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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: Bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo invertird en renta fija, publica o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado

monetario cotizados o no, liquidos), y la duracién media de la cartera sera igual o inferior a un afio.

No existe predeterminacion respecto a los emisores del sector econdmico. Los emisores y mercados seran principalmente
europeos y en menor medida de otros paises OCDE, pudiendo invertir puntualmente hasta un 10% de la exposicion total
en emisores/mercados emergentes. Podra invertir hasta el 50% del patrimonio en pagarés emitidos en euros sin excluir
ningun sector. La exposicién a riesgo divisa sera como maximo del 10% de la exposicion total. Respecto a la calificacion
crediticia de las emisiones de renta fija (incluidos pagarés), como maximo un 25% de la exposicion total podran tener
calificacion crediticia baja (inferior a BBB-) 0, incluso, sin calificacion, teniendo el resto al menos una calificacion crediticia
media (minimo BBB-). Si alguna emisién no ha sido calificada, se tendra en cuenta la calificacién crediticia del emisor. La
inversion en renta fija de baja calificacion crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Se podra invertir
un maximo del 10% en IIC financieras.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,56 0,91 1,43 1,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,51 1,08 1,29 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos

generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 743.878,07 | 286.935,82 189 88 EUR 0,00 0,00 10 NO
CLASE
347.865,76 | 212.024,20 65 15 EUR 0,00 0,00 10 NO
CARTERA
CLASE 1.720.551,2 | 1.884.363,8
307 308 EUR 0,00 0,00 10 NO
PLUS 1 4
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 7.763 0
CLASE CARTERA EUR 3.673 1.725
CLASE PLUS EUR 18.011 15.149
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 10,4354 10,1271
CLASE CARTERA EUR 10,5591 10,1749
CLASE PLUS EUR 10,4683 10,1481

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,08 0,00 0,08 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
A
CLASE
PLUS 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,04 0,59 0,75 0,72 0,89

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 05-11-2024 -0,01 05-11-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,03 04-11-2024 0,03 25-01-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . ~ . .
2024 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,09 0,09 0,07 0,07 0,20
lbex-35 13,49 13,21 14,37 14,47 12,91
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12
Benchmark Arquia
0,15 0,14 0,15 0,17 0,16
Ahorro CP
VaR histérico del
T 0,05 0,05 0,07 0,10 0,14
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,29 0,29 0,29 0,04 0,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,78 0,83 0,99 0,94 1,00

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 05-11-2024 -0,01 05-11-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,03 04-11-2024 0,03 04-11-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,08 0,09 0,07 0,07 0,11
Ibex-35 13,49 13,21 14,37 14,47 12,91
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12
Benchmark Arquia
0,15 0,14 0,15 0,17 0,16
Ahorro CP
VaR histérico del
L 0,02 0,02 0,04 0,07 0,12
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,05 0,06 0,06 0,08 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,15 0,68 0,84 0,79 0,84

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 05-11-2024 -0,01 05-11-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,03 04-11-2024 0,03 04-11-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,08 0,09 0,07 0,07 0,11
lbex-35 13,49 13,21 14,37 14,47 12,91
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12
Benchmark Arquia
0,15 0,14 0,15 0,17 0,16
Ahorro CP
VaR histérico del
o 0,01 0,01 0,03 0,05 0,09
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,83 0,21 0,21 0,21 0,23 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.675 1.145 2,54
Renta Fija Internacional 27.517 1.062 4,01
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 79.937 2.384 4,04
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 71.508 2.677 5,22
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 60.358 2.637 7,96
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 120.530 2.863 2,66
Garantizado de Rendimiento Variable 26.394 886 0,53
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 27.268 480 1,52
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 27.746 727 1,75
Total fondos 471.931 14.861 3,79

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.960 98,35 24.356 99,08
* Cartera interior 7.861 26,70 9.573 38,94
* Cartera exterior 20.697 70,29 14.522 59,08
* Intereses de la cartera de inversion 402 1,37 261 1,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 577 1,96 249 1,01
(+/-) RESTO -90 -0,31 -24 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 29.447 100,00 % 24.582 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.582 16.875 16.875
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 16,34 34,62 48,70 -39,49
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,50 1,62 3,10 19,09
(+) Rendimientos de gestion 1,93 2,02 3,94 22,81
+ Intereses 1,91 1,94 3,84 26,14
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 0,12 0,15 -53,72
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 -0,04 -0,05 -45,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,40 -0,84 37,72
- Comision de gestion -0,31 -0,28 -0,60 44,51
- Comision de depositario -0,09 -0,09 -0,18 31,80
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 5,81
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -64,32
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,03 19,09
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -57,62
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -57,62
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 29.447 24.582 29.447
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.791 6,08 1.084 4,41
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 6.070 20,62 8.489 34,55
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.861 26,70 9.573 38,96
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.861 26,70 9.573 38,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.586 66,51 12.751 51,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.081 3,67 1772 7,21
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 20.667 70,18 14.522 59,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 30 0,10 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.697 70,28 14.522 59,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.558 96,98 24.096 98,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

G.D ENERGIA: 11,70% G.0 ADM PUBLICA: 11,02%

G.C IND. MANUFACTUR:
15,58%

—OTROS: 1341%

G.KACT FINANC Y SEG!
48,28%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el
depositario. No se han realizado operaciones vinculadas durante este periodo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El afio 2025 se perfila como un periodo desafiante pero lleno de oportunidades para los inversores. Con Donald Trump de
vuelta en la Casa Blanca, el panorama econémico y financiero global experimenta cambios significativos que requieren una
estrategia de inversion cuidadosamente planificada.

Entorno Macroeconémico

La economia estadounidense muestra signos de fortaleza, impulsada por las politicas pro-crecimiento de la administracion

Trump. Se prevé una expansion econdmica robusta, alimentada por reducciones de impuestos y medidas de
desregulacion. Sin embargo, esta fortaleza plantea desafios para la Reserva Federal en su lucha contra la inflacion.
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En Europa, el panorama es menos optimista. Las economias del norte, especialmente Alemania, enfrentan dificultades
debido a los altos costos energéticos y la falta de dinamismo en sus mercados. El crecimiento econémico en la eurozona se
proyecta moderado, con la posibilidad de estimulos fiscales por parte de Alemania como factor clave para impulsar la
actividad econdmica.

China, por su parte, continta lidiando con desafios estructurales como el endeudamiento y la burbuja inmobiliaria. No
obstante, sectores de alto valor afiadido como vehiculos eléctricos y tecnologia presentan oportunidades de crecimiento
interesantes.

Politica Monetaria y Tipos de Interés

Para 2025, se anticipan movimientos moderados en las politicas monetarias globales:
Estados Unidos: Se esperan uno o dos recortes de 25 puntos basicos por parte de la Reserva Federal, dependiendo del
impacto de las politicas de Trump en la inflacion.

Europa: El Banco Central Europeo podria implementar recortes mas agresivos, potencialmente alcanzando una reduccion
del 1% en los tipos de interés, favorecido por un entorno de baja inflacidn y crecimiento moderado.

La curva de rendimiento se espera que continde su tendencia hacia la positivizacién, con proyecciones de tipos a 10 afios
entre el 5% y 5.5% en Estados Unidos.

Mercados de Renta Variable

Tras un 2024 excepcional, los mercados de renta variable entran en 2025 con valoraciones elevadas pero aun con
potencial de crecimiento:

Estados Unidos: El mercado americano sigue siendo atractivo, especialmente en sectores tecnoldgicos y de crecimiento.
Las "7 magnificas" (grandes empresas tecnoldgicas) continian siendo relevantes pero con un peso mas equilibrado en los
indices.

Europa: Ofrece valoraciones mas atractivas, aunque el crecimiento podria ser mas moderado. Sectores como el industrial y
el financiero podrian destacar.

Mercados Emergentes: Presentan oportunidades selectivas, especialmente en Asia, impulsados por la innovacién
tecnolégica y el consumo interno.

Renta Fija

El mercado de renta fija se presenta como un escenario complejo pero con oportunidades:

Se prefiere la renta fija en euros debido a las expectativas de mayores recortes de tipos por parte del BCE.

La estrategia se centra en duraciones moderadas y emisiones con carry elevado.

El crédito corporativo de alta calidad (Investment Grade) sigue siendo atractivo, aunque se recomienda reducir
gradualmente la exposicién a crédito de alto rendimiento (High Yield).

Tendencias Clave de Inversion

Dos grandes tendencias marcaran las oportunidades de inversion en 2025:

Inteligencia Artificial Generativa: Continta transformando industrias y creando nuevas oportunidades de crecimiento.
Transicion hacia una Economia Sostenible: La inversion en energias renovables, eficiencia energética y tecnologias limpias
sigue ganando impulso.

Estrategias de Inversion Recomendadas

Renta Variable

Mantener una exposicion significativa a acciones estadounidenses, con énfasis en tecnologia e innovacion.
Diversificar geograficamente, incluyendo exposicion selectiva a Europa y mercados emergentes.
Enfocarse en empresas con modelos de negocio solidos y capacidad de crecimiento sostenible.

Renta Fija

Preferir bonos denominados en euros.

Mantener duraciones moderadas, incrementandolas tacticamente cuando los rendimientos del bono americano se
acerquen al 5%.

Reducir gradualmente la exposicion a crédito de alto rendimiento y aumentar la calidad crediticia de la cartera.
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Sectores Destacados

Tecnologia: Enfoque en inteligencia artificial, semiconductores y ciberseguridad.

Salud: Innovacion en biotecnologia y tecnologias médicas.

Financiero: Beneficiado por un entorno de tipos de interés mas favorable y posible desregulacion.

Energia Limpia y Eficiencia Energética: Impulsado por la transicién hacia una economia mas sostenible.

Riesgos y Consideraciones

Inflacién: Las politicas de Trump, especialmente en inmigracion y comercio internacional, podrian provocar presiones
inflacionarias.

Tensiones Geopoliticas: Potenciales conflictos comerciales y disputas internacionales podrian generar volatilidad en los
mercados.

Valoraciones Elevadas: Algunos segmentos del mercado, especialmente en tecnologia, presentan valoraciones exigentes
gue requieren cautela.

Riesgo de Crédito: Los diferenciales de crédito estan en niveles histéricamente bajos, lo que podria presentar riesgos si las
condiciones econémicas se deterioranl.

Conclusién

El afio 2025 se presenta como un periodo de oportunidades y desafios para los inversores. La clave del éxito radica en una
gestion activa y flexible, capaz de adaptarse a un entorno en constante cambio. La seleccién cuidadosa de activos, la
diversificacién y un enfoque en tendencias de largo plazo como la inteligencia artificial y la sostenibilidad seran
fundamentales para navegar este complejo panorama de inversion.

La vuelta de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos afiade un elemento adicional de incertidumbre y potencial
volatilidad, pero también ofrece oportunidades, especialmente en el mercado estadounidense. Los inversores deberan estar
atentos a los desarrollos politicos y econdmicos, manteniendo un enfoque disciplinado y de largo plazo en sus estrategias
de inversion.

En resumen, 2025 promete ser un afio dindmico para los mercados financieros, donde la capacidad de adaptacion y la
seleccién cuidadosa de inversiones seran clave para capitalizar las oportunidades y mitigar los riesgos en un entorno global
en constante evolucion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

2024 ha sido un buen afio para la renta fija, pero nuestros fondos se han comportado de una manera especialmente
favorable.

A nuestro favor ha jugado el elevado carry ofrecido por los bonos, que unido a la bajada generalizada de los tipos de
interés y la compresién de los diferenciales de crédito ha supuesto el entorno idéneo para el mercado de renta fija.

En cuanto a la gama de fondos de renta fija de Arquia, destacariamos nuestro fondo monetario, Arquia Ahorro Corto Plazo,
gue ha obtenido un retorno bruto préximo al 4% y nuestro fondo de renta fija a corto, Arquia Banca RF Euro, con un retorno
cercano al 4,5%. Por dltimo, nuestro fondo més arriesgado, el Arquia Banca RF Flexible, ha obtenido una rentabilidad bruta
superior al 8%. Tanto en términos absolutos como relativos, 2024 ha sido un afio memorable.

Si recapitulamos en el tiempo, 2022 fue el peor ejercicio para la renta fija en muchas décadas. En 2022 estabamos saliendo
de la pandemia y la inflacion se disparaba por la repentina reapertura de la economia. Habia una completa disrupcion en
las cadenas de produccion y las cadenas de distribucién (problema de oferta), que unido a un incremento del ahorro de las
familias durante el confinamiento, y a una fuerte aceleracién del consumo al salir de él, dispar6 la inflacion.

Los bancos centrales reaccionaron aplicando medidas drasticas: la introduccidn de una politica monetaria restrictiva y
subidas de tipos interés, lo que desembocé en fuertes caidas para los fondos de renta fija.

En cambio, 2023 y 2024 han sido afios muy interesantes para el mercado de deuda. La inflacion parece que poco a poco
ha ido moderando y la fortisima correccion de 2022 nos dej6é un mercado de deuda muy castigado, con unas rentabilidades
de los bonos muy elevadas, y unos tipos de interés evolucionando a la baja. Como consecuencia, el retorno durante estos
dos ultimos ejercicios ha sido muy positivo.
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Para 2025, a pesar que no esperamos retornos tan elevados como en los dos afios anteriores, nuestras previsiones siguen
siendo positivas para el mercado de renta fija. A nuestro favor juegan: la elevada rentabilidad que todavia nos ofrecen los
bonos y la potencial bajada adicional de los tipos de interés.

Para los proximos meses, esperamos que los bancos centrales sigan bajando los tipos de interés de referencia. De esta
forma, nuestra prevision es que siga cayendo la rentabilidad de los tramos cortos de la curva —los bonos con vencimiento
mAas cercano- y que las curvas sigan ganando pendiente.

Seguimos apostando por una duracién controlada y seguimos teniendo preferencia por el tramo medio de la curva.

El tramo corto implica un riesgo de reinversién a tipos cada vez mas bajos, mientras que el tramo largo implica riesgo de
volatilidad en los precios por la incertidumbre sobre el nivel de déficit de las principales economias del mundo.

En 2025 nos enfrentamos principalmente a dos riesgos: que amplien los diferenciales de crédito y que la inflacion sea méas
duradera de lo esperado o incluso veamos algun repunte de la inflacién, como hemos estado viendo estos Ultimos meses
en la inflacion subyacente norte-americana.

Otro tema delicado va a ser la agenda politica del nuevo presidente electo en EEUU. Corremos el riesgo, que las
decisiones de Donald Trump en materia de inmigracion y comercio internacional podrian tener como consecuencia un
repunte de la inflacion a nivel global.

Volviendo al tema del crédito, los diferenciales de crédito estan extremadamente estrechos, o lo que es lo mismo, la prima
por estar invertidos en deuda corporativa frente a deuda soberana es muy baja.

Para 2025, desde Arquia Gestién nos planteamos una reduccién progresiva de la exposicion al crédito, donde ya apenas
contamos con peso en bonos high yield y donde el peso en bonos con rating superior a A es de las mas altas que hemos
vivido.

Bajo nuestro punto de vista, los riesgos se tienen que asumir sélo cuando la recompensa los justifica, y en estos momentos
asumir riesgo de crédito nos parece un riesgo gratuito.

Tras muchos afios en que el tramo mas corto de la curva estaba hundido en territorio negativo, el entorno actual de tipos es
favorable para este tipo de fondos. Destacamos que recientemente hemos incrementado la exposicion a bonos flotantes
corporativos, que encajan muy bien con nuestra politica de inversion.

La duracion del fondo por normativa seré inferior a un afio, aunque a finales de diciembre era de 0,13 afios, mientras que la
rentabilidad bruta actual de la cartera es de 3,2%.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice FTSE Eurozone Government Bill 0-12 Month Index (EMTTYUC
Index), Unicamente a efectos informativos y comparativos.

El indice de referencia del fondo (rentabilidad del indice FTSE Eurozone Government Bill 0-12 Month Index) ha amentado
durante este periodo en un +1,87% y el fondo Arquia Ahorro Renta Flja Fl clase A ha obtenido una rentabilidad del 1,35%,
la clase Cartera del 1,84% y la clase Plus del 1,53%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el segundo semestre la rentabilidad neta del fondo ha sido de 1,36% para la clase Ay 1,85% para la clase Cartera
y 1,54% para la clase Plus, obteniendo unas plusvalias en renta fija del 0,04% del patrimonio y unas ganancias por cobro
de intereses por un valor del 1,91% del patrimonio.

El patrimonio del fondo durante el periodo ha aumentado un 19,79% y el nUmero de participes ha aumentado para la clase

A de 88 a 189 participes, para la clase cartera ha variado de 15 a 65 participes actuales y finalmente para la clase Plus ha
pasado de los 307 a los 308 participes actuales.
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Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de 51,68 millones de euros. En el caso del Arquia Ahorro
Corto Plazo FI ha tenido un saldo neto de entradas por un importe de 4,45 millones de euros durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo realizé sus primeras inversiones en junio de 2023 coincidiendo con el lanzamiento del fondo.

Actualmente segun la gama de fondos que gestiona la Gestora, el fondo Arquia Ahorro Corto Plazo y Arquia Banca Renta
Fija Euro Fl son los unicos fondos con vocacion renta fija a corto plazo. Si comparamos la rentabilidad del fondo con la
rentabilidad del fondo Arquia Banca Ahorro Corto Plazo FI, el fondo Arquia Banca Renta Fija Euro Fl ha tenido una
rentabilidad en el segundo semestre del 2,54% para la clase A, la clase Cartera del 2,51% y la clase Plus del 2,50%. EI
Arquia Ahorro Corto Plazo ha tenido una rentabilidad del 1,36% para la clase A, la clase Cartera del 1,85% y para la clase
Plus 1,54%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el segundo semestre hemos incorporado emisiones de: Leasys, UBS o Caixabank. Adicionalmente se ha invertido
en pagarés de empresa y de Comunidades Autbnomas, Letras del tesoro y bonos flotantes.

Las principales posiciones a 31 de diciembre son: Santander Consumer Finance, Berkshire Hathaway, Toyota Motor
Finance, New York Life Global Funding, Dexia, Iberdrola Finanzas, European Stability Mechanism, Comunidad de Madrid,

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria y Societe Generale.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/12/2024 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,55 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,16%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Hemos cerrado el ultimo trimestre con una volatilidad del 0,09% (la volatilidad del Ibex35 y las Letras con vencimiento a un
afio ha sido de 13,21% y 0,04%, respectivamente). Este periodo la rotacién fue del 0,56%. El VaR 1d (99) se ha situado en
niveles de 0,05% (0,14% del trimestre anterior).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacién del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegacion de los mismos en la propia compaifiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
economicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que

integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No se ha aplicado ningun coste al participe por el servicio de andlisis durante el periodo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En julio de 2023 lanzamos el fondo Arquia Ahorro CP, cuyo comportamiento deberia resultar lo mas parecido a un fondo
monetario. El objetivo de este nuevo vehiculo de inversion consiste en maximizar la rentabilidad, pero priorizando ante todo
el control de la volatilidad. Asi pues, el comportamiento del fondo deberia resultar lo mas parecido a una linea recta
ascendente. Para lograr el objetivo invertimos principalmente en Letras de Tesoro, bonos corporativos, bonos flotantes,
cédulas hipotecarias con vencimiento muy corto y pagarés. No asumimos ningun riesgo de divisa, mientras que el riesgo de
crédito y el riesgo de duracién estaran muy acotados.

Las perspectivas para los mercados de renta fija y renta variable en 2025 se presentan como un escenario complejo pero
lleno de oportunidades, marcado por la vuelta de Donald Trump a la Casa Blanca y un entorno econémico global en
transformacion.

En el &mbito de la renta fija, las expectativas son moderadamente positivas, aunque se anticipan retornos mas modestos
que en los dos afios anteriores. Los inversores se beneficiaran de la todavia elevada rentabilidad que ofrecen los bonos y la
potencial bajada adicional de los tipos de interés. Se espera que los bancos centrales contintien reduciendo los tipos de
referencia, lo que probablemente resultara en una caida de la rentabilidad en los tramos cortos de la curva y un aumento en
la pendiente de las curvas de tipos.

La estrategia recomendada para la renta fija se centra en mantener una duracion controlada, con preferencia por el tramo
medio de la curva. El tramo corto implica un riesgo de reinversion a tipos cada vez mas bajos, mientras que el tramo largo
conlleva riesgo de volatilidad en los precios debido a la incertidumbre sobre el nivel de déficit de las principales economias.
Ademas, se aconseja una reduccion progresiva de la exposicion al crédito, especialmente en bonos de alto rendimiento, y
un incremento en bonos con rating superior a A.

En cuanto a la renta variable, las perspectivas son cautamente optimistas, con un enfoque en la seleccién cuidadosa de
valores. El mercado estadounidense sigue siendo atractivo, especialmente en sectores tecnoldgicos y de crecimiento. Las
"7 magnificas" (grandes empresas tecnoldgicas) mantienen su relevancia, aunque se espera un peso mas equilibrado en
los indices. Europa ofrece valoraciones atractivas, con potencial en sectores industriales y financieros, mientras que los
mercados emergentes presentan oportunidades selectivas, particularmente en Asia.

La estrategia para la renta variable incluye mantener una exposicién significativa a acciones estadounidenses, diversificar
geograficamente incluyendo Europa y mercados emergentes selectos, y enfocarse en empresas con modelos de negocio
sélidos y capacidad de crecimiento sostenible. Los sectores destacados incluyen tecnologia (con énfasis en inteligencia
artificial, semiconductores y ciberseguridad), salud (innovacién en biotecnologia y tecnologias médicas), financiero
(beneficiado por un entorno de tipos més favorable y posible desregulacién), y energia limpia y eficiencia energética.

Es importante considerar los riesgos potenciales, como las tensiones geopoliticas, las valoraciones elevadas en algunos
segmentos del mercado y la incertidumbre politica. La politica fiscal expansiva de Trump y las tensiones comerciales
podrian aumentar las presiones inflacionarias, lo que podria limitar los recortes adicionales de tipos por parte de la Reserva
Federal.

En resumen, 2025 se perfila como un afio desafiante pero lleno de oportunidades para los inversores. La clave del éxito
radicara en una gestion activa y flexible, capaz de adaptarse a un entorno en constante cambio. La seleccion cuidadosa de
activos, la diversificacion y un enfoque en tendencias de largo plazo como la inteligencia artificial y la sostenibilidad seran
fundamentales para navegar este complejo panorama de inversion.
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Durante el mes de julio de 2024 lanzamos el fondo ARQUIA AHORRO CORTO PLAZO, cuyo comportamiento deberia
resultar lo mas parecido a un fondo monetario.

El objetivo de este nuevo vehiculo de inversién consiste en maximizar la rentabilidad, priorizando ante todo el control de la
volatilidad. El comportamiento del liquidativo del fondo en el entorno actual deberia resultar lo més parecido a una linea
recta ascendente.

Para lograr el objetivo invertimos principalmente en Letras de Tesoro, bonos corporativos, bonos flotantes, cédulas
hipotecarias con vencimiento muy corto y pagareés.

No asumimos ningun riesgo de divisa, mientras que el riesgo de crédito y el de duracién estan muy acotados.
Tras muchos afios en los que el tramo més corto de la curva estaba hundido en territorio negativo, el entorno actual de
tipos es favorable para este tipo de fondos.

Destacamos el hecho de que recientemente hemos incrementado la exposicion a bonos flotantes corporativos, que encajan
muy bien con nuestra politica de inversidn y prevemos que ofrezcan un buen resultado en los meses venideros.

En nuestra opinidn, los inversores con un perfil mas conservador se podran beneficiar de esta estrategia, que seria una

excelente alternativa a un depdsito. La duracién del fondo por normativa sera inferior a un afio, aunque a finales de
diciembre era de 0,18 afios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02503073 - LETRA|D.ESTADO ESPARNOL|3,49[2025-03-07 EUR 0 0,00 194 0,79
ES0000101651 - RENTA FIJA|C.A. MADRID|1,83|2025-04-30 EUR 591 2,01 590 2,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 591 2,01 784 3,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0413679327 - RENTA FIJA|BANKINTER, S.A.|1,00]2025-02-05 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0414970204 - BONO|CAIXABANK|3,88|2025-02-17 EUR 200 0,68 200 0,81
ES0413211071 - RENTA FIJA|BBVA|4,00|2025-02-25 EUR 501 1,70 100 0,41
ES0205061007 - RENTA FIJA|CANAL ISABEL Il GEST|1,68|2025-02-26 EUR 398 1,35 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.200 4,07 300 1,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA AL 7L 6,08 1.084 4,41
ES05297433V1 - PAGARE|ELECNOR|3,33|2025-03-28 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0505769119 - PAGARE|TALGO|3,65|2025-05-23 EUR 99 0,33 0 0,00
ES05329455U8 - PAGARE|TUBACEX|3,47|2025-04-15 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0505728099 - PAGARE|A&G BANCO|4,52|2025-02-07 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0505047987 - PAGARE|BARCELO HOTELES|3,36]|2025-06-13 EUR 98 0,33 0 0,00
ES0505446486 - PAGARE|COREN|4,06|2025-06-30 EUR 98 0,33 0 0,00
ES0505446478 - PAGARE|COREN]|4,53|2025-02-12 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0554653537 - PAGARE|INSUR|4,53|2025-11-27 EUR 191 0,65 0 0,00
ES0582870N74 - PAGARE|SACYR|3,51|2025-02-13 EUR 298 1,01 0 0,00
ES05329455W4 - PAGARE|TUBACEX|4,00]2025-03-14 EUR 198 0,67 0 0,00
ES0505718330 - PAGARE|CESCE|3,02|2025-10-15 EUR 195 0,66 0 0,00
ES0505769085 - PAGARE|TALGO|4,28|2025-02-24 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0513689136 - PAGARE|BANKINTER, S.A.|3,17]|2025-04-16 EUR 493 1,67 0 0,00
ES0521975443 - PAGARE|CAISSE FRANCAISE FIN|3,62|2025-01-15 EUR 198 0,67 0 0,00
ES05050720Y2 - PAGARE|PIKOLIN|4,94|2025-01-20 EUR 99 0,34 0 0,00
ES0554653529 - PAGARE|INSUR|4,71|2025-09-26 EUR 96 0,33 0 0,00
ES0583746591 - PAGARE|VIDRALA|3,82|2025-03-11 EUR 98 0,33 0 0,00
ES0513689K16 - PAGARE|BANKINTER, S.A.|3,75|2025-01-29 EUR 393 1,33 0 0,00
ES0583746583 - PAGARE|VIDRALA|3,65/2025-01-10 EUR 100 0,34 0 0,00
ES0583746583 - PAGARE|VIDRALA|4,15|2025-01-10 EUR 98 0,33 0 0,00
ES0505769036 - PAGARE|TALGO|4,85[2024-12-23 EUR 0 0,00 98 0,40
ES0505718256 - PAGARE|CESCE|4,28|2025-04-15 EUR 194 0,66 193 0,79
ES0521975419 - PAGARE|CONSTRUCC Y AUX DE F|4,21|2024-10-18 EUR 0 0,00 99 0,40
ES0513495YN5 - PAGARE|BSCH]|3,75|2025-02-03 EUR 977 3,32 977 3,97
ES0505718223 - PAGARE|CESCE|4,42|2025-02-17 EUR 194 0,66 194 0,79
ES0532945513 - PAGARE|TUBACEX|4,83|2024-09-30 EUR 0 0,00 98 0,40
ES0500090C32 - PAGARE[JUNTA ANDALUCIA|3,80|2025-05-30 EUR 290 0,99 289 1,18
XS2833372605 - PAGARE|REPSOL|3,91]2024-11-29 EUR 0 0,00 491 2,00
ES0513689G46 - PAGARE|BANKINTER, S.A.|3,99|2024-11-13 EUR 0 0,00 491 2,00
ES0583746559 - PAGARE|VIDRALA|4,36|2024-09-11 EUR 0 0,00 99 0,40
ES0500090C24 - PAGARE[JUNTA ANDALUCIA|3,79]2025-04-25 EUR 585 1,99 0 0,00
ES0500090B66 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIA|3,95|2024-10-25 EUR 0 0,00 491 2,00
ES0500090B90 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIA|3,86/2025-01-31 EUR 583 1,98 583 2,37

19



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0513495WX8 - PAGARE|BSCH]|3,98|2024-10-21 EUR 0 0,00 589 2,40
ES0582870N17 - PAGARE|SACYR|4,89|2024-11-15 EUR 0 0,00 195 0,79
ES0583746542 - PAGARE|VIDRALA|4,39|2024-07-11 EUR 0 0,00 99 0,40
ES0521975393 - PAGARE|CONSTRUCC Y AUX DE F|4,56|2024-07-12 EUR 0 0,00 99 0,40
ES0554653446 - PAGARE|INSUR|5,31|2024-09-27 EUR 0 0,00 97 0,40
ES0500090B58 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIA|4,13|2024-09-27 EUR 0 0,00 784 3,19
ES0513689G95 - PAGARE|BANKINTER, S.A.|4,12|2024-08-28 EUR 0 0,00 295 1,20
ES0505047847 - PAGARE|BARCELO HOTELES|4,79]2024-07-11 EUR 0 0,00 98 0,40
ES0505718157 - PAGARE|CESCE|4,52|2024-11-15 EUR 0 0,00 192 0,78
ES0500090B41 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIAJ4,15/2024-08-30 EUR 0 0,00 588 2,39
ES0500090B41 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIA|4,07|2024-08-30 EUR 0 0,00 388 158
ES0500101516 - PAGARE|C.A. MADRID|4,00]2024-11-08 EUR 0 0,00 289 1,18
ES0513689E06 - PAGARE|BANKINTER, S.A.|4,41|2024-09-25 EUR 0 0,00 192 0,78
ES0500090B33 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIA|4,36/2024-07-26 EUR 0 0,00 388 1,58
ES0505087843 - PAGARE|FORTIA|4,68|2024-10-10 EUR 0 0,00 95 0,38
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 6.070 20,62 8.489 34,55
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.861 26,70 9.573 38,96
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.861 26,70 9.573 38,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
IE00B4TVOD44 - RENTA FIJA|D.ESTADO U .K.|5,40|2025-03-13 EUR 704 2,39 0 0,00
XS1751347946 - RENTA FIJA|DEXIA B. GOVERNMENT]|0,50|2025-01-17 EUR 598 2,03 0 0,00
EUO00A3JZSS8 - ACTIVOS|ESM mecanismo europe|3,67|2024-12-19 EUR 0 0,00 491 2,00
EUO00A3JZSS8 - ACTIVOS|ESM MECANISMO EUROPE|3,63|2024-12-19 EUR 0 0,00 295 1,20
EUO00A3JZSS8 - ACTIVOS|ESM mecanismo europe|3,68|2024-12-19 EUR 0 0,00 197 0,80
XS2442748971 - RENTA FIJAJKOREA HOUSING FINANC|0,72|2025-03-22 EUR 296 1,00 97 0,40
EUO00A3K4ET2 - ACTIVOS|EUROPEAN UNION BILL|3,83|2024-09-06 EUR 0 0,00 197 0,80
EUOO00A3K4ET2 - ACTIVOS|EUROPEAN UNION BILL|3,79|2024-09-06 EUR 0 0,00 98 0,40
XS1582205040 - RENTA FIJA|STATKRAFT]|1,13|2025-03-20 EUR 292 0,99 292 1,19
FR0010775486 - BONO|CAISSE FRANCAISE FIN|5,38|2024-07-08 EUR 0 0,00 503 2,05
XS1770927629 - RENTA FIJA|CAF|1,13|2025-02-13 EUR 391 1,33 391 1,59
XS2334361271 - RENTA FIJA|JREPUBLICA PHILIPINES|0,25|2025-04-28 EUR 492 1,67 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.772 9,41 2.561 10,43
XS2921540030 - RENTA FIJA|CANADIAN IMPERIAL B|4,02|2028-10-18 EUR 301 1,02 0 0,00
XS2200150766 - RENTA FIJA|CAIXABANK|0,75|2026-07-10 EUR 394 1,34 0 0,00
XS2812416480 - BONO|TOYOTA|3,45|2026-04-30 EUR 702 2,38 401 1,63
XS2576255751 - RENTA FIJAINATWEST BANK|4,89|2026-01-13 EUR 0 0,00 202 0,82
XS2133390521 - RENTA FIJA][VATTENFALL AB|0,05|2025-10-15 EUR 0 0,00 190 0,77
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.397 4,74 793 3,22
FR001400HX73 - RENTA FIJA|L’OREAL|3,13]|2025-05-19 EUR 500 1,70 0 0,00
FR0012601367 - RENTA FIJA|SCHNEIDER|0,88|2025-03-11 EUR 497 1,69 0 0,00
XS2584643113 - RENTA FIJAINORDEA BANK ABP|3,63|2026-02-10 EUR 502 1,70 0 0,00
XS2447561403 - RENTA FIJA|BMW]|0,50|2025-02-22 EUR 496 1,69 0 0,00
XS2932830958 - RENTA FIJA|DSV FINANCE|3,56|2026-11-06 EUR 100 0,34 0 0,00
XS2155825230 - RENTA FIJA|CAISSE CENT C INM|0,05|2025-03-25 EUR 296 1,01 0 0,00
FR001400E904 - RENTA FIJA|JRENAULT BANK]4,13|2025-12-01 EUR 303 1,03 0 0,00
XS1575444622 - RENTA FIJA|IBERDROLA FINANZAS S|1,00|2025-03-07 EUR 595 2,02 0 0,00
XS1771838494 - RENTA FIJA|ING GROEP]|1,13]|2025-02-14 EUR 99 0,34 0 0,00
XS1170307414 - RENTA FIJAINATURGY|1,38|2025-01-21 EUR 497 1,69 0 0,00
XS1177459531 - RENTA FIJA|ENAGAS|1,25|2025-02-06 EUR 496 1,69 0 0,00
FR001400F315 - RENTA FIJA|SOC.GENERALE|3,63|2025-01-13 EUR 501 1,70 0 0,00
FR0013311347 - RENTA FIJA|THALES SA|0,75]2025-01-23 EUR 496 1,68 0 0,00
XS2902578322 - RENTA FIJA|CAIXABANK|3,47|2028-09-19 EUR 401 1,36 0 0,00
XS2463505581 - BONO|EON|0,88|2025-01-08 EUR 297 1,01 0 0,00
FR0013509726 - RENTA FIJA|BPCE|0,63|2025-04-28 EUR 392 1,33 0 0,00
XS2754071350 - RENTA FIJA|BANQUE INT LUXEMBURG]|3,86|2026-02-01 EUR 200 0,68 0 0,00
XS2798983545 - RENTA FIJA|LEASYS SPA|4,00]2026-04-08 EUR 201 0,68 0 0,00
XS2860946867 - RENTA FIJAIRABOBANKI|3,78|2028-07-16 EUR 400 1,36 0 0,00
XS2856691469 - RENTA FIJAINEW YORK LIFE GLOBAL|3,72|2027-07-09 EUR 601 2,04 0 0,00
XS1117297785 - RENTA FIJA|BLACKROCK acciones|1,25|2025-05-06 EUR 395 1,34 98 0,40
FR0013216918 - RENTA FIJA|DANONE|0,71]|2024-11-03 EUR 0 0,00 494 2,01
FR0013329638 - BONO|CCF SFH|0,50|2025-04-17 EUR 390 1,32 389 1,58
FR001400HQD4 - RENTA FIJA|VINCI SA|3,38|2025-02-04 EUR 299 1,02 299 122
XS2055758804 - BONO|CAIXABANK]|0,63]2024-10-01 EUR 0 0,00 495 2,01
XS2576255751 - RENTA FIJAINATWEST BANK|4,16|2026-01-13 EUR 202 0,69 0 0,00
XS2133390521 - RENTA FIJA|[VATTENFALL AB|0,05|2025-10-15 EUR 192 0,65 0 0,00
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XS2697966690 - BONO|ING GROEP|3,94|2026-10-02 EUR 303 1,03 303 1,23
FR0013434776 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS|0,50|2025-07-15 EUR 0 0,00 299 1,22
XS2573331837 - RENTA FIJAJABN AMRO CAPTL.FNDG|3,62|2025-01-10 EUR 501 1,70 200 0,82
XS2595361978 - RENTA FIJAJAT&T CORP|3,28|2025-03-06 EUR 301 1,02 301 1,22
XS1910947941 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN]|5,37|2024-11-16 EUR 0 0,00 302 1,23
XS2804483381 - RENTA FIJA|INTESA SAN PAOLO IMI|3,81|2027-04-16 EUR 100 0,34 0 0,00
XS2803392021 - RENTA FIJAITORONTO DOMINION BK|3,56|2026-04-16 EUR 200 0,68 200 0,81
FR0014006XE5 - RENTA FIJA|IBANQUE FED CRED MUTU|0,01]2025-03-07 EUR 387 1,32 387 1,57
XS1788494257 - RENTA FIJA|STATNETT|0,88|2025-03-08 EUR 390 1,32 390 159
DEO00OBLB9V03 - BONO|BAYERISCHE|3,63|2026-01-31 EUR 200 0,68 200 0,81
XS2752874821 - RENTA FIJAJAUTO BANKI|3,87|2026-01-26 EUR 301 1,02 302 1,23
XS2752465810 - RENTA FIJA|LANDBK HESSEN-THUERI|4,54|2026-01-23 EUR 0 0,00 300 1,22
DEOOOA3LKBDO - RENTA FIJA|TRATON|4,22|2026-01-21 EUR 201 0,68 201 0,82
FRO01400N9V5 - RENTA FIJA|]SOC.GENERALE]3,72|2026-01-19 EUR 401 1,36 401 1,63
XS1716243719 - RENTA FIJA|PHILIP MORRIS|0,63|2024-11-08 EUR 0 0,00 194 0,79
XS2159791990 - RENTA FIJAJAMERIC.HONDA FINANCE|1,95|2024-10-18 EUR 0 0,00 197 0,80
XS1116263325 - RENTA FIJA|GOLDMAN SACHS|2,13|2024-09-30 EUR 0 0,00 493 2,01
XS2687832886 - RENTA FIJA|DAIMLER TRUCK FI CAN|3,36]|2025-03-18 EUR 200 0,68 201 0,82
XS2719281227 - RENTA FIJA|INTESA SAN PAOLO IMI|3,81]2025-11-16 EUR 402 1,37 402 164
DEOOOA3LNFJ2 - RENTA FIJA|TRATON|3,81|2025-09-18 EUR 201 0,68 201 0,82
XS2599731473 - RENTA FIJA|HEINEKEN|3,88|2024-09-23 EUR 0 0,00 300 122
XS1694219780 - RENTA FIJA|[SUMITOMO BANK]0,93]|2024-10-11 EUR 0 0,00 194 0,79
FR0O014002NR7 - RENTA FIJA|JARVAL SERVICE|4,24|2024-09-30 EUR 0 0,00 288 117
DEO00ODL19U15 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK]0,05/2024-11-20 EUR 0 0,00 778 3,17
FR0014009A50 - RENTA FIJA|BANQUE FED CRED MUTU|1,00]2025-05-23 EUR 296 1,01 0 0,00
XS1793252419 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS]|1,25[2025-03-19 EUR 497 1,69 0 0,00
XS2133056114 - RENTA FIJA|BERKSHIRE HATHAWAY|0,00|2025-03-12 EUR 488 1,66 386 157
XS2153593103 - RENTA FIJA|BAT INDUSTRIES|2,38|2024-10-07 EUR 0 0,00 198 0,81
CHO0520042489 - RENTA FIJA|U.B.S. AG|0,25|2026-01-29 EUR 198 0,67 0 0,00
XS1642590480 - RENTA FIJA]VOLKSWAGEN]|1,38|2025-01-20 EUR 498 1,69 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 15.417 52,36 9.396 38,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.586 66,51 12.751 51,88
XS2939335704 - PAGARE|ACCIONA|3,20|2025-05-08 EUR 198 0,67 0 0,00
XS2962102856 - PAGARE|ACCIONA|3,03|2025-09-10 EUR 196 0,67 0 0,00
XS2956687847 - PAGARE|IBERDROLA|3,03|2025-03-04 EUR 199 0,67 0 0,00
XS2953730913 - PAGARE|MAIRE TECNIMONT|3,92|2025-06-18 EUR 98 0,33 0 0,00
XS2862935223 - PAGARE|CIE AUTOMOTIVE|4,13|2025-01-15 EUR 200 0,68 0 0,00
XS2846071632 - PAGARE|MAIRE TECNIMONT|4,95|2024-12-02 EUR 0 0,00 98 0,40
XS2843733325 - PAGARE|ABERTIS|4,13|2024-10-24 EUR 0 0,00 394 1,60
XS2794623947 - PAGARE|IBERDROLA|3,88|2024-07-25 EUR 0 0,00 599 2,43
XS2792056264 - PAGARE|SOL MELIA|4,85|2024-09-20 EUR 0 0,00 98 0,40
XS2750312246 - PAGARE|CIE AUTOMOTIVE|4,50[2024-07-15 EUR 0 0,00 200 0,81
XS2744204301 - PAGARE|ACCIONA|4,80|2025-01-03 EUR 191 0,65 191 0,78
FR0128325299 - PAGARE|BANQUE FED CRED MUTU|4,07|2024-10-15 EUR 0 0,00 193 0,79
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.081 3,67 1772 7,21
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 20.667 70,18 14.522 59,09
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BYX5NX33 - PARTICIPACIONES|FIDELITY-MSCI WLD ID EUR 30 0,10 0 0,00
TOTAL IIC 30 0,10 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.697 70,28 14.522 59,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.558 96,98 24.096 98,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2023 ha ascendido a 463.204 euros de
remuneracion fija y 74.755 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 9 empleados (fin de afio son 7) de los
cuales 9 tienen remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de
la lIC. Del importe de la remuneracion total, 285.376 euros de remuneracion fija y 52.555 euros de remuneracion variable

han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.
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La remuneracién esta formada por una parte de caracter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y
criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos, y un componente voluntario, en funciéon de la
responsabilidad y desempeiio individual y una retribucion variable (bonus).

La proporcion de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, relativamente reducida, orientada
a evitar una asuncion excesiva o innecesaria de riesgo.

La proporcion del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de remuneracion
variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de remuneracion
variable en un determinado ejercicio.

La remuneracién variable se basa en el mix de remuneracién (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable,
anteriormente descrita) y en la medicion del desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica
y directamente a decisiones individuales de gestién o criterios que incentiven la asuncién de riesgos

La determinacién de la remuneracion variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area y/o unidad de negocio (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos (financieros)
y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun proceda.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacion de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
del grupo y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el area.
Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados del grupo, su programa
de remuneracion variable incorpora una serie de retos gue se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su responsa

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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