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FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO

CAIXA LAIETANA PREFERENCE LIMITED

EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE A
(PREFERENCE SHARES SERIE A¥*)

GARANTIZADA POR CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA

ENTIDAD DIRECTORA:
CAIXA D’ESTALVISLAIETANA

Octubre de 2002

NUmer o de Participaciones Preferentes Serie A: 60.101

Importe de la emision: ?60.101.000

En virtud delo previsto en € articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
mar zo, la Comision Nacional del Mercado de Valoresrecomienda a los inver sores
que, con car acter previo ala adopcion de cualquier decisiéon deinversion relativaa

las Participaciones Preferentes Serie A objeto de este Folleto, compar en esta

emisién con otras emisiones alter nativas de similar es car acter isticas, bien con
periodo de suscripcién abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado
secundario.

A partir del segundo afio de vida de esta emision, la rentabilidad de las
Participaciones Preferentes Serie A objeto dela misma estara por debajo dela
rentabilidad asociada a productos de analogas car acter isticas.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

L a presente emisién, como las demas emisiones de participaciones preferentesy, al
igual gue las emisiones derenta variable, no congtituye un depésito bancarioy, en
consecuencia, no seincluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depdésitos.

*  El término “Participacion Preferente” es una traduccién al espafiol de la figura juridica
“Preference Share”. Las Participaciones Preferentes Serie A se emiten por el Emisor de
acuerdo con lalegislaciéon delas|slas Caiman.

El presente Folleto Informativo Completo ha sido verificado einscrito en el registro oficial dela
Comision Nacional del Mercado de Valores en de octubre de 2002
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ANEXOS

Folleto Informativo Continuado de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA.

Informe de auditoria de los estados financieros de CAIXA LAIETANA
PREFERENCE LIMITED cerrados a 31 de agosto de 2002.

Cuentas anuales, informes de gestion e informes de auditoria individuales de
CAIXA DESTALVIS LAIETANA vy consolidados de CAIXA
D’ESTALVIS LAIETANA vy su Grupo correspondientes a gercicio 2001,
asi como los estados financieros individuales y consolidados no auditados
de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA afecha 30 de junio de 2002.

Acuerdos adoptados por e Consgo de Administracion de CAIXA
LAIETANA PREFERENCE LIMITED en reacion con la emisén de
Participaciones Preferentes Serie A y por un Comité del mismo (Comité de
Precios) y acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracion de CAIXA
D'ESTALVIS LAIETANA aprobando la Garantia en relacion con la
emision.

Traduccion jurada de los Estatutos Sociales y Escritura de Constitucion
(*Memorandum of Association”) de CAIXA LAIETANA PREFERENCE
LIMITED.

Modelo del Certificado Global representativo de las Participaciones
Preferentes Serie A.

Relacion de oficinas de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA.

Carta emitida por CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA como Entidad
Directoradela Emision.
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CAPITULO O

CIRCUNSTANCIASRELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U
OFERTA DE VALORES

0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores objeto de emision u oferta
amparadas por este folleto y del procedimiento previsto para su colocacion
y adjudicacion entrelosinver sores

El presente capitulo introductorio es un resumen de los términos y condiciones de la
emision de Participaciones Preferentes Serie A de CAIXA LAIETANA PREFERENCE
LIMITED que se ha elaborado con e Unico fin de facilitar a los inversores una
informacion resumida del contenido del presente Folleto.

La comprension de todos los términos y condiciones de la citada emisiéon requiere la
lectura integra por los inversores de todos |os capitulos del presente Folleto.

0.1.1 Identificacion del Emisor delos valores objeto de este folleto

El presente Folleto tiene como objeto la emision por CAIXA LAIETANA
PREFERENCE LIMITED (en adelante el "EMISOR") de Participaciones Preferentes
Serie A, con la garantia de la CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA (en addante, la
“Caja’ o0 e “Garante”) (la“Emision”).

1.  El EMISOR es unafilia al 100%° de la Cajay hasido constituido el 4 dejunio de
2002 de acuerdo con las leyes de las Islas Caiméan. Su actividad principal eslade
servir de vehiculo de financiacion parala Cagjay su Grupo mediante la emision en
los mercados de capitales de valores similares a los que se describen en este
Folleto.

A la fecha de este Folleto, d EMISOR no ha redizado ninguna emision de
Participaciones Preferentes ni de ningun otro tipo de deuda. En € supuesto de
que la presente emision de Participaciones Preferentes Serie A resultara suscrita
en su totalidad, précticamente se acanzaria € limite del 30% que, segun
recomendacion del Banco de Espafia, las preference shares deben representar
sobre |os recursos propios basi cos consolidados del Garante.

' A los efectos del presente Folleto y con d fin de evitar confusiones, se han utilizado los siguientes términos

definidos:
a) “Participaciones Preferentes Serie A”, para hacer referencia alos valores objeto de este Folleto.

b) “Preference Shares’, para hacer referencia ad conjunto de las Participaciones Preferentes Serie A 'y
cudesquiera otras preference shares que, en su caso, pueda emitir  EMISOR garantizadas por €
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie A.

c) ‘“preference shares’, para hacer referencia d conjunto de preference shares que puedan ser emitidas
por cudquier entidad filid dd Garante y garantizadas por ésta en los mismos términos que las
“ Preference Shares’ .

Tomando en cuentalas acciones ordinarias que otorgan derechos de voto.
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2.-

Los vaores que CAIXA LAIETANA PREFERENCE LIMITED tiene intencion
de emitir contardn con la garantia solidaria e irrevocable (la “Garantia’) de la
Caja. Las obligaciones de la Cagja se hallan condicionadas, en los términos
descritos en este Folleto Informativo, a la existencia de Beneficio Distribuible
suficiente (ver apartados 11.10.1.(b).1. y 11.20.2.2 (i) de este Folleto) y a las
limitaciones impuestas por la normativa bancaria espariola sobre recursos propios
(ver apartado 11.20.2.2. (ii) de este Folleto). La Garantia de la Caja, cuyos
términos y condiciones se recogen en e presente Folleto, se entendera otorgada
mediante lafirmadel mismo por el representante del Garante.

Las obligaciones del Garante bajo la Garantia se sitlian, a efectos de prelacién de
creditos:

(@) por delante de las Cuotas Participativas que, en su caso, pueda emitir €
Garante, asi como, en €l supuesto de liquidacién del Garante, por delante de
las Obras Benéfico-Sociales del Garante, en cuanto al destino del remanente
gue pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de la Caja.

(b) pari passu con las obligaciones asumidas por e Garante en virtud de
cualquier garantia prestada por el Garante respecto de otras emisiones de
preference shares del EMISOR o de cualquier otrafilial del Garante con €l
mismo rango que la prestada para esta emision por € Garante; y

(c) por detrés de todos los acreedores, comunes y subordinados del Garante;
todo €ello, en los términos que se describen en €l apartado 2.20 de este Folleto.

A efectos de lo sefialado en la letra (b) anterior, se hace constar que, alafechade
este Folleto, ninguna sociedad del Grupo del Garante ha emitido preference
shares o valores similares a las preference shares que estén garantizadas por €l
Garante en términos equiparables a los de la Garantia otorgada por e Garante en
este Folleto.

El Garante se ha comprometido, con la firma de este Folleto, y mientras existan
Participaciones Preferentes Serie A en circulacién, a mantener la titularidad, de
formadirecta o indirecta, del 100% de |as acciones ordinarias del EMISOR.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la Oferta Pablica que han de tenerse en

cuenta para una megor comprension de las caracteristicas de los valores en
la Oferta Publica objeto del Presente Folleto

Los valores objeto de la presente emision son Participaciones Preferentes (Preference
Shares) de CAIXA LAIETANA PREFERENCE LIMITED, integrantes de la Serie A.

Desde € punto de vista de su naturaleza juridica, las Preference Shares forman parte del
capital socia del EMISOR; sin embargo, los derechos que otorgan a sus titulares
difieren de los inherentes a las acciones ordinarias.

(@)

Las Preference Shares son valores que conceden a sus titulares € derecho a
percibir un dividendo predeterminado y no acumulativo, cuya distribucion esta
condicionada a la obtencion de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste
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(b)

(©)

(d)

(€)

se define en e apartado 11.10.1.(b).1) y a las limitaciones impuestas por la
normativa bancaria espafiola sobre recursos propios.

Si en alguna fecha de pago de dividendos éstos no se abonaran, en todo o en parte,
por darse alguna de las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir
dichos dividendos, no teniendo por qué afectar a pago de los dividendos futuros,
tal y como se establece en €l apartado 11.10 del Folleto.

Los titulares de Preference Shares carecen de derechos politicos (tales como el de
asistencia a la Junta General de accionistas del EMISOR y € derecho de voto),
savo en supuestos muy concretos como son las situaciones de impago del
dividendo durante cuatro periodos de dividendos consecutivos, modificacion de
Estatutos o de liquidacién o disolucién del EMISOR.

No existe derecho de suscripcion preferente para los titulares de Preference
Shares.

Las Preference Shares no tienen vencimiento, si ien el EMISOR dispone de una
opcion de amortizacion anticipada a partir del quinto afio desde la Fecha de
Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de dividendos, con
autorizacion previa del Banco de Espafiay del Garante.

En los supuestos de liquidacion o disolucion del EMISOR, las Participaciones
Preferentes Serie A se situarén, a efectos del orden de prelacién de créditos:

(i) Por delante de las acciones ordinarias del EMISOR.

(i) Pari passu con cualquier otra serie de Preference Shares emitida por el
EMISOR que tengan € mismo rango que las Participaciones Preferentes
Serie A.

(ii)  Por detras de todos los acreedores, comunes y subordinados, del EMISOR.

Todo ello, sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiaes de
liquidacion que se describen en el apartado 2.4.1.2.1 de este Folleto.

Al estar emitidas las Participaciones Preferentes Serie A por una sociedad
congtituida en las Islas Caiméan, la relacion juridica entre los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A y & EMISOR se rige por € Derecho de las
Idas Caiman.

Lafigura de las Participaciones Preferentes (Preference Shares) no existe en el Derecho
espaiiol y presenta claras diferencias con los valores espafioles que en e siguiente
cuadro resumen se especifican:
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Participaciones

Obligaciones

Acciones Cuotas
Ordinarias Participativas
Preferentes
Remuneracion Variable Variable Fijaylo varigbl e, no Fijao variable.
acumulativa No condicionadaa
Condicionada a (i) |2 obtencion de
la obtencion de beneficios
suficientes )
Beneficios
Distribuibles; y (ii)
limitaciones
impuestas por la
normativa sobre
recursos propios de
las entidades de
crédito.
Plazo Perpetuas Perpetuas Perpetuas, si bienel | Con vencimiento
Emisor podra
acordar la
amortizacién una
vez transcurridos
cinco afios desde su
desembolso previa
autorizacion del
Banco de Espafiay
del Garante.
Rango Ultima posicion Ultima posicion Por delante delas | Por delante delas (i)
Cuotas Participaciones
(Sociedades (Cajasde Ahorros) | Participativas, ensu |  Preferentes, (i)
Andnimas) caso, y delas ~ Cuotas
acciones ordinarias, | Participativas ensu
en su caso. cas0, y (iii) acciones
ordinarias, ensu
Caso.
Der echos Si No No No
Politicos
(salvo acciones sin (salvo en ciertos
Voto) supuestos muy
limitadosy en todo
caso respecto del
Emisor)
Derecho de Si Si No No
suscripcion
preferente (sobre nuevas (savolas
emisionesde Cuotas obligaciones
Participativas) convertibles)

CaPTULOO - P4g. 5



Acciones Cuotas Participaciones Obligaciones
Ordinarias Participativas
Preferentes

Régimen fiscal Retencién Retencién Retencién Retencién
remuneracio-
nes para
residentesen
Espafia
Garantfas No No s SegUin emision

A efectos meramente tedricos, y suponiendo que € 1 de enero de 2002 se hubieran
emitido Participaciones Preferentes Serie A por importe de 60.101.000 euros, la carga
tedrica que representaria e pago del Dividendo Preferente respecto de las
Participaciones Preferentes Serie A correspondientes a gercicio 2002 supondria un
16,65% del Beneficio Distribuible. Dicha cifra ha sido calculada considerando un
Dividendo Preferente trimestral del 4,35% nomina anua durante un afio y tomando
como Beneficio Distribuible 15.706 miles de euros, correspondiente a beneficio neto de
laCajadel gercicio 2001, por ser menor que el beneficio neto del Grupo consolidado de
la Caja correspondiente al gercicio 2001, que asciende a 15.897 miles de euros, todo
ello de acuerdo con lo que establece el apartado 2.10.1.b.1 del presente folleto.

A efectos meramente informativos, se hace constar que |os beneficios netos (cal culados
de acuerdo con la normativa del Banco de Espania) de (i) la Caa (“excedente neto o
excedente de libre disposicién”), y (ii) de su Grupo, en cada caso después de impuestos
y partidas extraordinarias para dicho gercicio, reflgados en los estados financieros
individuales de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, o en los estados financieros
consolidados de la CAJA y su Grupo, respectivamente, elaborados en ambos casos de
acuerdo con la normativa del Banco de Espaia vigente en la fecha de su elaboracion,
correspondientes a 30 de junio de 2001 y 30 de junio de 2002, son los que se indican a
continuacion:

Fecha Beneficio neto individua Beneficio neto del Grupo
30-06-01 9.539 9.071
30-06-02 9.153 9.369

* Datos en miles de Euros

0.2 Términos y condiciones principales de la emison de Participaciones
Preferentes Serie A.

Las Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente Folleto tienen como
principales términosy condiciones |os siguientes:

Valor: Participaciones Preferentes Serie A

®  Para las Participaciones Preferentes Srie A del EMISOR la Garantia es la que se detalla en e

apartado 2.20 de este Folleto.
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Emisor:
Garante:
Rating:

Importetotal nominal de
la emision:

Valor nominal unitario:
Prima de emision:

Dividendo:

Pago de dividendos:

CAIXA LAIETANA PREFERENCE LIMITED
CAIXA D'ESTALVISLAIETANA
BB+ Fitch

60.101.000 euros

1.000 euros
0 euros
Preferente, no acumulativo. El tipo aaplicar ser&

(@) Fijo, del 4,35% nominal anual hasta € 28 de
diciembre de 2003 (4,42% TAE), y.

(b) A partir del 29 de diciembre de 2003, variable,
referenciado a tipo de pasivo de las Cgas de
Ahorros que publica mensualmente la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros en € Boletin Oficial
del Estado, revisable anualmente en cada uno de los
aniversarios de la fecha de desembol so.

Todo ello sujeto alo establecido en € apartado siguiente.

El cédlculo del dividendo se describe con detalle en €
apartado 11.10 de este Folleto informativo.

El primer dividendo se pagara el 28 de marzo de 2003 y
los siguientes e mismo dia de los meses de junio,
septiembre, diciembre y marzo de cada afio sucesivo de
vidade laemision.

El pago de dividendos esta condicionado a (i) la existencia
de Beneficios Distribuibles suficientes (segin se definen
en e agpatado 2.10.1.b.1), y (ii)) a las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos
propios de entidades de crédito.

Si por estas razones no se pagaran en todo o en parte los
dividendos correspondientes a las Participaciones
Preferentes Serie A,  EMISOR no pagara dividendos a
sus acciones ordinarias, y € Garante no distribuira
excedente alguno alos titulares de Cuotas Participativas, s
existieran (excepto distribuciones a cargo del Fondo de
Estabilizacion), en los términos descritos en el apartado
2.20.2.8. de este Folleto. No obstante, en estos supuestos
si existe la posibilidad de que la Cga destine fondos a
Fondo OBS.
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Derechos politicosen €
EMISOR:

Derechos politicosen €
Garante:

Derecho de Suscripcion
preferente:

Caracter Perpetuo:

Facultad de amortizacion:

Entidad Director a:

Entidades Colocador as:

Entidad de Liquidez:

Entidad Depositaria,
Entidad de Enlacey
Agente de Pagos:

Entidad Agente:

Sistema de colocacion:

Carecen de derechos politicos, savo en supuestos
excepcionales descritos en e Capitulo 1l, apartado
2.4.1.2.2 de este Folleto.

No tienen

Las Participaciones Preferentes Serie A no otorgan a sus
titulares derecho de suscripcion preferente respecto de
eventudes emisiones futuras de nuevas series de
Preference Shares adicionales del EMISOR.

Las Participaciones Preferentes Serie A tienen caréacter
perpetuo, es decir, no tienen vencimiento. Sin perjuicio de
lo anterior, e EMISOR esta facultado para acordar la
amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A a
partir del quinto afo desde la Fecha de Desembolso,
previa autorizacion del Banco de Espafiay del Garante.

El EMISOR podra amortizar en cuaquier momento de
forma anticipada, previa autorizacion del Banco de Esparia
y del Garante, todas o parte de las Participaciones
Preferentes Serie A emitidas, siempre que hayan
transcurrido cinco (5) afos desde la Fecha de Desembol so,
reembolsando a su titular €l valor nomina y la parte
correspondiente de los dividendos que, en su caso, le
hubiesen correspondido respecto del periodo corriente de
dividendos.

?? CAIXA D'ESTALVISLAIETANA
?7? CAIXA D’ESTALVISLAIETANA

7? CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRO (CECA)

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRO (CECA)

ACA, SAA., Agenciade Valores (en adelante “ACA”)

CAIXA D’'ESTALVISLAIETANA

Existira un Unico tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose las Ordenes de suscripcion por orden
cronologico de recepcidn en las oficinas de las Entidades
Colocadoras.

CaPTULOO - P4g. 8



Importe minimo de las
Ordenes de Suscripcion:

Periodo de Suscripcion:

Revocacion de 6rdenes de
suscripcion:

Fecha de Desembol so:

Cotizacion:

Régimen Fiscal:

1.000 euros (1 Participacion Preferente Serie A).

Comenzard a las 09:00 horas del dia hébil siguiente al
registro de este folleto por la Comisién Naciona del
Mercado de Valoresy finalizara a las 14:00 horas del dia
28 de diciembre de 2002, salvo en € supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos previstos en €
presente Folleto.

Se hace constar que para poder suscribir las
Participaciones Preferentes Serie A serd necesario
disponer de cuenta en efectivo y cuenta de valores en la
Entidad Colocadora a través de la cual se tramite la orden
de suscripcion. La apertura, administracion, traspaso y
cancelacion de estas cuentas serd gratuita para €l inversor
s no dispusierayade las mismas.

Tras la suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie
A, los titulares de las mismas podran trasladar dichas
Participaciones Preferentes Serie A a una cuenta de
valores abierta en otra entidad, para lo cua deberén
disponer de una cuenta en efectivo asociada. Los gastos 'y
comisiones de cancelacion de ambas cuentas seran a cargo
del inversor.

Si con anterioridad a la Fecha de Desembolso la
calificacion definitiva emitida por Fitch modificara a la
bajala calificacion preliminar otorgada con carécter previo
a registro de este Folleto, e EMISOR concederd a los
suscriptores € derecho a revocar las Ordenes de
suscripcion formuladas mediante comunicaciéon notificada
a las Entidades Colocadoras con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion.

Se efectuara un Unico desembolso & dia 28 de diciembre
de 2002.

Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

La percepcion de los dividendos satisfechos por e
EMISOR sera objeto de retencion a cuenta al tipo
establecido en la legidacion vigente en cada momento. Se
incluye en e apartado 2.28 del presente folleto un breve
andlisis del actual Régimen Fiscal de las Participaciones
Preferentes Serie A para sus tenedores.
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Liquidez: La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie A

0.3

derivara de su cotizacion en el Mercado AIAF de Renta
Fija, asi como del Contrato de Liquidez firmado entre
CECA y d EMISOR (con una vigencia de 5 arfios,
prorrogable seguiin 1o establecido en €l indicado contrato),
en virtud del cua CECA se compromete a introducir
ordenes de compray venta en el mercado a los precios que
determine CECA en funcion de las condiciones de
mercado.

Estructurajuridica dela emision

La estructura juridica de la emision se describe en el apartado 2.5.1 del  Capitulo 11 del
presente Folleto.

04

Entidades participantes en la operacion.

Para €l buen desarrollo de la Emisién resulta necesaria la intervencion de las siguientes
Entidades:

(@)

(b)

(€)

(d)

Titulares reales de |as Participaciones Preferentes Serie A: Son (i) los inversores
que figuren como tales en cada momento en los registros contables del SCLV y de
sus Entidades Adheridas, y a quienes corresponden los derechos econdmicos y, en
su caso, politicos inherentes a las Participaciones Preferentes Serie A (sin
perjuicio de que frente a EMISOR sea la Entidad Depositaria del Certificado
Globa la titular formal e instrumental de las participaciones preferentes
representadas por el mismo) y (ii) aguellos que sean titulares de los Certificados
individuales al portador a que se refiere el apartado 2.25 posterior.

Entidad Depositaria: ACA. Eslaentidad que, en virtud del Contrato de Depésito,
Enlace y Agencia de Pagos suscrito con e EMISOR y & Garante y depositado en
laCNMV, recibe en la Fecha de Desembolso en depdésito el Certificado Global al
portador representativo de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie A
efectivamente emitidas y suscritas, sin perjuicio de lo dispuesto en e apartado
2.25. ACA tiene su domicilio en calle Berlin, 9, 08014 Barcelona.

Entidad de Enlace: ACA. Es la entidad que, en virtud del Contrato de Depdsito,
Enlace y Agencia de Pagos antes mencionado, asume la representacion del
EMISOR ante las autoridades espafiolas (y, en particular, laCNMV, & SCLV vy €
Organismo Rector del Mercado A.l.A.F. de Renta Fija) y canaliza €l gercicio por
parte de los inversores que figuren como titulares de Participaciones Preferentes
Serie A en cada momento en los registros contables del SCLV y las Entidades
Adheridas, de los derechos econdmicos y, en su caso, politicos que les son
inherentes. Asimismo, es la encargada de gestionar, en nombre del EMISOR, la
inclusion total delaEmisionen e SCLV;

Entidad Agente: CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA. Es la entidad encargada de
tramitar las Ordenes de los suscriptores formuladas ante las Entidades
Colocadoras.
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(€)

Agente de Pagos. ACA. Es la entidad que, en virtud del Contrato de Depdsito,
Enlace y Agencia de Pagos, asume las funciones de canalizador de los pagos que
ha de redlizar el EMISOR o, en su caso, el Garante de acuerdo con los términos de
la Emision a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A que figuren
como tales en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas.

Ademas de las Entidades citadas, intervendran también en laEmision las siguientes:

(@)

(b)

0.5

Entidad Proveedora de Liquidezz CECA. Eslaentidad que, en virtud del Contrato
de Liquidez celebrado con & EMISOR y depositado en la CNMV, asume la
obligacion de proporcionar liquidez a la negociacion de las Participaciones
Preferentes Serie A en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, introduciendo ofertas
de compra y venta segin las condiciones de los mercados, todo ello en los
términos del citado Contrato de Liquidez y tal y como se describe en €l apartado
2.31 siguiente de este Folleto.

Entidades Colocadoras: La Cgay CECA. Son las entidades que, en virtud del
Contrato de Colocacion y Agencia, celebrado con e EMISOR y depositado en la
CNMYV, se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos para conseguir la més
amplia base de suscriptores de Participaciones Preferentes Serie A.

Asimismo, CAIXA D’'ESTALVIS LAIETANA tendra la condicion de Entidad
Directorade la Emision.

Riesgos dela emision

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie A de
CAIXA LAIETANA PREFERENCE LIMITED objeto del presente Folleto, los
inversores deberdn ponderar una serie de factores de riesgo que se sefidan a
continuacion.

(@)

Riesgo de no percepcion de dividendos: la distribucion de los dividendos
preferentes estara condicionada a que la suma de dividendos pagados y que se
propone pagar atodas las Preference Shares o valores equiparables del Garante o
de sus Filiales durante el gercicio en curso no supere e Beneficio Distribuible
(entendido como € menor de los beneficios netos del Garante o de su Grupo
consolidado) del gercicio anterior y alas limitaciones impuestas por la normativa
bancaria sobre recursos propios, todo ello en los términos descritos en el apartado
2.10.1.(b).1. del Capitulo |1 de este Folleto.

Si en adguna fecha de pago de dividendos éstos no se abonaran, en todo o en parte,
por darse alguna de las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir
dichos dividendos, no teniendo por qué afectar a pago de los dividendos futuros.

Teniendo en cuenta que ninguna filia de la Cga ha emitido preference shares, se
hace constar que en e supuesto de que la presente emisién de Participaciones
Preferentes Serie A resultara suscrita y desembolsada en su totalidad, dichas
Parti cipaciones Preferentes Serie A supondrian un 29,53% de |0s recursos propios
basicos del Grupo Consolidado de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, tomando
como base el balance de situacién consolidado de la Cagja a 30 de junio de 2002.
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(b) Riesgo de liguidacién de la emision: a pesar del carécter perpetuo de la Emision,
ésta podra ser liguidada cuando ocurra alguno de |os siguientes supuestos.

(i)  Liquidacion o disolucién del EMISOR;

(i) Liquidacién o disolucion de la Caja, individuamente o simultaneamente
con € EMISOR, o reduccion de los fondos propios de la Cagjay de sus
Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de la Cagja'y con un
aumento simultaneo del Fondo Fundaciona o una emision simultanea de
Cuotas Participativas.

La liquidacion de la Emision en este supuesto no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A la percepcion del 100% de la
cuota de liquidacion correspondiente a las mismas (equivalente a su valor
nominal, esto es, 1.000 euros, por Participacion Preferente Serie A mas, en su
caso, un importe igua a los dividendos devengados y no pagados
correspondientes al periodo de dividendo en curso y hasta la fecha de pago).

La Caa, como titular de las acciones ordinarias del EMISOR, se compromete,
mediante la firma de este Folleto, a no permitir ni adoptar medida de ninguna
clase paralaliquidacion o disolucion del EMISOR, salvo en los supuestos citados
en el nimero (ii) anterior.

(c) Riesgo de amortizacion anticipada por parte del Emisor: € EMISOR podra
amortizar tota o parcidmente la Emision en cuaquier momento una vez
transcurridos cinco afios desde la Fecha de Desembolso, previa autorizacion del
Banco de Espaiay del Garante.

(d) Riesgo de mercado: a quedar admitida la presente Emisién en € Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija, € precio de cotizacién de las Participaciones Preferentes
Serie A podra evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion de las
condiciones del mercado, pudiendo llegar a Situarse eventualmente en niveles
inferiores a su precio de amortizacién, en particular en € periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso y € 28 de diciembre de 2003. No obstante, a partir
del 28 de diciembre de 2003 €l tipo de dividendo pagadero en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie A se fijard para cada periodo trimestral como el
tipo de pasivo de las Cagas de Ahorros publicado por la CECA en e B.O.E,,
revisable anualmente, por lo que las eventuales oscilaciones de su precio de
cotizacion deberian quedar minoradas.

06 ADVERTENCIAS Y CONSIDERACIONES DE LA COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EN RELACION A LA
PRESENTE EMISION

En virtud de lo previsto en € articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores, la Comision
Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con caréacter
previo a la adopcion de cualquier decisén de inverséon reativa a las
Participaciones Preferentes Serie A objeto de este Folleto, comparen esta emisiéon
con otras emisiones alternativas de similares caracteristicas, bien con periodo de
suscripcién abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado secundario.

CAPITULOO - Pag. 12



A partir dd segundo afio de vida de esta emision, la rentabilidad de las
Participaciones Preferentes Serie A objeto de la misma estara por debajo de la
rentabilidad asociada a productos de andlogas car acter isticas.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente emisiéon, como las demés emisiones de participaciones preferentesy, al
igual que las emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en
consecuencia, no seincluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depositos.

A continuacién se muestra un resumen de la Emisién, comparada con las mas
recientes emisiones de participaciones preferentes realizadas en Espafa por filiales
de entidades de crédito o sociedades cotizadas espafiolas con la garantia de éstas
Ultimasregistradasen laCNM V.

CAIXA SA NOSTRA CAJA ESPANA CCM CANTABRIA REPSOL
LAIETANA PREFERENCE DE PREFERENCE CAPITAL INTERNATIONAL
PREFERENCE LIMITED INVERSIONES LIMITED LIMITED CAPITAL LIMITED
LIMITED ) FINANCE ) ) )
Serie A LIMITED Serie A Serie A SerieC
Serie A
SerieB
Fecha de Registro -- 12/06/02 29/11/01 27/11/01 05/10/01 20/11/2001
del Folleto
Volumen (euros) 60.101.000 100.000.000 60.000.000 120.000.000 30.000.000 1.000.000.000,
ampliablea
2.000.000.000
Nominal (euros) 1.000 1.000 1.000 600 600 1.000
Valor efectivo de 1.000 (alapar) 1.000 (alapar) 1.000 (alapar) 600 (alapar) 600 (alapar) 1.000 (alapar)
Emisién unitario
(euros)
Minimo Orden de 1 Participacion 1 Participacion 1 Participacion 5 Participaciones | 5 Participaciones 1 Participacion
Suscripcion
Inversién Minima 1.000 1.000 1.000 3.000 3.000 1.000
(euros)
Tipo de Dividendo Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Varigble
Dividendo 4,35% 4,60% 4,50% 4,00% 4,34% Euribor 3 meses con
hasta 28/12/03 hasta 26/02/03 hasta 14/12/06 hasta 28/03/02 hasta 10/03/02 maximo 7% y minimo
Resto tipo de pasivo | Resto Euribor 3 Resto Euribor 3 Resto euribor 3 Resto Euribor 3 4% hasta 20/12/11
delas Cgjasde meses +0,25% meses + 0,10% meses + 0,25% meses+0,15%  Rogo Euribor 3 meses+
Ahorros 350%
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CAIXA SA NOSTRA CAJA ESPANA CCM CANTABRIA REPSOL
LAIETANA PREFERENCE DE PREFERENCE CAPITAL INTERNATIONAL
PREFERENCE LIMITED INVERSIONES LIMITED LIMITED CAPITAL LIMITED
LIMITED . FINANCE . . .
Serie A LIMITED Serie A Serie A SerieC
Serie A
SerieB
Ultima cotizacion 101,159 100,00 100,890 100,150 100,954
AIAF
(30/09/02) (27/09/02) (25/09/02) (30/09/02) (30/09/02)
Rating BB+ BBB Baal(Moody’s) BBB Baa3 BBB-(Standard &
Poor’s)
(Fitch) BBB+ (Fitch) (Fitch) (Moody's) )
BB+ (Fitch)
Baa2 (Moody’s)
TIR. 4 2,779% 3,66% 3,51% 3,66% 3,56% Minimo 3,944%
Mé&ximo 6,824%

Se hace constar que histéricamente € tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro a

aplicar a esta emision a partir del 29 de diciembre de 2003 es inferior al Euribor a
3 meses.

* Calculada hasta la primera opcién de amortizacion, en funcion del precio de cotizacion, o de emision, y
los flujos de fondos de la operacion. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion

n Flujos de Fondos
? _ - Cotizacion =0
i=1 (1+TIR/4) '

Para su calculo, se ha tomado como referencia € valor del tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro a
agosto de 2002, es decir, 2,750%, y un precio de cotizacion 100.

CaPTULOO - Pag. 14



CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

CaPTULOI - Pag. 1



CAPITULOI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS
SUPERVISORESDEL FOLLETO

1.1 Personasqueasumen laresponsabilidad ddl contenido del Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Completo (en adelante, € “Folleto") es
asumidapor D. Marc Zaragoza Vicente, miembro del Consejo de Administracion del EMISOR, mayor de
edad, espafiol, vecino de Matar6, con D.N.l. 38.748.035, en nombre y representacion de CAIXA
LAIETANA PREFERENCE LIMITED, en virtud de las facultades expresamente conferidas a efecto por
el Consgjo de Administracion del EMISOR de fecha 18 de septiembre de 2002, y por D. Pedro Antonio
de DoriaLagunas, mayor de edad, espafiol, vecino de Matard, con D.N.I. 38.744.338, Director General de
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, en nombre y representacion de la Caja, en virtud de las facultades
expresamente conferidas a efecto por € Consgo de Administracion de CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA defecha 30 de abril de 2002, quienes confirman laveracidad del contenido del Folletoy que
no existen, en su opinién, omisiones susceptibles de inducir aerror o que puedan considerarse relevantes
alos efectos del contenido de este Folleto.

1.2  Organismos Supervisores

1.2.1 El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcion en los registros
oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Vaores con fecha  de
octubre de 2002. Este Folleto ha sido redactado de conformidad con lo
establecido en € Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y
Ofertas Plblicas de Venta de Vaores (modificado por e Rea Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre), en la Orden Ministerial de 12 dejulio de 1993, y
en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Vaores, por la gque se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion
en emisiones y ofertas publicas de valores.

En cumplimiento de lo establecido en e apartado 11.20.2 del Anexo B de la
Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 respecto a la informacion a incluir
sobre €l Garante de la Emision, se acompafia a presente Folleto como Anexo 1
y forma parte integrante del mismo, & Folleto Informativo Continuado de
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA inscrito en los registros oficiales de la
CNMYV con fecha 30 de agosto de 2002 (el "Folleto Informativo Continuado™).

Se hace constar que €l registro del presente Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Vaores no implica recomendacion de la suscripcion o compra de
los valores a que se refiere  mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de |os valores emitidos
u ofertados.
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1.2.2 CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ha solicitado del Banco de Espafia,
mediante escrito de fecha 12 de septiembre de 2002 (con sello de entrada de
fecha 18 de septiembre de 2002), la calificacion de los valores objeto de la
presente Emision como recursos propios de primera categoria del Grupo
Consolidado de la CAJA. La obtencion de dicha calificacion serd comunicada a
la Comisién Nacional del Mercado de Vaores. Si lacalificacion como recursos
propios mencionada en € parrafo anterior fuera denegada a los valores objeto de
este Folleto Informativo, € EMISOR comunicard dicho extremo como hecho
relevante ala Comisioén Naciona del Mercado de Vaores. En dicho supuesto, €
EMISOR se compromete a mantener la Emision en los mismos términos y
condiciones recogidos en e presente Folleto Informativo, sin perjuicio de las
eventual es adaptaciones que € citado hecho pudierarequerir.

Se hace constar que la calificacion por el Banco de Espafia de los valores objeto
de la presente Emision como recursos propios de primera categoria del Grupo
Consolidado de la CAJA no implica recomendacion de la suscripcion o compra
de dichos valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora o larentabilidad de |os val ores emitidos u ofertados.

1.3 Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Dado que & EMISOR fue congtituido € 4 de junio de 2002, Unicamente se dispone de
los estados financieros del EMISOR cerrados a 31 de agosto de 2002, que han sido
auditados de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por & Comité
Internacional de Normas de Contabilidad (I.A.S.C.) por la firma de auditoria externa
Ernst & Young, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 28020
Madrid, emitiendo informe favorable y sin salvedades. Copia de los citados estados
financieros se acomparia como Anexo 2 a presente Folleto.

Por otra parte, las cuentas anuales e informes de gestiéon individuales y consolidados de
CAIXA D’'ESTALVIS LAIETANA vy las sociedades de su Grupo, correspondientes a
los gercicios 2001, 2000 y 1999 han sido auditados también por la firma de auditoria
Ernst & Young, y se encuentran depositadas y a disposicion del publico en la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Los informes de auditoria correspondientes han sido
favorables (sin salvedades) paralos tres gjercicios antes indicados.
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CAPITULO I

CARACTERISTICASDE LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE A DEL EMISOR

2.1 Acuerdossociales

2.1.1 Resolucionesy acuerdos por los que se procede ala Emisién

Se incluyen como Anexo 4 y forman parte de este Folleto € Acta firmada por €
Secretario y Presidente de la reunion del Consgjo de Administracion del EMISOR, la
certificacion firmada por € Secretario del Consgjo de Administracion de CAIXA
D'ESTALVIS LAIETANA, con € visto bueno de su Presidente y € acta del Comité de
Precios del EMISOR, acreditando la adopcion, entre otros, de los siguientes acuerdos
relativos ala presente Emision:

(i)

(i)

Acuerdos adoptados por € Consgo de Administracion del EMISOR en sus
reuniones celebradas el dia 12 de junio y 18 de septiembre de 2002, relativos a la
emision por dicha sociedad de SESENTA MIL CIENTO UNA (60.101)
Participaciones Preferentes Serie A, de 1.000 euros de valor nominal cada una,
para su colocacion en Espafia, y ala delegacion de las mas amplias facultades en
D. Pedro Antonio de Doria Lagunas y D. Marc Zaragoza Vicente para que cada
uno de elos solidariamente pueda actuar como firmante autorizado del EMISOR
para realizar todos y cualesguiera actos, asuntos 0 actuaciones y, en particular,
para que puedan determinar la fecha de emision y para nombrar a las entidades de
colocaciony a Agente.

Acuerdo del Consgjo de Administracion de CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA
celebrado el dia 30 de abril de 2002, por € que se aprueba, entre otros extremos,
suscribir la garantia cuyos términos se describen en e apartado 2.20.2 siguiente y
facultar a D. Pedro Antonio de Doria Lagunas y D. Marc Zaragoza Vicente para
gue cada uno de €elos, con su sola firma, y en nombre de CAIXA D’'ESTALVIS
LAIETANA, pueda otorgar y entregar cuantos documentos sean necesarios en 1os
términos que estimen mas convenientes, para determinar los términos y
condiciones de la emision, firmar cuantos documentos sean precisos o
convenientes para e efectivo otorgamiento de la garantia, redizar cuantas
actuaciones, declaraciones, gestiones o tramites sean necesarios en relacion con la
emision ante la Comision Naciona del Mercado de Valores, € Organismo Rector
del Mercado AIAF de Renta Fija, € Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, SA., € Banco de Espafiay cuaesquiera otros organismos y, en genera,
para tomar o hacer cualesquiera actuaciones adicionales para llevar a buen fin el
propdsito y objetivo de las disposiciones contenidas en el acuerdo del Consgjo de
Administracion de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA de fecha 30 de abril de
2002.
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(iii) Acuerdo de un Comité del Consgjo de Administracion (Comité de Precios) del
EMISOR celebrado € dia 26 de septiembre de 2002, por e que se aprueba, en
virtud de la delegacion de facultades otorgada por e Consglo de Administracion
del EMISOR en su reunion de 12 de junio de 2002, fijar la Fecha de Pago de
dividendosy el Tipo de dividendo de las Participaciones Preferentes Serie A.

Se acompaiia en e mismo Anexo 4 anterior € texto de la Garantia otorgada por CAIXA
D’ ESTALVISLAIETANA.

La presente Emisién de Participaciones Preferentes Serie A estd amparada por lo
previsto en la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision de 2001) y por
lo establecido en € articulo 10 y concordantes de los Estatutos del EMISOR, una
traduccién jurada de los cuales se adjunta a presente Folleto como Anexo 5.

2.1.2 Acuerdos relativos a la modificacion de los valores ofrecidos tras su Emision
y el acuerdo derealizacion dela Oferta

No procede.

2.1.3 Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisén a
negociacion en un mer cado secundario organizado

Esta previsto que las Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente Folleto
coticen en el Mercado A.l.A.F. de RentaFija

A tal efecto, una vez cerrado e periodo de suscripcion e EMISOR solicitara que las
Participaciones Preferentes Serie A sean admitidas a cotizacion oficial en dicho mercado,
haciéndose constar que se conocen |os requisitosy condiciones exigidos paralaadmision,
permanenciay exclusién de la cotizacion segun lalegislacion vigente y 10s requerimientos
de aquellaingtitucion, que el EMISOR se compromete a cumplir.

El EMISOR se compromete, respecto de laadmision anegociacion en el Mercado A.l1.A.F.
de Renta Fija, arealizar los tramites que correspondan con la mayor diligencia posible a
fin de que la admisién a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie A se
produzca no més tarde de un (1) mes desde la Fecha de Desembolso. En el caso de queno
sea posible obtener la admision a cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie A en
el Mercado A.l.A.F. de RentaFijaen € plazo sefialado anteriormente, el EMISOR lo haré
publico, expresando los motivos que determinen dicha imposibilidad mediante anuncio
publicado en a menos un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la posible
responsabilidad contractual del EMISOR.

El EMISOR ha designado a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (td y
como ha sido definido, e “SCLV”) como entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las Participaciones Preferentes Serie A. EIl EMISOR solicitara la inclusion
de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie A en |os registros contables del
SCLV. Con € fin de coordinar la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie A
en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, e EMISOR ha designado a ACA como Entidad
de Enlace en virtud del Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de Pagos, de fecha 10
de octubre de 2002.
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2.2 Autorizacién administrativa previa

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A no estd sometida a la
obtencién de autorizacién ni pronunciamientos administrativos previos distintos de la
verificacion y registro del presente Folleto por la Comision Naciona del Mercado de
Valores.

2.3 Calificacién del Emisor y del Garante

Fitch ha asignado a esta Emision de Participaciones Preferentes Serie A una calificacion
preliminar de BB+ sujeta alarevision de la documentacion final de la presente Emision.

Lacalificacion esunaevaluacion delacapacidad y compromiso juridico de un emisor para
efectuar 10s pagos de intereses y amortizacion del principal en los casos previstos en las
condiciones de laemision. Lafuncion de las calificaciones en los mercados financieros es
la de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en €l pago de intereses,
dividendos o principal, de unainversion de rentafija

La citada calificacion preliminar otorgada por la agencia de rating debera ser
confirmada por ésta no més tarde de la Fecha de Desembol so.

Si con anterioridad a la Fecha de Desembolso la calificaciéon definitiva emitida por la
agencia de rating citada anteriormente modificara a la baja la calificacién preliminar
otorgada con caracter previo a la verificacion del presente Folleto, e EMISOR
concederd a los suscriptores € derecho arevocar las 6rdenes de suscripcién formuladas
durante un plazo méximo de 3 dias habiles desde que sea emitida la calificacion
definitiva mediante comunicacién notificada a las Entidades Colocadoras con
anterioridad a la finalizacién del Periodo de Suscripciéon. Dicha modificaciéon en la
calificacion seria puesta en conocimiento de la Comision Naciona del Mercado de
Valoresy publicada en un periddico de amplia difusion en Espafia.

En caso de que € plazo que mediara entre € otorgamiento de la calificacion y la Fecha
de Desembolso fuera inferior a 3 dias habiles, el desembolso de las Participaciones
Preferentes Serie A no tendra lugar en dicha fecha sino 3 dias hébiles més tarde, esto es,
€l dia 2 de enero de 2003 (la “Fecha de Desembolso Alternativa’). En dicho supuesto,
los suscriptores podran revocar las érdenes de suscripcion formuladas hasta las 14:00
horas de la Fecha de Desembolso Alternativa. A partir de ese momento, las 6rdenes de
suscripcion se entenderan formuladas en firme y no se admitira ninguna revocacion.

El EMISOR remitira copia de la calificacion definitivaala CNMV vy, en e supuesto de
gue modificara a la baja la calificacion preliminar, le notificara ademas la aperturay €
cierre del periodo de revocaciones y lo publicara en un periédico de amplia difusion
nacional.

A la fecha de registro del presente Folleto, CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA tiene

asignadas las siguientes calificaciones ("ratings") por la agencia de calificacién de riesgo
crediticio que se menciona
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RATINGS

Agencia de calificacién Largo plazo Corto plazo

Fitch BBB+ F2

Laescalade calificacion de deuda alargo plazo empleada por |a agencia es la siguiente:

Fitch

AAA
Categoriade AA
Inversion A

BBB

BB
Categoria B
Especulativa CCcC

CcC

DDD
DD
D

Lacalificacion AAA denotala mas alta calidad de crédito del correspondiente emisor, y
Unicamente se asigna en casos de capacidad excepcionalmente fuerte para hacer frente en
cada momento a los pagos debidos. AA denota una calidad de crédito muy ata, A una
calidad de crédito altay BBB unabuenacalidad de crédito. Las calificacionesBB aD se
consideran especulativas. Asi, por giemplo, BB indica que existe laposibilidad de que se
desarrolle un riesgo de crédito, en particular como resultado de un cambio econémico
adverso en un momento dado.

Laescalade calificacion de deudaa corto plazo empleada por estaagenciaeslasiguiente:

Fitch

F1+
F1
F2
F3
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F1 indica la mas fuerte capacidad para hacer frente a los pagos de compromisos
financieros, y puede llevar afadido un signo (+) para indicar una capacidad
excepcionamente fuerte. F2 reflga una capacidad satisfactoria para hacer frente
puntua mente alos compromisos financieros del emisor, si bien el margen de seguridad no
estan grande como en el caso delas calificaciones més elevadas. F3 denota una capacidad
adecuada para hacer frente alos compromisos financieros, si bien cambios adversos en el
corto plazo podrian suponer unareduccion a un grado de especulacion. LosgradosB, Cy
D son especulativos.

Fitch aplica un signo més (+) o (-) a cada categoria genérica de calificacion desde AA
hasta CCC, asi como en la calificacion F1, que indica la posicién relativa dentro de la
categoria.

Por tanto, la calificacion BBB+ otorgada a CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA indicauna
buena calidad de crédito, y la calificacion F2 indica capacidad satisfactoria para hacer
frente al pago de |as obligaciones financieras de manera puntual.

Fitch ha otorgado una calificacion individual a CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA deC
(perfil crediticio adecuado). En esta clasificacion Fitch asigna un rating A para hacer
referencia a una entidad de crédito muy fuerte con, entre otras caracteristicas, una
extraordinaria rentabilidad e integridad de balance, B aunaentidad de crédito fuertey C a
una entidad de crédito adecuada. D se refiere a una entidad de crédito con debilidades
externas o internas y E a una entidad con problemas muy graves que requieren apoyo
exterior.

Finalmente, en la calificacién de apoyo (“ Support Ratings’), Fitch ha asignado a CAIXA
D’ ESTALVIS LAIETANA un rating de 4 de legal (respaldo estatal probable pero no
cierto.) En esta clasificacion, Fitch asigna un 1 para referirse a una entidad de crédito
respecto la cual existe una clara garantia por parte del Estado o de un banco que, por su
importancia, podriaasu vez recibir apoyo del Estado. Lacategoria2 en estaclasificacion
se refiere a una entidad de crédito en la que e apoyo estatal tendria lugar incluso en
ausenciade unagarantialegal, y la categoria 3, aunaentidad de crédito cuyos propietarios
tienen suficiente reputacion y recursos para, en su caso, apoyarla. La categoria 4 reflgja
una entidad de crédito respecto de la cua es posible, pero no cierto, que un Estado o
inversor institucional presten su apoyo. La categoria 5 reflgja una entidad de crédito
respecto la cual e apoyo es posible, pero en el que no se puede confiar. Fitch sefida
respecto esta clasificacion que no setratade analizar si unaentidad de crédito es“buena’ o
“mald’, sino de evaluar la posibilidad de que reciba apoyo en el supuesto de que seviese
inmersa en dificultades.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o
retiradas en cualquier momento por las agencias de calificacion responsables de las
mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por qué

evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
EMISOR, del Garante o de los valores a adquirir.
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2.4 Naturalezay denominacién de los valor es que se ofrecen
2.4.1 Descripcion de las Participaciones Preferentes Serie A

El presente Folleto se formaliza con € objeto de proceder a la emision de 60.101
Participaciones Preferentes Serie A, de 1.000 euros de valor nominal cada una.

El importetotal inicial delaemisién es de 60.101.000 euros.

El importe de la Emisién quedara fijado en e efectivamente suscrito una vez finalizado
el periodo de suscripcién, segin se describe en el apartado 2.23.3 siguiente.

Todas las Participaciones Preferentes Serie A pertenecen auna mismaclasey seriey, en
consecuencia, serén de idénticas caracteristicas, constituyendo un conjunto de valores
homogéneos y contardn todas ellas con la garantia solidaria e irrevocable de CAIXA
D’ESTALVISLAIETANA.

CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA y CECA actuardn como Entidades Colocadoras de
la Emision, y CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA como Entidad Directora, todo €lo en
los términos descritos en el apartado 2.24 siguiente.

El Agente de Pagos encargado del servicio financiero de la Emision serd ACA, en
virtud del Contrato de Depdsito, Enlace y Agencia de Pagos.

2411 Naturaleza

Las Participaciones Preferentes Serie A forman parte del capital social del EMISOR v,
en consecuencia, no tienen vencimiento.

La figura de las Participaciones Preferentes Serie A no existe como tal en Derecho
espaniol.

2412 Derechos

Las Participaciones Preferentes Serie A otorgan a sus titulares |os derechos econémicos
Y, en su caso, politicos que se describen a continuacion. El procedimiento por € que se
garantiza el gercicio de sus derechos a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A serecoge en €l apartado 2.5 siguiente del presente Folleto.

24.1.2.1 Derechosecondmicos
Derecho a percibir dividendos

(a) Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A tendran derecho a percibir un
dividendo preferente no acumulativo, pagadero por trimestres vencidos que sera
fijo, equivalente al 4,35% nomina anual, durante el primer afio de la vida de la
Emision (4,42% TAE), y variable durante el resto. Este dividendo variable serd
calculado como €l tipo de pasivo de las Cgjas de Ahorros (tal como se define en el
apartado 2.10.1 de este Folleto).

El primer dividendo se pagara el 28 de marzo de 2003.
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El dividendo se calculara sobre el valor nomina de cada Participacion Preferente
Serie A, esto es, 1.000 euros, y su pago estd condicionado a la existencia de
Beneficio Distribuible suficiente (tal y como éste se describe en € apartado
2.10.1.b.1 siguiente), asi como a las limitaciones impuestas por la normativa
espafiola sobre recursos propios de |as enti dades de crédito.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en €l

parrafo anterior, los titulares de Participaciones Preferentes Serie A no tendran
derecho a percibir dividendos. En este caso, el Garante tampoco estard obligado a
pagar dichos dividendos ni los inversores podrén dirigirse contra él para exigir su

pago.

No obstante, en estos supuestos los titulares de Participaciones Preferentes Serie
A tendran derecho a percibir, en su caso, un dividendo parcia, calculado
conforme a procedimiento establecido en el apartado 2.10.1.d) 3. hasta el limite
que resulte posible. El pago de dicho dividendo parcia est4 garantizado por
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA en virtud de la Garantia otorgada y que
constaen el Anexo 4 de este Folleto.

(b) El dividendo a que dan derecho las Participaciones Preferentes Serie A no tiene
caracter acumulativo. Por tanto, s por concurrir alguno de los condicionantes
referidos en €l apartado a) anterior, no se satisface por el EMISOR o el Garante un
determinado dividendo respecto de las Participaciones Preferentes Serie A, sus
titulares perderan definitivamente su derecho a percibir dicho dividendo.

El régimen de percepcion de dividendos se describe ampliamente en e apartado 2.10
siguiente del presente Folleto.

Derecho a percibir € precio de amortizacién

En los supuestos de amortizacion contemplados en € apartado 2.11 siguiente, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie A tendran derecho a percibir un precio de
amortizacion por cada valor que consistird en un importe igual a su valor nomina
(1.000 Euros) més, en su caso, una cantidad igual a dividendo devengado desde la
ultima fecha de pago de dividendos hasta la fecha establecida para la amortizacion y no
satisfecho, haya sido declarado o no.

Derecho a percibir cuotas de liquidacion

1. Disolucién o liquidacién del EMISOR

En caso de liquidacion o disolucion, voluntaria o involuntaria, del EMISOR, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie A en circulacion en ese momento tendran
derecho a percibir, de los activos del EMISOR que puedan ser distribuidos entre los
titulares de Preference Shares y accionistas ordinarios, una cuota de liquidacion de
1.000 euros por cada Participacion Preferente Serie A més, en su caso, un importe igual
a los dividendos devengados y no pagados correspondientes al periodo de dividendo en
curso y hastalafecha de pago (la"Cuota de Liquidacion').

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A del EMISOR percibirén dichas
cantidades con carécter previo a la distribucion de activos entre los accionistas
ordinarios o entre los titulares de cualquier otra clase de valores del EMISOR que se
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sitlen, en orden de prelacion en cuanto a la participacion en sus activos, por detras de
las Participaciones Preferentes Serie A, pero a mismo tiempo que los titulares de las
Preference Shares que, en su caso, pueda emitir e EMISOR con el mismo rango que las
Participaciones Preferentes Serie A.

El pago de la Cuota de Liquidacion se hala garantizado por CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA.

Esta Emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y, a igua que
las emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia,
no seincluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

El Garante tiene la intencion y se compromete mediante la firma del presente Folleto,
como titular de las acciones ordinarias del EMISOR, a no permitir ni adoptar medidas
de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del EMISOR salvo en los casos de (i)
disolucion o liquidacion del Garante o de (ii) reduccion de sus fondos propios y de sus
Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
smultédneo de su Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas.
En estos dos supuestos, € Consgo de Administracion del EMISOR convocara una
Junta General Extraordinaria del EMISOR alos efectos de proponer un acuerdo especial
paralaliguidacion voluntaria del EMISOR, sin que parala adopcion de este acuerdo sea
necesaria la aprobaciéon de los tenedores de Participaciones Preferentes Serie A, de
acuerdo con €l articulo 10 f) (vi) de los Estatutos del EMISOR.

2. Liquidacion o disolucion smulténeaddl EMISOR v ddl Garante

Aun cuando existan activos suficientes en e EMISOR para pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A las Cuotas de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se veran afectados por la eventual
existencia de un proceso de (i) liquidacién o disolucion del Garante o de (ii) reduccion
de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion
dd Garante y con un aumento simultaneo de su Fondo Fundaciona o una emisién
simultanea de Cuotas Participativas. En estos casos, la distribucién de las citadas
Cuotas de Liquidacion quedara limitada en la forma que se especifica a continuacion.

S en & momento en que deban abonarse a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A las mencionadas Cuotas de Liquidacién, se han iniciado los tramites
para (i) la disolucién o liquidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante, o (ii) para
una reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero,
sin liquidacion del Garante y con un aumento smultaneo del Fondo Fundaciona o una
emision simultdnea de Cuotas Participativas, se caculara la suma de las siguientes
cuotas de liquidacion:

(@) lascorrespondientes atodas las Preference Shares del EMISOR, y

(b) las correspondientes a las preference shares emitidas por filiaes del Garante que
cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacion a la otorgada en
beneficio de lostitulares de | as Participaciones Preferentes Serie A.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no
excederdn de las Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con los activos del
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Garante s dichos valores hubieran sido emitidos por e Garante y se hubieran situado,
en orden de prelacion,

(@) por delante de las Cuotas Participativas del Garante, si las hubiese emitido, v,
Unicamente en € caso de liquidacion del Garante, por delante de la Obra
Benéfico-Socia de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en cuanto a destino del
remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAIXA
D’ESTALVISLAIETANA, de acuerdo con lo establecido en €l apartado 0.2.2.2.

(b) por detrés de todas las obligaciones del Garante,

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislaciéon espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de
deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier
otro derecho contractual que se sitle, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o por
detrés de, la Garantia.

Se hace constar que, a fecha de hoy, a no haber sido emitidas Cuotas Participativas por
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, las Participaciones Preferentes Serie A ocuparian,
de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, el Ultimo lugar de prelaciéon de
créditos en e supuesto de una reduccién de los fondos propios de CAIXA
D’ ESTALVIS LAIETANA a cero, sin liquidacién del Garante y con un aumento
simultédneo del Fondo Fundacional o una emision simultédnea de Cuotas Participativas.

3. Liquidacién o disolucién del Garante

En los casos de (i) liquidacion o disolucion del Garante o de (ii) una reduccion de sus
fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento smultaneo de su Fondo Fundaciona o una emision
smultanea de Cuotas Participativas, € Consgjo de Administracion del EMISOR
convocara una Junta General Extraordinaria de accionistas del EMISOR con el objeto
de aprobar su liquidacion voluntaria.  En este caso, la Cuota de Liquidacion por cada
valor que corresponda a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A sera
igua a, y no superard, la Cuota de Liquidacion por Participacion Preferente Serie A que
se habria pagado de los activos del Garante de acuerdo con lo dispuesto en €l apartado 2
anterior s las Participaciones Preferentes Serie A hubiesen sido emitidas directamente
por el Garante.

El Garante tiene la intencion y se compromete mediante la firma del presente Folleto,
como titular de las acciones ordinarias del EMISOR, a no permitir ni adoptar ninguna
accion para la liquidacion o disolucion del EMISOR salvo en |os casos previstos en el
parrafo anterior. Salvo en los supuestos previstos en el parrafo anterior, para la
liquidacion o disolucion del EMISOR se necesitara € acuerdo de los tenedores de
Participaciones Preferentes Serie A de acuerdo con el articulo 10 f) (vi) de los Estatutos
del EMISOR.

4. Pagos a prorrata

Si, a producirse el reparto por liquidacién, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se
hicieran efectivas en su totalidad debido alas limitaciones descritas en |os apartados 2 y
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3 anteriores, dichas cantidades se abonardn a prorrata en proporcion a las cantidades que
se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie A de acuerdo con |os apartados anteriores, éstos no
tendrén ningun otro derecho de reclamacion ni frentea EMISOR ni frente a Garante.

Derecho de suscripcién preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A no tienen derecho de suscripcion
preferente en las nuevas emisiones de Preference Shares que puedarealizar el EMISOR
en € futuro.

24.1.2.2 Derechos politicos

Salvo por 1o que se expone a continuacion, los titulares de Participaciones Preferentes
Serie A no tendran derecho de asistencia ni de voto en las Juntas Generades de
Accionistas del EMISOR:

A) Falta de pago integro del Dividendo Preferente durante cuatro periodos de
dividendos consecutivos

(@ Ené€ caso de queni e EMISOR ni CAIXA D’'ESTALVIS LAIETANA, en virtud
de la Garantia, satisfagan € Dividendo Preferente integro (tal y como se definen
en el apartado 2.10.1) respecto de las Participaciones Preferentes Serie A durante
cuatro periodos de dividendos consecutivos, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A, junto con los titulares de otras Preference Shares que, en su
caso, pueda emitir el EMISOR en d futuro, y que tengan derecho de eleccién de
administradores en dicho supuesto, tendrédn derecho a nombrar a dos miembros
adicionales del Consgjo de Administracion del EMISOR, asi como a destituir a
dichos miembros de su cargo y nombrar a otra persona en su lugar, todo €ello en
los términos contenidos en e articulo 10 de los Estatutos del EMISOR.

El gercicio de los derechos citados en e parrafo anterior no se reconoce de forma
aislada a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, sino de forma
conjunta con € resto de titulares de Preference Shares que e EMISOR pueda, en
su caso, emitir en @ futuro con un mismo rango que las Participaciones
Preferentes Serie A.

Por tanto, s en & futuro e EMISOR decidiera emitir nuevas Preference Shares,
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A deberian actuar
conjuntamente con los titulares de las nuevas Preference Shares que tuviesen
reconocido € derecho de voto en el mismo supuesto, a efectos de designacién de
consgjerosy de destitucion de los mismos.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros adicionales del Consgjo de
Administracion requerird e voto favorable de los titulares de las Preference
Shares del EMISOR que tengan reconocido € citado derecho de eleccién de
administradores, que representen la mayoria de las cuotas de liquidacion de las
mismas.
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(b) Los titulares del conjunto de Preference Shares de EMISOR que tengan
reconocido € derecho de voto en el supuesto anterior, podran emitir por escrito el
voto para la eleccién y destitucion de consgeros referido en e apartado
precedente y remitirlo al EMISOR, o hien adoptar el acuerdo correspondiente en
una Junta General de dichos titulares (Junta General Independiente) tal y como se
describe en € articulo 10 (f) de los Estatutos del EMISOR.

En caso de que, transcurridos 30 dias naturales desde la fecha en que los titulares
de Preference Shares que tengan aparejada |la facultad a que se refiere € parrafo
anterior no hubieran presentado la notificacion por escrito descrita en €l parrafo
anterior, el Consgjo de Administracion del EMISOR convocara una Junta General
Independiente con el objeto indicado.

S e Consgo de Administracion no convoca la Junta General Independiente
dentro del citado plazo de 30 dias naturales, podran convocarla los titulares de
Preference Shares representativas de, a menos, e 10% de las cuotas de
liquidacion correspondientes a las mismas.

L as disposiciones relativas ala convocatoriay celebracion de las Juntas Generales
de Accionistas recogidas en la Escritura de Constitucion (“Memorandum of
Association”) y en los Estatutos del EMISOR (articulos 65, 66 y 67) se aplicaran
mutatis mutandis a las Juntas Generales Independientes convocadas por el
EMISOR. La convocatoria serd también remitida a quienes figuren como titulares
de las Preference Shares correspondientes en |os registros contables del SCLV y
sus Entidades Adheridas.

Con independencia de la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, a los
efectos de las Participaciones Preferentes Serie A, la Entidad de Enlace publicara
la convocatoria por parte del EMISOR de las Juntas Generales Independientes en
un periodico de difusion nacional. Dicha convocatoria le sera comunicada
iguamentealaCNMV.

La modificacion de los Estatutos del EMISOR en alguno de los aspectos sefialados en
este apartado y, de forma general, en términos que afecten de forma directa o indirecta a
los titulares de Participaciones Preferentes Serie A, serd comunicada por €l EMISOR a
laCNMV através de la Entidad de Enlace como hecho relevante.

Los Estatutos del EMISOR establecen un minimo de 1 miembro del Consgo de
Administracién 'y un mé&imo de 11 miembros, sin perjuicio de lo establecido
anteriormente respecto del derecho de los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A o de lostitulares de Preference Shares de otras series que se pudieran emitir, de
nombrar dos miembros adicionales. A la fecha de este Folleto, e Consgo de
Administracién se compone de cinco miembros. En € supuesto de que los titulares de
Preference Shares designaran dos miembros adicionales en e Consgo de
Administracion del EMISOR de acuerdo con lo establecido anteriormente, e nimero
maximo de consgjeros sera de 13.

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo

incumplido e EMISOR con sus obligaciones de pago de dividendos en los términos
indicados, € Garante no hubiera hecho frente alos mismos de acuerdo con la Garantia.
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Cualquier miembro del Consgjo de Administracién nombrado de conformidad con lo
dispuesto anteriormente cesara en su cargo S, tras la circunstancia que hubiera dado
lugar a 21 nombramiento, e EMISOR o CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA, en virtud
de la Garantia, reanuda la distribucién de los dividendos preferentes integros (y, en su
caso, las cantidades adicionales que correspondan, tal y como se definen en los
apartados 2.28.1 y 2.20.2.4 de este Folleto) respecto de las Participaciones Preferentes
Serie A, y, en su caso, de las demés Preference Shares durante cuatro periodos de
dividendos consecutivos.

Tanto e nombramiento como el cese de los Consgjeros sera objeto de anuncio por parte
de la Entidad de Enlace en un periddico de difusion nacional en Espafia.

B)

Modificacion de los derechos otorgados por las Preference Shares. Necesidad
de consentimiento previo de sustitulares

Cuaquier modificacion o supresion de los derechos otorgados a las
Participaciones Preferentes Serie A (y acualquier otra Serie de Preference Shares
que, en su caso, pueda emitir el EMISOR en e futuro) mediante la modificacién
de los Estatutos del EMISOR o de cualquier otro modo (incluyendo, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacion o emision de valores del
EMISOR que tengan mayores derechos en cuanto a la participacion en los
beneficios o activos del EMISOR que las Participaciones Preferentes Serie A) no
sera eficaz (salvo disposicion legal en contrario) si no estd autorizada por escrito
por los titulares de, a menos, dos terceras partes de las cuotas de liquidacion
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie A (y, en su caso, de los
titulares de, a menos, dos terceras partes de las cuotas de liquidacion
correspondientes a Preference Shares de cualquier otra Serie afectada), 0 sl no se
autoriza mediante un acuerdo aprobado en Junta General Independiente por los
titulares de a menos dos terceras partes de las cuotas de liquidacién
correspondientes a |l as Participaciones Preferentes Serie A en circulacion (y, en su
caso, en Junta General Independiente por los titulares de a menos dos terceras
partes de las cuotas de liquidacion correspondientes a Preference Shares de esa
otra Serie afectada).

La expresion "mayores derechos en cuanto a la participacion en los beneficios o
activos ded EMISOR" utilizada en e parrafo anterior no incluye € tipo de
dividendo correspondiente a las Preference Shares ni un valor nominal o valor en
distinta moneda. En consecuencia, e EMISOR podra emitir con posterioridad a
las Participaciones Preferentes Serie A, Preference Shares que otorguen a sus
titulares el derecho a percibir un dividendo superior a establecido en el presente
Folleto sin que para ello sea necesario contar con el consentimiento previo de los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, siempre y cuando las
Participaciones Preferentes Serie A (y, en su caso, las demas Preference Shares
gue e EMISOR pueda emitir en un futuro), se encuentren a corriente en e pago
del dividendo més reciente, tal y como seindicaen el apartado siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacién consista en (i) aumentar la
cantidad autorizada de Preference Shares o crear o emitir una 0 més series de
Preference Shares que se sitUen pari passu con las Participaciones Preferentes
Serie A en cuanto a la participacion en los beneficios y los activos del EMISOR,
siempre y cuando las Participaciones Preferentes Serie A (Y, en su caso, las demas
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Preference Shares que d EMISOR pueda emitir en un futuro) se encuentren a

corriente en € pago dd dividendo mas reciente o (ii) autorizar, crear o emitir una
0 més clases de acciones dd EMISOR con un rango inferior en cuanto a
participacion en beneficios o activos del mismo, el EMISOR podra llevarla a cabo
libremente (previo cumplimiento de las condiciones legaes y estatutarias
necesarias). En € caso indicado en €l apartado (i) anterior, s e EMISOR no se
encontrase al corriente en el pago del dividendo més reciente, para proceder ala
citada modificacion estatutaria, sera necesario el voto favorable de los titulares de
Preference Shares del EMISOR que representen dos terceras partes de las cuotas
de liquidacién totales, en los términos sefialados bajo el epigrafe A) b) anterior.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en € apartado (i) del péarrafo
anterior, se hace constar la capacidad ilimitada del EMISOR o cualquier otrafilial
del grupo de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA idbnea, de emitir preference
shares que se sitlien pari passu con las Participaciones Preferentes Serie A. Sin
perjuicio de lo anterior, el Banco de Espafia entiende que, con objeto de favorecer
la calidad de los recursos propios, el capital y las reservas deben ser
predominantes entre los recursos propios consolidados de primera categoriay, por
tanto, que las acciones preferentes no deben superar e 30% de esos recursos
consolidados.

3.  El titular de las acciones ordinarias del EMISOR podra, en cualquier momento,
tomar las acciones necesarias para incrementar € nimero de acciones ordinarias
del EMISOR autorizadas para ser emitidas, o para que sean emitidas las mismas,
sin consentimiento de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie A, dado
gue aquellas se sitlian, en orden de prelacion, por detrés de las Preference Shares
Yy, en consecuencia, su emision no perjudica los derechos de sus titulares.

C) Supuestodeliquidacion o disolucion del Emisor

Ademés de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir Cuotas de
Liquidacion, en caso de liquidacién o disolucion del EMISOR, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A contardn con derecho de voto, en las condiciones y
con los limites que a continuacién se indican.

Los titulares de las acciones ordinarias del EMISOR no podran proponer la adopcién de
una medida encaminada a la liquidacion o disolucion del EMISOR a menos que los
titulares de las Preference Shares en circulacion hayan aprobado dicha resolucion.
Dicha aprobacién requiere el voto favorable por escrito de los titulares de a menos dos
tercios de las cuotas de liquidacion de las Preference Shares en circulacion, o la
aprobacion en Junta General Independiente de tenedores de dicho acuerdo con una
mayoria de dos tercios de las cuotas de liquidacion de las Preference Shares en
circulacién. En consecuencia, € voto de los titulares de Participaciones Preferentes
Serie A quedard diluido en este supuesto entre los restantes titulares de Preference
Shares del EMISOR, s se emitieran en € futuro.

No sera necesaria la citada aprobacion de los titulares de las Preference Shares, si la
liquidacion o disolucion del EMISOR se propone o inicia como consecuencia de:
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(i) laliquidacién o disolucion del Garante, o

(i) lareduccion de los fondos propios 'y, en su caso, de las Cuotas Participativas del
Garante a cero, sin liquidacion del Garante y con un simultaneo aumento del
Fondo Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas.

E1 EMISOR notificara por correo la celebracion de cualquier Junta en la que los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A tengan derecho de voto, a quienes
figuren como titulares en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas.
En tales notificaciones se harén constar las siguientes circunstancias.

(i) lafecha horay € lugar delaJunta,

(i) una descripcion del acuerdo cuya adopcion se vaya a proponer en la Junta en la
que dichosttitulares tengan derecho avoto, e

(iit) instrucciones para el otorgamiento de poderes paraacudir ala Junta.

Esta convocatoria seré publicada por la Entidad de Enlace en un periddico de difusion
naciona en Espafiay comunicadaalaCNMV.

E1l Garante tiene la intencion y se compromete mediante la firma de este Folleto, como
titular de las acciones ordinarias del EMISOR, a no permitir ni adoptar ninguna accion
para la liquidacion o disolucion del EMISOR salvo en los casos de (i) disolucion o
liquidacion del Garante, o de (ii) reduccion de sus fondos propios y, en su caso, de las
Cuotas Participativas a cero, sin liquidacion del Garante y con un simultdneo aumento
del Fondo Fundacional o una emisién simultanea de Cuotas Participativas.

Prelacion de créditos
L as Participaciones Preferentes Serie A se sitUan en orden de prelacion:
(i) por delante de las acciones ordinarias del EMISOR,

(i) pari passu con cuaquier otra serie de Preference Shares de EMISOR con un
mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie A, s se emitieran en €
futuro; y

(iii) por detrés de todos |os acreedores comunes y subordinados del EMISOR.

Todo €lo, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los
términos sefialados en el apartado 2.4.1.2.1.

Laprelacion de la Garantia se describe en el apartado 2.20.3.
2.4.2 Legidacion aplicable

La Emision se realiza de acuerdo con la legislacion aplicable en las Islas Caiman,
habiendo realizado el EMISOR cuantas acciones son necesarias para la creacion de las
Participaciones Preferentes Serie A.
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La firma de abogados Maples & Calder ha dirigido a la CNMV, a SCLV y a
Organismo Rector del Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, una opinién legal que, sujeta a
determinadas asunciones, constata e cumplimiento por e EMISOR de los requisitos
legalmente exigibles en las Islas Caman en relacion con la Emision y la forma de
representacion de las Participaciones Preferentes Serie A.

La colocacién, admision, negociacion y posterior exclusion de las Participaciones
Preferentes Serie A de los registros contables del SCLV y del Mercado A.lLA.F. de
Renta Fija, se rigen por la legislacion espafiola vigente, ajustandose a la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre), al Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por €l Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre), a la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y otros
desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo y ala Circular 2/1999, de 22 de
abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y demas normativa que sea de
aplicacion.

La garantia de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA vy, en particular, su orden de
prelacion respecto del resto de obligaciones de la Caja, se regiran por laley espariola.

2.4.3 Comunicaciones

Cuaquier informacion, anuncio o natificacion que el EMISOR efectlie a los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie A, se entenderd vélidamente realizada cuando, con
independencia de la comunicacion efectuada a quienes figuren como titulares en los
registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas, tal informacion, anuncio o
notificacién se inserte en un periédico de amplia difusién en Espafia.

Cualquier notificacion relativa a la Emision que pueda ser calificada como informacion
relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores ser4 asimismo
comunicadaalaCNMV.

Los anuncios a que se refiere el apartado anterior se llevaran a cabo por la Entidad de
Enlace.

2.5 Formaderepresentacion
2.5.1 Edructura

1. De acuerdo con lo establecido en e acuerdo de emisién y en los Estatutos del
EMISOR, las Participaciones Preferentes Serie A son valores a portador. En
consecuencia, solo se reconoce la condicion de titulares de las mismas y, por
tanto, solo pueden hacer gjercicio de los derechos que les son propios, a quienes
ostenten certificados a portador representativos de las Participaciones Preferentes
Serie A emitidos por el Emisor o, en e supuesto de que las mismas se negocien en
Mercados Secundarios Oficiales espafioles en los que los valores que coticen
estén representados por medio de anotaciones en cuenta en |os registros contables
a cargo del SCLV y de Entidades Adheridas a mismo, como sera el caso de las
Parti cipaciones Preferentes Serie A, mediante |os correspondientes certificados de
legitimacion previstos en el Real Decreto 116/1992, de 1 de febrero.
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A estos efectos, se ha establecido para esta Emision que:

(@)

(b)

en la Fecha de Desembolso, el EMISOR emitira un Certificado Global a
portador representativo de la totalidad de las Participaciones Preferentes
Serie A efectivamente emitidas y suscritas, que sera depositado en ACA, en
su calidad de Entidad Depositaria, en nombre del Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Vaores, con una funcion puramente instrumental, de
acuerdo con € Contrato de Deposito, Enlace y Agencia de Pagos suscrito
con e EMISOR y € Garante. La circunstancia de la emisién de ta
certificado y la fecha de su emision quedard anotada en € Libro Registro del
EMISOR. Dicho Libro Registro del EMISOR contendra, de acuerdo con lo
establecido en sus Estatutos, las menciones sobre las circunstancias de la
emisiéon del Certificado Globa a portador, con indicacion de la entidad
depositaria a la que esté confiada su custodia y, en su caso, del sistema
registral que identifique los titulares de las Participaciones Preferentes Serie
Ay de los correspondientes certificados individuales a portador y la fecha
de su emision.

ACA hareconocido en e contrato sefialado, de forma absoluta, la verdadera
titularidad de las Participaciones Preferentes Serie A representadas en cada
momento en & Certificado Global indicado en beneficio de los titulares de
dichos valores que aparezcan como tales en los registros contables del
SCLV y sus Entidades Adheridas; y

sin perjuicio de lo anterior, las personas que figuren como titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A en los registros contables del SCLV y
sus Entidades Adheridas tendran derecho a recibir del EMISOR uno o
varios certificados individuales o mdltiples al portador representativos de
sus participaciones. A estos efectos, los certificados de legitimaciéon que
emitan las Entidades Adheridas a SCLV seran suficientes para acreditar la
identidad y titularidad de los tenedores de las Participaciones Preferentes
Serie A, con € fin de que los titulares de las mismas que o soliciten puedan
obtener del Emisor, a través de la Entidad Depositaria y de Enlace, los
mencionados certificados individuales o mdltiples a portador, previa
excluson de tales valores de los registros contables del SCLV y sus
Entidades Adheridas, asi como del sistema de cotizacién del Mercado
A.lLA.F. conforme a la normativa que resulte de aplicacion. Estas personas
deberan cursar su solicitud de acuerdo con € procedimiento descrito en €l
apartado 2.25 de este Folleto.

En este sentido, se hace constar que los tenedores de Participaciones
Preferentes Serie A que hagan uso del procedimiento descrito en el apartado
2.25, deberdn depositar en e plazo de 60 dias naturales desde que lo
recibieron € titulo individual representativo de sus Participaciones
Preferentes Serie A en un “depositario autorizado” o0 en un “depositario
reconocido”, tal y como ambos se definen en e apartado 2.25 del Folleto.
El incumplimiento de esta obligacion supondra la nulidad de las
Participaciones Preferentes Serie A representadas  mediante  los
correspondientes titulos individuales. Dichos titulares se relacionaran en el
futuro directamente con e EMISOR (cuyo domicilio socia se encuentra en
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las Islas Caiméan) y no podrén beneficiarse de los servicios y compromisos
adquiridos por la Entidad de Enlace en relacién con la presente Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A excluidas de los registros contables del SCLV y de sus Entidades
Adheridas podran solicitar nuevamente a Emisor la inclusién de las mismas
en dichos registros contables, cargando con los gastos que esta inclusion
origine.

2. E1 gercicio de los derechos econdmicos y, en su caso, politicos inherentes a las
Participaciones Preferentes Serie A por parte de los titulares resultantes de las
posiciones registradas en d SCLV y sus Entidades Adheridas esta garantizado a
través de la Entidad de Enlace que ha asumido las obligaciones y funciones que se
especifican més adelante en € apartado 2.5.2 siguiente.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie A representadas
mediante los Certificados individuales a portador a que se refiere el apartado 2.25
de este Folleto, excluidos del Certificado Global y de los registros contables del
SCLV, deberan relacionarse directamente con el EMISOR (cuyo domicilio social
estd en las Islas Caiman) y no podran beneficiarse de los servicios y compromisos
adquiridos por la Entidad de Enlace en relacion con la presente Emision, tal y
como se seflala en el apartado 2.25 de este Folleto.

2.5.2 Descripcion delas entidades participantesy sus funciones

En relacion con el desarrollo de las funciones que se han descrito en el apartado 2.5.1
anterior, se hace constar que el EMISOR ha otorgado mandato a ACA como Entidad de
Enlace para que le represente ante las autoridades espariol as en cuantas actuaciones sean
precisas en relacion con laEmision y tal y como se describe a continuacion.

A ta fin, laEntidad de Enlace desarrollara basicamente las siguientes actividades:

@ Tramitar en nombre del EMISOR la inclusion de la totadidad de las
Participaciones Preferentes Serie A emitidas y desembolsadas en |os registros
contables del SCLV y d expediente de admision a negociacion en € Mercado
A.l.LA.F. de Renta Fija de las mismas,

(b)  Actuar ante la CNMV, & SCLV, d Organismo Rector del Mercado A.l1.A.F. de
Renta Fija y cualesquiera otras instituciones espariolas como representante del
EMISOR, cuando éste no |o haga directamente y asi lo solicite, Ilevando a cabo
en su nombre cuantas gestiones o tramites sean precisos para € cumplimiento de
las obligaciones derivadas de la admisién y negociacién de las Participaciones
Preferentes Serie A en el Mercado A.l1.A.F. de Renta Fijay recibir y trasladar a
EMISOR cuantas notificaciones o requerimientos sean cursados a EMISOR por
las autoridades espafiolas a través suyo. En particular, la Entidad de Enlace
velara por la publicacion de la informacion periédica que deba depositar y
difundir e EMISOR vy, en su caso, de los hechos relevantes que afecten a
mismo. En todo caso, la Entidad de Enlace comunicara directamente al SCLV
los flujos previstos en la Emision y las caracteristicas generales de ésta;

CapPTuLOll - P4g.18



(©)

(d)

(€)

(f)

@

Redlizar todas las comunicaciones y publicaciones dirigidas a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A que figuren en los registros contables del
SCLV vy sus Entidades Adheridas y que correspondan en virtud de lo dispuesto
en el presente Folleto en laformay plazo establecidos a efecto;

Establecer y mantener los mecanismos necesarios para posibilitar en todo
momento e gercicio por quienes resulten ser los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A en cada momento, seguin |os registros contables del SCLV y
sus Entidades Adheridas, de sus derechos econémicos y, en su caso, politicos,
con pleno respeto de la normativa espafiola que resulte de aplicaciéon. A los
efectos del gercicio, en su caso, de los derechos politicos, e EMISOR
comunicara a la Entidad de Enlace para su publicacion las convocatorias de
Juntas. Los titulares registrados en € SCLV y sus Entidades Adheridas podran
tramitar a través de la Entidad Depositaria sus correspondientes instrucciones de
VOto;

Cumplir con cuantas otras obligaciones le correspondan de acuerdo con las
normas del SCLV, la normativa reguladora del mercado de valoresy, en generad,
con lalegislacion espafiola que sea de aplicacion;

Asumir, en coordinacion con su condicién de Entidad Depositaria, ante €
SCLV, la responsabilidad por la existencia, inmovilizacion y afeccion del
Certificado Global a portador representativo de las Participaciones Preferentes
Serie A emitido en la Fecha de Desembolso en e marco de la presente Emision
(o posteriores certificados globales que, en su caso, |0 sustituyan) a los efectos
de su inclusiéon en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas,
asi como garantizar la plena correspondencia entre el saldo del Certificado
Global que esté depositado en cada momento y € sado globa de las
Participaciones Preferentes Serie A que consten en dichos registros;

Tramitar, en su doble condicion de Entidad Depositaria y Entidad de Enlace,
para cada titular de Participaciones Preferentes Serie A que figure como tal en
los registros contables del SCLV vy sus Entidades Adheridas, y asi |o solicite, la
exclusion de sus valores del sistema de registro contable referido anteriormente,
en e plazo maximo de 10 dias hébiles desde que haya recibido los
correspondientes certificados individuales a portador expedidos por el
EMISOR, segun se detalla en €l apartado 2.25 siguiente.

Ademés de las funciones referidas en los parrafos anteriores, ACA actuard también
como Agente de Pagos de la Emision. Como Agente de Pagos, ACA asumirg, a través
del SCLV y sus Entidades Adheridas, las funciones de canalizador de los pagos a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A que hade redlizar e EMISOR 0, en
su caso, € Garante de acuerdo con los términos de la Emision.

Asimismo, para € buen desarrollo de la Emisién, CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
actuara como Entidad Agente. En gercicio de esta funcién, CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA sera la encargada de tramitar las 6rdenes de los suscriptores formuladas
ante las Entidades Colocadoras.

Ademés de las Entidades citadas anteriormente, intervendran también en la Emision las
siguientes:
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(@) Entidad Proveedora de Liquidez. CECA. Como tal, CECA asume la obligacién de
proporcionar liquidez a la negociacion de las Participaciones Preferentes Serie A
en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, introduciendo ofertas de compra y venta
segun las condiciones de los mercados, todo ello en los términos del Contrato de
Liquidez que se describe en €l apartado 2.31 siguiente de este Folleto, pudiendo la
Entidad de Liquidez decidir los precios que cotice y modificarlos cuando lo
considere oportuno.

El Contrato de Liquidez suscrito a estos efectos entre CECA y € EMISOR tiene
una duracion de cinco afios, prorrogandose técitamente a su vencimiento por
periodos de un afio, a no ser que cualquiera de las partes proceda a sefidar su
terminacion con un preaviso de dos meses. En € supuesto de que la Entidad de
Liquidez proceda a dar por terminado € Contrato de Liquidez conforme a lo
indicado anteriormente, la Entidad de Liquidez vendra obligada a continuar
desempefiando sus funciones en los términos establecidos en e indicado Contrato
hasta que se haga efectivo la designacion y € inicio de dichas funciones por la
nueva entidad que haya de sustituirla. A estos efectos, e EMISOR se ha obligado
allevar a cabo sus mejores esfuerzos para localizar ala mayor brevedad posible
una entidad que asuma las funciones establecidas en e contrato indicado para la
Entidad de Liquidez.

(b) Entidades Colocadoras. CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA y CECA. En virtud
del Contrato de Colocacion y Agencia, celebrado con el EMISOR y depositado en
la CNMV, estas entidades se comprometen a realizar 9us mejores esfuerzos para
conseguir la més amplia base de suscriptores de las Participaciones Preferentes
Serie A.

Asmismo, CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA actuara como Entidad Directora de la
Emision.

2.6 Importe nominal dela Emisién y niumero de valores que comprende

El importe nominal total de la Emisién es de 60.101.000 euros, sin perjuicio de la
posibilidad de que e Consgo de Administracion del EMISOR pueda, a cierre
definitivo del periodo de colocacién, declarar, en su caso, la suscripcion incompleta de
la Emision, de acuerdo con lo previsto en el apartado 2.23.3 siguiente.

El nimero de valores objeto de la presente Emision es de 60.101 Participaciones
Preferentes Serie A.

Todas las Participaciones Preferentes Serie A que se ofrecen pertenecen a la misma
clasey serie.

2.7 Nominal delas Participaciones Preferentes Serie A y moneda de Emision

El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes Serie A es de 1.000 euros.
Las Participaciones Preferentes Serie A se emiten a la par, no existiendo prima ni
descuento en la Emision.

CapTuLoll - P4g.20



2.8 Comisionesy gastos para € suscriptor en e momento dela suscripcién

La suscripcién de las Participaciones Preferentes Serie A se hace por parte del Emisor
libre de gastos para los suscriptores, quienes no vendran obligados a readlizar
desembolso alguno por dicho concepto, sin perjuicio de los gastos que se deriven de lo
establecido en e apartado siguiente y sin perjuicio de los gastos, corretges y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan cobrar las
entidades adheridas al SCLV en funcién de operaciones distintas de la suscripcion de
los valores objeto de este Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la suscripcion de las Participaciones
Preferentes requerirala apertura por parte del inversor de cuentas de efectivoy valoresen
lacorrespondiente Entidad Colocadora. Laapertura, administracion y cancelacion de estas
cuentas sera libre de gastos para el suscriptor si no dispusiese ya de las mismas.

Tras la suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A, los titulares de las
mismas podran trasladar dichas Participaciones Preferentes Serie A a una cuenta de
valores abierta en otra entidad, para lo cua deberan disponer de una cuenta en efectivo
asociada. Los gastos y comisiones de cancelacion de ambas cuentas seran a cargo del
inversor.

2.9 Comisionespor administracion delosvalores

Los gastos de primera inscripcion en el SCLV, sociedad que se encargara del registro
contable y de la liquidacion y compensacién de las operaciones realizadas sobre |las
Parti cipaciones Preferentes representadas mediante el Certificado Global depositado enla
Entidad Depositaria, seran por cuenta del EMISOR, sin que existan comisiones acargo de
los inversores por tal concepto.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Adheridas a SCLV (excluida CECA) podran
cobrar alos inversores las comisiones y gastos repercutibles por el mantenimiento de los
correspondientes registros contables. Igualmente, en e caso de que los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A solicitasen la emision de titulos individuales, de
acuerdo con &l procedimiento previsto en el apartado 2.25 de este Folleto, los “ depositarios
autorizados’ o “depositarios reconocidos’ (tal y como se definen en dicho apartado 2.25)
podran cobrar alos inversores las comisiones y gastos repercutibles en relacion con las
actividades y servicios prestados en relacidn con | as Participaciones Preferentes Serie A.

2.10 Clausula de Dividendo
2.10.1 Dividendo

Desde la Fecha de Desembolso, y con sujecion a lo que se establece mas adelante, las
Participaciones Preferentes Serie A otorgaran a sus titulares derecho a percibir un
dividendo preferente no acumulativo (ver apartado 2.10.1.c)), pagadero en las fechas
establecidas en el apartado 2.10.3. del presente Folleto (en adelante, e “Dividendo
Preferente”).

a)  Carécter del Dividendo Preferente

Las Participaciones Preferentes Serie A objeto de esta Emision devengaran para €
periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y el 28 de diciembre de 2003,
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ambos incluidos, un Dividendo Preferente fijo del 4,35% nominal anua (4,42% TAE)
sobre su valor nominal pagadero por trimestres vencidos € 28 de marzo de 2003, €l 28
de junio de 2003, e 28 de septiembre de 2003 y el 28 de diciembre de 2003. A partir
del 29 de diciembre de 2003, y durante € resto de la vida de la Emisién, las
Participaciones Preferentes Serie A devengaran un Dividendo Preferente variable
revisable anuamente en cada uno de los aniversarios de la Fecha de Desembolso y
pagadero por trimestres vencidos, igual a que resulte de aplicar €l tipo de pasivo de las
Cajas de Ahorros publicado por la CECA sobre el importe nominal de las mismas. Al
tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro mencionado, se le aplicara un redondeo a cuarto
de punto superior.

Todo €llo, sin perjuicio de las limitaciones indicadas en el apartado b) posterior.

La cuantia de cada dividendo trimestral para cada Participacion Preferente Serie A sera
el resultado de aplicar los tipos sefidlados a valor nominal, redondeando hasta €l
céntimo de euro més cercano (en &l caso de medio céntimo de euro, al alza).

Célculo del tipo de interés de pasivo de las Cajas de Ahorros:

M A estos efectos, se entiende por tipo de interés de pasivo de las Cajas de
Ahorros e publicado mensualmente por la CECA en el Boletin Oficial del Estado
y que representa el 90% de la media aritmética simple de los tipos aplicados en las
operaciones de pasivo a término igua o superior a un afio, e inferior a dos,
comunicados mensua mente por las Cagjas de Ahorros adheridas ala CECA.

A los efectos de la presente emision, para cada periodo de 12 meses € tipo
aplicable serd el ultimo publicado en e BOE antes de cada aniversario de la
Fecha de Desembol so.

El tipo aplicable para cada periodo anual sera comunicado por € Agente de
Pagos a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A e primer dia
habil anterior a la fecha de inicio de cada periodo en la forma establecida en €l
apartado 2.4.3 de este Folleto.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucién de la

cotizacion del tipo de pasivo de las Cagjas de Ahorros durante los Ultimos doce
mesesy las fechas de publicacién en el B.O.E.
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(i)

(iii)

Mes Tipo de pasivo de B.O.E.

las Cajas de

Ahorros %
Julio 2001 3,375 21/08/2001
Agosto 2001 3,250 21/09/2001
Septiembre 2001 3,125 19/10/2001
Octubre 2001 2,750 22/11/2001
Noviembre 2001 2,625 21/12/2001
Diciembre 2001 2,500 19/01/2002
Enero 2002 2,500 20/02/2002
Febrero 2002 2,500 21/03/2002
Marzo 2002 2,500 19/04/2002
Abril 2002 2,625 21/05/2002
Mayo 2002 2,750 19/06/2002
Junio 2002 2,875 19/07/2002
Julio 2002 2,750 21/08/2002
Agosto 2002 2,750 20/09/2002

En caso de no publicacién del tipo de pasivo de las Cagjas de Ahorros, segun lo
sefidlado en el apartado (i) anterior, se tomard como "Dividendo Preferente en
tanto por ciento", a aplicar sobre €l valor nominal para el calculo del Dividendo
Preferente, € tipo medio de los préstamos hipotecarios a més de tres afios, para
adquisicién de vivienda libre, concedidos por las Cgjas de Ahorros, que publica
mensualmente e Banco de Espafia en € B.O.E. como indice de referencia del
mercado hipotecario, tomandose para esta finalidad € Ultimo publicado antes de
la fecha de inicio de cada periodo de dividendo y se le aplicara un diferencial
negativo de cuatro (4) puntos enterosy se redondeara a cuarto de punto inferior.

En caso de imposibilidad de obtener los dos tipos de referencia citados en los
apartados (i) y (ii) anteriores, € tipo deinterés aplicable serael EURIBOR a3 messs
menos un (1) punto entero.

A estos efectos, se entiende por EURIBOR a 3 meses la media simple de los tipos
de interés calculados diariamente a los que han cotizado operaciones a plazo de
tres meses en € mercado de depdsitos interbancarios denominados en euros
dentro de la Zona de la Union Monetaria Europea un grupo representativo de
entidades de crédito, excluyendo el 15% mas adto y € 15% mas bajo de todas las
cotizaciones recogidas. El EURIBOR empleado es el calculado alas 11:00 horas
de cada mafnana, hora de Bruselas —Europa Central (CET)-y difundido inmediata
y adecuadamente mediante la insercién en la pagina EURIBORO1 de Reuters, o la
gue, en su caso, pudiera sustituirla. El tipo EURIBOR indicado tiene fecha valor
correspondiente a segundo dia habil siguiente a de calculo y difusion.
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b)

b.1.

A los efectos del presente Folleto, para cada periodo de 12 meses se empleara el
EURIBOR publicado en la pantalla citada en € péarrafo anterior e segundo dia
habil anterior al 28 de diciembre de cada afio.

La cuantia de cada dividendo trimestral para cada Participacion Preferente Serie A
sera € resultado de aplicar €l tipo sefialado al valor nominal, redondeando hasta el
céntimo de euro més cercano (en el caso de medio céntimo de euro, a alza).

Régimen de percepcion de dividendos por los titulares de Participaciones
Preferentes Serie A

Supuestos de no percepcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie A no tendran derecho a percibir
Dividendos Preferentes y, en consecuencia, € EMISOR no los declarara:

1. En la medida en que dicho pago, junto con (a) cualquier dividendo
preferente pagado durante el gercicio en curso, y (b) aquellos dividendos
preferentes que se propone abonar durante e trimestre natural en curso, en
cada caso respecto de todas las preference shares emitidas por el EMISOR
y por cualquier otra Filial del Garante, que se encuentren garantizadas por €
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie A
(incluidas éstas Ultimas), excediera del Beneficio Distribuible
correspondiente al gercicio fiscal anterior.

A efectos de lo establecido en € parrafo anterior, se contabilizara como
dividendo preferente (i) aquellos dividendos preferentes que hayan sido
satisfechos tanto directamente por € emisor correspondiente como por
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA en virtud de la correspondiente
garantia, asi como (ii) cualquier pago de Cantidades Adicionales (tal y como
se definen en los apartados 2.28.1 y 2.20.2.4 de este Folleto) que, de
acuerdo con este Folleto, haya redizado d EMISOR o CAIXA
D'ESTALVISLAIETANA.

Se entiende por "Beneficio Distribuible” de un gercicio e menor de los
beneficios netos (calculados de acuerdo con la normativa del Banco de
Espaiia) de (i) CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA (“excedente neto o
excedente de libre disposicion”), o (ii) de su Grupo, en cada caso después de
impuestos y partidas extraordinarias para dicho gercicio, reflgjados en los
estados financieros individuaes auditados de CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA, o en los estados financieros consolidados auditados de la
CAJA y su Grupo, respectivamente, elaborados en ambos casos de acuerdo
con lanormativa del Banco de Espafia vigente en la fecha de su elaboracion.

Filial significa cualquier entidad en la que & Garante mantenga una participacion,
directa o indirecta, de mas del 50% de las acciones con derecho a voto. CAIXA
D’ESTALVIS LAIETANA no ha otorgado ni otorgara a emisiones de participaciones
preferentes de entidades no Filiales garantias de igual 0 mejor rango que la de esta
Emision.
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A estos efectos, se entiende por Grupo a CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA vy sus filiales consolidadas, de acuerdo con |o establecido en €
articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros; en e articulo 16.1 del Rea Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por € que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de
recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras; y en la Norma Segunda gpartado 2 de la Circular del Banco de
Espafia 5/1993, de 26 de Marzo, a las entidades de crédito, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos.

Se hace constar que, a la fecha del presente Folleto, ninguna sociedad del
Grupo o Filia de CAIXA DESTALVIS LAIETANA ha redizado ninguna
emisién de preference shares o instrumentos similares a las preference
shares, ni CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ha prestado garantia alguna
respecto de ninguna emisién con e mismo rango que la Garantia otorgada
en este Folleto.

Aunque & Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de
acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable a las entidades de
crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos propios tanto
individualmente como en base consolidada, el Garante se viera obligado a
limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas que hubiera podido
emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de Estabilizacion) o la
asignacion de dotaciones a Fondo OBS (excepto aguellas efectuadas en
virtud de lo establecido en €l articulo 11.5 delaLey 13/1985).

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, en € supuesto de que el
Garante presente un déficit de recursos propios computables superior a
20% de los minimos en ellas requeridos, todas las entidades del grupo
consolidable deberan destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o
excedentes netos. En cuanto a las Cuotas Participativas que, en su caso,
pudiera haber emitido CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, en este supuesto
serian de aplicacion las siguientes reglas: (@) CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA debera aplicar al Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes la
totalidad del excedente anual correspondiente a las Cuotas Participativas, y
(b) la retribucion de los cuotaparticipes con cargo al Fondo de
Estabilizacion requerird previa autorizacion del Banco de Espafia, sin que
pueda superar € importe distribuido € 50% del excedente de libre
disposicion del gjercicio de que se trate. En este supuesto, por tanto, no se
distribuird ningin Dividendo Preferente a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior a 20%,
la propuesta de distribucién de resultados de la entidad y de los de cada una
de las entidades pertenecientes a grupo consolidable se sometera a la
autorizacion previa del Banco de Espafa, quien establecera e importe
minimo a destinar a reservas a fin de retornar a los niveles exigibles. Este
porcentaje no sera inferior a 50% de los beneficios o excedentes netos. El
Banco de Espafia, podria, por tanto, en este supuesto autorizar la
distribucién de cantidades a Fondo OBS, pero no a los titulares de las
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Participaciones Preferentes Serie A. En cuanto a las Cuotas Participativas
gue, en su caso, pudiera haber emitido CAIXA D ESTALVIS LAIETANA,
en este supuesto serian asimismo de aplicacion las siguientes reglas. (a)
debera aplicarse a Fondo de Reserva de los cuotaparticipes al menos la
mitad del excedente anual correspondiente a las cuotas y (b) la retribucion
de los cuotaparticipes con cargo al Fondo de Estabilizacion requerira la
previa autorizacion del Banco de Espafia, sin que pueda superar € importe
distribuido con cargo a dicho Fondo e 50% del excedente de libre
disposicién del gercicio de que se trate.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
realizar el pago del dividendo, ya sea de manera total o parcial, dicho
supuesto serd comunicado a la CNMV y publicado en un periddico de
difusion nacional por la Entidad de Enlace.

b.2. Supuestos de percepcion parcial.

No obstante lo dispuesto en e apartado b.1 anterior, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A tendran derecho a percibir un dividendo
parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo con los célculos que resulten de
lo previsto en los dos supuestos anteriores, fuere posible, conforme se describe en
el apartado d.3.

b.3. Formade pago.

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie A tuvieran derecho a
percibir dividendos por no darse |os supuestos del apartado b.1:

a S & EMISOR dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar € pago del dividendo, el EMISOR estara obligado
apagar € dividendo. S el EMISOR incumpliese esta obligacion, el Garante
efectuara @ pago en virtud de la Garantia.

b) S & EMISOR no dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar € pago del dividendo, el Garante efectuara el pago
directamente de acuerdo con los términos de la Garantia.

c) Caracter no acumulativo del dividendo

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados b.1.1 y b.1.2. anteriores,
el EMISOR no declarara Dividendos Preferentes respecto de una fecha de pago
determinada, los titulares de Participaciones Preferentes Serie A perderan su derecho a
recibirlo, y ni el EMISOR ni e Garante tendran obligacién de pagar ni e dividendo
correspondiente a ese periodo, ni intereses sobre e mismo, aun cuando en fechas de
pago posteriores el EMISOR cumpla con sus obligaciones de abonar dividendos a las
Participaciones Preferentes Serie A. Si e EMISOR dejara de abonar dividendos por
razones distintas de las contempladas en los apartados b.1.1 y b.1.2., dichos dividendos
seran satisfechos por €l Garante en virtud de la Garantia. De no hacerlo d Garante, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie A podran gercitar sus derechos contra el
Garante.
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d)

d.1.

d.2.

d.3.

d.4.

d.5.

Disposiciones generales

El impago de dividendos tanto por e EMISOR como por € Garante sera
comunicado a la CNMV por e EMISOR a través de la Entidad de Enlace como
hecho relevante.

La obligacion de pago de dividendos por el EMISOR se entendera satisfecha
cuando el Garante pague dichos dividendos, y en lamedida en que o haga.

En e supuesto de pago parcia descrito en e apartado b.2., los dividendos
correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie A y las demas preference
shares, si existieren, se declararan a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion
existente entre (a) la cantidad total disponible para € pago de dvidendos a las
Participaciones Preferentes Serie A y €l resto de preference shares, s existieren, y
(b) la cantidad que se hubiese pagado a las Participaciones Preferentes Serie A y
al resto de preference shares de no haber existido limitacién alguna a pago de
dividendos. En consecuencia, € importe que por dividendos percibirian los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A estaria en funcion, en este
supuesto, del importe total de preference shares en circulacion en e momento del
pago y de los dividendos preferentes a los que pudieran tener derecho esas otras
preference shares.

Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa bancaria sobre recursos propios, no se pagaran dividendos a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A, e EMISOR no pagara
dividendos a sus acciones ordinarias, y €l Garante no distribuira cantidad alguna a
los titulares de Cuotas Participativas, si existieran (salvo distribuciones con cargo
al Fondo de Estabilizacién), todo ello en los términos descritos en e apartado
2.20.2.8 de este Folleto.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del EMISOR y del Garante que los establecidos en el
presente Folleto.

2.10.2 Régimen de la subasta en € caso de programas de emisiones de pagar és
deempresa

No aplicable.

2.10.3 Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para & pago de dividendos

1

2.

El dividendo se devengara desde la Fecha de Desembolso, se calculara sobre una base de 365 dias y serd pagadero por

trimestres vencidos, quedando fijadas las siguientes fechas de pago por parte del Emisor: 28 de marzo, 28 de junio, 28 de
septiembre y 28 de diciembre de cada afio. El primer dividendo se pagara el 28 de marzo de 2003.

El Dividendo Preferente se cal cularé de acuerdo con la siguiente formula para todos | os periodos sucesivos a primero:

NS* Tl * 3
DP =
1.200
DP= Dividendo Preferente
NS= Nominal Suscrito
TlI= Dividendo anual aplicable a periodo en cuestion (en porcentaje)
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En relacion con € pago del primer Dividendo Preferente, y teniendo en cuenta que
() la Fecha de Desembolso serd el 28 de diciembre de 2002, (ii) que lafecha de
pago del primer Dividendo Preferente serd el 28 de marzo de 2003, y (iii) que €l
tipo de Dividendo anual aplicable a este periodo sera 4,35% (4,42% TAE), el
importe de dicho primer Dividendo Preferente sera de 10,875 euros por
Participacion Preferente Serie A.

Si aguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacion de
operaciones en euros, € pago del dividendo se efectuard e dia habil
inmediatamente posterior para operaciones en euros, sin que €lo tenga
repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono.

Si debido a la amortizacion anticipada de |as Participaciones Preferentes Serie A
0 acualquier otra razén, un determinado periodo de dividendos tuviese duracion
inferior a un trimestre completo, el Dividendo Preferente serd calculado de
acuerdo con lasiguiente formula:

NS* Tl * DT’
DP =
36.500
DP= Dividendo Preferente
NS= Nominal Suscrito
Tl= Tipo de Dividendo anual aplicable al periodo (en porcentaje)
DT' =  Diastranscurridoscon derechoal dividendo desdelafechadepagodel

Ultimo Dividendo Preferente

Si alguno de los dias de un determinado periodo de dividendos cayese en afio
bisiesto, el Dividendo Preferente se calculara sobre la base de la siguiente
formula:

NS* Tl * DT’ NS* Tl *DT”
DP = N
36.500 36.600
DP = Dividendo Preferente
NS= Nominal Suscrito
Tl= Tipo de Dividendo anual aplicable al periodo (en porcentaje)
DT = Diastranscurridos con derecho al dividendo en afio no bisiesto
DT’ = Diastranscurridoscon derecho al dividendo en afio bisiesto

Tendran derecho a cobro del dividendo (a) los titulares inscritos en los registros
contables del SCLV y sus Entidades Adheridas €l dia anterior del sefialado como
fecha de pago y (b) los poseedores de certificados a portador individuales o
multiples emitidos con la misma antelacién, y que de acuerdo con lo previsto en €
apartado 2.25 de este Folleto deberdn ser depositados en un “depositario
autorizado” o en un “depositario reconocido” en los términos alli previstos.
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4. El EMISOR o, en su caso, € Garante cacularan la cuantia de los dividendos
preferentes que deban satisfacerse respecto de las Participaciones Preferentes
Serie A comprendidas en el Certificado Global y en los Certificados individuales
al portador aque se refiere el apartado 2.25 posterior.

5.  El servicio financiero correspondiente a las Participaciones Preferentes Serie A
representadas mediante el Certificado Global a portador depositado en la Entidad
Depositaria sera atendido por € Agente de Pagos, quien, con motivo del pago de
cada dividendo, ya se redlice dicho pago por e EMISOR o, en su defecto, por €
Garante, recibirala cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucion
entre lostitulares de |as Participaciones Preferentes Serie A.

El servicio financiero para los poseedores de titulos individuales o mdiltiples al
portador emitidos conforme al procedimiento sefialado en el apartado 2.25 de este
Folleto (el cual implica su exclusiéon de los registros contables del SCLV y sus
Entidades Adheridas), sera realizado directamente por e EMISOR 0, en su caso,
por el Garante.

2.11 Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A
2111 Precio de amortizacion

Cada Participacion Preferente Serie A objeto de la presente Emisién concede a su
titular, en & supuesto de amortizacion total o parcial, derecho a percibir un precio de
amortizacién que consistira en su valor nominal més un importe igual al dividendo
devengado hasta la fecha establecida para la amortizacién y no satisfecho (el “Precio de
Amortizacion”).

2112 Fecha, lugar y procedimiento de amortizacion

Las Participaciones Preferentes Serie A se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podrén amortizarse total o parcialmente, a voluntad del EMISOR (y no a solicitud de los
inversores), con autorizacion previa del Banco de Espafiay del Garante, en cualquier
momento a partir de que hayan transcurrido cinco afios desde |a Fecha de Desembol so.

En el caso de amortizacién de un nimero inferior al total de Participaciones Preferentes
Serie A en circulacion, se estard a lo dispuesto en los Estatutos (“Articles of
Association”) del EMISOR, a los procedimientos aplicables de conformidad con la
normativa vigente en e momento en que la citada amortizacion parcia deba llevarse a
efecto y a las normas de actuacion del mercado secundario donde estén admitidas a
negociacion las Participaciones Preferentes Serie A.

No obstante lo sefidlado en los parrafos anteriores, en el supuesto de que nazca para €
EMISOR o para € Garante la obligacion de efectuar €l pago de alguna Cantidad
Adicional (segun se define en los apartados 2.28.1 y 2.20.2.4 siguientes del Folleto), d
EMISOR, contando siempre con la autorizacion previa del Banco de Espafia y del
Garante, podra amortizar la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie A, siempre
gue hayan transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso (o0 en el plazo menor que,
en su caso, fijara en un futuro la normativa sobre recursos propios de las entidades de
crédito).
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La decision de amortizacion deberd ser notificada, con carécter irrevocable, por €
EMISOR, por medio de |la Entidad de Enlace, a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A con una antelacion de entre 30 y 60 dias naturales respecto de la
fecha sefialada para la amortizacion. Dicha comunicacion se llevara a cabo ante la
CNMV y mediante la publicacién del correspondiente anuncio en e Boletin de
Cotizacion del Mercado A.lLA.F. de Renta Fija asi como en un periédico de amplia
difusion nacional. Respecto las Participaciones Preferentes representadas mediante
certificados individuales o multiples a portador conforme al procedimiento descrito en
el apartado 2.25, la amortizacién serd comunicada mediante su publicacién en dos
ediciones de aquella publicacion internacional que acuerden los Consgjeros, conforme a
lo establecido en € articulo 154 de los Estatutos del EMISOR.

El EMISOR abonara a Agente de Pagos, para su distribucion a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A que figuren en los registros contables del SCLV y
sus Entidades Adheridas, e Precio de Amortizacion. Los titulares de Participaciones
Preferentes Serie A que hayan optado por ser poseedores de titulos multiples o
individuales conforme a lo dispuesto en € apartado 2.25 de este Folleto, deberan
relacionarse directamente con el EMISOR pararecibir €l Precio de Amortizacion.

En caso de amortizacion anticipada, €l pago del Precio de Amortizacién se hala
garantizado por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, en los términos que se indican en
el apartado 2.20.2 de este Folleto.

No se requiere autorizacion de los titulares de Participaciones Preferentes Serie A para
la amortizacion de las mismas.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguirén
todos los derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A destinadas
a ser amortizadas, excepto €l derecho de los mismos a percibir e Precio de
Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes Serie A dejaran de estar en circulacion
y se daran de bgjaen el Libro Registro.

Si e EMISOR, previa autorizacion del Banco de Espafia, decidiera recomprar
Participaciones Preferentes Serie A para amortizarlas inmediatamente de acuerdo con lo
establecido en el apartado 2.11.3 posterior, deberd ofrecer a todos sus titulares la
posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas condiciones.

En e caso de que € Emisor 0 e Garante, en virtud de la Garantia, retengan
indebidamente e pago del Precio de Amortizacion relativo a las Participaciones
Preferentes Serie A, 0 no procedan a su pago, los dividendos correspondientes alas
mismas seguirdn devengandose a tipo sefidado en e apartado 2.10 desde la fecha
establecida para la amortizacion hasta la fecha de pago efectivo del Precio de
Amortizacion.

2.11.3 Adquidscion por entidades ded Grupo de CAIXA DESTALVIS
LAIETANA parasu amortizacion

A fin de cumplir con la normativa espanola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en lafecha de registro del presente Folleto, ni el EMISOR,
ni CAIXA DESTALVIS LAIETANA, ni ninguna de sus respectivas filidles o
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entidades sujetas a su control podrén comprar Participaciones Preferentes Serie A hasta
gue hayan transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso, y a partir de entonces
Unicamente con la previa autorizacion del Banco de Espafia.  Sin perjuicio de lo
anterior, en € caso de que se produzca cualquier modificacion de la legislacion espafiola
relativa a esta materia que asi lo permita, € EMISOR, CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA o cuadesguiera de sus respectivas filiaes, con sujecion a la legidacion
aplicable (incluyendo, sin limitacion, las leyes y normas bancarias y de titulos valores
de las Idlas Caiméan y Espafia) podra, en cualquier momento, adquirir las Participaciones
Preferentes Serie A que estén en circulacion mediante los mecanismos que sean
aplicables de conformidad con la legidacion vigente en el momento de la adquisicion.

Las Participaciones Preferentes Serie A asi adquiridas por e EMISOR se amortizaran
inmediatamente de acuerdo con la Ley de Sociedades de las Idas Caiman (Segunda
Revision de 2001) y formaran parte del capital social autorizado pero no emitido del
EMISOR. El EMISOR podra efectuar cualquier pago respecto a dicha compra en la
medida en que asi lo autorice la Ley de Sociedades de las Idas Caimén (Segunda
Revisién de 2001).

212 Informacién relativa a las condiciones de conversién en € caso de
emisiones de obligaciones convertibles en acciones del Emisor

No procede.

2.13 Informacién relativa a las condiciones de canje en € caso de emisiones de
valor es canjeables por acciones del Emisor

No procede.

214  Informacion relativa a las condiciones de canje en € caso de emisiones de
valor es canjeables por acciones de una sociedad distinta del Emisor

No procede.

2.15 Informacion relativa a las condiciones de conversén en & caso de
emisiones de valores convertibles en acciones de una sociedad distinta del
Emisor

No procede.

2.16 Informacion relativa a las condiciones de conversén en & caso de
emisiones de valor es distintos de obligaciones convertibles por acciones del
Emisor

No procede.
217 Servicio financiero de la Emisiéon

El servicio financiero de la Emision, en lo que respecta a pago de dividendos, del
precio de amortizacion y de la cuota de liquidacion de las Participaciones Preferentes
Serie A incluidas en e Certificado Global a portador, seré atendido por € Agente de

Pagos.
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En lo que respecta a pago de dividendos, del precio de amortizacion y de la cuota de
liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie A representadas mediante los
Certificados individuales al portador a que se refiere el apartado 2.25 posterior, €
servicio financiero sera atendido directamente por el EMISOR o, en su caso, por €
Garante.

2.18 Determinacion del tipo de dividendo efectivo para €l inver sor

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie A para los inversores
estara en funcién del vencimiento de la Emision, en su caso, y de la evolucion del tipo
de pasivo anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la amortizacion de la
Emision en su quinto aniversario, coincidiendo con la fecha de pago de dividendos, y
asumiendo un tipo de dividendo a partir del primer afio de la Emision igua al 2,750%
(que corresponde al tipo medio de pasivo de las Cajas de Ahorros para el mes de agosto
de 2002), dicho rendimiento efectivo anua seriadel 2,779%.

Los inversores deberdn tener en cuenta la facultad del EMISOR de proceder a la
amortizacion total o parcial de las Participaciones Preferentes Serie A objeto de esta
Emision una vez transcurridos 5 afios desde la Fecha de Desembolso, previa
autorizacion del Banco de Espafia 'y del Garante, seglin se refiere en el apartado 2.11
anterior.

219  Costeefectivo previsto para el Emisor
2.19.1 Costesiniciales

Los gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacion de la Emision ascienden aproximadamente al 0,10% del importe nominal de
la misma (? 60.101.000) y se detraerén del importe bruto que recibira el EMISOR en la
Fecha de Desembolso. A continuacion se desglosan de forma orientativa dichos gastos a
cargo del EMISOR:

Euros
Tasas CNMV (Emisién y admision) 10.217,17
TasassAIAFy SCLV 6.010
Notaria, asesoramientos legaes vy 37.263
financieros
Otros gastos 7.212
TOTAL 60.702,17

2.19.2 Costes Periédicos

Ademéas de costes tales como publicaciones, comunicaciones, etc.,, € EMISOR
soportara un coste periédico correspondiente al dividendo de las Participaciones
Preferentes Serie A que pagara trimestralmente, en todo caso sujeto a lo establecido en
el apartado 2.10.1 anterior.
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1. Coste financiero (Dividendos Preferentes 4,35%
durante el primer afio de la Emisién)

2. Otros Costes 0,01%
TOTAL COSTES PERIODICOS 4,36%

El coste efectivo anual estard en funcién del vencimiento de la Emision y de la
evolucion del tipo de pasivo de las Cgjas de Ahorro. A efectos de célculo del coste
efectivo y suponiendo que se produjera la amortizacion de la Emisién en su quinto
aniversario, coincidiendo con la fecha de pago de dividendos, dicho coste efectivo anual
seriadel 2,789%. (Parala estimacion del tipo de dividendo a partir del primer afio de la
Emision, se ha tomado un 2,750%, que corresponde a tipo de pasivo de las Cajas de
Ahorros publicado para el mes de agosto de 2002).

220 GarantiasdelaEmision

2.20.1 Garantiasreales

No procede.

2.20.2 Garantias personales deterceros

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA garantiza la Emisién con caracter irrevocable y
solidario segin € texto de la Garantia que se adjunta en el Anexo 4 y que ha sido
aprobado por el Consegjo de Administracién de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA con
fecha 30 de abril de 2002 y lo que se indica a continuacion. Los términos de la indicada
garantia se relacionan en el presente apartado 2.20.2.

2.20.2.1 Pagos Gar antizados

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, el Garante se
compromete irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A la totalidad de los Pagos Garantizados (excepto en la medida en que dichos
importes sean hechos efectivos por e EMISOR) en la formay en  momento en que
sean debidos, con independencia de cualquier excepcion, derecho de compensacion o
reconvencion que pueda corresponder a EMISOR o0 ser invocado por éste. La presente
Garantia es continua, irrevocable y absoluta.

A los efectos de esta Garantia, “Pagos Garantizados’” significa, sin duplicidad, (i)
cuaquier Dividendo Preferente de las Participaciones Serie A devengado pero no
pagado, correspondiente al periodo trimestral de devengo mas proximo; (ii) el Precio de
Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A que sean amortizadas por €l
EMISOR de acuerdo con el apartado 2.11.2, (iii) la Cuota de Liquidacién que
corresponda a cada Participacion Preferente Serie A en caso de liquidacion, y que sera
igual a 1.000 euros por Participacion Preferente Serie A més los dividendos devengados
y no pagados en la fecha de pago vy (iv) cualesquiera Cantidades Adicionales que deba
pagar el EMISOR (tal y como se definen en el apartado 2.28.1 del Folleto).

En relacion con los epigrafes (i) y (iii) del parrafo anterior, debe tenerse en cuenta lo
siguiente:
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(@)

(b)

En cuanto al epigrafe (i), € Garante unicamente tendra obligacion de abonar €
Dividendo Preferente de las Participaciones Preferentes Serie A cuando los
titulares tengan derecho a percibirlo (es decir, cuando el Beneficio Distribuible
sea suficiente y cuando lo permita la normativa del Banco de Espafia sobre
recursos propios, tal y como se describe en € apartado 2.10.1.b.1) de este
Folleto), pero e EMISOR no efectlie e pago. En caso contrario, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A no podran dirigirse a Garante para
reclamarle e pago. Este punto se desarrolla con mayor detalle en el apartado
2.20.2.2 siguiente.

En cuanto a epigrafe (iii), las Cuotas de Liquidacién que € Garante tenga
obligacion de abonar podran verse reducidas por la existencia de un proceso de
(i) liquidacion o disolucion del Garante, o (ii) de reduccién de sus fondos
propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundaciona o una emision
simultdnea de Cuotas Participativas, tal y como se establece en e apartado
2.20.2.3 siguiente.

2.20.2.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con dividendos de las

Participaciones Preferentes Serie A.

El Garante no estard obligado a realizar Pagos Garantizados en relacién con los
Dividendos Preferentes de |as Participaciones Preferentes Serie A:

(i)

(i)

En la medida en que dicho pago, junto con (a) cuaquier dividendo preferente
pagado durante €l gercicio en curso y con (b) aquellos dividendos preferentes que
se propone abonar durante e trimestre natural en curso, en cada caso respecto de
todas | as preference shares emitidas por el EMISOR y por cualquier otraFilial del
Garante, que se encuentren garantizadas por € Garante en los mismos términos
gue las Participaciones Preferentes Serie A (incluidas éstas Ultimas) excediera del
Beneficio Distribuible correspondiente a gjercicio fiscal anterior (tal y como se
define en el apartado 2.10.1.b.1 anterior).

A efectos de lo establecido en e parrafo anterior, se contabilizardn como
dividendos preferentes (i) aguellos dividendos preferentes que hayan sido
satisfechos tanto directamente por e emisor correspondiente como por CAIXA
D’ESTALVIS LAIETANA en virtud de la correspondiente garantia, asi como (ii)
cualquier pago de Cantidades Adicionales (tal y como se definen en los apartados
2.28.1y 2.20.2.4 de este Folleto) que, de acuerdo con este Folleto, haya realizado
el EMISOR olaCAJA.

Aunque € Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus
coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada,
el Garante se viera obligado a limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas
gue hubiera podido emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de
Estabilizacion) o la asignacion de dotaciones al Fondo OBS (excepto aquellas
efectuadas en virtud de lo establecido en € articulo 11.5 de laLey 13/1985).
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2.20.2.3 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de
Liquidacién de las Participaciones Preferentes Serie A.

S en d momento en que e Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de
Liquidacion en relacion con las Participaciones Preferentes Serie A (tal y como se
definen en el apartado 2.4.1.2.1), se hubieran iniciado los tramites, o éstos estuviesen
pendientes de ser iniciados, para (i) laliguidacion o disolucion voluntaria o involuntaria
del Garante, o (ii) para una reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas
Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento
smultdneo del Fondo Fundacional o una emisién simultanea de Cuotas Participativas,
dichas Cuotas de Liquidacion junto con cualquier cuota de liquidacion pagadera en
relacion con todas aquellas preference shares del EMISOR y de cualquier Filial del
Garante que se encuentren garantizadas por € Garante en los mismos términos que las
Parti cipaciones Preferentes Serie A, no superaran € importe de la cuota de liquidacién
gue se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si todos los valores citados
hubiesen sido emitidos por € Garante y se hubiesen situado, en orden de prelacion (i)
por detras de todas las obligaciones del Garante; pero (ii) por delante de las Cuotas
Participativas del Garante, si las hubiese emitido, y, Unicamente para el caso de
liquidacion del Garante, por delante de la OBS de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA
en cuanto a destino de remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones de CAIXA D’'ESTALVIS LAIETANA, de acuerdo con lo dispuesto en €
articulo 11 del Texto Refundido de las Leyes de Cajas de Ahorros de Cataufia,
aprobado por e Decreto Legidativo 1/1994, de 6 de abril, del Gobierno de la
Generdlitat de Cataluiia.

Todo ello, después del pago integro, de acuerdo con la legislacion espafiola, a todos los
acreedores del Garante, incluidos los titulares de su deuda subordinada, pero
excluyendo a los beneficiarios de cualquier garantia o derecho contractual que se sitten,
en orden de prelacion, a mismo nivel que, o por detrés de, la Garantia.

En los casos de (i) liquidacion o disolucién del Garante, o de (ii) una reduccién de sus
fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion del
Garante y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional 0 una emisién smultanea
de Cuotas Participativas, € Garante se compromete a que sea convocada una Junta
Genera Extraordinaria de Accionistas del EMISOR para proponer su liquidacion.

2.20.2.4 Retenciones. Cantidades Adicionales

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la presente Garantia respecto de cada
una de las Participaciones Preferentes Serie A se efectuaran con las retenciones o
deducciones a cuenta de impuestos, tributos, gravamenes o exacciones de cualquier
naturaleza que correspondan de conformidad con la legislacion fiscal espafiola vigente
en cada momento.

Sin perjuicio de lo anterior, € Garante pagara las cantidades adicionales (las
“Cantidades Adicionales’) que sean necesarias para que los importes netos percibidos
por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A después de dichas retenciones
0 deducciones sean iguales a los importes que hubiesen percibido respecto de las
Participaciones Preferentes Serie A, S no se hubieran practicado las mismas. No
obstante, el Garante no esta obligado a abonar Cantidades Adicionales a un titular de

CapTULO Il - Pag.35



Participaciones Preferentes Serie A (0 una tercera parte por cuenta del titular de las
mismas) en |os siguientes casos.

(i) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones sobre
las Participaciones Preferentes Serie A se exijan como consecuencia de que €
titular de las mismas tenga alguna relacion con Espafia distinta de la mera
titularidad de las Participaciones Preferentes Serie A; 0

(i) ¢ d titular de las Participaciones Preferentes Serie A es residente en Espafia a
efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre
Sociedades; o

(i) s e EMISOR o0 e Garante ha notificado a titular de las Participaciones
Preferentes Serie A la obligacién de aplicar retenciones o deducciones, y dicho
titular no ha presentado una declaracion de no residencia o alegado algun otro
motivo de exencidn que, de haber sido presentada o alegado, hubiera dado lugar
alano aplicacién de la citada retencién o deduccion.

Las obligaciones del Garante de pagar Cantidades Adicionales estan supeditadas a las
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible y de la normativa sobre recursos
propios de las entidades de crédito, tal y como se describe en los apartados 2.20.2.2 y
2.20.2.3 anteriores.

En cuanto a los pagos realizados por e EMISOR, no se practicara retencién en la fuente
ni deduccién alguna en concepto de impuestos, tributos, gravamenes o exenciones de
cualquier indole, a menos que dicha retencion o deduccién sea exigible por laLey de las
Islas Caiman, tal y como se especifica en e apartado 2.28.1 siguiente. Dicho apartado
establece, asimismo, los términos y condiciones en los que el EMISOR estara obligado
apagar Cantidades Adicionales.

2.20.2.5 Pagosa prorrata

En €l caso de que |as cantidades descritas en |os apartados 2.20.2.1 y 2.20.2.4 anteriores
no fuesen pagaderas en su totalidad por razén de las limitaciones sefidadas en los
apartados 2.20.2.2 y 2.20.2.3, dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a
las cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

2.20.2.6 Canje de las Participaciones Preferentes Serie A en caso de que e Emisor
0 €l Garante deban pagar Cantidades Adicionales

Si, en cualquier momento después de la Emisién de las Participaciones Preferentes Serie
A, d EMISOR o CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA (en virtud de la Garantia) se
vieran obligados a pagar Cantidades Adicionales, CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA
tendra derecho, previa autorizacién del Banco de Espafia y la concesion de las demés
autorizaciones administrativas que sean necesarias, a ofrecer a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A canjear las mismas por preference shares (las
“Nuevas Participaciones Preferentes’) emitidas por otra Filial del Garante (el “Nuevo
EMISOR”), con un valor nomina y una Cuota de Liquidacién equivaentes a los de las
Participaciones Preferentes Serie A. La oferta se notificard a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A mediante la publicacion por la Entidad de Enlace de
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los correspondientes anuncios en un periédico de difusion nacional en Espafia, quien se
encargard asimismo de su comunicacion alaCNMV.

El Garante podra ofrecer las Nuevas Participaciones Preferentes en canje siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

(i) S las Participaciones Preferentes Serie A canjeadas se hallaran en la fecha de
inicio de la oferta de canje cotizando en € Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, €
Garante realizara todas las acciones que Ssean necesarias para que, en la fecha en
gue se lleve a cabo el canje, las Nuevas Participaciones Preferentes ofrecidas en
canje sean admitidas a cotizacion en el citado mercado.

(ii) La oferta de canje, en caso de llevarse a cabo, tendrd una duracion minima de un
mes y méxima de dos meses.

(iii) Las Nuevas Participaciones Preferentes ofrecidas en canje tendrén idénticos
términos que las Participaciones Referentes Serie A y las obligaciones de pago
del Nuevo EMISOR derivadas de las mismas quedaran cubiertas por la Garantia.
Unicamente se diferenciardn en los términos relativos a pagos de Cantidades
Adicionales, referidos a la legislacion aplicable al Nuevo EMISOR (y no alade
las Idas Caiman), y en e derecho de canje del Garante y e Nuevo EMISOR
gjercitable en caso de que sean impuestas Cantidades Adicionales por la nueva
legislacion aplicable.

(iv) El Garante mantendrd, directa o indirectamente, € 100% de las acciones
ordinarias del Nuevo EMISOR mientras existan Nuevas Participaciones
Preferentes en circulacion.

Si el Garante ofrece la posibilidad de canjear |as Participaciones Preferentes Serie A en
circulacién por Nuevas Participaciones Preferentes, una vez transcurridos 60 dias
naturales desde €l inicio de dicha oferta cesard la obligacién del EMISOR (y del
Garante derivada de la Garantia) de pagar Cantidades Adicionales, y no se podra
requerir ni d EMISOR ni a CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA que paguen Cantidades
Adicionales en relacion con las Participaciones Preferentes Serie A a partir de dicho
momento.

En todo caso, serarequisito previo alarealizacion del canje contemplado en el presente
apartado € registro en la CNMV del correspondiente folleto informativo relativo a las
Nuevas Participaciones Preferentes.

2.20.2.7 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bajo la Garantia

(i) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de excusion, division u
orden) que segun la legislacion espariola pudiera corresponderle en relacion con la
oposicion alarealizacion de cualquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna
de las siguientes circunstancias:

(@) larenuncia, bien por aplicacion de algun precepto legal o por cuaquier otra
razon, a que € EMISOR cumpla con agun compromiso, término o
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(iii)

condicion, implicito o explicito, relativo a las Participaciones Preferentes
SerieA; 0

(b) la prérroga de la fecha de pago tanto de Dividendos Preferentes como del
Precio de Amortizacién, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra
cantidad debida en relacion con las Participaciones Preferentes Serie A, o la
prorroga otorgada para e cumplimiento de cualquier otra obligacion
relacionada con | as Participaciones Preferentes Serie A; o

(c) cuaquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en €
gjercicio de los derechos otorgados por |as Participaciones Preferentes Serie
A;o

(d) la liquidacién, disolucion, venta de cualquier bien dado en garantia,
suspension de pagos, quiebra, procedimiento concursal o renegociacion de
deuda que afecte a EMISOR; o

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie A; o

(f) la transaccion sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o
contraida en virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A no tendrén obligacion
alguna de notificar al Garante el acaecimiento de cuaquiera de las circunstancias
arriba indicadas, ni de obtener su consentimiento en relacién con las mismeas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del EMISOR, gquedando
aquél obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A gue agoten cualesquiera de sus derechos o
adopten cualquier accién legal contra el EMISOR antes de dirigirse contra €
Garante.

El Garante se subrogard en todos los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A frente d EMISOR en relacion con las
cantidades que & Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la
Garantia. EI Garante no podra gercitar los derechos de los que sea titular como
consecuencia de la subrogacion s, en e momento de reclamar e pago 4
EMISOR, existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la
Garantia, salvo que estuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales de
obligado cumplimiento. Si e Garante recibiera aguna cantidad por via de la
subrogacion en contra de 1o estipulado en este apartado (iii), se compromete a
abonar € importe asi recibido a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A.

2.20.2.8 Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia

(i)

El Garante no emitira valores equiparables a las preference shares que se sitden,
en orden de prelacién, por delante de sus obligaciones en virtud de la presente
Garantia, ni emitirA garantia alguna en relacién con preference shares de
cualquier Filial suya s dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante
de la Garantia (incluyendo, a titulo meramente enunciativo, cualquier garantia que
otorgue una prioridad de pago en relacion con el Beneficio Distribuible), a menos
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(if)

que (a) la presente Garantia se modifique a fin de conceder a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A los mismos derechos contemplados en esos
valores equiparables a las preference shares 0 en esa otra garantia, de forma que
la presente Garantia se sitle, en orden de prelacion, al mismo nivel, y tenga
derechos en relacion con e Beneficio Distribuible sustancialmente iguaes a los
de los citados valores 0 alos de la citada garantiay (b) el Dividendo Preferente de
las Participaciones Preferentes Serie A mas reciente haya sido pagado
integramente por el EMISOR o por e Garante en virtud de la Garantia.

Cuaquier cantidad que deba ser pagada por € Garante de acuerdo con esta
garantia en relacion con € Dividendo Preferente mas proximo, sera pagada con
anterioridad &

(@) cuaquier distribucion alos titulares de Cuotas Participativas del Garante, si
las hubiere, incluyendo aplicaciones a Fondo de Estabilizacion, pero
excluyendo (i) distribuciones a los cuotaparticipes con cargo al Fondo de
Estabilizacion y (ii) distribuciones en forma de valores del Garante que se
sitlen en orden de prelacion por detras de las obligaciones del Garante
derivadas de la presente Garantia; y

(b) cuaquier distribucion a los titulares de cuaesquiera otros valores emitidos
por e Garante con un orden de prelacion por detrés de las obligaciones del
Garante derivadas de la presente Garantia, si 10s hubiere.

Sin perjuicio de lo anterior, podrian existir determinados supuestos en los que, aln
dandose alguno de los motivos sefidlados en este Folleto que motiven que no se
paguen los Dividendos Preferentes a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A, CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA distribuya cantidades
Fondo OBS. Dichos supuestos son, aparte de aquellos que puedan ser autorizados
excepcionalmente por € Ministerio de Economia de acuerdo con € art. 11.5 de la
Ley 13/1985, los siguientes:

(@) En € supuesto de que, en un determinado gercicio, CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA obtenga beneficios en su cuenta de pérdidas y ganancias
individual, pero & Grupo CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA obtenga
pérdidas o resultado cero (o beneficios en cuantia no suficiente).

(b) En d supuesto de que (@) CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA o su Grupo
tengan un déficit de recursos propios inferior a 20% de los legalmente
exigidos, (b) CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA y su Grupo obtengan
beneficios y (c) el Banco de Espafia autorice la distribucién de cantidades al
Fondo OBS pero no a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie
A.

Asimismo, en e supuesto de que cualquier dividendo preferente no sea abonado a
las Participaciones Preferentes Serie A, el Garante se compromete (por si y por
cualquier Filial) a no amortizar, recomprar o adquirir cualesquiera otros valores
que, en orden de prelacion, se sitien a mismo nivel o por detréds de las
obligaciones del Garante en virtud de la presente Garantia (ya hayan sido emitidos
directamente por e Garante, ya por una Filial del Garante con €l beneficio de una
garantia del Garante con un rango igual o inferior a de la presente Garantia),
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(iii)

(iv)

salvo mediante conversion o canje por Cuotas Participativas u otros valores del
Garante gue se sitten, en orden de prelacion, por detrés de la presente Garantia,
hasta el momento en que e EMISOR o & Garante hayan reanudado € pago de, o
hayan asignado e importe correspondiente para € pago de la totalidad de los
dividendos preferentes de las Preference Shares en circulacion correspondientes a
cuatro (4) periodos trimestral es consecutivos de devengo de dividendos.

En relacion con dicho compromiso se hace constar que, por 1o que se refiere alas
Cuotas Participativas, conforme a Rea Decreto 664/1990, de 25 de mayo, sobre
Cuotas Participativas de las Cajas de Ahorros, el Garante (por si 0 por cualquier
Filial) no podra adquirir las Cuotas Participativas que hubiera emitido y que, no
obstante, si por adjudicacion en pago de deudas, sucesion mortis causa u otras
razones extraordinarias el Garante llegara a ser titular de aguna Cuota
Participativa propia, debera proceder, en el plazo maximo de tres (3) meses desde
lafecha de adquisicion, a su engjenacion o amortizacion;

El Garante se compromete a que los términos y condiciones de futuras emisiones
de Cuotas Participativas cumplan con las estipulaciones y limitaciones contenidas
en esta Garantia en relacién con los pagos alos titulares de Cuotas Participativas.

El Garante se compromete a mantener la titularidad del 100% de las acciones
ordinarias del EMISOR, de forma directa o indirecta, mientras existan
Parti cipaciones Preferentes Serie A en circulacion.

2.20.2.9 Finalizacion dela Garantia

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie A, la presente Garantia vencera y
guedara sin efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones
Preferentes Serie A, 0 cuando se hayan pagado integramente las Cuotas de Liquidacion
de las mismas. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir
alguna de las cantidades pagadas en virtud de las Participaciones Preferentes Serie A 0
de la Garantia por la razon que fuera, la Garantia quedara restablecida de forma
automatica.

2.20.2.10 Varios

(i)

(if)

Los acuerdos y compromisos contenidos en la presente Garantia vincularan a los
sucesores 0 cesionarios del Garante. El Garante no transmitird sus obligaciones
derivadas de la presente Garantia sin el previo consentimiento de los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie A que representen, al menos, las dos terceras
partes de las Cuotas de Liquidacion. Dicho consentimiento sera obtenido de
acuerdo con € procedimiento contenido en la Escritura de Congtitucion
(*Memorandum of Association”) y en los Estatutos (“ Articles of Association™) del
EMISOR y de acuerdo con la Ley de las Ilas Caiméan. Lo anterior se entiende sin
perjuicio del derecho del Garante a fusionarse con o atransmitir o a ceder todos, o
sustancialmente todos, sus activos a una entidad de crédito espafiola sin €
consentimiento de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie A.

Esta Garantia sdlo podra ser modificada por escrito por e Garante con el
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie A que
representen a menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion, de
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

acuerdo con e procedimiento recogido en la Escritura de Constitucion
(“Memorandum of Association”) y en los Estatutos (“ Articles of Association™) del
EMISORY enlalLey delasIdas Caiman.

Se exceptlian de lo dispuesto en € parrafo anterior, |os cambios:

(@ que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en el apartado 2.20.2.8.(i)
anterior;

(b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A; 0

(c) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion contempladas en € epigrafe 2.20.2.10.(i) anterior.

En dichos supuestos, € Garante podrd modificar la Garantia sin el consentimiento
de lostitulares de | as Participaciones Preferentes Serie A.

Cuaquier notificacion que haya de realizarse a Garante serd dirigida por fax
(confirmada por carta enviada por correo) a:

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

Palau, 18. Mataro.
Tel: 937417590
Fax: 93 790 45 28

Atencion:  Sr. Marc Zaragoza /Sr. Pedro-Antonio de Doria Lagunas

Las notificaciones que deba redizar e Garante a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie A en virtud de la Garantia se llevarén a cabo
mediante publicacién en un periodico de difusion nacional en Espafia.

Cuaquier notificacion que deba realizar €l Garante que pueda ser calificada como
informacién relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores
serd comunicada, también, alaCNMV.

A efectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones
Preferentes Serie A que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier
sociedad en la que el Garante sea titular del 20% o més de los derechos de voto,
para fijar las mayorias necesarias para la aprobacion de modificaciones,
cesiones, etc.

2.20.2.11 Ley Aplicable

La presente Garantia se regira por la ley espafiolay se interpretara de acuerdo con la
misma

2.20.3 Preacion de créditos

L as obligaciones del Garante bagjo esta Garantia se sitlian, en orden de prelacién:
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(i) por delante de las Cuotas Participativas del Garante, s existieren, asi como,
Unicamente para el caso de liquidacion del Garante, por delante de la OBS de
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA en cuanto a destino del remanente que
pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA, de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 11 del Texto Refundido
de las Leyes de Cgas de Ahorros de Cataluiia, aprobado por e Decreto
Legislativo 1/1994, de 6 de abril, del Gobierno de la Generalitat de Catal ufia.

(i) pari passu con cualquier garantia equiparable a la prestada por €l Garante a los
valores objeto del presente Folleto; y

(iii) por detréds de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con
excluséon de cualquier garantia o derecho contractua con € mismo rango o
inferior que la presente Garantia).

221  Leydecirculacion delosvalores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
Serie A incluidas en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas. A
efectos practicos, se hace constar que la transmision del derecho de cada inversor sobre
estas Participaciones Preferentes Serie A se instrumentard en Espafia mediante la
pertinente transferencia contable en los registros del SCLV.

En cuanto a las Participaciones Preferentes Serie A que sean excluidas del Certificado
Global conforme a lo establecido en e apartado 2.25 de este Folleto, € certificado
individual representativo de las mismas que sea entregado a inversor debera ser
depositado en un plazo de 60 dias naturales desde su recepcion en un depositario
autorizado o un depositario reconocido, tal y como ambos estan definidos en e apartado
2.25. En este caso, € titular de las participaciones preferentes no podra transmitir sus
valores a ninguna persona que no sea un depositario autorizado 0 un depositario
reconocido. El incumplimiento de esta obligacion supondra la nulidad de las
Participaciones Preferentes Serie A representadas mediante los correspondientes titulos
individuales.

222  Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, en donde se
solicitard la admision a negociacion oficial de las Participaciones
Preferentes Serie A

El EMISOR solicitard la inclusion de la presente Emision de Participaciones
Preferentes Serie A en e Sistema Estandarizado de Cotizacion en € Mercado A.lLA.F.
de Renta Fija, mercado secundario organizado de valores, creado por la Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991, y que tiene el caracter de mercado secundario oficial desde la entrada
en vigor de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28
dejulio, del Mercado de Valores (B.O.E. del 17 de noviembre).

E1l EMISOR se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los
trdmites pertinentes con € objetivo de que la admisién a cotizacion de la presente
Emision sea efectiva como méximo en e plazo de un (1) mes a partir de la Fecha de
Desembolso. En caso de imposibilidad de cumplimiento de dicho plazo de admisiéon a
cotizacion, dicha circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposibilidad,
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seran hechos publicos por e EMISOR en @ menos un periédico de amplia difusion
nacional y se comunicardn a la CNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad
contractual del EMISOR.

E1 EMISOR hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la
admision, permanencia 'y exclusion de los valores que rigen en el Mercado A.l1.LA.F. de
Renta Fija, segun la legidaciéon vigente, y las normas de su organismo rector.
Asimismo, el EMISOR acepta cumplir dichos requerimientos.

El EMISOR solicitara la inclusion de la Emision en e SCLV, en aiyos registros se
inscribira latotalidad de la Emisién. E1 EMISOR ha designado a SCLV como entidad
encargada del registro y liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie A, en virtud
del acuerdo adoptado por su Consgjo de Administracion € 12 de junio de 2002.

Con € fin de coordinar y controlar la negociacion de las Participaciones Preferentes
Serie A en & Mercado A.l1.A.F. de Renta Fija, e EMISOR ha designado a ACA como
Entidad de Enlace en los términos que se recogen en € Contrato de Depdsito, Enlace y
Agencia de Pagos.

L as Participaciones preferentes Serie A gque en cada momento sean representadas mediante
los Certificados individuales al portador a que se refiere el apartado 2.25 posterior y que
serén excluidas del Certificado Global a portador depositado en ACA y de los registros
contablesdel SCLV, dejaran de cotizar en el Mercado AIAF de Renta Fijaen los términos
establecidos en lalegislacion aplicable.

2.23  Procedimiento de suscripcion
2.23.1 Colectivodeinversoresalos que se ofrecen losvalores

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A del EMISOR se dirige a
todo tipo de inversores en Esparia, una vez inscrito el presente Folleto en los registros
oficidesdelaCNMV.

Se hace constar que las Participaciones Preferentes Serie A objeto de la presente
emision no han sido ni seran registradas bajo la United States Securities Act de 1933 (la
"US Securities Act") ni aprobadas o desaprobadas por la United States Securities and
Exchange Commission (la "SEC") ni por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos
de América. Por tanto, la presente emision de Participaciones Preferentes Serie A no
esté dirigida a personas de los Estados Unidos de América ("U.S. persons') segin se
definen en laRegulation S de laUS Securities Act.

No se hard ningun tipo de ofrecimiento publico en las Isas Caiman para suscribir
Participaciones Preferentes Serie A ni por parte de CAIXA D’'ESTALVIS LAIETANA
ni del EMISOR ni de ninguna otra persona en nombre del EMISOR.

2.23.2 Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inverson de
deter minadas entidades

De conformidad con lo establecido en la Orden Ministerial de 1 de agosto de 1991 y en
el articulo 17.1.8) del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por
Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre y modificado por el Real Decreto 91/2001,
de 2 de febrero, las Participaciones Preferentes Serie A serdn aptas para cubrir las
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inversiones exigidas a las Instituciones de Inversion Colectiva en los términos previstos
por su regulacion especial una vez gqueden dichas Participaciones Preferentes Serie A
admitidas a cotizacion en € Mercado A.l.A.F. de RentaFija.

Asimismo, en virtud del articulo 50 del Reglamento de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, las
Participaciones Preferentes Serie A serén aptas para la inversion de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones
Preferentes Serie A admitidas a cotizacion en el Mercado A.1.A.F. de RentaFija.

Por Ultimo, a amparo de lo dispuesto en € articulo 34.1 del Reglamento de Planes 'y
Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las
Participaciones Preferentes Serie A serén aptas para la inversiéon de los activos de los
Fondos de Pensiones en |os términos prescritos por la regulacion citada una vez queden
dichas Participaciones Preferentes Serie A admitidas a cotizacion en e Mercado
A.l.A.F. de RentaFija

2.23.3 Periodo de suscripcion

El periodo de suscripcién comenzara a las 09:00 horas del dia habil siguiente a la
verificacion y registro de este Folleto por la CNMV y finaizard a las 14:00 horas del
dia 28 de diciembre de 2002, fecha en la que se dara por cerrada definitivamente la
Emision reduciéndose en su caso, € volumen de la misma a importe efectivamente
colocado hasta dicha fecha.

Las drdenes se atenderan por orden cronoldgico conforme a procedimiento descrito en
el gpartado 2.23.4 siguiente.

Si con anterioridad a 28 de diciembre de 2002 se hubiese cubierto integramente la
Emision (es decir, se colocan Participaciones Preferentes Serie A por importe de
60.101.000 euros), € EMISOR dard por finalizado el Periodo de Suscripcion,
comunicando dicha circunstancia a la CNMV y a las Entidades Colocadoras. Por otra
parte, si a término del Periodo de Suscripcion no se hubiese producido la colocacion
total, el EMISOR debera reducir el importe de la Emision a la cifra colocada. Esta
decision serd comunicadaigualmente alaCNMV.

2.23.4 Lugar y formadetramitar la suscripcion

2.23.4.1 Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A podra tramitarse ante CAIXA
D'ESTALVIS LAIETANA y CECA en horario de oficinay segun € procedimi ento que

se describe en €l siguiente apartado.

2.23.4.2 Reglas para la formulacion, recepcion y tramitacion de las ordenes de
suscripcion

La formulacion, recepcion y tramitacion de las érdenes de suscripcion, se gjustarén a
siguiente procedimiento:
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Las Ordenes de suscripcion (en adelante, las "Ordenes de Suscripcion” o las
"Ordenes")®, se presentarén ante cualquiera de las Entidades Colocadoras, dentro del
horario de apertura al publico de sus oficinas. A tal efecto, los suscriptores deberan
disponer de cuentas de efectivo y de valores abiertas en la Entidad Colocadora a través
de la cual tramiten sus Ordenes de Suscripcion. La apertura, administracion y
cancelacion de dichas cuentas estara libre de gastos s los suscriptores no fuesen
titulares de |as mi smas con anterioridad ala formulacién de las Ordenes de Suscripcion.

Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables, salvo lo previsto en e apartado 2.3, y
deberan ser otorgadas por escrito y firmadas por €l suscriptor en el impreso que debera
facilitar al efecto la entidad ante la que se presente. No se aceptara ninguna Orden que
no posea todos los datos identificativos del suscriptor que vengan exigidos por la
legidlacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion
social, domicilio, NIF o nimero de la tarjeta de residencia tratdndose de extranjeros con
residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan
de NIF, nimero de pasaporte y naciondidad). En las érdenes formuladas en nombre de
menores de edad debera recogerse € NIF de su representante legal y, alternativamente,
el NIF del menor s dispusieradel mismo o su fecha de nacimiento.

La Entidad Colocadora ante la que se formule la Orden de Suscripcion debera poner a
disposicién del suscriptor en e momento de formular su orden un gemplar del Folleto
Informativo registrado en la CNMV y hacer entrega de un triptico informativo en € que
figurara, de forma fécilmente comprensible, la informacion més relevante del mismo,
asi como copia de la Orden de Suscripcion realizada.

Las Ordenes de Suscripcion deberén reflgjar e nimero entero de Participaciones
Preferentes Serie A que desea suscribir € suscriptor, que debera ser como minimo de
una (1) Participacion Preferentes Serie A. Dicho nimero se confirmar4 mediante la
firmade la Orden por el suscriptor.

L as Entidades Colocadoras rechazarén aguellas (:)rdenes de Suscripcién que no cumplan
cualesguiera de los requisitos exigidos. Las Ordenes de Suscripcion no podran ser
cursadas tel ef énicamente.

2.23.4.3 Procesamiento cronoldgico de Ordenes de Suscripcion

Las Ordenes de Suscripcion se atenderan de forma cronoldgica, conforme a siguiente
procedimiento:

1.  Las Entidades Colocadoras introduciran en su sistema las Ordenes de Suscripcion
a medida que vayan siendo recibidas, de manera que cada una de ellas controle su
orden cronoldgico. Diariamente CECA remitira por fax a CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA lainformacion relativa a nimero total de Participaciones Preferentes
Serie A suscritas durante el dia, indicando la hora de entrada en su respectivo
sistema. Esta informacion sera remitida antes de las 17:00 horas de cada dia.
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA introducira en su sistema las Ordenes de
Suscripcion remitidas por CECA conforme a la hora de entrada en ésta Ultima.
Por su parte, CECA sdlo podra aceptar Ordenes de Suscripcion hasta completar la

®>  El modelo de la Orden de Suscripcion, que se ha depositado en laCNMYV, estara a disposicion de los

suscriptores en todas las oficinas de CAIXA D'ESTALVISLAIETANA y CECA.
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cantidad a colocar que le ha sido asignada, que serd como méaximo de 6.010
Participaciones Preferentes Serie A (esto es, € 10% del total de la Emision).

Si en la comunicacion por fax recibida dos dias antes del cierre del Periodo de
Suscripcién, la cantidad de Participaciones Preferentes Serie A suscritas a través
de CECA no acanzara la cantidad maxima arriba indicada, este méximo quedara
rebgado a la cantidad suscrita comunicada hasta ese dia por esta entidad
colocadora, no pudiendo CECA seguir colocando Participaciones Preferentes
Serie A. Dicha diferencia serg, en tal caso, colocada por CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA.

Finalizado el periodo de suscripcion, a solicitud de CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA, CECA debera remitir en soporte magnetico ala Caja, lainformacion
correspondiente a las Ordenes de Suscripcion recibidas en un plazo maximo de 24
horas.

Llegado € caso de que € numero total de Participaciones Preferentes Serie A
correspondientes a las 6rdenes tramitadas en un dia excediese e nimero total de
Participaciones Preferentes Serie A que aln no hubiesen sido suscritas, se
asignard €l excedente por orden cronolégico. En caso de varias Ordenes de
suscripcion coincidentes en e tiempo e mencionado excedente de Participaciones
Preferentes Serie A se repartira a prorrata, redondeandose, en su caso, a nimero
entero mas proximo.

Se hace constar que CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA y CECA, como Entidades
Colocadoras, tienen conectados sus sistemas informéticos en tiempo rea a fin de
comunicarse € importe de las Participaciones Preferentes Serie A colocadas en cada
momento.

En e momento de la suscripcion, las Entidades Colocadoras exigiran a los suscriptores
provision de fondos para asegurar €l pago del importe total de las Participaciones
Preferentes Serie A suscritas por cada inversor. Dicha provision se remunerara a tipo
nominal anual del 4,35% en proporcion a nimero de dias transcurridos desde la fecha
de pago de la provision de fondos hasta la Fecha de Desembolso, de acuerdo con la
siguiente férmula:

NS* TP* DT
RPF =

36.500

RPF= Remuneracién de la Provision de Fondos
NS= Nominal suscrito

TP= Tipo de interés anua aplicable a la provisién de fondos
expresado en tanto por ciento

DT= Dias transcurridos desde la fecha de pago de la provision de
fondos hasta |a Fecha de Desembol so
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En & supuesto que dicha provision de fondos hubiera de ser devuelta para el caso de
gue se solicitara la revocacién de la suscripcion como consecuencia de que la
calificacion definitiva asignada por Fitch a la Emision fuese inferior a la calificacion

provisional, ésta se redlizaria, junto con los intereses devengados, libre de cualquier
gasto o comision, con fecha vaor no mas tarde del dia habil posterior a cierre del

periodo de revocacion (considerando, en su caso, la Fecha de Desembolso Alternativa,
conforme a lo establecido en el apartado 2.3 de este Folleto). En caso de demoraen la
devolucion de la provision de fondos, ésta devengard un interés de demora igual a

interés lega del dinero, calculado dia a dia desde la fecha en que debia redlizarse la
devolucion hastala fecha en que efectivamente se abone.

2.23.4.4 Ampliacion dela Emision
No halugar.
2.235 Desembolso

Las Entidades Colocadoras desembolsaran en euros € importe integro de las
suscripciones mediante una orden de pago a favor de CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA via Banco de Espafia, servicio OMF, quien hard seguir los fondos al
EMISOR.

El desembolso de las suscripciones por los suscriptores debera realizarse de una sola
vez con fecha valor correspondiente a 28 de diciembre de 2002 antes de las 14:00
horas, fecha en que se cerrara e periodo de suscripcion de la emision, sea cua sea €l
importe colocado.

2.23.6 Documento acreditativo de la suscripcion

En la Fecha de Desembolso, e EMISOR entregard a ACA, como Entidad Depositaria,
el Certificado Global a portador representativo de la totalidad de las Participaciones
Preferentes Serie A efectivamente emitidas y suscritas, quien a su vez velara por que el
numero de Participaciones Preferentes Serie A comprendidas en € Certificado Global
coincida en todo momento con el saldo total de Participaciones Preferentes Serie A
inscritas en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas. Se adjunta
como Anexo 6 copia del modelo de Certificado Global junto con su traduccién jurada al
castellano.

En e tiempo que medie entre la suscripcion y la entrega por parte ddd EMISOR a la
Entidad Depositaria del Certificado Global a portador, las copias de las Ordenes de
Suscripcion a que se refiere e apartado 2.23.4.2 anterior servirén para acreditar la
suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A por parte de |os suscriptores.

224  Colocacién y adjudicacion delosvalores

2.24.1 Entidades que intervienen en la colocacién o comercializacion de las
Participaciones Preferentes Serie A

Las entidades ante las cuales los inversores podran suscribir las Participaciones
Preferentes Serie A objeto de la presente Emision serén las siguientes:

?7? CAIXA D'ESTALVISLAIETANA,y
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?? CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA)

En virtud del Contrato de Colocacion firmado por € EMISOR y las Entidades
Colocadoras, éstas se comprometen a localizar suscriptores para las Participaciones
Preferentes Serie A objeto de este Folleto, aungque no incurriran en responsabilidad por
no conseguir suscriptores, ya que la Emision no estd asegurada. Las Entidades
Colocadoras no percibiran comision alguna por su labor de intermediacion en relacion
con la suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A.

El nimero maximo de Participaciones Preferentes Serie A a colocar por CECA sera de
6.010 Participaciones Preferentes (esto es, un 10% del total de la Emision). No existe
limite de colocacion para CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA en ningun caso, dentro del
importe de la Emision.

Si la dltima Orden de Suscripcion fuera por un nimero de Participaciones Preferentes
Serie A superior a las Participaciones Preferentes pendientes de suscribir en ese
momento, € inversor podré eegir entre revocar dicha Orden de Suscripcion o confirmar
lamisma en el nimero de valores disponibles.

Se incluye como Anexo 7 de este folleto una relacion de las oficinas de CAIXA
D’ ESTALVISLAIETANA y susdirecciones.

En cuanto a CECA, cuenta con dos oficinas, ambas en la ciudad de Madrid, cuyas
direcciones son las que siguen:

2?2 Alcalg, 27
2?2 Avda. de Brusdlas, 37
2.24.2 Entidad Directora

La Entidad Directora de la presente Emision es CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA.
Don Pedro Antonio de Doria Lagunas, con DNI 38.744.338, en representacion de
CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, en su condicion de Entidad Directora de la
Emision, ha emitido la carta de verificacion que se acompafia como Anexo 8de este
Folleto, declarando:

a) Que hallevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad
e integridad de lainformacion contenida en este Folleto; y

b) Que, como consecuencia de las mismas, no ha advertido circunstancias que
contradigan o ateren la informacién recogida en este Folleto, ni omisiones
susceptibles de inducir aerror o que pudieran considerarse relevantes alos efectos
del contenido del mencionado Folleto.

Las anteriores declaraciones no se refieren a los datos que han sido objeto de auditoria
de cuentas, ni a estados financieros intermedios o0 anuales pendientes de auditoria.

CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA no percibira comision alguna por su intervencion
en laemision como Entidad Directora.
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2.24.3 Entidad Aseguradora

No procede.

2.24.4 Entidad Agentedela Emision

La Entidad Agente de la presente Emision es CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA.

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA no percibira comisién alguna por su intervencion
en laemision como Entidad Agente.

2245 Agente de Pagos

El Agente de Pagos de la Emision es ACA, quien es a su vez Entidad Depositaria y
Entidad de Enlace.

ACA no percibira comision alguna por su intervencion en la emision como Entidad
Agente de Pagos, Entidad Depositariay Entidad de Enlace.

2.24.6 Prorrateo

No procede por atenderse las Ordenes de Suscripcion por orden cronolégico diario de
presentacion, segun lo establecido en el apartado 2.23.4.3 anterior salvo la circunstancia
alli indicada.

2.25 Plazo y forma de entrega de las Participaciones Preferentes Serie A

Como se ha explicado anteriormente, las Participaciones Preferentes Serie A
efectivamente uscritas estaran representadas por un Certificado Global a portador que
sera depositado por e EMISOR en la Entidad Depositaria en la Fecha de Desembol so.
Simultaneamente, la Entidad de Enlace tramitara la inscripcion de las Participaciones
Preferentes Serie A en € registro contable del SCLV y sus Entidades Adheridas a favor
de los suscriptores de las mismas.

Una vez inscritas en € registro contable del SCLV y de sus Entidades Adheridas, los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A tendran derecho a obtener de las
Entidades Adheridas a SCLV en las que se encuentren registradas las Participaciones
Preferentes Serie A los certificados de legitimacion correspondientes, de conformidad
con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursdtiles. Las Entidades Adheridas expediran dichos certificados de
legitimacién antes de que concluya € dia habil siguiente a aguél en que se hayan
solicitado por |os suscriptores.

En & supuesto de que alguna persona que, figurando como titular de Participaciones
Preferentes Serie A en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas,
desee obtener del Emisor un certificado multiple o individual al portador representativo
de sus Participaciones Preferentes Serie A, deberd cursar tal solicitud a través de la
Entidad Adherida a SCLV en la que las mantenga inscritas a su favor. El SCLV, a su
vez, dirigira esta peticion a la Entidad de Enlace. La Entidad de Enlace coordinara con
(i) & SCLV vy la Entidad Adherida correspondiente la exclusion del registro de las
anotaciones correspondientes a dichas Participaciones Preferentes Serie A, y (ii) con la
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Entidad Depositaria, la sustitucion por € EMISOR del Certificado Global al portador,
depositado hasta entonces en la Entidad Depositaria, por dos nuevos certificados al
portador, uno representativo de las Participaciones Preferentes Serie A correspondientes
al titular interesado, que se entregard a solicitante, y otro nuevo Certificado Global al
portador representativo de las Participaciones Preferentes Serie A que permanezcan
incluidas en los registros contables del SCLV y sus Entidades Adheridas. La tramitacion
de este procedimiento se llevard a cabo en el plazo de 10 dias habiles desde que la
Entidad de Enlace y Entidad Depositaria reciba los correspondientes certificados
individuales al portador expedidos por e EMISOR. Los titulares de Participaciones
Preferentes excluidas de este sistema de depdsito se relacionardn en e futuro
directamente con el EMISOR y no podran beneficiarse de los servicios y compromisos
adquiridos por la Entidad de Enlace en relacion con la presente Emision. Los
mencionados certificados expedidos individualmente quedaran excluidos del sistema de
cotizacion de A.l1.A.F. conforme ala normativa que resulte de aplicacion.

La Entidad Depositaria'y de Enlace no procedera a entregar € Certificado a portador
representativo de las Participaciones Preferentes Serie A a que se refiere el parrafo
anterior a titular interesado hasta que reciba comunicacion del SCLV referente a la
exclusion referida anteriormente.

El inversor que haga uso del procedimiento descrito en los parrafos anteriores debera
entregar e certificado individual a portador a un "depositario autorizado” o a un
"depositario reconocido” conforme a la legisacion de las Islas Caiman, en un plazo de
60 dias naturales desde su recepcion. El incumplimiento de dicha obligacién supondra
la nulidad de las participaciones preferentes representadas mediante €l titulo individual.
Asimismo, €l inversor que reciba € titulo individua no podra transmitir las
participaciones preferentes de las que es titular a ninguna persona distinta de un
“depositario autorizado" o un "depositario reconocido” sin cometer una infraccion bajo
lasleyes de las Islas Caiman.

A los efectos de la legidacion de las Islas Caman, se entiende por "depositario
autorizado" y "depositario reconocido”, las siguientes entidades:

(i) por "depositario autorizado", una entidad autorizada para actuar como tal bgo la
"Companies Management Law" (Revisién de 2001) de las Ias Caimén, 0 un
banco o "trust" autorizado conforme a la "Banks and Trust Companies Law"
(Revisiéon de 2001) delas Islas Caiman; y

(i1) por "depositario reconocido”, un mercado de vaores o un sSistema de
compensacion y liquidacién reconocido por las Autoridades Monetarias de las
Isas Caiman. En este sentido, se hace constar que con fecha 25 de junio de 2001
las Autoridades Monetarias de las Idas Caimén reconocieron a SCLV como
depositario a estos efectos.

226  Congtitucién de sindicato de obligacionistas

No procede.
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2.27  Legidacion aplicabley tribunales competentes

La Emision de las Participaciones Preferentes Serie A objeto del presente Folleto se
rige, como se haindicado en el apartado 2.4.2 anterior, por la Ley de Sociedades de las
Isas Caimédn (Segunda Revison de 2001), por la Escritura de Constitucion
("Memorandum of Association") y los Estatutos ("Articles of Association™) del
EMISOR y por los acuerdos de emision de las Participaciones Preferentes Serie A
adoptados por e Consgjo de Administracién del EMISOR.

La Garantia prestada por CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie A ala que se refiere el apartado 2.20.2 anterior serige
por e Derecho espaiol.

La colocacién, admision, negociacion y posterior exclusion de las Participaciones
Preferentes Serie A de los registros contables del SCLV y del Mercado A.lLA.F. de
Renta Fija, asi como la elaboracion del presente Folleto, se rigen por la legislacion
espanola vigente, gjustdndose a la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre), al Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), a la Orden
Ministerial de 12 de julio de 1993 y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo y alaCircular 2/1999, de 22 de abril de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en
emisiones y ofertas publicas de valores, y deméas normativa especifica que resulta de
aplicacion.

La informacién y requisitos sobre recursos propios contenida en este Folleto ha sido
redactada de acuerdo con el Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, por € que se
desarrollala Ley 13/1992, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras.

En caso de litigios relacionados con la Emision, colocacion, admision, negociacion y
posterior exclusion de las Participaciones Preferentes Serie A o con la Garantia, las
partes interesadas se someten para su resolucion a la jurisdiccion de los juzgados y
tribunales esparioles del lugar de domicilio del suscriptor, con expresarenunciaa fuero
gue pudiera corresponderles.

228 Régimen fiscal de las Participaciones Preferentes Serie A para sus
tenedores

2.28.1 IdasCaiman

No se practicara retencién en la fuente ni deduccion alguna en concepto de impuestos,
tributos, gravdmenes o exacciones de cualquier indole sobre los pagos que efectle €
EMISOR sobre las Participaciones Preferentes Serie A, a menos que dicha retencién o
deduccion sea exigida por laLey delas Idlas Caiman.

En € supuesto de gque se efectlien retenciones o deducciones de acuerdo con el apartado
anterior, e EMISOR abonara, en concepto de dividendos adicionales, las cantidades
adicionales (las “Cantidades Adicionales’) que sean necesarias para que las cantidades
netas percibidas por los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A después de
dichas retenciones o deducciones sean iguales al importe que habrian recibido sobre las

CaPTULOII - Pag.51



Participaciones Preferentes Serie A s no se hubieran practicado las retenciones o
deducciones. No obstante, e EMISOR no estara obligado a abonar Cantidades
Adicionales en |os siguientes casos:

a) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones
administrativas sobre las Participaciones Preferentes Serie A se exijan como
consecuencia de que € titular (o € beneficiario de las mismas) tenga aguna
relacion con las Islas Caimén distinta de la mera titularidad de las Participaciones
Preferentes Serie A, 0

b) en la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones se
exijan o cobren como consecuencia de que € titular (o e beneficiario) no haya
realizado una declaracion de no residencia en las Islas Caimén o de otra falta de
conexion con dichas Idlas, u otra aegacion similar en la que se solicite la
exencion, s e EMISOR notificd a dicho titular la obligacion de retener
impuestos.

Las obligaciones del EMISOR de abonar Cantidades Adicionales estan supeditadas alas
limitaciones derivadas del Beneficio Distribuible asi como de la normativa bancaria
sobre recursos propios.

S en agun momento posterior a la Emisién de las Participaciones Preferentes Serie A
el EMISOR o e Garante (en virtud de la Garantia) se vieran obligados a abonar
Cantidades Adicionales, el Garante tendra derecho, previa autorizacion del Banco de
Espaia y de cualesquiera otras autoridades competentes, a ofrecer a los titulares de
dichas Participaciones Preferentes Serie A un canje de las mismas por preference shares
emitidas por otra filial en los términos descritos en € apartado 2.20.2 del presente
Folleto.

2.28.2 Egpana

A continuacion se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la adquisicion, titularidad y posterior transmision, en su caso, de las
Participaciones Preferentes Serie A.

Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion espariola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacion del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de
Concierto y Convenio Econdmico en vigor, respectivamente, en los Territorios
Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones
de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion
0 venta de las Participaciones Preferentes Serie A, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por giemplo las entidades financieras, las entidades exentas del |mpuesto
sobre Sociedades, |as Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas especiales. Tampoco se describen las
consecuencias fiscales que se derivarian de la tenencia de Participaciones Preferentes
Serie A que representen, individual o conjuntamente con las inversiones realizadas por
personas vinculadas, una participacion igual o superior a 5% en el capital del EMISOR.
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Se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las
Participaciones Preferentes Serie A gue consulten con sus abogados o asesores fiscales
en orden a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso
concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la
legidacion vigente en este momento pudiera sufrir en el futuro.

22821 Imposicion indirecta en la adquiscion y transmisén de las
Participaciones Preferentes Serie A

La adquisicién y, en su caso, posterior transmisién de las Participaciones Preferentes
Serie A estard exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre e Vaor Afiadido, en los términos previstos en €
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores 'y concordantes
de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

2.28.22 Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la titularidad vy
transmision de las Participaciones Preferentes Serie A

2.28.2.2.1 Inversoresresidentesen Espafna

Se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por nuestros pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8.3 de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, "LIS'), y los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en €
articulo 9.1 de la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, "LIRPF"), asi como los
residentes en e extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas
consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la
ultima norma mencionada. También se considerarén inversores residentes en Espafia a
efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva
residencia fiscal en un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal, tanto durante €l periodo impositivo en € gue se produzca el cambio de residencia
como en los cuatro siguientes.

a) Rendimientos del capital mobiliario

Para los contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(en adelante “IRPF”), de conformidad con € articulo 23 de la LIRPF, tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las primas
de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Participaciones Preferentes
Serie A 'y, en generd, las participaciones en los beneficios del EMISOR.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, € rendimiento
integro a computar sera igual a importe integro distribuido por e EMISOR.
Para e cdculo de rendimiento neto serdn deducibles los gastos de
administracion y deposito de las Participaciones Preferentes Serie A, pero no los
de gestion discrecional e individualizada de la cartera.
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b)

Dado que las Isas Caiman no gravan la distribucion de rentas, los titulares de
Participaciones Referentes Serie A no tendran derecho a deduccién alguna por
doble imposicion internacional.

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “1S”)
integraran en su base imponible e importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion,
en laformaprevistaen e articulo 10y siguientesdelalLlS.

Tanto los contribuyentes por € |RPF como |os sujetos pasivos del |S soportaran
una retencion, a cuenta de los referidos impuestos, del 18% sobre el importe
integro del beneficio distribuido. La retencidén a cuenta serd deducible de la
cuota del IRPF o del ISy, en caso de insuficiencia de cuota, daréa lugar a las
devoluciones previstas en € articulo 85 de la LIRPF y en € articulo 145 de la
LIS. Laretencion sera practicada por la entidad residente en Espafia que tenga a
su cargo la gestion del cobro de los dividendos por cuenta de los titulares de
Participaciones Preferentes Serie A 0 que tenga abierta la correspondiente cuenta
de valores a nombre de dichos titulares.

Ganancias y pérdidas patrimoniaes

Las transmisiones de Participaciones Preferentes Serie A realizadas por los
contribuyentes por € IRPF, sean a titulo oneroso o, en los casos previstos por la
LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales
contempladas en € articulo 31 de la LIRPF, dardn lugar a ganancias y pérdidas
patrimoniales cuantificadas por la diferencia negativa o0 positiva,
respectivamente, entre el valor de adquisicion de las Participaciones Preferentes
Serie A y su vaor de transmisidn, que se integrardn en la base imponible y se
someterdn a tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de
rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:

i) Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar a los
efectos de lo dispuesto en las letras @), b) y ¢) del articulo 35.1 de la
LIRPF.

i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF, (articulo 31.5
y concordantes) determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
valores admitidos a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espariol no se computardn como pérdidas patrimoniales. En su caso, las
citadas pérdidas se integrardn en la base imponible del IRPF del
contribuyente a medida que se transmitan los valores que permanezcan
en su patrimonio.

iii)  Con carécter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de Participaciones
Preferentes Serie A adquiridas con mas de un afio de antelacion alafecha
en que tenga lugar la ateracion en la composicion del patrimonio, se
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integraran en la parte especial de la base imponible, gravandose al tipo
del 18%.

iv) Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de la transmision de Participaciones Preferentes Serie
A adquiridas con un afio o menos de antelacion a la fecha de su
transmision, se integraran en la parte general de la base imponible,
gravandose a tipo margina correspondiente a inversor (con un maximo
del 48%).

Aun cuando la LIRPF prevé la posibilidad de que, reglamentariamente, pueda
establecerse un porcentaje de retencidn sobre las ganancias patrimoniales, las
normas reglamentarias vigentes no han establecido ninguna previsién en este
sentido con respecto a las ganancias patrimoniales que puedan obtener
contribuyentes por e IRPF derivadas de la transmision de titulos como las
Participaciones Preferentes Serie A.

En e caso de sujetos pasivos del IS, e beneficio o la pérdida derivados de la
transmision de Participaciones Preferentes Serie A o de cualquier otra ateracion
patrimonial relativa a las mismas se integrara en la base imponible en la forma
previstaen € articulo 10y siguientesdelaLIS.

Dado que las Islas Caiman no gravan las rentas derivadas de la transmision de
las Participaciones Preferentes Serie A, los inversores titulares de las mismas no
tendran derecho a deduccion aguna para eliminar la doble imposicion
internacional .

2.28.2.2.2 Inversoresno residentes en Espana

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, se consideraran inversores no residentes (sujeto a la oportuna
acreditacion), las personas fisicas que no sean contribuyentes por € IRPF y las
entidades no residentes en territorio espariol de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 5y 6 de laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no
Residentesy Normas Tributarias (en adelante, "LIRNR").

(i)

Rentas obtenidas del EMISOR sin mediacién de establecimiento permanente en
Espaiia

a)  Rendimientos de capital mobiliario

De acuerdo con € articulo 12 de la LIRNR, los dividendos y demés
participaciones en beneficios obtenidos en virtud de su condicion de
titulares de las Participaciones Preferentes Serie A por personas o
entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento
permanente en Espafia, no estaran sometidos a tributacion por € IRNR, ni,
en consecuencia, a retencion a cuenta.

b)  Ganancias patrimoniales

De acuerdo con € articulo 12 de la LIRNR las ganancias patrimoniales
derivadas de la transmision de acciones de sociedades no residentes en
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(if)

Espaia o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas,
obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espariol que
actlen sin establecimiento permanente en Espafia no estardn sujetas a
tributacion por e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante
“IRNR”").

Rentas obtenidas del EMISOR mediante establecimiento permanente en Espaiia

L as rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espariol
que actlen mediante establecimiento permanente en Espafia se someteran a
tributacién de conformidad con lo previsto en los articulos 15 a 22 de la LIRNR,
tributando al tipo impositivo del 35%.

En genera, y con las savedades y especididades que dichos articulos
establecen, €l régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en
Espaiia de no residentes coincide con el de los sujetos pasivos del |S.

2.28.2.3 Imposicion sobre e Patrimonioy sobre Sucesionesy Donaciones

2.28.2.3.1 Inversores Residentes en Espaia

a)

b)

Impuesto sobre & Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad
con lo previsto en € articulo 9 de la LIRPF estén sometidos a Impuesto sobre €l
Patrimonio (en adelante, "IP") por la totalidad del patrimonio de que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén
situados los bienes 0 puedan gercitarse los derechos. Sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, la
Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18
Euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre e 0,2%y
el 2,5%.

A ta efecto, las Participaciones Preferentes Serie A objeto de esta Emision,
admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol, se
computardn segun su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada
ano.

Se hace constar expresamente que el | P no es aplicable a personas juridicas.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Participaciones Preferentes Serie A a titulo lucrativo (por
causa de muerte o donacién) a favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, "ISD™) en
los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasvo e adquirente de las Participaciones Preferentes Serie A, con
independencia de dénde se encuentren situadas estas Ultimas, todo €llo sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma.  El tipo impositivo efectivo resultante, dependiendo de la escaa
general de gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara
entreel 0%y e 81,6%.
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En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo de IS, €
rendimiento que se produzca tributard de acuerdo con las normas de ese
impuesto, no siendo aplicable e 1SD.

2.28.2.3.2 Inversoresno Residentes en Espaia

a)

b)

Impuesto sobre & Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicién
suscritos por Espafia, estan sujetas a |P con carécter general |as personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo
previsto en € articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse en e mismo.
En este sentido, aun cuando la Administracion tributaria espafiola entendiera que
las Participaciones Preferentes Serie A se encuentra Situadas en territorio
espariol, resultaria de aplicacion en este caso la exencién que € articulo 4.7 de la
Ley del IP prevé para aguellos valores cuyos rendimientos estén exentos de
tributacion en e IRNR, lo que en conexion con € articulo 13.1.d) de la LIRNR,
determinaria la no tributacion por e IP de los inversores personas fisicas no
residentes en territorio espariol titulares de Participaciones Preferentes Serie A a
31 de diciembre de cada afio.

En e caso de que proceda su gravamen por IP, las Participaciones Preferentes
Serie A propiedad de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a
negociacién en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran
segun su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio,
aplicandoseles la escadla de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2%y €l 2,5%.

Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Esparia,
cualquiera que sea € estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD
cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan gercitarse en ese territorio. En general, e gravamen por
ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se redliza en la
mismaforma que paralos residentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto
y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR, anteriormente descritas.

2.29 Finalidad dela operacion; destino del importe dela Emisién

El importe neto de la Emision se destinara para la actividad propia de CAIXA
D’'ESTALVIS LAIETANA y para € reforzamiento de sus recursos propios. Para €llo,
el EMISOR tradadara a Garante los fondos obtenidos con la Emision mediante un

depdsito subordinado que tendra una rentabilidad para el EMISOR que le permita
cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la Emision.

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ha solicitado mediante escrito de fecha 12 de

septiembre de 2002 (con sello de entrada de fecha 18 de septiembre de 2002) del Banco
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de Espafia el computo de las Participaciones Preferentes Serie A objeto de la presente
Emision como recursos propios basicos del Grupo Consolidado CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA, halandose pendiente a la fecha del presente Folleto Informativo el
otorgamiento de la mencionada calificacién. La obtencion de dicha calificacion sera
comunicada ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

S la cdificacion como recursos propios mencionada en € parrafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, e EMISOR comunicara
dicho extremo como hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
En dicho supuesto, e EMISOR se compromete a mantener la Emisién en los mismos
términos y condiciones recogidos en el presente Folleto Informativo, sin perjuicio de las
eventual es adaptaciones que el citado hecho pudiera requerir.

2.30 Cargasy serviciosde lafinanciacion ajena

1.1. No procede.

231 Datos réativos a la negociacién de los valores de renta fija del mismo
Emisor previamente admitidos a negociacién en algin mercado secundario
or ganizado espaiiol

A lafecha de registro del presente Folleto, e EMISOR no tiene admitidos a negociacion
en ninglin mercado secundario organizado espariol valores de rentafija.

2311 NUmero devalores por clasesy valor nominal admitidos a negociacion
No procede.

2312 Cuadro resumido que contiene la informacion mas reevante
correspondiente a la negociacion de los valores de renta fija del Emisor
durantelos Ultimos veinticuatr o meses

No procede.
2.31.3 Liquidez

Laliquidez de las Participaciones Preferentes Serie A de la presente Emision derivara de
su cotizacion en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fija. Adicionamente, e EMISOR ha
celebrado un contrato de liquidez con CECA, en virtud del cua esta entidad se
compromete a dar liquidez a valor, mediante la introduccion de érdenes de compray de
venta en dicho mercado, en los términos previstos en el mismo, copiadel cual ha quedado
depositadaenlaCNMV.

En virtud de dicho contrato, CECA se compromete a ofrecer liquidez en e mercado
espaiiol a los titulares de Participaciones Preferentes Serie A. En concreto, se obliga a
cotizar precios de compray ventade | as Participaciones Preferentes Serie A en el Mercado
A.l.A.F. en cada sesion en |os horarios de negociacion correspondientes. Dicho precio se
difundira a través de la pantalla de informacion financiera Reuters, pagina GSMK o
aquella que pudiera sustituirla. Los precios cotizados serén vinculantes para 6rdenes de
compray ventade Participaciones Preferentes Serie A por importe de hasta 100.000 euros
diarios, referido al total de los importes de las 6rdenes de compray venta cotizados por
CECA.
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Ladiferencia entre e precio de compray el precio de venta cotizados por la Entidad de
Liguidez no sera superior a 10% en términos de TIR, con un maximo de 50 puntos
basicos también en términos de TIR, y nunca sera superior a un 1% en términos de
precios. Estos precios serén calculados por la Entidad de Liquidez en funcion de las
condiciones de mercado existentes en cada momento, teniendo en cuenta la rentabilidad
de la Emisién y la situacion de los mercados de renta fija en general, pudiendo la
Entidad de Liquidez decidir los precios que cotice y modificarlos cuando lo considere
oportuno con sujecion a las limitaciones indicadas, pero sin perjudicar
injustificadamente la liquidez del valor. En cualquier caso, la cotizacion de precios de
venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en € mercado. En € supuesto de
Ordenes de compra y venta por encima del limite establecido de 100.000 euros diarios,
no serén aplicables las obligaciones de CECA aqui previstas en relacion con tal exceso,
siendo dichas 6rdenes atendidas, en su caso, de conformidad con los criterios de ofertay
demanda que rijan en & mercado en cada momento.

La Entidad de Liquidez difundird, como minimo con periodicidad mensua, los
volUmenes contratados, sus precios medios y vencimientos, a través de A.l.A.F. o del

SCLV o de la pantalla de informacion Reuters GSMK o aguella que pudiera sustituirla,
asu eleccion.

La Entidad de Liquidez quedar4d exonerada de sus responsabilidades por el
sobrevenimiento de cualesquiera circunstancias estatutarias, legales 0 econdémicas del
EMISOR en que se aprecie de forma determinante una disminucion de su solvencia, o
ante un supuesto de fuerza mayor o de dteracion extraordinaria de las circunstancias del
mercado que hicieran excepcionalmente gravoso € cumplimiento del contrato de
liguidez. En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la
Entidad de Liquidez estara obligada a reanudar € cumplimiento de sus obligaciones de
acuerdo con lo dispuesto en e contrato de liquidez firmado con el EMISOR.

El contrato de liquidez tiene una vigencia de cinco afios, prorrogandose tacitamente a su
vencimiento por periodos de un afo, a no ser que cuaquiera de las partes proceda a
denunciarlo con una antelacion de, a menos, dos meses a la fecha de vencimiento del
plazo inicial o de cualquiera de sus prérrogas. En tal supuesto, se prevé que la Entidad
de Liquidez continuard prestando sus funciones hasta que se haga efectiva la
designacion de la nueva entidad que la sugtituya en las mismas y e EMISOR se ha
comprometido a realizar sus mejores esfuerzos para localizar una entidad que
proporcione liquidez a la emision en los términos anteriormente indicados. La
amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie A de acuerdo con los términos de
la Emision determinaré laterminacion del Contrato.

En cuaquier caso, € nombramiento de una nueva entidad de liquidez ser4 comunicado
ala CNMV vy notificado por e Emisor a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie A mediante la publicacion del correspondiente anuncio en un periddico de
difusién nacional y en e Boletin de Cotizacion A.l.A.F., con una antelacion de, a
menos, quince (15) dias habiles.

A continuacién se muestra un resumen de la Emision, comparada con las més recientes
emisiones de participaciones preferentes realizadas en Espafia por filiales de entidades
de crédito o sociedades cotizadas espariolas con la garantia de éstas Ultimas registradas
enlaCNMV.
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CAIXA SA NOSTRA CAJA ESPANA CCM CANTABRIA REPSOL
LAIETANA PREFERENCE DE PREFERENCE CAPITAL INTERNATIONAL
PREFERENCE LIMITED INVERSIONES LIMITED LIMITED CAPITAL LIMITED
LIMITED ) FINANCE ) ) )
Serie A LIMITED Serie A Serie A SerieC
Serie A
SerieB
Fecha de Registro -- 12/06/02 29/11/01 27/11/01 05/10/01 20/11/2001
del Folleto
VVolumen (euros) 60.101.000 100.000.000 60.000.000 120.000.000 30.000.000 1.000.000.000,
ampliablea
2.000.000.000
Nominal (euros) 1.000 1.000 1.000 600 600 1.000
Valor efectivo de 1.000 (alapar) 1.000 (alapar) 1.000 (alapar) 600 (alapar) 600 (alapar) 1.000 (alapar)
Emisién unitario
(euros)
Minimo Orden de 1 Participacion 1 Participacion 1 Participacion 5 Participaciones | 5 Participaciones 1 Participacion
Suscripcion
Inversién Minima 1.000 1.000 1.000 3.000 3.000 1.000
(euros)
Tipo de Dividendo Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Varidble
Dividendo 4,35% 4,60% 4,50% 4,00% 4,34% Euribor 3 meses con
hasta 28/12/03 hasta 26/02/03 hasta 14/12/06 hasta 28/03/02 hasta 10/03/02 maximo 7% y minimo
Resto tipo de pasivo | Resto Euribor 3 Resto Euribor 3 Resto euribor 3 Resto Euribor 3 4% hasta 20/12/11
delas Cgjasde meses +0,25% meses + 0,10% meses + 0,25% meses+0,15%  Rogo Euribor 3 meses+
Ahorros 3,50%
Ultima cotizacion -- 101,159 100,00 100,890 100,150 100,954
AIAF
(30/09/02) (27/09/02) (25-09-02) (30/09/02) (30/09/02)
Rating BB+ BBB Baal(Moody’s) BBB Baa3 BBB-(Standard &
Poor’s
(Fitch) BBB+ (Fitch) (Fitch) (Moody's) )
BB+ (Fitch)
Baa2 (Moody’s)
TIR.® 2,77% 3,66% 3,51% 3,66% 3,56% Minimo 3,944%
Méximo 6,824%

® Calculada hasta la primera opcién de amortizacion, en funcién del precio de cotizacion, o de emision, y
los flujos de fondos de la operacién. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion

i=1

Flujos de Fondos

(1+TIR/G) '

- Cotizacion =0

Para su célculo, se ha tomado como referencia el valor del tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro a
agosto de 2002, es decir, 2,750%, y un precio de cotizacion 100.
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CAPITULO 11

EL EMISOR Y SU CAPITAL
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3.1

CAPITULO I
EL EMISOR Y SU CAPITAL

I dentificacién y objeto social

3.1.1 Identificacion y domicilio social

La denominacion socid dd EMISOR es CAIXA LAIETANA PREFERENCE
LIMITED, con domicilio socia en Ugland House, South Church Street, P.O. Box 309,
George Town, Grand Cayman, Ilas Caiman, Indias Britanicas Occidentales, domicilio
gue coincide con €l de las oficinas principales del Emisor, e inscrita con € nimero CR-
118.016 en el Registro de Sociedades de las |slas Caiman.

3.1.2 Objeto social

El objeto socia del EMISOR se contiene en € articulo 3 de su Escritura de Constitucion
(“Memorandum of Association” ), que se reproduce literalmente a continuacion:

“3. Noserestringen los objetos por |os cual es se constituye la Sociedad, eincluiran, sin
limitaciones, los siguientes:

(i)

(@) Llevar acabo el negocio de una sociedad deinversiony adquirir, invertir eny
poseer a modo de inversion, vender y negociar con acciones, titulos, opciones,
warrants, cartera de renta fija, bonos, pagarés, obligaciones, certificados de
depdsito, letras de cambio y val ores de todo tipo, creados, emitidos o garantizados
por cualquier gobierno, soberano, gobernante, comisionado, érgano publico,
supremo, municipal, local o de otro modo, en cualquier parte del mundo, o por
cualquier sociedad, banco, asociacion o sociedad colectiva, ya sean de
responsabilidad limitada o ilimitada, constituida o que lleve a cabo su actividad en
cualquier parte del mundo, participaciones en cualquier plan de fideicomiso,
mutualidad o plan de inversion colectiva en cualquier parte del mundo, pdlizas de
seguroy cualesquiera derechos o intereses en o sobre cualquiera de los anteriores
y, en cada momento, vender, negociar, permutar, variar o enajenar cualesquiera de
los que preceden;

(b) Adquirir cualquiera de tales acciones, titulos, opciones, warrants,
obligaciones, cartera derentafija, bonos, pagarés, certificados de deposito, letras
de cambio, valores, participaciones, pélizas de seguro, derechos o intereses antes
citados mediante su suscripcién original, oferta, compra, permuta o de otro modo;
suscribir los mismos ya sea condicional mente o de otro modo; concertar contratos
de colocacién de emisionesy similares respecto de los mismos, y gjercitar y hacer
valer todos|os derechosy facultades conferidos por o inherentesala propiedad de
|os mismos.

(c) Recibir dineroen depdsito o préstamoy tomar prestado o recaudar fondosen
cualquier divisa, con o sin garantia, y garantizar o finiquitar cualquier deuda u
obligacion de la Sociedad o que la obliguen en cualquier forma y, en particular,
pero sin limitacioén, mediante la emision de obligaciones, pagarés o bonos, y
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(if)

(i)

(iv)

v)

garantizar el reembolso de cualquier dinero tomado a préstamo, fondosrecabadoso
debidos por hipoteca, carga o gravamen contra latotalidad o parte del patrimonio o
bienes de la Sociedad (ya sean presentes o futuros, incluido su capital no
desembolsado).

(d) Adelantar, depositar o prestar dinero, valores y/o bienes a o con aquellas
personas, y con arreglo a lostérminos que estime oportunosy descontar, comprar,
vender y negociar letras, pagarés, warrants, cuponesy demas efectos o insrumentos
negociables o transferibles.

() Actuar como promotoresy empresarios, y emprender negocios en calidad de
financieros, capitalistas, concesionarios, comer ciantes, intermediarios, operadores,
negociantes, agentes, importadores y exportadores, llevar a cabo y gecutar toda
clase de operaciones de inversion y financieras, comerciales, mercantiles, de
intercambio y demas operaciones.

(f)  Llevar acabo en calidad de mandantes, agentes o de otra manera cualquiera
el negocio de Corredores de fincas, promotores, asesores, agentes o0 gestores de
propiedad inmobiliaria, constructores, contratistas, ingenieros, fabricantes,
negociantes o proveedores de toda clase de bienes, con inclusién de servicios.

Ejercer y gjecutar cualesquiera derechosy poderesotorgadospor oinherentesala
titularidad de cualesquiera acciones, titulos, obligaciones u otros valores, con
inclusion, sin perjuicio dela generalidad delo que precede cual esquiera poderesde
veto o control que puedan otorgarse en virtud de la tenencia por la Sociedad de
alguna proporcién especial del importe emitido o nominal de los mismos;
proporcionar servicios de gestion y otros servicios ejecutivos, supervisores y
asesores o en relacion con cualquier empresa en la quela Sociedad tuviera interés,
en |os términos que se consideren convenientes.

Comprar o, de otra manera, adquirir, vender, intercambiar, entregar, arrendar,
hipotecar, cargar, convertir, sanear, enajenar y tratar con bienes inmuebles y
muebles y derechos de toda indole y, en particular, hipotecas, obligaciones,
productos, concesiones, opciones, contratos, patentes, anualidades, licencias,
titulos, acciones, bonos, pdlizas, deudas contables, compromisos comerciales,
empresas, reclamaciones, privilegios y derechos gjercitables contra terceros de
cualquier clase.

Suscribir, condicional o incondicionalmente, asegurar, emitir sobre la base de
comision o de otra manera, tomar, tener, negociar con y convertir titulos,
accionesy valores de cualquier clasey celebrar acuerdos de sociedad colectiva o
cualquier otro acuerdo para compartir los beneficios, concesiones reciprocas o
cooperacion con cualquier persona o compafiia, y promocionar y ayudar a
promocionar, constituir, formar u organizar cualquier empresa, sindicato o
sociedad colectiva de cualquier indole a efectos de adquirir y hacerse cargo de
cualesquiera bienes y obligaciones de la Sociedad o de fomentar, directa o
indirectamente, los objetivos de la Sociedad o para cualquier otro fin que la
Sociedad considere oportuno.

Avalar o garantizar, apoyar o asegurar el cumplimiento de cualesquiera de las
obligaciones de cualquier persona, firma o compafia, relacionada o afiliada o no
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con la Sociedad de cualquier manera por convenio personal o por hipoteca,
carga o gravamen sobre la totalidad o cualquier parte de la empresa, bienes 'y
activos de la Sociedad, tanto actuales como futuros, con inclusiéon de su capital
no desembolsado, o por cualquier otro método semejante independientemente de
que la Sociedad perciba, 0 no, contraprestacion onerosa al respecto.

(vi) Llevar a cabo o dedicarse a cualquier otro comercio, negocio o empresa licito
que en la opinién de los Consgjeros de la Sociedad parezca capaz de llevarse a
cabo de manera conveniente conjuntamente con cualesquiera de |os negocios o
actividades anteriormente indicados o que a juicio de los Consgjeros de la
Sociedad pudiera resultar beneficioso para la Sociedad.

En la interpretacién de esta Escritura de Constitucion en términos generales, y de la
presente clausula 3 en particular, ningln objeto, negocio o poder especificado o
mencionado se limitara o restringira por referencia a, o deduccion de, cualquier otro
objeto, negocio o poder, o la denominacion de la Sociedad, o por |a yuxtaposicion de
dos 0 mas objetos, negocios 0 poderes, y en e caso de cualquier ambigliedad de la
presente clausula o de otra parte de la presente Escritura de Constitucién, la misma se
resolvera mediante cual quier interpretacion que extienda y amplie los objetos, negocios
y poderes de la Sociedad, y gercitables por la misma, en vez derestringirlos.”

3.2 Informacioneslegales
3.2.1 Datos de congtitucion einscripcion del Emisor

El EMISOR es una Sociedad de Responsabilidad Limitada ("Company Limited by
Shares") congtituida bajo la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision
de 2001) e 4 de junio de 2002, e inscrita en €l Registro de Sociedades de las Islas
Caiman bagjo € nimero CR-118.016.

El EMISOR tiene una duracion indefinida.

La Escritura de Constitucion ( "Memorandum of Association™) y los Estatutos (“Articles
of Association”) del EMISOR, junto con traducciones juradas al castellano, han sido
depositados en los registros publicos de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
pudiendo ser consultados en todo caso en e domicilio socia del EMISOR y en las
oficinas de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, Pdau, 18, Matar6. Asimismo, la
traduccion jurada a castellano de dichos Estatutos, junto con la Escritura de
Congtitucion se adjuntan como Anexo 5 del presente Folleto.

3.2.2 Formajuridicay legidacion especial aplicable

El EMISOR tiene forma juridica de Sociedad de Responsabilidad Limitada ("Company
Limited by Shares") y se rige por la Ley de Sociedades de las Idas Caiméan (Segunda
Revisién de 2001).
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3.3 Informaciones sobre € capital
3.3.1 Importe nominal del capital suscrito y desembolsado

A la fecha de verificacion y registro del presente Folleto, €l capital socia suscrito y
desembolsado del EMISOR es de 10.000 délares estadounidenses, divididos en 10.000
acciones ordinarias de un valor nominal de un délar estadounidense cada una.

A la fecha del presente Folleto, e EMISOR no ha realizado ninguna emisién de
Preference Shares.

3.3.2 Dividendos pasivos

El capital socia emitido a la fecha de presentacion de este Folleto se encuentra
integramente desembolsado, sin que existan, por tanto, dividendos pasivos o importes
pendientes de liberar.

3.3.3 Clasesy series de acciones

El capital socia autorizado del EMISOR es ala fecha de presentacion de este Folleto de
(a) 10.000 ddlares estadounidenses divididos en 10.000 acciones ordinarias de un valor
nominal de un délar estadounidense, y (b) 200.000.000 euros, divididos en 200.000
Preference Shares de un valor nominal de 1.000 euros cada una.

Las acciones ordinarias gozan de los derechos politicos y econdmicos que |es reconocen
la Ley de Sociedades de las Islas Caiman (Segunda Revision de 2001) y los Estatutos
("Articles of Association") del EMISOR, como son el de asistenciay voto en las Juntas
Generadles de Accionistas del EMISOR, la participaciéon en los beneficios sociales, €l
derecho de informacién y el de impugnacion de los acuerdos sociales. Las acciones
ordinarias, segun establece el articulo 9 de los Estatutos, solo podran ser emitidas a la
par y solo podran ser titulares de éstas CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, unafilial
controlada totalmente por ésta 0 una persona nombrada por € Garante o por estafilial.

Las Preference Shares solo conceden a sus titulares los derechos que se describen el
Capitulo Il anterior del presente Folleto.

Las acciones ordinarias sdlo pueden ser nominativas. Las Preference Shares, por su
parte, podrian ser nominativas o a portador. EI EMISOR llevara, directa o
indirectamente, un Libro Registro de las acciones ordinarias y de las Preference Shares
nominativas. A ta efecto, podra designar una o varias personas encargadas del mismo.
Respecto de las Preference Shares a portador, e EMISOR anotara en el Libro Registro
la circunstancia de haberse emitido certificados representativos de las mismas y la fecha
de su emision, asi como el depositario a quien hubiese sido entregado y su direccion.

De acuerdo con los estatutos del EMISOR, la titularidad de las preference shares
nominativas se transmite mediante la inscripcién en € libro registro. En cuanto a las
preference shares al portador, estas son transmisibles Unicamente en las condiciones
indicadas en lalegisacion de las Ilas Caiméan, que establece que €l titulo representativo
de las mismas Unicamente puede ser entregado a un depositario autorizado o un
depositario reconocido, tal y como ambos términos son definidos en el apartado 2.25 de
este Folleto.
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El articulo 23 de los Estatutos del EMISOR establece que, respecto de las Preference
Shares nominativas, toda persona inscrita como titular en e Libro Registro tendra
derecho, sin necesidad de efectuar pago alguno, a recibir uno o varios certificados
representativos de la totalidad de sus valores. Asimismo, respecto de las Preference
Shares al portador, dicho precepto estatutario indica que e tenedor de un certificado
representativo de Preference Shares a portador podra, en los términos y condiciones
establecidos para cada emision concreta, canjear dicho certificado por el nimero de
certificados representativos, en conjunto, del mismo nimero de Preference Shares
contenidas en €l certificado canjeado.

Los Consgeros podran, si 1o estiman conveniente, rechazar la posibilidad de emitir
certificados de las acciones ordinarias.

L os certificados que vaya a emitir el EMISOR respecto de las acciones ordinarias 'y las
Preference Shares adoptaran la forma que razonablemente determinen los Consgjeros,
identificaran los valores que representan y llevaran la firma, autografa o facsimil, de al
menos uno de los citados Consegjeros.

3.3.4 Evolucion del capital social en los ultimos afos

El EMISOR fue congtituido bajo la Ley de Sociedades de las Idas Caiman (Segunda
Revision de 2001) el 4 de junio de 2002 con un capital social efectivamente suscrito y
desembolsado de 1 délar americano, dividido en 1 accion ordinaria de un (1) dolar
estadounidense de valor nominal. Con fecha 12 de junio de 2002, e Consgo de
Administracion del EMISOR acord6 aumentar el capital social suscrito y desembolsado
hasta la cifra actualmente en vigor de 10.000 ddlares americanos, dividido en 10.000
acciones ordinarias de un (1) dolar estadounidense de valor nominal cada unade ellas.

3.3.5 Emision de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants

En la fecha de verificacion del presente Folleto no existe ninguna emision de
obligaciones convertibles, canjeables o con warrants del EMISOR.

3.3.6 Ventajas atribuidas a promotoresy fundador es

No existen ventgjas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores del
EMISOR, ni tampoco se han emitido bonos de disfrute.

3.3.7 Capital autorizado

El capital socia autorizado del EMISOR es alafecha de presentacién de este Folleto de
(a) 10.000 ddlares estadounidenses divididos en 10.000 acciones ordinarias de un valor
nominal de un (1) dolar estadounidense, sin que se haya adoptado a la fecha de registro
de este Folleto ningin acuerdo relativo al aumento del capital social autorizado
representado mediante acciones ordinarias, y (b) 200.000.000 euros divididos en
200.000 Preference Shares de un valor nomina de 1.000 euros cada una. Asumiendo
gue en la presente Emision se suscriben la totalidad de las 60.101 Participaciones
Preferentes Serie A de valor nominal 1.000 euros cada una objeto de la misma, €
capital social autorizado no suscrito del EMISOR relativo a las Preference Shares
pasara a ser de 139.899.000 euros divididos en 139.899 Preference Shares de un valor
nomina de 1.000 euros cada una.
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3.3.8 Condiciones a las que los Estatutos sometan las modificaciones de capital

El titular de las acciones ordinarias ded EMISOR podra modificar sus Estatutos de
conformidad con lo previsto por €ellos, en la Escritura de Congtitucion y en la Ley de
Sociedades de las | slas Caiman (Segunda Revision de 2001).

Sin perjuicio de lo anterior:

(@)

(b)

No surtira efecto ninguna variacion o revocacion de los derechos, preferencias y
privilegios de cualquier serie de Preference Shares mediante modificacion de los
Estatutos del EMISOR o de otra manera (incluyendo, pero sin limitacién, la
autorizacion o emision de cualesguiera acciones o participaciones del EMISOR de
categoria superior, en cuanto a su participacion en los beneficios o activos del
EMISOR, a la de dicha serie) (a menos que las leyes aplicables requieran otra
cosa) savo gue se obtenga e consentimiento por escrito de los titulares de un
minimo de dos terceras partes de las cuotas de liquidacion correspondientes a las
Preference Shares en circulacion de dicha serie o con laratificacion de un acuerdo
especia aprobado en una Junta General Especial por los tenedores de un minimo
de dos terceras partes de las cuotas de liquidacion correspondientes a las
Preference Shares en circulacion de dicha serie. A titulo de aclaracion, cuaquier
aumento del nimero de acciones ordinarias que se autorice emitir por e EMISOR
0 cuaquier emisién de tales acciones por € EMISOR no se considerara que
congtituyen una variacion o revocacion de los derechos, preferencias y privilegios
de cualesguiera Preference Shares.

Para toda modificacién de los Estatutos del EMISOR que implique, o para la
adopcion por e Consglo de Administracion de cualesquiera medidas tendentes a,
(i) aumentar la cantidad autorizada de las Preference Shares o (ii) autorizar, crear
y emitir una 0 mas nuevas clases de acciones ded EMISOR del mismo rango que
las Preference Shares en cuanto a participacion en beneficios o en € patrimonio
del EMISOR, sempre que ni e EMISOR, ni CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA
de acuerdo con la Garantia, hayan distribuido integramente € mas reciente
dividendo que correspondia pagar respecto a cualesquiera Preference Shares, se
requerird, salvo disposicion legal en contrario:

1) Laautorizacion escrita de los titulares de dos terceras partes de | as cuotas de
liquidacion correspondientes alas Preference Shares de cada serie, 0

2) Laaprobacion de dicha modificacion o nueva emision por acuerdo de una
Junta Genera Independiente de los titulares de las Preference Shares de
cada serie adoptado por los titulares de dos terceras partes de las cuotas de
liquidacion correspondientes alas Preference Shares de cada serie.

No obstante lo anteriormente expuesto, s € dividendo pagadero mas
recientemente sobre una serie de Preference Shares se ha satisfecho en su
totalidad por el EMISOR (o por € Garante conforme a la Garantia), los tenedores
de acciones ordinarias del EMISOR o el Consgjo de Administracion podran, sin €
consentimi ento o aprobacion de los tenedores de Preference Shares de esa serie,
tomar las medidas que sean necesarias para modificar estos Estatutos para
aumentar el importe autorizado de las Preference Shares o para crear y emitir una
0 mas series de Preference Shares del EMISOR de la misma categoria en cuanto a
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participacion en los beneficios y activos del EMISOR que las Preference Shares
de dichaserie.

Finamente, de acuerdo con lo establecido en e articulo 20 de los Estatutos del
EMISOR, d titular de las acciones ordinarias del EMISOR podra incrementar en
cualquier momento e importe autorizado de dichas acciones ordinarias sin
consentimiento de los titulares de | as Preference Shares.

3.4 Carteradeaccionespropias

A la fecha de registro del presente Folleto, e EMISOR no posee acciones propias en
autocartera.  Se hace constar, como ya se ha mencionado anteriormente, que CAIXA
D’ESTALVIS LAIETANA es € titular del 100% de las acciones ordinarias del
EMISOR.

3.5 Beneficiosy dividendos por accion delostres ultimos g ercicios
No aplicable, dada |a reciente constitucion del EMISOR.
3.6 Grupo de sociedades del que forma parte e Emisor

El EMISOR es unafilia a 100% de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, no poseyendo
ninguna participacién en ninguna sociedad.

3.7. Particularidades de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA como Garante: las
Cuotas Participativas y la Obra Benéfico-Social de las Cajas de Ahorros.
Ladistribucién de excedentes por las Cajas de Ahorros

Por ser CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA una Cga de Ahorros y actuar como el
garante de la Emision de las Participaciones Preferentes Serie A, los términos y
condiciones de las mismas presentan ciertas particul aridades respecto de otras emisiones
de participaciones preferentes realizadas anteriormente en el mercado espafiol que han
sido garantizadas por entidades de crédito constituidas bagjo la forma de sociedades
anonimas espafiolas. Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que los términos y
condiciones de la Garantia son similares a los de otras emisiones realizadas en el
mercado espariol que han sido garantizadas por Cajas de Ahorros.

Dichas peculiaridades, con respecto a las emisiones garantizadas por entidades de
crédito congtituidas bajo la forma de sociedades andnimas espariolas, vienen impuestas
por la especial naturaleza de las Cgjas de Ahorros espaiiolas y, en particular, por la
existencia de dos instituciones juridicas propias y especificas de las mismas, como son
las Cuotas Participativas y la Obra Benéfico-Socia. Asimismo, una adecuada
comprension de los términos y ndiciones de las Participaciones Preferentes Serie A
requiere un breve analisis de las especiales normas aplicables a las Cagjas de Ahorros en
cuanto a la distribucién de sus beneficios (también llamados excedentes).

3.7.1. Las Cuotas Participativas. Las Cuotas Participativas de las Cgjas de Ahorros
son valores negociables nominativos de duracion indefinida especificos de estas
entidades que, sin otorgar derecho politico alguno, confieren a sus titulares
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derecho a (i) participar en € reparto de excedentes de libre disposicion’ de la
Caja de Ahorros; (ii) obtener e reembolso del valor liquidativo de las cuotas en
caso de liquidacion de la Caja de Ahorros y (iii) € de suscribir preferentemente
Cuotas Participativas en las nuevas emisiones de Cuotas Participativas de la Caja
de Ahorros.

Las Cuotas Participativas se encuentran reguladas en el Real Decreto 664/1990,
de 25 de mayo, y no otorgan derecho de voto alguno en relacién con los 6rganos
sociales de la Caja de Ahorros emisora. Su emision debe ser autorizada por la
Asamblea General dela Cgade Ahorrosy verificada por el Banco de Espaiia.

Existen tres tipos de partidas contables relacionadas con las Cuotas
Participativas:

(i) Se denomina “Fondo de Participaciéon” al integrado por las aportaciones
correspondientes a conjunto de las Cuotas Participativas emitidas por
una Cgade Ahorros.

(i)  Por otra parte, se denomina “Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes’ a
la parte del excedente de libre disposicion correspondiente a los titulares
de las Cuotas Participativas que no se distribuye entre los mismos en
cada gercicio (ya sea directamente o mediante asignaciones a Fondo de
Estabilizacién descrito en el apartado (iii) siguiente).

(iii)  Finamente, se denomina “Fondo de Estabilizacion” a aquel creado, en su
caso, por la Asamblea General con e fin de moderar las fluctuaciones
excesivas en la retribucion anual de las Cuotas Participativas. El Fondo
de Estabilizacion tiene la consideracion de fondo especifico, |o cual viene
a significar que no tiene la calificacion de recursos propios a los efectos
del coeficiente de solvencia.

El porcentgje de los excedentes de libre disposicion que correspondera a las
Cuotas Participativas sera € que represente, segin media del afio a que se
refieren los excedentes, (i) la suma del Fondo de Participacién, del Fondo de
Estabilizacion y del Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes respecto de (ii) la
suma total de los recursos propios de la Entidad, excluidas las financiaciones
subordinadas, y del Fondo de Estabilizacion.

Cada gercicio, una vez aprobadas las cuentas anuales, la Asamblea General de
la Caja de Ahorros, con sujecion a los criterios establecidos en el acuerdo de
emision de las cuotas (y, S existiera déficit de recursos propios, a las
limitaciones aplicables), distribuird el excedente de libre disposicion
correspondiente a las cuotas entre la parte que debe efectivamente satisfacerse a
los cuotaparticipes, la que debe aplicarse a Fondo de Estabilizacion, si éste
existiera, y laque se aplicara al Fondo de Reserva de |los Cuotaparticipes.

Se consideran excedentes de libre disposicion la diferencia entre el beneficio bruto delaCajay
laprevision paraimpuestos. Se consideran excedentes liquidos losque resulten de detraer delos
delibre disposicion la parte correspondiente alas cuotas participativas. (Art. 6 del Real Decreto
664/1990).
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3.7.2.

3.7.3.

A la fecha del presente Folleto, ni CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ni
ninguna otra Caga de Ahorros ha redizado ninguna emisién de cuotas
participativas en Espaiia.

Si CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA emitiera Cuotas Participativas, éstas se
situarian, en cuanto a prelacion de créditos, por detras de todos los demés
acreedores, comunes y subordinados, de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, asi
como por detrds de las garantias otorgadas por CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA en relacion con las Participaciones Preferentes Serie A y, en su
caso, en relacion con las demas preference shares que pudiera emitir €
EMISOR o cualquier otrafilial de CAIXA D’ESTALVISLAIETANA.

La Obra Benéfico-Social. Las Cagjas de Ahorros son entidades no lucrativas y
de carécter socia, circunstancia que se instrumenta fundamentalmente a través
de la realizacion de la Obra Benéfico-Social (en adelante, la “OBS’). Para
realizar la OBS, las Cgjas de Ahorros destinan cada afio parte de sus excedentes
liquidos a la dotacién de un Fondo para la Obra Benéfico-Social (en adelante, el
“Fondo OBS’). El resto de los excedentes liquidos se destinan a reservas o0 a
fondos de provisién no imputables a riesgos especificos.

El Fondo OBS tiene por finalidad la financiacion de obras, propias 0 en
colaboracion, en los campos de la sanidad, la investigacion, la ensefianza, la
cultura, los servicios de asistencia social u otros que tengan caracter social

Distribucion de beneficios (excedentes) de las Cajas de Ahorros. Las Cajas
de Ahorros estan sujetas a normas especiales en cuanto a la distribucion de sus
beneficios o excedentes.

En primer lugar, y dado que las Cgas de Ahorros no tienen accionistas, no
reparten dividendo. Como consecuencia, las Cajas de Ahorros deben destinar
sus excedentes liquidos exclusivamente a (i) distribucion de cantidades al Fondo
OBS oo (ii) reservas.

De acuerdo con €l articulo 11.4 la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes
de inversidén, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros (modificada por la Ley 13/1992), las Cgas de
Ahorros deben destinar al menos el 50% de sus excedentes liquidos a reservas o
a fondos de provision no imputables a riesgos especificos. En otras palabras, las
Cajas de Ahorros pueden destinar cada afio a Fondo OBS hasta un méximo del
50% de los excedentes liquidos del gercicio en cuestién, s bien no existe
ninguna obligacion legal de destinar cantidad anua alguna a dicho fondo. Por lo
tanto, es legalmente posible destinar el 100% de los excedentes liquidos de un
gjercicio areservas.

El porcentaje minimo sefialado en e parrafo anterior (50% de los excedentes
liquidos debe ser destinado a reservas) puede ser reducido por el Banco de
Espafia cuando los recursos propios de una Caja de Ahorros superen en mas de
un tercio los minimos establecidos. Por otro lado, con caracter excepciona y de
acuerdo con € articulo 11.5 de la Ley 13/1985, € Ministerio de Economia y
Hacienda, a propuesta del Banco de Espaiiay previa consulta con las autoridades
a quien competa la vigilancia de la obra benéfico-social de las Cqjas de Ahorros,
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podra autorizar la aplicacion de porcentgjes de dotacion a reservas inferiores al
sefidado en € parrafo anterior cuando la inversiéon o mantenimiento de obras
sociales anteriormente autorizadas, propias 0 en colaboracion, no pudiera ser
atendida con e Fondo OBS que resultase de la aplicacion de la norma sefialada
en el parrafo anterior. En tal caso, la Caja de Ahorros no podra incluir en sus
presupuestos inversiones en obras nuevas, propias o en colaboracion.

La distribucion de excedentes liquidos de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
debe ser aprobada por su Asamblea General y estd sujeta a autorizacion del
Departamento de Economiay Finanzas de la Generalitat de Catalunya.

En d supuesto de que una Caga de Ahorros emita Cuotas Participativas, €
excedente después de impuestos 0 excedente de libre disposicion debe reducirse
en la cantidad de dichos excedentes que corresponda a |os cuotaparticipes segun
las reglas enunciadas en e apartado 3.7.1 anterior; dicha cantidad debe ser
distribuida entre (i) las cantidades que se distribuyan a los cuotaparticipes, (ii)
las cantidades que se destinen a Fondo de Reserva de los Cuotaparticipesyy (iii)
las cantidades que se destinen a Fondo de Estabilizacion. Lacantidad resultante
se conoce como “excedente liquido” y se distribuye entre reservas y Fondo OBS
segun |os criterios anteriormente descritos.

En cualquier caso, la distribucion de excedentes por las Cajas de Ahorros esta

sujeta d cumplimiento de la normativa sobre recursos propios de las entidades
de crédito.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALESDEL EMISOR

4.1 Antecedentes

El EMISOR fue constituido como una Sociedad de Responsabilidad Limitada
("Company Limited by Shares') bajo la Ley de Sociedades de las Islas Caiman
(Segunda Revision de 2001), € 4 de junio de 2002, e inscrita en e Registro de
Sociedades de las Ilas Caiman bajo € nimero CR-118.016.

El EMISOR ha sido constituido con € objeto de actuar como entidad para la captacién
de financiacion por € Grupo CAIXA D'ESTALVISLAIETANA.

4.2 Actividades principales del Emisor

El EMISOR es una filia controlada por CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA constituida
con € objeto de captar fondos para € Grupo de CAIXA D’ ESTALVIS LAIETANA
mediante la emision de Preference Shares en los mercados de capitales.

El impacto de la presente Emision de Participaciones Preferentes Serie A sobre los
recursos propios del Grupo, segin constan en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA cerradas a 31 de diciembre de 2001, seria €
gue se expresa a continuacion:

Sinincluir Incluyendo la
Emisién Emisién
Recursos Propios 12 cat.* 7,21% 10,21%
Recursos Propios 22 cat.* 3,32% 3,32%
Ratio de capital total* 10,53% 13,53%

*Nota: sobrelacifraderiesgostotales ponderados. Losrecursos propiosde
12y 22 categoria del Grupo CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA a 31 de
diciembre de 2001 ascendian a 144.201 y 66.538 miles de euros,
respectivamente. En esa misma fecha, la cifra de activos ponderados del
Grupo ascendiaa 2.001.308 miles de euros.

El importe neto de la Emision se destinard para usos generales de CAIXA
D’ESTALVIS LAIETANA y para € reforzamiento de sus recursos propios. Para €llo,
el EMISOR tradadard a Garante los fondos obtenidos con la Emision mediante un
depdsito subordinado que tendra una rentabilidad para el EMISOR que le permita
cumplir con las obligaciones de pago derivadas de la Emision.

4.3 Circunstancias condicionantes
43.1 Gradodeestacionalidad del negocio

La estacionalidad no es un factor determinante en la actividad del Emisor ni de
Garante.
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4.3.2 Dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas, exclusivas o
contratos industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procesos de
fabricacién, cuando estos factor esrevistan una importancia fundamental

No existen actividades que dependan o estén directamente influidas significativamente
por la existencia de patentes, asistencia técnica, contratos en exclusiva u otros factores
de importancia significativa propiedad de terceros. Asimismo, € Emisor no esta sujeto a
restriccion alguna de tipo legal en materia de inversiones.

4.3.3 Indicaciones relativas a la politica de investigacion y de desarrollo de
nuevos productos y procesos durante los tres ultimos gercicios, cuando
estas indicaciones sean significativas

No procede.
4.3.4  Indicacion de cualquier litigio o arbitraje de importancia

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar un desequilibrio patrimonial
significativo del Emisor o del Garante.

El Emisor y &l Garante han depositado en la CNMV sendos certificados acreditativos de
dicho extremo emitidos por un firmante autorizado del Emisor y del Garante.

435 Indicacién de cualquier interrupcion de las actividades del Emisor que
pueda tener o haya tenido en un pasado reciente una incidencia
impor tante sobr e la situacion financiera del Emisor

No procede.
4.4 I nformaciones labor ales

44.1 Numero medio del personal empleado y su evolucién durante los dltimos
tres anos

La gestion de la Sociedad se redliza exclusivamente por los miembros de su Consgjo de
Administraciéon que se citan en el apartado 6.1 siguiente, no disponiendo € Emisor de
personal laboral adscrito al mismo.

4.4.2 Negociacion colectiva afectante a la Sociedad
No procede.

4.4.3 Politica seguida por la Sociedad en materia de ventajas al personal y, en
particular, en materia de pensiones detoda clase

No procede.
45 Politica de inver siones

La Sociedad no ha realizado inversiones desde su constitucion, ni tiene compromisos en
firme respecto ainversiones significativas futuras.
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CAPITULO V

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y

LOSRESULTADOSDEL EMISOR

5.1 INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

5.1.1 Cuadro comparativo del balance y cuenta de pérdidas y ganancias del dltimo
gjercicio cerrado con los dos g er cicios anterior es.

Dado que e EMISOR ha sido constituido € 4 de junio de 2002, Gnicamente ha sido
auditado su balance cerrado a 31 de agosto de 2002.

ACTIVO US$ |[PASIVO US$
Caa 10.000 | Capital socid desembolsado 10.000
TOTAL ACTIVO 10.000 TOTAL PASVO 10.000

Se acompafia como Anexo 2 de este Folleto copia del correspondiente informe de auditoria
sobre el anterior balance.

5.1.2 Cuadro de financiacién comparativo dd Ultimo gercicio cerrado con los dos
gercicios anteriores

No aplicable

5.1.3 Informe de auditoria acompafiado de las cuentas anuales y del informe de
gestion del dltimo gercicio cerrado

No aplicable

5.2 INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS

No procede por no ser el EMISOR sociedad dominante de ninglin grupo de sociedades.
5.3 ESTADOS FINANCIEROSDEL GARANTE

Se adjuntan como Anexo 3 a este Folleto |as cuentas anuales, informes de gestion e informes
de auditoria, individuales de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA y consolidados de CAIXA
D’'ESTALVIS LAIETANA vy su Grupo correspondientes a gercicio 2001, asi como los
estados financieros individuales y consolidados no auditados de |la Cgja a fecha 30 de junio
de 2002.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL
CONTROL DEL EMISOR
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

6.1 I dentificacién y funcién en € Emisor de las per sonas que se mencionan:
6.1.1 Miembrosde 6rgano de administracién

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos del EMISOR, e EMISOR serd
administrado por un Consgjo de Administracion formado por un nimero de Consgjeros
no inferior a 1 y no superior a 11. Estos permanecerén en el cargo hasta que dimitan o
sean destituidos en virtud de lo dispuesto por €l articulo 106 de |os Estatutos.

Los Consgeros del EMISOR a la fecha de este Folleto son los siguientes: D. Pedro
Antonio de Doria Lagunas, D. Marc Zaragoza Vicente, D. Robert Frederik Bauer, D.
Anthony Baker y D. Philip Hinds.

6.1.2 Directoresy demas personas que asumen la gestion de la Sociedad al nivel
mas elevado

La gestion del EMISOR es asumida por los miembros de su Consgjo de Administracion
citados en el apartado anterior.

6.1.3  Fundadoresde Emisor
No procede.
6.2 Conjunto deinteresesen € Emisor delos Consgeros

6.2.1 Acciones con derecho a voto y otros valores que den derecho a su
adquisicién

Ningun Consgjero, bien individualmente, bien a través de personas interpuestas posee
ningun interés en el capital social del EMISOR.

6.2.2 Participacion en lastransaccionesinhabitualesy relevantes de la Sociedad

Los Consgeros no han celebrado ningun contrato de servicios con e EMISOR. Ningun
Consgero ha participado en transacciones inhabituales o cuyas condiciones fueran
relevantes parael EMISOR desde su fundacion.

6.2.3 Importedelossueldos, dietasy remuneraciones

Seglin establece € articulo 99 de los Estatutos la remuneracion de los Consgjeros serd
determinada por la Junta General. Los Consgjeros también recibirdn dietas por los
gastos en que incurran para acudir a los Consgjos, comités o, en general, los incurridos
en e desempefio de su cargo. A lafecha de verificacion y registro del presente Folleto,
los Consgjeros no han recibido ningun tipo de remuneracion por |os servicios prestados
a EMISOR.
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6.24  Obligaciones en materia de pensionesy seguros devida
No procede.

6.2.5 Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por la
Sociedad emisora a favor delos Consgjeros

A lafecha de registro del presente Folleto la Sociedad no ha concedido ningdn anticipo,
crédito, ni ha constituido ninguna garantia a favor de los Consgjeros.

6.2.6 Actividades dignificativas gercidas por los Consgeros fuera de la
Sociedad

Los Consgeros del EMISOR ocupan los siguientes cargos profesionales que se detallan
a continuacion:

- D. Pedro Antonio de DoriaLagunas Director General de CAIXA D’ESTALVIS

LAIETANA

- D. Marc Zaragoza Vicente I nterventor Generadl de CAIXA
D'ESTALVISLAIETANA

- D. Robert Frederik Bauer Subdirector de la Oficina de CECA en
Londres

- D. Anthony Baker Empleado de QSPV Limited

- D. PhilipHinds Empleado de QSPV Limited

Salvo por lo expresado mas arriba, los Consgjeros no gercen ninguna actividad fuera
dd Grupo CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA que sea significativa en relacion con €
EMISOR.

6.3 Control sobre e Emisor

El EMISOR es una filiad controlada a 100% por CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA.
Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A no tienen derecho de asistencia a
las juntas ni derecho a voto salvo en los supuestos y con las condiciones mencionadas
en e Capitulo Il de este Folleto, por o que no gercerdn ningun control sobre €
EMISOR.

6.4 Restricciones estatutarias a la adquisicion por terceros de participaciones
en el Emisor

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 6 de los Estatutos, todas las acciones o
Preference Shares del EMISOR no emitidas estaran bajo €l control de los Consgjeros,
guienes podran asignarlas, disponer de €ellas o conceder opciones sobre las mismas a
favor de quienes tengan por oportuno, en € modo y las condiciones que tengan por
conveniente y podran rechazar, discrecionamente, cualquier solicitud de acciones o
Preference Shares, teniendo en cuenta que ninguna Preference Share puede ser emitida
al portador a ninguna persona distinta de un depositario.
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Segun establece € articulo 9 de los Estatutos, las acciones ordinarias se emitiran sin
prima y solo podran ser titulares de las mismas CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA,
una filial controlada totalmente por ésta 0 una persona nombrada por €l Garante o esta
filial.

En cualquier caso, CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA se ha comprometido, mientras
existan Participaciones Preferentes Serie A en circulacién, a mantener, directa o
indirectamente, latitularidad sobre €l 100% de las acciones ordinarias del EMISOR.

6.5 Participaciones significativas en e capital del Emisor

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ostenta € 100% de las acciones ordinarias del
EMISOR .

6.6 NUmer o aproximado de accionistas del Emisor

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ostenta € 100% de las acciones ordinarias del
EMISOR, y es su Unico accionista ordinario.

6.7 Prestamistas de mas del 20% dela deuda a largo plazo al Emisor
No procede.

6.8 Clientes o suministrador es significativos

No procede

6.9 Esquemas de participacion del personal en € capital del Emisor
No procede.

6.10  Relacion del Emisor con susauditor es de cuentas

Ernst & Young, S.L., con domicilio en Avenida Diagonal, 575, 08029 Barcelona, es €
auditor del EMISOR, nombrado en virtud del acuerdo del Consgjo de Administracion
de fecha 12 de junio de 2002.

El EMISOR no mantiene con Ernst & Young, S.L. otras relaciones distintas de las
derivadas de la auditoria de sus cuentas.

Se hace constar que € importe percibido por Ernst & Young, S.L. por la auditoria del
Emisor a 31 de agosto de 2002 |levada a cabo asciende a 6.000 euros.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL
EMISOR
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR

7.1 Indicaciones generales sobre la evolucion de los negocios del EMISOR con
posterioridad al cierrede ultimo gercicio

Desde la fecha de su congtitucién, 4 de junio de 2002, é EMISOR no ha tenido
actividad alguna.

7.2 Per spectivasdel EMISOR

El EMISOR pretende ofrecer soporte de financiacion para e Grupo CAIXA
D'ESTALVISLAIETANA.

7.3 I nformacion respecto del grupo de sociedades del EMISOR

No procede.

En Matard, a 17 de octubre de 2002
CAIXA LAIETANA PREFERENCE CAIXA D'ESTALVISLAIETANA
LIMITED
D. Marc Zaragoza Vicente D. Pedro Antonio de Doria Lagunas
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