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Barcelona, 31 mayo 2004

Ref: "INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA, 5.A." (INACSA)

En mi calidad de Secretatio del Consejo de Administracién de "INDUSTRIAS
DEL ACETATO DE CELULOSA, S.A." (INACSA), placeme adjuntarles, la
documentacién que se ha aprobado, por unanimidad, en la reunién del Consejo de
Administracion de "INACSA" celebrada el 17 mayo 2004, a la que asistieron los
cuatro Consejeros que lo integran.

Los documentos aprobados en la mencionada reunion del Consejo de
Administracién de 17 mayo 2004, y que se adjuntan, son los siguientes:

1) El texto de la Convocatoria de Junta General de accionistas de "INACSA™ para
el dia 23 junio 2004 a las 12 h. en primera convocataria; en su caso, para el dia
siguiente, en segunda convocatoria en los mismos [ugar y hora. Como Anexo n®.1
se adjunta texto de la Convocataria suscrito por el Secretario del Consejo de
Administracion. La Convocatoria se publicard en el "Borme” y en un diario de los
de mayor circulacion de la provincia de Barcelona.

2) El texto del Reglamento de la Junta General se sometera a la aprobacién de la
Junta de accionistas de "INACSA" del dia 23 junio 2004, de acuerdo con lo
previsto en el art®. 113 de la Ley 24/1988, de 28 de Julio de Mercado de Valores,
seglin redaccién dada por la Ley 26/2003, de 17 de Julio. Como Anexo n°2 se
adjunta proyecto del Reglamento de la Junta General, extendido en 11 hojas de
papel blanco escrito a una sola cara y firmadas por el Presidente y el Secretario del
Consejo de Administracion.

3) El nuevo Art®. 12-bis, que se propone a la Junta de accionistas del dia 23 junio
2004, se introduzca en los Estatutos Sociales, para regular el "Comite de
Auditoria”, rezponde a lo establecide en la Disposicién Adicional 18 de la Ley
24/1988, de 28 de Julio de Mercado de Valores, introducida por Ley 44/2002 de
22 de noviembre. Como Anexo n".3 se adjunta el texto del nuevo Art”.12-bis,
extendido en una hoja de papel blanco escrito a una sola cara y firmada por el
Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.
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4) El texto del Reglamento del Consejo de Administracidn aprobado en la reunion
del Consejo de 17 mayo 2004, de acuerdo con el art®. 115 de la Ley 24/1988,
de 28 julio de Mercado de Valores, segin redaccién dada por la Ley 26/2003 de
17 de Julio, del que se dara cuenta a la Junta de accionistas del dia 23 junio
2004. Como Anexo n°4 se adjunta el Reglamento del Consejo de
Administracion, extendido en 10 hojas de papel hlanco escrito a una sola cara y
firmadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién.

E) El texto del Reglamento de Orden Interno aprobado en la reunidn del Consejo
de 17 mayo 2004, del que se dard cuenta a la Junta de accionistas del dia 23
junioa 2004. Como Anexo n°5 se adjunta el Reglamento de Orden Intemo,
extendido en 2 hojas de papel blanco escrito a una sola cara y firmadas por el
Presidente y el Secretario del Consejo de Administraciéon,

Fdo. Josep Motta Querol




Anaxo n".1

INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA, S.A. (INACSA)
JUNTA GENERAL

Por acuerdo del Consejo de Administracién, se convoca la Junta General de sefores accionistas,
con el doble garactar da Ordinaria y Extraordinaria, que se celebrard en el Daspacho profesional del
Secretario del Consejo de Administracién, Sr.Josep Motta (Gran Via de les Corts Catalanes, n°. 684,
entresuelo deracha, de Barcelona), el dia 23 de Junio de 2004, a las 12 horas, en primera
convocatoria, o, en segunda convocatoria, en los mismos lugar y hora del dia 24 de Junio de 2004,
para tratar de los asuntos que figuran en el siguiente Orden del Dia:
1°.- Examen y aprobacién, en su casoe, de las Cuentaz Anuales y del Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio del 2003, asi como de la propuesia de aplicacion del resultado.
2%,- Aprobaciin, en su caso, de [a gestién del Consejo de Administracidn.
3°.- Nombramiento o reeleccion de Auditores de Guentas para el ejercicio 2004.
4°.- Aprobaciin del "Reglanento de Junta General™; acuerdos a adoptar.
5°.- Modificacién de los Estatitos Sociales, medlante Ia adicién del articulo 12 bis, a efectos de regular

el "Comité de Auditoria™, de acuerdo con lo dispuasto en el artfculo 47 de la Ley 44/2002.
@°.- Informe sobre el "Reglamento del Consejo de Administracidn™; acuerdos a adoptar en su caso.
7°.- Informe sobre &l "Reglamento de orden interno”™; acuerdos a adoptar an su caso.
8¢°.- Delegar en el Consejo de Administracidn para que haga la adaptacion de la Sociedad alas nuevas

normas que se aprueben regulando los "Mercados de Valoras®, la "CNMV" y |a "Bolsa de

Barcelona™.

9% . Designar las personas gue han de ejecutar los acuerdos de la Junta.
10°%- Aprobacidn del Acta de la Junta.

A partir de la publlzacién del presenta anuncio, de conformidad con los articulos 112, 144y 212
de [a Ley de Sociedades Andnimas, los acclonistas podrin examinar en el domicilio social y obtener
inmadiata y gratuitamante de la sociedad, en forma impreza, un ejemplar de los documentos que han
da ser sometidos a la aprobacion de la Junta, en particular, las cuentas anuales de la sociedad, asfi
como loz informes da gestidn y de los informes del auditor, el texto integro de la propuesta de
"Reglaments de orden Internn”, de modificacién do log Estatutos Sociales adicionando el articulo 12
big para ragular al "Comité de Auditorfa”, del "Reglamento de Junta General”, el texto integra del
"Reglamento dal Consgjo de Administracién”, y las propuestas de acuerdos del Consejo de
Adminlgtracién a cada punto del arden del dia de la Junta General de Accionistas. Asi mismo, hasta
el séptimo dia anterlor a la celebraclén de la Junta General, los accionistas pueden formular las
preguntas o peticiones de informacion gue se refieren a los puntos comprendidos en el orden del dfa,
o sobre la informacidn Pidblica que se haya facilitado por la Sociedad a la Comisién Naglonal del
Mercado de Valores desde el dia 25 de junio de 2003, fecha de celebracion de |a ditlma Junta Genaral.

Tendrin derecho de asistencia a la Junta los accionistas gque con cinco dias de antelacion a la
fecha en que esta se ha de celebrar, se encuentren inscritos en el registro contable a cargo del Servicio
de Compensacién y Liquidacion de Valores o entidades adheridas a ésta, hablando de acreditarse a

traves del correspondiente certificado expedido por dicha entidad.

Barcelona, 17 de Mayo de 2004 El Secretario del Consejo de Administraclén, Josep Motta Guerol.

INDUSTRIAS DE ACETATO DE CELULOSA, S.A(INACSA)

EL SECRETARIQ DEL C.DE A.

N

Fdo. JOSEP MOTTA QUEROL




Anexo n".3

REGUILACION DEL "COMITE DE AUDITORIA™ DE "INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CELULOSA,

S.A." INACSA

ACUERDOS DE LA JUNTA PARA ANADIR A LOS ESTATUTOS DE "INDUSTRIAS DEL ACI:'I'!\TD
DE CELULOSA, S.A." (INACSA) UN NUEVD ARTICULO 12-BIS REGULANDO EL "COMITE DE
AUDITORIA” e

ARTICULO 12 BIS. EL COMITE DE AUDITORIA. El Consejo de Administracién designaré de
su seno un Comité de Auditoria compuesto por tres miambros, debiendo set siempre mayoria en
&l mismo los Consejeros no ejecutivos.

El Comité de Auditoria designard de entre sus miembros que sean Consejeros no ejecutivos
al Presidente, que deberd ser sustituide cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez
transcurride un plazo de un afio desde su cese. También designard un Secretario pudiendo no ser
miembro del mismo y, en defecto de tal designacion, o, en caso de ausencia, actuara el que lo sea
del Consejo

El Comité de Auditorfa so reunird cuantas veces resulte necesario para el desarrollo de sus
funciones y serd convocada por orden de su Presidente, bien a iniciativa propia, o bien &
requerimiento del Presidente del Consejo da Administracidn, o de un miembre del Comité.

El Comité de Auditoria quedara validamente constituide cuando cencurran, presentes o
representados, la mayoria de sus miembros. Los acuerdos se adoptardn por mayoria de miembros
concurrentes, presentes o representados,

En cuanto resulte de aplicacidn y ¢on caracter supletorio se aplicardn a la misima las narmas
de funcionamiento del Consejo.

El Comitd de Auditorfa tendrd las competencias siguientes:

1) Informar en la Junta Genaral de accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
acclonistas en materias de su competencia.

2} Propuesta al Consejo de Administracion, para su sometimianto a la Junta General de
accionistas, del nombramiento de los auditores de cuentas externos.

3) Supervisién do los servicios da auditoria intema, en el caso de existir dicho érgano dentro de
la organizacién emprasarial,

4) Conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sisternas de control internos da la
sociedad.

5) Relacionez con los auditoras externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones
previgtas en la legislacidn de auditoria de cuentas y en [as normas téenicas do auditorla.

Barcelona, 17 mayo 2004,

INDUSTRIAS DEL ACETATO DE CCELULOSA, 5.A. (INACSA)

EL PRESIDENTE DEL C.DE A. EL }%‘:HEI'AHIO DEL C.DE A.

ng FACUNDO VIDAIL BAILIN Fdo. JOSEP MOTTA QUEROL



