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ADVERTENCIA IMPORTANTE

Los accionistas titulares de acciones existentes ytulares de derechos de suscripcion prefereids que se
dirige el Aumento de Capital deben considerar que:

. Las acciones existentes en la Sociedad no estaitidaBna negociacién en ninglin mercado. En
consecuencia, los derechos de suscripcion preéereiativos al Aumento de Capital no son
negociables en las bolsas de valores y no hay ucashe donde se negocien los mencionados
derechos de suscripcién preferente. No se ha estdblninglin mecanismo orientado a facilitar la
compra-venta de derechos de suscripcion, ni habguma entidad que desarrolle las funciones para
la compra-venta de derechos. Tampoco se va atapli@iadmision a negociacién en ningdn mercado
de las nuevas acciones que se emitan como cons@gcdehAumento de Capital.

« De acuerdo con las condiciones de la ampliacionpri@porcion de acciones resultantes de la
ampliacion de capital es de 27 acciones nuevacada 197 acciones antiguas que se posean. A
efectos de una mejor comprensién, se recoge eguéste cuadro algunos ejemplos de desembolso
a realizar en funcion del numero de derechos qpeetendan ejercer:

N° de derechos a ejercitar 197 394 1.182 5.910 307.7 35.460
Desembolso a realizar (€) 145,53 291,06 873,18 54986 | 13.097,70 26.195,40




NOTA DE SINTESIS

(Redactado segun el Anexo XXII del Reglamento (CBP®/2004, de la Comision Europea de 29 de abril

de 2002

Los elementos de informacion de la presente notsirdesis (Id'Nota de Sintesis’) estan divididos en 5
secciones (A-E) y numerados correlativamente deméreada seccion de conformidad con la numeracion
exigida en el Anexo XII ddReglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, dee28kdlil de 2004, relativo a

la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamio Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de
2003, en cuanto a la informacién contenida en lolfefos asi como al formato, la incorporacién por
referencia, la publicacion de dichos folletos ydidusion de publicidadel “Reglamento 809/2004). Los
nameros omitidos en esta Nota de Sintesis se eafiar elementos de informacion previstos en dicho
Reglamento para otros modelos de folleto. Por jmrée, aquellos elementos de informacion exigidos p
este modelo de folleto pero no aplicables por &asateristicas de la operacién o del emisor se ot
como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al

ADVERTENCIA

Esta Nota de Sintesis debe leerse como introdueci@mota sobre las acciones ‘(Nota de Valores”) y al

documento de registro (EDocumento de Registro’), conjuntamente €iFolleto”, inscrito en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado deovies (la CTNMV”), el 20 de diciembre, de Cementps

Portland Valderrivas, S.A“CPV” o la “Sociedad’, y conjuntamente con sus sociedades dependieete
“Grupo” o “Grupo CPV") y que pueden consultarse en la pagiedde CPV jvww.valderrivas.esy en la

paginawebde la CNMV (vww.cnmv.e$.

Toda decisién de invertir en los valores debe dsiaada en la consideracién por parte del invelsldFolleto
en su conjunto.

Ante una eventual demanda sobre la informaciéneciaé en el Folleto que se presente en un tribahg

inversor demandante podria, en virtud del Deredmional de un Estado Miembro del Espacio Econémico

Europeo, tener que soportar los gastos de la tcagtudel Folleto antes de que dé comienzo el piotgedto
judicial.

Sdélo se exigira responsabilidad civil a las persanee hayan presentado la Nota de Sintesis, inctuidlquier
traducciéon del mismo, y Unicamente cuando la NaaSthtesis sea engafoso, inexacto o incoheren
relacion con las demas partes del Folleto, o netepleido junto con las otras partes del Follettprmacion
esencial para ayudar a los inversores a la hodet@eminar si invierten o no en dichos valores.

A2

INFORMACION SOBRE
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

No procede. CPV no ha otorgado su consentimientairgin
intermediario financiero para la utilizacién dellE® en la venta de los
valores.

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1

NOMBRE LEGAL Y COMERCIAL
DEL EMISOR

Cementos Portland Valderrivas, S.A. y en el ambimmercial
“Cementos Portland Valderrivas”.

B.2

DOMICILIO , FORMA JURIDICA ,
LEGISLACION Y PAIS DE
CONSTITUCION DEL EMISOR

CPV es una sociedad andénima constituida en Espajie ypera bajo
normativa espafola. La Sociedad tiene su domisificial y fiscal en
Pamplona (Navarra), calle Dormitaleria, 72.

B.3

DESCRIPCION DEL EMISOR

Principales areas de negocio y categorias de pradsiozendidos y/o
servicios prestados

La estructura operativa del Grupo esta basada iettelgracion del ciclo
del negocio cementero. Este ciclo abarca la extracde la materia
prima (&arido), el proceso de fabricacién del cemehbtrmigén, mortero
seco y morteros especiales y su distribucion fi@ahsecuentemente, el
Grupo CPV centra sus actividades en las siguiegt@sdes lineas de
negocio:

en



Fabricacién y venta de cemento.
Fabricacién y venta de hormigon.
Fabricacién y venta de mortero.
Fabricacién y venta de aridos.

Principales mercados

El Grupo CPV esta presente en todo el ciclo cementese encuentra
actualmente formado por un total de 44 sociedadedre- filiales y

participadas—, con presencia geografica en EspdBdJU., Tunez,

Reino Unido y Holanda.

El Grupo CPV es el primer grupo cementero en Espaiiaapacidad
productiva. En Espafia, el Grupo dispone, directadoectamente, de
centros de produccion situados en Islas Balearesalém Pais Vasco,
Navarra, La Rioja, Castilla y Leo6n, Castilla La Manchdadrid,
Aragén, Extremadura, Andalucia y Catalufia. Ademasni& con una
posicion destacable en el mercado de Tunez y RaiioU

B.4

TENDENCIAS RECIENTES MAS
SIGNIFICATIVAS

En 2018 la economia espafiola sigue creciendo, aumgun ritmo menor
al afio anterior, siendo la variacion interanudirall del tercer trimestre
de 2018 del 2,5%. En Espafia, el afio 2017 terminducocrecimiento
del PIB del 3,0%, frente a un 3,3% del ejercicio ®0lla economia
espafiola se ha visto apoyada en los Ultimos affolgtores favorables
(politica fiscal expansiva, petréleo barato, reficiacion de deuda
publica a tipos mas bajos que hace un tiempo), estas factores han
ido perdiendo capacidad de influencia. En  2019vipildemente
continuara esta desaceleracion gradual al des&pales condiciones
favorables que apoyaron la economia en los Ultiafims. La demanda
interna mantendra un buen ritmo de avance, aunigoenzenor que en
el pasado, mientras que la contribucion del sewttarior al crecimiento
sera escasa por el menor crecimiento en la eurozona

Los indicadores de sentimiento empresarial se et en niveles
elevados. El indice PMI compuesto para el conjul#da eurozona se
situé en los 54,2 puntos en septiembre de 201&o0ea claramente
expansiva. El indice PMI de las empresas manufaetsiren Espafia se
ha mantenido estable al ubicarse en 53,4 puntgsném de 2018. Este
indice continda con una trayectoria de casi cifawsgor encima de la
marca de los 50 que separa el crecimiento de lwammndn, aunque los
ultimos datos de 2018 son inferiores a los de 2017.

La situacién socio-politica en Espafia afecté damente a la
recuperacion del sector de la construccién. Derestzera, la licitacion
publica se incrementd en gran medida durante eiej@ 2017, con un
39% mas de volumen licitado. La licitaciéon en olorail en 2017
aumenté un 38%, y la licitacion en edificacion u@%4 (FUENTE:
SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de teneen Espafia
durante el afio 2017 aument6 un 12,8% hasta los millénes de
toneladas. Por el contrario, las exportacioneseieeato y clinker se
redujeron un -8,4% hasta los 9 millones de torasladFUENTE:
OFICEMEN)

Finalmente, el Grupo continta con el desarrollo sie plan de
valorizacion material y energética, que persiguepuisar la
sostenibilidad de los recursos mediante, entre sptel uso de
combustibles alternativos y la sustitucién, enrtadpccion de crudo, de
parte de las materias primas por otros materiaewiden industrial, asi
como con sus planes de ahorro, racionalizacién rersiones y
adaptacion del capital circulante a las nuevassidggges.




B.5

GRUPO

La Sociedad, que forma parte del grupo fiscal demdfdo de

Construcciones y Contratas, S.AFCC") y cuyo accionista de control
es FCC, es cabecera del Grupo Cementos Portland kiadderque es
un grupo industrial formado por sociedades cuyaueisira operativa
esta basada en la integracion del ciclo del negmmitentero.

A su vez, FCC esta bajo el control de Inversora Ca88sh, de C.V.

(“Inversora Carsd’) a los efectos de lo previsto en el articulo Slale
LMV y en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

B.6

ACCIONISTAS PRINCIPALES

La siguiente tabla muestra los accionistas sigtifios de CPV a la
fecha de la presente Nota de Sintesis:

N° de
acciones
directas

% sobre el
capital

N° de acciones

ACCIONISTA indirectas

Inversora Carso a través de
FCC..oooviii, 0 135.371.614 98,518

La totalidad de las 135.371.614 acciones de lae8adi son titularidad
directa de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A

B.7

INFORMACION FINANCIERA
HISTORICA SELECCIONADA

A continuacion se recoge la informacién financiecansolidada
seleccionada del Grupo CPV correspondiente a leciejos anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

31/12/2017 Var. 17-16 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015
BALANCE CONSOLIDADO
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
ACTIVO
Activo no corriente ..........cceceeevverneenen. 1.242.891 -4,2 1.297.045 -38,3 2.101.884
ACtIVO COrriente ..........cocveirieriiiie e, 185.361 -1,9 188.929 -28,7 264.916
Total ACHVO....coveiiiiiieiencrcee e 1.428.252 -3,9 1.485.974 -37,2 2.366.800
Patrimonio Neto 746.855 117,2 343.805 -40,5 577.877
PASIVO
Pasivo no corriente ............ccoceeeviienen. 580.862 -43,8 1.034.028 24,9 827.944
Pasivo corriente ...........cccceeviiieninenne 100.535 -7,0 108.141 -88,7 960.979
Total Patrimonio Neto y Pasivo.......... 1.428.252 -3,9 1.485.974 -37,2 2.366.800
CUENTA DE RESULTADOS 31/12/2017 Var. 17-16 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015
CONSOLIDADA
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de negocios. 340.350 -36,5 536.211 -7,6 580.410
Resultado de explotacian................. 26.110 121,7 (120.402) -521,1 28.590
% / cifra de negocios......... 8% -22% 5%
Resultado financiero............ccccveeenne. (20.000) 80,1 (100.432) 1,7 (102.172)
% / cifra de negocios.............ceevueeen. -6% -19% -18%
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas.................. (1.223) 99,5 (226.412) -209,5 (73.157)
% / cifra de NegocCios.........ccccevcuvvens. 0% -42% -13%
Resultado consolidado del ejercicio.. (56) 100,0 (223.910) -276,6 (60.092)
Resultado por accién (eurosy)............ (0,00) 100,0 (4,41) -262,9 (1,21)

Las principales ratios y magnitudes financieraslasrsiguientes:




31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado

Patrimonio NetdY (MileS €).......c.c.ovoveveveveveeeeeeeeseeeeeeenes 746.855 343.805 577.877
EBITDA® (MIlES €) ...t 57.818 89.224 94.276
Resultado de explotacidh (miles €)..........cccccvvvvveeennn. 26.110 (120.402) 28.590
Gastos financier@ (Miles €).........cccoevveeevveeeceeeeeev e 15.778 106.807 104.009
Deuda financiera brufa(miles €) ..........ccocveveeeveviercereereeene, 492.418 960.221 1.410.162
Deuda financiera NER(MIIES €) .........ccoeveveerereerereeemeeenee, 462.705 930.665 1.375.479
Fondo de Maniobf8 (MileS €)..........ccoeveveveveerreeemecceeenens 84.826 80.788 (696.063)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio fféto..................... 0,66 2,79 2,44
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio f&t0...................... 0,62 2,71 2,38
Ratio deuda financiera neta/EBITBA.............ccccvvvveveviemnnnn, 8,00 10,43 14,59
Ratio EBITDA/Gastos financierds...............cccoeevevivieennnnnnn. 3,66 0,84 0,91

(1) Dato auditado.
(2) El detalle sobre el calculo de estas magnitsdedetalla en el apartado 26 del Documento desRedMedidas Alternativas de Rendimiento”

B.8

INFORMACION FINANCIERA A continuacion se recoge la informacion financie@nsolidada no
INTERMEDIA SELECCIONADA auditada seleccionada del Grupo CPV correspondiehigeriodo de
nueve meses de 2018 finalizado el 30 de septied®2918

30/09/2018 Var. 18-17 31/12/2017

BALANCE CONSOLIDADO

(Segun NIIF) miles € (%) miles €
ACTIVO
Activo no corriente.........ccceeveveeeeeninnns 1.214.779 -2,3 1.242.891
ACtiVO COrriente ........cceveeeeiniiiieeeeieene 302.914 63,4 185.361
Total ACHVO.....eveieieiiiiee e 1.517.693 6,3 1.428.252
Patrimonio Neto..........cccoocvevriieenineenne 752.707 0,8 746.855
PASIVO
Pasivo no corriente ..........ccccocveeevveeennne 654.668 12,7 580.862
Pasivo corriente 110.317 9,7 100.535
Total Patrimonio Neto y Pasivo.......... 1.517.693 6,3 1.428.252
CUENTA DE RESULTADOS 30/09/2018 Var. 18-17 30/09/2017
CONSOLIDADA
(Segun NIIF) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de negocios. 277.164 8,3 256.016
Resultado de explotacian................. 30.940 78,9 17.294
Resultado financiero............ccccveeene. (11.374) 19,1 (14.068)
Resultado antes de impuestos de
operaciones continuadas.................. 10.913 637,9 (2.029)
Resultado consolidado del ejercicio.. 8.806 5.853,7 (153)
Resultado por accion (eurosy)............ 0,05 1.3425 (0,00)




Las principales ratios y magnitudes financieraslasrsiguientes:

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS (3)

30/09/2018 30/09/2017

Dato no auditado

Patrimonio NetdY (MileS €).......c.c.ovoveveveveveeeeeeeeseeeeeeeenns 752.707 749.169
EBITDA® (MIlES €) ... 57.413 45.163
Gastos financierd® (MIleS €).........coveveveeeeeeeceeeeieeeerereennns (10.736) (11.971)
Deuda financiera bruifa(miles €) ..........ccooveveievevceicereereeene, 569.501 515.068
Deuda financiera N€R(MIlES €) .........ccoeveveveeeeieeeeeee, 439.684 485.589
Fondo de Maniobfa (MileS €).........ccccevevevivieseeeer e 192.596 84.826
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio ff&to...................... 0,76 0,69
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio f&to...................... 0,58 0,65

(1) Dato no auditado

(2) El detalle sobre el calculo de estas made# se detalla en el apartado 26 del DocumeriRedistro “Medidas Alternativas de Rendimiento
(3) Por motivos de comparabilidad, no se inetusatios de deuda sobre EBITDA en esta tabla atfejar un ejercicio completo.

B.9 INFORMACION FINANCIERA No procede.
SELECCIONADA PRO FORMA
B.10 PREVISIONES O ESTIMACIONES No procede. CPV ha optado por no incluir previsgoneestimaciones
DE BENEFICIOS de beneficios futuros.
B.11 SALVEDADES EN INFORMES DE No procede. Las cuentas anuales individuales de GPVas
AUDITORIA consolidadas del Grupo CPV correspondientes a kgiejps 2015,
2016 y 2017, cerradas a 31 de diciembre, han sidtitaglas por
Deloitte, S.L. con una opinion favorable, sin inckalvedad alguna.
B.12 S| EL CAPITAL DE EXPLOTACION Con la informacion disponible hasta la fecha, lai&tad considera que
NO ES SUFICIENTE PARA LOS dispone de recursos suficientes para atenderabligmciones de la
ACTUALES  REQUISITOS DEL Sociedad durante los préximos 12 meses.
EMISOR, INCLUYASE UNA
EXPLICACION
SECCION C-VALORES
Ci1 TIPO Y CLASE DE VALORES Los valores que se ofrecen a través del aumentaglal con derecho
OFERTADOS de suscripcion preferente por importe total de 480.622,56 euros (el
“Aumento de Capital”) mediante la emisién y puestacigculacion de
un total de 18.725.904 nuevas acciones (las “Nufeaones”), son
acciones ordinarias de CPV, de 1,50 euros de valotinal cada una
de ellas, de la misma clase y serie que las exésten otorgaran a sus
titulares los mismos derechos que las acciones sgu&ncuentran
actualmente en circulacion.

C.2 DIVISA DE EMISION Las Nuevas Acciones se emitiran en euros (€).

C3 CAPITAL SOCIAL A la fecha de la presente Nota de Sintesis, etalagpocial de CPV
asciende a 206.111.907,00 euros, representado P@r4Qr.938
acciones, con un valor nominal de 1éffos cada una de ellas, de la
misma clase y serie, integramente suscritas y dedsadas.

C4 DERECHOS VINCULADOS A LAS Las Nuevas Acciones otorgaran a sus titulares éosctios previstos

ACCIONES

para los accionistas en el Texto Refundido de ladeepociedades de
Capitalaprobado por eReal Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julig
(la “LSC"), y en los Estatutos Sociales de la Sociedad; tale® ¢gm
derecho a participar integramente en los dividergias se acuerden
repartir; (i) derecho de asistencia y voto en lmtd General de
accionistas de la Sociedad; (iii) derecho de spsiém preferente en
los casos previstos en la LSC; (iv) derecho de qpaition en los
beneficios de la Sociedad; (v) derecho de partigfpaen la cuota de
liquidacion; y (vi) derecho de informacion.
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C5 RESTRICCIONES SOBRE LA LIBRE Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contieasricciones a la
TRANSMISIBILIDAD DE  LOS libre transmisibilidad de las acciones represerdatide su capital
VALORES social.
C.6 ADMISION A NEGOCIACION DE No procede al no estar las acciones de CPV admitidaegociacion.
LAS ACCIONES Las acciones de la Sociedad fueron excluidas deacdin con efecto
24 de febrero de 2017 tras la Oferta Publica deufsiizjon de acciones
(OPA) formulada por FCC sobre el 100% del capitalaale CPV por
exclusion de cotizacion autorizada por la CNMV eniatnbre de
2016.
Cc.7 POLITICA DE DIVIDENDOS CPV no ha repartido dividendos con cargo a los iejesc2017, 2016

y 2015 al haberse cerrado dichos ejercicios cartes negativo.

La politica de distribucion de dividendos y su impaes fijada por la
Junta General a propuesta del Consejo de Administra&n la
actualidad, la Sociedad no ha establecido unaigalide reparto de
dividendos.

Es importante mencionar las restricciones impuestks distribucion
de dividendos por el Contrato de Financiacion Samttic2016 que
prohiben cualquier tipo de distribucién a favorlae accionistas salvo
que se cumplan la totalidad de los requisitos siges: (i) que se haya
amortizado un 50% del importe dispuesto en virtadsaldo vivo del
Contrato de Financiacion Sindicado 2016 (455 mikode euros); (ii)
que se evidencie que la ratio Deuda Financiera MNeEBITDA
(excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, Iseg inferior a 3x;
y (iii) que a la fecha en que se realice la distribn no exista ningln
supuesto de vencimiento anticipado (incluyendamelimplimiento de
ratios) pendiente de subsanar ni ningln eventoaumo consecuencia
de la distribucién, pueda constituir un supuesto véacimiento
anticipado de conformidad con el Contrato de Firemién Sindicado
2016.

SECCION D—RIESGOS

Antes de tomar la decision de invertir en las Nse&aciones 0 en los derechos de suscripcion pretee las Nuevas
Acciones, los potenciales inversores deberan soplesenidamente los factores de riesgo que sey@clen el Folleto, de
los que a continuacién se incluye un breve resumen.

D.1

INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESG OS ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE SU SECTOR DE
ACTIVIDAD

1.

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR

a) El nivel de endeudamiento actual del Grupo podféctr negativamente a su situacion financiera.
b) Riesgos derivados de la presencia del Grupo en@ués emergentes.

<)

Riesgos derivados del deterioro de valor del fodd@omercio.

d) El Grupo CPV esta expuesto a riesgos relacionadoda®activos de impuestos diferidos.
e) Riesgo de tipo de cambio.

f)

Riesgo de tipo de interés.

g) Riesgo de crédito.
h) Riesgo de liquidez.

El accionista principal de la Sociedad puede ejeraea influencia significativa sobre la Sociedadsys
intereses pueden diferir de los de otros inversores

Las reducciones de plantilla que el Grupo CPV halizedo para adaptarse a las demandas del merca
podrian afectar negativamente al desarrollo de sgatio.

Riesgos derivados de la pérdida de personal clave.
El Grupo CPV esté sujeto a riesgo de litigiosidad.

. FACTORES DE RIESGO DEL SECTOR DE ACTIVIDAD DEL EMIS OR Y DERIVADOS DE LA SITUACION ECONOMICA

ACTUAL

a) El deterioro de las condiciones econdémicas espaiglglobales, asi como la naturaleza ciclica detae

cementero y su dependencia de la actividad de wamsdn, podria afectar negativamente al negocié d
Grupo CPV.

b) La industria del cemento es un sector altamentepetitivo.
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¢) Riesgo derivado del incremento de los costes etieogé
d) Riesgos medioambientales.

e) Disponibilidad de reservas de materia prima sufités.
f) Riesgos derivados de la salud y seguridad en bbjma
g) Dependencia de las condiciones climatoldgicas.

h) Pérdidas derivadas de bienes no asegurados.

D.3 INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESG OS ESPECIFICOS DE LOS VALORES
a) Inexistencia de un mercado para los derechos deripasdon preferente. lliquidez de las Nuevas Ace®n
b) Limitacion a la distribucion de dividendos.
¢) Aquellos accionistas que no ejerciten sus deredeosuscripcion preferente sobre las Nuevas Accienesl
Aumento de Capital veran diluida su participacidnet capital de CPV.
d) Futuros aumentos de capital podrian diluir la paipiacion de los accionistas de CPV
e) Salvo en supuestos limitados, los accionistas gereigen sus derechos de suscripcion preferent@aodran
revocar sus suscripciones.
f) Los accionistas de paises con divisas diferentesia pueden tener un riesgo de inversion adicidigaldo a
las variaciones de los tipos de cambio relacionactws la tenencia de las acciones de la Sociedad.
SECCION E—OFERTA
E.l1 INGRESOS NETOS Y Los ingresos totales derivados del Aumento de Qegstaenderian a la cantidad
GASTOS TOTALES DE LA de 100.932.622,56 euros, asumiendo que el Aumeat€apital se suscriba
OFERTA integramente
Los gastos totales estimados relativos al Aumergo Ghpital serian los
siguientes:
Importe
estimado
Concepto ( Euros)
Impuestos, Notaria, Registro Mercantil Y OtroS........ccoveeruriecmeeeeiineenninne. 17.900
TASATBERCLEAR ...ceieieieetiietteettiiiaaeaaeaaaaeaeaeeeaaaaeeaeeesaensesnsennnnnnaaeeaaeeaaeeeesnen 21.000
TASAS CNMV ..o oo 25.502
OTOEY. e 17.956
TOAl et 82.358
(1): Incluye gastos de publicidad legal y comeraalesoramiento financiero y juridico, comisiones d|
la Entidad Agente etc.
Los gastos totales del Aumento de Capital represeapaoximadamente el
0,082% del contravalor de las Nuevas Acciones.
E.2 MOTIVOS DE LA OFERTA Y

DESTINO E IMPORTE NETO Motivos del Aumento de Capital
DE LOS INGRESOS
El 29 de julio de 2016 la Sociedad firm6 un comtrdé financiacion sindicado p
importe de 445.667.864,39 €, actuando CPV comoatepdiertas sociedades d
Grupo CPV, como garantes, y un grupo de entidade®o cacreditantes (Ig
“Acreditantes”), entre los cuales Banco Bilbao Vizajrgentaria, S.A. act
como agente (el “Agente”), y que fue elevado aigdl#n esa misma fecha ante
Notario de Madrid, D. Celso Méndez Urefia, con el en8.815 de su orden
protocolo (el “Contrato de Financiacion Sindicadd &Y).

En esa misma fecha se firmé igualmente un conttet@poyo financiero ent
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., comorasta de control (“FCC
o el “Accionista”), CPV, los Acreditantes, y el Age y que fue elevado a publi
ante el Notario de Madrid, D. Celso Méndez Ureia ebnimero 3.816 de 5
orden de protocolo (el “Contrato de Apoyo”).

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato deyApen el supuesto de g
el Ratio Deuda Financiera Bruta Financiacion / EBITBé&rrespondiente &
periodo de 12 meses cerrado a 31 de diciembre Hi& f2@se igual o superior

e

co

3,5%, FCC se comprometia de forma irrevocable azaralina aportacion a CF
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en forma de aumento de capital dinerario, con gsina de emisién, o en forma
de deuda subordinada, para que el mencionado frage inferior a 3,5x (la
“Aportacion Contingente”), hasta un importe maxinm® I0.000 miles de eurps
(el “Importe Maximo de la Aportaciéon Contingente”).

El 28 de septiembre de 2018, en el contexto denuexa refinanciacion de Ja
deuda de FCC y determinadas sociedades de su gr@fodéstind un importe de
100.000 miles de euros al repago, de manera amdi@jpde la Aportacion
Contingente mediante el otorgamiento a CPV de ustam®d subordinado por
importe de 100.000 miles de euros (el “Préstammflilado a Capitalizar”).

De acuerdo con el Contrato de Apoyo el importe dAdartacion Contingente,
esto es, los 100.000 miles de euros, los ha ddsti@PV integramente a |a
amortizacion anticipada del Contrato de Financia@édicado 2016 con fechg 2
de octubre de 2018.

Objeto del aumento de capital

El objeto del aumento de capital es reforzar lauesira de capital y las ratips
financieras de la Sociedad, disminuyendo el pektive de su endeudamiento
financiero, con el propésito de mejorar la situaai@ la Sociedad para afrontar el
cumplimiento de los compromisos adquiridos conentfdades financiadoras asi
como desarrollar la estrategia empresarial del Grupementos Portland
Valderrivas. Dicho objetivo se conseguiria a tradés la compensacion del
Préstamo Subordinado a Capitalizar, mediante la leu8ociedad conseguiria
reducir su endeudamiento sin tener que afrontasalida de tesoreria.

En cumplimiento de lo establecido en el Contratéidanciacion Sindicado 2016
CPV destinara los fondos dinerarios obtenidos méeliahaumento de capital al
repago de deuda.

Destino de los ingresos del Aumento de Capital

Sobre la base de lo anterior, el Aumento de Capiasuscribird parcialmente
mediante la compensacion del Préstamo Subordin&@hp#alizar mantenido cq
FCC por 100.000 miles de euros. En caso de susarnipoidipleta del Aumento de
Capital el importe efectivo restante obtenido, qemeadera a 932.701,77 euros| se
destinard a la amortizacion anticipada del Contd®oFinanciacion Sindicado
2016.

=

E.3

CONDICIONES DE LA
OFERTA

El Aumento de Capital se realizard por un importeninal de 28.088.856,00
euros y un importe efectivo total (nominal mas pirde 100.932.622,56 euros|
mediante la emision y puesta en circulacion deatal e 18.725.904 Nuevas
Acciones de 1,50 euros de valor nominal cada um#a thisma clase y serie que
las acciones de la Sociedad actualmente en ciiénlaepresentadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emisioragmon de 3,89 euros, lo
gue supone una prima de emision total de 72.84%868uros..

El tipo de emisién unitario del Aumento de Capitaks por tanto, de 5,39 euros
por cada Nueva Accién (ePfecio de Suscripcidf)), con reconocimiento del
derecho de suscripcién preferente a todos los mistés de la Sociedad en la
proporcion de 27 Nuevas Acciones por cada 197 mesiale las que sean
titulares.

Procedimiento del Aumento de Capital
Periodo de Suscripcion
(i) Asignacion de los derechos de suscripcion pesfe

Los accionistas de la Sociedad que aparezcannhegitis como tales en log
registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (CET) del dkl lanterior al inicio

del Periodo de Suscripcién, esto es, del dia ddicpolbn del anuncio del
Aumento de Capital en el BORME, que esta previstotgonga lugar el 27 de
diciembre de 2018 y aquellos accionistas que haglgnirido sus acciones hasta
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el dia 27 de diciembre de 2018 (inclusive) y cugaeraciones se hayan
liquidado hasta el 31 de diciembre de 2018 en IBER@R EAclusive), podran

ejercer su derecho de suscripcion preferente gmopein al valor nominal de
las acciones de que sean titulares con respeciot@tdlidad de las acciones
emitidas en dicha fecha.

(i) Derechos de suscripcion preferente

A cada accion de la Sociedad actualmente en caiéulde correspondera un (1
derecho de suscripcion preferente sobre las Nufea®nes. Por cada 197
derechos de suscripcién preferente de los queasétskar, se podran suscribir
27 Nuevas Acciones.

(i) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcion preferente seran tisii@s en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivaomfermidad con lo dispuesto,
en el articulo 306.2 de la LSC. Las acciones nmesdénitidas a negociacion er
ningin mercado, por lo tanto los derechos tampaa@ns negociables en
mercado alguno.

(iv) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripcion para los accionistas quaentes de derechos dg
suscripcion preferente, se iniciara el dia sigeienta fecha de publicacion de
anuncio del Aumento de Capital en el BORME, es dé@8eale diciembre de
2018, y finalizara transcurrido un mes, esto e®8etle enero de 2019, ambo
inclusive (el ‘Periodo de Suscripciéh).

Los derechos de suscripcion preferente no ejeostade extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo deefpocion.

Para ejercer los derechos de suscripcion prefermgditulares de acciones Y|
derechos deberan dirigirse a la Entidad Particgp@mt cuyo registro contable
tengan inscritos los derechos de suscripcion mefey indicando su voluntad de
ejercer los mencionados derechos de suscripci@mygicando sus nimeros de
cuenta corriente y de valores. Las 6rdenes quersercreferidas al ejercicio de
derechos de suscripcion preferente se entendendwilfidas con caracter firme,
irrevocable e incondicional y conllevaran la systidn de las Nuevas Acciones
a las que se refieren.
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Calendario tentativo

ACTUACION FECHA
Registro en la CNMV del Folleto Informativo ..................ccvvvwe.. 20/diciembre/2018
Publicacion en el BORME del anuncio del AumentcCagital........ 27/diciembre/2018
Inicio del Periodo de Suscripcién Preferentee¢ha ExDath ......... 28/diciembre/2018
Fecha en la queERCLEARdeterminard las posiciones para la

asignacion de derechos de suscripcion prefereRec(rd Datg 31/diciembre/2018

Fecha en la queERCLEARda de alta los derechos de suscripcion
preferente a los titulares de los mismdseha Payment Datg ...... 2/enero/2019

Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. 28/enero/2019
Comunicacion a la Sociedad..............ccvvveeriiiiieniiee e 31/enero/2019
Desembolso de las Entidades ParticipanteBeiecLEAR @ la

Entidad Agente de las Nuevas ACCIONES SUSCHAS.cu......cceverennen. 4/Febrero/2019
Otorgamiento de la escritura publica del Aument€adpital............ 5/febrero/2019
Inscripcién de la escritura publica del Aumentdddgital en el

Registro Mercantil de NavVarra ..........ccceeeeevciveeriiieieeessieeeeee e 6/febrero/2019
Asignacién porBERCLEARde las Nuevas Acciones a sus titulares 7/febrero/2019
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E.4 INTERESES IMPORTANTES CPV no tiene conocimiento de su existencia.
PARA LA OFERTA ,
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS
E.5 NOMBRE DE LA PERSONA CPV, como emisor de las Nuevas Acciones.
O DE LA ENTIDAD QUE SE No existen acuerdos de no enajenacion.
OFRECE A VENDER LOS
VALORES. ACUERDOS DE
NO ENAJENACION
E.6 DILUCION INMEDIATA Los accionistas de CPV tienen derecho de suscrigméierente de las Nuevas
RESULTANTE DE LA Acciones objeto del Aumento de Capital y, por tartocaso de que ejerciten €
OFERTA referido derecho no sufrirdn ninguna dilucion empatticipacion en el capital de
CPV.
En el caso de que efectuada la compensacion deréssamos Subordinados
Capitalizar por parte de FCC, ningln otro accionistéadSociedad ejercitase st
derecho de preferencia en el segundo tramo, lzidiuque experimentarian
dichos accionistas seria del 11,9% con respecto pagicipacion anterior al
Aumento de Capital.
E.7 GASTOS PARA EL El Aumento de Capital se efectuara libre de gastos lps suscriptores, quiene

INVERSOR

sélo tendran que suscribir el importe del valor mainy prima de emision de
cada Nueva Accion (5,39 euros) en su conjuntoc@sb, en su caso, el importe
gue se satisfaga por la compra de derechos demsudorpreferente.

CPV no repercutird gasto alguno a los suscriptomesekacion con las Nuevas
Acciones. No se devengaran gastos por la primamiption de las Nuevas
Acciones en los registros contables de las Entel&deticipantes. No obstante
las Entidades Participantes que lleven cuentassiétllares de las acciones d
CPV podran establecer, de acuerdo con la legislacigente, y sus tarifas
publicadas, las comisiones y gastos repercutiliiesoacepto de administracion
que libremente determinen, derivados del mantenitmiele los valores en los|
registros contables.

Asimismo, las Entidades Participantes a través ade cuales se realice I3
suscripcidon podran establecer, de acuerdo con déldeion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto ateittccion de ordenes de
suscripcion de valores y compra y venta de deredeasuscripcion preferente|
que libremente determinen.

1%
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Il. FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

El negocio y las actividades de Cementos Portlasdérrivas, S.A.“CPV” o la“Sociedad”) y sus sociedades
dependientes (conjuntamente, ‘@rupo” o el “Grupo CPV”") estan condicionados tanto por factores
intrinsecos, exclusivos del Grupo CPV, como poehinados factores exégenos que son comunes au@ralq
empresa de su sector. Cualquiera de estos riesgoa@fectar negativamente al negocio, a los tedus y a la
situacion financiera de CPV. Asimismo, futuros gies, desconocidos o no considerados como relevpotes
CPV en el momento actual, podrian también afedtaegocio, a los resultados o a la situacién firenacde
CPV.

1.1  FACTORES DE RIESGO ESPECIFICO DEL EMISOR

a) El nivel de endeudamiento actual del Grupo podri@etar negativamente a su situacién financiera.

® Endeudamiento actual del Grupo

La evolucion del endeudamiento financiero del @rppra el periodo 2018-2015 se recoge en la sigutabla
resumen.

30/09/2018  31/12/2017  31/12/2016  31/12/2015

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Deudas con inversores financieros a largo plaza............................ - - - 437.399
Préstamos y CréditoS DANCANOS ............eceeceeeereeeeereeereeeeeeeeeenenenen, 435.742 459.895 503.193 64
Otros pasivos fiNanCieros N0 COMMENEES........ocw.vevereeereereeesseeenans 106.513 6.877 430.637 135.545
Total deudas con entidades de crédito y otros pasis financieros.... 542.255 466.772 933.830 573.008
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Arrendamiento fiNANCIETO ................c..cmmmmreeveerersesseseseessssesseeseseons 7 - - -
Préstamos y Créditos DANCANIOS ............cceemeerivrieeerieeereeeeeeseseienen, 25.846 24.455 24.427 830.810
Intereses de otros valores NEgOCIADIES ... cueerverrreereereeeerreerereens - - - 281
Intereses devengados Y N0 PAYAADS.........ccceeeeeeriererierereereeeseseeneses 564 233 1.036 5.862
Otros pasivos fiNaNCIEros COMMENtES...........ovovvveeeeereererersesnen: 759 958 928 201
Total deudas con entidades de crédito y otros pasi¥ financieros.... 27.246 25.646 26.391 837.154

A continuacion se incluyen las cifras de fondogpme y deuda financiera, asi como las ratios referdas con
dichas magnitudes.

30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado
Patrimonio Netd? (MIES €) ......ov.eveveeerreeeereeeeeseereesseenns 752.707 746.855 343.805 577.877
EBITDA® (IMIES €) w.evveeeeeeeeeeeeeeveeeveeevee e eeeeesevene s 57.413 57.818 89.224 94.276
Resultado de explotacid® (miles €).............. 30.940 26.110 (120.402) 28.590
Gastos financierdd (MIleS €) .......cocooveveveviveveveveeeeeseeeeins 10.736 15.778 106.807 104.009
Deuda financiera bru(miles €) .. 569.501 492.418 960.221 1.410.162
Deuda financiera néta(miles €) .......c.c.coveveveveveveieeemeenenns 439.684 462.706 930.665 1.375.479
Fondo de Maniobf8 (Miles €) ..........ccoeveereveeeieenerenenns 192.596 84.826 80.788 (696.063)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio fto................... 0,76 0,66 2,79 2,44
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio f&ta.................... 0,58 0,62 2,71 2,38
Ratio deuda financiera neta/EBITEA ..........cccoocivirinic Nota® 8,00 10,43 14,59
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30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado

Ratio EBITDA/Gastos financierf...........c.ccoccevveeeevveeeennn, Nota® 3,66 0,84 0,91

(1) Dato auditado

(2) El detalle sobre el calculo de estas magn#tisgedetalla en el apartado 26 del presente DodorRemistro “Medidas Alternativas de Rendimiento”

(3) No se incluyen estos ratios por motivos degarabilidad, dado que el periodo informado en eas® comprende nueve meses del ejercicio frelue a
datos referentes a los ejercicios completos preaencerrados.

En el periodo comprendido de enero a septiembrg0d® se ha procedido a la amortizacion anticipazla d
24.000 miles de euros del préstamo sindicado, coqué se ha cumplido con el calendario de amoifinac
obligatoria establecido para el ejercicio 2018.

A 30 de septiembre de 2018, la deuda registrad®#ns pasivos financieros” a largo plazo por intpote
100.000 miles de euros se corresponde con el présascrito con FCC y objeto de la presente amphade
capital. Con fecha 2 de Octubre de 2018, se hataao deuda del Contrato de Financiacion Sindigaafcese
mismo importe.

Asimismo, con fecha 2 de octubre de 2018, CemeRtotiand Valderrivas, S.A. ha obtenido la aprobacio
unanime de las entidades financiadoras para la fitadidn del calendario de amortizacion inicialneent
reflejado en el Contrato de Financiacion Sindicadm el objeto de moderar las cuotas de amortinad#los
préximos dos afios (véase apartado 10.1).

El Contrato de Financiacion Sindicado exige el climmipnto de una serie de ratios financieros (végsatado
10.4) sobre la base de magnitudes consolidadassdglo Cementos Portland Valderrivas excluyendo el
subgrupo Giant Cement Holding, Inc., relativos berturas de la carga financiera y a niveles dewdataiento
financiero neto en relacion con el EBITDA, a pad@l 31 de diciembre de 2017 y con caracter anastiahel
vencimiento en el ejercicio 2021.

En este sentido, en noviembre de 2018 se ha sdiici las entidades financieras una dispensa gilieniento

del Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA para et@gio 2018, al estimar, segun las proyeccionesejagas
por la compafiia, que no se van a alcanzar losesivainimos de este Ratio Financiero al cierre j@etieio, y
gue por tanto no se repute en ningln caso conumnipléimiento a los efectos de la Clausula 15.3 egitzdo de
Financiacién ni se considere, en consecuencia, wpuesto de Vencimiento Anticipado. A la fecha de
publicacién de este Documento Registro se ha alielai dispensa por parte de la mayoria de las asfdsl
financieras.

A 31 de diciembre de 2017 no se cumplian los rdim@ncieros exigidos por el Contrato de Finandagcsi
bien con anterioridad al cierre del ejercicio seéueb por parte de las entidades financieras dispes
cumplimiento de los mismos para el ejercicio 20ligada a la amortizacion anticipada de determinados
importes, aspecto que se cumplié a 31 de dicieabi2017.

(i) Descripcién de las principales operaciones @jfacto en el endeudamiento financiero
Anticipo de la aportacidn contingente de Fomento d€onstrucciones y Contratas, S.A. (2018)

En el marco del Contrato de Financiacién Seniomédizado durante el proceso de refinacion de laldelel
Grupo en Espafia realizada en 2016, se contempdantalizacién de un contrato de apoyo entre Fomeet
Construcciones y Contratas, S.A. y Cementos Parfialderrivas, S.A. por el que en caso de quetea de
Deuda Financiera Bruta FinanciadidhEbitda de Cementos Portland, S.A. (ex-Giant) espondiente al
periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciemlwe2018 sea igual o superior a 3,5 veces, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. tendra obligadénaportar fondos o financiacién suficiente (Apcida
Contingente) para reestablecer el citado ratiodebajo de 3,5 veces, con un importe maximo deDD00miles

de euros .
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En el contexto de una nueva refinanciacion de laldele FCC y determinadas sociedades de su grap@rto

de Construcciones y Contratas, S.A. ha destina@@0 miles de euros al repago, de manera anteidada
Aportacién Contingente, para lo cual ha formalizado Préstamo Subordinado con Cementos Portland
Valderrivas, S.A. en septiembre de 2018. El 2 delwe de 2018, Cementos Portland Valderrivas, §aA.
amortizado deuda del Contrato de Financiacion $emioese mismo importe

(1) Deuda Financiera Bruta Financiacion: saldo vivo de &nfircion sindicada tal y como viene definido en el Contrardgmciacion Senior.

Refinanciacion de la deuda del Grupo en Espafia (26)L

Entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 s&ama operacion de financiacion, por importeltd&éa535.216
miles de euros, que junto con aportaciones debaista mayoritario fueron destinadas a la refir@sién de la
deuda asociada a las actividades espafiolas deb @eqmentos Portland Valderrivas procedente deratmde
financiacion sindicado suscrito en 2012 y cuyo@pal pendiente de pago a la fecha de refinanadiaasendia

a 819.237 miles de euros que se registraba conopamriente. El importe total de la operaciérdssglosa en

(i) 350.667 miles de euros del contrato de finaridia sindicado refinanciado; (i) 105.000 miles elos de
dinero nuevo bancario; (i) 79.549 miles de eum®cedentes de un nuevo Contrato de Financiacion
Subordinado; y (iv) 271.171 miles de euros por teiwnes de Fomento de Construcciones y Contiatas,

La financiacién anterior junto con fondos dispoethlde Cementos Portland Valderrivas, S.A. de
aproximadamente 13.000 miles de euros permitieaonahncelacion de la deuda que existia en el ejrcic
anterior.

Para la refinanciacion de dicha deuda se formalizbars siguientes operaciones sin que se aplicata @jguna:

Se formaliz6 con un conjunto de entidades finaasi@spafiolas y extranjeras un contrato de finadaiaenior

por importe aproximado de 455.667 miles de eurasvemcimiento final a cinco afios (julio 2021), glevenga
un tipo de interés de Euribor (6 meses) mas umetiteal del 2,43% con posibilidad de reduccién asoode que
el ratio resultante de la deuda financiera brutaitiedo contrato sobre el Ebitda del ejercicisitée por debajo
de dos veces. El calendario de amortizacion corteaimortizaciones semestrales a partir del ejer@6il7,

siendo el resto en la fecha de vencimiento finehads de existir obligaciones de amortizacionesawites en
caso de que existan excedentes de caja.

Obtencion de financiacion del accionista mayomtafiomento de Construcciones y Contratas, S.A.irpporte
de 271.171 miles de euros, con obligacion, confoaineontrato de financiacion sindicado de Fomereo d
Construcciones y Contratas, S.A. con sus entidfidascieras, de capitalizar el importe total de podstamos
subordinados suscritos con Cementos Portland Mfaldser S.A. en el plazo de doce meses desde elabaisto
de 2016. Estos préstamos fueron capitalizadosexaf28 de julio de 2017 (véase apartado 21.1.7).

La formalizacion de un contrato de financiacion@dinado por importe de aproximadamente 80.000snaite
euros cuyo vencimiento tendra lugar cuando tramaoub6 meses desde el vencimiento del Contrato de
Financiacién Senior. Se trata de un préstamo cdrordinacion de la deuda derivada del contrato de
Financiacién Senior y cuyo tipo de interés apliead$ Euribor + 2,90% (subordinado al pago de isterey
principal del Contrato de Financiacién Senior).

Los costes financieros asociados a las operaciamtesiores son registrados mediante la aplicac&rcadste
amortizado. En este sentido, el saldo neto de sdstancieros pendiente de devengo de las opeesida
financiacion descritas es de 8.053 miles de euros.

Esta financiacion exige el cumplimiento de unaesdg ratios financieros (véase apartado 10.4)redalbase

de magnitudes consolidadas del Grupo CementosaRdralderrivas excluyendo el subgrupo Giant Cement
Holding, Inc., relativos a coberturas de la cangarfciera y a niveles de endeudamiento financieto en
relacion con el EBITDA, a partir del 31 de diciemkde 2017 y con caracter anual hasta el vencimiento
Asimismo, el Contrato de Financiacion Senior establdeterminadas obligaciones de hacer y no hazzga

de Cementos Portland Valderrivas S.A., que inclugertre otras, la prohibicién de incurrir en endeuinto
adicional por encima de 25.000 miles de euros gtargarantias adicionales (negative pledge).
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Tal y como se ha referido en el apartado antedon fecha 2 de octubre de 2018, Cementos Portland
Valderrivas, S.A. ha obtenido la aprobacion unangedas entidades financiadoras para la modificadél
calendario de amortizacién inicialmente reflejado e¢ Contrato de Financiacién Senior, con el objd¢o
moderar las cuotas de amortizacion de los proxiossafios (véase apartado 10.1).

A continuacion se representa el perfil de vencitoige la deuda financiera bruta a 30 de septied®2018:

[ Vencimientos de la deuda* (%) ]
47,73%
50% -
37,09%

40% -

30% -

20% - 7,50% 7,60%
> 2 B il
0% . . ; . e

2018 2019 2020 2021 2022y ss

(*) No incluye la deuda financiera con la sociedaatriz Fomento de Construcciones y Contratas, §u&.asciende a 100.000 miles de
euros, objeto de la presente ampliacion de capital.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas @oGrupo frente a las distintas entidades finarmiasl
concedentes de su financiacion externa podria pesvel vencimiento anticipado de las obligacionegpdgo
bajo los correspondientes contratos de financiagiéorel que dichas entidades financiadoras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deudasyintereses y, en su caso, ejecutaran las Geranie
pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo geetaia negativa y sustancialmente a las activajadiacion
financiera y los resultados del Grupo. En esteidenpodrian existir motivos tales como reduccioaaslos
resultados o unas mayores necesidades de efecfiww, podrian limitar la capacidad para atender el
endeudamiento existente.

La financiacion sindicada esta garantizada por @é&wsePortland Valderrivas, S.A., Uniland Internatih
B.V., Dragon Portland Limited y Uniland Trading, \B.Asimismo estdn pignoradas las acciones y
participaciones de las siguientes filiales: Camsteta Alaiz, Hormigones de la Jacetania, Hormigaohels
Baztan, S.A., Hormigones Delfin, S.A., Hormigon@eshMasa de Valtierra, S.A., Hormigones Reinares,..S.A
Hormigones Aridos del Pirineo Aragones, S.A., Naxaite Transportes, S.A., Novhorvi, S.A., Pedrera de
L'ordal, S.L., Portcemen, S.A., Prebesec Mallo®a., Vescem-LID, S.L., Aplicaciones Minerales, S.A
Cementos Alfa, S.A. y Societé des Ciments D"Enfidtera ampliar la informacion a este respecto \&hrss
apartados 10.1 y 10.4 del presente documento megist

Ademas de las obligaciones financieras sustandilgmgo de principal e intereses, los contratesriéos en el
contexto de la refinanciacion incluyen diversostpao restriccionescvenantys que limitan la capacidad del
Grupo para participar en determinados tipos de ami@mes o realizar determinadas actuaciones coom, p
ejemplo, incurrir en endeudamiento adicional, paljéidendos o realizar determinadas inversiones.

Por dltimo, el nivel de endeudamiento del Gruporfzgotener, ademas, consecuencias importantes Regeeio

y situacion patrimonial, como por ejemplo, (i) daeSociedad pueda verse obligada a destinar ur@opor
significativa de los flujos de caja de sus openmaesoa repagar la deuda, impidiendo, por tantodégrs flujos
puedan destinarse a otros fines (como inversioaesylital, |+D, financiacion de capital circulaete.); (ii) que

la capacidad del Grupo para realizar adquisici@sé®tégicas 0 acometer otras operaciones corgasate vea
limitada; (iii) que el Grupo se vea en una situadi®@ desventaja competitiva frente a competidouestengan
una mayor disponibilidad de fondos, un menor nieldeuda o pactos menos restrictivos con sus aresed
financieros; (iv) que el Grupo vea limitada su cagad para pedir prestados fondos adicionales o vea
incrementado el coste de dichos fondos (lo queatle el caso, podria afectar a la capacidad dglogde
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refinanciar su deuda en el futuro); (v) que sedm@nte la vulnerabilidad general del Grupo antaliciones
econdmicas adversas; o (vi) que se limite la fidigiid del Grupo para aumentar su presencia int&nal.

b) Riesgos derivados de la presencia del Grupo en eotias emergentes

La presencia del Grupo en TUnez supone una exposicdeterminados riesgos no presentes en econorafas
maduras. En 2018, para el periodo correspondiexgtatel 30 de septiembre, alrededor del 15,2%declatas
(16,9% a 31 de diciembre de 201y)el 21,0% del EBITDA del Grupo (22% a 31 de dicire de 2017) se
genera a través de sus sociedades filiales estdddesn Tunez.

Durante el ejercicio 2018, el dinar tunecino haticmado su tendencia bajista y, a septiembre, alzunnu
descenso en su cotizacién respecto al Euro de8%d.0Aunque la depreciacion acumulada por el dimaedino
en 2018 es mucho mas suave y tendente a estatslizspecto al fuerte movimiento descendente sicedi el
ejercicio 2017, donde la depreciacion ascendié 2016%.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgiieos y juridicos menos habituales en Europa y
Norteamérica que incluyen, por ejemplo: nacionaliza y expropiacién de activos de titularidad pdaa
inestabilidad politica y social, cambios repentieosel marco regulatorio y en las politicas gubmeatales,
variaciones en las politicas fiscales y controkegigcios.

Asimismo, estan mas expuestos que los mercadosralesios al riesgo de inestabilidad macroeconéryica
volatilidad en términos de Producto Interior Br(tBIB” ), inflacion, tipos de cambio y tipos de interédaa
devaluacion de la moneda extranjera, a cambiosiqualique afecten a las condiciones econémicasse
econdmicas en general, lo cual podria tener uriefegativo en el volumen de la actividad de comsion y,

en consecuencia, en las actividades del Gruponéstdbilidad en un mercado emergente puede conducir
restricciones a los movimientos de divisas (quedpogener un efecto adverso en la capacidad diliddeas
operativas del Grupo ubicadas en mercados emeggpate la repatriaciéon de ganancias) y a la impidrade
bienes de equipo.

No resulta posible para el Grupo realizar una pdin fiable acerca de la probabilidad de mateaaion de
cualquiera de los potenciales riesgos indicadoshisen tal materializacion podria afectar negativa y
sustancialmente a las actividades, la situaci@anfiiera y los resultados de explotacién del Grupo.

c) Riesgos derivados del deterioro de valor del fodéocomercio

A fecha 31 de diciembre de 2017, el saldo totad ded epigrafe “Fondo de comercio” del balanceitimsion
consolidado del Grupo ascendia a 517.441 milesudese Durante el ejercicio 2017 no se realiz6 ningu
deterioro sobre el valor del mismo. En el ejerc@d6 el Fondo de Comercio asignado al Grupo Carian
Uniland se deterioré por importe de 187.190 miles ediros como consecuencia de los cambios en las
previsiones de recuperacién de crecimiento en Bsgdaf incrementos de precios de combustiblesfydee
depreciacion del dinar tunecino principalmente.

El fondo de comercio es reconocido por su costeneido éste como el exceso del coste de la coribmale
negocios sobre la participacion de la sociedad dante en el valor razonable neto de los activosivpa y
pasivos contingentes identificables adquiridogi&n el fondo de comercio no se amortiza, su vaouperable
se revisa al menos una vez al afio, 0 en menor plaeaste un indicio de pérdida de valor. A estfectos, los
célculos del valor recuperable se ajustan al vaponable y se basan en proyecciones futuras d&ujos de
efectivo de las unidades generadoras de efectigoatas a los fondos de comercio. En esta revsgdioman
hipétesis relativas a la operativa futura, a losultedos y a la situacion de los mercados, lo ouplica la
utilizacion de estimaciones de ventas, margeneseptajes de crecimiento y tasas de descuento.

Por ser dichas hipétesis subjetivas, existen iitartbres y la posibilidad de ocurrencia de hechas gpdrian
ocasionar la necesidad de reflejar pérdidas, athtés a las recogidas en 2017, en el valor contibliondo de
comercio, lo cual, de materializarse, podria afegtgativa y sustancialmente a las operacionesltadss y
situacién financiera del Grupo.
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d) El Grupo CPV esta expuesto a riesgos relacionados los activos de impuestos diferidos

En principio, las pérdidas acumuladas en las quacarido el Grupo CPV en los afios anteriores poeskr
utilizadas para compensar beneficios futuros ssijettributacion. A 30 de septiembre de 2018, epGIGPV
tenia registrados en sus estados financieros ddadok activos por impuestos diferidos por un inpate
75.213 miles de euros, siendo este importe a 3licilembre de 2017 de 69.948 miles de euros. Dieletisos

por impuestos diferidos (que toman como base pmstile gravamen vigentes, a la fecha indicadaysepdises

en los que opera -25% en Espafia y TUnez, princgraly) se refieren tanto a pérdidas y deducciosealés
que el Grupo CPV espera poder utilizar en el futpréximo, como a gastos y pérdidas contables cuya
deducibilidad fiscal se producira en ejerciciostposres; en relacién con las pérdidas generadaglp@rupo

en Espafia a esa fecha, la actual Ley del Impuestie Sociedades (aprobada a finales de 2014) pesuit
compensacion fiscal, sin limite temporal, con &#as positivas de ejercicios futuros.

Asi las cosas, un cambio en las expectativas de €®We su capacidad de utilizar activos por immsest
diferidos en el futuro (ya sea debido a un camisidacnorma que elimine o limite el derecho a corspen
activos por impuestos diferidos 0 a un cambio enplanes estratégicos del Grupo CPV o en los hrogfi
futuros esperados), podria causar un deteriorol ealer de estos activos que afectase negativamenites
resultados de las operaciones de CPV. En estelegntia modificacion del pasado mes de diciembi& 201 la
legislacion fiscal espafiola, aun manteniendo ldidéuimprescriptibilidad de esos créditos fiscakestablecid
unos % maximos de compensacion anual de benefioiobases imponibles negativas de ejercicios angsyi
en funcién de la cifra de negocios del ejercicimediato anterior (50% de la base imponible positixevia
cuando esa cifra de negocios se sitle entre 20ryiliihes de euros, 6 25% cuando supere los 6@med de
euros), que implican una menor posible compensauidal de pérdidas que la contemplada por aquefama
de 2014 (60% de la base imponible previa en 201I8)% en ejercicios siguientes, independientemeatka d
cifra de negocios del ejercicio anterior); no obttaesta modificacion normativa, dadas las actyaiegsiones
de generacién de resultados positivos para losimposxafios, el Grupo no ha considerado necesadé de
hoy, deteriorar los referidos créditos, al estioae, pese a esos % maximos de compensacién anpétdidas,
podréa terminar de compensar la totalidad de lassbasponibles negativas acumuladas hasta la fettioala
antes de transcurridos los préximos 10 ejercicios.

e) Riesgo de tipo de cambio

Las inversiones que lleva a cabo el Grupo en pdisas de la zona Euro conllevan que un determinado
volumen de las operaciones se lleve a cabo en raoexitlanjera, en concreto, en libras esterlinasards
tunecinos y dolares estadounidenses, con el caesiguriesgo de fluctuacion del tipo de cambio. éste
sentido, la politica del Grupo es tratar de redulgntro de lo posible, el efecto negativo que aidbsgo podria
producir en sus estados financieros. En este sentigerativamente existe una amplia cobertura alaalr
atender los cobros y pagos en sus respectivasagivi¢o obstante, el Grupo no tiene suscritos cimstrde
cobertura de tipo de cambio.

Adicionalmente, los activos netos provenientesagdariversiones netas realizadas en sociedadegjeramcuya
moneda funcional es distinta del euro (sociedades @ cierre de 2017, representaban un 6,8% sbtwledel
activo consolidado), estan sujetos al riesgo detifacion del tipo de cambio en la conversion deelstados
financieros de dichas sociedades en el procesordmiidacion.

Una fluctuacion severa del tipo de cambio de lasedas distintas del euro que el Grupo emplea Ednrde
sus inversiones en el extranjero podria afectdoiea adversa y significativa a las actividades,riesultados y
la situacién financiera del Grupo.

La siguiente tabla muestra el impacto que se piddua 31 de diciembre de 2017 en los activos,vpasy
resultado neto del Grupo CPV que tienen su origela distintas monedas en las que estan regist(ddares
estadounidenses, dinares tunecinos y libras),vamigciones (de un 5% al alza o a la baja) deldipacambio de

sus monedas respecto al euro. En particular, sgeesl porcentaje que representaba cada una gartidas en
moneda distinta del euro mencionadas (activosypssi resultado neto) respecto de los datos calziis
totales del Grupo al tipo de cambio aplicable adg&ldiciembre de 2017, asi como cudles serian dichos
porcentajes si el referido tipo de cambio varias®¥% al alza o a la baja.
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A 31 de diciembre de 2017 el importe de las difei@nde conversion recogido en el epigrafe Ajustesl
patrimonio por valoracion del balance de situaaionsolidado del Grupo ascendia a 30.604 miles desgu
siendo este importe a 30 de septiembre de 2018.86 Bmiles de euros.

Porcentaje
que
representa
Datos de las cuentas anuales de 2017 deDatos sobre dato Variacion Variacion
PARTIDAS las sociedades radicadas en el extranjero consolidados consolidado t.c.+ 5% t.c. -5%
Miles USD t.c.. Miles € (A) Miles € (B (A/B )%
Activos no corrientes 52.375 43.887 1.242.891 49 4% 3%
Activos corrientes 9 € 185.361 0% 0% 0%
Pasivos no corrientes - - 582.206 C% % )%
Pasivos corrientes 1 0,8379 - 99.191 0% C% 0%
Rdo. Consolidado (8.483) (7.108) (58) NZA NiA NA
Miles Dinar
Tunecino t.c. Miles €
Activos no corrientes 50.653 17.180 1.242.891 19 1% 1%
Activos corrientes 85.061 28.847 185.351 16% 16% % 15
Pasivos no corrientes 2.734 927 582.206 0% 0% 0%
Pasivos corrientes 45.024  0,3391 15.269 99.191 15% 16% 15%
Rdo. Consolidado 21.512 7.295 (56) N/A N/A NiA
Miles Libras t.c. Miles €
Activos no corrientes 1.347 1518 1.242.891 09 0% 0%
Activos corrientes 6.607 7.443 185.361 4% 4% 1%
Pasivos no corrientes - - 582.206 C% % )%
Pasivos corrientes 4353 1,1265 4.904 99.191 5% 5% 5%
Rdo. Consolidado 962 1.083 (56) N/A N/A N/A
f) Riesgo de tipo de interés

Es practica generalizada del Grupo determinar, cafesencia de la deuda financiera, aquel indiee rggoja
con mayor fidelidad la evolucion de la inflaciérorRello, el Grupo trata de que tanto los activosiricieros
circulantes como la deuda financiera queden ref@éados a tipos de interés variable de referencraocel
Euribor o el Libor. En particular, practicamentetetal de deuda del Grupo a 30 de septiembre d8 26th
sujeta a un tipo de interés variable.

Actualmente el Grupo no tiene contratadas operasiale cobertura de tipos de interés significatyyamese a
gue de acuerdo con su politica de gestién del gielggtipo de interés se analizan de forma contindas las
estructuras que tratan de minimizar su impactaesultados, la Sociedad no puede garantizar que psftiicas
o medidas protejan al Grupo frente al riesgo de tip interés o resulten eficaces para mitigar festes
adversos inherentes a las fluctuaciones de los tigointerés, circunstancias todas ellas que podféctar de
forma significativa a las actividades, resultadastyacion financiera del Grupo.

El andlisis de sensibilidad efectuado por el Grigepecto al tipo de interés al que se encuentraeskp es el
siguiente:
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Evolucion del coste medio de la deuda ante subidds los Con incrementos de tipo de:

tipos de interés Actual ® 0,25% 0,50% 0,75% 1,25% 1,75%
Cementos Portland Valderrivas, S.A.........coceeveeiieniiiieeinnns 2,49% 2,74% 2,99% 3,24% 3,74% 4,24%
Select Beton 4.87% 5,12% 5,37% 5,62% 6,12% 6,62%
Coste medio deuda GrUpO.........coc.veierieeecmeee e 2,50% 2,75% 3,00% 3,25% 3,75% 4,25%

(1) Tipo de interés medio ponderado.

Con incrementos de tipo de:
Actual @ 0,25% 0,50% 0,75% 1,25% 1,75%

Evolucién del gasto financiero de la deuda ante sidas de

los tipos de interés miles €

Cementos Portland Valderrivas, S.A.........coceeeeiieniiiiieinns 14.087 15.312 16.537 17.763 20.213 22.663
SelECt BELON. ..o 20 21 22 23 25 27
Gasto financiero deuda Grupo .............ooommemeeeeeeeniiieeeeesninnens 14.107 15.333 16.559 17.786 20.238 22.690

(1) Gasto Financiero Actual: se corresponde cagasio financiero del endeudamiento vivo de lasestacles que actualmente consolidan por integracion
global, esto es, tras el proceso de refinanciagiéincambio del método de consolidacién tras kragon del Subgrupo Giant.

Q) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible ppadtinente a sus deudas comerciales. A pesar dd GQuapo (i)

no tiene una concentracion significativa de riedgocrédito, dado que la exposicién esta distribeidae un
gran ndmero de contrapartes y mas de 2.100 cliesitgsdo la maxima concentracion de cuentas a cplora
deudor de un 1,8% y siguiéndole el resto a mucsiamtia (la morosidad histérica del Grupo puedidicaise

como muy baja, 0,00% sobre cifra neta de negoci®% de diciembre de 2017); (ii) cuenta con un segle
crédito y caucion para sus riesgos comercialesseafis; y (i) cuenta con un Comité de Riesgos Coialeque

toma las decisiones de aceptar o traspasar ar segigurador los riesgos que superen los maxintaslesidos,
la Sociedad no puede garantizar que estas poliaasdidas protejan al Grupo frente a posiblegogge
crédito o que resulten eficaces para mitigar lestes adversos de dichos riesgos, que podriarapfégetforma
adversa y significativa a las actividades, resolagisituacion financiera del Grupo.

La siguiente tabla recoge las cifras de pérdidei®ribro y variacion de provisiones por operaciamserciales
correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 26dBuntamente con el importe neto de la cifraneigocios
para dichos ejercicios y la ratio sobre ventas.

31/12/2017 31/12/2016  31/12/2015
miles €
Importe neto de la cifra de NEJOCIOS .......cccveriiiiiiiiiiiiiie e 340.350 536.211 580.410
Pérdidas, deterioro y variacién de provisionesqgparaciones comerciales ............. (169) (D.204 (214)
90 SODIE VENEAS ... e et 0,00% 0,22% 0,04%

h) Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez consigteen la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas e inversiones financieras temporptegsimporte suficiente para soportar las necesslade
previstas por un periodo que esté en funcion detlacion y expectativas de los mercados de deuda y
capitales.

A 30 de septiembre de 2018 el Grupo disponia dgiedey otros activos liquidos equivalentes por amp de
119.375 miles de euros (16.007 miles de euros @de3diciembre de 2017). A 30 de septiembre de 28418,
importe incluye los 100.000 miles de euros deltarass suscrito en septiembre de 2018 con FCC, yhane
sido aplicados en la amortizacion de la deuda aaldi por ese mismo importe con fecha 2 de octub298.

El endeudamiento financiero bruto, que asciendé6®591 miles de euros a 30 de septiembre de 2018
(492.418 miles de euros a 31 de diciembre de 2QiERg garantia personal y real, entre las quadayien
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prendas de acciones y participaciones, prendagméehbs de crédito y prendas de cuentas corriérdase
apartado 26 sobre APMSs).

Tras la concluir el proceso de refinanciacién deldada en 2016 y la aportacién realizada por FG& a
Sociedad Dominante en septiembre de 2018 dentnmalelo de los acuerdos del contrato de refinariada
Direccion considera que el riesgo de liquidez seuentra mitigado para las necesidades de circuldgite
préximo ejercicio 2019, considerando los flujoseflectivo previstos.

A continuacién se detalla la evolucion del fondondgniobra del Grupo para el periodo 2018-2015,utadio
como la diferencia entre el activo corriente y asigo corriente. El fondo de maniobra a 31 de dibie de
2015 era negativo por importe de 696.063 miles wtesederivado, principalmente de la clasificaci@mo
pasivo corriente de un importe neto de 821.885andke euros del crédito sindicado contraido poroeiesiad
Dominante en julio de 2012. En el epigrafe 10 dekente documento registro se incluye el detalléade
partidas que componen dicho fondo de maniobrajaaditmente en el apartado 26 sobre APMs se inalge
informacion al respecto.

A 30 de septiembre de 2018, el fondo de maniobflajaeel importe mantenido en tesoreria refererte a
préstamo de 100.000 miles de euros recibido de ESt.importe se ha destinado al pago de la deanizaba
sindicada con fecha 2 de octubre de 2018.

30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Fondo de Maniobr@miles €) ..........ccccvveeiiiiiiee e 192.596 84.286 80.788 (696.063)

i) El accionista principal de la Sociedad puede ejarcma influencia significativa sobre la Sociedad y
sus intereses pueden diferir de los de otros invess.

A la fecha del presente Documento de Registro, E€Gitular, de manera directa o indirecta, de asso
representativas del 98,52 % del capital social @¥.C

FCC cuenta por tanto con derechos de voto sufesgpéra promover la adopcién de cualesquiera ansiguk
requieran la aprobacion por la mayoria de los atst@s, incluyendo, a titulo enunciativo, la deaigan de la
mayoria de los miembros del Consejo de Adminishracias variaciones en el capital social, la adpae
modificaciones estatutarias o el reparto de divddenPor otra parte, como consecuencia de suipadién de
control, FCC podria propiciar, o evitar, un camibéocontrol de la Sociedad.

Habida cuenta de lo anterior, existe un riesgovddd de que los intereses promovidos por FCC, en su
condicién de accionista mayoritario de la Sociedesi,como por los consejeros de la Sociedad detignaor
FCC, que suponen una mayoria de los miembros dedefm de Administracion, no coincidan necesariament
con los intereses particulares de determinado®m@Eistas minoritarios, sin perjuicio en todo casb idterés
social.

) Las reducciones de plantilla que el Grupo CPV haaliegado para adaptarse a las demandas del
mercado podrian afectar negativamente al desarral®su negocio.

Las reducciones de plantilla que el Grupo ha redbtzpara adaptarse a las demandas del mercadamodri
afectar negativamente al desarrollo de su negé&tiGrupo ha reducido su plantilla como resultadopten de
reestructuracion de costes, para satisfacer lasntdas de mercado adoptando a estos efectos vipogsde
medidas de restructuracién que incluyeron expeelieté regulacion de empleo durante los afos 2Q023.

No obstante, el despido o la baja de personal godifiectar negativamente al futuro desarrollo égbnio del

Grupo incluyendo su capacidad, aprovechamiento wevas oportunidades y el mantenimiento de los
conocimientos profesionales suficientes para deartas actividades proyectadas.
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k) Riesgos derivados de la pérdida de personal clave

El desarrollo de las actividades del Grupo, y emcoeto su evolucion tecnologica y diversificaci@ografica,
dependen de la atraccion y mantenimiento de personéificado. La competencia por este persondilasgisto
incrementada en los dltimos afios, lo que ha geadalididultades a la hora de obtener o retener lacdpersonal.

El éxito de la Sociedad depende de los actualedeadms, particularmente de personas situadas estogue
clave, miembros de la alta direccion de la Sociedade su Consejo de Administracion, que atesoran un
considerable experiencia en el sector y en la@estkl negocio. La salida o el cese en el serdeialgunos de
ellos podrian afectar negativamente al futuro deBardel Grupo y a su capacidad de mantener etlniv
necesario denow-how.

) El Grupo CPV esté sujeto a riesgo de litigiosidad

El Grupo CPV es, y puede ser en el futuro, part@recesos civiles, penales, de arbitraje, admatists,
regulatorios y similares que pueden surgir enaglsicurso ordinario de su negocio. Estos procesedeputener
por objeto reclamaciones por defectos en servigiestados, demandas laborales, medioambientaissajefs.
Los resultados desfavorables de estos procesodapoguponer para el Grupo CPV responsabilidades
significativas, tales como dafios y perjuicios, esste limpieza y penalizaciones en caso de vertikstargas

0 contaminaciéon medioambiental, incumplimiento @& fequisitos de la autorizacion medioambientaigrada
de las instalaciones y plantas, asi como tambié&nfémnir en la gestion de los negocios del Grup® ARcluso

en caso de resolucion favorable al Grupo CPV, dighmcesos pueden ser costosos, llevar mucho tigmpo
requerir una atencién importante de la direcciéeras, el seguro de responsabilidad contratadelg@rupo
CPV puede no ser suficiente, o puede no ser afgiaalas reclamaciones a las que se pueda ver &rplge
incluye una descripcion de las principales reclaomes en curso o de posible incoacion en el e@af7
“Procedimientos judiciales y de arbitrdjéel Documento de Registro.

El importe total de los litigios en curso, des@ien el apartado 20.8 del Documento de registmerde a
15.982.573 euros que se corresponden con las sasdimpuestas a la sociedad por la CNMC que sesatran
actualmente impugnadas ante los tribunales, erdmitse el referido importe provisionado en suittddl Los
dos restantes litigios son de cuantia indetermingda Sociedad no ha registrado provision alguoa lps
mismos.

1.2. FACTORES DE RIESGO DEL SECTOR DE ACTIVIDAD DEL EMIS OR Y DERIVADOS DE LA SITUACION
ECONOMICA ACTUAL

a) La naturaleza ciclica del sector cementero y su eegiencia de la actividad de construccion, podria
afectar al negocio del Grupo CPV.

Los rendimientos del negocio del Grupo CPV handeststrechamente vinculados en el pasado, y seacgpe
continte siendo asi en el futuro, al ciclo econénile los paises, regiones y ciudades en los quea.ope
Normalmente, un crecimiento econdémico sélido eral@as donde opera el Grupo CPV conduce a una mayor
demanda de sus productos, mientras que un cre¢om@gonOmico lento o una situacién de contraccion
econdmica reducen la demanda.

Hasta Septiembre 2018, el 61% de los ingresos tidados del Grupo CPV han sido generados por vermas
destino el mercado espafol, cifra similar al 608arazado en 2017. Este dato contrasta con el 35206 y

el 34% de 2015. Este aumento del peso de Espaias erentas del Grupo CPV se debe a la venta de una
participacion en las sociedades de EEUU en ocld2016.

Ademas de su importante presencia en el mercadai@spel Grupo CPV depende en gran medida de las
economias de otros paises en los que opera. Hgsttansbre de 2018 el 15% de ingresos se generar@h e
mercado tunecino, frente al 17% en 2017. Reinoausighone hasta septiembre 2018 un 9%, porcentaé ay
mostrado durante el ejercicio 2017.

En los Ultimos afios, la economia espafiola ha ewpatado un periodo de incertidumbre econ6mica y
financiera. Aunque durante 2017 ha continuado daperacion de la economia espafiola apoyada enjdaiae
de la demanda interna, se estd moderando su rignwetimiento. Ello queda reflejado en la evoladitel
crecimiento del PIB que ha pasado del 3,4% en 281153% en 2016 y al 3,1% en 2017.
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Durante su actualizacién del pasado mes de julietio Monetario Internacional ha mantenido lagipienes
de crecimiento de nuestro pais en un 2,8% para, 3048 un 2,2% para 2019, con lo que sigue el mrieato
pero con menor ritmo.

Por otra parte, este crecimiento ha permitido quada de desempleo se haya reducido, pasand®%edlfinal
de 2016 a un 17% al final de 2017, y que haya noatlo descendiendo durante 2018 hasta llegar Bh%4al
final del tercer trimestre.

El sector del cemento es ciclico y esta intimamdigeedo a la situacion econémica general. Ello ebed
fundamentalmente a que la industria de los magsridé construccion (entre los que se encuentreensnto y
el hormigon), tiene una gran dependencia de laueidn de la actividad en el sector de la constamcl cual a
su vez esta intimamente ligado a la situacion ena#general.

En Espafia, la licitacion publica se incrementéresate durante el ejercicio 2016, con tan solo,df6lmas de
volumen licitado en 2015. Sin embargo, en 201 Apermentd un gran crecimiento del 39,3%, con irntgues
aumentos tanto en edificacion (42%) como en ohik(88%). Este fuerte crecimiento se mantiene @h82 de
manera que en agosto la licitacion publica habfaestado un 42,5% frente al mismo periodo del aferian,

con un importante incremento en la obra civil (582N menor ritmo de crecimiento en la edificac{@8%).

(FUENTE: SEOPAN)

La mejora continua de nuestra economia ha tardaderse reflejada en una mejora en el consumo mem®.
Asi, tras un descenso del consumo aparente défb-8rl 2016, en 2017 se ha alcanzado un crecimasito
12,8%, pasando de 11,2 millones de toneladas e®1202,6 millones de toneladas en 2017.

Las ultimas previsiones de Oficemen estiman un merazimiento del consumo de cemento en Espafiaidura
los préximos afios, alcanzando en su escenario nied&3% en 2018 (13,4 millones de toneladas) 8,46
en 2019 (14,5 millones de toneladas). (FUENTE: GHIEN)

Las exportaciones de cemento desde Espafia crecier®6% en 2016, y sin embargo en 2017 se harcicktlu
un -8,4%, situandose en 9 millones de tonelad&=KH E: OFICEMEN)

El incremento de la demanda doméstica y el descémdas exportaciones ha resultado en una producisd
clinker estable con respecto al ejercicio 2016, wonlescenso del -0,2% hasta las 17,3 millonesrddadas de
produccién de clinker. (FUENTE: OFICEMEN)

En la medida en que la evolucion de las operacigre@somportamiento econémico del Grupo dependen,
caracter general, del ciclo econémico de los pajsesgiones en los que esta presente, tanto lasdactes
como la situacion financiera y los resultados delaacion del Grupo podrian seguir viéndose afexted el
entorno econémico mundial y, muy especialmententdrno econémico espafiol no consolidan la recujiera
Asimismo, el comportamiento econdmico del Grupo, lanmedida que el destino de cemento esta
fundamentalmente destinado a obra civil, depend®itn de las politicas gubernamentales en materia d
inversién publica que se desarrollen por parteadedistintas administraciones, que en los Ultinfass e ha
resentido.

b) La industria del cemento es un sector altamente patitivo

En general, la industria del cemento es una industadura, intensiva en capital, con una estruammaresarial
de elevadas dimensiones para hacer frente a la®duaversiones que requiere la instalacién deidag de
cemento y los largos periodos de retorno asociadas modificaciones de las instalaciones de p@dnclLas
principales materias primas que utiliza son la g@iezhliza, la arcilla y el yeso, todas ellas deaggovalor por
unidad de peso, lo que hace que las fabricastmngiroximas a las canteras de donde se extraatetiah.

El transporte también tiene un impacto decisivelgorecio final del producto, por lo que las plantementeras

se sitUan en las regiones mas industrializadasledehmercado potencial es mayor, y normalmenteneradio
no superior a 200 km.
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El cemento y el hormigén, principales productositausos por el Grupo, presentan una naturalezakflegn
tanto que entre distintos productores generalnemgentan unas caracteristicas similares. Ponto,tel nivel
de competencia depende basicamente del precioyerar medida, de la calidad y del nivel de sewvici

Por otro lado, se trata de productos que compignird de mercados regionales y, en consecuen¢&Eosa
factores competitivos propios de cada localidadgidn, entre los que se encuentran el nimero deetaiores
en un determinado mercado, el nivel de integraeéitical de dichos competidores y las politicagpdio, la
evolucion de la demanda regional y de la capacidagonibilidad y coste de las materias primasiesigo de
entrada de nuevos competidores o el cambio deoladiaciones competitivas. En consecuencia, los psegue
el Grupo sera capaz de repercutir a sus clientasgrdm muy diferentes de los precios repercutidasalientes
por los productores del mismo tipo de productoasnnhismos mercados geograficos. Por tanto, labitidgd

del Grupo depende del nivel de demanda de los ptosgly servicios que ofrece y de su capacidadgearaolar
su eficiencia y costes de explotacion.

Ademas, estos factores estan habitualmente s@étmsparticularidades de las regiones y los pdisede opera

el Grupo. Los factores competitivos regionales gales particulares podrian en el futuro perjudaaBGrupo,
incrementando intensamente la competencia en detatas regiones o paises. En particular, el descemel
consumo de cemento que se ha producido en Espdéa éltimos afios provocado por la crisis del sedtla
construccion puede dar lugar a una mayor concédirate la oferta en un mercado ya de por si bastant
concentrado, lo que podria dar lugar a una redocd® la demanda de los productos del Grupo y tener
impacto negativo sobre sus operaciones y resultfathcieros.

Tanto las actividades como la situacion financigrs resultados de explotacion del Grupo podriarser
afectados de forma negativa si el Grupo no es cagaafrontar de manera satisfactoria las condisione
competitivas de los mercados en los que opera ni@reoidad con los pardmetros sefialados con aritdaihr
Asimismo, el Grupo podria enfrentarse en el futaroeducciones de precios, margenes o volimenes, que
podrian tener un impacto negativo y significativolas actividades, la situacion financiera y losuledos de
explotacion del Grupo.

Por otro lado, el Grupo debe afrontar el coste dbigicion de derechos de emisién de didéxido dearar
(CO,) en el proceso productivo del cemento y clinker agpuellos paises en los que existe regulacion
medioambiental en este sentido. Las importacionesepentes de paises en los que no existe estaadégu
pueden colocar al Grupo en una posicion de degeentanpetitiva, que seria ain mayor en el casorde u
incremento del coste de los citados derechos dsi@meén el futuro, lo que, a su vez, podria reduedauna
reduccién de la demanda de los productos del Gsugm un impacto negativo sobre sus operaciones y
resultados financieros.

c) Riesgo derivado del incremento de los costes ertage

La actividad productiva del Grupo requiere de unscono energético muy significativo, por lo que lauparte
de los costes asociados al proceso productivo dgdd3(mas de un 30%) corresponden a gastos enptonde
suministro de recursos energéticos. En consecyeog#@quier incremento del coste de adquisicidnlode
recursos energeéticos representa un riesgo sigivficpara el coste de produccion.

Los recursos energéticos que mas utiliza el Grgra pus operaciones estan constituidos principaénor la
electricidad y el coque de petréleqetcoke-para la produccion de cemento - y por el comblgstiecesario
para el transporte de dichos productos. La disflatad y la evolucion de los precios de dichos reos
energéticos estan sujetas a fuerzas de mercadesgapan del control del Grupo. Sin embargo, ladtesos de
explotacion del Grupo dependen en buena medida eeolucion de los precios de los recursos enemgti

El ejercicio 2016 se caracteriz6 por unos costesgéticos y de combustibles considerablemente i@alsicque
sin embargo se han incrementado en gran medid@l&hy2en 2018.

No cabe excluir que en un futuro los precios padieestar sujetos a variaciones al alza, motivadws p
variaciones en el tipo de cambio $/€ o por increo®de actividad mundial que presionen sobre lesips bien
de fletes internacionales o sobre precios de cequerigen. La propia regulacion del sistema eléaten cada
pais igualmente supone un factor con influencieatlr en el coste del producto.
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En 2016 el coste de la electricidad en Espafia apoym factores fundamentalmente climatolégicos fue
excepcionalmente bajo, reduciendo la generaciootreléd mediante carbén y aumentando la generacion
hidraulica. Por el contrario, en 2017se produjmatable descenso de la produccién hidraulica (86 Aspecto

al aflo anterior), que se compenséd con una mayatagpin de energias no renovables, principalmeitie c
combinado y carbon, generando en consecuenciacueniento del precio medio en el mercado eléctrio d
25% respecto al afio anterior.

Esta tendencia de incrementos del precio de latreidad se ha mantenido durante 2018, situando en
septiembre de 2018 el precio del mercado diarieléetricidad en 71,3 €/ MWh, el mayor precio par @ses
desde 2008. Este aumento es debido a la reduceitmaferta de energia renovable edlica y su sagiit por

un aumento de electricidad generada por las centdid gas y de carbén, en un momento en el quea@bple
este mineral cotiza en maximos por el encarecimieetlos derechos de emision de,GCel gas sube por el
alza del petréleo.

El coque de petréleo mantiene una tendencia aldstprecios desde 2016, basado en el incrementa de
demanda a nivel mundial.

Costes CPV Espafia Septiembre

2018 2017 2016 2015 2014
ENERGIA
€/MWh L 70,68 59,73 50,44 68,24 59,13
COQUE
€1 TN e 82,56 73,16 51,26 69,90 68,82

Sin perjuicio de las medidas adoptadas por el Grapcel caso de que los costes energéticos se viesen
muy altos durante largos periodos de tiempo, ol @as® de que el Grupo sufriese el efecto de inentos o
fluctuaciones significativas de los costes energétd el incumplimiento de contratos de suminigtto, podria
afectar de forma negativa y sustancial a las aletdes, situacion financiera y resultados del Grigste efecto
negativo podria ser alin mas intenso si la fuentepetitividad existente en los mercados donde ope@upo
dificultara el traslado de tales incrementos declistes energéticos a los clientes via precios.

d) Riesgos medioambientales

Al igual que todas las actividades con potencigldoto medioambiental, las actividades del Grupanestijetas
a una extensa regulacion medioambiental en logpaigegiones en que opera, que incluye la obterb#
diversas licencias y autorizaciones administratpaas el desarrollo de la actividad.

Diferentes administraciones (locales, autonOmicastatales, comunitarias y supranacionales) tienen
competencias en materia medioambiental y el graexigencia y rigor que deriva del cumplimiento lde
normativa aplicable supone cada vez un mayor esfuem términos de mantenimiento y modernizacidtode
filtros de gases e instalaciones auxiliares panaptiu con todos los limites de emisiones.

Las actividades del Grupo en Espafia, por lo queeots a los aspectos medioambientales, estan
fundamentalmente sujetas, entre otras, a las dsposs contenidas en laey 16/2002, de prevencion y control
integrado de la contaminacity laLey 22/2011, de 28 de julio, de residuos y suetmdamninadosasi como

por elReal Decreto 815/2013 por el que se aprueba eldrReghto de emisiones industriales y se desarrolla la
Ley 16/2002En virtud de la normativa contenida en estasadisjones, se fijan los valores maximos de emisién
para los diferentes contaminantes y para el resfadimetros ambientales, definiendo la sistemd&azontrol,
seguimiento y comunicacion a la Administracion cetepte.

Paralelamente a ello, la Ley 1/2005, de 9 de marebReal Decreto 1722/2012, de 28 de diciemlagulan el
régimen del comercio de derechos de emision desgisefecto invernadero asi como aspectos relaiivas
asignacion de derechos de emision en el marcoldeyla/2005.

A partir del 1 de enero de 2013 se ha adoptadonfogee comunitario, tanto en lo que respecta a la
determinacion del volumen total de derechos deiémigue se realiza a escala comunitaria, como eglativo
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a la metodologia para asignar los derechos ded&@misi calculo y publicacion de dicha cantidad esponde a
la Comision Europea, de acuerdo con lo establemida Directiva 2009/29/CE. El volumen total deedéios se
determina utilizando la asignacion que se aprobél @onjunto de los Estados Miembros para el periD8-

2012 y se reduce anual y linealmente un 1,74%. &mt@sponde, aproximadamente, a una reducciofldél

en 2020 respecto a 2005 para el conjunto de secfgetados por el comercio de derechos de emision.

Partiendo de tales premisas, el marco legal aestablece dos férmulas basicas actuales de asbgndeilos
derechos de emision: (i) la subasta; y (ii) la@aaOn gratuita transitoria.

= En el régimen de subastas, la cantidad total decHes que se subasta se determina por exclusion: al
volumen total de derechos, a escala comunitarite sesta la cantidad destinada a ser asignadarde f
gratuita.

= La asignacion gratuita de derechos de emision seilm® como un régimen transitorio. Su existencta es
condicionada por la evolucién de las politicas gleb de cambio climéatico y, mas concretamente)gor
posibilidad de que se trasladen las emisiones d®a, con un balance neto positivo, desde la Unién
Europea hacia terceros paises que no han impuestonaustria obligaciones comparables en materia d
emisiones de carbono al régimen comunitario de omee derechos de emision.

En el actual contexto normativo, la Sociedad nadpugarantizar el nivel de derechos de emision deq@®le
seran asignados de forma gratuita ni el preciodglera soportar por adquirir derechos de emisi@ioadles
en el mercado.

En relacion con las actividades de extraccién deeraies que se desarrollan en las canteras, sdecamp la
elaboracion de planes de labores y planes de rastan de conformidad con lo establecido pdRehl Decreto
975/2009, sobre gestidn de los residuos de lassinidis extractivas y de proteccion y rehabilitacidel espacio
afectado por actividades mineras

El Grupo cuenta con todas las licencias, permisosutprizaciones que son requeridas por las distinta
legislaciones medioambientales estatales, por éomjuexisten aspectos en esta materia que pueectaradl
uso de su inmovilizado material tangible.

Las limitaciones derivadas tanto de la autoriza@tibiental integrada, como de los derechos de @mike
gases de efecto invernadero asignados al Grupoiapoegar a tener un efecto limitativo en su ciged de
produccién en Espafia (o, alternativamente, conllevaincremento de costes derivado de la necesigad
adquirir derechos adicionales de emisién en el attrco de las necesidad de llevar a cabo inversiones
adicionales con el fin de reducir las emisiones)ue podria afectar negativa y sustancialments adéidades,

la situacion financiera y los resultados de exgidtadel Grupo.

Por otra parte, el incumplimiento de la normativadinambiental, incluyendo la falta de obtencionlae
preceptivas licencias o autorizaciones, podriastenaso, tener consecuencias negativas y susempata el
Grupo, sus operaciones, resultados y situaciondipea.

e) Disponibilidad de reservas de materia prima sufities

El modelo de negocio y estrategia del Grupo a lgta@zo se basa en la integracion vertical del negoc
cementero. Por tanto, el éxito del Grupo dependquaeéste sea capaz de proveerse de reservas gteigam
prima suficiente para desarrollar su negocio deywrcion de cemento y de aridos en los mercadossque
esta presente.

Las materias primas para la produccion de cememtgssadas y voluminosas, siendo dificiles de pantar de
una forma eficiente puesto que, por su propia abgma, los costes de su transporte superariaraamgdida el
propio valor de los mismos. Por tanto, las plapi@sluctivas del Grupo se localizan en las inmedisas de
canteras que explota el Grupo, las cuales, porlatio, tienen un periodo de vida mas o menos ldoiten el
tiempo (bien por las reservas que restan o bienlgpeaducidad de las concesiones administratives pa
explotacién). Ademas, la viabilidad del Grupo pkraxplotacién de nuevas canteras implica un pmoces
suele alargarse durante varios afios, por lo gptafdficacion estratégica del Grupo y la puestagulotacion
de nuevas canteras deben preverse con antelatddnnacesidades presentes de aprovisionamien@rdpb.
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Asimismo, en ciertas areas urbanas o cercanaslaoside poblacion o infraestructuras de transpmds o

menos importantes en las que opera el Grupo, se ¢eaa vez mas dificultoso la obtencion de licengia
concesiones para la explotacion de nuevas cardqrag la ampliacion de las ya existentes comoemesicia
de la regulacion medioambiental y de la normatinistica.

En el caso de que el Grupo no fuera capaz de asdgulisponibilidad de reservas de materia prioigiente,

ya sea mediante la explotacidon de nuevas cantarad@mnte la renovacion de las concesiones qualawnate
tiene, esto podria afectar de forma negativa yifsigtiva a las actividades, situacion financiereegultados del
Grupo.

f) Riesgos derivados de la salud y seguridad en didja

Debido a la naturaleza del sector en el que opkr&repo, existe riesgo de accidentes o0 actuaciones
inadecuadas. A pesar de que el Grupo invierte derables recursos en medidas de salud y seguridadl e
trabajo y tiene suscritas pélizas de seguros ghesoweventuales accidentes laborales, no es pagbémtizar
que pueda evitarse el acaecimiento de accidenéesuaciones inadecuadas y, en caso de produdirGeyeo

no puede garantizar que tales accidentes o actheximadecuadas no perjudiquen el medio ambiemnte y/
lesionen al personal del propio Grupo o de tercérosnterior podria afectar de forma negativagyificativa a

las actividades, situacién financiera y resultadidsGrupo.

0) Dependencia de las condiciones climatologicas

Por otro lado, el sector de la construccion depetedias condiciones climatoldgicas, por lo queolasraciones

del Grupo y la demanda de sus productos estareotdinente afectadas por las condiciones climatd#S§gen

los mercados en los que el Grupo opera. Condicidimeatolégicas adversas prolongadas en el tiengpaoda
lluvia, frio extremo o nieve podrian afectar alalide actividad de la construccion, lo que, a sy pedria
redundar en una reduccion de la demanda de losugaxidel Grupo y en un impacto negativo sobre sus
operaciones, situacion financiera y resultados.

h) Pérdidas derivadas de bienes no asegurados

El Grupo procura suscribir pélizas de seguros quean a sus activos y empleados. Los riesgos aggir
incluyen, con caracter general, incendios, inuratas, robos y responsabilidad civil. No obstantarterior,
existen determinados tipos de riesgos que no spu@sE como las pérdidas por actos terroristasndlictos
bélicos o la responsabilidad civil derivada de damtaminacion medioambiental, ya sea porque no 1susse
objeto de aseguramiento o por no ser econémicarasatgurables. En el caso de que se produzca estsinno
asegurado o que supere los limites aseguradosupb@®odria perder todo o parte del capital inder&én un
inmueble o dejar de percibir los futuros ingreseswhdos del mismo.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
a) Inexistencia de un mercado para los derechos decsipgion preferente. lliquidez de las Nuevas
Acciones

Las acciones existentes en la Sociedad no estaitidabra negociacién en ningiin mercado. Los deedieo
suscripcién preferente relativos al Aumento de 2hpio son negociables en las bolsas de valoreshan un
mercado donde se negocien los mencionados derdehssscripcion preferente, por lo tanto los tiesade
acciones y derechos podran tener dificultades laota de encontrar contrapartidas. No se ha estdblec
ningn mecanismo orientado a facilitar la comprataale derechos de suscripcién, ni habra ningutidaen
que desarrolle las funciones para la compra-ventaletechos. Tampoco se va a solicitar la admision a
negociacion en ningun mercado de las nuevas accigme se emitan como consecuencia del Aumento de
Capital.

b) Limitacion a la distribucién de dividendos.

Es importante mencionar las restricciones impueatda distribucion de dividendos por el Contrato de
Financiacién Sindicado 2016 que prohiben cualgiperde distribucion a favor de los accionistassajue se
cumplan la totalidad de los requisitos siguiengsjue se haya amortizado un 50% del importe @isfuen
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virtud del saldo vivo del Contrato de FinanciaciBmdicado 2016 (455 millones de euros); (ii) que se
evidencie que la ratio Deuda Financiera Neta / EB{Texcluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, )Jn
sea inferior a 3x; y (iii) que a la fecha en quersalice la distribucion no exista ningln supuedto
vencimiento anticipado (incluyendo el incumplimizme ratios) pendiente de subsanar ni ningiin evereo
como consecuencia de la distribucion, pueda cairstih supuesto de vencimiento anticipado de comifiad
con el Contrato de Financiacion Sindicado 2016.

c) Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechds suscripcion preferente sobre las Nuevas
Acciones en el Aumento de Capital veran diluidaarticipacion en el capital de CPV.

El Aumento de Capital ha sido acordado sin exclugi® los derechos de suscripcion preferente, ag e
actuales accionistas de CPV tendran la posibildkaduscribir Nuevas Acciones. Aquellos accionigize no
ejerciten sus derechos de suscripcion preferent &wmmento de Capital sobre las Nuevas Accionearnve
diluida su participacién aproximadamente en un %],8niendo en cuenta que el Aumento de Capital se
suscriba por su importe total (100.932.622,56 guros

Asimismo, alin en el caso de que un accionistartriéiese, antes de la finalizacion del Periodo decBpcion
Preferente, sus derechos de suscripcion preferentejercitados, el precio que, en su caso, recivaoc
contraprestacion podria no ser suficiente para eosgrle completamente por la dilucién de su ppet@@oén
en el capital de CPV a raiz del Aumento de Capitdemas, finalizado el Periodo de Suscripcion Peete,
los derechos de suscripcion preferente que no hsiganejercitados se extinguirdn y los accionisfas no
hayan ejercitado sus derechos no se veran compendadinguna forma.

d) Futuros aumentos de capital podrian diluir la pacipacién de los accionistas de CPV

Al margen del Aumento de Capital, la Sociedad @odiévar a cabo en un futuro aumentos de capital
adicionales. La emision de nuevas acciones poelnizr fugar como consecuencia de un aumento deakcapit
como resultado del ejercicio de derechos de coidverr parte de titulares de obligaciones conblesi o
instrumentos similares convertibles en accioneCH¥. En el supuesto de que se realizasen aumeatos d
capital, los accionistas de la Sociedad podriamieida su participacion en el capital en aquetlasos en los
que no ejerciten el derecho de preferencia o éstexsluya, total o parcialmente, de conformidad kon
previsto en el Texto Refundido de la Ley de Sodedade Capital aprobado porReal Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julila “LSC" ).

e) Salvo en supuestos limitados, los accionistas gjgEcéten sus derechos de suscripcion preferente no
podran revocar sus suscripciones.

Salvo en los supuestos a los que se refiere ellrt40.1 f) deReal Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 248,98 28 de julio, del Mercado de Valores, en matde
admisidon a negociacion de valores en mercados skgios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efedi@ls’RD 1310/2005%, en los que los inversores podran revocar
sus ordenes de suscripcidn, los accionistas quatejesus derechos de suscripcion preferente nl@ssores
que adquieran y ejerciten esos derechos de sustripeferente durante el Periodo de Suscripci@felente,

no podran revocar sus suscripciones.

f) Los accionistas de paises con divisas diferentesusb pueden tener un riesgo de inversién adicional
ligado a las variaciones de los tipos de cambi@ogdnados con la tenencia de las acciones de lai&itad.

Los accionistas de paises con divisas diferentesui@l tienen, en relacién con la tenencia de aesiate la
Sociedad, un riesgo de inversion adicional ligadasavariaciones de los tipos de cambio. Las aesiate la
Sociedad y cualquier pago de dividendos que seUefeen el futuro estaran denominados en eurostaRtm,
cualesquiera dividendos recibidos en relacion editdlaridad de acciones de la Sociedad o pomoigl venta
de acciones de la Sociedad podrian verse afecteelystivamente por la fluctuacion del euro frentetras
divisas, incluyendo al délar estadounidense.
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M. INFORMACION SOBRE EL EMISOR. DOCUMENTO DE REGI STRO

(Redactado de conformidad con el Anexo | del Regaon(CE) N° 809/2004 de la Comision Europea, dde&9
abril de 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Identificacién de las personas responsables

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D* Maria José AguAbdl, en nombre y representacién de CPV, en vided
las facultades expresamente conferidas a su faralfConsejo de Administracion en su reunion dbdel9 de
diciembre de 2018, asumen la responsabilidad deéona@o del presente Documento de Registro

1.2. Declaracion de las personas responsables confirmateal veracidad de la informacién contenida en el
Documento de Registro.

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D? Maria José AguAbal declaran que, tras comportarse con una dibge
razonable para garantizar que asi es, la informamatenida en el presente Documento de Registisegan su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurraieguna omision que pudiera afectar a su contenido

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1. Nombre y direccién de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales y consolidadagsmondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 201bsito
auditadas sin salvedades por Deloitte, S.De(bitte”), con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Rui
Picasso, nimero 1, sociedad inscrita en el RegBfiwal de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nione
S0692.

Las cuentas anuales individuales de CPV, correspoted a los ejercicios 2017, 2016 y 2015, han sido
formuladas de conformidad con los principios detaboitidad generalmente aceptados en Espafia. Rzarte)

las cuentas anuales consolidadas del Grupo CP¥gspmmdientes a los mismos ejercicios, han sidpapaelas

de conformidad con las Normas Internacionales @t@riracion Financiera adoptadas por la Unién Eurdjzea
“NIF™.

2.2. Justificacion de la renuncia o revocacion de losditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado defsociones como auditor de cuentas hasta la fdeha
presente Documento de Registro y durante el pedabterto por la informacion financiera histéricaluida en
el mismo (2016, 2015y 2014).

En este sentido, la Junta General de AccionistaSRi¢ celebrada el 27 de junio de 2018 acord6 biajumo
tercero del orden del dia la reeleccion de Deloitbeno auditor de las cuentas anuales, individugles
consolidadas de CPV por un periodo de 1 afio, camdpredo en consecuencia las cuentas anuales aslativ
ejercicio que se cierra a 31 de diciembre de 2018.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
3.1 Informacioén financiera histérica seleccionada

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes egercicios 2017, 2016 y 2015 han sido pregra
partir de los registros contables de CPV y de dagesades que forman parte de su perimetro de laenson y
se presentan de acuerdo con las NIIF, a 31 demliceede dichos ejercicios. En cualquier caso, Balaeue la
informacion contenida en este epigrafe deberademwajuntamente con las cuentas anuales consddicla
Grupo CPV y, en todo caso, esta sujeta en su idssyal contenido de las cuentas anuales consakdaade se
incluyen en el epigrafe 20.1 del presente DocumaatBegistro.
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La informacion financiera facilitada en el preseDtcumento de Registro se ha extraido de las cuamtzales

consolidadas del Grupo CPV.

En las siguientes tablas se incluyen las magnitfidescieras clave que resumen la situacion firemacdel
Grupo CPV y su evolucion durante el periodo 2015720

Informacién financiera seleccionada del balance caolidado del Grupo CPV a 31 de diciembre de 2017,

2016 y 2015.
BALANCE CONSOLIDADO 31/12/2017 Var. 17-16 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
ACTIVO

Activo no corriente ............ccceeeeeiiiiinnnnnns 1.242.891 -4,2 1.297.045 -38,3 2.101.884
Activo corriente .........coeoeeeiiiiiiiiceeeeeen 185.361 -1,9 188.929 -28,7 264.916
Total ACtIVO.......cceeeeiiieeee e 1.428.252 -3,9 1.485.974 -37,2 2.366.800
Patrimonio Neto...........ccccevvvvvviviiiiieeeeens 746.855 117,2 343.805 -40,5 577.877
PASIVO

Pasivo no corriente ..........ccccccvvviiiiieneennn. 580.862 -43,8 1.034.028 24,9 827.944
Pasivo corriente ............cccoeeeeiiviiiieninnnnns 100.535 -7,0 108.141 -88,7 960.979
Total Patrimonio Neto y Pasivo ................. 1.428.252 -3,9 1.485.974 -37,2 2.366.800

Informacién financiera seleccionada de la cuenta deesultados

diciembre de los ejercicios 2017, 2016 y 2015.

consolidada del Grupo CPV a 31 de

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 31/12/2017  Var. 17-16 31/12/2016  Var. 16-15 31/12/2015
(Segun NIIF) miles € (%) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de negocios .............. 340.350 -36,5 536.211 -7,6 580.410
Resultado de explotacion ..............c.ccoeeeeee. 26.110 121,7 (120.402) -521,1 28.590

% / cifra de negocios 8% -22% 5%
Resultado financiero ...... (20.000) 80,1 (100.432) 1,7 (102.172)

% / cifra de negocios -6% -19% -18%
Resultado antes de impuestos de operaciones
CONLNUAUAS ..o veneeers e (1.223) 99,5 (226.412) -209,5 (73.157)

% / cifra de NegocCioS .........ccceveeeervvvennnn. 0% -42% -13%
Resultado consolidado del ejercicio............ (56) 100,0 (223.910) -276,6 (60.092)
Resultado por accion (euros)...........cccceeee... (0,00) 100,0 (4,41) -262,9 (1,21)
La tabla siguiente muestra las principales magagudratios financieras del Grupo CPV.

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado
Patrimonio Netd® (MileS €) ........ccoovivieeieieeceeee e 746.855 343.805 577.877
EBITDA® (IMIES €) «.eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eseeresesesene e 57.818 89.224 94.276
Resultado de explotacié® (miles €)............coooveviviviineneen.. 26.110 (120.402) 28.590
Gastos financierdd (MIleS €) ..........ccoeeveeeeeeeieeeeeeeeeeee e 15.778 106.807 104.009
Deuda financiera brufA(miles €) ...........cccoeevveeeceeeeeeeeeeeeeeeereenns 492.418 960.221 1.410.162
Deuda financiera NERA(MIlES €) .......ccocvcveeevieieeceeeee e 462.705 930.665 1.375.479
Fondo de Maniobf& (MileS €) ...........ccocveveieveiireeiee e 84.826 80.788 (696.063)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio FLO0...............cc.eeeererierenes 0,66 2,79 2,44
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio fta.................cevereverernne. 0,62 2,71 2,38
Ratio deuda financiera neta/EBITBA ..o 8,00 10,43 14,59
Ratio EBITDA/Gastos financierBi............cococoeeeiiininicnicinns 3,66 0,84 0,91

(1) Dato auditado

(2) El detalle sobre el calculo de estas magn#tisgedetalla en el apartado 26 del presente DodorRemistro “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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3.2 Informacién financiera seleccionada relativaperiodos intermedios

A continuacion se incluye la informacién financieransolidada seleccionada no auditada del Grupo CPV
correspondiente al periodo de nueves meses termala®®D de septiembre de 2018.

BALANCE CONSOLIDADO 30/09/2018 Var. 18-17 31/12/2017
(Segun NIIF) miles € (%) miles €
ACTIVO

ACHVO NO COMHENLE .......voveeecvecvee e senanen 1.214.779 2,3 1.242.891

Activo corriente........ 302.914 63,4 185.361

Total Activo.......... 1.517.693 6,3 1.428.252

PatfiMONIO NETO .......ovvocveeeeeeeeveeeee e eeae s eneneean 752.707 038 746.855

PASIVO

PASIVO N0 COMIBNTE ........veoeeeceeeeeseeeeeessees s en e eneeseee e 654.668 12,7 580.862

PASIVO COMIBNLE .........vveveeeeoeeeeeeeeteeeeeseseeee e ene s seenseeneens 110.317 9,7 100.535

Total Patrimonio Neto Y PASIVO .............o.oeereieeeiesereseeeseeeeseseenesens 1.517.693 6.3 1.428.252
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 30/09/2018 Var. 18-17 30/09/2017
(Segun NIIF) miles € (%) miles €
Importe neto de la cifra de NEQOCIOS .......ccccceeeriieiiiiieiiie e 277.164 8,3 256.016

Resultado de explotacion ...............eeiceeecmieieiiiiee e 30.940 78,9 17.294

Resultado fINANCIEIO ........c..veiiiiiiiiieee e (11.374) 19,1 (14.068)

Resultado antes de impuestos de operaciones cadéu................... 10.913 637,9 (2.029)

Resultado consolidado del €JerciCio ...........eeuurueieieeiniiiieeeeiiieeeeee 8.806 5.853,7 (153)

Resultado por acCiOn (BUIOS)..........ueeeurimmmmeeeeeireeeieeeaieeeeieeeseeeeenes 0,05 1.342,5 0,00

La tabla siguiente muestra las principales magagudratios financieras del Grupo CPV.

30/09/2018 30/09/2017

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS & No auditado
PatrimONio NEtO (MIES €)..........cv.veeommmemsseeeseereereeseesseessessessesesssssssees s eeesenenns 752.707 749.169
EBITDA® (MIIBS €) ...vvvuiereirnciiseesiesesiseesssesssss s 57.413 45.163
GastOS fiNANCIEIOS (MIIES €) ... eeemeemseeeeeees e s e s (10.736) (11.971)
Deuda financiera BrUfAMIIES €) ............cvviurvieeeeeseeseeeeeeees e s s 569.501 515.068
Deuda financiera NERA(MIIES €) ..........ov.iveveieeeieeeeeeeeeeseeeeee et seses s 439.684 485.288
Fondo de Maniobf8 (MIlES €) .......cccvvveverereieeeeeeee e 192.596 84.826
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio neta.... 0,76 0,69

0,58 0,65

Ratio deuda financiera neta/Patrimonio NETO weceeee.cococvvieee e i eeee e

(1) Datos no auditados
(2) Eldetalle sobre el célculo de estas magnitisgedetalla en el apartado 26 del presente DodarRemistro “Medidas Alternativas de Rendimiento”
(3) Por motivos de comparabilidad, no se inclusatios de deuda sobre EBITDA en esta tabla a¢fiejar un ejercicio completo.

Los factores mas relevantes que han afectadowlacén de los resultados hasta el 30 de septiemer2018
estan descritos en los epigrafes 10.2 y 20.6 éskpte Documento de Registro.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo relativos al Grupo CPV srientran recogidos en la Seccion Fdttores de Riesgp
del presente Documento de Registro.

5. INFORMACION SOBRE CPV
5.1. Historia y evolucion de CPV
5.1.1. Nombre legal y comercial

La denominacidn social de la Sociedad es Cememtdafd Valderrivas, S.A. La Sociedad, constituetid0 de

marzo de 1903 con la denominacién Cementos PortBuAd, cambié dicha denominacién social por laialct
en virtud de acuerdo adoptado por su Junta GederAktcionistas de 25 de junio de 2003, que tambpgnbd

la consiguiente modificacion de Estatutos. La Stedleopera bajo el nombre comercial de “CementosaRdr
Valderrivas”.

5.1.2. Lugar y nimero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro MercaatiNavarra al Tomo 13, Folio 30, Hoja NA375. La i8dad
esta provista de codigo de identificacion fiscamefo A-31000268 e identificador de Entidad Juridi€d
959800M2K7RBFGGEGB77.

5.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del @sor, si no son indefinidos

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinidedmnte escritura publica otorgada ante el Notdeo
Pamplona, D. Salvador Echaide Belarra, el dia I@aeo de 1903, con el nimero 98 de su protocolo.

5.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legislacién apli@able, pais de constitucién, y direccién y nimero de
teléfono de su domicilio social.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calterbitaleria, 72, Pamplona (Navarra). Las oficinastales se
encuentran ubicadas en Madrid, en la calle MarkzaWiu9 y su niimero de teléfono es el +34 91 398001

CPV es una sociedad mercantil de nacionalidad etpaton forma juridica de sociedad an6nima, salaedi
Derecho espafiol y, en consecuencia, sujeta prinogoae al régimen juridico establecido erieadto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital aprobado pBeel Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de jflad“LSC” ) y

su normativa de desarrollo, asi como en cuant@dadicotizada a laey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valoresy demas normativa aplicable al ambito del meradsiwalores.

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de lactividad de CPV

La historia del Grupo CPV comienza en 1903 conéaaon de Cementos Portland, S.A. y la constracdala
fabrica de cemento de Olazagutia (Navarra), qued et funcionamiento en 1905 con una capacidad de
produccion de 25.000 toneladas anuales.

En 1923 se crea Portland Valderrivas, S.A. y erb1l8&2nienza a funcionar su fabrica de Vicélvaro, ooa
capacidad de produccién de cemento de 60.000 ttastnuales.

En 1925 Portland Valderrivas, S.A. funda Hormigopddorteros Preparados, S.AHympsa’), empresa que
se convirtié a finales de los afios 50 en la prinkémamigonera de Madrid, empleando en la distriboicigbas
de 2m3.

En 1949 se participa con un 50% en la creacion efeedtos Hontoria, S.A. y empieza la construccionade

fabrica de Venta de Bafios (Palencia), iniciandol®83 la produccion de cemento con una capacidad de
produccién de 250.000 toneladas anuales.
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En 1971 Cementos Portland, S.A., Cementos HontSria,y Cementos Lemona, S.A. entran en el acciatar
de Cementos Alfa, S.A. El Grupo crea Aridos y Prectalos, S.A. (Aripresa”), que posteriormente se
fusionara con las sociedades Graveras de Velillg, ySAgricola del Porcal, S.A., de las que eraldit en ese
momento del 50% del capital, produciéndose la a&iltjan de la totalidad del capital social de lafenidas
sociedades en 1997.

En 1972 comienza la actividad de la fabrica de Eb AMadrid) de Portland Valderrivas, S.A., con una
capacidad de produccion de cemento de 783.00Caeebnuales.

En 1988 tiene lugar la compra, junto con Cemenimstétia, S.A. y Cementos Lemona, S.A., de una itapbe
participacion de la empresa cementera norteameriC&N, USA, Inc. ubicada en el estado de Maine.

En 1993 se fusionan las actividades cementerasrpifponeras de Portland Valderrivas, S.A., Cementos
Hontoria, S.A. y Cementos Portland, S.A., dandatad nuevo Grupo Cementos Portland.

En 1995 se formula una oferta publica de adquisi¢i®PA”) sobre la participada Cementos Alfa, S.A. (en lo
sucesivo, Cementos Alfa, S.A. y su grupo de sodieslae denominaran €sfupo Alfa”), como resultado de la
cual se incrementa la participacion al 79%.

En 1998 Cementos Portland, S.A. adquiere la faloiceemento de Alcala de Guadaira (Sevilla), yeltancrea
Cementos Atlantico, S.A. Hormigones y Morteros Rrados, S.A. (Hympsa) y Aridos y Premezclados, S.A.
(Aripresa) adquieren una amplia actividad de hoémjgnortero y arido en Andalucia y Extremadura. rAds,
ese mismo afio se cierra la fabrica de cemento déalwdro (Madrid), una vez finalizado el traslado sie
actividad a la fabrica de El Alto (Madrid).

En 1999 Cementos Portland, S.A. formula una OPAeseb100% de la empresa norteamericana Giant Gemen
Holding, Inc., con dos fabricas, una en CarolineSie y otra en Pensilvania. Como resultado deadmferta,
Cementos Portland, S.A. adquiere Giant Cement HgJdnc. y todas sus empresas filiales.

En 2002 Cementos Atlantico, S.A. se fusiona con @#os Portland, S.A. como sociedad absorbente,
propietaria de la fabrica de cemento en Alcala dadaira. Ese mismo afio también tiene lugar la fupidr
absorcién de Portland Valderrivas, S.A. por FCC @saciedad absorbente.

En 2003 Cementos Portland, S.A. cambia su denomimasocial, pasando a llamarse Cementos Portland
Valderrivas, S.A. En ese mismo afo, la Sociedadnesnora su centenario.

En 2004 se finaliza la transformacion del hornaliteker de via himeda a via seca en la fabricalderiiston
(Maine, EE.UU.) de CDN, USA, Inc. Ese afio se veladempresa Solite Corporation, division de aridgsrbs
de Giant Cement Holding, Inc., y la empresa Sdlightweight Block Company, Inc., divisién de blogude
hormigén de Giant Cement Holding, Inc.

En 2005 en la fabrica de Harleyville (Carolina d&&r) de Giant Cement Holding, Inc., se termina la
modificacion de via himeda a via seca del horndidker y se venden los activos de la sociedad CRBH,

Las inversiones mas significativas del Grupo tielgar en 2006, cuando CPV lleva a cabo una OPAeseb
100% de Cementos Lemona, S.A., pasando de unaipacivn del 30,72% en esta sociedad a controlar un
96,06% de su capital social (en lo sucesivo, Censenémona, S.A. y su grupo de sociedades se deaciniel
“Grupo Lemona”). Ademas, CPV adquiere, a través de su filiattlaod, S.L., el 51% de Corporacién Uniland,
S.A. (en lo sucesivo, Corporacion Uniland, S.Auygsupo de sociedades se denominaraGalpo Uniland”),

y suscribe a favor de los accionistas transmitedéetas acciones de Corporacién Uniland, S.A. i sle
opciones de venta sobre un 22,5% adicional detalage dicha sociedad.

Como consecuencia del ejercicio de una serie deitidas opciones de venta, en el afio 2007 CPV rstansel

participacion en Corporacién Uniland, S.A. hasteb@J07%. Asimismo, en el afio 2008 los titulareslate

opciones ejercieron un ndmero adicional determindeldas mismas, por lo que la participacion de GevV
incrementd hasta el 65,49%.
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En enero de 2009 CPV adquirié un 5,05% adicionaCerporacion Uniland, S.A. hasta alcanzar el 70,5%%
su capital social, participacion que, tras compsetda totalidad del ejercicio de las opciones épta sobre
Corporacion Uniland, S.A., alcanzé en junio de 260%3,66%.

En noviembre de 2009 Uniland International BV, sdad del Grupo Uniland, vendi6é al Grupo Votorantim
(Grupo cementero brasilefio) la totalidad de sugigjaaciones en Cementos Avellaneda, S.A. y Minus
Inversora, S.A., sociedades argentinas, y en Cameitigas, S.A., sociedad uruguaya. Dichas paditiones
representaban de forma directa e indirecta el 56P&apital social de Cementos Artigas, S.A. y den@stos
Avellaneda, S.A.

En el mismo mes de noviembre de 2009, CPV acorddamnpliacion de capital por un importe efectivo de,
aproximadamente, 202 millones de euros, mediangigion de 10.092.915 acciones que fueron admitida
negociacion en diciembre de 2009.

Con el objetivo de consolidar el Grupo Uniland cashinstrumento de crecimiento e internacionali@adae las
actividades de CPV desde Uniland Internacional &vdiciembre de 2010 CPV vendi6 el Grupo Giant Geme
Holding, Inc., a una sociedad constituida en EE.p&+.Uniland International BV. Esta operacion sedojo en

el seno del Grupo, por lo que no supuso incrememisminucion patrimonial alguno.

En julio de 2012 CPV llegd a un acuerdo con sugdadés acreedoras para la refinanciacion de suadeud
bancaria y de la de otras sociedades de su Grgoyencimiento previsto para un plazo de cuatrosafio
ampliables en uno adicional condicionado al cumiglimo de una serie de ratios financieras. En etmde esta
refinanciaciéon, FCC se comprometié a aportar 10bnds de euros mediante un préstamo subordinado, g
realiz6 mediante dos aportaciones de 35 y 65 neifiate euros cada una de ellas, realizadas en a2 y
enero de 2013, respectivamente, que fueron cagithls mediante una ampliacion de capital, cuyordouee
adoptado en la Junta General que se celebr6 et 2®ril de 2014. Asimismo, CPV alcanzé un acuemoun
tercero para refinanciar la totalidad de la dewstachria de Giant Cement Holding, Inc.

En febrero de 2013, CPV intercambié su participa@a Cementos Lemona, S.A. por la participacion ejue
Grupo CRH mantenia en Corporacion Uniland, S.AeBte modo, CPV alcanzé el 99,99995% del capitahkoc
en Corporacién Uniland, S.A. Al mismo tiempo, CP¥ndié a Grupo CRH el 100% del capital social de
Southern Cement, Ltd.

Mediante acuerdo adoptado en la Junta General &dioelebrada el 29 de abril de 2014, la Sociedsdrbio

a las siguientes sociedades filiales de las quentadia, directa o indirectamente, el 100% del ahpitcial:
Aridos y Premezclados, S.A.U, Atracem, S.A.U, CeimenVillaverde, S.L.U, Hormigones y Morteros
Preparados, S.A.U., Morteros Valderrivas, S.L.Wrrinal, S.L.U, Participaciones Estella, 6, S.LRértland,
S.L.U, Corporacién Uniland, S.A., Freixa Inversien&.L.U, Sagarra Inversiones, S.L.U y Compafiiailfaux

de Bombeo de Hormigon, S.A.U. Asimismo, la Societ#adbién absorbié a su filial Uniland Cementerd,. S.
de la que ostentaba el 99,79% del capital sociallabd Cementera, S.A. habia absorbido previamergas
filiales Aridos Uniland, S.A.U., Hormigones Unilan®.A.U. y Prebesec, S.A.U. A efectos contables, la
absorcién tuvo lugar el 1 de enero de 2014. Lascioradas restructuraciones societarias no tuvianogin
impacto en el perimetro de consolidacion del Grupo.

En agosto de 2016, CPV cerrdé una operacién dediaaidn sindicada por importe de 535,2 millonesdms,
destinada a refinanciar el contrato suscrito eio jde 2012. Con esta operacién, CPV extendié ladere
vencimiento de sus obligaciones financieras, medliéil calendario de amortizaciones y mejor6 laslimiones
financieras, para adaptarlas al nuevo entorno esimody a las necesidades de la sociedad.

En octubre de 2016, CPV realiz6 una operacién catpa en Giant Cement Holding Inc (Giant), coresise
en: (i) una ampliacion de capital en Giant de 24ones de ddlares, suscrita por Elementia, S.ACdé.
(Elementia); (ii) la concesion de un crédito a Gipor parte de Elementia de 305 millones de ddldiigsla
capitalizacion en Giant de los créditos interconfipafiorgados por CPV y FCC, que ascendian a 66masl de
dolares. De este modo, Giant pudo cancelar el ipghde su deuda anterior, reduciendo en un 75%oste
financiero. Tras dichas operaciones, Elementia pasontrolar el 55% de Giant y CPV mantiene el 456
dicha Sociedad.
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En diciembre de 2016, la CNMV autoriz6 la Ofertablia de Adquisicion de acciones (OPA) formulada po
FCC sobre el 100% del capital social de CPV. Et@lde aceptacion de la oferta comenzd el 30 derdhmie de
2016 y finaliz6 el 13 de febrero de 2017. El 23elmero de 2017, las acciones de CPV quedaronidaslae
cotizacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao. Tes©PA, FCC cuenta, directa o indirectamente, c@5&85%
del capital de CPV, la autocartera es del 1,94&stcionistas minoritarios ostentan un 2,51%.

En 2017, en virtud del contrato de financiaciordsiado que se cerré entre el 29 de julio y el lagesto de
2016, Fomento de Construcciones y Contratas, 8smio6 el compromiso de capitalizar el importeltdéalos
préstamos subordinados que a 31 de diciembre d& &¥ndia a 423.288 miles de euros en el plaZi? de
meses desde la entrada en vigor de dicho contiatde (agosto de 2016), a través de la correspordient
ampliacion de capital.Este aumento de Capital cereaho de suscripcion preferente tuvo como objetivo
reforzar la estructura de capital y los ratios ritiaras de la Sociedad, disminuyendo el peso velate su
endeudamiento financiero, con el propdsito de ragjlar situacion de la Sociedad para afrontar elpdnento

de los compromisos adquiridos con sus entidadasdiadoras asi como desarrollar la estrategia esapaédel
Grupo CPV.

El aumento de capital fue aprobado en la Junta 1@ede Accionistas de Cementos Portland Valderyigas.
celebrada el 19 de junio de 2017, siendo el redultie dicha ampliacién el siguiente: (i) Accionescsitas
mediante aportaciones dinerarias: 108.632 acciguesimporte de 162.948 euros de valor nominal 4.330
miles de euros de prima de emision. (i) Accionescatas mediante compensacion de créditos: 8%982.
acciones, por importe de 128.269.047 euros de wvalminal y 295.018.808,10 euros de prima de emisién

5.2. Inversiones
5.2.1. Principales inversiones realizadas por el Grupo CP\urante los ejercicios 2017, 2016 y 2015.

A continuacién se incluye una tabla que desglosdligos de efectivo de inversion contabilizados @oGrupo
CPV en los ejercicios 2017, 2016 y 2015.

2017 2016 2015
INVERSIONES miles €
INMALETIAIES ... e - 12 2.197
MAEEIIAIES ... e e e e 6.752 10.259 10.449
FINGNCIEIAS ... e 2.266 1.661 4.133
LI ] 7= | PP TPPPPTPOT 9.018 11.932 16.779

A continuacién, se describen las principales ineees acometidas por el Grupo CPV durante logiejes
cubiertos por la informacién financiera historidaas inversiones se describen detalladamente defeto
apartado correspondiente al ejercicio en el quefuaprobadas, sin perjuicio de que la ejecucidalgignas de
ellas se haya extendido durante ejercicios posesioeflejandose asi en la contabilidad del Grupo.

A) Ejercicio 2017

Durante el ejercicio 2017 se llevaron a cabo lasrsiones necesarias para el correcto funcionamatlas
fabricas, asi como las inversiones comprometidagernicios anteriores.

Inversiones materiales mas relevantes
» En la fabrica de El Alto (Madrid), sustitucion dieola y aro de bancada del horno de clinker paradgra y

modernizacion de las instalaciones de la fabrigarttillones de euros).

= En la fabrica de Monjos (Barcelona), sustitucion s@éélites del enfriador de clinker para la mejgra
modernizacion de las instalaciones de la fabri¢artillones de euros).

= En la fabrica de Monjos (Barcelona), sustitucion dela del horno de clinker para la mejora y
modernizacion de las instalaciones de la fabrichrttillones de euros).
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» En la fabrica de Alcald de Guadaira (Sevilla), auento de la nave de almacenamiento de materiaspr
de crudo para la mejora del desempefio medioambdmta fabrica (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Alcald de Guadaira (Sevilla), isusibn de tubo de salida de gases de la Enfriadara la
mejora de gestion de gases de proceso (0,1 milimesiros).

= En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), mej@lasistema de refrigeracion de gases de procesolaar
optimizacion del proceso de produccion de clinket (nillones de euros).

» En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), camkgo dikefio de la torre de precalcinacion para la
optimizacion del proceso de produccién de clinket fnillones de euros).

= En la fabrica de Enfidha (Tunez), instalacion desistema de regulacién en la ventilacion del edfniade
Clinker para la optimizacion del consumo energéfienejora del rendimiento de la instalacién (0,4anes
de euros).

Adicionalmente durante el ejercicio 2017 se hatizado retiros de elementos de inmovilizado makgraa un
valor neto contable de 3.298 miles de euros, gederan beneficio neto por ventas de 6.244 milesutes,
registrados en el epigrafe “Deterioro y resultadognajenaciones del inmovilizado” de la cuentpéelidas y
ganancias consolidada. El retiro mas significatied ejercicio 2017 corresponde a la venta realizaolala
Sociedad dominante de inmuebles asignados conioagdico afectas a la operacion.

Inversiones inmateriales mas relevantes

* Proyectos de |+D+i, segun se detalla en el epidrhféel presente Documento de Registro.

No se llevaron a cabo desinversiones relevantestil®s inmateriales en el ejercicio 2017.
Inversiones financieras mas relevantes

Durante el ejercicio 2017 no se llevaron a caberigsiones y desinversiones financieras relevantes.
B) Ejercicio 2016

Durante el ejercicio 2016 se llevaron a cabo lasrsiones necesarias para el correcto funcionamidatlas
fabricas, asi como las inversiones comprometidagegnicios anteriores.

Inversiones materiales mas relevantes

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), ituwsibn de un puente gria obsoleto de fabrica por u
sistema de cintas y tripper para mejorar la dasgiftin de caliza y otras materias primas en ladabidn de
crudo (0,5 millones de euros).

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), miacion del sistema de almacenamiento y dosificede
agua amoniacada para el cumplimiento de los nuéwites de emisiones de NOx (0,3 millones de euros)

» En la fabrica de Monjos (Barcelona), sustitucioriate? satélites mas desgastados en el enfriaddodeo
V (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), susfitudel ciclon de segunda etapa de la torre dahdor
debido a su alto nivel de corrosion y pérdida gessr (0,3 millones de euros).

= En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), instdtade nuevos analizadores de proceso en el hotao y
torre de intercambio de calor que permitan mejtaraficiencia en el proceso por la deteccién dentaada
de aire falso (0,3 millones de euros).

= En la fdbrica de Hontoria (Palencia), sustituciénalvirola bajo el aro de la bancada Il del hodebido a
su deformacion (0,2 millones de euros).

» En la fabrica de Enfidha (Tunez), instalacién deqguemador principal de nueva generacion en el hbrno
gue permita reducir el nimero de paradas del hoetloizca el mantenimiento y reduzca el aire frimario
en el proceso (0,3 millones de euros).
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2016 se reatin retiros de elementos de inmovilizado matexéal un
valor neto contable de 207 miles de euros, generamdbeneficio neto por ventas de 920 miles deseuro
registrados en el epigrafe “Deterioro y resultadognajenaciones del inmovilizado” de la cuentpéealidas

y ganancias consolidada de ese ejercicio, estaavdesiones corresponden principalmente a activws n
operativos como terrenos o elementos de transfuste de uso.

Inversiones inmateriales mas relevantes

* Proyectos de I+D+i, segun se detalla en el epidrhféel presente Documento de Registro.

No se llevaron a cabo desinversiones relevantestil®s inmateriales en el ejercicio 2016.
Inversiones financieras mas relevantes

Durante el ejercicio 2016 no se llevaron a caberisiones y desinversiones financieras relevantes.
C) Ejercicio 2015

Durante el ejercicio 2016 se llevaron a cabo lasrsiones necesarias para el correcto funcionamidatlas
fabricas, asi como las inversiones comprometidagenicios anteriores.

Inversiones materiales mas relevantes

» En la fabrica de El Alto (Madrid), cambio de la @oa, pifion y eje del horno VIl debido a su avanzaidel
de desgaste (0,9 millones de euros).

» En la fabrica de Hontoria (Palencia), sustituciad Hlardware de control de proceso de la fabrica y
actualizacion y programacion del Software de laxisaes del proceso. La actualizaciéon del sistema d
control se realiza por su el riesgo que suponealla fie soporte técnico debido a su obsolescefgia (
millones de euros).

» En la fabrica de Alcald de Guadaira (Sevilla), aletion de un sistema para la adicion de yeso de
desulfuracién con el objetivo de reducir los costegproduccion por la utilizacién de yeso de desatfion
frente a yeso natural (0,2 millones de euros).

» En la fabrica de Alcalad de Guadaira (Sevilla), rfiodcion del sistema de extraccion del materialad®lva
de caliza del molino de cemento 4 para garantaautilizacion de marga como adiciéon al cemento (0,2
millones de euros).

» En la fabrica de Hontoria (Palencia), cambio delado interior de 2 médulos del filtro del hornaachapa
inoxidable debido a las elevadas corrosiones gesepta (0,2 millones de euros).

» En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla),afestion de un nuevo quemador principal para lageida
de la generacion de NOx procedentes del quemadocigml del horno, y disponer de un quemador
preparado para la utilizacion de combustibles rétiros (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Alcala de Guadaira (Sevilla), afestion de quemadores secundarios en la torre 8 lpar
reduccién de la generacion de emisiones de NOxiynacion del consumo de coque de petréleo em torr
la 3, mediante la optimizacién de la mezcla enimeyacombustible (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Keystone (EE.UU.), instalacionlake dos rotores completos de la trituradora priende
cantera y compra de los elementos de desgasteupa@or de la trituradora secundaria de la cani@/@
millones de euros).

= En la fabrica de Keystone (EE.UU.), sustitucionaleinta de transporte de material de canterafablaca
debido al fin de su vida util (0,4 millones de e)ro

= En la fabrica de Harleyville (EE.UU.), sustitucidglel diafragma y 11 lineas de lineales del molino de
cemento Il debido a su nivel de desgaste (0,3mé$ de euros).

= En la fdbrica de Thomaston (EE.UU.), instalacionudesecador de escorias que permita cumplir con los
requerimientos de fabrica sin necesidad de equipa®rceros, suponiendo un ahorro en la operagvia d
fabrica y un aumento de su capacidad de produ¢@i@millones de euros).
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» En la fabrica de Enfidha (Tdnez), construccion d@ tercera linea de paletizado con el accesorio de
plastificado palletless que permitira un ahorrocdstes en pallets y una ventaja competitiva eneztato
(1,7 millones de euros en 2015).

» En la fabrica de Enfidha (Tunez), instalacion de bateria de condensadores para mejorar el faetor d
potencia de la fabrica (0,3 millones de euros).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se reatin retiros de elementos de Inmovilizado matgral un
valor neto contable de 1.819 generando un bendiieio por ventas de 1.233 miles de euros regisradeel
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacionek idmovilizado” de la cuenta de pérdidas y garesici
consolidada de ese ejercicio, estas desinversiomeesponden principalmente a activos no operatbayso
terrenos, oficinas o elementos de transporte fuenaso.

Inversiones inmateriales mas relevantes

= Sistemas de Informacion (SAP): Se continué comlfiaacidn de sistemas de informacién en el comjude
paises en los que opera el Grupo. Se han compomi&3 millones de euros entre los afios 2014 y 2015
para el desarrollo del sistema SAP en EE.UU.

* Proyectos de I1+D+i, segun se detalla en el epidrhféel presente Documento de Registro.

No se llevaron a cabo desinversiones relevantesterepigrafe en 2015.

Inversiones financieras mas relevantes

Durante el ejercicio 2015 no se llevaron a caberigsiones y desinversiones financieras relevantes.
5.2.2. Principales inversiones actualmente en curso

A la fecha del presente Documento de Registro ap&ICPV mantiene inversiones en curso por impoffe 3
millones de euros (importe a fecha 30 de Septierdbr@018). A continuacion se describen las invaeesio
principales del Grupo actualmente en curso:

= Cambio del punto de conexién para el suministroteé® en la fabrica de Monjos (0,3 millones deosyy
cambio del aro y la virola del Horno en la fabrid=mEl Alto (0,3 millones de euros) y quemador dehb
para combustibles alternativos en Hontoria (0,20oméls de euros).

= En la fabrica de Enfidha en Tunez destaca la imwerpara la reconstruccion del silo de Clinker (0,3
millones de euros) y el reemplazo del ventiladorafegeracion del horno (0,4 millones de euros).

= En relacion al método de financiacion de dichasiisiones, no existe un plan especifico de finamriegino
que las mismas son sufragadas mediante tesoreria.

Durante el ejercicio en curso el Grupo no ha llevadabo desinversiones significativas.

5.2.3. Principales inversiones futuras sobre las que losrganos de gestién han adoptado compromisos
firmes.

A continuacién se incluyen las principales invensi® sobre las cuales el 6rgano de administraciGdRié ha
adoptado ya compromisos firmes. Todas las inveesi@omprometidas se realizaran en el segundo sendest
2017 y seran sufragadas con cargo a la tesordr@@rdgo sin que medie ningun plan especifico darfaiacion.

= En la fabrica de El Alto (Madrid), sustitucion de@s obsoletos para el control de cantera, puertasaliza
y balsas de caliza (0,2 millones de euros).

= En la fabrica de Monjos (Barcelona), sustituciohsgélite mas desgastado en el enfriador del har(®2
millones de euros).

En la fabrica de Mataporquera (Cantabria), instdfade un sistema de refrigerador de gases parejera del
proceso por incremento del oxigeno en el conjuntaditorre (0,3 millones de euros).
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6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL GRUPO CPV
6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcién de las principales actividades y prinpales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados.

I.-INTRODUCCION

CPV es la cabecera de un grupo de sociedades soquéa constituye el Grupo CPV. El Grupo CPV esta
presente en todo el ciclo cementero y se encuawsttmimente formado por un total de 43 sociedadese-
filiales y participadas—, con presencia geogradic&spafia, EE.UU., Tunez, Reino Unido y Holanda.

El Grupo CPV es el primer grupo cementero en Espafiacapacidad productiva (Fuente: OFICEMEN). En
Espafa, el Grupo dispone, directa o indirectamemtecentros de produccion situados en Islas Bagare
Cantabria, Pais Vasco, Navarra, La Rioja, Cagfill&dn, Castilla La Mancha, Madrid, Aragén, Extreluia,
Andalucia y Catalufia. Ademas, cuenta con una gwosidestacable en Tunez y Reino Unido, asi comd en e
competitivo mercado de la costa este de EE.UUa&@$ de la participacion del 45% mantenida enrap&
Giant. La capacidad productiva anual del Grupoosrtiies paises en los que oper6 durante el e@20d7 se
resume en: 15,6 millones de toneladas de capatidtdada de produccion de cemento; ventas de lighes
de toneladas de aridos, 0,2 millones de metrosoalle hormigén y 0,2 millones de toneladas deermgeco.

La estructura operativa del Grupo esta4 basada émdgracion del ciclo del negocio cementero. Estdo
abarca la extraccion de la materia prima (aridiojreceso de fabricacion del cemento, hormigdn,tenorseco
y morteros especiales y su distribucion final. @@ugntemente, el Grupo CPV centra sus actividaddase
siguientes grandes lineas de negocio:

" Fabricacion y venta de cemento.
" Fabricacion y venta de hormigén.
" Fabricacion y venta de mortero.

" Fabricacion y venta de aridos.

A continuacion se incluye el desglose de la distiin del importe neto de la cifra de negocios tgular a la
cuenta de resultados consolidada del Grupo CP\imea de negocio en el periodo cubierto por larimfacion
financiera historica. La significativa variacion da cifra de negocios del Cemento es debida a la
desconsolidacién en Octubre de 2016 de las opa&eximantenidas en Estados Unidos a través dedh fil
Giant.

% sobre % sobre % sobre
total Dic. Var. 17- total Dic. Var. 16- total Dic.
IMPORTE NETO DE 2017 2017 16 2016 2016 15 2015 2015
LA CIFRA DE
NEGOCIOS miles € % % miles € % % miles € %
Cement®............. 309.957 91 -36 480.137 90 -7 514.947 89
13.897 4 11 12.556 2 -6 13.418 2
12.366 4 20 10.311 2 -10 11.448 2
4.490 1 21 5.699 1 17 4.884 1
- - -100 27.508 5 -23 35.712 6
340.350 100 -37 536.211 100 -8 580.409 100

(1) Incluye la actividad detfading”
(2) Comprende principalmente la linea de negocitatamiento de residuos.
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La siguiente tabla muestra la distribucion del HBMTaportado a la cuenta de resultados consolided&xipo
CPV por linea de negocio para el periodo cubieotolg informacion financiera historica. Este degamauestra a
efectos informativos, el método de calculo coinaide el del EBITDA consolidado del Grupo descritoed
apartado 26 del presente Documento Registro

% sobre % sobre % sobre

total Dic. Var. 17- total Dic. Var. 16- total Dic.

2017 2017 16 2016 2016 15 2015 2015

EBITDA miles € % % miles € % % miles € %
Cement®............. 52.925 92 -35 80.990 91 -10 90.154 96
Hormigon................ 1.983 3 165 747 1 -31 1.082 1
MOMErO oo 2.069 4 16 1.786 2 47 1.214 1
AAOS oo 841 1 55 543 1 -191 -599 -1
Otros? ..ovveeveee, - -- - 5.158 6 113 2.425 3
Totaleeoeooi, 57.818 100 -35 89.224 100 -5 94.276 100

(1) Incluye la actividad de “trading”
(2) Comprende principalmente la linea de negocitatamiento de residuos.

A continuacion se detalla la distribucién del femip de explotacion aportado a la cuenta de @host
consolidada del Grupo CPV por linea de negocicofde ajustes y eliminaciones) para el periodoectdpor
la informacion financiera historica.

% sobre

% sobre % sobre total

total Dic. Var. 17- total Dic. Var. 16- Dic.

RESULTADO DE 2017 2017 16 2016 2016 15 2015 2015

EXPLOTACION miles € % % miles € % % miles € %
cement® ............. 24.015 92 -119 -125.426 104 -543 28.293 99
HOrMIgoN ............... 2.031 8 867 210 0 -28 292 1
MOItErO oo 1.260 5 16 1.088 -1 115 505 2
AMOS. oo -1.196 -5 -14 -1.391 1 -32 -2.039 -7
Otrog?. oo -- - -- 5.118 -4 232 1.540 5
Total ..oooovviieeeeens 26.110 100 122 -120.402 100 -521 28.590 100

(1) Incluye la actividad de “trading”. Adicionalmien en el ejercicio 2016 se incluye el deteriorbfdado de comercio del Grupo Corporacién Unilamd p
importe de 187.190 miles de euros, asi como elflsemeriginado por la operacion de Giant por ineade 52.059 miles de euros.
(2) Comprende principalmente la linea de negociatamiento de residuos.

A continuacion se presenta el importe neto deffa die negocios aportado a la cuenta de resula@@lidada
del Grupo durante el periodo 2015-2017 por destentas ventas para el periodo 2015-2Qatos auditados)

% sobre % sobre % sobre
CIFRA NETA DE total Dic. Var. 17- total Dic. Var. 16- total Dic.
NEGOCIO POR 2017 2017 16 2016 2016 15 2015 2015
DESTINO
GEOGRAFICO miles € % % miles € % % miles € %
ESPafia .....c.ovvereene. 202.872 60 9 185.509 35 -6 197.234 34
EE.UU®............... 1.939 1 -99 180.659 34 -14 211.180 36
Tanez? ..., 56.268 17 -18 68.685 13 -14 80.316 14
Reino Unido........... 32.949 10 1 32.493 6 -10 36.207 6
OOS cvoveveeeererirs 46.322 14 -33 68.865 13 24 55.473 10
TOtal oo, 340.350 100 -37 536.211 100 -8 580.410 100

(1) En el ejercicio 2016 incluye la aportacion siebgrupo Giant hasta el momento de la pérdida deaien noviembre de 2016, en 2017 recoge lasasent
realizadas con destino en Estados Unidos por daaés del Grupo consolidado.

(2) En 2017 el descenso registrado en la cifraed®cios en Tlnez estuvo motivado por el descenda eotizacion del dinar tunecino y la bajada de lo
volimenes exportados a paises limitrofes.
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A titulo informativo, la siguiente tabla desglosaneporte neto de la cifra de negocios por origenggafico de
las ventas aportado a la cuenta de resultados laad® del Grupo durante el periodo 2015-2017 pers

geograficas.

(Datos no auditados)

% sobre % sobre % sobre
CIFRA NETA DE total Dic. Var. 17- total Dic. Var. 16- total Dic.
NEGOCIO POR 2017 2017 16 2016 2016 15 2015 2015
AREAS
GEOGRAFICAS miles € % % miles € % % miles € %
ESPafia .....o.ovvereenn. 220.456 65 2 215.295 40 -2 218.746 38
EE.UU. oo, - - -100 186.009 35 -13 212.770 37
57.412 17 -26 77.835 15 -20 96.814 17
30.615 9 0 30.477 6 2 29.940 5
31.867 9 20 26.596 5 20 22.141 4
340.350 100 -37 536.211 100 -8 580.410 100

La disminucion en la cifra de negocios y EBITDA délo 2017 respecto al 2016, es debido principaknaht
impacto de la des-consolidacién de Giant en novierdlel 2016, al descenso de los volimenes de exqpant
en Tunez y al impacto negativo de la evolucién Biglar Tunecino, que ha visto depreciada su valoraci
respecto al Euro en un 20 % durante el afio 201igéeien Espafa la cifra de negocios mejora respéeiio
2016, debido a la recuperacion en el mercado naktipal incremento de las exportacionBs. igual manera,
en el EBITDA del ejercicio 2017 han impactado nagaente la restriccién a las exportaciones destoe? y
la depreciacion del dinar tunecino, aunque ha radmiEspafa por el crecimiento del mercado nacipihas
ahorros de costes fijos y de estructura.

Finalmente, a continuacién se muestra el desgles&BITDA aportado a la cuenta de resultados cafeda

del Grupo durante el periodo 2015-2017 por areagrgficas. Este dato se muestra a efectos inforogtel

método de célculo coincide con el del EBITDA cordado del Grupo descrito en el apartado 26 deleptes
Documento Registro

% sobre % sobre % sobre

total Dic. Var. 17- total Dic. Var. 16- total Dic.

2017 2017 16 2016 2016 15 2015 2015

EBITDA miles € % % miles € % % miles € %
Espafia........cccoeueee 43.488 75 7 40.460 45 9 37.270 40
EE.UU. ....ccvvviines -- -- -100 24.749 28 -21 31.292 33
TUNEZ ..o 12.725 22 -42 21.911 25 -6 23.343 25
Reino Unido........... 1.487 3 -25 1.992 2 -18 2.426 3
Holanda ................. 118 0 6 111 0 -301 -55 0
Total..ccoooirieien 57.818 100 -35 89.224 100 -5 94.276 100
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Ejercicio 2017

A lo largo del afio 2017 hemos podido observar clangituacion politica y econémica de cada uno deplises
en los que opera CPV ha influenciado el consumgedsento.

Espafia

Durante 2017 continud la recuperacion de la ecoagmpafiola apoyada en la mejoria de la demandaante
con un crecimiento del PIB del 3% en 2017; un im@eto de la licitacion oficial del 31,6% respect@aio
anterior, segin la Asociacion de Empresas Constagty Concesionarias de Infraestructuras Seopamay
reduccion de la tasa de desempleo del 11%. Estaranég nuestra economia se vio trasladada al candem
cemento, cuya demanda crecié un 10% segun estinegcde enero 2018 de la patronal del sector, Oinem

La actividad del sector de la construccidn dur@@&7 se ha caracterizado por la continuidad emoglggo de
recuperacion de la edificacion y una moderacioreleretroceso de la inversion puablica. La situacsogio-
politica durante 2016 hizo que las cifras de l&isidn publica retrocedieran de forma significativa

El Fondo Monetario Internacional y el Banco de Espsitian la prevision de crecimiento de nuestis @a un
2,7%. Ademés, para el afio 2018, se espera un déestarde la inversion publica asi como cifras pes#t
entorno a la edificacion. En linea con estas tetidenOficemen espera, segun su estimacion de €re2018,
un crecimiento de consumo de cemento en torno%l legando a los 13,7 millones de toneladas.

En 2017, por tipos de obra el incremento de ligitaoficial se dividié entre obra civil (la cualezre un 29,5%),
y el crecimiento de la edificacion en un 35,6% eesp al cierre del afio 2016. La licitacion ofictabce un
31,6% con crecimientos similares tanto en obra @auemo en obras de rehabilitacidn y conservacion.

Durante el ejercicio 2017 el consumo aparente eteento se incrementé un 12,8% hasta los 12,6 M de
toneladas, si bien, se contrarrestd con una disnidinude las exportaciones en un 8,4% hasta los 8eM
toneladas (FUENTE: OFICEMEN).

Tlnez

En TUnez en el 2017, el mercado Tunecino se mamnvorno a los 7,2M de toneladas, con una rednaigb -
0,5% frente a las ventas de 2016. Asimismo, laorapiones hacia Argelia y Libia se vieron paralas
durante el afo.

Ejercicio 2016

En Espafia durante 2016 continu6 la recuperacida deonomia espafiola apoyada en la mejoria devardia
interna, con un crecimiento del PIB superior al B%na reduccion de la tasa de desempleo por ddieajin%.
Sin embargo, la mejora continua de nuestra econom&e ha visto reflejada en una mejora en el coosie
cemento, cuya demanda se ha reducido un 3,1%ejereicio 2016.

En efecto, la situacién socio-politica en Espafectéf directamente a la recuperacion del sectorade |
construccion. De esta manera, la licitacion pubdieancrementé levemente durante el ejercicio 2046.1,6%
mas de volumen licitado. (Fuente: SEOPAN)

La licitacién en obra civil acumulada a 2016 caypd3,0%, aunque el descenso de la licitacion en cliiiafue
menos pronunciado en el segundo semestre, pasandmdeduccion acumulada al mes de julio de la oibil
del 21,9% al 3,0% al cierre del ejercicio (FUENTHEOPAN)

La nota positiva sigue viniendo de la mano de lécadion, donde el ejercicio 2016 presenté uneéneento del
11,3% del importe licitado. (FUENTE: SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de terdarante el afio 2016 ha descendido un 3,1% kesta

11,1 millones de toneladas, si bien se ha comperngadun aumento de las exportaciones en un 5,6%a hes
9,8 millones de toneladas. (FUENTE: OFICEMEN)
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La reduccion de la demanda doméstica y el aumentlasi exportaciones ha resultado en una produckoén
Clinker estable con respecto al ejercicio 2015, wormumento del +0,3% hasta las 17 millones ddddae de
produccién de Clinker. (FUENTE: OFICEMEN)

En EE.UU. el mercado continué con la ralentizacitin los incrementos de consumo de cemento a nivel
nacional. Sin embargo, las regiones de influenei&nt Cement (South East, Mid Atlantic y Nuevagladterra)
mantienen crecimientos muy por encima de la mealigonal.

El mercado Tunecino se enfrié ligeramente con wstaeso en el volumen del 3,9% hasta las 7,2 milalee
toneladas. Asimismo, las exportaciones hacia Aageliibia se han visto reducidas a lo largo dela201

La compafiia no considera relevante el impacto figuaa salida del Reino Unido de la Unién Eurofi@exit)
en referencia al volumen de ventas de la comparfiéste mercado.

Las ventas totales de cemento y clinker del Grup¥ €n el afio 2016 alcanzaron los 7,16 millone®deladas
frente a los 7,28 millones de toneladas del mismodo del afio anterior, un -1.6% menos. El Grupo h
vendido 0,2 millones de metros cubicos de hormig@parado, mientras que las ventas de aridos ssitiiado
en 0,9 millones de toneladas y las de mortero ead®2 millones de toneladas, suponiendo respeutinte un
-10%, un +26% y un -0,6% de variacion respecto1b20

Ejercicio 2015

Las ventas totales de cemento y clinker del Grupy @n el afio 2015 alcanzaron los 7,28 millones de
toneladas, manteniendo la cifra del mismo peraelaafio anterior. Las exportaciones (no incluydadosentas

al Grupo en Reino Unido) se situaron en 1,2 milkode toneladas, volumen practicamente igual alod4 .2E|
Grupo ha vendido 0,3 millones de metros cubicobatenigon preparado, mientras que las ventas desisd
han situado en 0,7 millones de toneladas y lasatéeno seco en 0,2 millones de toneladas, un 3824%1y un
10% menos respectivamente. Estas cifras estanraorancia con la estrategia de redimensionamientasd
plantas no rentables de hormigén, mortero y ar@ometida hace unos afios y que ha supuesto ehsmsp
cierre de las plantas no rentables de dichos negeci el mercado nacional.

Il .-DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES LINEAS DE NEGOCIO
Fabricacion y venta de cemento

A) Actividad

0] Fabricacion de cemento

El cemento portland es un material que se obtieeeclando en proporciones adecuadas y moliendoatain
grado de finura materias primas calizas y arciflo@udo) que, calentadas hasta un principio dérfusian
lugar al clinker (en torno a 1.450°C para clinkes)g del cual, una vez convenientemente machagadolido,
se obtiene el cemento, finalizando asi el procestalricacion. Este proceso se realiza en horrtasoros de
elevadas dimensiones donde tiene lugar la caldinate las materias primas.

El cemento estd compuesto fundamentalmente pocateié de calcio, responsables principales del
endurecimiento, y de compuestos como el alumirratéleico y el ferrito aluminato tetracalcico, @simo por
pequefias proporciones de otros componentes miggMO, SO3, Na20, K20) procedentes de las materias
primas o del combustible.

Las distintas calidades de cemento se obtienenlamdm el proceso de molienda del clinker (producto

intermedio) asi como la adiciéon de otros materialamo caliza, cenizas volantes, puzolanas, esca@ias lo
gue permite alcanzar las caracteristicas esped#&can la normativa.
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(i)  Trading

La Sociedad opera tanto en el mercado internacicoalo en el nacional, suministrando los productos y
servicios necesarios para cubrir la demanda delisuges asi como la de sus diferentes filiales.

La actividad principal de esta linea de negoci@ee optimizar los flujos de produccion y distdin, a través
del ajuste del volumen, costes y la logistica dbagque de los mismos. Dicha optimizacién se reaimavés
de la prestacion de asistencia técnica, asi cormavés de la asistencia en proyectos especificogtaaulo
soluciones logisticas integradas.

El Grupo ofrece soluciones a los requerimientosexigortacién mediante fabricas de cementos y dessle |
puertos situados a lo largo de todo el litoral @spaque dan soporte a dicho servicio. En el margztional,
aproximadamente un tercio del cemento fabricadtistbuye en origen, de forma que CPV gestionasange
de proveedores de transporte que llevan el cenantiestino y el resto es distribuido en destino ierad
camiones propiedad de los clientes. El Grupo CPYisigone de flota propia de transporte de cemento.

A cierre del ejercicio 2017, la linea de negociofalericacion y venta de cemento alcanz6 unos ingrele
309.957 miles de euros, esto es, un 91% de loedngrconsolidados del Grupo y un EBITDA de 52.9%8sm
de euros, esto es, un 92% del EBITDA consolidad@depo.

Los productos principales de cemento portland gueeccializa esta linea de negocio son:

" Cemento gris granel;

" Cemento gris sulforresistente;
" Cemento ensacado;

" Cemento en big-bags;

" Cemento blanco ensacado; y
" Clinker gris.

B) Presencia geogréfica
® Espafia

La division de cemento del Grupo tiene una impaeapresencia en Espafia. Comercialmente, el Grupo
distribuye sus productos habitualmente en 11 déda8omunidades Auténomas (Andalucia, Aragon, Qaiata
Catalufia, Castilla La Mancha, Castilla Ledn, Exadora, La Rioja, Madrid, Navarra y Pais Vasco).

47



La localizacion de las fabricas permite una adezuhdersificacion de las ventas y una gran cuotandecado
en toda la peninsula. Las siete fabricas del Geip&spafa, con una capacidad total de produccidal ae
cemento que en conjunto supera los 10 millonesuieladas, tienen la siguiente ubicacion: El Alta(Ma de
Tajufia - Madrid), Olazagutia (Navarra), Hontorizefté de Bafios - Palencia), Alcala de Guadaira [Alde
Guadaira - Sevilla), Mataporquera (Cantabria), d&atta (Barcelona) y Monjos (Barcelona).

En cuanto a la actividad deading, la Direccion de Comercio Exterior tiene centiatias sus operaciones en
Madrid y Holanda, dando servicio a todas las openas ddrading del Grupo.

(i) EE.UU.y Canada

El Grupo, desde noviembre del ejercicio 2016 mastiana participacion del 45% sobre la empresa Giant
Cement Holding, Inc. (participacién del 100% ha3taubre 2016), que distribuye y comercializa cemento
largo de toda la costa este de EE.UU. y en Can@@imt Cement Holding, Inc. cuenta con las siguente
fabricas: Harleyville (Carolina del Sur), Bath (Bi#vania) y Thomaston (Maine). Ademas, el Grupogi@cho
centros logisticos de distribucion (terminales)eecosta este de EE.UU. y tres en Canada.

(i)  Tunez

El Grupo posee una fabrica de cemento al este deZJn la ciudad de Enfidha, cerca de Sousseucan
capacidad de produccién anual de 2 millones ddadae de cemento.

(iv)  Reino Unido
El Grupo tiene presencia en el Reino Unido a traleédos terminales maritimas de cemento.
C) Ventas de cemento y clinker en los ejercicios culbies por la informacién financiera histérica

® Ventas anuales de cemento y clinker por peZ§4s

Total venta desde el pais

VENTAS CEMENTO Y CLINKER (TONELADAS)

4.020.051

1.383.467
325.290

5.728.808

(i) Ventas anuales de cemento y clinker por pa2&46

Total venta desde el pais

VENTAS CEMENTO Y CLINKER (TONELADAS)

ESPafa ....ccoeiiiiiiiiieiiiee e 3.784.183
EE.UU. ..o 1.448.447
1.628.000

299.090

7.159.720
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(iii) Ventas anuales de cemento y clinker por eai3015

Total venta desde el pais

VENTAS CEMENTO Y CLINKER (TONELADAS)

3.516.690
1.660.756
1.846.390
256.560
7.280.396

Fabricacion y venta de hormigén
A) Actividad

El hormigdn es un conglomerado, generalmente atibzcomo elemento de estructura en la construcgidnse
obtiene mediante la mezcla con agua de material®® &l cemento, aridos y otras adiciones, en poi@oes
definidas en funcién del uso que se vaya a darlggleondiciones ambientales del lugar de aplicacid

Cemento - Aridos wj= Aditivos

A Hormigén 1
=373 17 >y

A cierre del ejercicio 2017, la linea de negociofalaricacién y venta de hormigén alcanz6 unos isggede
13.897 miles de euros, esto es, un 4% de los iogresnsolidados del Grupo y un EBITDA de 1.983 snde
euros, esto es, un 3% del EBITDA consolidado depGr

B) Presencia geografica
0] Espafia

La division de hormigén del Grupo ha visto reducadopeso dentro de la actividad del Grupo por @usion
negativa de los mercados, principalmente el espdbotante el ejercicio 2017 el Grupo sélo ha tenido
operativas en Espafia dos de sus plantas, ambak mareado de Catalufia. El resto de instalaciones se
mantienen inactivas o alquiladas a terceros. Adadimente se mantienen otras plantas gestionadas por
sociedades participadas del Grupo CPV, en las tumiseno no ostenta una participacion de controls La
centrales de fabricacion de hormigén de la divigidseen una alta versatilidad y son de dos tipnasadoras y
dosificadoras. Las producciones nominales de lasas oscilan entre los 700 m3/dia y los 1.400 e?/di

El conjunto de hormigones y morteros frescos ybditados que se fabrican en las centrales deviaidin de
hormigén se encuentran agrupados en tres bloques:
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=  Hormigones durables de la EHEComprenden la totalidad de hormigones que déditiestruccion EHE

y Unicamente aquellos que satisfacen la compal#ullde resistencia y durabilidad.

=  Hormigones de la EH-91Comprenden la totalidad de hormigones que dédiestruccién EH-93en su

Articulo 26.2.

=  Morteros frescos y estabilizado€omprenden la totalidad de morteros, tanto fresmmo estabilizados,

estableciéndose una doble modalidad de descripwiém,por resistencia, bien por dosificacion.

(i) Tanez

El Grupo estd presente en Tunez a través de cplntas ubicadas en: Ben Arous (dos plantas), ehra
mercado de Tunez capital; una planta en Bouficlmrayplanta en Sousse.

C) Ventas de hormigén en los ejercicios cubiertos pda informacién financiera histérica

2017 2016 2015
VENTAS HORMIGON Metros cubicos
ESPANa ..oooiiiiiiie e 168.379 148.970 182.000
EE.UU. oo -- -- --
TUNEZ ..ot 89.829 76.438 69.000
TOtAl e 258.208 225.408 251.000

Fabricacion y venta de mortero

A) Actividad

El mortero es un compuesto de conglomerantes ceswjtarena y aditivos.
de negocio de morteros que abarca una amplia tadeliproductos:

] Seco a Granel.
] Seco Ensacado.
" Morteros Especiales.

El Grupo dispone de uniaidiv

Su empleo en la construccidn tiene multiples apiaes, bien como elemento de union entre piezasil{bs,
bloques, baldosas...) o sobre una base, para regabtanimpermeabilizacion y acabado de las obraslaE

actualidad, la gama incluye mas de 200 productos.

Cemento Aditivos Arena

.

Camion transporte
(Tolva)

1 Instruccion de hormigén estructural aprobadaep®eal Decreto 1247/2008, de 18 de julio.

2 Instruccion para el proyecto y la ejecucion de slihormigén en masa o armado aprobada por eCReadto 1039/1991, de 28 de

junio.
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A cierre del ejercicio 2017, la linea de negociofaericacion y venta de mortero alcanz6 unos irggede
12.366 miles de euros, esto es, un 4% de los iogresnsolidados del Grupo y un EBITDA de 2.069 snde
euros, esto es, un 4% del EBITDA consolidado debGr

B) Presencia geogréfica

Espafia

El Grupo dispone de 16 instalaciones productivisadas todas ellas en Espafia, perteneciendo P¥/ayCl a
Cementos Alfa, S.A.

Las fabricas de la division de morteros del Grupcescuentran localizadas en: Alcala de Guadairaili®e
Mélaga, Madrid (2 centros), Tiebas (Navarra), Matgpera (Cantabria), Barcelona (4 centros), Ullar(@a),
Lérida, Garrapinillos (Zaragoza) y Picassent (Veian

Ademéas de estas factorias, la division posee pmationes societarias en las empresas fabricarges d
mortero: Silos y Morteros, S.L. (en Viana, Navaydrebesec Mallorca, S.A.

C) Ventas de mortero en los ejercicios cubiertos poalinformacion financiera histérica

2017 2016 2015
VENTAS MORTERO Toneladas
244,896 232.174 231.000
4.629 5.019 7.800
249.525 237.193 238.800

Fabricacion y venta de aridos

A) Actividad

Los aridos se definen como materiales mineraldgjosdinertes, que con las granulometrias y caratieas
adecuadas y de acuerdo a las especificaciones tivamase utilizan como materia prima para la fadmion de
productos artificiales resistentes mediante adicidn conglomerantes hidraulicos o ligantes bituisiso Su
empleo es variado: hormigones, viales, escolleragaferias primas para industria (cementos, filtros,
micronizados, etc.), aglomerantes asfalticos, etc.

Los aridos se obtienen por extraccion mecénicardraa y gravas, sin consolidar, o mediante volagura
trituracion cuando se trata de rocas consolida@@sos materiales se transportan a las plantas qara
clasificacion, lavado y almacenamiento.

Sonda perforadora

Pala cargadora -é

Camién-——} Tolva Trituradora ’9 Aridos

Camidn volquete

A cierre del ejercicio 2017, la linea de negocidatwicacion y venta de aridos alcanz6 unos ingreen4.490
miles de euros, esto es, un 1% de los ingreso®ldados del Grupo y un EBITDA de 841 miles de suesto
es, un 1% del EBITDA consolidado del Grupo.
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B) Presencia geogréfica

La division de aridos del Grupo esta especializziéa explotacion de graveras y canteras, conmpariante
presencia en Espafia a través de 26 plantas decpidduincluyendo las de gestién directa (operatiyizactivas
y alquiladas) y las participadas. La localizaci@nlats plantas permite una adecuada diversificadgdias ventas
y una gran cuota de mercado en toda la Peninsula.

Esta linea de negocio ha mantenido las certificeasode calidad y medio ambiente en las plantagtabie
(Vallcarca y Canteras de Alaiz), sobre la baseadesistemas de gestién implantados, y ha consalited

aplicacion y cumplimiento de los requisitos del caglo CE para todos los productos, consiguiendolton a
grado de satisfaccion de los clientes.

C) Ventas de arido en los ejercicios cubiertos por lamformacion financiera histérica

2017 2016 2015
VENTAS ARIDOS Toneladas
Espafia .......cccoeeeeiiiiiinennne 721.584 669.1 533.000
EE.UU. ... - 218.522 1B
Total..ooooiiiiieeiiieees 721.584 8877 702.000

Otros: Gestion de las necesidades energéticas dep&

Por ultimo, cabe destacar el avance del Grupoglagmpleo de energias alternativas que ha recélidespaldo
del plan estratégico de FCC, con la aprobacionf@ekento de la valorizacion energética en las faisride
cemento. De esta manera se promueve la sosteatilid los recursos naturales, debido a que laicadivde
fabricacion de cemento es muy intensiva en congilemenergia, tanto térmica como eléctrica.

Asi, se ha continuado fomentando el consumo de dsaren las plantas de produccidon con resultados
satisfactorios. Como muestra del avance en eskrimaabe destacar que se han ido incorporandayania de

las fabricas de cemento al uso de combustiblesatteos. En estos momentos la valorizacion eneaés una
realidad en las fabricas de El Alto, Hontoria, Metauera, Monjos y Vallcarca.

El Grupo Cementos Portland Valderrivas consolideantie el afio 2017 la sustitucion térmica de conitoest
alternativos en sus hornos de alcanzando un vatoliardel 12%, para el conjunto de todas sus fahriEa
Espafia este ratio de sustitucion térmica se caf@sobn un incremento de 4 puntos respecto al 2@aézando

un valor aproximado del 15 %. Una parte de estosbostibles son biomasa, lo que ha evitado unas@ms
aproximadas de unas 127.400 toneladas de CO2tmésfara, equivalentes a las emisiones promedialesu
de 70.850 coches, que representan aproximadamei®g% de los turismos del pais. Aprovechando esta
experiencia, se sigue trabajando por la sostedutuilide los recursos y las energias renovabledppgue se
prevé la aplicacidn de la valorizacién energétitaleesto de fabricas del Grupo en los préximasar

Se continda trabajando en la incorporacién al mogroductivo de materiales descarbonatados pduzirdas
emisiones de gases efecto invernadero. El emplestds subproductos se ha ido consolidando ernidtistds
centros productivos para favorecer la valorizaciaterial, que ademas minimiza las emisiones de CO2.

1l .-CICLO DE NEGOCIO. ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL GRUPO EN FUNCION DE SUNATURALEZA

La estructura operativa del Grupo esta basada @rtdgracion vertical del ciclo de negocio cememtdfste

ciclo abarca la extraccion de la materia primareteso de fabricacion del cemento, el hormigéhmyaatero, y

su distribucion final. Ademas, el Grupo tambiénraat fabrica y comercializa aridos y prefabricadies

hormigon. Finalmente, el ciclo de negocio de lai&ted comprende el tratamiento de residuos y l&éges
energética.
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En consecuencia, atendiendo a su naturaleza, timglades desarrolladas por el Grupo pueden dséden tres
grandes categorias, que reflejan las distintassfa®e su cadena de valor y ciclo de negocio: etracc
produccién y distribuciéon y comercializacion.

Actividades de extraccion
A) Extraccion en canteras destinadas a la obtencion deateria prima para la fabricacion de cemento

La primera fase del proceso productivo del Grupmieaza por la actividad extractiva de recursos romeue,
en concreto, consiste en la explotacién de canfeaess la obtencién de una parte de la materia pgugase
utilizan en la fabricacion de los productos quetiéma instancia, se destinan al mercado.

El producto base de cualquier tipo de cemento edirdder. Para la elaboracion de este materialnsplean
como materias primas (i) por una parte, piedracipalmente caliza, obtenida a partir de la acsigiéxtractiva
llevada a cabo por los fabricantes, habitualmentsus propias canteras, y (ii) por otra, otros raés (entre
otros, margas, arcillas, arenas, cenizas y otra®riags primas secundarias como piritas y bauxitake
normalmente son adquiridos en el mercado.

La caliza representa aproximadamente el 50% dmadsrias primas empleadas en la fabricacion de rmenye
se extrae de explotaciones mineras a cielo ahibitadas en las proximidades de las fabricas.

B) Extraccién en canteras para la produccién de aridos

El Grupo cuenta también con canteras, por lo gémbstintas de las asociadas a las fabricas déesliy
cemento, destinadas a la extraccion de aridos quaposterior produccion y venta a fabricantes dentgon,
prefabricados, morteros, almacenistas y asfalt@igtas canteras tienen como fin la producciénriosg, bien
sean silicios o calizos.

Los aridos se obtienen por extraccion mecanicaeieaa y gravas, sin consolidar (silicios), o meiamoladura
y trituracién cuando se trata de rocas consolidéchdzas).

C) Recursos mineros del Grupo

Por lo que se refiere a los recursos mineros dgueddispone el Grupo para la realizacion de lasidades de
extraccion, se presenta a continuacion informasidire las distintas canteras, en tanto que acfertos a
dichas actividades de extraccion, destinadas biambtencion de materia prima para la fabricaciércemento,
bien a la extraccion de aridos.

El Grupo estima que sus plantas productivas esitadds de suficientes reservas disponibles de immimas
para asegurar su actividad a corto, medio y latgmop

® Espafia

La mineria en Espafia se regula fundamentalmeni@véstde la Ley 22/1973, de 21 de julio, de Minad y
Reglamento General de la Mineria, aprobado por B8B7/1978, de 25 de agosto (laeyislacion Minera”).

La Legislacién Minera parte del principio de que Y@acimientos minerales de origen natural y deraégrsos
geoldgicos son bienes de dominio publico y, en eomsncia, su explotacion se efectla a través deesmmes
administrativas.

La Legislacion Minera clasifica los yacimientos priales y demas recursos geoldgicos en tres sescione

= Seccion A Pertenecen a la misma los recursos de escasg ealondmico y comercializacion
geograficamente restringida, asi como aquéllos aepyovechamiento Unico sea el de obtener fragmeletos
tamafio y forma apropiados para su utilizacion thren obras de infraestructura, construccion ysotisns
que no exigen mas operaciones que las de arrangelerantado y calibrado.
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= Seccion B A esta seccion pertenecen las aguas minerakededmales, las estructuras subterraneas y los
yacimientos formados como consecuencia de opeesi@yuladas por la Legislacion Minera.

= Seccion C A esta seccion pertenecen todos aquellos yacioseminerales y recursos geoldgicos que no
estan incluidos en las anteriores secciones Ay B.

Canteras destinadas a la obtencién de materia pamaala fabricacién de cemento

Las concesiones destinadas a la obtencién de matéma para la fabricacién de cemento normalmestén
sustentadas sobre una concesion directa de explotaon obligacion de destinar su produccién Unjica
exclusivamente a la fabrica de cemento a la quersir

En Espafia, el Grupo cuenta actualmente con undetad permisos mineros relativos a la extracceédmeteria
prima para la fabricacion de cemento, encontrantimas ellas en régimen de explotacién de recursosros
correspondientes a la seccion C, de acuerdo dogglalacion Minera. Si bien se distingue entreclascesiones
activas e inactivas, siendo estas Ultimas las gunsuentran en suspension temporal de laboresemvadas o
en otro estado permitido por la Legislacién Minera.

Estos aprovechamientos de recursos de la secc&on®torgados por el Estado por medio de una cmces
administrativa que da el derecho a su explotac@munm periodo de 30 afios, prorrogable por plazoalés,
hasta un maximo de 90 afios. El otorgamiento decanaesion de explotacion confiere al titular eledéio al
aprovechamiento de todos los recursos de la se€igue se encuentran dentro del perimetro de lmamika
concesion administrativa se otorga siempre paraentension determinada y concreta, medida en auddsi
mineras completas. Se denomina cuadricula minevalamen de profundidad indefinida cuya base supatf
gueda comprendida entre dos paralelos y dos meosligb00 metros por 500 metros).

El Grupo estima que el volumen de reservas seglgasstas concesiones asciende a mas de 885 mitlenes
toneladas. Durante los tres afios cubiertos pomflarmacion financiera histérica, el Grupo ha extoai
aproximadamente de estas concesiones una medj8 delidnes de toneladas por afo.

La siguiente tabla contiene una relacion de lalitztd de las canteras del Grupo en Espafia afectas a
extraccion de materia prima para la fabricaciérei®ento, resefiandose sus datos de identificacidinyendo

la fabrica a la que cada cantera se encuentraaafefdrmacion acerca de la concesion de explatagitas
principales caracteristicas. Estas canteras septian contabilizadas en el epigr@frrenos y Construcciones
del inmovilizado material por importe a 31 de dicire de 2017 de 88.364 miles de euros.

Sociedad /
Fabrica a la
que esta afecta
la cantera

Concesién

Fecha de
Caducidad

Fecha de
otorgamiento

Nombre de

la cantera Localizacion Recurso Seccién | Estado

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Morata

Valderrivas | Madrid 29/09/1982 29/09/2042  Caliza c Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,

S.A. | El Alto Morata | Madrid 18/10/198% 18/10/2045 Caliza Cc

Q@pign

Cementos
Portland
Valderrivas,

S.A./ El Alto

Morata Il

Madrid

11/05/1984

11/05/204.

4 Caliza

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Carabafa
Valderrivas

Madrid

29/04/198¢

D

29/04/2016 (en:
proceso de
prérroga por 30
afios)

Caliza

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

La
Almendrilla

Madrid

17/07/1997

17/07/202

7

Caliza Blanca

Opeaat
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Sociedad /
Fabrica a la
gue esta afecta
la cantera

Nombre de
la cantera

Localizacion

Concesién

Fecha de
otorgamiento

Fecha de
Caducidad

Recurso

Seccién

Estado

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Nuevo
Chinchén

Madrid

09/03/1990

09/03/202

) Yeso Gris

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Torres de La
Alameda

Madrid

07/04/198

07/04/2013 (en:
proceso de
prérroga por 30
afios)

Arcilla

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Loeches
Valderrivas

Madrid

18/05/1984.

18/05/2014 (en
proceso de
prérroga por 30
afios)

Arcilla

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Carretera de
Valencia

Madrid

29/09/1982

29/09/2012 (en
proceso de
prérroga por 30
afos)

Arcilla

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Aurora y
demasia

Cuenca

26/11/1977

26/11/2037

Caolin

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Loliy
demasia

Cuenca

01/12/1977%

01/12/2037

Caolin

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ El Alto

Campazo
Valderrivas

Cuenca

11/10/1989

11/10/2019

Caolin

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Alcala de
Guadaira

Boruja Il

Sevilla

13/10/1983

Marga

18/02/2044 Calcarea

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Alcala de
Guadaira

Capellania

Sevilla

13/02/1996

13/02/20

Marga
2@alcarea

Inactiva

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Alcala de
Guadaira

Sevilla 2.000
y demasias

Sevilla

09/10/1995

09/10/202

Marga
5 Calcarea

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Venta de
Bafios

Hontoria

Palencia

16/04/1980

16/04/2¢

40  @Qaliz

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A./ Venta de
Bafios

Hornillo

Palencia

16/10/1981

16/10/20

41 Aacil

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,
S.A.
/Olazagutia.

Eguibil

Navarra

24/07/1979

30/09/2G

Marga
ACalcarea

Operativa

Cementos
Portland
Valderrivas,

Gran Eguibil

Navarra

29/12/1997

29/12/20

Marga
2Talcarea

Inactiva
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Sociedad / Concesion

Fabrica a la

gue esta afecta; Nombre de Fecha de Fecha de

la cantera la cantera Localizacion otorgamiento Caducidad ;| Recurso Seccion | Estado

S.A

/Olazagutia.

Cementos

Portland 18/10/2014 (en:

Valderrivas, proceso de

S.A reclasificacién en.

/Olazagutia. Coscobilo Navarra 18/10/1984 seccion A) | Caliza C Inactiva
© 05/02/2015

Cementos Alfa, (en proceso de

SA./ prérroga por 30

Mataporquera | Alfa Cantabria 05/02/198¢ afios): Marga C Operativa

©05/02/2015 (en

Cementos Alfa, proceso de

S.A./ Demasia prérroga por 30

Mataporquera : Alfa Cantabria 25/10/1999 afios); Marga C Operativa
©21/03/2016

Cementos Alfa, (en proceso de

SA./ prérroga por 30

Mataporquera | Alfa 2 Cantabria 20/03/1986 afios) Marga C Operativa

Cementos Alfa,

S.A./

Mataporquera Estela Palencia 05/06/1998 05/06/202&liza C Operativa

Cementos Alfa,

SA./ Ampliacién

Mataporquera | Estela Palencia 20/04/2007 20/04/2037 Caliza C tivea.c

Cementos

Portland

Valderrivas, Margas Y

S.A/ Monjos Uniland Barcelona 28/02/1983 29/01/204Zalizas C Operativa

Cementos

Portland

Valderrivas, Barcelona y

S.A/ Monjos Uniland Tarragona 28/02/1983 29/01/2043  Arcillas C Opeaativ

Cementos

Portland

Valderrivas, Margas Y

S.A/ Vallcarca | Vallcarca Barcelona 15/09/1983 29/01/204Zalizas C Operativa

) Canteras operativas con concesién en proceso degadque disponen del Plan de labores anual agooba
por la Administracion.

Canteras destinadas a la extraccién de aridos

En Espafia, el Grupo cuenta con un total de 27 mentfectas a la extraccion de aridos, tanto adasia
utilizaciones de la seccion A como a utilizaciodeda seccién C de acuerdo con la Legislacion Miner

El aprovechamiento de los recursos de la secciéouAndo se encuentren en terrenos de propiedaadgriv
corresponde al duefio de los mismos, quien directEmi®s puede explotar o puede ceder el terreno en
arrendamiento para su explotacion. No obstantegxfalotacién requiere de autorizacion por parte ae |
Administracién Publica, previo cumplimiento de feguisitos que marca la Legislacion Minera. La azdaion
administrativa, previa identificacion del terrenocgmprobacion de la titularidad, otorga el dereehda
explotacion de los recursos, sefialando la extensibmites del terreno objeto de la autorizaci@ pkersona
fisica o juridica a cuyo favor se otorga, la clagecurso y usos de los productos a obtener, easy el valor
de la produccién anual y limite geografico maxineosti comercializacion, la duracién de la autor@aacgue
no podra exceder del periodo en que el peticionariga acreditado su derecho a la explotacionnglniente,
las condiciones que resulten necesarias parategeron del medio ambiente. En definitiva, en etqmnes de
la seccion A, la autorizacion para la explotaciétadimitada a la extensién de los terrenos prauede la
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Sociedad o arrendados con el fin de su explotaciénduracion de la misma sera la de las resemgalstables
dentro de dichos terrenos.

El Grupo estima que el volumen total de reservgsiras de las canteras de aridos que tiene actu@neen
explotacion asciende a 130,5 millones de tonelddlasante los tres afios cubiertos por la informadiidanciera
histérica el Grupo ha extraido aproximadamente stasecanteras de aridos una media de 0,9 milloaes d
toneladas por afio.

La siguiente tabla contiene una relacion de lalitztd de las canteras del Grupo en Espafia afectas a
extraccion de aridos, resefiandose sus datos ddéfichmon, informacion acerca de la concesion g la
principales caracteristicas:

Concesion
Nombre de Fecha de Fecha de

Sociedad la cantera Localizacion otorgamiento Caducidad | Recurso Seccion Situacioén

Campoo de
Cementos Alfa, Suso
S.A. Santa Isabel | (Cantabria) 18/06/1992 18/06/2022 Yeso C Inactiva
Cementos
Portland Arboli y
Valderrivas, S.A: Alforja Tarragona 17/05/1991 NfA | caliza A Inactiva
Cementos
Portland Colomers
Valderrivas, S.A| Ribes (Gerona) 28/03/2008 N/AY | Silice A Inactiva
Cementos
Portland Les Molesy | Garcia Mora
Valderrivas, S.A: Ampliacién (Tarragona) 31/05/2010 N/A © Silice A Inactiva
Cementos
Portland Olérdola 'y
Valderrivas, S.A| Ampliacién Barcelona 25/04/1972 NfA | Caliza A Operativa
Cementos
Portland Sant Sadurni
Valderrivas, S.A: Horpen 10 (Barcelona) 30/06/1987 N/A | Silice A Inactiva
Cementos
Portland Margas y
Valderrivas, S.A: Vallcarca Barcelona 15/09/1983 29/01/204&alizas C Operativa
Cementos
Portland Igualada
Valderrivas, S.A: Orpi (Barcelona) 03/03/1972 N/A | Caliza A Inactiva
Cementos
Portland
Valderrivas, S.A| Beri Argencola 08/07/1963 NA | Yeso A Inactiva
Cementos
Portland Mas Roig i Els
Valderrivas, S.A: El Xipré Guiamets 5/7/1984 1/7/2016 Caliza A Inactiva
Cementos
Portland
Valderrivas, S.A; Mas Blanch Ull4 (Gerona) 20/01/1992 NYA Caliza A Inactiva
Pedrera del
Ordal, S.L.
(participada Ordal
50%) Telégrafo (Barcelona) 02/07/199% NfA = Caliza A Operativa
Cementos
Portland Almoguera
Valderrivas, S.A| El Maquilon | (Guadalajara) 04/05/2012 N/A | Silice A Alquilad®’
Cementos
Portland Ampliacién Almoguera
Valderrivas, S.A: El Maquilon | (Guadalajara) 10/09/2009 NA | Silice A Alquilada
Cementos
Portland Cubillo Arenas
Valderrivas, S.A| La Dehesa (Burgos) 15/06/1988 N/ : Siliceas A Alquilada
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Concesién
Nombre de Fecha de Fecha de
Sociedad la cantera Localizacion otorgamiento Caducidad | Recurso Seccién Situacion
Cementos
Portland Arenas
Valderrivas, S.A! El Naranjal Sevilla 23/01/1989 NfA | Siliceas A Alquilada
Cementos
Portland Alhaurin de la
Valderrivas, S.A| El Pinar Torre (Malaga) 27/07/197 NfA | Caliza A Alquilada
Cementos
Portland
Valderrivas, S.A! SierraBlanca: Gilena (Sevilla 19/06/1979 19/06206Caliza C Inactiva
A la espera de

Cementos caducidad tras
Portland Alcolea del Rio Arenas proceder a su
Valderrivas, S.A' Las Mesillas | (Sevilla) 08/05/2005 15/11/2017 siliceas A restauracion.
Cementos Loranca de
Portland Primaral Tajufia
Valderrivas, S.A; Fraccion | (Guadalajara) 19/04/2004 19/04/2034 Caliza C Inactiva
Cementos
Portland Pozo Camino Arenas
Valderrivas, S.A| El Empalme | (Huelva) 30/01/1991 N/A | Siliceas A Alquilada
Cementos Velilla de S.
Portland Antonio Arenas
Valderrivas, S.A} Torreblanca  (Madrid) 20/02/1963 N/A © Siliceas A Inactiva
Cementos
Portland Maria
Valderrivas, S.A: Victoria Yecla (Murcia) 18/11/199¢ 18/11/2026 Caliza C Algda
Cementos
Portland Rivas Arenas
Valderrivas, S.A| El Porcal Vaciamadrid 29/10/1982 N/A | Siliceas A Inactiva
Canteras de
Alaiz, S.A. Tiebas Alaiz (Navarra) 04/05/2005 045 | Caliza C Operativa

San Felices
Cementos Alfa, Buelna Cuarzo /
S.A San Antonio | (Cantabria) 20/04/1977 20/04/2067Caliza C Alquilada

(1) No aplica, por ser aprovechamientos de la $acki
(2) Las canteras que se indican como alquiladasaateras activas cuya gestion o explotacion estaamos de un arrendatario.

(i) Tanez

En Tunez el Grupo cuenta con una cantera destiaddaextraccion de materia prima para la fabricadé
cemento en su fabrica de Enfidha.

La explotacion de la cantera se lleva a cabo eimedg de concesion estatal que se fundamenta en una
autorizacion previa de explotacion concedida pdieisterio de Equipamiento, Medio y Mantenimiemt® los
Territorios con una duracién inicial de cinco afiogya fecha de caducidad fue el 1 de octubre d§.201
Actualmente se esta trabajando con una autorizgeirisional concedida por el Ministerio, y se grebtener

la renovacioén por un periodo de 5 afios antes dédim2018.

La superficie que abarca la concesion explotaddapawciedad Société des Ciments d’Enfidha endalildad de
Enfidha es de 400 hectareas, divididas en cinceefms, de las cuales la zona de explotacion ocupa
aproximadamente 150 hectareas. El Grupo tiene dadenel terreno donde se encuentra la explotacgdmip
periodo de 50 afios al Ministerio de PropiedadesEdtddo y Asuntos de Propiedad de la Tierra deldest
tunecino, arrendamiento que entrd en vigor el érd=o de 1996.

El consumo medio de esta cantera es de 2 millomésneladas al afio de caliza y de 500.000 tonekddd® de

margas. El Grupo estima unas reservas segurasaeaxgdotacion de 200 millones de toneladas deasly de
otros 200 millones de toneladas de margas.

58



Actividades de produccion

Finalizada la extraccion y machaque inicial en eamtcomienza la fase de produccion. La piedraaehacada
se transporta en la mayoria de las ocasiones @éstaey cintas transportadoras hasta una gran navemihada
de homogeneizacion, donde esta masa se va retjramdioncion de las necesidades, para el llenadiasdelvas
dosificadoras que alimentan al molino de crudo.

El crudo es el material que resulta de una moliendeho mas refinada (15-20% a 90de la piedra triturada,
junto con aportes de otras materias primas. Elgntage de dosificacion de esas otras materias prierdre las
que destacan la marga y el cuarzo) se marca deafattomética por el laboratorio, de tal manera lgae
propiedades resultantes de la harina de crudolasaequeridas.

El crudo molido es transportado hasta unos silosléee uniformiza su composicién. Posteriormentxsae y
deposita en otros silos, denominados de almacedajgle se mantiene hasta su uso para la fabricaeabn
clinker.

A) Fabricacion del clinker: Coccion del crudo

El crudo, una vez homogeneizado, se introduce parta superior de una torre intercambiadora de cabnde,
a medida que desciende a causa de la gravedad/easado por los gases que ascienden procedentas de
horno, produciéndose su secado y descarbonatacion.

Seguidamente, el crudo secado y descarbonatad@ pashorno rotativo, donde tiene lugar su sirgetim, con
temperaturas del material cercana a los 1.45080@2C de temperatura de llama).

Para conseguir el calentamiento necesario en ¢tinealdén del crudo, en la torre intercambiadoranyekhorno
se precisa la utilizacion de combustibles, entsegloe destacan el coque de petréleo (combustibjeritaxio),
el fuel, el gasoleo y los combustibles proceded&esesiduos, cada uno con sus correspondientedaicisnes
de preparacién e inyeccion.

En una Ultima etapa, se somete el crudo a un pradesnfriamiento brusco en un enfriador, el cofiliye
sobre su estructura, composicion mineraldgica yuralbilidad, obteniéndose el clinker.

B) Fabricacion del cemento: molienda del clinker y otbps componentes

El clinker constituye un producto intermedio quenwenientemente dosificado junto con otros magsiabmo
son el yeso (regulador del fraguado) y las adiddescorias de alto horno, cenizas volantes, ¢alizeolanas),
se somete a un proceso de molienda para dar lugamdgstintos tipos de cemento.

El cemento obtenido tras la molienda es sometigwoaesos de separacion para controlar la granut@amet
reintroduciendo el material de rechazo de nuevel @noceso de molienda para su refino.

Una vez alcanzada la finura deseada (blaine), mlen® se almacena en su correspondiente silo para s
posterior suministro bien a granel, en camioneagomes, o bien ensacado.

El cliente final de cemento, dependiendo de zonpaiges, radica fundamentalmente en los hormigenkrs
fabricantes de mortero, los fabricantes de prefalds, los constructores y los almacenistas.

En los tres primeros casos, es decir, hormigonéabsicantes de mortero y fabricantes de prefatdasay en
paises de la Unién Europea y EE.UU., el consumddmental del cemento es su venta a granel, traasioor
mediante camiones cisterna; en la construcciorry jpa almacenistas suele ser mixto, a granel goat®. En
algunos paises como Tunez la venta se realiza meyammente en saco, al carecer de estructuras para
almacenar el cemento en silos.

C)  Fabricacion de aridos

El Grupo produce &ridos de tipo silicios y calizha. produccién de aridos se destina fundamentabnena
fabricacion de hormigon, asfaltos y carreteras.
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Una vez realizada la extraccion mecanica de anggaavas o las rocas calizas tras su trituraciégus el caso,
estos materiales se transportan a las plantasspactasificacion, lavado y almacenamiento. El fppane se
realiza normalmente en camiones bafiera.

D)  Fabricacién del hormigén

El hormigdn es un conglomerado, generalmente atibzcomo elemento de estructura en la construcgidnse
obtiene mediante la mezcla de cemento, aridos g,a@si como otras adiciones, en proporciones defnen
funcion del uso que se vaya a dar al hormigdn kasleondiciones ambientales del lugar de aplicacion

Las plantas de hormigon tienen como estructuracdasia explanada donde se almacenan los matedades,
para el cemento y una planta dosificadora dondgirskas distintas necesidades del tipo de hormig®mealiza
la dosificacion en las distintas proporciones deataterias antes mencionadas.

El transporte se realiza mediante camiones hormigomue cuentan con una cuba especial, en continuo
movimiento para ir amasando el producto hasta stineen obra.

E) Fabricacion del mortero

Los morteros secos son mezclas ponderadas de syeentes primarios (cemento, arido seco y adijtieas
proporciones adecuadas preparadas en fabrica.f&emdian del hormigbn en que se suministran en gec
tienen menor resistencia a los esfuerzos hidrauliSe almacenan en silos y se amasan en obra, egua
precisa, hasta obtener una mezcla homogénea patdizacion. Su destino fundamental es su uso coeaoco
de fachadas o como pegamento en albafiileria.

Dentro de los morteros especiales se distinguersitasentes clases: cementos cola, morteros calosga
morteros proyectados, gunitas, morteros para imyecde baja movilidad, lechadas, morteros de rellen
morteros de fraguado rapido, morteros de altatesgii, morteros autonivelantes, morteros paracecion de
lanas de roca y morteros monocapas.

Las instalaciones donde se fabrican son semejaréesdel hormigdn, existiendo explanadas de naat@rimas
y dosificadoras. En este producto es posible tamtensacado como su transporte a granel en sdefatios a
tal efecto.

Distribucién y Comercializacion

Concluido el proceso de produccion de cualquiertsl@roductos fabricados por el Grupo, el sig@grdso en
la cadena de valor consiste en su distribucionnyecoializacion.

El Grupo lleva a cabo sus actividades de distrifougi comercializacidon a cuatro tipos de clientgserfipresas
hormigoneras; (ii) empresas de prefabricados denigdn; (iii) constructoras como cliente directo;(iy)
almacenistas intermedios, y en caso del &rido, aseanlos asfalteros.

En términos de volumen, los principales clientas Iss empresas hormigoneras siendo casi la totatiddas
operaciones realizadas a granel. Los segundodediem importancia son los almacenistas intermeglies
ultimo lugar las empresas de prefabricados de lggmmy las constructoras como cliente directo.

A nivel del conjunto de Espafia, no existe un niletoncentracion relevante de clientes finaleseda sentido
y a modo de referencia, el cliente final con mayeso en el mercado espafiol no alcanza el 2% d&dade
negocios espafiola del Grupo.

6.1.2. Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio sidficativo que se haya presentado y, en la medida
en que se haya divulgado publicamente su desarrolldar la fase en la que se encuentra.

El Grupo ha renovado su compromiso con la lucha fgamitigacion del cambio climético a través depulso
valorizacion energética en la mayor parte de shsicl#s junto con la investigacion en nuevas tegial®
avanzadas para la captura y reutilizacién del C®2rincipios de este afio 2018 EIl Grupo comienza s
participacion en el Proyecto Europeo BioRECO2Veor{tbnte 2020), titulado: “Biological routes for QO
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conversion into chemical building blocks”. El olyet principal del proyecto es la captura de emisgode CO2
industriales como materia prima para la producei@scala comercial de productos quimicos (isobutermdo
lactico) de forma mas sostenible a partir de lalaapién de tecnologias alternativas de producgde no
dependan de recursos fosiles. Este proyecto estfiatio para que se desarrolle en cuatro afios, rcon u
presupuesto total aprobado que alcanza los 7.0@3 mé euros de los cuales, el Grupo contribuye28th
miles de euros.

A continuacion en la siguiente tabla se indica payecto, el estado y el producto resultante, adededla
duracion y presupuesto aprobado de los proyectessigaificativos en el periodo 2017-2015.

Importe

Proyecto Estado Duracién proyecto presupuestado
Fabricacion de nueva generacion de&inalizado el proceso de investigacion: y
cementos para la desarrollo. Producto disponible para isu
estabilizacion/solidificacion de metalescomercializacion. 2012-2015 904.517 €
pesados en suelos.
(Proyecto CEMESMER)
Fabricacion de material vitreo, paraFinalizado el proceso de investigacion: y
obtencion de nuevos  materialesdesarrollo.
cementicios con menores emisiones dRprobada la solicitud de patente del 2012-2016 2.238.698 €
CO,. material. Pendiente de desarrollo a escala
(Proyecto MAVIT). industrial.
Fabricacién e innovadora puesta en ooréinalizado el proceso de investigacion: y
de pavimentos de hormigén ydesarrollo. Producto y tecnologia 2012-2016 989.656 €
rehabilitacion de firmes bituminosos. disponible para su comercializacion. i :
(Proyecto MERLIN).
Fabricacién de balasto artificial de altaFinalizado el proceso de investigacion: y
densidad para Lineas de Alta Velocidadiesarrollo. Producto y tecnologia 2012-2016 323718 €
(LAV). disponible para su comercializacion. i :
(Proyecto HD-BALLAST).
Fabricacién de nuevos cementos de altdSnalizado el proceso de investigacion: y
prestaciones para la construccion de islatesarrollo paralelo para aplicaciéon de
sostenibles. ULTRAVAL SR. 2011-2016 992.502 €
(Proyecto IISIS). Producto y tecnologia disponible para isu

comercializacion.

6.2. Mercados principales

De conformidad con lo indicado en apartados anesjoel Grupo CPV opera principalmente en Espafia,
EE.UU., Tanez y Reino Unido. A continuacidon se resn las principales caracteristicas de los mercados
geograéficos en los que opera el Grupo CPV.

6.2.1. Mercado espafiol
(i) Situacién de la economia espafiola

El afio 2017 termind con un crecimiento del PIB 8i@%, frente a un 3,3% del ejercicio 2016. En 2Gi8
economia espafiola sigue creciendo, aunque a ua nitemor al afio anterior, siendo la variacién inteed al
final del tercer trimestre de 2018 del 2,5%. Lanecnia espafiola se ha visto apoyada en los Ultifas por
factores favorables (politica fiscal expansivardleb barato, refinanciacion de deuda publica estimas bajos
que hace un tiempo), pero estos factores han idignelo capacidad de influencia. En 2019 prewésitdnte
continuara esta desaceleracién gradual al desapdessccondiciones favorables que apoyaron la enémen
los ultimos afios. La demanda interna mantendréuen btmo de avance, aunque algo menor que ersatpa
mientras que la contribucién del sector exteriorcr@cimiento ser4 escasa por el menor crecimientdae
eurozona.

Los indicadores de sentimiento empresarial se eweri en niveles elevados. El indice PMI compuesta gl

conjunto de la eurozona se situd en los 54,2 puertoseptiembre de 2018, en zona claramente exparisiv
indice PMI de las empresas manufactureras en Esmaifia mantenido estable al ubicarse en 53,4 pentos
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junio de 2018. Este indice continla con una trayecte casi cinco afios por encima de la marcasig0 que
separa el crecimiento de la contraccion, aunquéltosos datos de 2018 son inferiores a los de 2017

El elevado ritmo de crecimiento econdmico tambinedlejé en la creacion de ocupacion. La tasaedempleo
se ha reducido, pasando del 17% al final de 2014,8P% del tercer trimestre de 2018.

En este contexto econémico positivo, la tasa dediifn ha subido desde un 1,1% al final de 201%ahas 2,3%
en septiembre de 2018, como consecuencia fundaimemtiz del encarecimiento de los productos enexgti
de los alimentos no elaborados. Se prevé un desembps Ultimos meses del ejercicio hasta alcanzar la
tasa de inflacion media anual de 2018 del 1,7%ayprevision del 1,6% para el 2019.

La buena marcha de la economia deberia ayudaruairdal elevada deuda publica, sin embargo en térsni
absolutos no se ha producido este descenso. Ehla@0deuda publica aumentd 37.078 millones €, 3863,
respecto al afio anterior. Sin embargo, en térmil@oPIB se produjo un descenso desde el 99,0% BeeRl
2016 al 98,3% al final de 2017, y a un 98,1% epraher semestre de 2018, un nivel todavia elevado g
deberia suponer una continuidad en los esfuerzasspaear las cuentas publicas.

El mercado inmobiliario afianza su tendencia acigtl precio de la vivienda que publica el INE, dzixs en
transacciones, aumento un 6,8% interanual al iehkegundo trimestre de 2018, superando el 62%0d7,
consolidando asi la tendencia alcista iniciada @h52 Los indicadores también reflejan incrementosiae
compraventa de pisos y en los visados de obra naemgperspectivas favorables de cara a los préximeses.
Ante las actuales perspectivas econdmicas, losipales organismos nacionales e internacionalésam\sus
previsiones de crecimiento del PIB espafiol paratdésimos afios.

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL PIB ESPANOL 2018 2019

Banco de Espafia (Septiembre 2018) ...........c...cceeueee 2,6% 2,2%
0, 0,

Gobierno de Espafia (Octubre 2018)..................vun.e. 2,6% 2,:3%
0, 0,

FMI (OCLUBTE 2018) +vvovoeeoeeooe oo 2.1% 2:2%
0, 0,

Comision Europea ( Julio 2018) ..........oveeveviiniiiiennnes 2.8% 2,4%

2,7% 2,3%

Fundacion de Cajas de Ahorros (Septiembre 2018)........

(i) Evolucién y situacién actual del mercado de eeto en Espafia
Consumo aparente de cemento
De acuerdo con Oficemen el consumo de cemento @uehafio 2016 fue de aproximadamente 11,1 milldees

toneladas, esto es un -3,1% inferior al consum@idel2015. Sin embargo, en 2017 el consumo apacesti
un 12,8%, alcanzando los 12,6 millones de toneladas

Variacion
2017 2016 absoluta
Variacion
DATOS ACUMULADOS DEL ANO toneladas porcentual
Total produccion ClinKer gris .........cocvvvevevereeeererreeeereennn, 17.304.352 17.341.318 -36.966 -0,2%
Total produccion CEMENOS GriS............o.veeevrvvreerereereeans 15.548.943 14.286.013 1.262.929 8,8%
Ventas domésticas Cemento gris............ccoeevereerevrneens 11.989.382 10.566.242 1.423.140 13,5%
Ventas domésticas cemento blanco ...........ccceeerevrmmreennna, 424.069 369.634 54.435 14,7%
Total ventas domésticas CemMento..............coceeeeeverrerrerenas. 12.413.451 10.935.876 1.477.575 13,5%
Consumo aparente de cemento 12.587.056 11.157.817 1.429.239 12,8%
EXPOrtaciones de CEMENtO ...............cvoeeeeemereverersesenennss 4.008.675 4.258.072 -249.397 -5,9%
EXPONacion de CliNKEr..............o.ovveommmeeveveceeeeeneneeeeenennan, 5.029.004 5.603.460 -574.456 -10,3%
TOtal EXPOITACIONES ... 9.037.679 9.861.532 -823.853 -8,4%
IMPOItaCioNes de CEMENTO ...........c.evveeeeeemreereeeseeessnen, 355.384 354.468 916 0,3%
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Variacion

2017 2016 absoluta
Variacion
DATOS ACUMULADOS DEL ANO toneladas porcentual
3.933.3
IMPOrtaciones de ClINKET .............ccoeueveeeemeeeeseeeersereesenens 268.818 6.467 254.351 %
Total IMPOMtACIONES. .........vveeeveeeeeeereeme s eseesereneseeie e 616.202 360.934 255.268 70,7%

La produccion nacional de cemento gris aument6,8%&n datos anuales durante el ejercicio 201 angasde
14,3 millones de toneladas en el ejercicio 2016,8 millones de toneladas en el ejercicio 201 7ink@ortacion
de clinker y cemento, present6 un aumento del 70|#% exportaciones de cemento y clinker disminuyer
respecto al afio 2016, pasando de 9,9 millonesrdaidas a 9,1 millones de toneladas en 2017, sstone-
8,4% de descenso.

Ventas de cemento por zona geografica

Segun datos Oficemen, comparados con los del m@niodo de 2016, el consumo de cemento gris en el
mercado nacional aument6 un 12,8%. Por zonas deagay atendiendo a la informacién correspondienias
empresas asociadas a Oficemen, la variacion deusunsle cemento fue mejor que la media nacional en
Andalucia (20,6%) y Catalufia (19,1%). Por otro Jddovariacion fue inferior a la media nacionallarZona
Centro (11,9%) y sobre todo en la Zona Norte (8,2%dna Oeste (4,4%).
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VENTAS DE CEMENTO POR ZONA GEOGRAFIC.

TONELADAS

Datos acumulados del afio Andalucia
Produccion de cemento asociados
Total ventas de cemento gris asociados
Consumo aparente de cemento
Importaciones de cemento y clinker
Exportaciones de cemento y clinker asociados
Datos acumulados del afio Catalufia
Produccion de cemento asociados
Total ventas de cemento gris asociados
Consumo aparente de cemento
Importaciones de cemento y clinker
Exportaciones de cemento y clinker asociados
Datos acumulados del afio Zona Centro
Produccion de cemento asociados
Total ventas de cemento gris asociados
Consumo aparente de cemento Madrid

Consumo aparente de cemento Extremadura

Consumo aparente de cemento Castilla La M aneharite
Consumo aparente de cemento
Importaciones de cemento y clinker
Exportaciones de cemento y clinker asociados
Datos acumulados del afio Zona Norte
Produccion de cemento asociados
Total ventas de cemento gris asociados
Consumo aparente de cemento
Importaciones de cemento y clinker
Exportaciones de cemento y clinker asociados
Datos acumulados del afio Zona Oeste
Produccion de cemento asociados
Total ventas de cemento gris asociados
Consumo aparente de cemento
Importaciones de cemento y clinker
Exportaciones de cemento y clinker asociados

Fuente: Oficemen y elaboracién propia

Destino final del consumo de cemento

De acuerdo con la informacién por Oficemen, el@ecementero espafiol histéricamente realiza susmsen
través de cuatro tipos de clientes inmediatos alearde distribucion: hormigdn, mortero, prefaltasay otros

clientes de cemento a granel.

En funcién del volumen, los principales clientes &5 empresas hormigoneras que en 2017 adquidrddpo
de las ventas del sector cementero, el morteropyedhbricado consumieron el 7% cada uno, y el #6%6sto

de clientes de granel. (FUENTE: OFICEMEN)

2017 2016 Varacion Variacion %
I = absoluta —

2.759.459  2.616.007 3.45P4 5,5%
1.962.481 4.9%D  367.486 23,0%

2.335.905 1.937.315 398.5920,6%
68.506 21777 86.72 214,6%
2.088.72.731.426  -392.720 -14,4%

3.006.190  2.545.490 0.7086 18,1%
1.601.553 0.2  250.645 18,6%

1.895.476  1.591.715 303.7619,1%
21.050 35.837 8747  -41,3%
2.8609.02.637.449 -28.355 -1,1%

3.516.676  3.401.4435.23B1 3,4%
2.714.769 5208  259.566 10,6%

1.303.608 1332 171.458 15,1%
434.724  1.0588 53.666 14,1%
2.070.289 1.890.210 180.079 9,5%

3.808.621  3.403.418 805.2011,9%
414.141 213.996  .1280 93,5%
935.00r.421.981  -486.974 -34,2%

1.977.184  1.750.102 7.0822 13,0%

1.223.261 8.9  104.357 9,3%

1.291.174  1.193.083 98.0918,2%
6.563 5.827 736 %2,6
1.083.81.062.662 1.147 0,1%

2.504.348  2.559.4855.13% -2,2%
2.164.708 3.Z70 60.934 2,9%

2.254.195 2.158.914 95.2814,4%
42.522 16.053 96.46 164,9%
1.8D4.81.554.942 149.940 9,6%
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® Hormigon
E Mortero
1 Prefabricados

H Otros cemento granel

Fuente: Oficemen

Tal y como muestra el siguiente grafico, teniendoceenta el tipo de obra, el destino final del coms de
cemento en 2017, y como viene siendo habitual eéodues anteriores, corresponde mayoritariamenge abfa
civil.

53% 53%

W 2016
w2017

Vivienda Edif.no residencial Obra civil

Fuente: Oficemen.

El consumo de cemento en obra civil en 2017 mantuv@eso del 53% del total. El volumen de cemento
consumido en esta rama de la construccion, pasb,@enillones de toneladas en 2016 a 5,6 millones de
toneladas en 2017 (+12%).

El peso del consumo en edificacion no residen@dbdjado del 21% en 2016 al 19% en 2017, con usucon
de 2,0 millones de toneladas, un 1% superior akaferior.

El peso de la vivienda en el consumo de cementceatmal 28% del total, pasando de 2,3 millones de
toneladas en 2016 a 2,9 millones de toneladas En 20 aumento del 24%.

Adicionalmente, tal y como muestra el siguientdigoadentro de la edificacién no residencial, @12 el 33%
del cemento se utilizd para la construccion dealastones de turismo, recreo, deporte y transpogesguen
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con el 30% las instalaciones de uso agrario, gaoagléndustrial, con un 23% las oficinas, y conl4i¥s las
instalaciones para servicios comerciales y almacdfeente: Oficemen)

M Serv.Comerciales-
Almacenes

M Agrario-Ganadero-
Industria

= Oficinas-Colectivos

M Turismo-Recreo-Deporte-
Transporte

Consumo de cemento edificaciéon no residencial

En el caso de la obra civil, los resultados obtehigh 2017 reflejan que el reparto del consumdiporde obra
sigue estando tan segmentado como en periodosoaeserLas carreteras y viales representan el 3806 d
consumo, las canalizaciones el 19%, urbanizaciqiazas y parques el 18% , puertos y muelles el §48o
16% el resto de obras civilesuente: Oficemen

B Carreteras-Viales

W Aeropuertos

u Tren-Metro

m Puertos-Muelles

W Urbanizacién-Plazas-Parques
W Presas-Embalses-Pantanos

w Canalizaciones

1 Otras obras civiles

Consumo de cemento por tipo de obra civil
Evolucion trimestral del consumo de cemento pordtige obra

Analizando la evolucion trimestral del consumo éenento gris nacional en funcion de su destino fidabe
destacarse que tras el importante descenso quenidovproduciéndose en el consumo de cemento ddeti
la obra civil desde el inicio de la crisis, desde ihicios de 2014 se puso de manifiesto una cietaperacién
para alcanzar en el cuarto trimestre del afio uswuon de 1,65 millones de toneladas. Sin embargarta del
arranque del afio 2015 se ha ido poniendo de mstaifien continuado deterioro que ha dado lugar aeques
Gltimos trimestres de 2016 el consumo de cementobea civil se haya situado en el entorno de 16mille
toneladas, lo que supone un descenso del 40% tespéa cifra del cuarto trimestre de 2014. En 2@la@bra
civil parece que vuelve a recuperarse, con untnergo de consumo del 12% en el total anual frdri28%6.
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En cuanto a la edificacion, en su conjunto, ha foueés manifiesto un progresivo proceso de recup@ra lo
largo de los ultimos trimestres, lo que ha dadadug que entre 2015 y 2016 el consumo en edifinacaya
aumentado en mas de 0,5 millones de toneladasOEn& consumo de edificacion no residencial fuglar al
afio anterior, con un aumento de tan solo el 1%.

Desagregando la edificacion, el consumo de cemeata la construccion de vivienda es la que hatregis
una evolucion mas favorable, pasando de 1,74 re#lade toneladas en las cifras acumuladas del afo 20
2,34 millones de toneladas en 2016 (+34,4%) coa esblucion el consumo en vivienda ha vuelto a iupe
claramente al de la edificacion no residencialeBia Ultima la evolucién ha sido bastante estableuna cifra

de consumo muy similar en ambos afios, alreded@ whdlones de toneladas. En 2017 se ha producido un
aumento del 24% en el consumo anual de viviendaerto al afio anterior.

Como podemos observar en el siguiente grafico dem@en, en 2017 la tasa de variacion interanual del
consumo de cemento ha cambiado la tendencia delr@@dor y se ha iniciado una nueva tendencia de
crecimiento en el consumo.

TASA DE VARIACION INTERANUAL EN EL CONSUMO DE CEMENTO

RESULTADOS ESTADISTICOS PRELIMINARES - SUJETO A CAMBIOS
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Posicién competitiva del Grupo en el mercado esgafio

Como se ha sefalado con anterioridad, el Grupad @sireer grupo cementero en el mercado espafiol por
capacidad productivdesde sus siete fabricas, el Grupo cubre buena gattmercado espafiol, disponiendo,
directa o indirectamente, de centros de producesratégicamente situados por practicamente totirébrio
espafiol: Islas Baleares, Cantabria, Pais VascariNgw.a Rioja, Castilla y Ledn, Castilla La Manch&drid,
Aragon, Extremadura, Andalucia y Cataluia.

El mercado espafiol representaba el 35% de lassvdataGrupo del ejercicio 2016. Este porcentajeeaiénen
2017 hasta el 60% debido a la venta de una patigip en las sociedades de EEUU en octubre de 2016.

Mercados internacionales donde opera el Grupo
0] EE.UU.
El Grupo esta presente en el mercado de EE.UU.amiedia empresa Giant Cement Holding, Inc., praeal
45% del Grupo Cementos Portland Valderrivas. Garmhent Holding Inc., segun estimaciones de la Sadie

es la cuarta compafiia cementera de la costa Edamericana por capacidad instalada y cuenta resn t
fabricas: una en Carolina del Sur, otra en Pensivg una tercera en el estado de Maine.
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La presencia del Grupo en EE.UU. abarca actividaglesionadas con cemento, hormigdn, aridos, triatztm
de residuos industriales y prefabricados.

2017 Evolucién 17-16 2016 Evolucién 15-16 2015

Millones de Millones de Millones de

toneladas (%) toneladas (%) toneladas

Cemento Portland & Blended ......... 95,51 24 93,3 19 89,62
Cemento Masone® ..................... 2,41 0,0 2,41 1,8 2,37
TOtal e 97,92 2,3 95,71 2,0 93,86

(1) Variedad de cemento de albafiileria.
Fuente: US Geological Survey

(i) Tanez

El consumo nacional de cemento en Tunez en 20&ddw,19 millones de toneladas lo que supuso socedso
del -0,5% respecto al consumo del afio 2016.

2017 Evolucién 16-17 2016 Evolucién 15-16 2015

Millones de Millones de Millones de

toneladas (%) toneladas (%) toneladas
Comercializacién Cemento Tlnez 7,19 -0,5 7,23 -3,9 7,52

Fuente: Camara de Fabricantes de Cemento de Tunez

En Tanez el Grupo participa en un 87,86% del chpdaial de Société des Ciments d’Enfidha, queatispde
una fabrica de cemento de 1,9 millones de tonelddasapacidad, 4 plantas de hormigén premezclauk, u
cantera de aridos y una terminal maritima. AdereB§rupo participa en las sociedades Select B&dh, y
Terminal Cimentier de Gabes-Gie.

El mercado tunecino es cada vez mas importantegbd@aupo. Asi, mientras que en 2006 las ventablerez
representaban Unicamente un 2,0% de la cifra deciegel Grupo, a cierre del afio 2017 dicho porjerfue
del 17% sobre la cifra de negocio total del Grupo.

(i)  Reino Unido y Holanda

En Reino Unido el Grupo tiene una terminal maritentravés de la sociedad Dragon Alfa Cement, Lihite
sociedad perteneciente al Grupo Alfa, y en febder@016 instalo otra terminal maritima a travétadeciedad
Dragon Portland, sociedad perteneciente a Cem@wuttksnd.

Asimismo, el Grupo tiene en Holanda una filial esplizada ertrading, denominada Uniland Trading, B.V.
Esta sociedad se dedica a la comercializacion yaniéth en operaciones de compraventa de clinkemyeato
en el mercado internacional.

De acuerdo con el ultimo informe de Euroconstrudbligado en junio de 2018, la nueva estimacion feara
produccién europea de construccién para 2018 €3,é#, lo que supone una desaceleracién frent©%s del
2017.

A fecha de elaboracién del Documento de Registrapmpafiia no dispone de ninguna informacién auktio

interna o externa, referente al posible efectaBadekit o cambios regulatorios sobre el negocio em& Unido,
y en cualquier caso estima su impacto poco sigtific sobre el global del negocio del Grupo.
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6.3. Cuando la informacion dada de conformidad con loamios 6.1 y 6.2 se haya visto influenciada por
factores excepcionales, debe mencionarse este hecho

La actividad del Grupo CPV no se ha visto afectpdafactores excepcionales distintos de las opemasi
descritas en los epigrafes 5.1.5 y 20.1 del predeatumento de Registro. No obstante, CPV estaidlaflpor

los factores descritos en la seccittfFactores de Riesgo’del presente Documento de Registro. A fecha de
elaboracién del presente documento, el Grupo spodie de ninguna informacién adicional, internxteraa,
referente al posible efecto del Brexit sobre elocém en Reino Unido, y en cualquier caso estim@gpacto
poco significativo sobre el global del negocio Gelipo.

6.4. Informacién sucinta relativa al grado de dependeacilel emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevorocesos de fabricacion.

Sin perjuicio de los derechos de propiedad indalsgrconcesiones nuevas de los que las distintasdsales del
Grupo CPV son titulares, las actividades de CPWependen ni estan influenciadas significativameaie
patentes ni licencias, contratos industriales, ar@iles o financieros, ni de nuevos procesos déctation, todo
ello sin perjuicio de lo recogido en el 10lhformacion relativa a los recursos financieroscdrto y largo
plazo” del presente Documento de Registro.

Base de las declaraciones relativas a la competitid de CPV

Nos remitimos aqui a las fuentes que se indicato jaias declaraciones relativas a la competittVidel Grupo
CPV que constan a lo largo del presente Documen®egjistro.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1. Descripcién del grupo en que se integra CPV

La Sociedad, que forma parte del grupo fiscal d€ F&iendo FCC su accionista de control, es cabetsdra
Grupo Cementos Portland Valderrivas, que es unagingustrial formado por numerosas sociedades cuya

estructura operativa esta basada en la integrdeideiclo del negocio cementero. FCC, a su veméoparte del
Grupo Carso cuya sociedad matriz es Inversora C8r8oB. de C.V. (Inversora Carso)
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A continuacion se incluye un organigrama de lasgipales sociedades del Grupo CPV a la fecha éskpte Documento de Registro.

CEMENTOS PORTLAND
VALDERRIVAS

CEMENTOS ALFA,S.A.
UNILAND INTERNATIONAL PARTICIPADAS*

(100%) (88%)

DRAGON SOCIETE DES UNILAND UNILAND p——
PORTLAND LTD CIMLNTS ADQUISITION TRADING DRAGONALFA Il HORMIGONES JJlj HORMIGONES
% PORATION (100%) [ B.v. [100% 19 CEMENI LID Jl CASTRO (40%) e
! (88%) [50%)

IFKMINAI GIANT CEMENT
CIMENTIER DE HOLDING INC

)

KEYSTONE
CEMENT
COMPANY (100%)

GIANT - ALCEMENT
CCMENT NC ORATION
INC (100%) (100%)

AGON PRODUC

GIANT RESOURCE
COMPANY LLC (100%) ?

RECOVERY

SECHEM, INC
(100%)
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CAMTTRAS O Al AL Y

FOBARRHIMES OF LA LACTTAMNLA,
SA. [50%]

PARTICIPADAS

HOaf
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7.2. Sociedades dependientes de CPV

La siguiente tabla contiene informacion de lasestmies incluidas en el perimetro de consolidacsbrisdupo
CPV consolidadas por el método de integracion ¢lata fecha del presente Documento de Registro.

Sociedad Pais Participacion ©

Hormigones de la JACELANIA, S.A. ... . ettt Espafia 62,50%

AridOS 08 NAVAITA, S.A. ..eceeeiiieeiicteeeeeeee ettt ettt s s s s s s es et et et et ese st eseaeseseeneeas Espafia 6,00%
Tratamiento de Escombros de Almoguera, S.L. Espafia 51,03%
Canteras de AlAIZ, S.A. ...t ettt e ettt a b e e b e e ettt e e te e e e anbeeeteeeanaeas Espafia 70,02%
(D] Vo o] gAY  r= W @F= T4 31T | S 1 o OSSR Reino Unido 88,06%
(O T4 oTeTod=T 1 s TS 1Y A VTP PO TP UPPPUPTION EBpa 69,67%
CemMENTOS AlfA, S.A. Lottt e et e e e e e e e e e e et e e e e e e e e ab e e e e e e nrereaaaaas Espafia 88,06%
Uniland INternational, B.V. .........ccooiiimmrcmeiiieeeeee e Holanda 00100%
Uniland Trading, B.V. ..ottt ettt ettt Holanda 100,00%
Uniland ACQUISItION COPOFALION ........oiiiiaeaaa ettt e e ettt e ettt e e e e e e e e ssnee e e e e ssbbbeeaesannreaeeaanne EE.UU. 100,00%
Prebesec MallOrCa, S.A. .......oooiiiiiiii st sttt ettt e ettt e e e s et be e e e s sb e e e e e e ssbbe e e e e e snbbreaeeannreeeas Espafia 8,46%
Société des Ciments A'ENfIANA. ...........oicmmmeeeeie e Tlnez 87,86%
SEIECE BELOMN, S.A. ... it Tane 87,86%
Dragon POrtland, LEA. . .....ooooiuuiiiiei oottt e sttt e e e sibe e e e e e te e e e e e e anber e e e e aannneeeeeeannnes Reinaitdo 100,00%

La siguiente tabla contiene informacion de las emiles que representan negocios conjuntos o nopltigy
entidades asociadas del Grupo CPV, cuya consalidas realiza por el método de “puesta en equivagra
la fecha del presente Documento de Registro.

Sociedad Pais Participacion
HOrMIGONES REINAIES, S.A. . ..iiiiiiiiiies e ettt ettt b e rae e sttt e e e e eabnee s Espafia Bew
Canteras y Hormigones VRE, S.A. ...........vcmmmmmnenne Espafia 50,00%
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A.. Espafia 50,00%
Hormigones en Masa de Valtierra, S.A. Espafia 50,00%
Navarra de TranSPOIES, S.A. ...ttt ettt e et b et e et e e eeabeee s Espafia 393
HOrmMIgones DEIfiN, S.A. ..ottt e et Espafia 0B0p
NOVNOIVI, S.A. e ettt ettt e e e et e e e e s bbbt et e e sabb e e e e e e sbbe e e e e e annbe e e e e e snnbbeeeeeanes B 33,33%
APIICACIONES MINETAIES, S.A. ... iiiiii ettt e e ettt e e e e et b et e e e s bee e e e e sasbe e e e e e anbbreaeeaannreeaeaas Espafia 3ub
HOIMIGONES CASIIO, S.A. ..ottt e ettt ettt et e e e st e et e e e e e nnee e Espafia 225
HOrmMIigones GaliZAN0, S.A. ...ttt sttt e Espafia 444003
HOrmigones del BAzZtAN, S.L. .......ooiiiiceeieeee ettt ettt e siae e et e e st e e anbe e e snbeeeaneeaeans Espafia 58400
LAZAr0 ECHEVEITIA, S.A. .. ittt ettt ettt ettt e et e e e aab e e s abe e e asbeeeanbeeeanbeaanteaaanes Espafia 8, %
Terminal Cimentier de GAES-GIE ............cemmrreereiiieiie e Tlnez 29,29%
Pedrera L'Ordal, S.L....oo.uiiiiiiiieiee ettt ettt ettt ettt e Espafia 50,00%
POIICEMEN, S.A. ettt e ettt e e e et e et e e e st ae e e e e e anbe b e e e e s sabeeeeeeannbneeeeeannnes Efpa 33,26%
VESCEM — LI, S.L. uieiiiiiiiiiiit e et ettt e ettt e e e ettt et e e e s bbb e e e e aabbb e e e e s annbneeeeeanbnneeeennnnes Espafia 25,00%
Giant Cement HOIAING, INC .......ooooiiiiiisccmeeee e ceeee e s ee e et e e e e s be e e e enrae e e e e snnsbeeeeeesnsaaeeeean EE.UU. 45,00%
Giant Cement ComMPANY, INC ........coiiiiiiermer et eaenees EE.UU. 45,00%
KeyStone CemMENT COMPANY .......uuuuuriririeiirreraaaaiiieireberere e e e reteeeeaeeeesesaaaaannnnsnensrerenesrreeeeerens EE.UU. 45,00%
Giant ReSOUICE RECOVEIY, INC.......oiiiiiieeie ettt e e e e e e e s s e e e e e snbaeeaa s EE.UU. 45,00%
Coastal Cement COMPOTALION ...........uiiitacereettee ittt e e e st e e sane e sbe e sabe e e anne e e st e e aaineens EE.UU. 4560
Giant CemeNt NC, INC ........oooiiiiiiii i cmmem et et EE.UU. as8%
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Sociedad Pais Participacion

Giant Resource Recovery Harleyville, INC ...t EE.UU. 45,00%
Giant Resource Recovery Attalla, INC ........couieciiie i taee e e e e sareee e EE.UU. 45,00%
Giant Resource Recovery SUMLET, INC .......ooieeiiiiec et e e e seaee e et e e e e ennaeeees EE.UU. 45,00%
SECNEM, INC ... s s e e st e s bbb e e be e XL 45,00%
Dragon Products COMPANY, LLC ............utumseeeeeeeriteeee e e eittee e e eibbeaee e e ssaeeessassneeeeeessnneeeeaanes EE.UU. 45,00%
Dragon ENEIQY, LLC ...ttt e e et e s e e e e EE.UU. ,d6%

©) El porcentaje de participacion que se indica pagaaina de las sociedades coincide con los dereehos
voto que la Sociedad tiene, directa y/o indirectabmen las mismas. A la fecha del presente Docuoramt
Registro ninguna sociedad del Grupo CPV necestgafinanciero por parte de la sociedad matriz.

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1. Informacién sobre el inmovilizado material tangihléncluidas propiedades arrendadas y, en su caso,
gravamenes sobre los mismos.

A) Centros de trabajo y productivos del Grupo

Las siguientes tablas describen los centros deajoag/o productivos del Grupo, que se encuentran
contabilizados en el inmovilizado material del bakaconsolidado del Grupo.

Espafia

0] Produccién de cemento

Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Barrio la Estacién, S/N

Mataporquera Cementos Alfa, S.A. 39410 - Mataporquera - Cantabria Operativa
Llano de la Estacion S/N
08730 - Santa Margarida i els Monjos -

Monjos Cementos Portland Valderrivas, S.A. Barcelona Operativa
Cr. C-246 Km. 30,5

Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A.08872 - Vallcarca - Barcelona Operativa
Cr. Sevilla-Malaga Km. 11,5

Alcala de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, Si 41500 - Alcala de Guadaira -Sevilla Operativa
Cr. Puente Arganda-Chinchén Km. 8,5

El Alto Cementos Portland Valderrivas, S.A} 28530 - Morata de Tajufia - Madrid Operativa
Cr. Burgos-Portugal, Km. 82,5

Hontoria - Venta de Bafios =~ Cementos Portland ValdesyS.A. | 34200 - Venta de Bafos - Palencia Operativa
Barrio de la Estacion, S/N

Olazagutia Cementos Portland Valderrivas, S.A.31809 — Olazagutia - Navarra Operativa

(i)  Comercializacion de cemento

Denominacion Sociedad Domicilio

Poligono Industrial Masia d'en Barreres S/N
Vilanova Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08800 - Vilanova i la Geltru - Barcelona

Cr. Andalucia, Km. 10,300 - Estacion FF.CC. El Sedbd
Villaverde Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28021 - Madrid

(i)  Terminales de carga de cemento

Denominacion Sociedad Domicilio
Raos Cementos Alfa, S.A. Puerto de Raos s/n -Caatab
Portcemen Portcemen, S.A. Puerto de Barcelona
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(iv)  Extraccion y produccion de aridos

Denominacién Sociedad Domicilio Situacion
Ampliacién Estela - Palencia — Pb Villallano
Villallano Cementos Alfa, S.A. 34815 - Villallano-Palencia Operativa
Santa Isabel-Campoo de Suso; Cementos Alfa, S.A. 39211 - Campoo de Suso - Cantabrig Inactiva
Partida la Coma - 43365 Alforja Coll
d'Alforja, Font Freda y Partida Cingles,
Arboli y Alforja Cementos Portland ValderrivasAS.: 43365 - Arboli - Tarragona Inactiva

Gravera Les Moles —Planta de

Cl. Ribera de Siurana, S/N 43749 -

Gravera Activa,

Garcia Cementos Portland Valderrivas, SiAGarcia - Tarragona Planta Inactiva
Ctra. C-15 de Igualada a Vilanova i la
Geltrd, Km, 10,6

Olérdola Cementos Portland Valderrivas, S:A08734 - Olérdola - Barcelona Operativa
Partida Can Pujadas
08791 Sant Llorenc d’Hortons

Gravera Horpen 10 Cementos Portland Valderrivas, S Barcelona Inactiva
Cr. C-246 Km. 30,5 -

Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S;A08872 - Vallcarca, Barcelona Operativa
Cr. Balaguer, Km. 2 Partida Granyena

Lleida Cementos Portland Valderrivas, S.A25191 - Alcoletge - Lleida Inactiva
Afueras S/N y Casa Balsells

Orpi - lgualada Cementos Portland Valderrivas, S.88787 Orpi - Barcelona Inactiva
Despoblado S/N -

Mas Blanch - Ulla Cementos Portland Valderrivag,. S. 17410 - Ulla, Girona Inactiva
Cr. Nacional 340, Km. 1229,5 -
08739 - La Creu d"Ordal
Subirats - Heredad Dispafia

Telégrafo - Ordal Pedrera del Ordal, S.L. 08758 - Cervell6 - Barcelona Operativa

El Maquilén y Ampliacion- Crta.Extremera-lllana GU-282, PK. 39

Almoguera Cementos Portland Valderrivas, S:AL9115-Almoguera, Guadalajara Alquil&da
Cr. Soria S/N

La Dehesa - Cubillo Cementos Portland Valderriga8, | 09620 - Cubillo del Campo, Burgos : Alquilada
Cr. Bremes, Km. 5,5 Poligono "El
Gordillo"
41300 - San José de la Rinconada,

El Naranjal Cementos Portland Valderrivas, S:ASevilla Alquilada
Arroyo El Pinar

Pinar Cementos Portland Valderrivas, S:A29130 - Alahurin de la Torre, Malaga Alquilada
Nueva 36

Sierra Blanca — Gilena Cementos Portland Valderrivas, S.A.41565 - Gilena, Sevilla Inactiva
Paraje Cabrahigos

Las Mesillas Cementos Portland Valderrivas, S.A11449 - Alcolea del Rio - Sevilla Inactiva
Cr. Pioz a Loranca de Tajufia

Primaral Fraccion | - Loranca d 19141 - Loranca de Tajufia,

Tajuiia Cementos Portland Valderrivas, S:AGuadalajara Inactiva
Cr. del Empalme, S/N Pozo Camino

El Empalme - Pozo Camino Cementos Portland ValesriS.A.: 21410 - Isla Cristina, Huelva Alquilada
Cr. La Poveda a Velilla -M-208 Km. 4

Torreblanca y Cuartel de Bala 28891 - Velilla de San Antonio,

Velilla de San Antonio Cementos Portland ValdexsivS.A.: Madrid Inactiva
Camino del Espinar al Venturoso, Km.
35

Maria Victoria — Yecla Cementos Portland Valdersiva.A. | 30510 - YECLA - Murcia Alquilada
PTE Arganda — Chinchén Km. 0.8

El Porcal Cementos Portland Valderrivas, SiARivas-Vaciamadrid 28529 Inactiva
Cr. Zaragoza Km. 13

Tiebas Canteras de Alaiz, S.A. 31398 - Tiebas, Navarra Operativa
Barrio la Estacion S/N

San Antonio - Las Caldas de 39460 - San Felices de Buelna -

Besaya - Cantabria Explotaciones San Antonio, S.L. Cantabria Inactiva

(1) Los centros productivos que se indican corgaikddos se encuentran en manos de un arrendatario.
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v)

Centro de cogeneracion de energia eléctrica.

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Madrid - Mejorada del Camfio

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Cl. Tajo S/N Parcela 15 manzana D, Poligor:
Industrial Sector 5
28840 - Mejorada del Campo - Madrid

(1) Planta arrendada

(vi)  Produccion de hormigon

Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Cl. Las Heras S/N

Matamorosa Cementos Alfa, S.A. 39200 - Matamorosa- Cantabria Alquilada
Camesa de Valdivia
34813 Aguilar de Campoo

Aguilar de Campoo Cementos Alfa, S.A. Palencia Inactiva
Poligono industrial Guarnizo, Parcela

Guarnizo Cementos Alfa, S.A. 83 B — Guarnizo (Cantabria) Inactiva
Paraje Las Planas

El Vendrell Cementos Portland Valderrivas, S.A.43700 - El Vendrell - Barcelona Inactiva
Cr. Nacional, 240 Km. 800,2

Gandesa Cementos Portland Valderrivas, S.A.43780 - Gandesa - Tarragona Inactiva
Cl. Ribera de Ciurana, S/N 43749 -

Garcia - Mora Cementos Portland Valderrivasy S.A. Garcia - Tarragona Inactiva
Poligono Industrial Les Gavarreres Ci.
Manuel Valls, n° 20

Odena Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08711 - Odena - Barcelona Inactiva
Passatge de la Riera del Fonollar, n°:6
08830 - Sant Boi de Llobregat -

Sant Boi Cementos Portland Valderrivas, S.A. Barcelona Inactiva
Despoblado S/N

Ulla Cementos Portland Valderrivas, S.A. 17410 - Ulla - Girona Inactiva
Poligono Industrial Emporda
Internacional, Parcelas Ay S

Vilama”a Cementos Portland Va|derri\/asl S.A. 17469 - Vilama”a - Girona Inactiva
Cr. Balaguer, Km. 2 Partida Granyena

Lleida'AICOIetge Cementos Portland Valderrivas, S.A. 25191 - AICOIetge - Lleida AquIlada

C/ Riera d'argentona, 1 08302 -Matal

6Alquilada, terreno no es de

Matar Cementos Portland Valderrivas, S.A. - Barcelona propiedad
Ctra. C-15 de Igualada a Vilanova i Ig
Geltrd, Km 10,6 Alquilada, terreno no es de
Olérdola Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08734 - Olérdola - Barcelona propiedad
Poligono Industrial Piera, Parcela, C 2
/12
Piera Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08784 - Piera - Barcelona Alquilada
Poligono Riu Clar C/. la Plata
Tarragona Cementos Portland Valderrivas, S.A.43006 - Tarragona Inactiva
Cr. C-246 Km. 30,5
Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A.08872 - Vallcarca - Barcelona Inactiva
Poligono Industrial Valls Cr. Pla Santa
Maria S/N
Valls 43800 - Valls — Barcelona Alquilado terreno

Cementos Portland Valderrivas, S.A

A

Zona Franca - Puerto d
Barcelona

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

Pl Zona Franca Sector Z, n° 24-26
interior
08040 - Barcelona

Operativa, terreno en
concesion

Cr. Zaragoza Km. 13

Tiebas Canteras de Alaiz, S.A. 31398 - Tiebas, Navarra Inactiva
Autovia Sevilla-Méalaga Km. 8
Alcala de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41500 - Alcala de Guadaira, Sevilla Alquilada

75

o



Denominacién Sociedad Domicilio Situacion
Poligono Industrial Salobrales, Cr.
Ajalvir Km. 22

Alcala de Henares Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28806 - Alcala de Henares, Madrid | Alquilada
Cr. Barcelona Km. 44

Alovera - Guadalajara | cementos Portland Valderrivas, S.A. 19208 - Alovera - Guadalajara Inactiva
Cr. de la Azucarera Km. 3.8

Antequera Cementos Portland Valderrivas, S.A. 29200 - Antequera, Malaga Alquilada
Parcela 32-33, Poligono Industrial El
Nevero

Badajoz Cementos Portland Valderrivas, S.A. 06006 - Badajoz Alquilada
Cr. Benavente a Zamora S/N

Benavente-Castropepe: Cementos Portland Valderrivas, S.A. 49660 - Castropepe, Zamora Alquilada
Camino Los Malaquies S/N

Bollullos Mitacion Cementos Portland Valderrivasy S.A. 41110 - Bollullos Mitacién, Sevilla AquIlada
Cr. Carmona-Lora del Rio Km. 0.5

Carmona Cementos Portland Valderrivas, S.A.41410 - Carmona, Sevilla Alquilada
C/ Acero, bajo — 28770 Colmenar

Colmenar Viejo Cementos Portland Valderrivas, S.A. Viejo (Madrid) Alquilada
Pago del Arenal S/N

Cordoba Cementos Portland Valderrivas, S.A. 14010 - Cordoba Alguilada
Poligono Industrial La Campifia,
Parcela 27

Ecija Cementos Portland Valderrivas, S.A. 41400 - Ecija, Sevilla Alquilada
Isla de Java S/N

Fuencarral Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28034 - Fuencarral, Madrid Alquilada
Camino de Coin S/N -junto a Butano

Fuengirola Cementos Portland Valderrivas, S.A. 29649 - Fuengirola, Malaga Inactiva
Pozo del Camino S/N

Isla Cristina Cementos Portland Valderrivasy S.A. 21420 - Isla Cristina, Huelva AquIlada
Poligono Industrial El Portal, Parcela
126

Jerez de la Frontera Cementos Portland Valderrivas, S.A. 11408 - Jerez de la Frontera, Cadiz | Alquilada
Poligono Industrial Campamento S/N

La Linea Cementos Portland Valderrivas, S.A. 11300 - La Linea, Cadiz Alquilada
Poligono industrial Gojain 6

Legutiano Cementos Portland Valderrivas, S.A. 01170 - LegutianO—ViIIal’l’eaI - Alava Inactiva
Poligono Industrial Guadalhorce,
Camino de Perales Km. 1.2

Malaga Cementos Portland Valderrivas, S.A. 29004 - Malaga Alquilada
Cobre 4, Poligono Industrial La Ermita

Marbella Cementos Portland Valderrivas, S.A. 29600 - Marbella, Malaga Alquilada
Cr. Cordoba-Malaga Km. 448.7

Montilla Cementos Portland Valderrivasy S.A. 14550 - Monti"a, Cordoba Inactiva
Puerto de Cotos

Mostoles Cementos Portland Valderrivasy S.A. 28933 - MéStOIeS, Madrid AquIlada
Poligono Industrial Nuevo Puerto, Cr
Mazagoén Km. 7.2

Nuevo Puerto Palos Cementos Portland Valderrivas, S.A. 21810 - Palos de la Frontera, Huelva; Alquilada
Crta. Madrid-Iriin s/n — 09620, Saldafa

Saldafia Cementos Portland Valderrivas, S.A. (Burgos) Inactiva
Hiladores S/N, Poligono Industrial
Fadricas

San Fernando Cementos Portland Valderrivas, S.A. 11100 - San Fernando, Cadiz Alquilada

San Jerénimo - 2 Cr. Brenes, 9

plantas Cementos Portland Valderrivas, S.A.41015 - San Jeronimo, Sevilla Alquilada
Poligono Industrial La Polvora - Barrio
La Taraguilla

San Roque Cementos Portland Valderrivas, S.A. 11360 - San Roque, Cadiz Inactiva
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Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Cr. Utrera a Carmona, Km. 0.9

Utrera Cementos Portland Valderrivasy S.A. 41710 - Utrera, Sevilla AIqU”ada
Poligono Industrial Cafiada Ancha S/N

Vejer de la Frontera Cementos Portland Valderrivas, S.A. 11150 - Vejer de la Frontera, Cadiz | Alquilada
Poligono Miralrio Cl. Herreros, S/N
Parcela XII - 2
28891 - Velilla de San Antonio,

Velilla de San Antonio Cementos Portland Valderrivasy S.A. Madrid AIqUIIada
Pirotécnia S/N

Vicalvaro Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28032 - Madrid Alquilada
San Ceséreo Cl. V San Eustaqui,
Poligono Industrial

Villaverde Cementos Portland Valderrivasy S.A. 28021 - Vi”averde, Madrid AquIlada
Bodega del Torrao S/N

Zamora Cementos Portland Valderrivas, S.A.49003 - Zamora Inactiva

(vii) Talleres de hormigén

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Vilafranca

Cementos Portland Valderrivas, S.A.

08734 - Olérdola

Cr. Vilafranca a Moja Km. 1

- Barcelona

(viii) Limpieza y mantenimiento industrial

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Barrio la Estacion, S/N

Mataporquera Cementos Alfa, S.A. 39410 - Mataporquera - Cantabria
(ix)  Produccion de mortero
Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Barrio la Estacion, S/N
Mataporquera Cementos Alfa, S.A. 39410 - Mataporquera -Cantabria Operativa
Conradors, 48, Poligono Industrial
Marratxi
Mallorca - Marratxi Cementos Portland Valderrivas. 07141 - Marratxi - Mallorca - Baleares Alquilada
ClI. Torrenteres, 20-22 Poligono
Industrial Sur
El Papiol Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08754 - El Papiol - Barcelona Alquilada
Cl. Ceramicag, naves 7-8-9-11
Poligono Industrial Magarola Sud Operativa, terreno no
Esparreguera Cementos Portland Valderrivas, S:A08292 - Esparreguera - Barcelona es de propiedad

Madrid - Mejorada del
Campo

Cementos Portland Valderrivas, S.A

Cl. Tajo S/N Parcela 15- manzana D
Poligono Industrial Sector 5
28840 - Mejorada del Campo - Madri

d Inactiva

Ctra. C-15de Igualada a Vilanova i la
Geltrd Km10,6

Olérdola Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08734 - Olérdola - Barcelona Inactiva
Despoblado S/N

ulla Cementos Portland Valderrivas, S.A. 17410 - Ulla - Girona Inactiva
Cr. C-246 Km. 30,5

Vallcarca Cementos Portland Valderrivas, S.A.08872 - Vallcarca - Barcelona Operativa
Cr. Balaguer, Km. 2 Partida Granyena

Lleida-Alcoletge Cementos Portland Valderrivas,.S.A 25191 - Alcoletge - Lleida Inactiva
Camino del Abejar, S/N

Zaragoza - Garrapinillos Cementos Portland Valdas;iS.A. | 50190 - Garrapinillos - Zaragoza Inactiva
Cr. Zaragoza Km. 13

Tiebas Canteras de Alaiz, S.A. 31398 - Tiebas, Navarra Inactiva
Autovia Sevilla-Malaga Km. 8

Alcala de Guadaira Cementos Portland Valderrivas, S: 41500 - Alcala de Guadaira, Sevilla Alquilada
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Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Cr. Puente Arganda-Chinchén Km. 8i5

El Alto Cementos Portland Valderrivas, S.A. 28530 - Morata de Tajufia - Madrid Operativa
Poligono Industrial Guadalhorce,
Camino de Perales Km. 1.2

Malaga Cementos Portland Valderrivas, S.A. 29004 - Malaga Alquilada
Barri Cantico-S/N Els Monjos-

Monjos Cementos Portland Valderrivas, S.A. Barcelona Inactiva

(x)  Oficinas

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Santander Cementos Alfa, S.A. Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
Cr. Vilafranca a Moja Km. 1
Vilafranca Cementos Portland Valderrivas, S.A. 08734 - Olérdola — Barcelona
Oficinas Madrid Carbocem, S.A. Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
Madrid Cementos Portland Valderrivas, S.A. Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
Cementos Portland Valderrivas, S.A. ClI. Torrenteres, 20-22 Poligono Industrial Sur
El Papiof¥ (oficinas y almacen) 08754 - El Papiol — Barcelona

San Julian — Malaga

Cementos Portland Valderrivas, S.A.
(oficinas y almacen)

CI. Newton, 23 - Poligono Industrial Villarrosa
29004 - Méalaga

Dormitaleria

Canteras Alaiz, S.A.

Dormitaleria 724ybajos - Pamplona

(1) Plantas arrendadas

(xi)  Parkings y archivo
Denominacion Sociedad Domicilio
Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid,
Santander Cementos Alfa, S.A. Espafia
(xii)  Prefabricados
Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Cementos Portland Valderrivas, Cr. de Vic a Manlleu Km. 2,1
Gurb-Vic S.A 08518 - Gurb - Barcelona Inactiva
Cl. Juan Luis Vives, 17
Poligono Industrial Can Trias
Cementos Portland Valderrivas, 08232 - Viladecavalls -
Viladecavalls S.A Barcelona Inactiva

(xii)

Actividad portuaria

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Vallcarca Puerto

Cementos Portland Valderrivas, S.A

Cr. C-246 Km. 30,5
08872 - Vallcarca - Barcelona

(xiii) Terminal de carga de silos

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Puerto de Santander

Cementos Alfa, S.A.

Puerto de Raos
39011 - Santander

(xiv) Transporte

Denominacion

Sociedad

Domicilio

Alcala de Guadaira

Cementos Portland Valderrivas, S

Autovia Sevilla-Malaga Km. 8
41500 - Alcala de Guadaira, Sevilla
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Tlnez

0] Produccion de cemento

Denominacion Sociedad Domicilio Situacion

Rue Salem Ben Hamida
El Menzah V — 2080 Ariana

Enfidha Société des Ciments d'Enfidha Tunez Inactiva

(i)  Produccién de hormigén

Denominacion Sociedad Domicilio Situacion
Route de Sidi M'TIR
Bouficha Select Beton 4010 BOUFICHA -TlUnez Activa
Route de Monastir Z.1 Sidi
Abdelhamid 4000 SOUSSE -
Sousse Select Beton Tlnez Activa
2 PLANTAS 4,5 Km. Autoroute
Sud -
2074 El Mourouj -BEN AROUS -
Ben Arous Select Beton Tlnez Activa
Movil (ex-planta Goulette Cimenterie Om EI Khelil
Norte) Select Beton Tejerouine 7150 El Kef Inactiva
Reino Unido

Terminal de carga de materiales de construccién

Denominacion Sociedad Domicilio

Sharpness Docks
Sharpness-Gloucestershire
Sharpness Dragon Alfa Cement GL13 9 UK

Sharpness Docks
Sharpness-Gloucestershire
Portland Dragon Portland Limited GL13 9 UK

Holanda

Actividad de trading

Denominacion Sociedad Domicilio

Kingsfordweg 151
1043 GR Amsterdam
Holanda Uniland Trading BV The Netherlands

En general, las plantas productivas del Grupo sctezizan por:

" El esfuerzo inversor realizado hasta la fecha,hque que éstas dispongan de una tecnologia puatera
capacidad para adaptarse a las fluctuacionesdainianda.

" Un alto grado de eficiencia debido a consumos éfipes optimizados en los procesos productivos.

" Estar dotadas de suficientes reservas disponiblesaderias primas cercanas a las plantas prodsictiva

" La disponibilidad para acceder al mercado exportado
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B) Principales magnitudes del inmovilizado material

La siguiente tabla muestra las principales magagutkel inmovilizado material y los movimientos qéehan
producido durante el periodo cubierto por la infacmn financiera histérica.

Instalac. Otras instalac.

Terrenos y Técnicas y Utillaje y Otro Inmovilizado
Construcciones maquinaria Mobiliario Inmovilizado en Curso TOTAL
miles €
Coste
Saldos al 31 de diciembre
de 2014 ..., 904.429 2.031.259 119.701 60.729 19.296 3.135.414
Adiciones ......cccccvvveeeeiinnnnn. 112 1.696 662 73 7.093 9.636
RELIOS ©.vovoveeeceeeeeeeeereaiians (9.682) (14.849) (854) (7.266) (37) (32.688)
ag;’;cmdecamb'o .......... 25.576 55.223 2.361 2.743 667 86.570
Traspasos y Otros ................ 1.435 11.908 2.458 (636) (16.644) (1.479)
j:'ggisa'm‘jed'c'embre 921.870 2.085.237 124.328 55.643 10.375 3.197.453
AdICIONES ...ceeveiveiieieeie 115 858 70 - 9.394 10.437
RELIOS ©.vovoveeeceieeeeeerreeins (417) (338) (1) (1.910) (3) (2.669)
(Dr]'g;ir)‘c'ascjecamb'o .......... (2.653) (18.462) (403) (278) 272) (22.068)
Variaciones de perimetro... (242.761) (499.953) (22.921) (18.480) (3.826) (787.941)
Traspasos Y OtrosS ................ 683 7.635 1.989 11.477 (10.906) 10.878
gg'ggiﬁam”ed'c'embre 676.837 1.574.977 103.062 46.452 4.762 2.406.090
AdICIONES ...coevviveiieieeie 199 207 34 16 5.794 6.250
RELIOS ©.vovoveeeceeeeeeeeereeiians (5.033) (28) (218) (215) (362) (5.856)
Diferencias de cambio (2.721) (24.909) (601) (311) (64) (28.606)
((UEI 1) I
Traspasos y Otros ................ 6.919 6.124 738 257 (7.119) 6.919
Saldos al 31 de diciembre 676.200 1.556.371 103.015 46.199 3.011 2.384.796
de 2017 ...
Amortizacién acumulada -
Saldos al 31 de diciembre
A€ 2014 ..o, (243.818) (1.526.904) (101.611) (52.537) - (1.924.870)
Dotaciones . (13.396) (44.606) (3.433) (1.649) - (63.084)
Retiros ........ 4.341 13.115 769 4.373 - 22.598
Diferencias de cambio ........ (5.660) (20.883) (1.666) (1.832) -- (30.041)
Traspasos y Otros ................ 1.106 442 (2.002) 454 -- --
gg'ggi;' 31 de diciembre (257.427)  (1.578.836) (107.943) (51.191) - (1.995.397)
DOtaCiONES .....cvvvvrveerererene, (12.426) (39.847) (2.855) (2.245) - (57.373)
Retiros ..o 81 303 1 1.877 -- 2.262
Diferencias de cambio ........ 1.061 14.483 314 240 -- 16.098
Variaciones de perimetro... 62.476 218.887 18.073 15.845 -- 315.281
Traspasos y Otros ................ (12) 11 -- -- -- --
Saldos al 31 de diciembre (206.246)  (1.384.999) (92.410) (35.474) - (1.719.129)

de 2016......cccveiiiieiieen,
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Instalac. Otras instalac.

Terrenos y Técnicas y Utillaje y Otro Inmovilizado
Construcciones maquinaria Mobiliario Inmovilizado en Curso TOTAL
miles €
Saldos al 31 de diciembre (206.246)  (1.384.999) (92.410) (35.474) - (1.719.129)
de 2016.......cccoeeiiiiiiiiiinns
Dotaciones (9.408) (22.559) (1.636) (1.379) (34.982)
Retiros 2.115 28 207 208 2.558
Diferencias de cambio 1.225 22.204 430 287 24.146
(netas)
Traspasos y otros
Saldos al 31 de diciembre (212.314) (1.385.326) (93.409) (36.358) - (1.727.407)
de 2017
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2015 (78.447) (24.149) - (2.228) - (104.824)
Al 31 de diciembre de 2016 (42.113) (23.825) - (2.228) - (68.166)
Al 31 de diciembre de 2017 (42.113) (23.822) (2.228) (68.163)
Inmovilizado material neto
33'1?? a'31ded'°'embre _"i_e 585.996 482.252 16.385 2.224 10.375 1.097.232
gg'lcéoj a'31ded'°'embre _"i_e 428.478 166.152 10.652 8.751 4.762 618.795
Saldos al 31 de diciembre de 421.773 147.223 9.606 7.613 3.011 589.226
2017 oo

Las adiciones mas significativas producidas erejescicios 2017, 2016 y 2015 correspondian priricipate a
las instalaciones cementeras, fundamentalmentenpgjras productivas y reduccion de las emisiomegades
contaminantes.

Asimismo, la principal variacién de este epigrafeet ejercicio 2016, por importe negativo aproximate
435.732 miles de euros, se debe a la variacioh gerienetro del ejercicio 2016 correspondiente anGCement
Holding, Inc. por su consideracion de sociedad alifeeda por puesta en equivalencia a partir deembre de
2016.

El movimiento de la cuenta de deterioro en loscajars 2017, 2016 y 20154 es el siguiente:

2017 2016 2015

CUENTA DE DETERIORO miles €

SAIAO INICIAL ..o (68.166) (104.824) (107.967)
(Dotaciones)/REVEISIONES .........cceeeeievvmmmeeeneeeeiiineenennnes 2 (600) (1.003)
RELIMOS ... - 200 8.271
Diferencias de cambio ..........cccocvevieieeeeneccee e - 130 (4.125)
Traspasos a activos no corrientes mantenidos paenta - - -
Variaciones de PErfimetro ..................cmmmmseceeererennnns 1 36.928 -
SAIO FINAL.v.veeoereeeseeseeee s seees et (68.163) (68.166) (104.824)

Por otro lado, durante los ejercicios 2017, 201B0¢5 se realizaron retiros de elementos de innzawait
material por un valor neto contable de 3.298, 2A.819 de euros, respectivamente, generando urfitiene
neto por ventas de 6.244, 920 y 1.233 miles deseuespectivamente, registrados en el epigiagterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizadte la cuenta de pérdidas y ganancias consolidizddichos
ejercicios. El retiro mas significativo del ejeicic2017 corresponde a la venta realizada por laeSad
dominante de inmuebles asignados como oficinagewtes a la operacion.
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Durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015 el Grupgistré provisiones por deterioro relacionados activos
materiales por un importe de 2, 600 y 1.003 milesedros con cargo al epigraf®eterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizatlde la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadsste ejercicio.

Formando parte del saldo neto del inmovilizado neta 31 de diciembre de 2017 que figura anterari,
existen partidas por un importe aproximado de Z4r88es de euros correspondientes a inmovilizadte iz
neto propiedad de las entidades y sucursales dgloGadicadas en paises extranjeros (33.818 y 4@%les
de euros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 reya@otinte). En el ejercicio 2017 este importe coordp a
las sociedades Dragon Alfa Cement Ltd., Dragonl&@uadtLtd. y las sociedades radicadas en Tunez.

Como consecuencia de la adquisicion de Corporddidiland, S.A. y sociedades dependientes, en etiejer
2006 se actualizaron determinados activos a vapomable por un importe de 929.949 miles de eUEbs.
epigrafe del inmovilizado material recogia un intpaie 612.748 miles de euros al 31 de diciembr20dg y
2016 por estos conceptos, siendo su valor net@blentle 317.277 miles de euros (326.964 miles desal 31
de diciembre de 2016). Del importe anterior, 143.80les de euros corresponden a minas y cante#&s4@s
miles de euros al cierre del ejercicio 2016). Dteael ejercicio 2017 se ha registrado una amoitinadel
incremento de valor asignado a activos por impadet®.687 miles de euros (9.687 miles de euros 26)20\
31 de diciembre de 2017 y 2016 no se ha dotadainimgporte por deterioro de las plusvalias asigaadis
activos. A 31 de diciembre de 2015 el epigrafardabvilizado material recogia un importe de 612.7#&s de
euros a 31 de diciembre de 2015 siendo su valorcewitable de 336.651 miles de euros. Del imparterir,
149.694 miles de euros correspondian a minas gi@mntDurante el ejercicio 2015 se registré unartiragion
del incremento de valor asignado a activos por iepde 9.686 miles de euros y no se dot6 ningUritapor
deterioro de las plusvalias asignadas a los activos

A raiz de la operacién de fusién celebrada el 2diciembre de 1999 entre Giant Cement Holding, yn€..P.
Acquisition, Inc., se produjo una asignacion de pdhssvalias pagadas, principalmente a mayor vator d
elementos de inmovilizado material, registradoslezpigrafe “Terrenos y Construcciones” (cantergsayeras)

y de los pasivos generados en el proceso, en b@sagones, por un importe neto de 90 milloneddares
USA, ya deducido el impuesto diferido correspondiei! importe neto pendiente por este concepfilade
diciembre de 2015 ascendia a 53.467 miles de &old®A, aproximadamente, tras las amortizaciones y
deterioros realizados. En el ejercicio 2016 trgséialida de control del subgrupo Giant, no exisitt@wortes por
este concepto.

Al 31 de diciembre de 2017, activos materiales stepropio por un importe bruto de 1.004.810 milesdros
aproximadamente, se encontraban totalmente anwoszg/o deteriorados. Este importe ascendia a 9899.2
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 y 1.0B8nZiles de euros a 31 de diciembre de 2015.

Del inmovilizado material del Grupo, al cierre dss lejercicios 2017, 2016 y 2015, no existian eléogeno
afectos directamente a la explotacion cuyo valdo reontable sea significativo, no existiendo difeias
significativas entre el valor en libros y su valierrealizacion.

Es politica de las sociedades del Grupo contrathastlas pélizas de seguros que se estimen nexepara dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieranafadbs elementos de inmovilizado material.

C) Cargas o gravamenes
No existen cargas o gravamenes sobre el inmovdizaaterial.
8.2. Aspectos medioambientales que puedan afectar aldwiivado material tangible

Las actividades del Grupo en Espafia, por lo queeots a los aspectos medioambientales, estan
fundamentalmente sujetas, entre otras, a las disposs contenidas en el Real Decreto Legislatiia®16, de

16 de diciembre, por el que se aprueba el texindido de la Ley de prevencién y control integradesla
contaminacion, y ldey 22/2011, de 28 de julio, de residuos y suetwgaminadosasi como por eReal
Decreto 815/2013 por el que se aprueba el Reglamdetemisiones industrialeEn virtud de la normativa
contenida en estas disposiciones, se fijan losremlmaximos de emision para los diferentes contamtés y
para el resto de pardmetros ambientales, definiendistematica de control, seguimiento y comundgaea la
Administracién competente.
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Paralelamente a ello, la Ley 1/2005, de 9 de marebReal Decreto 1722/2012, de 28 de diciemlagulan el
régimen del comercio de derechos de emision desgisefecto invernadero asi como aspectos relativas
asignacion de derechos de emision en el marcoldeyla/2005.

En relacion con las actividades de extraccion deeraies que se desarrollan en las canteras, sdecoopla
elaboracion de planes de labores y planes de rastan de conformidad con lo establecido por ell Regreto
975/2009, sobre gestién de los residuos de lasinds extractivas y de proteccion y rehabilitadi@h espacio
afectado por actividades mineras.

Todas las fabricas disponen de un sistema de gemtibiental, auditado anualmente, que tiene patoljo
sélo el estricto cumplimiento de toda la legislac&mbiental sino también el cumplimiento de otexgursitos,
ambientales y de sostenibilidad, suscritos porrapG.

El Grupo cuenta con todas las licencias, permisosutprizaciones que son requeridas por las distinta
legislaciones medioambientales estatales, por éonguexisten aspectos en esta materia que pueectaradl
uso de su inmovilizado material tangible.

9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO

9.1. Situacion financiera

Véanse epigrafes 10 y 20 del presente DocumerRedistro.
9.2. Resultados de Explotacion

9.2.1. Factores significativos, incluidos acontecimientosnhusuales o nuevos avances, que afectan de
manera importante a los ingresos de CPV.

Los principales factores que, directa o indirectatimepodrian afectar de manera importante a lasacip@es
del Grupo CPV se detallan en la SeccifRdctores de Riesgo”.

9.2.2. Cambios importantes en las ventas o en los ingrests CPV
Véanse epigrafes 6.1 y 20.1 del presente DocunaenRegistro.

9.2.3. Factores gubernamentales, econdmicos, fiscales, metarios o politicos, que directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar dmanera importante a las operaciones de
CPV.

Los principales factores que, directa o indirectatimepodrian afectar de manera importante a lagopaes

del Grupo CPV se detallan en la SeccidRdctores de Riesgo'y, en especial, los descritos bajo los epigrafes
“El deterioro de las condiciones econémicas espafigl globales, asi como la naturaleza ciclica delos
cementero y su dependencia de la actividad dercmegin, podria afectar negativamente al negocidaepo
CPV.”, “Riesgo derivado del incremento de los cesteergéticos” y “Riesgos medioambientales”.

Debe tenerse en cuenta también que, tal y comondéeaien el factor de riesgiRiesgos medioambientales”,
desde el afio 2013 se ha dotado al régimen del cande derechos de emision de gases de efectankern
de un enfoque comunitario, tanto en lo que respacta determinacion del volumen total de dereches d
emision, como en lo relativo a la metodologia esignar los derechos de emision. Asi, y desdeceR@fi3, la
cantidad de derechos de emision se determina daesmaunitaria previéndose, entre otras cuestionma,
reduccion aproximada de un 21% para el afio 2038eces a las previsiones establecidas en el 2005 glar
conjunto de sectores afectados por el comercicedectos de emision, lo que podria afectar a lasaojpmes
del Grupo.

83



10. RECURSOS FINANCIEROS

10.1. Informacion relativa a los recursos financieros aro y largo plazo

Las siguientes tablas detallan los recursos profaateuda financiera bruta y neta y las principaagnitudes

y ratios financieras a 30 de septiembre de 2018igiambre de 2017, 2016 y 2015,

30/09/2018 fg ci"7

miles€ (%)

PATRIMONIO NETO .....coiiiiiiiiiiiiiiiiieecc i, 752.707 1
Capital SOCIal...........coviiiiiiiiii i immne e 206.112 0
Prima de emiSiON........cceeiiiieiiiiiiiee e 598.392 0
RESEIVAS .....oeiiiiiiiii i 34.029 0
(ACCIONES PrOPIAS)....eveeiuerieririerireeeemaemteeesneeesreeesieee e (46.893) 0
Ajustes en patrimonio por valoracion..........cccece.veaueeen. (63.538) -4
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad idante... 7.881 1.468

Patrimonio neto atribuible a accionistas de la Soedad
AOMINANTE ...eviiieeeceiee e e e e e e mnrreeeeas 735.983 1

Intereses minoritarios 16.724 -2

PASIVO NO CORRIENTE ....cooovcvreeceeeeeseseme e, 654.668 13
SUDVENCIONES........iiiiiiieiiiic e 342 -51
Provisiones a 1argo plazo..................ommmmmeeveeseeieennens 33.685 1
Deuda con inversores financieros a largo plazo........... 0 --
Deuda con entidades de crédito y otros pasivosdiaeos 442.255 -5
Pasivos por impuestos diferidos ............cceceeveiiieeiennns 78.301 -2
Otros pasivos NO COIMENtES ..........cccuveveerrereerreerneeene 100.085 764

PASIVO CORRIENTE .....ooitiiiieiiirinrieie e 110.317 10
Provisiones COIMENTES.........cccocvviriiimmemn e 8.349 -8
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 27.168 6
fINANCIEIOS ...

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar --
Acreedores COmMerciales ...........cc.ocvvvvevmmnecceeeieenns 56.167 5
Administraciones publicas ............cccccoerevariieneenen, 7.092 56
Otros pasivos COMENtES...........ccuvevvmmmmemereeseesineeenes 11.541 52

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ....ccvvvvvevennne. 1.517.693 6
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31/12/2017 f;’f’llé
miles € W
746.855 117
206.112 165
598.392 97
33.952 -87
(46.893) 0
(61.212) 32
(576) -100
729.775 125
17.080 -11
580.862 -44
699 -56
33.197 67
0 -
466.772 -50
80.063 2
131 -44
100.535 -7
9.105 28
25.646 -3
53.638 -1
4.540 -30
7.606 -12
1.428.252 -4

31/12/2016

miles €

343.805
77.680
302.998
262.055
(46.893)
(46.254)
(224.893)

324.693

19.112
1.034.028

1572
19.899
933.830
78.502
235
108.141
12.572
26.391

54.019
6.469
8.690

1.485.974

Evol.
16-15

(%)
-41
0
0
-19
0
27

31/12/2015

577.877

77.680
302.998
321.784
(46.893)
(36.523)
(61.970)

557.076

20.801
827.944

2.968
71.296
437.399
135.609
178.638
235
960.979
16.008
837.154

87.486
9.673
10.658
2.366.800



A continuacion se incluyen las cifras de fondogprs y deuda financiera, asi como las ratios refedas con
dichas magnitudes.

30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIERAS No auditado
Patrimonio Netd? (MIES €) ......ov.eveveeeerreeeereeeeeseereeeseeeenes 752.707 746.855 343.805 577.877
EBITDA® (MIIES €) ...t 57.413 57.818 89.224 94.276
Resultado de explotacid® (miles €)................cccoeueen.. 30.940 26.110 (120.402) 28.590
Gastos financierdd (MIleS €) .......cccoovevevevivevevevieeeeseeeeins 10.736 15.778 106.807 104.009
Deuda financiera brufa(miles €) ..........cocovvvveveriveeeennn, 569.501 492.418 960.221 1.410.162
Deuda financiera NEA(MIlES €) .........ccoeveveevevieeriieeeeeeae 439.684 462.706 930.665 1.375.479
Fondo de Maniobf8 (Miles €) ..........cccocveereveeeieenerenennns 192.596 84.826 80.788 (696.063)
Ratio deuda financiera bruta/Patrimonio fto................... 0,76 0,66 2,79 2,44
Ratio deuda financiera neta/Patrimonio ff&ta.................... 0,58 0,62 2,71 2,38
Ratio deuda financiera neta/EBITEA ..o Nota® 8,00 10,43 14,59
Ratio EBITDA/Gastos financierB..............ccooeeverriienernnn, Nota® 3,66 0,84 0,91

(1) Dato auditado
(2) El detalle sobre el calculo de estas magn#tisgedetalla en el apartado 26 del presente DodorRemistro “Medidas Alternativas de Rendimiento”
(3) No se incluyen estos ratios por motivos degarabilidad, dado que el periodo informado en eas® comprende nueve meses del ejercicio frelus a

datos referentes a los ejercicios completos preaencerrados.
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Recursos propios

En el epigrafe 20 del presente Documento de Regigrmuestra un resumen de la situacion de losofond
propios de la Sociedad para el periodo cubiertdgpmformacion financiera histérica.

Los fondos propios del Grupo recogen en cada ejerel resultado presentado. En el apartado 6deseribe la
evolucion y factores que han influido en el misrfRor otra parte, se detallan a continuacion lasagames
adicionales mas significativas entre los ejerci@io$5 y 2017.

En el ejercicio 2017 las principales variacionesosirecursos propios del Grupo se registraroragrattida del
Capital.

En virtud del contrato de financiacion sindicade ge cerré entre el 29 de julio y el 1 de agost@Gdé, por
importe total de 535.216 miles de euros, Foment@aestrucciones y Contratas, S.A., asumié el comzo
de capitalizar el importe total de los préstamdmstinados que a 31 de diciembre de 2016 ascentlig.a88
miles de euros en el plazo de 12 meses desderdargn vigor de dicho contrato (1 de agosto d&QGL
través de la correspondiente ampliacién de capital.

Este aumento de Capital con derecho de suscrigméferente tuvo como objetivo reforzar la estruectde
capital y los ratios financieras de la Sociedadmiliuyendo el peso relativo de su endeudamiensmdiero,
con el proposito de mejorar la situacién de la &bmil para afrontar el cumplimiento de los comprosis
adquiridos con sus entidades financiadoras asi casarrollar la estrategia empresarial del Grupg.CP

Tal y como se ha descrito anteriormente, FomentGalestrucciones y Contratas, S.A. asumi6 el comzo

de suscribir el aumento de capital parcialmenteiaméel la compensacion de los Préstamos Subordiredos
Capitalizar, lo que permitira al Grupo CPV redwirendeudamiento sin tener que afrontar una sdédzaja.
Asimismo, mediante el reconocimiento del derechcsudecripcion preferente, el Aumento de Capital ldio
oportunidad a los accionistas de poder mantengoentaje de participacién accionarial

El aumento de capital fue aprobado en la Junta i@ede Accionistas de Cementos Portland Valderrigas.
celebrada el 19 de junio de 2017

- Acciones suscritas mediante aportaciones dinerak&% 632 acciones, por importe de 162.948 euros
de valor nominal y 374.780 miles de euros de pdmamision.

- Acciones suscritas mediante compensacion de ce2dB6.512.698 acciones, por importe de
128.269.047 euros de valor nominal y 295.018.808.k0s de prima de emision.

En consecuencia en la referida ampliacion de dagétasuscribieron y desembolsaron un total de 85332
acciones, por importe de 128.432 miles de eurosbbe nominal y 295.394 miles de euros de primamiésion.

En el ejercicio 2017 las variaciones en reservadgaplicacion del resultado de 2016 ascendierezd.893
miles de euros. Adicionalmente se registraron €ifeias de conversién por importe de -15.124 mieesutos
en el epigrafe Ajustes en patrimonio por valorac@uya variacion total en el ejercicio fue de -B89niles de
euros. El resultado del ejercicio 2017 supuso yraito en Patrimonio Neto de -56 miles de euro$osique -
576 miles de euros son atribuibles a la Sociedadrdmte del Grupo.

En el ejercicio 2016 las principales variacionedosnrecursos propios del Grupo se registraroreservas por

la aplicacion del resultado de 2015, por importe-@E970 miles de euros. Adicionalmente se registra
diferencias de conversion por importe de -8.672wille euros en el epigrafe Ajustes en patrimonio po
valoracion, cuya variacion total en el ejercici@ fde -9.731 miles de euros. El resultado del ejier@016
supuso un impacto en Patrimonio Neto de -223.918snmde euros, de los que -224.893 miles de eunos so
atribuibles a la Sociedad dominante del Grupo.

En el ejercicio 2015 las principales variacionesasnrecursos propios del Grupo se registraroresarvas por
la aplicacion del resultado de 2014, por importe-82273 miles de euros. Adicionalmente se registra
Ajustes en patrimonio por valoracion debido a @ifeias de conversion, incrementando los recursEqs en
3.373 miles de euros, y por reservas por pérdidggncias actuariales de planes de pensionesg§&¥ whiles
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de euros. El resultado del ejercicio 2015 supusanpacto en Patrimonio Neto de -60.092 miles desue
los que -61.970 miles de euros son atribuiblesSotaedad dominante del Grupo.

Recursos ajenos

A continuacion se incluye una tabla con la compésidel saldo del epigraf®€udas con entidades de crédito
y otros pasivos financieros a largo pldz030 de septiembre de 2018 y 31 de diciembredd&, 2016 y 2015.

30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

miles €
PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Deudas con inversores financieros a largo plaza.(A)...........cocoveveeeeeereereeenes - - - 437.399
Préstamos y Créditos DANCANIOS (B).........ocummeereresrererereseessesrssesseesesesneeenns 435.742 459.895 503.193 64
Otros pasivos financieros N0 COMMENES (C Yuu.vvvrveieeeieereeeeeeeeeeeeeeesieenn, 106.513 6.877 430.637 135.545
Total deudas con entidades de crédito y otros pasig financieros.................... 542.255 466.772 933.830 573.008
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Arendamiento fiNANCIEIO. ...................mmmmeersrseereseeseensessesssess s sesseessensensens 7 - - -
Préstamos y Créditos DANCArOS (B).........ccumerresrreereeessessesesssessessesesesseenas 25.846 24.455 24.427 830.810
Intereses de Otros Valores NEGOCIADIES ..o eerreereererrereeeeresesesssssresenes - - - 281
Intereses devengados Y N0 PAJAAOS .........oceeeeerererreeereeeeseeeeseeseeseeseeneees 564 233 1.036 5.862
Otros pasivos fiNANCIErOS COMMENEES ..........cov.ov.eveeeeeeeee oo 759 958 928 201
Total deudas con entidades de crédito y otros pasig financieros.................... 27.246 25.646 26.391 837.154

En el periodo comprendido de enero a septiembrg0d® se ha procedido a la amortizacion anticipazla d
24.000 miles de euros del préstamo sindicado, soque se ha cumplido con el calendario de amoifimac
obligatoria establecido para el ejercicio 2018.

A 30 de septiembre de 2018, la deuda registrad@®tns pasivos financieros” a largo plazo por intpode
100.000 miles de euros se corresponde con el préstascrito con FCC y objeto de la presente aniphade
capital. Con fecha 2 de Octubre de 2018, se hataado deuda del Contrato de Financiacion Sindigaatoese
mismo importe.

Asimismo, con fecha 2 de octubre de 2018, Cemetntand Valderrivas, S.A. ha obtenido la aprobacio
unanime de las entidades financiadoras para la fitacion del calendario de amortizacion inicialmeent
reflejado en el Contrato de Financiacién Sindicamm el objeto de moderar las cuotas de amortina@gdlos
proximos dos afios.

A continuacion se desglosa una estimacion realiasefactos informativos considerando la amortizacié la
deuda sindicada bancaria efectuada con fecha 2tdiere de 2018 por importe de 100.000 miles deseyiel
nuevo calendario de amortizacion acordado.

Proforma
PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (miles de €) 2/10/2018
Préstamos y créditos bancarios (B) 343.588
Otros pasivos financieros N0 COrMENtES (C )..v....ovviereeeeeeereeeereeeeeeeseeesneeens 106.513
Total deudas con entidades de crédito y otros pasig financieros..................... 450.101

PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
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Proforma

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES (miles de €) 2/10/2018

Préstamos y créditos bancarios (B) 18.000
Intereses devengados Y NO PAJAADS .........oceeeeereriererieeereeereeseeeesseeseseesesens 564
Otros pasivos fiNANCIEIOS COMMENLES ..........cv.c.vveveeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeee e, 759
Total deudas con entidades de crédito y otros pasig financieros................... 19.323

El detalle por vencimientos de las partidas quenéor parte del epigrafeDéudas a largo plaZo una vez
amortizados los 100.000 miles de euros y tras ldiflnacion del calendario de amortizacion referieto el
parrafo anterior, es el siguiente:

2022y
2019 2020 2021 siguientes Total
PASIVOS FINANCIEROS (miles de €)*)
Deudas con entidades de crédito (B) ............... 36.000 36.000 223.668 70.405 366.073
977 1.275 1.195 3.066 6.513

Otros pasivos financieros (C ) ........ccoccoeeee-.

(*) Cuotas anuales de amortizacion

Deudas con inversores financieros a largo plazo (A)

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 20dr@spondia a los pasivos financieros de GiambeDé
Holding, Inc, la variacion en el ejercicio 2016 m@duce por la consideracion de Giant Cement Hgldie.
como sociedad consolidada por puesta en equivalangartir de noviembre de 2016.

Préstamos y créditos bancarios corrientes y no eortes (B)
Préstamos refinanciados en el ejercicio 2016

Entre el 29 de julio y el 1 de agosto de 2016 seama operacion de financiacién, por importeltdeéas535.216
miles de euros, que junto con aportaciones debaista mayoritario se destinaron a la refinanciadé la
deuda asociada a las actividades espafiolas deb @aipmentos Portland Valderrivas procedente deratinte
financiacion sindicado suscrito en 2012 y cuyo @pal pendiente de pago a la fecha de refinandiaastendia

a 819.237 miles de euros que se registraba conopasriente. El importe total de la operacidrdssglosaba

en (i) 350.667 miles de euros del contrato de firmmion sindicado refinanciado; (i) 105.000 mitkseuros de
dinero nuevo bancario; (iii) 79.549 miles de eum®cedentes de un nuevo Contrato de Financiacién
Subordinado; y (iv) 271.171 miles de euros por tgpivnes de Fomento de Construcciones y ContiatAs,

Para la refinanciacion de dicha deuda se formati@d un conjunto de entidades financieras esparfpolas
extranjeras un contrato de financiacién senior oporte aproximado de 455.667 miles de euros con
vencimiento final a cinco afios (julio 2021), quevelgga un tipo de interés de Euribor (6 meses) nmas u
diferencial del 2,43% con posibilidad de reducadncaso de que el ratio resultante de la deudadier@ bruta
del citado contrato sobre el Ebitda del ejerci@asile por debajo de dos veces. El calendariarietaacion
contempla amortizaciones semestrales a partirjdaligio 2017, siendo el resto en la fecha de veigito final
ademas de existir obligaciones de amortizacionésoadles en caso de que existan excedentes de Alaja
cierre del ejercicio 2017 se clasificaron 24.00@snde euros como “Préstamos y créditos bancadotentes”
por su vencimiento en el afilo 2018 una vez descaréadmortizacion anticipada de 12.000 miles dessUEn

el periodo comprendido de enero a septiembre d8 201ha procedido a la amortizacion anticipada4de0®
miles de euros del préstamo sindicado, con lo queascumplido con el calendario de amortizaciéigabbria
establecido para el ejercicio 2018.

En octubre de 2018, después de la amortizaci60@d®a0 miles de euros realizadas con los fondoseplentes
de la aportacion realizada por FCC, registradal @pigrafe Otros pasivos financieros no corrientes (C§gl
saldo vivo total de este préstamo asciende a 285riés de euros.
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Asimismo, en octubre de 2018, Cementos Portlandéralas, S.A. ha obtenido la aprobacion unaniméase
entidades financiadoras para la modificacion dielnckario de amortizacion inicialmente reflejadoeéontrato
de Financiacion Sindicado, con el objeto de modksrcuotas de amortizacion de los préximos dos,afio
estableciendo en 36.000 miles de euros el impodmartizar en 2019 frente a los 51.000 miles desdel
calendario anterior.

Durante el ejercicio 2017 se amortizé deuda pototed de 36.000 miles de euros, habiéndose amddizia
forma anticipada y voluntaria 12.000 miles de eus31 de diciembre de 2017 el saldo vivo totaledte
préstamo ascendia a 419.668 miles de euros.

En el proceso de refinanciacién de 2016, tal y ceeba detallado en el primer parrafo de esta setprocedio

a la formalizacién de un contrato de financiacidbhadinado por importe de aproximadamente 80.008smdie
euros cuyo vencimiento tendra lugar cuando tramaoub6 meses desde el vencimiento del Contrato de
Financiacién Senior. Se trata de un préstamo cdordinacion de la deuda derivada del contrato de
Financiacién Senior y cuyo tipo de interés apliead$ Euribor + 2,90% (subordinado al pago de istsrey
principal del Contrato de Financiacion Senior). Eglacion con su amortizacion, se podran realizar
amortizaciones anuales como méximo del 3,1% ddbsalo del Contrato de Financiacion Subordinadsia®
amortizaciones estan subordinadas al pago delcgsemée la deuda del Contrato de Financiacién Sgryiael
resto a vencimiento.

El saldo vivo de este préstamo a 30 de septiemb29Ddi8 asciende a 70.405 miles de euros, no seehbrado
amortizaciones durante el 2018.

Con fecha 30 de noviembre de 2017, se realiz6 omartzacion anticipada del Contrato de Financiacion
Subordinado por importe de 9.143 miles de eurasiad@érializarse la venta de un inmueble en ese mes.

Los costes financieros asociados a las dos opeescenteriores son registrados mediante la apdicat®! coste
amortizado. En este sentido, el saldo neto de £dstancieros pendiente de devengo de las opeexida
financiacion descritas a 30 de septiembre de 2@Bde diciembre de 2017 es de 4.831 y 6.178 midesuros,
respectivamente.

En el periodo comprendido de 1 de enero de 2018 de3septiembre de 2018, se han devengados gastos
financieros por importe de 7.517 miles de euros548 miles de euros, para la financiacién sindicadd
préstamo subordinado respectivamente, siendo el mgdio de interés aplicado del 2,43% y 2,90%
respectivamente.

En el ejercicio 2017 se devengaron gastos finaogipor importe de 10.987 miles de euros (4.604smike
euros en 2016) y 2.316 miles de euros (961 milesudes en 2016), para la financiacion sindicadbpyéstamo
subordinado respectivamente, siendo el tipo meglimtgrés aplicado del 2,43% y 2,90% respectivament

Préstamos a las filiales tunecinas

A 30 de septiembre de 2018 la filial tunecina Secdes Ciments d’Enfidha tenia lineas de créditamporte
maximo de 6.755 miles de euros las cuales no sgeetran dispuestas. La filial tunecina Select Be®A.
tiene préstamos y lineas de crédito por importeirméixie 521 miles de euros que se encuentran dissuesr
importe de 346 miles de euros con vencimientos0di 2

A 31 de diciembre de 2017 la filial tunecina Sokides Ciments d’Enfidha tenia lineas de créditoipporte
maximo de 7.461 miles de euros (6.943 miles deseal 31 de diciembre de 2016) las cuales no sacat@n
dispuestas. Al 31 de diciembre de 2015 tenia préxstay lineas de crédito por importe maximo de 14 gite se
encontraban dispuestos por importe de 8.566 méesudos, los vencimientos eran en 2016 y el tipodeés
estaba referenciado al TMM (indice local de Tune#s un diferencial, garantizados por diversos astiv
materiales. Al 31 de diciembre de 2015 se clasificaen el pasivo corriente de acuerdo al calenddeio
vencimientos de los mismos.

A 31 de diciembre de 2016 la filial tunecina SelBeton, S.A. tenia préstamos y lineas de créditamporte
maximo de 515 miles de euros que se encuentranedigys por importe de 455 miles de euros con veectos
en 2018 y tipo de interés referenciado al TMM (@ediocal de Tunez) mas un diferencial, garantizgmms
diversos activos materiales. Al 31 de diciembre@&7 se ha clasificado en el pasivo corriente ymoite de
455 miles de euros de acuerdo al calendario demertos de los mismos (29 miles de euros a 3liclendbre
de 2016).
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Otros préstamos del Grupo

Al 31 de diciembre de 2015 diversas sociedadesgdglo tenian concedidos a través de varias entdade
financieras préstamos ICO por un importe total @@ files de euros que se encuentran registradebpsivo
corriente del balance de situacion consolidadoradjen el epigrafe Deudas con entidades de crgditoos
pasivos financieros. Estos préstamos fueron totatkremortizados durante el ejercicio 2016.

Otros pasivos financieros no corrientes (C)

El importe registrado en este epigrafe a 30 deiesepte de 2018 corresponde con el préstamo recitédo
Fomento de Contratas y Servicios, SA por 100.008snde euros como parte de los acuerdos del ¢ordsa
financiacion sindicado suscrito en 2016. En estetexto, Fomento de Construcciones y Contratds, &
destinado 100.000 miles de euros al repago, demmamticipada de la Aportacidon Contingente reflajad el
contrato en caso de no alcanzarse ciertos ratiaadieros, para lo cual ha formalizado un Contlat®réstamo
Subordinado con Cementos Portland Valderrivas, 8nAseptiembre de 2018, procediéndose a la anmdiza
de la deuda del Contrato de Financiacion Seni@ @& octubre de 2018. Este préstamo por 100.00#s rdi
euros va a ser capitalizado en la ampliacion déatagbjeto de este folleto informativo.

En virtud del Contrato de financiacién Sindicadoniento de Construcciones y Contratas, S.A. asumié e
compromiso de capitalizar el importe total de leéspamos subordinados que a 31 de diciembre de 2016
ascendia a 423.288 miles de euros (importe comelsgrite a la totalidad de los préstamos otorgadstaha
fecha mas los intereses devengados hasta juli®@) 2n el plazo de 12 meses desde la entradegen de
dicho contrato (1 de agosto de 2016), a travéa derrespondiente ampliacién de capital. Con f&hee julio

de 2017 se formalizé la ampliacién de capital metgida cual Fomento de Construcciones y Contr&@&as,
suscribié acciones mediante la compensacion detdéidad de los créditos suscritos con Cementatidhd
Valderrivas, S.A.

A 31 de diciembre de 2015, el saldo acreedor algigzo mantenido con Fomento de Construcciones y
Contratas S.A., correspondia al préstamo suborditatcedido en el ejercicio 2014 por importe de€d@0.
miles de euros, asi como la aportacion de 100.03 mie euros adicionales realizada en 2015 y guestind

a la amortizacion anticipada de la cuota de laremténanciacion sindicada del ejercicio 2015, esimo parte

de la del 2016.

Con motivo de las actividades de 1+D+| desarrokada el Grupo, diversos organismos (CDTI, Ministete
Ciencia e Innovacion y Ministerio de Industria) cedieron varios préstamos subvencionados por tgpo d
interés, registrados al 30 de septiembre de 20d.8rpwrte de 6.372 miles de euros.

Estos préstamos estaban registrados al 31 de t@ede 2017 por importe de 7.017miles de eurogig7y3
7.126 miles de euros al 31 de diciembre de 20161%Y, fueron concedidos a un tipo de interés ecgre y
3,95%, una carencia de capital entre 2 y 4 afias yéncimientos se produciran en los ejercicios 202026.
El saldo registrado a corto plazo por este conca@3b de diciembre de 2017 ascendia a 757 mileside (717
miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

10.2. Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria

A continuacion se presentan los Estados de FligoEfdctivo Consolidados del Grupo correspondieatéss
ejercicios 2017, 2016 y 2015:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
(segun NIIFy miles €

Recursos generados por operaciones:

Resultado antes de Impuestos de las actividadéincadas (1.223) (226.412) (73.157)
Dotacion a la amortizacion 38.878 61.722 66.187
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fifero y otras (872) (511) (263)
Ingresos financieros (412) (1.896) (1.574)
Gastos financieros 15.778 106.807 104.009
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
(segln NI miles €
Diferencias de cambio 4.622 (5.981) (368)
Resultado por variaciones de valor de instrumeiiniascieros 12 1.502 105
Resultado de entidades valoradas por el métodm pierticipacion 7.333 5.578 (425)
Resultado por (deterioro)/reversion inmovilizaddenal e intangible (6.246) 134.811 (384)
Otras ganancias o pérdidas (1.772) 5.730 (5.014)
Recursos generados por operaciones 56.098 81.350 89.116
Ajustes por otros resultados - 10.256 (658)
Impuesto sobre los beneficios pagado en el ejercici (5.196) (3.824) (6.877)
(Incremento)/disminucién del capital corriente @iso: 4.391 (10.415) 9.941
(Incremento) disminucién de existencias (2.528) (7.035) (4.856)
(Incremento) disminucién de deudores (762) (7.401) 271
Incremento (disminucién) de acreedores 7.681 4.021 14.526
Otros cobros (pagos) por operaciones de explotacién (2.388) (7.046) (5.315)
1.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR OPERACIONES 52.905 70.321 86.207
Inversiones: (9.018) (11.932) (16.779)
Inmovilizado material y otros activos intangibles (6.752) (10.271) (12.646)
Otros activos financieros (2.266) (1.661) (4.133)
Dividendos cobrados 226 400 401
Intereses netos cobrados 46 311 451
Desinversiones: 11.200 12.832 4.167
Inmovilizado material y activos intangibles 9.543 1.145 3.181
Participaciones y otros activos financieros 1.657 11.687 986
Otros cobros (pagos) por operaciones de inversion (361) 1.212 339
2.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR INVERSIONES 2.093 2.823 (11.421)
Cobros (pagos) por operaciones con activos fineoie 415 -- --
(Adquisicién)/enajenacion de valores propios 415 - -
Dividendos pagados (1.485) (1.576) (2.374)
Incremento (disminucién) de endeudamiento finaocier (45.607) 37.530 3.670
Devolucién y amortizacion - (46.481) (652.431) (101.163)
Deudas financieras no corrientes, terceros (136) (170.846) (7.500)
Deudas no corrientes con entidades de crédito (9.167) - -
Deudas corrientes con entidades de crédito (36.399) (481.556) (93.462)
Otros (779) (29) (201)
Emision - 874 689.961 104.833
Deudas no corrientes con entidades de crédito - 176.496 -
Deudas financieras no corrientes c/empr.del@rup - 289.450 100.000
Otras deudas financieras no corrientes 435 - -
Deudas financieras corrientes con entidadeséittc 430 - -
Deudas financieras corrientes, terceros 9 224.015 4.833
Intereses netos: (14.369) (93.957) (94.003)
Pagados (14.369) (93.957) (94.003)
Otros cobros (pagos) por operaciones de financiacio (170) (18.713) 133
3.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR FINANCIACION (61.216) (76.716) (92.574)
FLUJOS NETOS TOTALES DE TESORERIA DEL EJERCICIO (6.218) (3.572) (17.788)
Saldo inicial de tesoreria y equivalentes 25.169 30.816 45.195
Diferencias de cambio y de valoracion en tesosedquivalentes (2.944) (2.075) 3411

91



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
(segun NIl miles €

SALDO FINAL DE TESORERIA Y EQUIVALENTES 16.007 25.169 30.818

Principales movimientos de flujos de efectivo eregrcicio 2017

El flujo generado por operaciones alcanzo los B2.8@les de euros, disminuyendo un 24,8% respecto de
ejercicio anterior debido fundamentalmente a ladlesolidacion del Subgrupo Giant en 2016. Es daktada
generacion positiva de capital circulante durahtgezcicio 2017.

Los flujos de caja por inversiones fueron positieas2.093 miles de euros, incluyendo desinversigoe valor
de 11.200 miles de euros principalmente por tdavde activos no operativos.

La evolucion positiva de la tesoreria permiti6 dmar deuda en el ejercicio por valor de 46.48esnde
euros, que, conjuntamente con la capitalizaciémodepréstamos subordinados con FCC en la amplissn
capital realizada en el ejercicio, permitieron i@dfuertemente la deuda financiera neta del grupo.

Principales movimientos de flujos de efectivo eregrcicio 2016

El flujo de tesoreria generado por las operaciodssninuyé en 2016 en un -18,43%, consecuencia
principalmente de la desconsolidacion del Subg@jamt y del empeoramiento del circulante por eténgento

de existencias a final de afio en relacidon a lanopdéicion de los niveles de produccién y a la reiuccle
cuentas de proveedores.

En lo referente a los flujos de caja por inversgose mantiene la disciplina en cuanto a Capex naeigue las
desinversiones siguen siendo residuales al habelizéddo los planes estratégicos de desinversién. 12,8
millones de euros recogidos bajo el epigrafe “Dasisiones” corresponden a desbloqueos de cajaaleabia
refinanciacion que fueron utilizados para amortgancialmente la deuda.

En lo referente a los flujos de caja por finandadhay que tener en cuenta que, formando partengeirte
pagado por intereses en 2016 se incluyen costsiorddos con la amortizacion anticipada de la aeled
Subgrupo Giant con su acreedor financiero en eldeesctubre (véase apartado 10.1 “Deudas con ioness
financieros a largo plazo”), esto compenso la disicion de los intereses pagados por la deuda dgddGn
Espafia consecuencia de la reduccién del costerdeia financiacion.

En cuanto a los flujos netos procedentes del ersoiedito, la operacion de refinanciacion de la delsla
Grupo en Espafia aportd un saldo negativo de apaoidmente 21 millones de euros, principalmenteepor
pago de los gastos de formalizacion de deuda yafte mle principal de la financiacion cancelada losn
fondos provenientes del cash-colateral recuperadajg de la compaifiia. Adicionalmente, la filial écima
cancel6 dos préstamos por importe de aproximada&nie@tmillones de euros.

El resto de los movimientos de este epigrafe serdabos flujos aportados por la filial americariarBantes
del cambio en el método de consolidacién en novierdb 2016.

Principales movimientos de flujos de efectivo eregrcicio 2015

La optimizacion de periodos medios de cobro y pagpecialmente en el ambito de costes energétitos e
Espafia permitieron liberar 12 millones de eurostalldorma que el flujo de operaciones mejor6 ed520
respecto a 2014 en 2 millones de euros.

Los flujos netos de tesoreria por inversiones mpitasen una variacion absoluta de 21 millones desdebido a
la finalizacion del proceso de venta de activos suusieron 23 millones en el ejercicio 2014 them 4
millones en 2015.

En cuanto a los flujos netos de tesoreria por &i@@mon hay que resaltar dos aspectos:
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Respecto al flujo de intereses netos se debe dedtaestacionalidad en el pago de intereses dsltamo
sindicado firmado en 2012, que permitia optar penioglos de 3 6 6 meses. La eleccién de pago sethestr
obviando el dltimo periodo de 2014 que supuso gbpe dos trimestres en 2015 aumentando por esteomo
en 22 millones de euros respecto al ejercicio 2014.

En relacion al endeudamiento, durante el ejer@6ib5 la Sociedad recibié 100 millones de eurosatadnto
de Construcciones y Contratas, S.A. a través deréstamo subordinado, que con fecha 5 de febre20d8
fueron integramente destinados a la amortizaciditipada de deuda asociada al crédito sindicad@sen

momento existente.

La siguiente tabla muestra los componentes delofaledmaniobra del Grupo a 31 de diciembre de 220176 y

2015.

FONDO DE MANIOBRA

ACLIVO COITIENTE ...vvvveeeiieiee e e
EXIStENCIAS....uieieiiiiiiiee e eecmm s

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

Deudores

Administraciones publicas ............cc.ccee....
Otros activos COorrentes.........ccccveveeveenee..

Otros activos financieros corrientes..............

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes........cooiveieieiiee e

Pasivo COrmiente .........cccceveevivveeeeesvmeemeee

Provisiones corrientes..............cccoocceeeeems

Deudas con entidades de crédito y otros
pasivos finanCieros ..........cccceevvviiieeneenns

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Acreedores comerciales ......
Administraciones publicas ....
Otros pasivos corrientes...

Fondo de maniobra®...........ccccccovvureonennn.

30/09/2018 Var.18-17 31/12/2017 Var.17-16 31/12/2016 Var.16-15 31/12/2015
miles € (%) miles € (%) miles € (%) miles €
302.914 63 185.361 -2 188.929 -29 264.916
82.037 19 69.222 0 69.362 -40 115.822
72.377 9 66.674 -4 69.190 -25 91.974
7.451 -10 8.266 13 7.347 -11 8.241
2.031 5 1.930 -10 2.148 -38 3.440
19.644 -16 23.262 48 15.713 8 14.623
119.375 646 16.007 -36 25.169 -18 30.816
110.317 10 100.535 -7 108.141 -89 960.979
8.349 -8 9.105 -28 12.572 -22 16.008
27.168 15 25.646 -3 26.391 -97 837.154
56.167 13 53.638 -1 54.019 -38 87.486
7.092 56 4.540 -30 6.469 -33 9.673
11.541 -38 7.606 -12 8.690 -19 10.658
192.596 127 84.826 5 80.788 -112 (696.063)

(1) Eldetalle sobre el calculo de esta magnitud salldegn el apartado 26 del presente Documento Re@ledidas Alternativas de Rendimiento”

A 30 de septiembre de 2018 el fondo de maniobrsepita un resultado positivo de 192.596 miles deseliste
importe es debido al saldo de la rabrica “Efectjvotros activos liquidos equivalente”, en dondeedkeja el
importe recibido del préstamo Subordinado susa@dn FCC por 100.000 miles de euros y mantenido en
tesoreria en esa fecha. El 2 de octubre de 2018e@es Portland Valderrivas, S.A. ha amortizadoddedel

Contrato de Financiacidn Senior por ese mismo itepor

El balance de situacion consolidado a 31 de dicierdle 2017 presentaba un fondo de maniobra pogitivo

importe de 84.826 miles de euros, manteniendovel del ejercicio 2016.

El fondo de maniobra a 31 de diciembre de 2015egativo por importe de 696.063 miles de eurosvdda,
principalmente, de la clasificacibn como pasivoriemte de un importe neto de 821.885 miles de edsebs

crédito sindicado contraido por la Sociedad Dontmamn julio de 2012.
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Las variaciones de las principales magnitudes guaponen el fondo de maniobra en los ejerciciosertds
por la informacion financiera histérica han side siguientes:

Activo corriente
A) Existencias

La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembi20d7, 2016 y 2015 es la siguiente:

(Miles de euros) 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Materias primas y otros aprovisionamientos ................cccceveeeeererenennns 42.525 49.587 84.785
Productos en curso y semiterminados 14.699 13.778 18.860
Productos termMiNAdOS ............cueviviveveemmmemesseresesesereseseseiessssssssssssesasesenas 17.313 12.202 19.267
EXIStENCIAS COMEICIAIES .........vvivveverssememene ettt 1112 1.294 4.984
ANLICIPOS. ...ttt ememe et e ettt et n et e e e 441 702 876
DELEIIOIOS .....vocvoveveceeceeee st s et aenens (6.869) (8.201) (12.950)
I ] = LSRR 69.222 69.362 115.822

Durante el ejercicio 2017 el impacto del tipo dmbié en este epigrafe supuso un descenso del ntierB®22
miles de euros. Durante los ejercicios 2016 y 26i1Bnpacto del tipo de cambio en este epigrafe Supun
descenso del mismo de 2.132 miles de euros y 41ll8% de euros respectivamente.

Adicionalmente, en el ejercicio 2017 se han resleri69 miles de euros de la partida “Deterioroset cargo al
epigrafe “Variacion de existencias de productositesdos y en curso de fabricacion” de la CuentRérgidas
y Ganancias consolidada del ejercicio 2017, cormsecuencia de la baja definitiva de inventariogritatados
en ejercicios anteriores.

En el ejercicio 2016 la Direccion del Grupo procedi analizar la rotacién de los activos clasifieadomo
repuestos, dentro del epigrafe de existenciaslggiéico al epigrafe de inmovilizado aquellos aasi que tienen
un periodo de rotacion superior a 5 afios, por yoite de 11.515 miles de euros.

Asimismo, la principal variacion de este epigrafer, importe negativo aproximado de 36.308 milesut®s, se
debe a la variacion en el perimetro del ejerci@@& correspondiente a Giant Cement Holding, Inc. 20
consideracion de sociedad consolidada por puestgumalencia a partir de noviembre de 2016.

A cierre de los ejercicios 2017, 2016 y 2015, nbiddamportes significativos de existencias valosadayo
coste de adquisicion fuera inferior a su valor nééorealizacién, ni compromisos de compra o verta d
existencias por importes significativos.

B) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentashamar’ del balance de situacion consolidado alddl
diciembre de 2017, incluye importes a cobrar prenegs de la venta de bienes a compafias no virsufzat
valor de 55.944 miles de euros (56.843 miles deseal 31 de diciembre de 2016 y 86.613 miles dessar31
de diciembre de 2015).

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen csgeracobrar a sociedades del Grupo y asociadas,
principalmente con FCC Construccidn, S.A. y Giaettent Holding, Inc., por importe de 10.730 mileedeos

a 31 de diciembre de 2017. Al cierre del ejercRd6 este importe ascendia a 12.347 miles de guads 361
miles de euros en 2015. El incremento de estagasiancobrar en 2016 se debe principalmente alioasnbel
método de consolidacién de la filial americana Gi@ament Holding Inc., que supuso un incrementdasn
cuentas a cobrar a sociedades del Grupo y asoaada815 miles de euros.
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El periodo medio de cobro del Grupo consolidadodaes5,9 dias a 31 de diciembre de 2017, siendiB8¢Be
dias a 31 de diciembre del ejercicio 2016, y 57 d 31 de diciembre de 2015 calculados sobrada e las
ventas medias diarias de los dltimos 90 dias.

La Direccion del Grupo considera que el importelibros de las cuentas de deudores comercialesag otr
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

C)  Otros activos financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 se ha registrado enagdgrafe, fundamentalmente, un importe de 8.99dsndie
euros correspondiente a la cuenta a cobrar potoefapositivo con la matriz del grupo fiscal (1126&iles de
euros a 31 de diciembre de 2016 y 10.958 milesudasea 31 de diciembre de 2015) y un importe dé6l3.
miles de euros por otros créditos concedidos a Rtomde Construcciones y Contratas, S.A. (4.043srdle
euros a 31 de diciembre de 2016 y 1.912 miles deseu31 de diciembre de 2015)

Pasivo corriente

A) Provisiones corrientes

El movimiento que tuvo lugar en el saldo de estgrafe del balance de situacién consolidado erje<icios
2017, 2016 y 2015 fue el siguiente:

Ajuste de Restauracién y
estructura  desmantelamiento Total
PROVISIONES CORRIENTES miles €
Saldo @ 31-12-2014 ..ot ettt 14.942 3.233 18.175
LTS - F{o LTSN - 29 29
DOLACIONES ..ot -
Aplicadas a su finalidad .............ccceuereeememereerreieisiieeeeee s (1.882) (314) (2.196)
Saldo @ 31-12-2015 ..o eeeee et 13.060 2.948 16.008
TEASPASOS ... ... et eeeeeeeetee e e e e et e et e e e e - 58 58
DOACIONES .....voveeveeceseee e eeaena s - 300 300
Aplicadas a su finalidad .............c..c.oveeeeeeeereeieereeeeee e (3.413) (353) (3.766)
Variaciones de Perfimetro..........c.c..eeeeecrereeeeeeceieeeeeeeee e - (28) (28)
Saldo @ 31-12-2016 .....ceiiiiiiiieeiiee et 9.647 2.925 12.572
TASPASOS. ... vttt et e et e e et e e 448 (1.387) (939)
DOLACIONES ...t -
Aplicadas a su finalidad .............c..c.oveeeeeeereeieereeee e (2.388) (140) (2.528)
Variaciones de perimetro..........ccoveoveiiiiiiiiiini e -
SAlId0 8 3L-12-2017 oot eeem et 7.707 1.398 9.105

El importe registrado como Ajuste de estructuraresponde fundamentalmente a los costes del plan de
adecuacion de la estructura del Grupo iniciadolexjegcicio 2013, y que se registraron en el efégt®tros
resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancizotidada de ese ejercicio. Durante los ejerci2fis’ y 2016

el Grupo llevé a cabo diversas actuaciones depistelo que ha motivado la aplicacion de la prawigpor un
importe de 2.388 y 3.413 miles de euros, respeuntiviie. En el ejercicio 2015 el importe aplicado este
concepto ascendio a 1.822 miles de euros.

La Provisién por restauracion y desmantelamientoesponde a la prevision de gastos realizada persis
sociedades del Grupo de los negocios de aridomigon para el desmantelamiento de determinadogoaatio
productivos. Adicionalmente, en el epigrafe Praviss corrientes a 31 de diciembre de 2017 habistnadps
1.344 miles de euros para actuaciones medioamtasr( 758 miles de euros en 2016 y 2.598 milesutes
en 2015). En el ejercicio 2017 se han reclasificadargo plazo 1.387 miles de euros como conse@iée la
actualizaciéon que ha realizado el Grupo de lagatibnes medioambientales
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B) Deudas con entidades de crédito y otros pasivosdimcieros

La composicion del saldo de este epigrafe en ébgercubierto por la informacion financiera histaries la
siguiente:

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS miles €
Arrendamiento fINANCIEIO .........c..uivuvi ittt - - -
Préstamos Y CrEditoS DANCATIOS ............eeeeeeeeeerreeesrereeeeseesseeseseeseeesseeneeeeees 24.455 24.427 830.810
Intereses de otros Valores NEGOCIADIES. ... .o .rvrverereerreerieeeeeseeenesseeees - - 281
Intereses devengados y N0 PAgAUOS..........c.eeeveervereeeeeeseereeeeeerse e 233 1.036 5.862
Otros Pasivos fINANCIENOS COMIBNLES ..........cccvovieeereeeeieeeeeeeeeeeeeeeeesesese e 958 928 201
TOLAl COMO PIAZO ...t eeee et enees 25.646 26.391 837.154

En el ejercicio 2016 se llevd a cabo la refinanéiaael saldo vivo del crédito sindicado contrafolr la
Sociedad Dominante en julio de 2012, por lo quéotarB1 de diciembre de 2017 y 2016 figura en gbqulazo
el importe a amortizar segun el calendario de kvadinanciacion sindicada. En el ejercicio 201%lssifico
como pasivo corriente un importe neto de 821.888sle euros del crédito sindicado contraido p&oleiedad
Dominante en julio de 2012.

En el epigrafe 10.1 del presente Documento desRegie encuentran detalladas las operacionesiaras del
Grupo en su conjunto.

C) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
La cuenta de acreedores comerciales y otras cuamagar incluye principalmente los importes pemeéie de
pago por compras comerciales y gastos relacionddosomposicion del saldo a 31 de diciembre de 20076

y 2015 se corresponde con el siguiente detalle:

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR miles €

Acreedores COMENCIAIES..........cuuiiiiiiit e e e e 53%3 54.019 87.486
Administraciones PUBICAS. .........c.uviuiiit i e 248 6.469 9.673
Remuneraciones pendientes de Pago.........coocueeerieieaiiieiiiieeniee e 3.689 4.093 5.867
Deudas por reduccion de Capital ...........cceeeceerireiiiie i 931 1.121 1.239
Proveedores de inmovilizado terCeros....... i 1.177 1.742 2.109

Deudas corrientes por efecto iMmpPOSItiVO .....cccceeeiiiiiiiiiiiee e -- -- --

Anticipos de clientes 13 15 207
OLr0S ACreeUOIES Y PASIVOS.....cceiuuveee st et e e e sttt e e e s aibseeeesanbeeeeesanneeeess 1.796 1.719 1.236
TOTAL ottt 65.784 69.178 107.817

El periodo medio de pago del Grupo a 31 de diciender 2017 es de 52 dias, calculado segun la résoldel
ICAC de 29 de enero de 2016 sobre informacion laiinen la memoria de cuentas anuales.

10.3. Requisitos de préstamo y estructura de financiacién

En el epigrafe 10.1 anterior se detalla la compiside la estructura de financiacion y sus vencitoig asi
como las condiciones de los préstamos de la Satieda

Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo no tiene gémantomprometidas con ningun tercero distintasade |
especificadas en el epigrafe 10.1 anterior enigelammn los contratos de financiacion del Grupo.
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Cobertura de tipos de interés o de tipo de cambio

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo no tiene stescoperaciones de cobertura de riesgos de varideidipo

de interés ni de tipo de cambio.

10.4. Restricciones sobre el uso de los recursos de ahpite, directa o indirectamente, hayan afectado o

puedan afectar de manera importante a las operae@smle CPV.

La deuda con entidades financieras del Grupo d#aiviel Contrato de Financiacién Sindicado, sus@tp
importe de 455.667 miles de euros, que se desenbel epigrafe 10.1 anterior del presente Documdato
Registro, esta sujeta a las obligaciones habg&ustecontratos de esta naturaleza, es decir, ghlcoim@nto de
determinadas ratios financieras relativas a colastde la carga financiera y a niveles de endewddami

financiero neto con relacién al EBITDA, en partal

Ratio Deuda Financiera Net&/EBITDA @

Fechas de célculo

Valor de la Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA

31/12/2016 Valores informativos
30/06/2017 Valores informativos
31/12/2017 6,75x
30/06/2018 Valores informativos
31/12/2018 4,5x
30/06/2019 Valores informativos
31/12/2019 3,25x
30/06/2020 Valores informativos
31/12/2020 3,00x
30/06/2021 Valores informativos

Ratio EBITDA/Gastos Financieros”

Fechas de célculo

Valor de la Ratio EBITDA/Gastos Financieros

31/12/2016 Valores informativos
30/06/2017 Valores informativos
31/12/2017 4,0x
30/06/2018 Valores informativos
31/12/2018 4,0x
30/06/2019 Valores informativos
31/12/2019 4,0x
30/06/2020 Valores informativos
31/12/2020 4,0x
30/06/2021 Valores informativos

(1) Calculada segun definicion del Contrato de FinanéraSindicado

(2) Eldetalle sobre el céalculo de estas magnitudetetdla en el apartado 26 del presente Documergs®Re “Medidas Alternativas de Rendimiento”

Esta financiacion exige el cumplimiento de dictetsos financieras, sobre la base de magnitudesotidadas
del Grupo excluyendo al subgrupo Giant Cement Hgldinc., relativos a coberturas de la carga firaacy a
niveles de endeudamiento financiero neto en ratawid el EBITDA. De conformidad con lo acordadoradhiie
toda la vigencia de la financiacion se deberan durtgdos y cada uno de los ratios y niveles finaras
anuales, siendo su incumplimiento causa de amoidizaanticipada, salvo que se aporten fondos psogie
subsane dicha situacion. Los Ratios Financierosdosa 31 de diciembre de 2016 y los medidos ae30mo

de cada afio tendran Unicamente valor informativo.
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En este sentido, en noviembre de 2018 se ha sdiici las entidades financieras una dispensa gilieniento

del Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA para eft@&gio 2018, al estimar, segun las proyeccionasejaaas
por la compafiia, que no se van a alcanzar losesivainimos de este Ratio Financiero al cierre @etieio, y
gue por tanto no se repute en ningun caso conumiplimiento a los efectos de la Clausula 15.3 gitzdo de
Financiacién ni se considere, en consecuencia, upuesto de Vencimiento Anticipado. A la fecha de
publicacién de este Documento Registro se ha almelai dispensa por parte de la mayoria de las astdsl
financieras.

A 31 de diciembre de 2017 no se cumplian los rdim@scieros exigidos por el Contrato de Finandagcsi
bien con anterioridad al cierre del ejercicio seéueb por parte de las entidades financieras dispes
cumplimiento de los mismos para el ejercicio 20ligada a la amortizaciéon anticipada de determinados
importes, aspecto que se cumplié a 31 de dicieabiZ017.

Se establecen asimismo umbrales maximos de inveasio largo de toda la vida de la financiacioniwetsos
pactos que impiden la capacidad del Grupo pararphgdendos hasta que no se alcance determinddeles
de reduccién del endeudamiento financiero. En aitago 20.6 del Documento de Registro se detajalitica
de dividendos del Grupo con los requisitos estadascen el contrato de financiacion.

Asimismo, el Contrato de Financiacion Sindicadalelsice determinadas obligaciones de hacer y na laace
cargo de Cementos Portland Valderrivas S.A., quduyen, entre otras, la prohibicion de incurrir en
endeudamiento adicional por encima de 25.000 rdiesuros y prestar garantias adicionales (neggaitage).

Adicionalmente, esta financiaciéon contempla la faliracion de un Contrato de Apoyo con FCC mediahte
cual FCC se compromete a realizar una aportaciatingente en el caso de que el Ratio Deuda Financie
Bruta Financiaciof/EBITDA correspondiente al periodo de 12 mesesaderra 31 de diciembre de 2018 sea
igual o superior a 3,5 veces; dicha aportacionas@ por el importe necesario para reestableceatiel por
debajo de 3,5 veces con un importe maximo de 10hii@s de euros.

En el contexto de una nueva refinanciacion de laldele FCC y determinadas sociedades de su grap@rto
de Construcciones y Contratas, S.A. ha destina@d00 miles de euros al repago, de manera ant@igada
Aportacién Contingente, para lo cual ha formalizado Contrato de Préstamo Subordinado con Cementos
Portland Valderrivas, S.A. en septiembre de 20t8cqaliéndose a la amortizacion de la deuda delr@onte
Financiacién Senior el 2 de octubre de 2018.
@ beuda Financiera Bruta Financiacion: definicionise@ontrato de Financiacién Sindicado
10.5. Fuentes previstas de fondos necesarias para cumgin las principales inversiones futuras y con las
necesidades de inmovilizado material tangible que eecogen en los epigrafes 5.2.3 y 8.1,
respectivamente.

No existen compromisos significativos que menciaralos epigrafes 5.2.3 y 8.1 del presente Documeat
Registro. Asimismo, a la fecha del presente Dociionda Registro, la Sociedad no tiene previsto Hievaabo
ninguna inversion significativa.

Por otra parte, la Sociedad podria estudiar, erasa, la realizacion de desinversiones de actigasstratégicos
para el Grupo, cuando criterios de convenienciactinsejen, si bien a fecha actual no se ha adoptagana
decision ni existe prevision alguna al respecto.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En la actualidad la sociedad demanda procesostitaleis mas sostenibles y eficientes energéticaané&imt este
sentido el Grupo ha investigado fundamentalmentanigando el empleo de materias primas alternatvas
innovando en productos de alto valor afiadido, ge&mdo obtener un doble beneficio: el ahorro deinsms
naturales y la mitigaciéon de las emisiones de,.(@br otra parte el Grupo esta alineado con latiqas
europeas actuales promoviendo la Economia Cir@fasu ambito territorial, transformando el proceso
fabricacion del cemento de una forma lineal a urmulkar con la reutilizacion de subproductos indatgs tanto
en la sustitucion de materias primas como en lzaisbustibles fésiles y finalizando con la aplicacidel
cemento en la fabricacion de hormigon, producto%0@ciclable.
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Para cumplir con estas exigencias, las actuacibeleSrupo en 1+D+i abarcan:

= Estudios de nuevas materias primas para su pagibiacion en las fabricas.

= Estudios de posibles subproductos industriales maravalorizacibn como materia prima y/o
combustible en la fabricacién de clinker y cemento.

= Estudios de optimizacion de procesos de fabricagide soporte técnico.

= Nuevos cementos, nuevas aplicaciones y mejora sleplestaciones de los cementos fabricados
(“cemento verde”, hormigones de altas prestacignesaumente su vida en servicio, microhormigones
y cementos para la estabilizacion de suelos).

= Implementacion de nuevos métodos analiticos y dayen

= Soporte técnico en la asistencia al cliente, eafreente en el diagnéstico de problemas y proveer de
soluciones a medida.

= Participacion activa en los Comités de Normaliza&a la preparacién de nuevas Normas.

= Colaboracién con IECA (Instituto Espafiol del Cementsus Aplicaciones), ANEFHOP (Asociacion
Nacional Espafiola de Fabricantes de Hormigdn Paepauy la Universidad Politécnica de Madrid, en
estudios técnicos.

Las actividades de I+D+i desarrolladas por el Grggsde el afio 2015 hasta el afio 2017 se centraron
principalmente en el desarrollo y justificacionrti®o-econémica de la cartera de proyectos de |-€Dgida en

el apartado 6.1.2 en este caso concedidos pontdistentidades oficiales como MINECO (Ministerio de
Economia y Competitividad) y CDTI (Centro del Deelo Tecnoldgico Industrial). Cabe resaltar la
finalizacion de forma exitosa de todos estos primgede |1+D+i cumpliendo con los objetivos princgml Fruto

de esta investigacion a continuacion se resumepriosipales resultados obtenidos:

= Se han diseflado nuevos materiales cementiciosqpaidfculas, nanoparticulas y material vitreo) que
se pueden emplear como adiciones de alto valoridgiadi clinker, con el objetivo de fabricar nuevos
cementos con menor huella de carbono y promoviendgroduccion sostenible mediante el ahorro de
recursos naturales y menores emisiones de gasasalero en proceso. Paralelamente estas adiciones
mejoraran las prestaciones mecanicas y de durathitié los cementos en ambientes extremos.

= Se han desarrollado una nueva gama de hormigomesgsode alta resistencias, para dar servicio a
nuevas aplicaciones constructivas como los futpessmentos drenantes para trafico pesado, o incluso
empleandolos en aplicaciones medioambientales didtmas bioldgicos inteligentes para depuradoras
de aguas residuales.

= Se ha desarrollado una nueva gama de microcemposicionandonos nivel mundial en este tipo de
productos especiales, destinados principalmentgliaaaiones de restauracién de microfisuras en
presas y estabilizacion de suelos.

» Se ha desarrollado la fabricacion de nueva ger@rate® cementos para la estabilizacion/solidificacio
de metales pesados en suelos. Principalmente dizeffsara la eliminacion de mercurio, metal
altamente téxico, estabilizando desde un rangafisia altas concentraciones y en diferentes medios

= Se ha investigado y puesto en marcha una innovddonalogia de puesta en obra de pavimentos de
hormigdn y rehabilitacion de firmes bituminosos.

= Se ha investigado en nuevos materiales y la tegfelde fabricacién Optima para la obtencién de
balasto artificial de alta densidad para LineaAlt®Velocidad (LAV).

= Se ha investigado en la valorizacion de materipfesedentes de escombreras industriales, para la
fabricacion de cementos y hormigones sosteniblasedfa area se estudié y desarrollé otra linea de
investigacion: el disefio de un hormigén sostenialgicado con arido artificial 100 % reciclado sin
mermar ningunas de sus propiedades segun la norma.
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= Se ha desarrollado nuevos cementos de altas pogmiacy caracteristicas especiales para la
construccion de islas sostenible. Estos nuevos mmseestan enfocados para dar servicio en obra
acelerando la construccion de la isla artificiapnptegiendo a su vez con una alta durabilidad en
ambientes extremos.

Se hace constar que la Sociedad y Cement Intenahflechnologies, S.L. suscribieron con fecha alod de
2014 un contrato en virtud del cual la Sociedadéced exclusiva (respecto de todos los paises pexdespania
y aquellas regiones extranjeras donde el Grupe fxeasencia en la actualidad) a favor de Cemeatriational
Technologies, S.L. el uso de ciertos derechos tndies (con excepcion de las marcas) de su titlddren
relacion con determinados productos y tecnologias gsumido asimismo el compromiso de ceder as(coa
idéntico ambito territorial) el uso de determinadidustriales (con excepcion de las marcas) détdartdad
respecto de determinados productos que se encuextt@almente en desarrollo, tan pronto como firalilos
distintos proyectos de investigacion. Con fechal@®ctubre del 2015 se firma una adenda de cortoatda
ampliacion de la cesion de derechos industriatedyyendo la cesion de la titularidad de la cartirgpatentes
de la sociedad aprobadas por la Oficina EspafioRatkntes y Marcas OEPM en el periodo comprendidded
el 2009 hasta el 2014.

En relacion con la propiedad industrial, tanto ¢&ei8dad como el Grupo en su conjunto tienen coniibigao
fundamental proteger y defender al maximo sus rsamtas representativas. En este sentido, las maréaas
relevantes de la Sociedad y de su Grupo estangtateen el ambito nacional, comunitario e inteiorz en
un amplio rango de las clases del nomenclatomategonal.

A fecha del presente Documento de Registro no exxibtigios ni reclamaciones en relacién con lagcas
titularidad de ninguna de las sociedades pertemesi@l Grupo.

En cuanto a las patentes de la Sociedad actualmetimaita a una Unica patente, pendiente de labagion por

la OEPM y compartiendo titularidad con la Univeesldle Sevilla, con nimero de solicitud P2015307&tha

29 de mayo del 2015 denominada “Material cementangartir de mezclas de residuos y/ o subproductos
industriales y procedimiento de fabricacion”

Durante el periodo 2017-2015 el Grupo ha activeakias de desarrollo correspondientes a varios giageon
la finalidad de desarrollar nuevas tipologias daergos con mayor valor afiadido para su comerctafinaen
nuevos mercados. En el ejercicio 2017 no se hastragdo altas, siendo este importe de 12 milesudeseen el
ejercicio 2016 y 166 miles de euros en el ejerckfid5. El valor neto contable de los proyectos-de+i al

cierre del ejercicio 2017 en el epigrafe de actimbangibles del balance de situacion del Grupoderd.166
miles de euros (2.929 y 4.718 miles de euros epjirsicios 2016 y 2015 respectivamente). Adicioraite al
importe de estas altas recogidas durante el pe#6dl@-2015, no ha habido importes significativos guGrupo
destinara a 1+D+i en el citado periodo.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. Tendencias recientes mas significativas de la procidn, ventas e inventario, y costes y precios de
venta desde el fin del ejercicio anterior hastaféecha del Documento de Registro.

En 2018 la economia espafiola sigue creciendo, auagun ritmo menor al afio anterior, siendo la c#ia
interanual al final del tercer trimestre de 2018218%. En Espafia, el afio 2017 termind con un wieaito del
PIB del 3,0%, frente a un 3,3% del ejercicio 2Ql®economia espafiola se ha visto apoyada en iowalafios
por factores favorables (politica fiscal expanspetroleo barato, refinanciacion de deuda publitipas mas
bajos que hace un tiempo), pero estos factores ithanperdiendo capacidad de influencia. En 2019
previsiblemente continuara esta desaceleraciérugtad desaparecer las condiciones favorables pogason

la economia en los Ultimos afios. La demanda intearatendra un buen ritmo de avance, aunque algemen
que en el pasado, mientras que la contribucionsdetor exterior al crecimiento serd4 escasa por eziom
crecimiento en la eurozona.

Los indicadores de sentimiento empresarial se i en niveles elevados. El indice PMI compuesta gl

conjunto de la eurozona se situé en los 54,2 putioseptiembre de 2018, en zona claramente exparsiv
indice PMI de las empresas manufactureras en Esmafia mantenido estable al ubicarse en 53,4 pemtos
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junio de 2018. Este indice continla con una trayecte casi cinco afios por encima de la marcasig0 que
separa el crecimiento de la contraccion, aunquéltosos datos de 2018 son inferiores a los de 2017

La situacién socio-politica en Espafa afectd dimmente a la recuperacion del sector de la conghrudde esta
manera, la licitacién publica se incrementé en gradida durante el ejercicio 2017, con un 39% d®s
volumen licitado. La licitacién en obra civil en Z0aument6é un 38%, y la licitacion en edificacian42%
(FUENTE: SEOPAN)

En el sector cementero el consumo aparente de temerEspafia durante el afio 2017 aument6 un 1238% h
los 12,6 millones de toneladas. Por el contrage,dxportaciones de cemento y clinker se redujemo8,4%
hasta los 9 millones de toneladas. (FUENTE: OFICEME

El aumento de la demanda doméstica y el descensasdexportaciones ha resultado en una producan d
clinker estable en 2017 con respecto al ejerciBiit2con un leve descenso del -0,2% hasta lasnifighes de
toneladas. (FUENTE: OFICEMEN)

Finalmente, el Grupo continta con el desarrollsdelan de valorizacién material y energética, pelsigue
impulsar la sostenibilidad de los recursos medjaatdre otros, el uso de combustibles alternatiyos
sustitucion, en la produccion de crudo, de partiaslenaterias primas por otros materiales de origgustrial,
asi como con sus planes de ahorro, racionalizat@dnversiones y adaptacion del capital circulanes nuevas
necesidades.

12.2. Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan relemente tener una incidencia importante
en las perspectivas de CPV.

Los principales factores que podrian tener unaleraiia en las perspectivas de CPV son aquellogmidiais en
la Seccion I'Factores de Riesgo'del presente Documento de Registro.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
CPV ha optado por no incluir previsiones o estimaes de beneficios.

14. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS
DIRECTIVOS.

14.1. Nombre, direccion profesional y cargo en CPV de lmsembros de los 6rganos administrativos, de
gestion o de supervision y las actividades prindgsade importancia respecto de CPV y desarrolladas
fuera de la misma.

A. Consejo de Administracién

A continuacion, se detalla la composicion del Cgmske Administracion de CPV a la fecha del presente
Documento de Registro, indicando el cargo ejerpmiocada uno de los miembros del Consejo.

Nombre/Denominacién social| Cargo CC;rgao(cI)er del Domicilio Profesional

E.A.C. Inversiones ) . . ) ~
Corporativas, S.19 Presidente Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 fidadEspana
D. Gerardo Kuri Kaufmann Consejero Delegado Ejeouti Calle Maria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
E.A.C. Medio Ambiente, S.2 | Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madfgpafia
Meliloto, S.L.® Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 MadEspafia
Icr;r\r}ot)sl)llarla AEG, S-A., de Vocal Dominical Calle Maria Tubau, 9 28050 Madfgpafia

D. Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical Calle Marubau, 9 28050 Madrid, Espafig
il.dI;rZanmsco Javier Taberna Vocal Independiente Calle Maria Tubau, 9 28050 hadispafia
D. Carlos M. Jarque Uribe Vocal Dominical Calle Kafubau, 9 28050 Madrid, Espafig
D. Alvaro Vazquez de Lapuerta  Vocal Independiente alleMaria Tubau, 9 28050 Madrid, Espafia
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(1) Todos los consejeros dominicales representaancsido nombrados a propuesta de FCC, respetandauierdos entre accionistas.
(2) Representante persona fisica: Diia. Alicia Adecdtoplowitz.

(3) Representante persona fisica: Dfia. Esther Atcgoplowitz.

(4) Representante persona fisica: Dfia. Carmen Atdéaplowitz.

(5) Representante persona fisica: D. Alejandro Afraual Gonzélez.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de CBY¥enta con D. Felipe Bernabé Garcia Pérez como
Secretario no consejero del Consejo de Adminisiradie la Sociedad, cargo para el que fue nombrb2ale
febrero de 2017.

La Junta General de Accionistas celebrada el 2junie de 2018 acord6 la modificacién de los Estatut
Sociales para adaptarlos a la nueva situacion dertgafiia como sociedad no cotizada. Asimismo daclar
derogacion del Reglamento de la Junta General,ugadicha regulacion es una especialidad propiaase |
sociedades cotizadas vy, tras la exclusién de cidbizade CPV, no se considerd necesaria para eluadec
funcionamiento de la Junta.

El Consejo de Administracion de CPV celebrado &&ile mayo de 2018 acordé la derogacién del Regitm
del Consejo de Administracion, como consecuencik @alaptacion de la Sociedad a su nueva situacigmo
entidad no cotizada.

En relacion con el Consejo de Administracién de C&hviene destacar los siguientes aspectos coladayp
en los Estatutos Sociales de la Sociedad:

« El Consejo de Administracion elegira de entre lossejeros, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones (en caso de existin), Presidente y, en su caso, uno 0 mas
Vicepresidentes que sustituirdn al Presidente ramdn de su orden, y, en defecto de Vicepresidente,
por el consejero de mayor edad, en caso de imfidaithio ausencia. Asimismo, el Consejo de
Administracion nombrara, previo informe de la Cddrnsde Nombramientos y Retribuciones (caso de
existir), al Secretario y podra nombrar a un Vicestrio, que podran no ser consejeros.

« El Consejo de Administracién quedara validamentesttuido cuando concurran a la reunién,
presentes o representados, la mayoria de sus centpsny los acuerdos se tomaran por mayoria
absoluta de los consejeros concurrentes, excepimsesupuestos de delegacion permanente de alguna
facultad del Consejo de Administracién en la Codmskjecutiva, en el Presidente o en el Consejero
Delegado; la designacion de los consejeros quenhdgaocupar tales cargos y la aprobacion del
contrato que se celebre entre el consejero corndines ejecutivas y la Sociedad, debiendo abstepérse
consejero afectado por el citado contrato de asisé deliberacion y de participar en la votacim)os
gue se requerira el voto favorable de las dosrasqeartes de los componentes del Consejo.

e El Consejo de Administracion se reunira al menos vez al trimestre y siempre que lo acuerde el
Presidente, o quien haga sus veces, o cuandoiditestd Comision Ejecutiva o, al menos, un tem&
los miembros del Consejo. En este ultimo caso,l ®residente sin causa justificada no hubiera
acordado la convocatoria en el plazo de un maSpB$ejo podra ser convocado por los consejeros que
hayan solicitado la reunion, para su celebraciola évcalidad donde radique el domicilio social.

« Con caracter general, y sin perjuicio de lo previst el parrafo anterior, el Secretario convocasi |
reuniones en nombre del Presidente, mediante ¢alégrama, correo electrénico o telefax, dirigado
cada consejero con una antelacién minima de 4aliasfecha de la reunidn. En caso de urgencia,
apreciada libremente por el Presidente, podra aarge con solo 24 horas de antelacion a la fecha y
hora de la reunion del Consejo de Administracion.

e El Consejo de Administracion podra designar de enpsuna Comision Ejecutiva en la que podra
delegar todas sus facultades, excepto aquellasdguegnformidad con la LSC o los Estatutos, fueran
indelegables.

e El Consejo de Administracién de la Sociedad deksr eé®@mpuesto por un nimero maximo de 12 y un
namero minimo de 9 Consejeros, elegidos por laaJGeneral conforme a las disposiciones vigentes.
La duracion de sus mandatos no podra exceder als phaximo de 4 afios, pero podran ser reelegidos
una o0 mas veces por periodos de igual duracion.
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El Consejo de Administracion podra asimismo crearantener en su seno, con caracter permanenteradnt
una Comision de Auditoria y Control y una ComisittenNombramientos y Retribuciones, debiendo faverece
independencia en el ejercicio de sus funcionespé&ijuicio de lo anterior, el Consejo de Adminisiéa podra
constituir ademas otras Comisiones de ambito ioteran las atribuciones, composicién y régimen de
funcionamiento que el propio Consejo de Adminisracetermine en cada caso.

B. Comisién Ejecutiva

A la fecha del presente Documento de Registro, dai€ion Ejecutiva estd compuesta por los siguientes
miembros:

Nombre Cargo Caracter

D. Gerardo Kuri Kaufmann Presidente Consejero Ejecutivo
E.A.C. Inversiones Corporativas, SL. Vocal Dominical

E.A.C. Medio Ambiente, S.£2 Vocal Dominical

D. Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

(1) Representante persona fisica: Dfia. Alicia Adcd¢oplowitz.
(2) Representante persona fisica: Dfia. Esther Atcgoplowitz.

A continuacién, se resume el régimen de la ComiEjésutiva recogido en los articulos 36 y 37 deHe&atutos
Sociales:

" El Consejo podra delegar permanentemente en las@omitjecutiva todas las facultades que competen
al Consejo de Administracion, salvo aquellas cuwyapetencia tenga reservadas por ministerio de @& LS
o de los Estatutos Sociales.

" En caso de ausencia o imposibilidad del Presiddatéa Comision Ejecutiva, o habiendo quedado
vacante este cargo, sus funciones seran ejercimtasl pniembro que resulte elegido a tal fin por la
mayoria de los asistentes a la reunién.

" La convocatoria de las reuniones de la Comisiortuiijiga se realizara a instancia del Presidente por
propia iniciativa o cuando lo soliciten, al men2gje sus miembros, mediante carta, telegrama, leemai
telefax, dirigido a cada uno de sus miembros cam amtelacion minima de 48 horas a la fecha de la
reunién, pudiendo no obstante convocarse con earéoh 24 horas de anticipacion a la fecha y hera d
la junta del Consejo de Administracion por razodesurgencia, en cuyo caso, el orden del dia de la
reunién se limitara a los puntos que hubiera mdtva urgencia.

" La Comision Ejecutiva quedara validamente conslétiuando concurran a la reunién, entre presentes y
representados, al menos la mayoria de sus miendmtoptandose los acuerdos por la mayoria absoluta
de los miembros asistentes a la reunién.

C. Comision de Auditoria y Control

En virtud de los articulos 39 y 40 de los Estat@osiales, el Consejo de Administracion podra cygaentener

en su seno, con caracter permanente e interncComasion de Auditoria y Control, sin funciones ejidcas y

con facultades de informacién, asesoramiento y ymsia dentro de su ambito de actuacién, que estara
compuesta por un minimo de 3 y un méaximo de 6 gers® designados por el Consejo de Administratioa

de los miembros sera designado teniendo en cuesteomocimientos y experiencia en materia de cdiuad,
auditoria 0 en ambas.

A la fecha del presente Documento de Registro,dmi€ién de Auditoria y Control esté constituida s
siguientes miembros:
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Nombre Cargo Caracter

D. Francisco Javier Taberna Aldaz Presidente Imidipate
D Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical
E.A.C. Medio Ambiente, S.£) Vocal Dominical

D Alvaro Vazquez Lapuerta Vocal Independiente

(1) Representante persona fisica: Dfia. Esther Afddoplowitz.

Las caracteristicas més relevantes del régimea @emision de Auditoria y Control se indican a oargcion:

" La Comision elegira, de entre sus miembros indepetes, un Presidente, pudiendo elegir, ademas, un
Vicepresidente. La duracion de estos cargos nodpexiceder de 4 afios ni de la de sus mandatos como
miembros de la Comisién, pudiendo ser reelegidasver transcurrido al menos un afio desde su cese.

" Actuara como Secretario, y en su caso Viceseocoetddi persona que, sin precisar la cualidad de
consejero, designe la Comision.

" Los miembros de la Comisién podran ser asistidosusnsesiones por las personas que, con la cualidad
de asesores y hasta un maximo de 2 por cada udakiess miembros, consideren éstos conveniente.
Tales asesores asistiran a las reuniones con vozsimevoto.

" La Comisién se reunira cuantas veces sean necegatia el cumplimiento de sus funciones a juicio de
su Presidente y, al menos, una vez al trimestredando validamente constituida cuando concurran, al
menos, la mayoria de sus miembros, adoptandosacs@sdos por mayoria absoluta de los miembros
presentes o representados en la reunion. En casopbite, el Presidente tendra voto de calidad.

Entre las competencias de la Comision de AuditpiCantrol, destacan las siguientes:

" Informar a la Junta General de Accionistas solselgestiones que se planteen en relacion con aquell
materias que sean competencia de la Comision.

" Supervisar la eficacia del control interno de laiS&dad, la auditoria interna de la Sociedad y iktemas
de gestion de riesgos, incluidos los fiscalescasio discutir con el auditor de cuentas las dedudiés
significativas del sistema de control interno ditdas en el desarrollo de la auditoria.

" Supervisar el proceso de elaboracion y presentagda informacion financiera preceptiva.

" Elevar al Consejo de Administracion las propuedtaseleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucié
del auditor externo, asi como las condiciones dmostratacion y recabar regularmente de él inforémac
sobre el plan de auditoria y su ejecucién, adersagreservar su independencia en el ejercicio de sus
funciones.

" Establecer las oportunas relaciones con el auditderno para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo su indepgadpara su examen por la Comisidn, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollta dauditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de aridile cuentas y en las normas de auditoria.

En todo caso, debera recibir anualmente de losa@adiexternos la declaracién de su independencia e
relacion con la Sociedad o entidades vinculadastadirecta o indirectamente, asi como la inforgmaci
de los servicios adicionales de cualquier classtpdes y los correspondientes honorarios percilidos
estas entidades por el auditor externo o por lesopas o entidades vinculadas a este de acuerdio con
dispuesto en la legislacion sobre auditoria detesen

" Emitir anualmente, con caracter previo a la emisiéhinforme de auditoria de cuentas, un informelen

que se expresara una opinién sobre la independéeicauditor de cuentas. Este informe debera centen
en todo caso, la valoracion de la prestacion dedogcios adicionales a que hace referencia etaga
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anterior, individualmente considerados y en suwunoj, distintos de la auditoria legal y en relacion
el régimen de independencia o con la normativala€lgua de auditoria.

" Informar, con caracter previo, al Consejo de Adstiicion sobre todas las materias previstas epya L
los Estatutos Sociales y, en su caso, en el Regtardel Consejo y en particular, sobre:

o lainformacion financiera que la Sociedad debahpidblica peridédicamente, y

0 la creacién o adquisicion de participaciones eidades de propdsito especial o domiciliadas
en paises o territorios que tengan la consideratg@araisos fiscales.

" Aguellas otras que, en su caso, le atribuyan ldatlEes Sociales o, en su caso, el Reglamento del
Consejo de Administracién de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2018 la Comision de Auditori@ontrol se ha reunido en 7 ocasiones. (6 ocasidngante
el ejercicio 2017)

D. Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Segun lo establecido en los articulos 39 y 41 delHstatutos, el Consejo podra contar con una Comide
Nombramientos y Retribuciones sin funciones ejeastiy con facultades de informacion, asesoramignto
propuesta dentro de su &mbito de actuacién, gqeeaesbmpuesta por un minimo de 4 y un maximo de 6
consejeros designados por el Consejo de Adminiétrac

A la fecha del presente Documento de Registroplmi€ion de Nombramientos y Retribuciones esta cestpu
por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caréacter

D. Alvaro Vazquez de Lapuerta Presidente Indefeenei
E.A.C. Inversiones Corporativas, SL. Vocal Dominical

D. Juan Rodriguez Torres Vocal Dominical

D. Francisco Javier Taberna Aldaz Vocal Indepertdien

(1) Representante persona fisica: Dfia. Alicia Adcd¢oplowitz.

Las caracteristicas mas relevantes del régimea @®ision de Nombramientos y Retribuciones secarda
continuacion:

" La Comision podra elegir un Presidente de entrensambros independienteAsimismo, la Comision
contara con un Secretario con voz y sin voto, gupracisard tener la condicion de consejero.

" La Comision se reunira, a juicio de su Presiderdantas veces sean necesarias para el cumplindento
sus funciones y, al menos, una vez al trimestredgudo validamente constituida cuando concurran la
mayoria de sus miembros, adoptandose sus acuendesayoria absoluta de los miembros presentes o
representados a la reunion. En caso de empatestiénte tendra voto de calidad.

Entre las competencias de la Comision de NombraosgnRetribuciones destacan las siguientes:

" Evaluar las competencias, conocimientos y expedenecesarios en el Consejo de Administracién. A
estos efectos, definira las funciones y aptitudesesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante y evaluard el tiempo y dedicacion precisasa que puedan desempefiar eficazmente su

cometido.

" Establecer un objetivo de representacion para &b smenos representado en el Consejo de
Administracion y elaborar orientaciones sobre cé@tanzar dicho objetivo.
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" Elevar al Consejo de Administracion las propuedasombramiento de consejeros independientes para
su designacion por cooptacion o para su sometimiaia decision de la Junta General de Accionistas,
asi como las propuestas para la reeleccion o sefarde dichos consejeros por la Junta General de
Accionistas.

" Informar las propuestas de nombramiento de loamtest consejeros para su designacion por cooptacion
0 para su sometimiento a la decision de la Juntef@éde Accionistas, asi como las propuestassqara
reeleccion o separacion por la Junta General d®Aistas.

" Informar las propuestas de nombramiento y separatgéltos directivos y las condiciones basicasude
contratos.
" Examinar y organizar la sucesién del President&Cdaekejo de Administracion y del primer ejecutiveo d

la Sociedad y, en su caso, formular propuesta®as€jo de Administracién para que dicha sucesion se
produzca de forma ordenada y planificada.

" Proponer al Consejo de Administracion la estructigraetribuciones de los consejeros y de los direst
generales o de quienes desarrollen sus funcionealtaedireccion bajo la dependencia directa del
Consejo, de la Comision Ejecutiva o del Consejeete@ado, asi como la retribucion individual y las
demas condiciones contractuales de los consejgrosti®os, velando por su observancia.

" Informar, con caracter previo, al Consejo de Adsimacion sobre sobre todas las materias previstés e
LSC, los Estatutos Sociales y, en su caso, el Regito del Consejo y, en particular, sobre las
operaciones con partes vinculadas.

Durante el ejercicio 2018 la Comision de Nombranasty Retribuciones se reunié en 5 ocasiones. §dioces
durante el ejercicio 2017)

E. Comité de Direccion

La siguiente tabla detalla los altos directivos ipegran actualmente el Comité de Direccién dedeiedad:

Nombre Cargo

D. Gerardo Kuri Kaufmann............... Consejero Deldg

D. Pedro Carranza Andresen CEO (no @jams)

D. Victor Hugo Garcia Brosa................cccuueen. Director @orativo Adjunto

D. Lope de Hoces ifiiguez .......... Direccién forativa de RR.HH. y SS.GG.

D. Luis Angel Herreras Lépez Direccién @orativa Técnica y de Operaciones Espafia.
Dfia. Maria José Aguado............cceveveeieinnnnnn. Direccién Cogitva de Administracién, Finanzas y Sistemas
D. Javier Delgado Gil ............ocooeiiiiiiiiiiiiinn, Direccion Corporativa de Planificacion Estratégidaestion

D. Ramon Salvatella Plans............ccoceeveevennen Direccion Negocio Tunez
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F. Cargos en entidades distintas de la Sociedad

En la siguiente tabla se indican las empresas cisasones de las que los miembros del Consejo de

Administracion y los altos directivos de la Socigdan o han sido miembros de los 6rganos de adnaicién,
de gestion o de supervision, o socios directospuaiguier momento en los dltimos cinco afios, carepgion de
() aquellas sociedades de caracter meramentemupatial o familiar; (ii) participaciones accionagal de
sociedades cotizadas que no tienen el caracteradeipacion significativa; (iii) sociedades filed de la
Sociedad; y (iv) cualesquiera otras que no tengl@vancia alguna a los efectos de la actividac d&»otiedad.

Nombre/ Denominacion social Cargo en CPV

Actividades significativas fuera del Grupo CPV

E.A.C Inversiones Corporativas, S.L. .......... Presidente y Consejero
D. Gerardo Kuri Kaufmann ..............cccccuu.. Consejero Delegado
E.A.C. Medio Ambiente, S.L..........ccccove.nn Consejero

Meliloto, S.L....ocuvieiiiiiiiieee e Consejero

Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V. .....cccevvvimne Consejero

Juan Rodriguez ToITes. .......cccveevveeeeenen. Consejero

Carlos Manuel Jarque Uribe. .............ccom. Consejero

Alvaro Vazquez de Lapuerta....................... Consejero

A continuacion se incluye un breve curriculum vitde cada uno de los miembros del Consejo de

Administracién y de los directivos de CPV.
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Fomento Construcciones y Contratas, S.A. —Consejero
(vigente).
Realia Business, S.A.- Consejero (vigente).

Fomento Construcciones y Contratas, S.A. —Consejero
(vigente).

Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V- Consejero (vigente)
Mineria Frisco, S.A.B de CV.- Consejero (vigente).
Elementia, S.A.- Consejero (vigente).

Phillip Morris México, S.A. de CV.- Consejero (vige).

Realia Business, S.A. (vigente).

Fomento Construcciones y Contratas, S.A. —Consejero
(vigente hasta 2015)

Realia Business, S.A.- Consejero (vigente

Inmuebles Carso, S.A.B de CV- Consejegeifte)
Ideal- Consejero (vigente).
Minera Frisco, S.A.B. de C.V.- Consejero (vigente).

Fomento de Construcciones y Contratas — Consejero
(vigente).

Grupo Sanborns, S.A.B de C.V.- Conséjégente).
Procorp, S.A. de C.V., Sociedad de inversion déalep-
Consejero (vigente).

Elementia, S.A. de C.V. — Consejero (vigente).
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. —Certsej
(vigente).

Realia Business, S.A. — Consejero (vigente).

Minera Frisco SAB de CV

Miembro del consejo consultivo de Banmex-Citi

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. — Qenose
dominical (vigente).
Realia Business, S.A. Consejero (vigente).

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.- Cercsej
(vigente).



1. Consejo de Administracion

D2. Alicia Alcocer Koplowitz, en representacion BeA.C. Inversiones Corporativas, S.L.

Licenciada en Derecho, inicié su actividad profealoen el Banco Zaragozano, donde durante cuats afi
asumio diferentes responsabilidades en diversas grdepartamentos. Ha sido consejera del Ban@g@aano

y de la sociedad Gesinar.

Consejera de FCC. Es igualmente miembro del patahala Fundacién Esther Koplowitz y de la Fundaci
Valderrivas. En la Sociedad, es consejera domigi€aksidenta del Consejo de Administracion.

D. Gerardo Kuri Kaufmann

Ingeniero Industrial por la Universidad Anahuac. Re08 a 2010 fue Director de Compras de Carso
Infraestructura y Construccion, S.A.B. de C.V. Atpale la constitucién de Inmuebles Carso, S.Al8.C.V.
asumio la Direccion General de la misma y formaepdel Consejo de Administracion.

Adicionalmente, es miembro de los Consejos de Adhtnation de Minera Frisco, S.A.B. de C.V., Eleneent
S.A., Phillip Morris México, S.A. de C.V., Fomentte Construcciones y Contratas, S.A. y Realia Bssin
S.A.

D2. Esther Alcocer Koplowitz, en representacionklé.C. Medio Ambiente, S.L.

Licenciada en Derecho y PADE (Programa de Alta i de Empresas) por IESE. Ha sido consejera del
Banco Zaragozano y miembro del patronato de la &eiad Adecco.

Consejera y Presidenta de Fomento de Construccipii@ntratas, S.A. Es miembro de los patronatotade
Fundacién Esther Koplowitz y de la Fundacién Vaides.

D2. Carmen Alcocer Koplowitz, en representacionMeliloto, S.L.
Licenciada en Derecho.

Consejera de Fomento de Construcciones y ContiatAsy de Realia Business, S.A. Asimismo, es mienale
los patronatos de la Fundacién Esther Koplowite yadFundacién Valderrivas.

D. Alejandro Aboumrad Gonzélez, en representaci@ldmobiliaria AEG, S.A., de C.V.

Ingeniero Industrial por la Universidad Anahuac. triEbajado en sociedades filiales y empresas ogladas
con Grupo Carso en los ultimos 11 afos, de loesuakfios trabajé en Grupo Financiero Inbursal érea de
Evaluacion de Proyectos y Evaluacion de Riesgos.

Actualmente es Director General de Impulsora dedadb®llo y el Empleo en América Latina, S.A.B. d&/C
(“Ideal”) y Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (“Minergrisco”), ademas de consejero de Inmuebles CardoBS
de C.V,, Ideal, Minera Frisco y diversas subsidsde dichas empresas. Asimismo, es consejerorderfto de
Construcciones y Contratas, S.A.

D. Juan Rodriguez Torres.

Ingeniero Civil por la Universidad Nacional Auténarde México (UNAM), Maestro de Matematicos, Stage e
Francia en Beton Precontraint, Estudios Maestrilngenieria en Planeacion e Investigacion de Operas en
UNAM y Programa Alta Direccion de Empresas AD-2 lhstituto Panamericano de Alta Direccién de Empres
(IPADE Business School).

Ha sido Jefe de Produccién y Contralor de Preesfioz Mexicanos S.A de ICA, Director General de Grup
Domit, del sector calzado asi como Fundador y Borete varias empresas de calzado.
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Es consejero consultivo de Grupo Financiero Banangeksejero de Procorp S.A. de C.V., Sociedad de
Inversién de Capitales, consejero de Minera FriScA,B. de C.V. y Presidente de su Comité de AufditcEs,
asimismo, consejero de Grupo Sanborns, S.A.B. §lg €onsejero de Elementia y Presidente de su @odeit
Auditoria. Asimismo, es Consejero de Fomento des€occiones y Contratas, S.A. y de Realia Busiriegs,

D. Francisco Javier Taberna Aldaz

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariasgecialidad de marketing) por la Universidad dasbe
E.S.T.E. (San Sebastian) y Méaster PDG por el IEBE2Universidad de Navarra). Ha cursado estudios
especializados de marketing e inglés comercialeendRUnido, Escocia y EE.UU.

Ha sido auditor de cuentas para la firma Ernst &nfp Director Comercial de la empresa Navarra Tedle
Irufia, S.A. y Director Gerente y consejero de TarlfK, Ltd., en Manchester (Reino Unido). Ha ocupbmio
cargos de Director General de Comercio y TurismoGibierno de Navarra, y de consejero en las sadiesl
publicas SODENA y NAFINCO. Ha sido, asi mismo, ajeso-presidente de la sociedad Parque de la
Naturaleza de Navarra S.A., y Director Gerentepdeyecto de Red de Hoteles con encanto de Navareaés

de la sociedad Navarra Excelencia Turistica, Sripresa perteneciente al fondo de capital riesgaéion SPE,
S.A. Es socio consultor de IDN, empresa especiddizn eficiencia energética, activa y pasiva, ysularia
turistica.

D. Alvaro Vazquez de Lapuerta

Licenciado en Derecho y Ciencias Empresariales)(geB ICADE, es actualmente socio de las firmasbaki
Partners y Meridia Capital Partners. Ha sido dinegeneral para Espafia y Portugal de Dresdner \Wdetny
consejero delegado y responsable de Relacionedosomversores de la sociedad de valores BBVA Bolsa
Previamente desempefid diversas responsabilidad#8 btorgan en México, Nueva York, Londres y Madrid.
Es consejero de Fomento de Construcciones y CastiatA.

D. Carlos Manuel Jarque Uribe

Licenciado en Ciencias Actuariales por la UniveadidAndhuac (Huixquilucan, México). Tiene post-g=de
la Escuela de Economia de Londres, de la UnivadgigaOslo, de la Universidad Nacional de Australde la
Universidad de Harvard.

Ha ocupado diversos cargos en México, tanto ere@os publico como privado. Asi, ha sido Gerente de
Estudios Econdmicos de Teléfonos de México; Presidelel Comité Inter-Secretarial de Informacion y
Seguimiento de las Finanzas Publicas de MéxicaidRrpte del Instituto Nacional de Estadistica, Gaibg e
Informatica (INEGI); Secretario del Plan Naciona Besarrollo de México para el periodo 1995-20G0; h
ocupado el cargo de Ministro de Desarrollo Soaal;el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) i s
Director del Departamento de Desarrollo SosteniBégretario y Representante de la entidad en Euhapsido
Director Ejecutivo de América Movil, encargado deeld&iones Corporativas, Gubernamentales e
Internacionales. Ha sido miembro del Consejo de iAthtnacion de Instituciones Financieras y de eisgsalel
sector construccion, mineria, sector inmobiliaricdg servicios ciudadanos. Es Consejero de Fomeato d
Construcciones y Contratas, S.A. y de Realia Bgsing.A.

2. Comité de Direccion

D. . Pedro Carranza Andresen

Licenciado en Economia por el Instituto Tecnologheténomo de México y MBA por dicha Universidad.

Posee experiencia de mas de 25 afios en la inddsiriekemento, habiendo desempefiado diversas pusscio
como Director de Planificacion Comercial y VentasGementos Anahuac y en Cemex. Asimismo, desempefio
los cargos de Director Hormigon y Cemento en CeaseMoctezuma y Director General de dicha empresa

desde el afio 2009.

Fue nombrado CEO de la Sociedad en febrero de 2017.
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D. Victor Garcia Brosa

Ingeniero Quimico por la Universidad Nacional derMal Plata (Argentina), ha cursado un MBA en ellMI
Sloan School of Management (Cambridge, EE.UU.).

Su trayectoria profesional se inicié con practiedizadas en Alemania en las multinacionales qasnBASF
y Hoechst (hoy perteneciente al Grupo farmacéutiancés Sanofi-Aventis), asi como en la Universidad
Kaiserslautern. En 1996 se incorporé a Exxon Catpmn, en Campana (Argentina) como analista ecocami
siendo posteriormente nombrado Ingeniero de progesn la compafiia INFINEUM, joint-venture formadsa p
Shell y la Divisién Quimica de Exxon Corporatiom F)01 se incorpora a Mckinsey&Company, como aslocia
senior en consultoria estratégica, puesto que gesera hasta abril de 2005, fecha de su incorporaciCPV.
Dentro del Grupo, ha ocupado el puesto de DireCmnporativo de Planificacion Estratégica incorpadi@n
posteriormente también las responsabilidades dedkciones con Inversores.

En la actualidad, desempefia el cargo de DirectguaZativo Adjunto.
D. Luis Angel Herreras Lépez
Ingeniero Técnico Industrial por la Universidaditégnica de Valladolid.

Ingresé en el Grupo CPV en 1984, donde ha desempeafigersas posiciones como Director Técnico, Dinec
de Benchmarking, VP de Operaciones IndustrialégS@HI (EE.UU), y Director de la Fabrica de El Alto.

Fue nombrado Director Corporativo Técnico de lai&tad en octubre de 2013 y en octubre de 2018 asumi
también la Direccion de Operaciones en Espafia.

D. Lope de Hoces liiguez

Licenciado en Derecho por la Universidad Complwetes Madrid, posee un MBA por el IESE (Universidad
Navarra) y varios cursos de Postgrado.

Ha tenido diferentes posiciones dentro del Gruponée durante 10 afios, incluyendo la de Director de
Relaciones Laborales de Cemex Espafa y DirectoReeursos Humanos de Cemex ltalia, también ha
participado en diferentes proyectos internaciondé&eadquisicion e integracion de operaciones diesfigcion

de recursos humanos. Anteriormente a su incorgimmagi CPV, ocupaba el puesto de Director de Recursos
Humanos en Redexis Gas (Antigua Endesa Gas T&D).

En CPV ocup6 el puesto de Director de OrganizagiéBesarrollo de Recursos Humanos hasta que en
noviembre del 2014 fue nombrado Director Corpoatie Recursos Humanos y Servicios Generales.

Da. Maria José Aguado

Licenciada en Ciencias Econémicas por la Univedsidamplutense de Madrid. Ha cursado diversos cutsos
postgrado en el IMD y el programa PADE del IESE.

Su trayectoria profesional se inici6 en Coopers yboriand como consultora financiera, para incorperars
posteriormente al grupo Holcim, en el que permandd@ afios, desempefiando diferentes funciones como
Controller, IT manager, Directora de Control de t@@es y finalmente Directora de Administracion yh&nzas.

En 2014 se incorpor6 a CPV como Directora de Adstiacién Espafia ocupando actualmente el cargo de
Directora Corporativa de Administracién, FinanzaSistemas.

D. Javier Delgado Gil

Licenciado en Ciencias Econémicas y EmpresarialesapUniversidad de Deusto (especialidad en Didecde
Empresas y Finanzas)
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Inicio su trayectoria profesional en el Grupo GKhifismisiones Espafia. Se incorporé al Grupo CPV afice
2000, desempefiando diversas responsabilidadesidiseen los negocios del &rido y hormigon. En 2048
nombrado Director de Control de Gestion, asumieadime sus funciones la Direccién del Departamerto d
Compras.

En octubre de 2018 fue nombrado Director Corpooatie Planificacion Estratégica y Gestion
D. Ramén Salvatella Plans

Licenciado en Ciencias Quimicas (Quimica Indugtnmr la Universidad de Barcelona. MBA por el IESE
(Universidad de Navarra).

Desempefi6é diversos cargos en el Departamento dea€gees de CEMEX en Barcelona, Tenerife, Italia y
Madrid. Ha sido director de las fabricas de Giamtkeystone (EE.UU.) y Enfidha en Tdnez; actualment
desempenia el cargo de Director de Negocio de Tunez.

G. Naturaleza de toda relacion familiar entre consepary alta direccion

Dfia. Alicia Alcocer Koplowitz, representante peradisica del consejero E.A.C. Inversiones CorpwastiS.L.,
es hermana de Difia. Esther Alcocer Koplowitz, represite persona fisica del consejero E.A.C. Medio
Ambiente, S.L., y de Dfia. Carmen Alcocer Koplowrgpresentante persona fisica del consejero Melifd..

H. Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestaasejeros y altos directivos

Se hace constar que ninguno de los consejeros®ditectivos ha sido condenado por delitos ded&aen los
tltimos cinco afios, tampoco ha sido sujeto de magincriminacion publica oficial y/o sanciones por
autoridades estatutarias o reguladoras (incluigdas drganismos profesionales designados) y no ha sid
descalificado por un tribunal por su actuacién comembro de los 6rganos de administracion, gestion
supervision de un emisor o0 por su actuacion er&i@n de los asuntos de un emisor durante lawasticinco
afnos.

Asimismo, a la Sociedad no le consta que ningundoseconsejeros o altos directivos de la Socieddé e
relacionado, en su calidad de miembro del Consejadininistraciéon o de la alta direccion de la Sda@& con
quiebra, suspension de pagos, concurso de acrseddiguidacion alguna de una sociedad mercantilosn
cinco aflos anteriores a la fecha de elaboraciéprdsbente Documento de Registro.

14.2. Conflictos de intereses de los organos de admiaisitin, de gestion y de supervision, y de Altos
Directivos.

A) Posibles conflictos de interés entre los deberelsisi@ersonas mencionadas en el epigrafe 14.1aon |
Sociedad y sus intereses privados y/u otros deberes

Segun la informacién de que dispone la Sociedadertman advertido situaciones de conflictos deésten que
se encuentren ninguna de las personas mencionad& epigrafe 14.1 anterior que pudieran afectar al
desempefio del cargo, segun lo establecido eni@ilar229 de la LSC.

El deber de evitar situaciones de conflicto derégese encuentra regulado de manera especifigaremrhativa
vigente y, en concreto, en el articulo 229 de I&C L3 este respecto, establece que el consejerordalebe
abstenerse de (i) realizar transacciones con lee@aat, excepto que se trate de operaciones oraindrechas en
condiciones estandar para los clientes y de eseksancia, entendiendo por tales aquellas cuyarnrcion no
sea necesaria para expresar la imagen fiel dahymatio, de la situacion financiera y de los residwm de la
Sociedad; (ii) utilizar el nombre de la Sociedaithwwcar su condicién de consejero para influir inidamente
en la realizacion de operaciones privadas; (iigehauso de los activos sociales, incluida la infxidn
confidencial de la Sociedad, con fines privadog) éprovecharse de las oportunidades de negocita de
Sociedad; (v) obtener ventajas o remuneracionegrderos distintos de la Sociedad y su grupo adasial
desempefio de su cargo, salvo que se trate de atesdile mera cortesia; o (vi) desarrollar activedagor
cuenta propia o0 cuenta ajena que entrafien una temncpee efectiva, sea actual o potencial, con laeSad o
que, de cualquier otro modo, le sitien en un atoffpermanente con los intereses de la Sociedad.
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B) Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistapdrtantes, clientes, proveedores u otros, en
virtud de los cuales cualquier persona mencionadaek apartado 14.1 hubiera sido designada
miembro de los érganos de administracion, de gesiide supervision, o alto directivo

Al margen de los consejeros dominicales y ejecatiyoe se mencionan en el epigrafe 14.1 anterioglni
miembro del Consejo de Administracion de CPV o dieeguipo directivo ha sido designado para su cargo
virtud de algun tipo de acuerdo o entendimiento @ccionistas importantes, clientes, proveedoresatgaier
otra persona.

C) Detalles de cualquier restriccion acordada por [@rsonas mencionadas en el apartado 14.1 sobre la
disposicion durante un determinado periodo de tizig su participacién en los valores del emisor

No se han acordado por las personas mencionadab apartado 14.1 del presente Documento de Registro
restricciones sobre la disposicion en determinaimgo de tiempo de su participacion en la Sociedad

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Importe de la remuneracién pagada y prestacionesespecie concedidas a esas personas por el emisor
y sus filiales por servicios de todo tipo prestagos cualquier persona al emisor y sus filiales.

De acuerdo con el articulo 38 de los EstatutosaBesiel cargo de consejero es retribuido. Lametion de los
consejeros en su condicion de tales, para el ctmjdel Consejo de Administracion, consistira en una
participacion en los beneficios liquidos, que nadrporebasar el 2% del resultado del ejercicio widlib a la
Sociedad en las cuentas anuales consolidadas dpb@el que es Sociedad dominante, una vez cubikta
atenciones de la reserva legal, y de haberse reiclina los socios un dividendo minimo del 4% ddbwa
nominal de las accionekl porcentaje que corresponda a cada ejercicioestablecido por la Junta General.

El Consejo distribuira entre sus miembros la ratibn acordada por la Junta General, teniendo entauas
funciones y responsabilidades ejercidas por cadadenellos dentro del propio Consejo o de sus Jones
internas, y demas criterios previstos en el Regiinéel Consejo de Administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, los consejeros, ercendicion de tales, seran retribuidos por su exsish a las
reuniones del Consejo y de sus Comisiones intetha&stos efectos, la Junta General determinaransidad

que corresponda a cada ejercicio por este concepmjoe sera distribuida por el Consejo entre susmiios

teniendo en cuenta su asistencia efectiva a lasoees del Consejo y de las Comisiones interndaslgue sean
miembros.

Asimismo, la Sociedad mantendra en cualquier caseguro de responsabilidad civil para sus corsejer

De conformidad con el acuerdo que a tal respeaiptada Junta General, la retribucién de los camesjpodra
consistir, ademas, y con independencia de lo esfiglol en los anteriores apartados, en la entregadenes o
de opciones sobre acciones o retribuciones refix@ss al valor de las acciones de la Sociedad.

Las retribuciones previstas en los apartados pestes, derivadas de la pertenencia al Consejo de
Administracion, seran compatibles con las demasepeiones laborales, de servicio o profesionales qu
correspondan a los consejeros por el desempefiend®mes directivas, ejecutivas, de asesoramient® otra
naturaleza distinta de las de supervision y detis@egiada propias de su condicién de consejeras, en su
caso, desempefien para la Sociedad, que sera detdamor el Consejo de Administracion de conforahictan

lo establecido en la politica de remuneracionel®sieonsejeros aprobada por la Junta General pejuecluird

en un contrato que se celebrara entre el consgjeadSociedad, que debera ser aprobado previanpentel
Consejo de Administracion con el voto favorablealenenos, las dos terceras partes de sus mienuaioigndo
incorporarse como anejo al acta de la sesion. idejero afectado debera abstenerse de asistitedili@racion

y de participar en la votacion.

Este contrato, que debera ser conforme con lagaoltie remuneraciones de la Sociedad, debera evrttetas

las menciones exigidas por la Ley y, en particulaiuira todos los conceptos por los que el carsepueda
obtener una retribucién por el desempefio de fuesi@pecutivas.
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La retribucién de los consejeros debera en todo gaardar una proporcion razonable con la impoizade la
Sociedad, la situacién econémica que tuviera era cadmento y los estdndares de mercado de empresas
comparables. El sistema de retribucion estableddbera estar orientado a promover la rentabilidad y
sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e pm@r las cautelas necesarias para evitar la asuesicesiva

de riesgos y la recompensa de resultados desfdesrab

Por el desempefio de funciones ejecutivas, los rnsepodra percibir los siguientes conceptoshretitios: a)
Retribucién fija (sueldo), b) Retribucion varialflenus), c) Remuneracion en especie (seguro deifallento,
seguro de viaje o seguro médico, etc...) y d) Indeauidbnes por cese anticipado en dichas funciones.

La Junta General fijara el importe maximo de laureracion anual por todos los conceptos retribstivel
conjunto de los Consejeros, que permanecera vigeietetras no se apruebe su modificacion. La renaan@m
por el ejercicio de funciones ejecutivas debe cderpa a efectos de este limite.

A continuacion se incluye la retribucién percibalarante el ejercicio 2017 por todos los miembrdsGimsejo
de Administracion, tanto en su condicién de tates@ por el desempefio de funciones ejecutivas:

Ejercicio 2017

Concepto miles €
RETDUCION TiJAM ...ttt a s e et et e s et s e s et et e s et esessanenan s e enesasesesana 175
OUFOS?) ettt ettt e R s £ AR R AR e R s et st nnen 155
LItz U =T 1T g T=T =TT o PO P RSP OTT PR 330

1) Remuneracion de los consejeros ejecutivos.

) Consiste en la remuneracion por asistenciatiefea las reuniones del Consejo de Administragiésus Comisiones, de acuerdo con los siguientes
importes:
- Consejo de Administracion: 2.000 euros por reunion;
- Comision Ejecutiva: 1.200 euros por reunion;
- Comision de Auditoria y Control: 1.000 euros pamién;
- Comision de Nombramientos y Retribuciones: 600 £pa reunion.

El desglose por consejero de la retribucion totatibida se incluye a continuacion:

2017
Nombre miles €
E.A.C. Medio AMDIENTE, S.L. ..ot 20,0
E.A.C. INVErsiones COrPOratiVas, S.L. .....ccceeeeiiiiiiiiieiiiie ettt sttt ettt et et eesbee e 16,4
Y=Y 10 o TS T PP PRSP 12,0
D. AIVAr0o VAZQUEZ U8 LAPUETTA..............oceeeeeseeveeeeeteeeeeeeessseeeeesesesetesesesesesesssessssss s s e st st ssesesesesesesesesnaens 22,4
D. Francisco Javier Taberna AlJAZ ..........cooceiiiiiiiiiii e 21,8
D. Gerardo Kuri KAUMEANN ..........coiiiiiiiimmom ettt 189
Inmobiliaria AEG, S.A., A8 C.V. ..ttt 12,0
D. JUAN ROUIMQUEZ TOITES ... .eeeeieeiiititcmmmmn ettt e e ettt e e e sttt ee e e e aaabe e e e e e ssseeeeaasnbeeeaeeansbeeeeeeabbbeeeesanbseeeenannnes 22,4
D. Carlos M. JArqUE UFDE .......cooiiiiiiiee ettt et ae e e e st e e e e ssbe e e e e e e bbbe e e e e e nbneeeesannnes 14,0
QLo t= U (=T 01U g T=T oY o o PPN 330,0

Ningun consejero percibe retribuciones por pertenados érganos de administracién de sociedadesrdpo
distintas a la Sociedad, ni ha cobrado por otros&ptos ninguna otra cantidad.

Asimismo, la retribucion total percibida durante egércicio 2017 por los miembros de la alta diréaci
(excluidos quienes, simultaneamente, tienen la icamd de miembro del Consejo de Administracion, agy
retribuciones han sido detalladas en el apartattiar) fue de 1.205 miles de euros.

Durante el ejercicio 2017 los miembros de la aitaction no percibieron retribuciones por pertenecetros
organos de administracién de sociedades del Grepoe@tos Portland Valderrivas ni por conceptosrdisside
los sefialados.
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El importe satisfecho por la prima de seguros dpaesabilidad civil para administradores y persaliralctivo
del Grupo por dafios ocasionados por actos u oreisidne de 206 miles de euros en el ejercicio 2017.

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por el emnis sus filiales para prestaciones de pensién,
jubilacion o similares.

La Sociedad ha contratado seguros de vida y hizadal aportaciones a planes de pensiones a favtwsde
miembros del Comité de Direccién, siendo las ap@tes totales por estos conceptos las que seamdic
continuacion:

2017 2016 2015
Plan de Plan de Plan de
pensiones o pensiones o pensiones o
similar  Seguros de vida similar  Seguros de vida similar  Seguros de vida
Miles de euros -- 1,04 8,67 0,70 22,63 0,78
Miles de délares
USA -- - 18,94 3,89 24,96 4,18

En relacién con los miembros del Consejo de Adrimison que no forman parte del Comité de Direcclian
Sociedad no ha asumido ninguna obligacion en naatigi pensiones, jubilacion o similares y, por dfio,
existen importes ahorrados 0 acumulados a talefect

16. PRACTICAS DE GESTION

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su cagodel periodo durante el cual la persona ha
desempefiado servicios a su cargo.

Los consejeros de la Sociedad han desempefadargies @n los periodos que se detallan a continniacié

Fecha de Fecha de S
. . P Fecha de terminacion de

Consejero nombramiento ultimo Cargo

S } su mandato

inicial nombramiento
E.A.C. Inversiones Corporativas, S'L. 19/06/2002 27/06/2018 Presidente 27/06/2022
D. Gerardo Kuri Kaufmann 26/02/2015 27/06/2018 Consejero Delegado 27/06/2022
E.A.C. Medio Ambiente, S.? 01/06/2006 27/06/2018 Consejero 27/06/2022
Meliloto, S.L.®& 13/06/2007 27/06/2018 Consejero 27/06/2022
Inmobiliaria AEG, S.A., de C.\¥¥) 26/02/2015 27/06/2018 Consejero 27/06/2022
D. Juan Rodriguez Torres 26/02/2015 29/06/2016 Consejero 29/06/2019
D. Francisco Javier Taberna Aldaz 18/05/2010 27/06/2018 Consejero 27/06/2022
D. Carlos M. Jarque Uribe 26/02/2015 29/06/2016 LC1:) (0] 29/06/2019
D. Alvaro Vazquez de Lapuerta 23/06/2015 29/06/2016 Consejero 29/06/2019

(1) Representante persona fisica: Dfia. Alicia Adcd¢oplowitz.

(2) Representante persona fisica: Dfia. Esther Atcgoplowitz.

(3) Representante persona fisica: Dfia. Carmen Atdéoplowitz.
(4) Representante persona fisica: D. Alejandro Afraual Gonzélez.

De conformidad con el articulo 30 de los EstatBosiales de la Sociedad, los consejeros ejercer&argo
durante el plazo maximo de 4 afios, pero podraresérgidos, una 0 mas veces, por periodos dedguation.

16.2. Informacion sobre los contratos de miembros de lésganos administrativos, de gestion o de
supervision con el emisor o cualquiera de sus fifis que prevean beneficios a la terminacion de sus
funciones, o la correspondiente declaracion negativ

Actualmente no existen compromisos contractuales iagin miembro del equipo directivo que prevean
clausulas especiales y/o beneficios a la termimad@sus funciones.
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16.3. Informacion sobre el comité de auditoria y el coite retribuciones del emisor, incluidos los nombre
de los miembros del comité y un resumen de su negato interno.

Comisién de Auditoria y Control

Véase epigrafe 14.1 anterior del presente DocuntEniegistro.
Comision de Nombramientos y Retribuciones

Véase epigrafe 14.1 anterior del presente DocuntEniRegistro.

16.4. Declaracion sobre si CPV cumple el régimen o regfeg de gobierno corporativo de su pais de
constitucion.

Con efecto 24 de febrero de 2017, las accionea 8ediedad quedaron excluidas de cotizacion eRdiss de
Madrid y Bilbao como consecuencia de la OPA formalpor FCC sobre su capital social segun lo indicad
el apartado 5.1.5 anterior. Desde la efectividadidea exclusion, la Sociedad no esta sometida aelguisitos
legalmente establecidos en materia de Gobiernodtatipo que se exigen a las sociedades cotizadas.
17. EMPLEADOS

17.1.General

A continuacion se incluye el nimero de personadeadps por el Grupo CPV a 31 de diciembre de 220176
y 2015 y el nUmero medio de personas empleadaal @nupo en los ejercicios 2017, 2016 y 2015.

2017 2016 2015
Plantilla @ 31/12. ........coociiiiiiiiiiiimmeene e 1.077 1.083 1.680
Plantilla Media..........cccoooveviiiiiiiiieeeeceeeceeee 1.072 1.555 1.710

No es significativo el porcentaje que represerdarempleados eventuales en relacidn con el total plantilla.
A 30 de septiembre de 2018 el nimero de emplealdSrdpo CPV asciende a 1.062 empleados.

A continuacion se presenta un desglose de las mesmpleadas por el Grupo por categoria de aadiwicpor
situacién geografica a 30 de septiembre de 202l @e diciembre de 2017, 2016 y 2015.

30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Espafa
COrPOrativos ........vveveeeeeeeerenenenenens 98 91 94 136
CEMENIO.....ocveviiseieieeees e 647 637 630 631
HOMMIGON ... 9 8 8 8
AHAOS ..o 13 14 12 12
M. SECO..cerermrreereerereneesnersnseseenees 12 12 12 12
OMOS .o rens 0 0 0 0
TOtAl e 770 762 756 799
EE.UU.
COrporativos ........cceeeevueeenieeesiineennns -- -- - 29
CemMENtO....ccieiiieeeeiiie e -- - - 337
HOrMIgoN......vviee e - 6
AOS oo, - 4
M. SECO....oooiiiiiiiiiciii s - -
OLrOS ...ttt - 172
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30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Total..ooeeiieie e -- - - 548
Tunez

Corporativos 92 30 31 30
CEMENLO......oocvereriereeeeeie s 200 221 230 238
HOMMIGON e+ 45 46 48 51
ArdOS .o -- - - --
M. SECO....eeiiiiiiiiiiciii s - -- - --
Or0S ... -- - -- -
TOtAl e 274 297 309 319
Otros

COrPOrativos ..........coccveevverresernen. 2 2 2 2
CEMENLO.......oocvvreriereeeeeeie s 16 16 16 12
HOrMIgoN......cevveeiciiee e -- - - -
AfdOS ... - - - -

18 18 18 14
a62 1.077 1.083 1.680

Durante los ejercicios cubiertos por la informadifanciera histérica, la Sociedad ha ido ajustdodaostes y
su tamafio, en términos de nimero de empleadosugeda a la situacion productiva y de ventas de cex
de sus mercados.

Con fecha 28 de octubre de 2016, a través de upéaaion de capital en la sociedad Giant Cementiigl
Inc. suscrita por Elementia S.A. de C.V., ésta @masontrolar el 55% de Giant.

En el ejercicio 2016, se firmaron los ConvenioseCtiVos de las 6 fabricas de cemento que el Grupé ine

en Espafia. Dichos convenios, que seran de aplicaeista el 31 de diciembre de 2019, contemplarrstise
medidas que permitiran ajustar los costes labod®etichas factorias.

17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

Segun los datos que obran en poder de la Societladimero de acciones de CPV de las que los astuale
consejeros son propietarios a titulo individuatedia o indirectamente, o que estan representaniasop

mismos a la fecha del presente Documento de Regssin las que se indican a continuacion:

Derechos de voto indirectos

Ndamero de % sobre el total
Nombre o denominacioén social del derechos de voto Titular directo de la Namero de de derechos de
consejero directos participacion derechos de voto voto
Gerardo Kuri Kaufmann ...............ccccceee. 0 - - 0,000
E.A.C. Inversiones Corporativas, S.L. ...... 0 - - 0,000
E.A.C. Medio Ambiente, S.L.................... 0 - - 0,000
Meliloto, S.L....cceveeiiiiiiiieeeeeee 0 - -- 0,000
Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V. .............. 0 - - 0,000
Juan Rodriguez TOoIres .........ccceeevveeenennnn. 0 - -- 0,000
Francisco Javier Taberna Aldaz................. 0 - - 0,000
Carlos. M. Jarque Uribe. ........c.ccoccuuveeeene 0 -- - 0,000
Alvaro Vazquez de Lapuerta..................... 0 - - 0,000
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Fuente: segun conocimiento de la Sociedad

A la fecha del presente Documento de Registro, t@mmposeen acciones de la Sociedad ninguno de los
miembros de la alta direccion de CPV.

17.3. Descripcién de todo acuerdo de participacion de émspleados en el capital del emisor

A la fecha del presente Documento de Registroxisien planes de opciones sobre acciones de CRVoa de
empleados de la misma.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES
18.1. Nombre de cualquier persona que no pertenezca a doganos administrativos, de gestion o de
supervision que, directa o indirectamente, tengaiaterés destacable en el capital o en los dereat®s

voto de la Sociedad, asi como la cuantia del indedlé cada una de esas personas.

La siguiente tabla muestra los accionistas sigatiftos de CPV a la fecha del presente Documenteggstro.

N° de acciones N° de acciones % sobre el total
ACCIONISTA directas indirectas capital
Inversora Carso, S.A.B. de
GV e e ——— 0 135.371.614 98,518

FCC esta bajo el control de Inversora Carso dadoegta sociedad posee, directa e indirectamenteayaria
de los derechos de voto de FCC

La totalidad de las 135.371.614 acciones de lae8adi son titularidad directa de Fomento de Constyoes y
Contratas, S.A.

18.2. Explicacién de si los accionistas principales dehisor tienen distintos derechos de voto

Los accionistas principales de la Sociedad no tighistintos derechos de voto que el resto de aistaande la
Sociedad. Todas las acciones representativas ghfialcale la Sociedad gozan de los mismos derechos
econdmicos y politicos. Cada accién da derechowtm no existiendo acciones privilegiadas.

18.3. El control de la Sociedad. Medidas adoptadas paaaagtizar que no se abuse de ese control

A la fecha del presente Documento de Registro,réova Carso, S.A. de C.V., a través de su parti@paen
FCC, controla directa o indirectamente accionesesgmtativas de un 99,07% del capital social de.CPV

A los efectos de lo previsto en el articulo 5 d&N&V y en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio,&Esta
bajo el control de Inversora Carso dado que comesinal la tabla anterior Inversora Carso poseectdire
indirecta, la mayoria de los derechos de voto d€.H@versora Carso pertenece en su totalidad, dema
directa e indirecta, al Fideicomiso F/125, conitiiucon Banco Inbursa, S.A., Institucion de Bancaltidle,
Grupo Financiero Inbursa. Distintos miembros déalailia Slim participan en el Fideicomiso F/125 sjne
ninguno de los miembros de la familia ni ningun@ gersona o entidad tenga el control individudedorma
concertada del Fideicomiso F/125 ni de Inversomns&a

18.4. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisarya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar
lugar a un cambio en el control del emisor.

La Sociedad no tiene conocimiento de ningun acuenga aplicaciéon pueda, en una fecha ulterior,lutzar a
un cambio de control en la misma.
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19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Las operaciones entre la Sociedad y sus filiales,spn partes vinculadas (segun las normas adsptadartud
del Reglamento (CE) n® 1606/2002), forman partetiddico habitual de la Sociedad en cuanto a setoby
condiciones, y son eliminadas en el proceso deotidasion.

Las operaciones relevantes existentes duranteieldpecomprensivo de la informacion financiera selenada,
cerradas todas ellas en condiciones de mercadaid@ias siguientes:

Operaciones con partes vinculadas al 30 de septientdz 2018

miles €
Activo
FCC, S.A. y sociedades dependIENLES....... .o reetriiiieaniie ettt steseae e sne e sreesines 20.479
CarDOCEM, S.A .. e et 1.176
Giant Cement Holding, 5.695
I
L 1 > TP 426
Lo = TSRO PSP PPV PPTPRTPRO 27.776
Pasivo
FCC, S.A. y sociedades depPenTIENLES....... cocwceeeuerieiiuieiaaieetaasieeeaatteeesmeesssseeesseeeessreeesseseeeane 103.302
Navarra de TraNSPOIE, S.A... ... i ceeeee ettt et e et e e e e e e e et eaanee s sassee s sbeeeeanbeeeaanbeeeaanneeean 368
LAZaro de ECNeVArTia, S.A........o et s s 94
Hormigones del Baztan, 4
ST T PP PP PP PPRPPIN
Portcemen, 160
S A et e
L 1 7= PP 1.036
JLICCJ = OO PRUORPPN 104.964
Pérdidas y ganancias
INGreS0S A EXPIOLACION.......c.uiiiiiieiis e ettt ettt eme e et e st e st e enbeesieeenbeesaeeanees 5.414
Compras y Prestaciones AE SEIVICIOS. ......iuuererureeiiieeeiiee et e e steee e stabe e erneeasseeeesbe e e s beaesaseeeesennas 4743
GASLOS fINANCIEIOS. ......iiiiiiiii ettt se e e st sh et sh st sbe e sre e 22

Al cierre a 30 de septiembre de 2018 no se haruprdd variaciones significativas en el activo die epigrafe.

El saldo acreedor a largo plazo mantenido con Famda Construcciones y Contratas S.A., corresponde
principalmente con el préstamo suscrito en septierdd 2018 por importe total de 100.00 miles degwomo
parte de los compromisos adquiridos con la refiizan@n de la deuda asociada a las actividades elgzadel
Grupo Cementos Portland Valderrivas en 2016

La citada financiacion, contemplaba la formalizacite un contrato de apoyo entre Fomento de Cocsings

y Contratas, S.A. y Cementos Portland Valderri&#. por el que en caso de que el ratio de DeudanEiera
Bruta/ Ebitda de Cementos Portland, S.A. (ex-Giaatjespondiente al periodo de 12 meses finalizh@d de

diciembre de 2018 sea igual o superior a 3,5 vdeesiento de Construcciones y Contratas, S.A. tarldri
obligacion de aportar fondos o financiacion sufitéepara reestablecer el citado ratio por debaj8,8eseces,
con un importe maximo de 100.000 miles de euros.

Adicionalmente a las operaciones anteriormenterif@scen el marco de la refinanciacion de la deastiada

a las actividades espariolas del Grupo CementolRibitalderrivas cerrado entre el 29 de julio § ele agosto

de 2016, se formalizé un contrato de financiaciGhosdinado en condiciones de mercado por importe de
aproximadamente 80.000 miles de euros con Bancarsgab S.A., Instituciébn de Banca Mdultiple, cuyo
vencimiento tendra lugar cuando transcurran 6 meéssde el vencimiento del Contrato de Financia&iénior.

El importe del principal de la deuda a 30 de segiie de 2018 asciende 70.405 miles de euros yds®g
financieros devengados y no pagados en este pehadasido de 510 miles de euros.
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El resto de saldos y transacciones tienen nat@ralemercial y se realizan en condiciones de mercado
Desde el cierre del tercer trimestre hasta la fal#apresente Documento de registro no se han picalu
operaciones significativas con partes vinculaddsrelites a las de trafico y todas han sido reaizash
condiciones de mercado.

Operaciones con partes vinculadas durante el ejeici2017

miles €
Activo
FCC, S.A. ¥ SOCIEAAUES AEPENUIEITES ... commme e e e ettteteeeeatetee e e e ettt eeeeaaaarseaesabbbeeeesaasbbeeaeeaabtbeeeesanntseeassannnes 24.671
CArDOCEIM, S.A. .. e et a e e s b e e e e b bt e e s e e b et e e b e e b e e e e e a e e e e 1.176
Giant Cement HOIAING, INC..... ..o e e e e e e et et e s e e e e et e e e eeneaans 7.061
L1 7= 12 404
LI ] 2= LU O PP U PP PPPTURPPPPRRIN 33.312
Pasivo
FCC, S.A. y sociedades dePENIENTES ... oot teerteieiiieaaitestee ettt sb et ab e st e e s e e eesbeeeannees 1.448
NAVAITa 08 TrANSPOIE, S.A ...ttt creee ettt ettt e et e bt e aae e h bt e e b et e s be e e e bt e e st et e eab e e e nnbeesneeeanneen 239
LAZAro de ECNEVAITIA, S.A. ....ooiiiiii it cerme ettt et sr e r e e e e s s e e neneseneeneens 18
[ (o Tg 1o o a1 EoRe 1= 2T U v= Vg T T8 205
POMCEIMEN, S A . e e et e e e e e 440
L1 7= 12T 762
LIt | TP PO PSP PU R PR TRRPRN 3.111
Pérdidas y ganancias
INGrESOS AE EXPIOTACION. .....cciuteiiiiiii s ettt ettt ettt e ekt e et e e e bt e e aat e e e s bt e e e abe e e ambeaeenb e e e smbeeebseeensbaesabeaeasneaanns 9.968
Compras y prestaciones de servicios... 6.572
GASLOS fINANCIEIOS ... ..t emerme ettt s et r e b e s e e s e e e e et e er e e sneenne e reenree e 30

La principal variacion en el pasivo durante el @@o 2017 corresponde principalmente a la canaatade los
saldos acreedores a largo plazo mantenidos conrorde Construcciones y Contratas S.A. cCOmMo coes®ial
de la ampliacién de capital realizada en julio &7 a la que Fomento de Construcciones y Conteatagio
mediante compensacion de los préstamos subordisadostos por importe total de 423.288 miles degu

Como consecuencia de la tributacién en régimenodsdlidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC cattie
desde el ejercicio 2013 a Cementos Portland Val@desrr S.A. y sus filiales participadas al 100%, $a¢dos
deudores a corto plazo al 31 de diciembre de 20dldyien un importe de 8.954 miles de euros comdéedad
FCC, S.A.

Adicionalmente a las operaciones anteriormenteridi@scen el marco de la refinanciacién de la deasixiada

a las actividades espariolas del Grupo CementolRiitalderrivas cerrado entre el 29 de julio § ele agosto

de 2016, se formaliz6 un contrato de financiacidhosdinado en condiciones de mercado por importe de
aproximadamente 80.000 miles de euros con Bancarsgab S.A., Instituciébn de Banca Mdltiple, cuyo
vencimiento tendra lugar cuando transcurran 6 meéssde el vencimiento del Contrato de Financia&iénior.

El importe del principal de la deuda a 31 de didide 2017 asciende a 70.405 miles de euros gdst®s
financieros devengados en el ejercicio han sid@.8&6 miles de euros, de los que 176 miles de exstEs
pendientes de pago al cierre del ejercicio.

El resto de saldos y transacciones tienen nat@ralemercial y se realizan en condiciones de mercado
Operaciones con partes vinculadas durante el ejeici2016

miles €

Activo
FCC, S.A. Y SOCIEAAUES AEPENUIEILES ... commme e e e ettteeeeeeattteeeeeasttbeeeeaaanrseaesassbeeeesaaabbeeeeeaastreeeesannssseassannes 19.012
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miles €

Canteras Y HOrmMIgONES VIRE, S.A. .....coiueiecmmeeieteeeeiettteeeessststeteeasssteaeessasaseeeassssaasaeessnssseseesassseseesesnssneesanns 4
CArDOCEIM, S.A. .ot r et et e et R R e et r e e 1.176
Giant Cement Holding, Inc... 7.315
L6 15 PP 382
Lo = TS TSSO T ST TP ST TP PTURUSUPR VPSPPI 27.889
Pasivo
FCC, S.A. Y SOCIEAAUES AEPENUIEILES ... commmme e e ettteeeeeeaitteeeesaatbseeeeaaasrseeesasbsbeeeesaaabbbeeaeaasnseeeeaaansseeaesannnes 424.639
NaVAITa A€ TrANSPOIE, S.A.. ... i ceeeim ettt e e ettt e e et be e e e e s e bbbt e e e aaneee e e e abbbe e e e s abbbeeeeaanbeseae s s nnbeeanestsneaaean 258
LAZAr0o d& ECNEVAITIA, S.A. ...eiiiiiitiiiitcmerme ettt ettt ettt e bkt ae e s st e bt e bt e bt e s beenan et e naneseneenneen 140
HOrmMIigones del BAztan, S.L...... .ottt e e et e et et et et et e e e e en e 205
POIICEMEN, S.A. .. 432
480
426.154
Pérdidas y ganancias
INGrESOS AE EXPIOTACION. .....ccoutiiiiite s ettt e bttt e et e ea et eetb et e nab e e ettt e eanr e e nabeeebneeenes 8.507
COoMPras y PrestaCionNes U SEIVICIOS ... ...cuuruteriiiriaiieeaatite ettt ettt e st a bt e e sttt e st e e s b e e st et e asbeeaabb e e e nnbeesbeeensnees 6.489
GASEOS fINANCIEIOS ...ttt et e bt et s b e e e b e e e e b b e e s eba e e s be e e s ae e s sbe e e sar e e e eaaeas 5.917

La principal variacién en el activo de este epigmf el ejercicio 2016 correspondié a Giant Cerhimiding,

Inc. y su consideracion de sociedad consolidadgppesta en equivalencia a partir de noviembre d&.28I
saldo acreedor a largo plazo mantenido con FomeetoConstrucciones y Contratas S.A., corresponde
principalmente a diversos préstamos subordinadsxgitas por importe total de 423.288 miles de euros

Como consecuencia de la tributacion en régimenodsatidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC cailie
desde el ejercicio 2013 a Cementos Portland Valdesr S.A. y sus filiales participadas al 100%, $asdos
deudores a corto plazo al 31 de diciembre de 20dl6yien un importe de 11.652 miles de euros caotiedad
FCC, S.A.

Adicionalmente a las operaciones anteriormenterif@scen el marco de la refinanciacion de la deastiada

a las actividades espafiolas del Grupo Cementomiitalderrivas cerrado entre el 29 de julio § ele agosto

de 2016, se formalizé un contrato de financiaciGhosdinado en condiciones de mercado por importe de
aproximadamente 80.000 miles de euros con Bancardap S.A., Institucion de Banca Mdltiple, cuyo
vencimiento tendra lugar cuando transcurran 6 mgssge el vencimiento del Contrato de FinanciaGiénior.

El importe del principal de la deuda a 31 de ditimnde 2016 ascendia 79.548 miles de euros y kEt®ga
financieros devengados en el ejercicio fueron derfiifes de euros, pendientes de pago en su tadadideierre

del ejercicio.

El resto de saldos y transacciones tienen nataralemercial y se realizan en condiciones de mercado

Operaciones con partes vinculadas durante el ejeici2015

miles €

Activo

FCC, S.A. y sociedades dependientes..... 16.245
Canteras y Hormigones VRE, S.A....... 71
CArDOCEIM, S.A. .ttt e ettt et R R et r e ne 1.176
L6 15 PP 739
LI ] 2= LT O P PP PPPRURPPPPRRN 18.231
Pasivo

FCC, S.A. y sociedades dePENIENTES ... oo« teerteieiieeaaie ettt sb ettt et e s bt e st e e e e e e e e abeeesnnees 131.300
NaVAITa A€ TraNSPOIE, S.A. ... i ceeei et te e ettt e e et b et e e e s e bbbt e e e aanee e e e e abbbe e e e e abbbeeeeeaanbeeeaeeanbbeeaaeabnneaaean 222
LAZAr0o d& ECNEVAITIA, S.A. ...eiiiiiitiiiitcmerme ettt ettt b et e b b e e et et e bt e b e e nbeenab e s snenanesaneenneen 130
HOrmMIigones del BAztan, S.L...... oottt e e et e et et et et et et e e e e n e 205
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0T (o T 0 0= o T T Ot 288

L6 15 TP 136
Lo TS TS TSSO TSP TP U PTURUSUPR VPSPPI 132.281
Pérdidas y ganancias

INGrESOS AE EXPIOTACION. .....cciutiieiiiee s sttt ettt e ettt ettt e e st e e et e e at e e e ab e e e eabe e e smbe e e abeeesabeeebbeeaanbaesabeaaaseeaanns 12.634
ComPras Yy PreStaCioNeS & SEIVICIOS ......cuuiiiuriiieeiaitiieee e ettt e e e ettt e e e sassre e e s e ababeeeeaastbbeeeeaaanbeseeesaannneeaaesasnnes 6.414
GASTOS fINANCIEIOS ...ttt e et e e st e e s a e e e b et e st b e e s ba e e s be e e s ae e s abe e e sabeeeeaaeas 8.060

El saldo acreedor a largo plazo mantenido con Ftoneéa Construcciones y Contratas S.A., correspahde
préstamo subordinado suscrito en el ejercicio Zitrdmporte de 20.000 miles de euros, asi compdatacion
de 100.000 miles de euros adicionales realizad®#8 y que se destiné a la amortizacién anticipledia cuota
del préstamo sindicado del ejercicio 2015, asi cpende de la del 2016. El vencimiento del mismaless
meses después de la fecha de vencimiento del me@siadicado, y devenga un tipo de interés de Burifas 7
puntos porcentuales capitalizables.

Como consecuencia de la tributacion en régimenodsatidacion fiscal con el grupo fiscal de FCC cailie
desde el ejercicio 2013 a Cementos Portland Val@esrr S.A. y sus filiales participadas al 100%, $a¢dos
deudores a corto plazo al 31 de diciembre de 2@dlGian un importe de 10.958 miles de euros caotsedad
FCC, S.A.

El resto de saldos y transacciones tenian natarat@nercial y se realizaron en condiciones de rdetca
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20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASI VO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

20.1. Informacién financiera histérica auditada

A continuacién se incluyen los balances de situadas cuentas de pérdidas y ganancias, los estidfhsjos
de efectivo y los cambios en el patrimonio netdptoellos consolidados, correspondientes a losiejes 2017,
2016 y 2015.

Toda la informacion contenida en este epigrafexpeesa en miles de euros, salvo que se indiquertrario.
La informacion financiera incluida en este epigraéee referencia a las cuentas anuales consolidkdéss
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2017, 302615, preparadas bajo NIIF, que han sido objieto
informe de auditoria emitido por Deloitte.

Para la revision de los principales principios ymas contables aplicados en la elaboracion de faame y de

las cuentas anuales individuales y consolidadagaalad, necesarios para su correcta interpretaagingomo
para la revision de los informes de auditoria deres Ultimos ejercicios cerrados pueden conseltais estados
financieros e informes de auditoria en el domicikocial de la Sociedad y en su pagina web
http://www.valderrivas.es/es/portal.do?IDM=11&NM=&l amparo de lo establecido en el articulo quitda
Orden EHA/3537/2005 se incorporan por referencigresente Documento de Registro dichos documenes,
pueden consultarse en los lugares indicados guigriade 24 siguiente.

A. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

31/12/2017 Var. 17-16 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015
BALANCE CONSOLIDADO

(segln NIIF) miles € % miles € % miles €
ACLIVO NO COMENt.......covieiieiie e 1.242.891 -4,2 1.297.045 -38,3 2.101.884
Inmovilizado material.............cccocevvieenennnn. 589.226 -4,8 618.795 -43,6 1.097.232
Fondo de Comercio..........ccvvovveeveeiivcvemmeneene 517.441 0,0 517.441 -29,8 737.244
Otros activos intangibles ..........cccccoeeevveeenn. 2.017 -63,2 5.487 -77,2 24.026
Participaciones en empresas asociadas y
NEJOCIOS CONJUNLOS ....eeeeeriiirieeeiiiiiiammmmeeiees 55.981 -21,8 71.565 178,1 25.733
Activos financieros no corrientes ................. 8.278 31 8.031 -61,0 20.589
Impuestos diferidos .........c.ccevveeervmeenenenen. 69.948 -7,6 75.726 -61,6 197.060
ACHVO COMHBNTE ....evoev e 185.361 -1,9 188.929 -28,7 264.916
EXISIENCIAS ..-vvorerrererereeeneeserssesemenmansensenenees 69.222 0,2 69.362 -40,1 115.822
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar
DEUAOIES ....verveaeseercereeseeseesseesesesseenees 66.674 -3,6 69.190 -24,8 91.974
Administraciones piblicas .............c........... 8.266 12,5 7.347 -10,8 8.241
Otros activos corrientes..................coeee.. 1.930 10,1 2.148 -37,6 3.440
Otros activos financieros corrientes.............. 23.262 48,0 15.713 75 14.623
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ... 16.007 -36,4 25.169 -18,3 30.816
TOtAl ACHVO oot 1.428.252 -3,9 1.485.974 -37,2 2.366.800
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31/12/2017 Var. 17-16 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015

BALANCE CONSOLIDADO
(segun NIIF) miles € % miles € % miles €
Patrimonio Neto..........ccvevviiriee e, 746.855 117,2 343.805 -40,5 577.877
Capital SOCial ........ccevvuveiriiiieiiiieieeemieee 206.112 165,3 77.680 -- 77.680
Prima de emision ........ccccceeviviiniec e, 598.392 97,5 302.998 -- 302.998
RESEIVAS.....ccoiiiiiiic e 33.952 -87,0 262.055 -18,6 321.784
ACCIONES ProPIAS. ...cceeiieiiiieeeiiiiee e e e (46.893) 0,0 (46.893) -- (46.893)
Ajustes en patrimonio por valoracion ............. (61.212) 32,3 (46.254) 26,6 (36.523)
Resultado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante............ccocveveiiviicneecens (576) -99,7 (224.893) 262,9 (61.970)
Patrimonio neto atribuible a accionistas
de la Sociedad dominante.............cc.cceeeuee 729.775 124,8 324.693 -41,7 577.076
Intereses MINOMtarios...........ccoccevvevvvernenne 17.080 -10,6 19.112 -8,1 20.801
Pasivo no corriente..... 580.862 43,8 1.034.208 24,9 827.944
Subvenciones................... 699 -55,5 1.572 -47,0 2.968
Provisiones a largo plazo ..... 33.197 66,9 19.889 -72,3 71.726
Obligaciones y otros valores negociables a
1argo plazo .........cocveviiiiiiiieec e - - - -100,0 437.399
Deudas con entidades de crédito y otros
pasivos finanCieros..........ccccevvveeineeenneene 466.772 -50,0 933.830 588,6 135.609
Pasivos por impuestos diferidos................... 80.063 2,2 78.502 -56,1 178.638
Otros pasivos No Corrientes ...........cceeeeeeeen. 131 -44.3 235 -85,3 1.604
Pasivo corriente.........ccocoveveveeeineesmmmmee e 100.535 -7,02 108.141 -88,7 960.979
Provisiones corrientes .............ccoeevieeeeme. 9.105 -27,6 12.572 -21,5 16.008
Deudas con entidades de crédito y otros
pasivos finanCieros..........cccovevvveeineeenneene 25.646 -2,8 26.391 -96,8 837.154
Acreedores comerciales y otras cuentas a
PAGAT .. cee et et et

Acreedores comerciales..............cccooeennenne 53.638 -0,7 54.019 -38,3 87.486

Administraciones publicas............c.cccccueen. 4.540 -29,8 6.469 -33,1 9.673

Otros pasivos COrtientes ..........ccveeeesmmeees 7.606 -12,5 8.690 -18,5 10.658
Total Patrimonio Neto y Pasivo ................... 1.428.252 -3,9 1.485.974 -37,2 2.366.800

Variaciones mas significativas del Activo no comite

Inmovilizado Material

En el apartado 8.1 del presente Documento de Registdetallan las variaciones mas significativaeste

epigrafe.

Fondo de comercio

A continuacion se detalla la composicion del sald@ste epigrafe y los movimientos més significatipara el

periodo 2017-2015.

FONDO DE COMERCIO (miles €) 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Total Entidades dependientes. ..........c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiie e 517.441 517.441 737.244
Grupo Corporacion Uniland.............cc.ovvviniiiinniineie e 395.892 395.892 583.082
Cementos AtIANLICO...........coeeiiiiiii e 113.505 113.505 113.505
Giant Cement HoldiNg INC.........ooviiviiiiiiiie s -- -- 32.613
Canteras de Alaiz, S.A.........ooiiiiii 4.332 4.332 4.332
Cementos Alfa, S.A ..o 3.712 3.712 3.712
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El fondo de comercio de Grupo Corporacion Unilastheegistrado en los libros individuales de lai&tad
Dominante, como consecuencia de la fusion por alisollevada a cabo en el ejercicio 2014.

El fondo de comercio de Cementos Atlantico estédsteglo en los libros individuales de la Sociedad
Dominante, como consecuencia de la fusion por alisode Cementos Atlantico, S.A. que tuvo lugaadte el
ejercicio 2002.

El movimiento habido en este epigrafe del balamcsitdacion consolidado a lo largo de los ejersi@017 a
2015 ha sido el siguiente:

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

EONDO DE COMERCIO miles € miles € miles €

Saldo inicial .........ccoovveeeiiiiiiceee 517.441 737.244 733.939
DEteriOr0S ...eeeeeeiiiieeee it -- (187.190) --
Variaciones del perimetro.............ccccueeeueen. -- (32.613) --
Diferencias de cambio ............cccocvevvieennene - - 3.305

Saldo final .....coooiiiiiee e 517.441 517.441 737.244

Durante el ejercicio 2017 no ha habido movimiemiogste epigrafe del balance.

Las variaciones en el perimetro del ejercicio 2@béresponden a Giant Cement Holding, Inc. por su
consideracion de sociedad consolidada por puestiqgeivalencia a partir de noviembre de 2016, y glor
deterioro del fondo de comercio del Grupo Unilaatly como se detalla a continuacion.

Asi mismo, en el tercer trimestre del ejercicio @8# procedi6 a dotar un deterioro del fondo deecoim de
187.190 miles euros. Las nuevas estimaciones pattanal cementera (OFICEMEN) pusieron de mandiest
en esa fecha un descenso en las previsiones dencore cemento en Espafa, que junto con variacemes
los mercados internacionales, supusieron la nemgsld actualizar en el tercer trimestre las estonas de
flujos futuros de caja elaborados por el Grupodahtificarse un indicio de deterioro sobre el fordio
comercio asignado a la Unidad Generadora de Eéedgvcorporacion Uniland. Esta actualizacion dimao
resultado la necesidad de dotacion de un detedieifiondo de comercio.

Otros activos intangibles

En el apartado 11 del presente Documento de Registmdica el importe de las altas de activosi@tadas
con la actividad de 1+D+i en este periodo.

La principal variacion durante el ejercicio 2016cseresponde con el efecto de la variacién dehpstrbd del
subgrupo Giant.

Durante el ejercicio 2017 no se realizaron retiteselementos de Inmovilizado intangible registraeinsel
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacionelsimimovilizado” de la cuenta de pérdidas y garesici
consolidada.

No se registraron deterioros de estos activos pareddo 2017-2015.

Participaciones en empresas asociadas y negociofuchos

Los movimientos del ejercicio 2017 provienen priadmente del subgrupo Giant, cuya participaciore - s
consolida mediante el método de puesta en equiialéesde noviembre de 2016.

La principal variacion durante el ejercicio 2016 cggresponde con la variacion de perimetro derivdalda
operaciéon de ampliacion de capital realizada emtG&@ement Holding, Inc. por la que Cementos Padtlan
Valderrivas ha pasado a ser titular de 45% de dascppaciones, que junto con los cambios en Igaidos de
Direccion ha producido la pérdida de control denkencionada sociedad, lo que ha supuesto un canb@b
método de consolidacion por el que se integra é3Cement Holding Inc., pasando a consolidarsaantdel
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método de puesta en equivalencia. Como consecuelecia mencionada operacion el Grupo registré un
resultado positivo por importe de 52.059 miles di®g en el epigrafe “Deterioro y resultados pojeraciones
de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Gamancbnsolidada del ejercicio 2016.

La principal variacion durante el ejercicio 2015ceeresponde con las salidas del perimetro poetdavde las
participaciones que Cementos Portland Valderrivastemia en Hormigones Calahorra, S.A. y Silos yt&tos,
S.L., que supusieron un resultado positivo pargrapo de 498 miles de euros registrado en el dpigra
“Resultado de entidades valoradas por el métoda participacion” de la cuenta de resultados cadadé.

Activos financieros no corrientes
Las partidas y movimientos mas significativos deule este epigrafe han sido:

Inversiones disponibles para la venta: Estas iiees representan, fundamentalmente inversioneslenes
representativos del capital de entidades no catizaBichas participaciones se mantienen valoradaaler
tedrico contable. Durante el ejercicio 2017 no aa healizado correcciones por pérdida de valordsiesu
importe al cierre de 1.571 miles de euros. Al eietel ejercicio 2016 existian correcciones por igérde valor,
descontando el valor de la inversion, por impoed @00 miles de euros (384 miles de euros e5)201

Créditos y cuentas a cobrar: El importe registrai®1 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 correspond
fundamentalmente, a créditos no corrientes conosditipersonal.

Otras inversiones: Al cierre del ejercicio 2017,ntde del epigrafe “Otras inversiones” se incluyen
principalmente fianzas y depésitos entregados enaoria como garantia de avales y contratos dénir
por importe de 6.585 miles de euros, siendo el itepal cierre de 2016 de 6.309 miles de euros/dreacion

en 2016 se debié principalmente a la recuperatgdiianzas por importe de 11.188 miles de eurpssiados
en cuentas pignoradas para cubrir el riesgo ddifaas de avales refinanciadas en 2012 registrpdpoda
Sociedad Dominante. No hubo movimientos significatien 2015.

Impuestos diferidos

Se describen a continuacion las variaciones madfisagivas en este epigrafe para el periodo 20AT5ZEn el
ejercicio 2017 no presenta variaciones de relesagitieste epigrafe. La principal variacion delogjey 2016 se
debe a la baja de activos por impuesto diferido ggazambio de método de consolidaciéon de Giant @eéme
Holding, Inc. por importe de 123.519 miles de euros

En el ejercicio 2015 no presenta variaciones devagicia en este epigrafe.

Variaciones mas significativas del Activo Corriente

En el apartado 10.2 del presente Documento de fRegis detallan las variaciones mas significateaseste
epigrafe.

Variaciones mas significativas del Patrimonio Neto

En el apartado 10.1 del presente Documento de fRegis detallan las variaciones mas significateaseste
epigrafe.

Asimismo, en los epigrafes 8.1 B, 10.1 y 10.2 delsente Documento de Registro estan explicadas las
principales variaciones del resto de partidas dkirte a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.
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B. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

31/12/2017 Var. 17-16 31/12/2016 Var. 16-15 31/12/2015
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(Segun NIIF) miles € % miles € % miles €
Importe neto de la cifra de negocios ........... 340.350 -36,5 536.211 -7,6 580.410
Trabajos realizados por la empresa para su
ACHVO 1o 250 -75,1 1.006 36,5 737
Otros ingresos de explotacion..............c..... 14.491 3,9 13.946 -14,8 16.364
Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion.......... 7.330 -13,0 8.424 40,42 5.999
ApProvisionamientos ............eeeeeeruvveees e (116.317) 23,4 (151.886) 10,7 (170.048)
Gastos de personal .........ccccceeevieiiiieeeaennns (56.225) 42,7 (98.183) 6,6 (105.089)
Otros gastos de explotacion ....................... (132.061) 40,1 (220.294) 59 (234.097)
Amortizacion de inmovilizado...................... (38.878) 37,0 (61.722) 6,7 (66.187)
Imputacién de subvenciones de inmovilizad
no financiero y otras ..........cccccvvveeeevmeennnenn. 872 70,6 511 94,3 263
Deterioro y resultados por enajenaciones d
iINMoVilizado ..........oooiiiiiiiiii e 6.246 104,6 (134.811) 384
Otros resultados ..........c.eeeeeeiiieiiiiesimeeeeeeenn 52 100,4 (13.604) (146)
RESULTADO DE EXPLOTACION............ 26.110 121,7 (120.402) -521,1 28.590
Ingresos financieros............coccvvveeeceeeeenns 412 -78,3 1.896 20,5 1.574
Gastos financieros..........coocvveeeeiiiceeccmnee (15.778) 85,2 (106.807) 2,7 (104.009)
Variacion de valor razonable en instrumentc
fiINANCIErOS ......oeecieeiiic e - - - -
Diferencias de cambio ..............cccvvvveeneeen. (4.622) -177,3 5.981 368
Deterioro y resultados por enajenaciones d
instrumentos financieros ............ccc.eeveeeeeen. (12) 99,2 (1.502) (105)
RESULTADO FINANCIERO. ........cccecruvene (20.000) 80,1 (100.432) 1,7 (102.172)
Resultado de entidades valoradas por el
método de participacion................ceeeeeeenne (7.333) -31,5 (5.578) 425
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
DE OPERACIONES CONTINUADAS ...... (1.223) 99,5 (226.412) -209,5 (73.157)
Impuesto sobre beneficios............cc.ceiceeee. 1.167 -53,4 2.502 80,8 13.065
RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS......cciiiiiiieeieeie et (56) 100 (223.910) -272,6 (60.092)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO ..o (56) 100 (223.910) -272,6 (60.092)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 520 -47,1 983 -47,7 1.878
Resultado atribuido a la entidad dominante (576) 99,7 (224.893) -262,9 (61.970)
Beneficio por accion (euros)
Basico y diluido por accion................cceee.. (0,00) -99,9 (4,41) -262,9 (1,21)
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Andlisis de la cuenta de resultados consolidada
Importe neto de la cifra de negocios
Ejercicio 2017

La cifra de negocios del afio 2017 disminuye un5-36.respecto al 2016, debido principalmente al stpde
la des-consolidacion de Giant en noviembre del 28lL8escenso de los volumenes de exportacion aazlyl
al impacto negativo de la evolucién del Dinar Tunecque ha visto depreciada su valoracién respadiuro
en un 20 % durante el afio.

En Espafia la cifra de negocios mejora en un 5%cts@l afio 2016, debido a la recuperacion eneetado
nacional y al incremento de las exportaciones.

El volumen de cemento y clinker vendido en el aéib72alcanzé los 5,7 millones de toneladas, reddomen

un -19,6% respecto al afio anterior, debido priigipate a la des-consolidacion de la operacion dadis
Unidos en Noviembre del 2016. Excluyendo el impad® las ventas de Giant, el volumen vendido se
incrementa en un 1%.

Las variaciones de volumen por pais marcan tendguderentes:

- En el caso de Espafia el volumen se incrementa3df pasando de 4,1 a 4,3 millones de toneladas
vendidas; principalmente por crecimiento en el mdocinterior, manteniéndose las exportaciones
en linea con el afio 2016.

- En Tudnez el volumen pasa de 1,6 a 1,4 millonesnielddas lo que supone un descenso del -15,1%
de las ventas, afectadas principalmente por lasagenes en los volumenes de exportacién hacia
Argelia y Libia durante el afo.

Ejercicio 2016

La cifra de negocios del afio 2016 disminuy6 un%/réspecto al 2015, debido principalmente al inpdet la
desconsolidacion de la operacion de Giant durastelds Gltimos meses del afio, al descenso de légse@pes
en Tanez y al impacto negativo de la evoluciénRiabr Tunecino, que vié depreciada su valoraciépeeto al
Euro en un 11% durante el afio.

En Espafia se ha seguido potenciando la exportamdmo mercado alternativo ante la lentitud de la
recuperacion mostrada por el mercado interior.

El volumen de cemento y clinker vendido en el aib62alcanzé los 7,2 millones de toneladas, reddogen

un -1,7% respecto al afio anterior. El descensalébédo a que el volumen del grupo tiene en cuastadntas

en EEUU en el afio 2016 Unicamente hasta el mesciére, a partir del cual se procedié a consolldar
operacioén por el método de puesta en equivalencia.

Comparando los volimenes vendidos Ex-Giant (elimdodos volimenes de la operacion de EEUU), latagen

se incrementaron en un 1,6% respecto al afio 2Gbligeras caidas en los mercados domésticos ddi&sp
Tunez fueron compensadas por el significativo awaeic las exportaciones de cemento desde Espafa. Las
exportaciones desde Tunez se resintieron debidistema de concesion de cupos de cemento paraiayglel

falta de divisas en Libia. En los negocios de Hgdmj Arido y Mortero los volimenes en términos &litss se
mantuvieron estables.

En linea con el ejercicio 2015, las ventas intdomedes supusieron un 65% del total de la factéracEn
Espafia, las exportaciones representaron el 32#sdehtas.

En cuanto a la distribuciéon por segmentos de aditras finalizarse la politica de concentraedrel negocio
de cemento, el mix de producto permanecié muy kestaspecto al afio anterior, suponiendo el negdeio
cemento casi el 90% de los ingresos.
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Ejercicio 2015

La cifra de negocio se incrementd un 7% respecgD®, debido a la positiva evolucién de la actigida
cementera en todos los mercados en los que opelr&rapo. Su importe, 580,4 millones de euros,istilduia
segun el destino de las ventas en 197,2 millonesudes en Espafia y 383,2 millones de euros eneal ar
internacional, que representaba en ese momen&¥ebe! total.

Las ventas totales de cemento y clinker del Grup¥ €n el afio 2015 alcanzaron los 7,28 millone®deladas
frente a los 7,29 millones de toneladas del misegodo del afio 2014, un 0,2% mas. Las exportacisees
situaron en 1,5 millones de toneladas, volumentiparoente igual al de 2014. El Grupo vendi6 0,3anés de
metros cubicos de hormigén preparado, mientras lgsieventas de aridos se situaron en 0,7 millones de
toneladas y las de mortero seco en 0,2 millondgsmidadas, un 38%, un 4% y un 10% menos respeaiviemn
Estas cifras estan en consonancia con la estratigieedimensionamiento de las plantas no rentatdes
hormigén, mortero y arido, acometida hace unos afigsie supuso el traspaso o cierre de las plardas n
rentables de dichos negocios en el mercado nacional

Otros ingresos de explotacion

En el ejercicio 2017 esta partida recoge otros eptos como los ingresos obtenidos por las operesioe
venta de derechos de gases de efecto invernadenmparte de 3.185 miles de euros, durante el igjer2016
no se realizd ninguna operacion de venta de desedbogases de efecto invernadero. En el ejercigi®b 2
supusieron unos ingresos de 3.895 miles de euros.

Asimismo, la partida deOtros ingresos de explotaciémecoge, entre otros, la provisidon de ingresos lpor
facturacion de las bonificaciones a las compafigadrizas por importe de 6.310 miles de euros egjegticio
2017. Este concepto supuso 6.245 miles de eurad ejercicio 2016 y 4.526 miles de euros en elcajer
2015.

Aprovisionamientos

La composicion del saldo del epigrafaptovisionamientdsde las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2017, 2016 y 2015, es la siguiente:

2017 2016 2015
APROVISIONAMIENTOS miles €
ComMpras de MerCaderias. ........o.covwvioeeeeeeeseeesreseesereeseseseen. 21.564 20.554 26.574
Compras de materias primas y otros aprovisionasent............ 77.406 112.738 120.282
Variacion de eXiSIENCIAS ..............c.veeeeeemeeerereereeseseresiereeieneeanns 4.260 (202) 1.401
Rappels y descuentos pronto pago sobre compras.................. (14) ] (8)
Trabajos realizados por Otras eMPreSas. .. e ceeeevrvererrernen. 13.101 18.803 21.799
(oL USSR 116.317 151.886 170.048

En el periodo 2015-2017 la ratio Aprovisionamief@ifsa de negocios ha variado, desde el 29,3% gpersga
en 2015 al 34,0% de 2017.

Otros gastos de explotacién

La composicién del saldo del epigrafetfos gastos de explotacidde las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2017, 2016 y 2015 es la siguiente:

2017 2016 2015
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION miles €
SUMINISITOS ...ttt ettt ettt sbe s b et steese et e sbesreeneesae e 49.467 60.529 76.512
Reparaciones Y CONSEIVACION ...............ommmmnesvereeressersesesessesseessens 28.001 51.365 48.771
Transportes y fletes 24.688 56.693 54.903




2017 2016 2015

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION miles €

PriMas de SEQUIDS .........ecveieiieireieeeeesreete e sre e seesre e sresae e 2411 2.982 3.486
Servicios de profesionales independientes ............cccceeveveveieennenn, 4.081 7.142 6.506
AITENAAMIENTOS ....c.eeiitiieiiic et eeeeee ettt ettt see e e s 8.625 16.617 18.830
OLIOS SEIVICIOS ...veueaeiveeeseeteeteseeemmem e eteseeseeseaseseeeaseseeseensaseenaneas 8.368 13.559 13.702
THDULOS ..ttt 5.983 9.698 9.706
Consumo de derechos de emision de gases de efeetaadero......... 20.366 25.699 20.023
Compensacion subvencion por concesion de dereehesision ......... (20.366) (25.699) (20.023)
Pérdidas, deterioro y variacion provisiones poragienes comerciale 169 1.204 214
Otros gastos de eXplotacion ..........cccccvvvereeieerieneseerie e e eeeeeneens 268 505 1.467
Lo 122 USSP 132.061 220.294 234.097

El coste por la emision de gases de efecto invernadjue ascendio en 2017 a 20.366 miles de eRBo899
miles de euros en 2016 y 20.023 miles de euros0&b)2se registré con cargo al epigraf@tros gastos de

explotaciori de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidieti@jercicio 2017. Paralelamente, se registro

contra el mismo epigrafe y por el mismo importeafdicacion de la subvencion por los derechos réagi
gratuitamente.

Gastos de personal

La composicion de losGastos de persorigpara los ejercicios 2017, 2016 y 2015 es la sigig:

2017 2016 2015
GASTOS DE PERSONAL miles €
Sueldos y salarios ... ‘ 42.189 70.636 78.662
SeguIidad SOCIAI ........ceeereeereeieieiereeeree e, 11.801 12.147 12.490
Aportaciones a fondos de pensiones externos...........ccccceoveee.. 275 6.219 429
Otros gastos de PErsoNal ............c..e . e seeseeeseeseessesenseeseenes 1.960 9.181 13.508
LI 1 LSOO 56.225 98.183 105.089

Otros resultados

Al cierre del ejercicio 2017 no hay registrado mporte significativo en el epigrafe “Otros Resutisidde la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjhtzerre del ejercicio 2016 el importe en estégegfe fue
de -13.604 miles de euros (-146 miles de euro)&6)2 que se correspondian principalmente congédtre de
la provisién relativa a la sancién impuesta po€tamisién Nacional de la Competencia por importel 0256
miles de euros. En este sentido, la Comisién Natide la Competencia dictd en septiembre de 20@ueion
sobre el expediente sancionador incoado en dicierdler 2014 a Cementos Portland Valderrivas, S.A.
préacticas restrictivas de la competencia prohib&tagl articulo 1 de la Ley de Defensa de la Coemuid; la
multa impuesta a la Sociedad dominante es de 10286 de euros, habiendo sido recurrida. En novierde
2016 la Sociedad dominante interpuso un recurstenoioso-administrativo ante la Audiencia Naciocahtra
la sentencia que en su dia dicte la Audiencia Maticabe interponer recurso de casacién ante blufal
Supremo. Simultdneamente se solicité como medidielza la suspension del pago de la sancién

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmizato

La composicion del saldo de los deterioros y radolé por enajenacién del inmovilizado en los ejesi2017,
2016 y 2015 es la siguiente:

2017 2016 2015
DETERIOROS Y RESULTADOS BRUTOS POR ENAJENACION DE INMOVILIZADO miles €
Resultado por pérdida de control partiCipaCionmek®. .. .............cooveviiiiriiiiiiiiiiiceeeeene - 52.05¢ -
Beneficios por venta de inmovilizado intangible..............ccociiie -- -- 154
Beneficios por venta de inmovilizado material..............coooiiiiiiiiiiee e 6.79¢ 99¢ 1.478

por



Pérdidas por venta de inmovilizado material .............ccccovueriiiiiiiiii e (555 (78) (245)

Variacion provision inmovilizado material e intabffi.............ccccocoeiiiiiiiiii e, 2 (600 (2.003)
Deterioro del FONAO d€ COMEICIO. .. ...t ittt et e e e e e e ae e - (187.190 -
LILC 1 OO 6.24¢  (134.811 384

En el ejercicio 2017 se ha registrado un benefieitm de 6.292 miles de euros como consecuencia denta

por parte de la Sociedad dominante de inmueblemadds como oficinas no afectas a la operaciéon. El
beneficio generado por operaciones de venta devitizamlo ascendié a 920 miles de euros en el igjer2016

y 1.233 miles de euros en el ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2016 el Grupo registrd pravigs por deterioro relacionados con activos magsrjzor un
importe de 600 miles de euros con cargo al epigiaéterioro y resultado por enajenaciones del inmipadd
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadatdejercicio (1.003 miles de euros en 2015).

En el ejercicio 2016 se registré un resultado paspor importe de 52.059 miles de euros como omuEsecia
de la valoracion de la participacién mantenida @&msdciedad Giant Cement Holding, Inc. tras la pierdie
control de la misma por parte del Grupo, y al passer integrada en las cuentas consolidadas poétedo de
puesta en equivalencia, tal y como se ha desdriticé del presente apartado.

Asimismo, en 2016 el Fondo de Comercio asignadérapo Corporacion Uniland se deterioré por impaige
187.190 miles de euros como consecuencia de losicaran las previsiones de recuperacion de crecimien
Espafia, los incrementos de precios de combustibetuerte depreciacion del dinar tunecino priatipente

Ingresos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cun{@érdidas y ganancias consolidadas de los @017,
2016 y 2015 es el siguiente:

2017 2016 2015

INGRESOS FINANCIEROS miles €
412 1.896 1574
412 1.896 1.574

La partida ‘Otros ingresos financierdsorresponde, principalmente, a intereses gensrado imposiciones a
corto plazo.

Gastos financieros

2017 2016 2015
GASTOS FINANCIEROS miles €
INEErESES A AEUUAS ......vveceeeeeees e ceemeeen s, 15.441 86.508 102.822
OLr0S GASLOS FINANCIEIOS .......v. e eememe et eee e eeeseseeeseeseees e et sees e 337 20.299 1.187
(o1 PO OO OO 15.778 106.807 104.009

La partida Otros gastos financierdsen el ejercicio 2016 corresponde, principalmerdelos gastos de
cancelacién de la financiacion de Giant Cement idgld Inc. descrita en el apartado 10.1 anterior.
Adicionalmente, esta partida recoge gastos finaosipor gestion del circulante y avales.

Deterioro y resultados por enajenacion de instruntes financieros

El detalle de estos resultados durante los ejesc017, 2016 y 2015 es el siguiente:
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2017 2016 2015

DETERIORO Y RESULTADOS POR ENAJENACION DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS miles €

Variacion de la provisién de capital a largo plamoempresas del grupo y

ASOCIAUAS ....vevoeveveeeeee e e s s s enaesae s sansanen 12) (1.502) (105)
TOMA ..ottt emnce sttt s et (12) (1.502) (105)

El importe registrado en el periodo 2015-2017 deedarincipalmente al deterioro de inversiones nradés
para la venta correspondiente a la pérdida de vhloante este ejercicio, asi como el deterioro rdstamos
participativos otorgados a empresas asociadasreayperacion se estima remota.

Impuesto sobre beneficios
A continuacién se presenta el gasto registrad@pionpuesto sobre beneficios durante los ejerci2@is?, 2016

y 2015 y su conciliacién con el gasto por el citadpuesto resultante de aplicar los tipos imposgtigenerales
vigentes:

2017 2016 2015
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS miles €
Resultado consolidado antes de IMPUESIOS.....e.veeveeververeeseeeeseeeeeeeeseeen (1.223) (226.412) (73.157)
Efecto de las diferencias permanentes:
Con origen en el proceso de consolidacion ...c.cc.....coooeieiiieeiiiieeiiee e 7.461 192.769 (397)
Diferencias permanentes del €JerciCio ........coccuvieeiiiiiiiieiiiiiieee e (10.265) (55.802) (1.533)
PErdidas N0 ACHVAAS ............c.overveeeeeeaeeseeesceesecee s s s e s eaeseeaesenaennans (105) 68.513 46.103
Resultado contable ajustado (4.132) (20.932) (28.984)
Impuesto sobre beneficios al tipo IMPOSItIVO ....c....veiiiiiiiiieiiicee e (1.127) (3.935) (9.054)
Deducciones de la cuota con origen en:
Deducciones Y bonifiCaCionNes ............... owmmmreeeeesiiuiereesesiieeessneeeeessnnees (52) (365) (650)
Regularizacion créditos fiSCaleS Y Otr0S...cumce vvvrireeiiiiiiie e siiiiee e e ee e 12 1.798 (3.361)
Gasto del Impuesto sobre Sociedades.........ccouiiiiieiiiiiiiiieeiee e (1.167) (2.502) (13.065)
IMpuestos diferidos, GASLOS ..........civiiererrcerie e (2.672) 4.260 6.994
OMTOS ..o oo (36) (2.282) 1.908
CUOLA tHIDULAITA ... e (3.875) (524) (4.163)
Retenciones y pagos a cuenta... (4.242) (4.697) (6.360)
(8.117) (5.221) (10.523)

Cuota a pagar (& dEVOIVET) ........cocueiiiiiieeiiiei et

El Grupo ha generado y aplicado en 2017 deduccignedras bonificaciones fiscales relacionadas con
actividades de exportacion en Tunez, por imporeallde 33 miles de euros, ademas de deducciomexrps
conceptos, que han ascendido a 19 miles de ewodigmtes de aplicar a cierre de afio.

Al 31 de diciembre de 2017 existen créditos poudebnes pendientes de aplicacién por importe proxa los
10 millones de euros, principalmente por doble isigdn, reinversion de beneficios extraordinarios y
realizacion de actividades de I+D., importe simidbde 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Dado el volumen acumulado de pérdidas registrada&ant Cement Holding hasta el cierre del ejénc13,
la Direccion del Grupo consider6 prudente no actdases imponibles negativas de esa entidad amar&alos
ejercicios siguientes. Asi, a efectos de deterndmadel Impuesto sobre beneficios al tipo imposit{efecto
impositivo bruto del resultado generado por el @rap cada ejercicio), el resultado contable ajastid2016 y
2015 excluye pérdidas no activadas por importe§81613 y 46.103 miles de euros, respectivamenteelEn
ejercicio 2016 tras la pérdida de control del supgrGiant, éste se consolida por el método de puast
equivalencia.
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Las diferencias temporales que dan origen a losuéstos diferidos reconocidos contra resultadoseserd
basicamente a dotaciones de provisiones, gastaesicferos y dotaciones a la amortizacion contable de
inmovilizado no deducibles fiscalmente en el e@eocipor un lado, y al efecto de la amortizaciéndeducible
de las plusvalias asignadas a activos como consgaude las combinaciones de negocio efectuadas en
ejercicio 2006, y a la amortizacion acelerada derdenados activos al amparo de la normativa fisggnte,
por otro. Por lo que se refiere a la diferenciaperal relativa a gastos financieros no deducidesaalierdo con
la capacidad del Grupo Fiscal FCC de empezar aveghar ya en el 2017 gastos financieros no dedsia@do
ejercicios anteriores (al estimarse que el 30%eRlltado operativo generado por el grupo en ¢stei@o es
superior al gasto financiero neto registrado),guigindo las indicaciones de la sociedad Dominaatéicho
grupo, Cementos Portland Valderrivas, S.A. ha naidorsu base imponible por 18.034 miles de eurgmrita
correspondiente a parte de los gastos financieresiq pudo deducir en 2012

Dado que esta reduccidn de activos y pasivos ppuésto diferido no afecta a la cuota a pagar pongliesto
devengado en 2017, el gasto por Impuesto sobree@mtes del cuadro adjunto se ajusta por los mismos
conceptos e importe (aunque en sentido contraaig geterminar la cuota tributaria. Dicho ajusténskiye en

la linea de “Otros”.

En la determinacion de la cuota tributaria, pad@edel gasto por Impuesto sobre Sociedades, tarsbiéjustan
los efectos en cuota derivados de las diferen@agporarias (principalmente diferencias en criterites
imputacion temporal de gastos e ingresos entredemativas contable y fiscal), que no han afectdeferido
gasto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades recogeetbederivado de la aplicaciéon de tipos impositidisintos
en otros paises (EE.UU., Tanez, Reino Unido y Hidan

Estado de ingresos y gastos

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS miles €
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (56) (223.910) (60.692)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajuste - (1.603) 7.674
Efecto impositivo - 582 (2.787)
- (1.021) 4.887

Partidas que podran ser reclasificadas a resultados
Por cobertura de flujos de efectivo - - -
Diferencias de conversion (12.665) (7.767) 10.945

Efecto impositivo - - R

(12.665) (7.767) 10.945
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS:
Por coberturas de flujos de efectivo - - -
Diferencias de conversion 26 (6.977) 33
Resto de ingresos y gastos imputados directaménte a
patrimonio neto - - -
Efecto impositivo - 1.905 -
26 (5.072) 33
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (12.695) (237.770) (44.227)
a) Atribuidos a la entidad dominante (12.166) (237.915) (46.851)
b) Atribuidos a intereses minoritarios (529) 145 2.624
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C. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A continuacion se presentan los cambios en elmpatrio neto a 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015.

Reservas en soc.

Prima consolidadas  Aluste valor Res. por pdas y Pérdidas
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  (segln Capital de Res. Otrasres. — toma ganancias  Res. Valor Dif. Acciones y Intereses
NIIF en miles de euros) social emision legal soc. dom. 1.G./I.P. P.E.  participacion actuariales  Razonable Conversion propias  ganancias  minoritarios Total
Saldo a 31 de diciembre de 2014 77.680 302.998 19.3 156.257 195.217 9.595 3.041 (37.622) (72) (19.98 (46.893) (52.273) 20.435 622.753
Total ingresos/(gastos) reconocidos -- -- -- -- -- -- 4.887 51 10.181 (61.970) 2.624 (44.227)
Distribucion del beneficio del ejercicio 201
- Areservas - -- -- (41.532) (10.914) 173 -- -- - -- - 52.273 -- --
Variacion del perimetro de consolidacion - -- -- - (704) 704 -- -- - -- - -- -- --
Dividendos - - - - 1.095 (356) - - - - - - (2.374) (1.635)
Otros - - - (13) 1.214 (331) - - - - - - 116 986
Saldo a 31 de diciembre de 2015 77.680 302.998 11.379 114.712  185.908 9.785 3.041 (32.735) (21) (6.808) (46.893) (61.970) 20.801 577.877
Total ingresos/(gastos) reconocidos - -- - -- - -- - (1.021) - (12.001) - (224.893) 19.112 343.805
Distribucién del beneficio del ejercicio 201!
- Areservas - -- -- (26.573) (35.324) (73) -- -- - -- - 61.970 -- --
Variacion del perimetro de consolidacion - -- -- - (273) 273 -- -- - -- - -- -- --
Dividendos - - - - 1.661 (400) - - - - - - (1.837) (576)
Otros - - - - 3506  (2.526) - - (38) 3.329 - - 3 4.274
Saldo a 31 de diciembre de 2016 77.680 302.998 11.379 88.139 155.478 7.059 3.041 (33.756) (59) (15.480) (46.893) (224.893) 19.112 343.805
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - - - - - - (11.590) - (576) (529) (12.695)
Distribucién del beneficio del ejercicio 201/
- Areservas - - - (269.388) 49.941  (5.446) - - - - - (224.893) - -
Ampliacién de capital 128.432 295.394 - (124) - - - - - - - - - 423.702
Dividendos - - - - 2.339 (225) - - - - - - (1.485) 629
Otros - - - - (254)  (4.946) - - 166 (3.534) - - (18) (8.586)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 206.112 598.392 11.379 (181.373) 207.504 (3.558) 3.041 (33.756) 107 (30.604) (46.893) (576) 17.080 746.855
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D. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A continuacion se incluyen los estados de flujosféetivo correspondientes a los ejercicios 200162 2015:

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (segun NIIF) miles €

Recursos generados por operaciones:

Resultado antes de Impuestos de las actividadéincadas (1.223) (226.412) (73.157)
Dotacion a la amortizacion 38.878 61.722 66.187
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fifero y otras (872) (511) (263)
Ingresos financieros (412) (1.896) (1.574)
Gastos financieros 15.778 106.807 104.009
Diferencias de cambio 4.622 (5.981) (368)
Resultado por variaciones de valor de instrumeiiniascieros 12 1.502 105
Resultado de entidades valoradas por el métoda plarticipacion 7.333 5578 (425)
Resultado por (deterioro)/reversion inmovilizaddenal e intangible (6.246) 134.811 (384)
Otras ganancias o pérdidas (1.772) 5.730 (5.014)

Recursos generados por operaciones 56.098 81.350 89.116
Ajustes por otros resultados - 10.256 (658)

Impuesto sobre los beneficios pagado en el ejercici (5.196) (3.824) (6.877)

(Incremento)/disminucién del capital corriente @iso: 4.391 (10.415) 9.941
(Incremento) disminucién de existencias (2.528) (7.035) (4.856)
(Incremento) disminucién de deudores (762) (7.401) 271
Incremento (disminucién) de acreedores 7.681 4.021 14.526

Otros cobros (pagos) por operaciones de explotacién (2.388) (7.046) (5.315)

1.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR OPERACIONES 52.905 70.321 86.207

Inversiones: (9.018) (11.932) (16.779)
Inmovilizado material y otros activos intangibles (6.752) (10.271) (12.646)
Otros activos financieros (2.266) (1.661) (4.133)

Dividendos cobrados 226 400 401

Intereses netos cobrados 46 311 451

Desinversiones: 11.200 12.832 4.167
Inmovilizado material y activos intangibles 9.543 1.145 3.181
Participaciones y otros activos financieros 1.657 11.687 986

Otros cobros (pagos) por operaciones de inversion (361) 1.212 339

2.TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR INVERSIONES 2.093 2.823 (11.421)

Cobros (pagos) por operaciones con activos fineoie - -- --
(Adquisicion)/enajenacion de valores propios - - -

Dividendos pagados (1.485) (1.576) (2.374)

Incremento (disminucién) de endeudamiento finaocier (45.607) 37.530 3.670

Devolucién y amortizacion - (46.481) (652.431) (101.163)
Deudas financieras no corrientes, terceros (136) (170.846) (7.500)
Deudas no corrientes con entidades de crédito (9.167) - -
Deudas corrientes con entidades de crédito (36.399) (481.556) (93.462)
Otros (779) (29) (201)
Emision - 874 689.961 104.833
Deudas no corrientes con entidades de crédito - 176.496 -
Deudas financieras no corrientes c/empr.del grupo - 289.450 100.000
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (segun NIIF) miles €
Otras deudas financieras no corrientes 435 - -
Deudas financieras corrientes con entidadeséthtor 430 - -
Deudas financieras corrientes, terceros 9 224.015 4.833
Intereses netos: (14.369) (93.957) (94.003)
Pagados (14.369) (93.957) (94.003)
Otros cobros (pagos) por operaciones de financiacié (170) (18.713) 133
3. TOTAL FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR FINANCIACION (61.216) (76.716) (92.574)
FLUJOS NETOS TOTALES DE TESORERIA DEL EJERCICIO (6.218) (3.572) (17.788)
Saldo inicial de tesoreria y equivalentes 25.169 30.816 45.195
Diferencias de cambio y de valoracion en tesosedquivalentes (2.944) (2.075) 3.411
SALDO FINAL DE TESORERIA Y EQUIVALENTES 16.007 25.169 30.818

20.2. Informacién financiera pro-forma
No procede.
20.3. Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y aatedos de CPV pueden ser consultados por cualquie
interesado tal y como se refleja en el epigrafsigdiente del Documento de Registro. Asimismo,adhce de
situacion, la cuenta de resultados, el movimiergdothdos propios/patrimonio neto y los estadoslujes de
efectivo consolidados se incluyen en el epigrafé 2Giguientes del Documento de Registro.

20.4. Auditoria de la informacion financiera historica amal
20.4.1. Declaracion de que se ha auditado la informacionrfanciera histérica

Las cuentas anuales individuales de CPV y las tidasias del Grupo CPV correspondientes a los ejexci
2017, 2016 y 2015 han sido auditadas por Deloiite una opinién favorable en los tres ejerciciogiBese

indica en los epigrafes 20.1 y 24, se incorporarrgferencia al presente Documento de Registrcediclientas
anuales individuales y consolidadas junto con lesespondientes informes de auditoria y se indiadd

pueden consultarse.

En los informes de auditoria de 2017 no se inchipgun parrafo en énfasis. Sin que afectara agasames de
auditoria, tanto en los informes de auditoria gpoadientes a las cuentas anuales individualesPdede los
ejercicios 2016 y 2015 como en los informes detatidi correspondientes a las cuentas anuales meas
del Grupo CPV de los ejercicios 2016 y 2015 seuymion parrafos de énfasis. A continuacién se ¢réren los
parrafos de énfasis correspondientes a las cuantedes consolidadas de CPV del ejercicio 20161%20

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de mgentas anuales consolidadas de CPV de 2016

“Llamamos la atencién sobre las Notas 15.1 y 28adecuentas anuales consolidadas adjuntas, en lessg
sefiala que con fecha 24 de febrero de 2017 lasoaeside Cementos Portland Valderrivas, S.A., sadied
dominante del Grupo, han sido excluidas de negamiaen las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrida uaz
efectuada la liquidacion de la Oferta Publica de g@isicion de acciones formulada por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. sobre la mismia Esgestion no modifica nuestra opinién

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de agentas anuales consolidadas de CPV de 2015
“Llamamos la atencién sobre lo indicado en las N@&s 17 y 19 de las cuentas anuales consolidadastas
en las que se detallan los principales riesgosrfaiaros y de liquidez a los que se expone el Grep&special,
el vencimiento de la financiacion sindicada por artp de 823,5 millones de euros en el afio 2016, eque

indicativa de la existencia de una incertidumbretenal que puede generar dudas significativas solare
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capacidad del Grupo para continuar con sus operaes y para realizar sus activos, en especial sarsion
en el subgrupo Giant Cement Holding, y hacer fremtsus pasivos, por los importes y con arreglo a la
clasificacién con que figuran en las cuentas ansi@lensolidadas adjuntas.

En este contexto los administradores del Grupo seuentran evaluando distintas alternativas de
restructuracion de la financiacion sindicada, quento con las actuaciones anunciadas por su acdanis

mayoritario en relacién con la aportacion de fingagion adicional descrita en la Nota 2.2, permitauiminar

el proceso de reestructuracién de deuda con aniead al vencimiento de la misma de manera exitosa,
permitiendo asi adecuar el servicio de la deudasyriecesidades de tesoreria a las expectativagaergcion

de recursos del Grupo. Esta cuestién no modificestraopinion”.

20.4.2. Una indicacion de otra informacion en el Documentale Registro que haya sido auditada por los
auditores.

A excepcion de la informacion auditada obtenida la® cuentas anuales consolidadas del Grupo CPV
correspondientes a los ejercicios 2017, 2016 y 2€d&lizados a 31 de diciembre (véase epigrafd 2e!
presente Documento de Registro) que han sido aaditpor Deloitte, no existe otra informacion en el
Documento de Registro que haya sido auditada gauditores.

20.4.3. Cuando los datos financieros del Documento de Reffis no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declara fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

A excepcion de los datos extraidos de las cuentaales consolidadas auditadas de la Sociedad,oa® c

aquellos otros en los que se cita expresamenteelatd, el resto han sido obtenidos de la contaloilig del

sistema de informacién de gestion de la Sociedad.

20.5. Edad de la informacion financiera mas reciente

El dltimo afio de informacion financiera auditada ex@ede en mas de5 meses a la fecha de registro del
presente Documento de Registro.

20.6. Informacién intermedia y demas informacion finanaia

La informacion financiera consolidada no auditadb@rupo CPV correspondiente a 30 de septiembi20d8
es la siguiente:

A. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

balance consolidado 30/09/2018 Fvol.Sep18- 311212017
(segun NIIF) miles € (%) miles €
ACTIVO NO CORRIENTE.....cotiiiii e e e e 1.214.779 -2,3 1.242.891
Inmovilizado material..............cc.ooieiiiii 566.069 -3,9 589.226
FONAO d& COMEICIO ...ovviiee i i e 517.441 0,0 517.441
Otros activos intangibles. ... ... ..o 834 -58,6 2.017
Participaciones en empresas asociadas y negogigems. ................... 47.434 -15,3 55.981
Activos financieros N0 COrMEeNteS..........oovvviiii it 7.787 -5,9 8.278
IMpUEstos diferidos ..........oooviiiiiiii 75.213 7,5 69.948
ACTIVO CORRIENTE ... ittt ittt e ettt et e e 302.914 63,4 185.361
EXISEENCIAS. ...civ et e 82.037 18,5 69.222
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.......cccc...ooooeeee.

DEUAOIES ... ettt e et e ettt e 72.377 8,6 66.674

Administraciones pUbliCas. ............ouuiuiiiiiniiiii e 7.451 -9,9 8.266

OLros aCtivoS COIMIENTES.........iiiiiiitiie e 2.031 52 1.930



Otros activos financCieros COrmeNntes. ... .....oovvvviiie it eieieeie e e ve 19.644 -15,6 23.262

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.........cc.c...cooeeieee e 119.375 645,8 16.007
TOTAL ACTIVO ...t e e e e 1.517.693 6,3 1.428.252
30/09/2018 Evol. Sep18- 311212017
miles € (%) miles €
PATRIMONIO NETO... ettt e et e et e e 752.707 0,8 746.855
Capital SOCIAL. .. ...euiee e 206.112 0,0 206.112
Prima de emiSion ..........ccooiiiiiiiiii 598.392 0,0 598.392
RESEIVAS... ..ot 34.029 0,2 33.952
(Acciones propias) (46.893) 0,0 (46.893)
Ajustes en patrimonio por valoracion..............cc.ccoeeeiiiiiiiie i, (63.538) 3,8 (61.212)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedadidante...................... 7.881 -1.468,2 (576)
Patrimonio neto atribuible a accionistas de la Soedad dominante 735.983 0,9 729.775
INtereses MINOMLANIOS. .. .. ...veuiiie e eee e 16.724 2,1 17.080
PASIVO NO CORRIENTE ...t e 654.668 12,7 580.862
SUBVENCIONES......oetiii e e 342 -51,1 699
Provisiones a largo plazo ............ocvieiiiii i 33.685 15 33.197
Deuda con inversores financieros a largo plazo ......cccccceeeviiennnn. 0
Deuda con entidades de crédito y otros pasivosdireos.................... 442.255 -5,3 466.772
Pasivos por impuestos diferidos ............c..vuienivniiiiniiiiii e 78.301 2,2 80.063
Otros PasiVOS NO COMIBNTES. .. ....uuiuii et ettt e eeaeee 100.085 764 131
PASIVO CORRIENTE 110.317 9,7 100.535
Provisiones COMMentes...........oouiiiiiiiii e 8.349 -8,3 9.105
Deudas con entidades de crédito y otros pasivasdirros................... 27.168 5,9 25.646
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar... ... .. eeeeenes
Acreedores COMErCIaleS. .. ........ouuvvnieeiiiie e 56716 4,7 53.638
Administraciones pUblicas.............cocoiiiiiiiiiiii e 7.092 56,2 4.540
OtroS PaSIVOS COMIENTES. ... cuuie et e et e 11.541 51,7 7.606
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO ... 1.517.693 6,3 1.428.252

Principales operaciones realizadas durante los tgggmeros trimestres de 2018 con efecto en el batade
situacién consolidado

Durante el ejercicio 2018 la compaiiia ha procedidmortizar 24 millones de euros de la deuda petedeEn

el contrato de financiacion sindicada suscritaukbjde 2016. La variacién del epigrafee¢udas con entidades
de crédito y otros pasivos financietatel pasivo no corriente del balance de situaci@0 de septiembre de
2018, cuyo importe asciende a 442.255 miles dese{#©6.772 miles de euros a 31 de diciembre de)2017
refleja principalmente este hecho.

Por otro lado, el préstamo subordinado suscritseptiembre de 2018 con la compafia matriz FCC como
anticipo de la aportacion comprometida segun ctmtta financiacion por importe de 100.000 milesedeos
explica las variaciones tanto en la partida délacorriente “Efectivo y otros activos liquidoguévalentes”
como la variacién en [euda con inversores financieros a largo plazdél pasivo no corriente del balance de
situacion consolidado a 30 de septiembre de 2018.de octubre de 2018 se ha procedido a amortizada
correspondiente al crédito sindicado por ese mismporte.
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B. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

cuenta de resultados consolidada 30/09/2018 Var. 18-17 30/09/2017
(Segun NIIF) miles € % miles €
Importe neto de la cifra de NegoCIos ..........coueeiieiiiiiiii i 277.164 8,3 256.016
Trabajos realizados por la empresa para Su activo. -.................... 502 2.557,5 19
Otros ingresos de explotacion.............ooooiiiiiiiiiiiiiiii e 15.554 66,7 9.332
FRDTEACION s O 7.690 90 B.453
APIOVISIONAMIENTOS . ... et ettt et et et et ee e (97.406) 10,3 (88.289)
Gastos de PErsONAl..........c.uiuuiiriitiitiit i (41.793) -0,0 (41.810)
Otros gastos de explotacion...............ouuiiiiiiiiiiniie e (104.298) 5,8 (98.557)
Amortizacion de iNnMoVilizado ..........c.coiiiie i (26.675) -6,4 (28.491)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fieno y otras.......... 357 -46,0 662
Deterioro y resultados por enajenaciones del inlzado..................... (106) 1.052,3 11
OtroS reSUIATOS ... ..eeie ittt et e e e e eea s (49) 6,4 (52)
RESULTADO DE EXPLOTACION .....ccovvviiiiiiiiiiiee i 30.940 78,9 17.294
INQGresoS fINANCIEIOS. .. .. .. et 309 -0,6 311
GaStOS fINANCIEIOS. .....v vt et e e et e e e e ee e eees (10.736) 10,3 (11.971)
Variacién de valor razonable en instrumentos fif@0s...................... 0 0
Diferencias de cambio ..........ccooviiniiiiiiii (917) 61,4 (2.375)
Deterioro y resultados por enajenaciones de ingntios financieros........ (30) 10,1 (33)
RESULTADO FINANCIERO ....ccuuuiiiiiiiiiiie e e e (11.374) 19,1 (14.068)
Resultado de entidades valoradas por el métodarieipacion............. (8.653) -64,7 (5.255)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS ... e

Impuesto sobre beneficios ...........oovo v (2.107) -212,3 1.876
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

10.913 637,9 (2.029)

CONTINUADAS ... o e e e e e 8.806 5853,7 (153)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ........ccccvnvvvvnnnnne 8.806 5.853,7 (153)
Resultado atribuido a intereses minoritarios ............ . v veeeennn. 925 92,3 481
Resultado atribuido a la entidad dominante .................. .« e e 7881 13425 (634)
Beneficio por accion (euros)

Basico y diluido POr @CCION ..........ovuniiiiie i 0,05 1.342,5 0,00

Principales variaciones en la cuenta de resultadmssolidada
Cifra de negocio

El incremento de la cifra de negocio del Grupo 348, se debe a la positiva evolucion de la activickementera
en Espafa y en las operaciones de exportacionigez] en 2018 se ha producido un descenso de volame
el mercado nacional que se ha visto fuertementgaro@stado con un significativo incremento de jo®y un
incremento del esfuerzo en el area de exportatémle ha llevado a un incremento de la cifra dgoo®s en
moneda local +22%. A pesar de esto la evoluciérditelr tunecino en este periodo con una depreciaéd -
12,8% ha mermado la aportacioén a la cifra consdéidiel grupo.

La cifra de negocio total hasta el tercer trimeseelevo a 277.164 miles de euros, de los cuéle839 miles

de euros correspondieron a Espafia y 109.325 nélesurbs al area internacional, que representd %l @8
total durante los nueve primeros meses de 2018.
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Resultado bruto de explotacion

Hasta septiembre de 2018 se presentd un resultattode explotacion o EBITDAe 57.413 miles de euros, un
27,1% superior al del mismo periodo del afio antenmtivado por el incremento de la cifra de negscEe ha
producido una variacion significativa en el impamgistrado por ventas de derechos de emision.thque

en 2018 se han vendido derechos por importe de7 9iles de euros, en el mismo periodo de 2017 se
realizaron transacciones por valor de 855 milegutes. Cifras que indican una diferencia positiea8262
miles de euros en el resultado.

Resultado antes de Impuestos
El resultado antes de impuestos del afio se siBlode marzo de 2015 en 10.913 miles de euros,quifandica
un beneficio frente a las pérdidas registradad emseno periodo del afio anterior por importe de022 miles

de euros, y que es debida a los impactos mencisraderiormente.

C. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO Periodo: Enero - Septiembre
(Segin NIIF) 2018 2017 Va”ac([f/':)r)‘ var. M€
Resultado Bruto de Explotacion 57.413 45.163,3

Variacion Capital circulante.............cooveviviiiiiiiiiie (15.281) 1.4135

Otras operaciones de explotacion.............cccoveiuuiiniiniininninninnn 872 (7.691,7)

Flujos netos de tesoreria por Operaciones............c...cc.eeveenees 43.004 38.885,1 10,6 4.119
INVEISIONES . ...ttt e e e e e (3.367) (4.676,6)

DESINVEISIONES. ... .cviiit i e e 538 3.138,1

OIS, .. ettt e et e e e (2.226) (57,9)

Flujos netos de tesoreria por iNVersiones. ..............cc..c.ve ... (5.054) (1.596,4) 216,6 -3.458
INEErESES NETOS. ...ttt e e e (8.736) (10.647.,1)

Incremento (disminucion) de deuda............c.covveeieiviiiininnnnns 75.180 (22.878,5)

OIS, ..ottt et (1.025) (3.586,2)

Flujos netos de tesoreria por financiacion.......................... 65.418 (37.111,8) 276,3 102.530
Flujos netos totales de tesoreria del periodo....................... 103.368 176,9 58.333,2 103.191

Principales variaciones en el estado de flujos dectivo consolidado

El flujo de caja de operaciones ha incrementadardarel periodo comparado gracias a la mejora dslilRado
Bruto de Explotacion.

Ademas, el flujo de caja por las actividades darfaiacion recoge el menor pago de intereses rdaliea 2018.
Asimismo, en este epigrafe se registra la entraelal@.000 miles de euros provenientes del Préstamo
Subordinado firmado en Septiembre de 2018 entreeRtonde Construcciones y Contratas, S.A. y Cersento
Portland Valderrivas, S.A como anticipo de la agpaitin comprometida segun contrato de financiagid@hjeto

de la presente ampliacion de capital.

20.7. Politica de dividendos

La politica de distribucion de dividendos y su impces fijada por la Junta General a propuest&debkejo de
Administracion. En la actualidad, la Sociedad n@stablecido una politica de reparto de dividendos.

El pago de dividendos que, eventualmente, la Sadietuerde dependera de diversos factores, incoylen
satisfactoria gestion del negocio y sus resultag@sativos. Asimismo, es importante mencionary tadbmo se
indica en el epigrafe 10.4 anterior, las restriceimpuestas a la distribucion de dividendos p@oatrato de
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Financiacién Sindicado que prohiben cualquier tigodistribucion a favor de los accionistas salve ga
cumplan los siguientes requisitos: (i) que se hayertizado un 75% del importe dispuesto en virted d
Contrato de Financiacién Sindicado; (ii) que salencie que el Ratio Deuda Financiera Neta/ EBITDAek
ejercicio con cargo al cual se pretenda realizaidaibucion sea inferior a 3,5x; y (iii) que afecha en que se
realice la distribuciéon no exista ningun supuestovencimiento anticipado (incluyendo el incumplinte de
ratios) pendiente de subsanar ningin evento quap amnsecuencia de la distribucidn, pueda constitai
supuesto de vencimiento anticipado de conformiaedet Contrato de Financiacion Sindicado.

20.7.1. Importe de los dividendos por accion en cada ejemib para el periodo cubierto por la
informacion financiera historica

CPV no ha repartido dividendos con cargo a locjes 2017, 2016 y 2015.
20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Ademas de los descritos en el presente epigrafeamiente se encuentran en curso algunos procedosien
judiciales y reclamaciones entablados contra ltidaaes del Grupo con origen en el desarrollo habiie sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grapm da Direccion del mismo entienden que la congfusle
estos procedimientos y reclamaciones no produairéefecto significativo en las cuentas anuales de lo
ejercicios en los que finalicen que no estuvies®ipionado.

Recurso contencioso-administrativo n°614/2017, imguesto contra la resolucion de la CNMC relativa al
expediente S/0179/09

El 12 de enero de 2012, la antigua Comisién Natideda Competencia (“CNC”, ahora Comision Naciodal
los Mercados y la Competencia o “CNMC”), notificdaaSociedad la Resolucion en el expediente S/Q879/
Hormigon y productos relacionados, por la que Ipuso una sancion de 5.726.431 euros, al entendeseu
habia acreditado una infraccién del articulo 1adedy 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Cuentia
(“LDC") consistente en la fijacion de precios delrimigén, mortero y arido y el reparto de mercadodeen
Comunidad Foral de Navarra y zonas limitrofes.

El 17 de febrero de 2012, la Sociedad interpustraaticha Resolucién un recurso contencioso-adinétigo
ante la Audiencia Nacional (“AN"), por entender quese habia acreditado la comisién por parte S@téedad
de una infraccion de la LDC, solicitando una medidatelar consistente en la suspension de la ciigalel
pago de la multa hasta que se resolviese el redumsaudiencia Nacional deneg6 dicha medida caufsba lo
que, el 20 de abril de 2012, la Sociedad abon@mdidad de 5.726.431 de euros en la cuenta bantaria
CNC.

Mediante Sentencia dictada el 24 de enero de 281¥\ desestimo el citado recurso. Contra dichaSwa se
interpuso Recurso de Casacion ante el Tribunaleé®opy que dicté Sentencia el 7 de diciembre de 20di5la
que se estim6 parcialmente el recurso de CPV yndrdda CNMC que procediera al recalculo de laisanc

El 6 de octubre de 2016, la CNMC acord6 la devéluc CPV de la multa pagada, incrementada con los
intereses legales (en total 6.684.904,12 eurosll1Etle noviembre de 2016, la CNMC dicté resolucédn
ejecucién de sentencia por la que recalcul6d laarimpuesta a CPV, fijandola nuevamente en 5.726ed4i8ds

(en aplicacién del principio de “reformatio in pgij

Contra la citada resolucion de la CNMC, CPV integpiRecurso Contencioso-Administrativo. MediantecAut
de 27 de octubre de 2017, la AN acordd la medidaeta solicitada por CPV, suspendiendo el pagdade
sancidn, previa constitucion de una fianza solapdr importe de 5.726.431 Euros.

Mediante Sentencia dictada el 12 de julio de 2C18N desestimoé el recurso de CPV. Contra dichae®em

se ha interpuesto Recurso de Casacion ante eln&litBupremo, que fue admitido a tramite mediantto Ale
15 de octubre de 2018.
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Recurso contencioso-administrativo n® 414/2016, ietpuesto contra la resolucion de la CNMC relativa b
expediente S/DC/0525/14

El 23 de diciembre de 2014, la CNMC incoé contra/GRpediente sancionador n° S/DC/0525/14, por una
presunta infraccion del articulo 1 de la LDC.

Mediante Resolucion de 5 de septiembre de 2016NIIC declaré a CPV responsable de un intercambio de
informacion comercial sensible y reparto de meradelocemento en 2013 y 2014, asi como de un intdrita

de informacién comercial sensible y reparto de adwodel hormigdn en la zona noreste en 2011 y 2818
zona centro en 2014 y en la zona sur en 2010, 2013 y 2014, y le impuso una multa de 10.256.14>&

El 8 de noviembre de 2016, CPV interpuso contrhaiResolucion recurso contencioso-administrative &n
AN, por entender que no se habia acreditado lasiémpor parte de la Sociedad de ninguna infracdeta
LDC, solicitando como medida cautelar la suspensiénla obligacion del pago de la multa hasta que se
resolviese el recurso. Dicha medida fue acordadiiame= Auto de 7 de marzo de 2017, habiéndoseitgddst

la preceptiva garantia solidaria.

Mediante Diligencia de Ordenacion de 12 de febréeo2018, se declararon conclusas las actuaciones,
pendientes de sefialamiento para votacion y fallo.

Recurso Contencioso-Administrativo n® 143/2017, seiglo ante la Audiencia Nacional.

Seguido a instancia de D. Francisco Javier Rodzifeegio ante la Seccion Tercera de la Audienciaidizal
contra el Acuerdo del Consejo de la CNMV de 22 weéethbre de 2016, por el que se autorizé la OPA de
exclusién de CPV formulada por FCC.

Mediante Diligencia de Ordenaciéon de 13 de diciambe 2017, se declararon las actuaciones conclusas,
pendientes de sefialamiento para votacion y fallo.

Procedimiento ordinario n® 15/2018, seguido ante dlzgado de 12 Instancia n® 4 de Cérdoba.

Demanda formulada contra CPV por Maria del Carmépek del Campo y Ricardo Lépez del Campo, en
reclamacion de la cantidad de 1.352.639 Euroscemvdo supuestos incumplimiento de dos contratagiss

en 2010, en los que se establecian determinadoprooisos relacionados con la finca denominada “El
Cafuelo”, en la que ARIPRESA (hoy CPV) llevé a cabtividades extractivas.

CPV presentd su escrito de contestacion a la Deanah®8 de septiembre de 2018, estando pendiente de
sefialamiento la Audiencia Previa.

De este modo, el importe total de los antedichtigids asciende a la suma de 15.982.573 euros gue s
corresponden con las sanciones impuestas a ladsdcipor la CNMC que se encuentran actualmente
impugnadas ante los tribunales, encontrdndoséegide importe provisionado en su totalidad. Los destantes
litigios son de cuantia indeterminada, y la Sodienla ha registrado provision alguna por los mismos.

20.9. Cambios significativos en la posicion financieracmmercial del emisor.

A la fecha del presente Documento Registro no sghaducido cambios significativos en la posiciranciera
o comercial de la Sociedad.
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21. INFORMACION ADICIONAL

21.1. Capital social

21.1.1. Importe del capital emitido

El importe nominal del capital social de la Socgkdanitido a la fecha del presente Documento de dRegi
asciende 206.111.907,00 euros y esta representadal3y¥.407.938 acciones, numeradas de la 1 a la
137.407.938, ambas inclusive, de un 1,50 eurosaig mominal cada una, todas ellas de la misma yeclase,
integramente suscritas y desembolsadas.

a) NUmero de acciones autorizadas

La Junta General de CPV celebrada el 22 de junigomde 2015 aprobd la delegacién al Consejo de
Administracién de la facultad de aumentar capibaia, dentro del plazo maximo de 5 afios, hastaitdidad
maxima correspondiente a la mitad del capital $al@da Sociedad a fecha de la autorizacién, enouvarias
veces, en la cuantia que decida, al amparo dellr297.1.b) de la LSQ\ la fecha del presente Documento de
Registro, la Sociedad no ha hecho uso de dichgaletm.

b) Ndmero de acciones emitidas e integramente pagadlas emitidas pero no pagadas integramente
No existe ningln importe pendiente de liberar stdiela totalidad del capital social suscrito yaelolsado.

c) Valor nominal por accién, o que las acciones tienen ningln valor nominal

El valor nominal unitario por accion es de 1,5008ur

d) Ndmero de acciones de CPV en circulacion al inig al final del ejercicio 2017

El nimero de acciones de CPV en circulacion alarde 2017 era de 51.786.608 acciones, ascendalrfdl
del ejercicio a 137.407.938.

21.1.2. Si hay acciones que no representan capital, se dm@ra el nimero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

No existen acciones que no representen el capital.

21.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciwes del emisor en poder o en nombre del
propio emisor o de sus filiales.

A la fecha del presente Documento de Registro, daieBad posee 773.645 acciones en autocartera,
representativas del 0,5630% del capital sociahdgolciedad.

El movimiento producido en la autocartera duraot éjercicios 2017, 2016 y 2015, asi como durahte e
transcurso del ejercicio 2018, se indica a contitua

AUTOCARTERA NUmero de Titulos

Sociedad Depositante/Tenedora 30/09/201.  31/12/2017 31/12/2016  31/12/2015
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 773.64! 773.645 773.645 773.645
TOTAL 773.64! 773.645 773.645 773.645

Desde el cierre del ejercicio 2018 hasta la fechlapdesente Documento de Registro, no se han aealiz
operaciones con acciones propias.

Durante los ejercicios 2017, 2016 y 2015 no sezaan operaciones con las acciones propias.
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21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su comrg@n, canje 0 suscripcion.

A la fecha de registro del presente Documento dgisRe, la Sociedad no ha emitido ni existen vaore
canjeables ni convertibles en acciones o con garant

21.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho dedauisicion y/o obligaciones con respecto al
capital autorizado pero no emitido o sobre la decién de aumentar el capital.

No existen derechos de adquisicion y/o obligaci@oesrespecto al capital autorizado pero no emitidobre la
decision de aumentar el capital.

La compafiia va a proceder a realizar un aument@agstal que se realizara en virtud de los sigugnte
acuerdos:

0] Acuerdo adoptado en la Junta General Ordinariaab®Aistas de la Sociedad celebrada el 19
de diciembre de 2018, por el que se aprueba aumelntapital social de la Sociedad por un impore d
100.932.622,56 euros, entre nominal y prima desiémi mediante la emisién y puesta en circulacién d
nuevas acciones ordinarias de 1,50 euros de vafoimal cada una de ellas, de la misma clase y gerim
los mismos derechos y obligaciones que las actusémexistentes, con una prima de emision de 3,8%eu
por cada accién, consistiendo el contravalor delesvas acciones en aportaciones dinerarias W eas®,
en compensacion de créditos.

(ii) Acuerdo del Consejo de Administracion adoptadaaesebkion celebrada el 19 de diciembre de
2018, en ejercicio de la delegacion conferida parunta General de accionistas de la Sociedadradielel
mismo dia. El Consejo de Administracion acuerdawgg@ el acuerdo de aumento de capital dinerapory
compensacion de créditos adoptado en la Junta 8efeenccionistas de la Sociedad de 19 de diciedibre
2018, importe de 100.932.622,56 euros, entre ndmipama de emisién, mediante la emision y puesta
circulacién de 18.725.904 nuevas acciones de 1ys@sede valor nominal cada una, con una prima de
emisién de 3,89 euros.

(i) La informacion adicional sobre el proceso de amjdia de capital descrito se puede encontrar en la
Nota de Valores registrada junto al presente Doctonge Registro.

21.1.6. Informacién sobre cualquier capital de cualquier meémbro del grupo que esté bajo opcion o que
se haya acordado condicional o incondicionalment@meter a opcion y detalles de esas opciones,
incluidas las personas a las que se dirigen esa<immes.

A la fecha de registro del presente Documento dgsite, no existe ningin acuerdo de opcidon sobcapital
de la Sociedad o de su Grupo.

21.1.7. Historial del capital social, resaltando la informaién sobre cualquier cambio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera historica.

Durante el periodo cubierto por la informacion fingra historica y hasta la fecha del presente Becto de
Registro, la evolucién del capital social se reseméa tabla siguiente:

Fecha inscripcion Importe
Registro Importe nominal mas Numero de acciones Valor Numero de
DESCRIPCION Mercantil nominal total prima emitidas nominal/acciéon acciones total
Ampliacion de capital
mediante compensacion de
Créditos .......ccovvviiriieiriii i 28/07/2017 128.431.995€ 423.825.583,50€ 85.621.330 150€  137.407.938
(= To] ) 2= 1= Tox 11 - | OO PP U PP PP OPPPPROPP 1,50€ 137.407.938

Con fecha 19 de junio de 2017, la Junta Generah@nd de CPV aprob6 un aumento de capital de tzeSad
mediante compensacion de los derechos de crédi&defrente a CPV derivados de un préstamo subaxdtdin
y aportaciones dinerarias. Con misma fecha 19 d® jde 2017, el Consejo de Administracion de CPV, a
amparo de la delegacion de facultades efectuaddapdunta General, acordo llevar a efecto la ejéaude
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dicho aumento de capital y fijar los términos y diciones del mismo en lo no expresamente previstele
acuerdo adoptado por la Junta General Ordinariauiiento de capital en virtud del cual se emitidemn
acciones nuevas se llevé a cabo por un importenarde 128.431.995 euros, y se realizé mediargenigion y
puesta en circulacion de 85.621.330 nuevas accimé&PV, de 1,50 euros de valor nominal cada urellde
de la misma clase y serie, y con una prima de émide 3,45 euros por accion, lo que supuso unaapdien
emision total de 295.393.588,50 euros. De acueotoet certificado facilitado por la Entidad Agen@yC
Gaesco Beka, S.V., S.A. con fecha 27 de julio dEr2@l resultado de dicha ampliacion de capitalside el
siguiente:

(i) Acciones suscritas mediante aportaciones diraexal08.632 acciones, por importe de 162.948
euros de valor nominal y 374.780 miles de eurggsrohea de emision.

(i) Acciones suscritas mediante compensacion dalitms: 85.512.698 acciones, por importe de
128.269.047 euros de valor nominal y 295.018.808,k0s de prima de emision.

Tras esta ampliacion de capital y hasta la fech®deumento de Registro el capital social esta @onfdo por
un total de 137.407.938 acciones con un valor nalndie 1,5 euros.

21.2. Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1. Descripcion de los objetivos y fines del emisor yédde pueden encontrarse los estatutos y
escritura de constitucion.

A continuacion se reproduce lo dispuesto en etw@di2 de los Estatutos Sociales en el que selestkl
objeto social de la Sociedad:

“Articulo 2.- Objeto Social
1. El objeto social sera:

A. El establecimiento y explotacion de fabricas de exem cal, yeso y prefabricados derivados de estos
materiales, asi como la industria del hormigén ycleacion y explotaciéon de cuantas industrias se
relacionen con los mencionados productos. (CNAEL23863 Y 2364)

B. La explotacion de canteras y yacimientos de mdegiaestinados a la construccion. (CNAE 0811 y
0812)

C. El ejercicio de las actividades de agencia de tpamges de mercancias, de transitarlo y de almatanis
distribuidor, el transporte de mercancias por caem, a nivel nacional e internacional, tanto con
medios propios como ajenos, la compraventa y aaamiédnto de camiones, remolques y semirremolques.
(CNAE 5221 y 4941)

Actividad inmobiliaria. (CNAE 6810 y 6820)
Produccion de energia eléctrica. (CNAE 3515 y 3519)

Inversion y desinversion en sociedades industriglete servicios por cuenta propia. (CNAE 6420 y
6499)

G. La prestacién de servicios, incluyendo los de Agendediacion y Comision, actuando al efecto en
nombre propio y por cuenta del cliente, en cuariassidades se refieren al suministro de carbémyuen
de petréleo y otros productos energéticos, la atation, igualmente por cuenta de terceros, de los
fletes, seguros, estibas, despachos de aduanasnsigoaciones necesarias para el transporte y
recepcion de las mercancias a suministrar, y cualgotro tramite necesario para llevar a cabo las
actividades anteriores. (CNAE 4612)

2. La Sociedad podra realizar todas las actividadedidadas, por si misma, tanto en Espafia como en el
extranjero o participando en otras sociedades, oagles o extranjeras, de objeto idéntico o anéalogo.
Dicha participacion comprendera tanto la suscripti@ompra o adquisicion, por cualquier medio valido
en Derecho, de titulos o valores mercantiles qu&iemn una participacion en el capital social o krs
beneficios de dichas sociedades, como toda modbtldaasociacién entre empresas.
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3. Quedan excluidas todas aquellas actividades paka @jercicio la Ley exija requisitos especiales qoe
queden cumplidos por esta Sociedad.

Los Estatutos Sociales pueden ser consultados eoreicilio social de CPV (calle Dormitaleria, n®,72
Pamplona, Espafia), en su pagina Wwip://www.valderrivas.es/es/portal.do?TR=A&IDR=Hintificador=997
y en el Registro Mercantil de Navarra.

La escritura de constitucion de la Sociedad tambéépuede consultar en el citado Registro Mercantil

21.2.2. Clausulas estatutarias o reglamento interno del ersor relativo a los miembros de los érganos
administrativo, de gestion y de supervision.

Las clausulas relativas a los miembros del Condej@dministracion se recogen en los Estatutos #acidl
amparo de lo establecido en el articulo Quinto al®tden EHA/3537/2005, se incorpora por referematia
presente Documento de Registro los Estatutos ®gciagentes, que pueden consultarse en la pagbale
CPV http://lwww.valderrivas.es/es/portal.do?TR=A&IDR=iti&ntificador=997

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restdones relativas a cada clase de las acciones
existentes.

Todas las acciones de la Sociedad actualmente@nagion, por ser éstas en su totalidad acciordisarias y
pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgas #tulares los mismos derechos politicos y @cucos, que
son los plenos derechos econdmicos y politicogémttes a las mismas, recogidos en la LSC y endtatiEos
Sociales de la Sociedad.

21.2.4. Descripcién de qué se debe hacer para cambiar loemchos de los tenedores de las acciones,
indicando si las condiciones son mas significativagie las que requiere la ley.

La modificacion de los derechos de los titulare$adeacciones en que se divide el capital socidh @ociedad
requerird la oportuna modificacién estatutaria gqurecaso de afectar a una sola parte de las ascjosigponer
un trato discriminatorio entre las mismas, deberaaprobada por la mayoria de las acciones afectads
Estatutos Sociales de la Sociedad no recogen asigadi alguna en este particular respecto de &bkstido en
la LSC.

21.2.5. Descripcién de las condiciones que rigen la manede convocar las juntas generales anuales y las
juntas generales extraordinarias de accionistas, atuyendo las condiciones de admision.

Los requisitos que rigen la manera de convocailatas Generales Ordinarias y Extraordinarias aéoAistas,
incluyendo las condiciones de asistencia, se etr@rerecogidas en los Estatutos Sociales.

Las principales previsiones de los Estatutos Segiah esta materia son las siguientes:

" La Junta General Ordinaria, previamente convoch@éeato, se reunird necesariamente dentro de los 6
primeros meses de cada ejercicio para, en su epsobar la gestion social, las cuentas del ejercici
anterior y resolver sobre la aplicacion del residtaasi como para aprobar, las cuentas consolidsitias
perjuicio de su competencia para tratar y acordatqeier otro asunto que figure en el orden de] dia
siempre que concurran el nimero de accionistasparte del capital legal o estatutariamente exgido
segln cada supuesto.

" Sin perjuicio de lo establecido en la LSC sobrduata universal y la convocatoria judicial, cormsge
al Consejo de Administracion y, en su caso, aitpsdadores de la Sociedad, la convocatoria dersal
General de Accionistas, debiendo realizarse:

o En fecha tal que permita su celebracién en losgnom6 meses del ejercicio, si se trata de la
Junta General Ordinaria.

o Siempre que el Consejo de Administracion lo consideonveniente para los intereses
sociales, en el caso de las Juntas Generales Eilitradas.
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0o En todo caso, cuando lo soliciten, mediante requerito notarial, accionistas que sean
titulares de, al menos, un 3% del capital socigresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la Junta cuya convocatoria solicitan. En ess®,cla Junta debera ser convocada para
celebrarse dentro de los 2 meses siguientes aclaafen que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo para convocarla, debiéndairse necesariamente en el orden del
dia los asuntos que hubiesen sido objeto de smlicit

o Enlos demas casos previstos en las leyes y dfstasutos Sociales.

" Si la Junta General no fuera convocada dentro delespondiente plazo legal o estatutariamente
establecido, podra serlo, a solicitud de cualgammionista, el Secretario Judicial o por el Regdr
Mercantil del domicilio social, previa audiencialde Consejeros.

" Asimismo, si el Consejo de Administracion no atermgportunamente la solicitud de convocatoria de la
Junta General efectuada por la minoria, podrazarak la convocatoria por el Secretario Judicjabioel
Registrador Mercantil del domicilio social, pre@dadiencia de los Consejeros.

" La convocatoria de la Junta General de Accionstaealizard mediante anuncio publicado en la pagin
web de la Sociedad, por lo menos con un mes d&eidte a la fecha fijada para su celebracion.

" Los accionistas que representen, al menos, un 3%agdial social, podran solicitar que se publigue
complemento a la convocatoria de la Junta Geneawdih@ria, incluyendo uno o mas puntos en el orden
del dia, siempre que los nuevos puntos vayan ad@dpa de una justificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. El ejercicio ste derecho, que en ningln caso procedera respecto
las Juntas Generales Extraordinarias, debera kaceesliante notificacion fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los &sdsiguientes a la publicacion de la convocatdtia.
complemento de la convocatoria debera publicarsel&odias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunién de la Junta. La fatpublicacion del complemento de la convocatorialen
plazo legalmente fijado sera causa de impugnaa@da dunta.

" Tienen derecho de asistencia a las Juntas Gendoalexccionistas titulares de una o méas acciones,
incluidas las que no tienen derecho de voto, cuyéatidad aparezca inscrita en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta coassd#i antelacion a aquel en que haya de celeli@arse
Junta y asi lo acrediten mediante la exhibicidneledomicilio social o en las entidades que sequein
en la convocatoria, del correspondiente certificdddegitimacién o tarjeta de asistencia, delegayio
voto a distancia, o en cualquier otra forma admifidr la legislacion vigente.

" Todo accionista que tenga derecho de asistencia faderse representar en la Junta General poomedi
de otra persona, aungque ésta no sea accionista.

21.2.6. Clausulas estatutarias o reglamento interno del ersor que tenga por efecto retrasar, aplazar o
impedir un cambio en el control del emisor.

No existen disposiciones estatutarias ni en reghawseanternos que tengan por efecto retrasar, aptammpedir
un cambio en el control de la Sociedad.

21.2.7. Clausulas estatutarias o reglamento interno, en sgaso, que rija el umbral de propiedad por
encima del cual deba revelarse la propiedad del aonista.

No existe ninguna disposicién en los Estatutoséeside CPV ni en ninguno de sus reglamentos ogegne
establezca el umbral de propiedad por encima @gldaba revelarse la propiedad de sus accionistas.
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21.2.8. Clausulas estatutarias o reglamento interno que rign los cambios en el capital, si estas
condiciones son mas rigurosas que las que requideeley.

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contengoladiciones mas rigurosas que las establecidées l€BC
en relacién con los cambios en el capital.

22. CONTRATOS RELEVANTES

La Sociedad considera que no existe ningln contedtmmargen de los contratos celebrados en el mbdsar
corriente de su actividad empresarial, celebradarde los dos afios inmediatamente anteriores ablicpcion

del presente Documento de Registro cuya evolueinga individualmente una importancia significaipeaa su

situacién patrimonial, salvo el Contrato de Finaoiin Sindicado al que se ha hecho referencia epigtafe

10 del presente Documento de Registro.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE
INTERES.

23.1. Declaraciones o informes atribuidos a expertos

En el presente Documento de Registro no se inclinfermaciones de terceros, ni declaraciones derésp ni
declaraciones de interés, salvo los datos en l@s sgu hace referencia expresa, indicando la fueete d
informacion correspondiente.

23.2. Veracidad y exactitud de los informes emitidos fos expertos

No procede.

24. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del presente Documdert Registro, los siguientes documentos de lac8adi
pueden inspeccionarse donde se indica a contirmuacio

Domicilio social de Paginawebde Registro Mercantil de

Documento CPV cpv® Pamplona
Escritura de constituCion..........cccceeeevcvveeee e, Si No Si@
EStAtUIOS SOCIAIES ..e.vevvreeeeees s eeeeeseseeeeeseeeeereseeeeeens Si Si Si

Cuentas anuales individuales e informe de gedtigarrespondiente

a los ejercicios 2017, 2016 y 2015.......ccccceeeeeeevivieeeennnns Si Si Si
Cuentas anuales consolidadas e informe de gEtionsolidado ]
correspondiente a los ejercicios 2017, 2016 y 2015....... Si Si Si

(1) http://www.valderrivas.es
(2) De conformidad con el articulo 114 y concordanisRkglamento del Registro Mercantil, las circunsias de la primera inscripcion de CPV podran ser
consultadas en el Registro Mercantil de Pamplona.

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

En el epigrafe 7.2 del presente Documento de Reg@&t incluye informacion sobre las participaciones
accionariales de la Sociedad en el capital de atoatedades que puede tener un efecto significaivda
evaluacion de sus propios activos y pasivos pasidiflanciera o pérdidas y beneficios. No existéra
participaciones accionariales distintas de lasritascen dicho epigrafe que puedan tener efectufisigtivo en

la valoracion de la Sociedad.
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26. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (APMS)

De conformidad con las directrices ESMA sobre sdWeglidas Alternativas de Rendimiento (APMs), cuya
finalidad es promover la utilidad y transparencéala informacién para la proteccién a los inversaer la
Union Europea, la Direccion del Grupo considera qigetas APMs proporcionan informacién financiera
adicional util que deberia ser considerada a la Herevaluar su rendimiento. A continuacion segmtas las
APMs que el Grupo utiliza adicionalmente en la tod® las decisiones financieras, operativas y de
planificacién, y para evaluar el rendimiento deug. Los importes de los APMs no han sido objeto de
auditoria o revisién por parte de los auditoreladgociedad.

EBITDA (Resultado Bruto de Explotacion)
Definicién/Conciliacion:

Beneficio de explotacion antes de amortizacioneterbros, beneficios o pérdidas de enajenacidactieos
no corrientes, subvenciones y otros gastos o ingnes recurrentes del negocio continuado.

A continuacion se presenta la informacién para iestieador del periodo 2018-2015, partiendo deliitago
de explotacién de la cuenta de resultados de gadaoo

30/09/2018 2017 2016 2015
CONCILIACION RESULTADO DE EXPLOTACION-EBITDA (MILES €)
RESULTADO DE EXPLOTACION......coes voviiriiaieaie e 30.940  26.110 (120.402) 28590
(Menos)
AMOrtizacion de INMOVIIZAAO ..............oveeceeseee e eeeeeeee oo (26.675) (38.878)  (61.722) (66.187)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fineno y
OTAS ... vee e, 357 872 511 263
Deterioro y resultados por enajenaciones del intizado ........... (106) 6.246  (134.811) 384
ORTOS TESUIAUOS ... oeemees e oo eee e, (49) 52 (13.604) (146)
E B T D A i e e e e 57.413 57.818 89.224 94.276

(1) Dato no Auditado

Explicacién de su uso: el EBITDA es un indicadmoaficiero que el Grupo utiliza para medir su retitiud
productiva y que los inversores emplean para laragiéon de empresas.

Asimismo, el Grupo utiliza el ratio de coberturaidireses que resulta del cociente entre el EBIOAs
Gastos Financieros del mismo periodo, como indicaeb beneficio operativo que se genera por cada eu
que se destina a la financiacion de la deuda.

Coherencia del criterio empleado: no hay cambiorderio en el periodo de informacién seleccionado.
DEUDA FINANCIERA NETA

Definicién/Conciliacion:

La deuda financiera neta es el resultado de mirarédDeuda financiera bruta” en el importe de lotv@s
financieros corrientes y el efectivo y otros acsilfmuidos equivalentes. La “Deuda financiera Brutaluye
deudas con entidades de crédito, deudas con imesrBoancieros a largo plazo, acreedores por damiento
financiero y otros pasivos financieros (salvo dmiivs de cobertura, fianzas y proveedores de inizadd).
La deuda financiera neta se obtiene restando eudadfinanciera bruta los activos financieros eotgs que

se consideran de realizacion inmediata y el efegtiotros activos liquidos equivalentes.

A continuacion se presenta el desglose de la dinalaciera neta por epigrafes del balance de sitnatel
Grupo correspondiente al periodo 2018-2015:
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30/09/2018 2017 2016 2015

DEUDA FINANCIERA NETA (DFN) miles €
Deudas con inversores financieros a largo plaza...................... - - - 437.399
Préstamos y créditos bancarios a largo plazQ.......ccccveuea.. 435.742 459.895 503.193 64
Otros pasivos financieros No COrMentes.......ccoueceeveeeeeveererennn. 106.513 6.877 430.637 135.545
Deuda Financiera Bruta no corfiente (A) ........coceeeeeeeveeeeeennn. 542.255 466.772 933.830 573.008
Arrendamiento financiero a corto plazo......cccceeeeoiiieeeiiiiieeenn. 7 - - -
Préstamos y créditos DaNCarios. .............c..ceeveveriveeeeceeeeeennns 25.846 24.455 24.427 830.810
Intereses a corto plazo de deudas con inversorasdieros......... - - - 281
Intereses a corto plazo de préstamos y créditosabas............ 564 233 1.036 5.862
Otros pasivos financieros Cormentes. ..........ccc..uveeeeeveeeenennn. 759 958 928 201
Deuda Financiera Bruta corriente (B)...............ccveeevvvennn. 27.246 25.646 26.391 837.154
Deuda Financiera Bruta (A+B)..........ccvevevveeeeieeeenennns 569.501 492.418 960.221 1.410.162
(-) Otros activos financieros corfient®s............ccc.oeceeveeevne., 10.442 13.705 4.387 3.867
(-) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes................ 119.375 16.007 25.169 30.816
Deuda Financiera Neta ..............cccoeevureeeeeoieeeeeeneeeeas 439.684 462.706 930.665 1.375.479
(1) Dato no Auditado
(2) La conciliacion entre la partida “Otros actifo®ncieros corrientes” del activo corriente deldmce de
situacién del Grupo y el importe que se utilizaeknalculo de la “Deuda financiera neta” es laisgte:

30/09/2018 2017 2016 2015

miles €

NANGEI0S (R S 9202 9557 1136 1075
?Br)éditos corrientes a empresas del Grupo y asxiada 10.392 13.628 4.124 2.00¢
Créditos corrientes por enajenacion del inmovilizéd).............. - - 200 93¢
(Fl:i)a)mzas, depdsitos corrientes y otros 50 77 63 922
Total epigrafe Balance “Otros Activos Financieros @rrientes” 19.644 23.262 15.713 14.62
(AFBHCHD) ..o
Total partida DFN “Otros activos financieros corrientes” 10.442 13.705 4.387 3867
(B+C+D)............

(1) Dato no Auditado

Explicacién de su uso: indicador financiero quetieza como medida del apalancamiento del Grupo.

Asimismo, el Grupo emplea el ratio Deuda Financiéeta sobre EBITDA como indicador de su nivel de
apalancamiento y capacidad de repago de su endemdarfinanciero. Para ello, el importe de EBITDA
utilizado en cada periodo sera el correspondidrde Bbs 12 meses inmediatamente anteriores &l fée

céalculo.

Adicionalmente, el Grupo utiliza los ratios Deudaanciera Bruta sobre Patrimonio Neto y Deuda Rireaa
Neta sobre Patrimonio Neto como indicadores adidémnde apalancamiento financieros.

Coherencia del criterio empleado: no hay cambioriderio en el periodo de informacién seleccionado.
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FONDO DE MANIOBRA

Definicion/Conciliacion: El fondo de maniobra sdceda como la diferencia entre el activo corriegtel
pasivo corriente.

A continuacion se presenta la informacion paraiestieador del periodo 2018-2015.

(Miles de euros) 30/09/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Activo corriente (A) 302.914 185.361 188.929 264.916
Existencias 82.037 69.222 69.362 115.822
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

DEUAOIES. ... e eeseeeseeseeeeeseeseeesneens 72.377 66.674 69.190 91.974

Administraciones piblicas.............c....cc..... 7.451 8.266 7.347 8.241

Otros activos COrfientes. .........c..co..c.oeeeeemne... 2.031 1.930 2.148 3.440
Otros activos financieros corrientes....... ... 19.644 23.262 15.713 14.623
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.... 119.375 16.007 25.169 30.816
Pasivo corriente (B) 110.317 100.535 108.151 960.979
Provisiones corrientes 8.349 9.105 12.572 16.008
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos
financieros 27.168 25.646 26.391 837.154
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores comerciales .............cccocevennene 56.167 53.638 54.019 87.486

Administraciones publicas .............cc.cceeue. 7.092 4.540 6.469 9.673

Otros pasivos COrfientes ...........eeeeeeewenne.. 11.541 7.606 8.690 10.658
Fondo de Maniobra (A-B) 192.596 84.826 80.778 (696.063)

(1) Dato no Auditado

Explicacién de su uso: indicador de liquidez y sabia en el corto plazo.
Coherencia del criterio empleado: no hay cambioriderio en el periodo de informacién seleccionado.
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IV. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTAD E VALORES

(Redactada segun los Anexos Il y XXII del Reglam@dE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 9 d
abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Dita@ 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad por eintenido de la Nota de Valores

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D2 Maria José AguaAthoil, en nombre y representacion de CPV, en dirtu
de las facultades expresamente conferidas a su ffaval Consejo de Administracion en su reunidriedda
19 de diciembre de 2018, asumen la responsabitidghdontenido de la presente nota sobre las axigae
“Nota de Valores’).

1.2 Declaracion de responsabilidad

D. Victor Hugo Garcia Brosa y D2, Maria José AguAddl declaran que, tras comportarse con unaetigia
razonable para garantizar que asi es, la informaoidtenida en la presente Nota de Valores eshsegl
conocimiento, conforme a los hechos y no incurraieguna omision que pudiera afectar a su contenido

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Véase Seccibn lIFactores de riesgo de los valores”

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Declaracién sobre el capital circulante

El balance de situacion consolidado del Grupo al@G&eptiembre de 2018 presenta un fondo de maniobra
positivo por importe de 192.596 miles de euros§3d.miles de euros a 31 de diciembre de 2017).I€on
informacion disponible hasta la fecha, la Sociedatsidera que dispone de recursos suficientesapander a
las obligaciones de la Sociedad durante los préih@®meses.

3.2Capitalizacion y endeudamiento

La ultima informacion elaborada por la compafitaatel 30 de septiembre de 2018.

Capitalizacién

La tabla siguiente recoge la capitalizacion codsala de CPV a 30 de septiembre de 2018. A conifuae
desglosa una estimacion realizada a efectos informsaconsiderando la amortizacion de la deudaicsiaich
bancaria efectuada con fecha 2 de octubre de 2txli8nporte de 100.000 miles de euros, y en loikela la

ampliacion de capital objeto de este folleto séuye Uinicamente como hipotesis la ampliacion pamglborte
del préstamo subordinado que mantiene FCC conyCi)é asciende a 100.000 miles de euros:
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Estimacion tras
30/09/2018 ampliacion de capital

CAPITALIZACION (MILES DE EUROS) (Dato no auditado)  (Dato no auditado)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 119.375 19.375
Pasivos financieros 569.501 369.501
Pasivos financieros no corrientes 542.255 350.101
Pasivos financieros corrientes 27.246 19.400
Patrimonio neto 746.855 846.855
gggllirg:;é) neto atribuible a accionistas de la &abedl 29,775 829.775
Intereses minoritarios 17.080 17.080

Endeudamiento

La siguiente tabla muestra el endeudamiento fimsoael Grupo CPV a 30 de septiembre de 2018,0a36 C
una estimacion realizada a efectos informativosidemando Unicamente que se amplia capital ponmbite
del Préstamo Subordinado a Capitalizar que mank& con CPV y que asciende a 100.000 miles deseuro

Estimacion tras
ampliacion de

30/09/2018 capital
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO (MILES DE EUROS) (Dato no auditado) (Dato no auditado)
Endeudamiento con entidades de crédito 462.152 362.152
Endeudamiento no corriente con entidades de 435.742 343.588
crédito
Endeudamiento corriente con entidades de 26.410 18.564
crédito
Otros pasivos financieros 107.349 7.349
Otros pasivos financieros no corrientes 106.513 6.513
Otros pasivos financieros corrientes 836 836
Deuda financiera bruta®® 569.501 369.501
Deuda financiera Bruta no corriente 542.255 350.101
Deuda financiera Bruta corriente 27.246 19.400
Otros activos financieros corrientes® 10.442 10.442
Efectivo y otros activos liquidos 119.375 19.375
equivalentes
Total Liquidez 129.817 29.817
Deuda financiera net&® @ 439.684 339.684
1) La deuda financiera bruta incluye deudas ctitades de crédito, deudas con inversores fineog# largo plazo, acreedores por arrendamiento
financiero y otros pasivos financieros (salvo dadlivs de cobertura, fianzas y proveedores de ininadd).
) La deuda financiera neta se obtiene restantfodeuda financiera bruta los activos financierorientes que se consideran de realizacion
inmediata y el efectivo y otros activos liquidosieglentes.
3) Ver capitulo 26 del Documento de Registro “Miedi Alternativas de Rendimiento (APMs)”
3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas gagipantes en la oferta
No procede
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3.4 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

A continuacién se exponen los hechos que motivaoréaentacion de la presente oferta de ampliac#n d
capital por importe de 100.932.622,56 euros erdamaimal y prima de emisidn, y el destino de los reos:

Refinanciaciéon 2016.

El 29 de julio de 2016 la Sociedad firm6 un comtrdé financiacion sindicado por importe de 445.86%,39

€, actuando CPV como deudor y ciertas sociedadeSrd@o CPV, como garantes, y un grupo de entidades
como acreditantes (los “Acreditantes”), entre laales Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actaee
agente (el “Agente”), y que fue elevado a publicoesa misma fecha ante el Notario de Madrid, DscCel
Méndez Urefia, con el nimero 3.815 de su ordenateqmio (el “Contrato de Financiacion Sindicado @)1

En esa misma fecha se firmé igualmente un conttatapoyo financiero entre Fomento de Construccignes
Contratas, S.A., como accionista de control (“F@G3I “Accionista”), CPV, los Acreditantes, y el Age y
que fue elevado a publico ante el Notario de MadidCelso Méndez Urefia, con el nimero 3.816 deden
de protocolo (el “Contrato de Apoyo”).

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato geyl, en el supuesto de que el Ratio Deuda Financie
Bruta Financiacion / EBITDA correspondiente al pdd de 12 meses cerrado a 31 de diciembre de 2@%8 f
igual o superior a 3,5x, FCC se comprometia deddrnevocable a realizar una aportacién a CPV emdade
aumento de capital dinerario, con o sin prima désiém o en forma de deuda subordinada, para que el
mencionado ratio fuese inferior a 3,5x (la “AporexcContingente”), hasta un importe maximo de 100.0
miles de euros (el “Importe Maximo de la Aportac©ontingente”).

Aportacién contingente de FCC en septiembre de 2018

El 28 de septiembre de 2018, en el contexto denueaa refinanciacion de la deuda de FCC y detedama
sociedades de su grupo, FCC destind un import®d®Q0 miles de euros al repago, de manera ardizjmke

la Aportacién Contingente mediante el otorgamiemt@€PV de un préstamo subordinado por importe de
100.000 miles de euros (el “Préstamo Subordina@apatalizar”).

De acuerdo con el Contrato de Apoyo el importeadAgortacién Contingente, esto es, los 100.000snulke
euros, los ha destinado CPV integramente a la aacidn anticipada del Contrato de Financiaciérdi8ado
2016.

Objeto del aumento de capital

El objeto del aumento de capital es reforzar lauesira de capital y las ratios financieras de dai&lad,
disminuyendo el peso relativo de su endeudamiensamdiero, con el propdsito de mejorar la situadéna
Sociedad para afrontar el cumplimiento de los comisos adquiridos con sus entidades financiadesas a
como desarrollar la estrategia empresarial del &r@ementos Portland Valderrivas. Dicho objetivo se
conseguiria a través de la compensacion del Préstaimordinado a Capitalizar, mediante la cual leiestad
conseguiria reducir su endeudamiento sin teneaffoatar una salida de tesoreria.

En cumplimiento de lo establecido en el Contratd-oh@nciacién Sindicado 2016, CPV destinara losléen
dinerarios obtenidos mediante el aumento de cagditalpago de deuda.

Destino de los ingresos del Aumento de Capital
Sobre la base de lo anterior, el Aumento de Capé@aduscribira parcialmente mediante la compensalzb
Préstamo Subordinado a Capitalizar. En caso deigcigm completa del Aumento de Capital el importe

efectivo restante obtenido, que ascenderd a 93Z.7@uros, se destinard a la amortizacion antieijbel
Contrato de Financiacion Sindicado 2016.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFE RTARSE.
4.1 Descripcion del tipo y la clase de valores

Las acciones a emitir como consecuencia del Aumdat@apital (las Nuevas Accion€y seran acciones
ordinarias de CPV de 1,5 euros de valor nominaheath de ellas, de la misma clase y serie qu«istetes,
y otorgaran a sus titulares los mismos derechosagugue se encuentran actualmente en circulacion.

El cédigo ISIN (nternational Securities Identification Numberings&m de las acciones en circulacion de
CPV es el ES0117390411. La Agencia Nacional de fieadion de Valores (ANCV), entidad dependiente de
la CNMV, ha asignado a los derechos de suscrippiéferente y a las Nuevas Acciones los cddigos ISIN
ES0617390945 y ES0117390049 respectivamente. Unareadas las Nuevas Acciones, su cédigo ISIN se
equiparara al de las acciones actualmente en aaicul.

4.2 Legislacion segun la cual se crearan los valare

El régimen legal aplicable a las Nuevas Accioneal @sevisto en la legislacién espafiola y, en cstocren las
disposiciones incluidas en la LSC y enRalal Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octupae, el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado\Wsdores (la “Ley del Mercado de Valores”), sus
respectivas normas de desarrollo y deméas normapiNeable.

4.3 Representacion de los valores

Las Nuevas Acciones estaran representadas por ndedi@notaciones en cuenta y se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo d8okkiedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.UBERCLEAR "), con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1,
28014 Madrid, y de sus entidades participantegiaatias (las Entidades Participantes).

4.4 Divisa de la emisién de los valores
Las Nuevas Acciones se emitiran en euros (€).

4.5 Descripcién de los derechos vinculados a lodmas, incluida cualquier limitacion de esos
derechos, y procedimiento para el ejercicio de larismos.

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias grgnzie los mismos derechos politicos y econdngjaes
las acciones ordinarias de CPV. En particular, citbe los siguientes derechos en los términosigtias/en la
LSC y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

45.1 Derecho al dividendo
a) Fecha o fechas fijas en las que surge el derecho

Las Nuevas Acciones daran derecho a participagriameente en los dividendos que CPV acuerde repartir
sus accionistas.

A la fecha de la presente Nota de Valores no exidigidendos activos ni cantidades a cuenta deleindos
acordados y pendientes de pago. CPV no ha repaitictendos con cargo a los ejercicios 2017, 202615
al haberse cerrado dichos ejercicios con resuliadativo.

La politica de distribucion de dividendos y su impa@s fijada por la Junta General a propuest&desejo de
Administracion. En la actualidad, la Sociedad n@s$tablecido una politica de reparto de dividendos.

Es importante mencionar las restricciones impueatda distribucion de dividendos por el Contrato de
Financiacién Sindicado 2016 que prohiben cualgiperde distribucion a favor de los accionistassajue se
cumplan la totalidad de los requisitos siguiengsjue se haya amortizado un 50% del importe @isfuen
virtud del saldo vivo del Contrato de Financiaci®mdicado 2016 (455 millones de euros); (i) que se
evidencie que la ratio Deuda Financiera Neta / EB{T{excluyendo el subgrupo Giant Cement Holding, )Jn
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sea inferior a 3x; y (iii) que a la fecha en querselice la distribucion no exista ningln supued&
vencimiento anticipado (incluyendo el incumplimizme ratios) pendiente de subsanar ni ningiin evereo
como consecuencia de la distribucién, pueda cairstih supuesto de vencimiento anticipado de comifiad
con el Contrato de Financiacion Sindicado 2016.

b) Plazo después del cual caduca el derecho al diehdo e indicacion de la persona en cuyo favor
actla la caducidad.

Los rendimientos que, en su caso, produzcan lagdsu&cciones podran ser hechos efectivos en laaf@m
que para cada caso se anuncie. El plazo de preserigel derecho a su cobro es de 5 afios de coidf@dm
con lo establecido en el articulo 947 del CodigoGaenercio. El beneficiario de dicha prescripcionlas
Sociedad.

c) Restricciones y procedimientos de dividendos pailos tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencieesteiccion alguna al cobro de dividendos por epaie
tenedores no residentes, sin perjuicio de la eatmaiencién a cuenta del Impuesto sobre la Reataad
Residentes (¢IRNR” ) que pudiera resultar de aplicacion (véase emgtdfl siguiente).

d) Tasa de dividendos o método para su calculo, pedicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las Nuevas Acciones que se ofrecen, al igual cqueéanas acciones que componen el capital de led®&aki
no tienen derecho a percibir un dividendo minimo g&r todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el dereal
dividendo de dichas acciones surgira Unicamentartir plel momento en que la Junta General de aisté
de la Sociedad o, en su caso, el Consejo de Admaicién de la Sociedad, acuerde un reparto de gasan
sociales.

45.2. Derechos de asistencia y voto

Las Nuevas Acciones confieren a sus titulares etah® de asistir y votar en las Juntas Generales de
accionistas de la Sociedad y el de impugnar losrdos sociales en las mismas condiciones que $tentes
accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el eégganeral establecido en la LSC, asi como endtzEos
Sociales y en el Reglamento de la Junta Generatdenistas de la Sociedad.

En particular, en lo que respecta al derecho detemsiia a las Juntas Generales de accionistasSteciadad, el
articulo 18 de los Estatutos Sociales de la Sodiemtdablece que podran asistir a las Juntas Gesedal
accionistas de la Sociedad, por si mismos o deleidsrepresentados, los accionistas titulares deoumas
acciones cuya titularidad aparezca inscrita emmekspondiente registro contable de anotacionesienta con 5
dias de antelacién a aquél en que haya de celebearhinta General de accionistas de la Sociedasl o
acrediten mediante la exhibicion, en el domicibeial o en las entidades que se indiquen en lacatoria, del
correspondiente certificado de legitimacion o targe asistencia, delegacion y voto a distancen oualquier
otra forma admitida por la legislacion vigente.

Cada Nueva Accién, al igual que las demas accignessomponen el capital de la Sociedad, dara dercim
voto.

Los accionistas podran asistir y votar en la J@¢aeral de accionistas de la Sociedad asi comgawtda
correspondiente representacion, de conformidadaprevisto en los Estatutos Sociales de la Sodigden el
Reglamento de la Junta General.

45.3 Derechos de suscripcion preferente y asigdagjratuita en la oferta de suscripcidon de valorés
la misma clase.

Todas las acciones de la Sociedad confieren atslasds, en los términos establecidos en la L$8ercho de

suscripcion preferente en cualquier aumento ddatagmn emisién de nuevas acciones (ordinariasil@giadas
0 de otro tipo) con cargo a aportaciones dineragiaen la emision de obligaciones convertibles ecicnes,
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salvo exclusion del derecho de suscripcion preferde acuerdo con lo previsto en el articulo 308adeSC
(para aumentos de capital) y en el articulo 417a(penisiones de obligaciones convertibles).

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad cemfier sus titulares el derecho de asignacion gaatuit
reconocido en la propia LSC en los supuestos dentantle capital con cargo a reservas.

45.4  Derecho de participacion en los beneficiosl@&ociedad

Las Nuevas Acciones otorgaran el derecho a paati@p el reparto de las ganancias sociales en ilmmon
términos que las restantes acciones de la Sociedgdn se indica en el apartado 4.5.1.a) anterior.

45,5 Derechos de participacion en cualquier exceigeen caso de liquidacion

Las Nuevas Acciones otorgaran el derecho a paaticgm el patrimonio resultante de la liquidacionlae
Sociedad en los mismos términos que las restaotésnas de CPV, de acuerdo con lo previsto en @ { &n
los Estatutos Sociales de la Sociedad.

4.5.6 Derecho de informacién

Las acciones de CPV confieren a sus titularesrelctie de informacién recogido en los articulos Pg.497 de

la LSC y en los Estatutos Sociales de la Sociedatdcomo aquellos derechos que, como manifestacione
especiales del derecho de informacion, estan réosgin dicha la LSC de forma pormenorizada alrtaada
modificacion de estatutos, aumento y reducciorcdpital social, aprobacion de las cuentas anuafeision de
obligaciones (convertibles 0 no en acciones) yld@on y liquidacion de sociedades, asi como ehdg
3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones Estructesade las Sociedades Mercantilas tratar de la
transformacion, fusion, escisién, cesion globahdivo y pasivo, traslado internacional del donocdocial y
otros actos u operaciones societarias.

45.7  Clausulas de amortizacion

No procede.

45.8 Clausulas de conversion

No procede.

4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones\értud de las cuales se emiten los valores
Acuerdos sociales

El Aumento de Capital se realizara en virtud desigsientes acuerdos:

0] Acuerdo adoptado en la Junta General ExtraordintiAccionistas de la Sociedad celebrada el 19 de
diciembre de 2018, por el que se aprobd aumentazagital social de la Sociedad por un importe de
100.932.622,56 eurogntre nominal y prima de emision, mediante la @migy puesta en circulacion de
18.725.904 nuevas acciones ordinarias de 1,50 eleramlor nominal cada una de ellas, de la mismsecy
serie y con los mismos derechos y obligacionedagiactualmente existentes, con una prima de emisd,89
euros por cada accion, consistiendo el contrawddolas nuevas acciones en aportaciones dinergrias su
caso, en compensacion de créditos.

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1 a)adeSC, dicha Junta General de accionistas dedeedad
deleg6 en el Consejo de Administraci@on expresas facultades de sustitucion en tod@lg ano de sus
miembros y en el Secretario del Consejo de Admiatgin, la facultad para fijar los términos y cangines
del Aumento de Capital, en todo lo no previsto lemencionado acuerdo de la Junta General de astismnie
la Sociedad, asi como para dar nueva redacciGtialla 5 de los Estatutos Sociales.
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(ii) Acuerdo del Consejo de Administracién adoptadaaesekion celebrada el 19 de diciembre de 2018, en
ejercicio de la delegacion conferida por la Juneaésal de accionistas de la Sociedad celebrad&selodia. El
Consejo de Administracién acord6 ejecutar el acueie aumento de capital dinerario y por compensag@
créditos adoptado en la Junta General de accisnifgda Sociedad de 19 de diciembre de 2018, immlet
100.932.622,56 euros, entre nominal y prima de iémismediante la emisiéon y puesta en circulacion de
18.725.904 nuevas acciones de 1,50 euros de aiginal cada una, con una prima de emision de 3)8%e

Certificado del articulo 301 de la LSC

A los efectos del articulo 301 de la LSC, al tienggola convocatoria de la citada Junta Generaluse p
disposicion de los accionistas (i) un informe praga por el Consejo de Administracion de la Sodegdii)

una certificacion del auditor de cuentas de la &tadl acreditando que, de acuerdo con lo que resdeilta
contabilidad de la Sociedad, los datos ofrecidogleinforme elaborado por el Consejo de Adminisénac
sobre los créditos a compensar resultan exactogiofdimente, el auditor de cuentas de la Sociduad
emitido una nueva certificacion complementaria anqlie se acredita que, una vez que el Consejo de
Administracion acuerde la ejecucion del acuerdoAdenento de Capital, la totalidad de los créditos a
compensar son liquidos, vencidos y exigibles.

4.7 Fecha prevista de emision de los valores

Esta previsto que se proceda a otorgar la esctilbica del Aumento de Capital entorno al dia Seteero
de 2019, como fecha mas temprana, para su posiesmipcion en el Registro Mercantil de Navarra. &t
epigrafe 5.1.3 siguiente se incluye un calendarentativo y estimativo del Aumento de Capital.

4.8 Descripcién de cualquier restriccion sobre labre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmiglad de las Nuevas Acciones, por lo que seramiilente
transmisibles de conformidad con lo dispuesto drS&, la Ley del Mercado de Valores y demas nonmaati
de desarrollo.

4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de @quisicién y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacién con los valores.

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicén curso sobre las acciones de CPV ni ninguna aorm
especial que regule ofertas obligatorias de adnarsde los valores de la Sociedad.

4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas pderceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual

No se ha realizado ninguna Oferta Publica de Aditjais de acciones (OPA) sobre el capital socialCéR/
durante los ejercicios 2017 y 2018.

En diciembre de 2016, la CNMV autorizé la OfertebRia de Adquisicién de acciones (OPA) formulada po
FCC sobre el 100% del capital social de CPV potuskin de cotizacién a un precio de 6 euros poidacEl
plazo de aceptacion de la oferta comenzé el 30akentbre de 2016 y finalizé el 13 de febrero de2G&iendo
aceptada por un nimero de 9.356.605 accionesgguesentaban un 87,81% de las acciones a las qliegs®

la oferta. Las acciones de CPV quedaron excluidasotizacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao cletcte 24
de febrero de 2017. Inmediatamente después de Aa BBC conto, directa o indirectamente, con 49.06%.
acciones que suponian el 95,99% del capital de €Pase momento.
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4.11 Consideraciones fiscales

A la emision realizada al amparo de la present@ MetValores le serd de aplicacion el régimen|figeaeral
vigente en cada momento para las emisiones deegador Espafia. A continuacion se expone el régiipea f
aplicable a la adquisicion, titularidad y, en ssaaposterior transmisién de las Nuevas Acciones sl
ofrecen. Todo ello sin perjuicio de lo dispuesta@nregimenes tributarios forales de Conciertcopv@nio
econdmicos, respectivamente, en los territorio®hcos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral aeakia,
o0 aquellos otros excepcionales que pudieran sieaéfes por las caracteristicas especificas delsov.

Este extracto no pretende ser una descripcion @nsja de todas las consideraciones de ordendribujue
pudieran ser relevantes en cuanto a una decisi@uagig@sicion de las Nuevas Acciones, ni tampoctepoe
abarcar las consecuencia fiscales aplicables & fadacategorias de inversores, algunos de log@mo
por ejemplo las entidades financieras, las entgladentas del Impuesto sobre Sociedades, lasubisties de
Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, lagp€rativas, las entidades en régimen de atribud&n
rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas elgsecia

Es recomendable que los inversores interesadoa adquisicion de las Nuevas Acciones consultensesn
abogados o asesores fiscales, quienes les podedtapun asesoramiento personalizado a la vistsusle
circunstancias particulares. Del mismo modo, leglisores y potenciales inversores habran de dstatoa a
los cambios que la legislacidn vigente en este mdémne sus criterios de interpretacion pudieranisefi el
futuro.

4.11.1 Imposicion indirecta en la adquisicién y transmisi&e las Nuevas Acciones

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmisitin Nuevas Acciones estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Damntados (ITP-AJD), y del Impuesto sobre el Valor
Afiadido (IVA).

4.11.2 Imposicion directa sobre los rendimientosngrados consecuencia de la tenencia de
Nuevas Acciones

A. Inversores residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiapéitable a los inversores residentes fiscaleseaitdrio
espafiol.

A.l Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fisealdEspafia, sin perjuicio de lo dispuesto en doyenios
para evitar la doble imposicion (I6EDI” ) firmados por Espafia, (i) las entidades resideeteserritorio
espafiol conforme al articulo & la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impussitwe Sociedade@a
“LIS™ ); (ii) los contribuyentes personas fisicas quegaensu residencia habitual en Espafia, tal y como se
define en el articulo 9 de lzey 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto dabRenta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonfd.IRPF” ); (iii) los residentes en el extranjero miembras misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espaijobtros cargos oficiales, en los términos détwo 10

de la LIRPF; y (iv) las personas fisicas de nadidad espafiola que, cesando su residencia fisceBbpafia,
acrediten su nueva residencia fiscal en pais @aeor considerado como un paraiso fiscal, tantoadie el
periodo impositivo en el que se produzca el cardbicesidencia como en los 4 siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran slemeg fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podra optpeosdributar por el Impuesto sobre la Renta dePlasonas
Fisicas (el'IRPF” ) o por el IRNR [mpuesto sobre la Renta de no Residgrdesante el periodo en que se
efectle el cambio de residencia y los 5 periodpgaesntes, siempre que se cumplan los requisitagigos en

el articulo 93 de la LIRPFRégimen Fiscal de Impatriados”).
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A.2 Inversores sujetos pasivos del IRPF

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 LIREHeran la consideracion de rendimientos integeds
capital mobiliario los dividendos, las primas des@scia a Juntas Generales de accionistas decladda, los
rendimientos derivados de la constitucion o ced®lerechos o facultades de uso o disfrute sobrduavas
Acciones y, en general, la participacion en losfieros de CPV, asi como cualquier otra utilidacci®da de
la Sociedad en su condicion de accionista.

Para el calculo del rendimiento neto seran dedesilils gastos de administracion y deposito de lasvdé

Acciones pero no los de gestion discrecional eviddalizada de la cartera. El dividendo o rendirtoareto se
integrara en la base imponible del ahorro en etigje en el que sea exigible para el perceptay@ndose en
ese periodo impositivo a los tipos fijos del 19%rélos primeros 6.000 euros de renta del ahorrenatos

por la persona fisica), del 21% (para las rentaalttro que excedan de los 6.000 euros indicad@sta los
50.000 euros) y del 23% (para las rentas del alurecexcedan de 50.000 euros).

En general, los accionistas soportaran una retereiéuenta del IRPF del 19% sobre el importe inteigi
dividendo distribuido. La retencion a cuenta sexdugible de la cuota liquida del referido impussten caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devohas previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

En el caso de distribucién de la prima de emisgue( como excepcidn, no esta sujeta a retenciGajjdo la
diferencia entre el valor de los fondos propiodaseAcciones, correspondientes al Ultimo ejerct@orado
con anterioridad a la fecha de la distribucion aeiima, y su valor de adquisicion sea positivamglorte
obtenido por distribucién de prima se considerard@imiento del capital mobiliario con el limite lecitada
diferencia positiva. La parte del importe obtenmgice exceda de esa diferencia positiva minorardahas
anularlo, el valor de adquisicion de las citadasames; y el exceso restante tras la anulaciorvaer de
adquisicién, tributara también como rendimiento ahglital mobiliario. Si, por el contrario, aquetlderencia
resulta negativa o cero, lo percibido minoraraadbvde adquisicion de las acciones hasta anulagbexceso
se considerara igualmente rendimiento del capitatbilario. En cualquier caso, el rendimiento depita
mobiliario considerado debera integrarse en la bapenible del ahorro de acuerdo con lo dispuestele
articulo 25.1.e) de la LIRPF.

Por su parte, las variaciones en el valor del patmio de los contribuyentes por el IRPF que se pordg
manifiesto con ocasion de cualquier alteracién adnad patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmisiétula bneroso de las Nuevas Acciones, se cuarntficpor la
diferencia negativa o positiva, respectivamenteeesit precio de suscripcion o valor de adquisidérdichas
Nuevas Acciones y su valor de transmision.

A efectos de determinar el valor de adquisiciéranclo existan valores homogéneos se consideraréogue
transmitidos son aquéllos que se adquirieron enggriugar.

Tanto el precio de suscripcion o valor de adgusictomo el de transmision se incrementara o miaorar
respectivamente, en los gastos y tributos inhesemtiichas operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pothgananifiesto como consecuencia de la transmaon
Nuevas Acciones, se integran y compensan en laibgsmnible del ahorro del periodo impositivo en que
tenga lugar la alteracién patrimonial; existe lssiptidad de compensacién de rendimientos del abpit
mobiliario con ganancias y pérdidas patrimonialesagbase imponible del ahorro sujeto a ciertogdisn(con

el limite del 25% del rendimiento positivo 0 ganangatrimonial con los que se pretenda compensatréa
renta de signo negativo).

La base imponible del ahorro se gravara al tipol®b (para los primeros 6.000 euros de renta dairah
obtenidos por la persona fisica), del 21% (paradags del ahorro que excedan de los 6.000 endasados y
hasta los 50.000 euros) y del 23% (para las relgisahorro que excedan de 50.000 euros).

Si el resultado de la integraciéon y compensacidojase saldo negativo, su importe se compensarélon
saldo positivo que se ponga de manifiesto durastd lafios siguientes.
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Las ganancias patrimoniales derivadas de la tram®mide las Nuevas Acciones no estaradn sometidas a
retencion.

Las pérdidas derivadas de transmisiones de Nuewei®fes no se computaran como pérdidas patrimaniale
cuando se hayan adquirido valores homogéneos démtias 12 meses anteriores o posteriores a la fdeha
transmision que origind la pérdida. En estos cadssspérdidas patrimoniales se integrardn a megligase
transmitan los valores homogéneos que aun permamezcel patrimonio del contribuyente de acuerdolco
dispuesto en el ultimo parrafo del articulo 33alkIRPF.

El importe obtenido en la venta de los derechosuseripcion preferente sobre las acciones se masél
ganancia patrimonial para el transmitente en @bgerimpositivo en el que se produzca la trasmisiéste

importe estara sujeto a retencion (19%) a cuentdRIeF por la entidad depositaria, y en su defeeto,
intermediario financiero o el fedatario piblico dwaya intervenido en la transmision.

Cuando no se transmita la totalidad de los deredbosuscripcién, se entendera que los derechosoatige
transmision corresponden a las Nuevas Accionesirdiagien primer lugar (criterio FIFO), de acueodm lo
dispuesto en el articulo 37.2 de la LIRPF.

Estas ganancias patrimoniales se integraran y amsap@n en la base imponible del ahorro, gravanalageo
fijo del 19% (para los primeros 6.000 euros deae® ahorro obtenidos por la persona fisica)2deés (para
las rentas del ahorro que excedan de los 6.00% éndlicados y hasta los 50.000 euros) y del 23%a([ze
rentas del ahorro que excedan de 50.000 euros).

A.3 Inversores sujetos pasivos del IS

En lo que respecta a la percepcion de dividendsssujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedat&s) (o

los que, siendo contribuyentes por el IRNR, acterEspafia a estos efectos a través de un estaleletim
permanente, integrardn en su base imponible el rimpiotegro de los dividendos o participaciones en
beneficios derivados de la titularidad de las NseAeciones, asi como los gastos inherentes a tipacion,

en la forma prevista en el articulo 10 y siguierdesla LIS, tributando con caracter general al i@
gravamen del 25%. En el caso de distribucion dprima de emision, el importe recibido por los sget
pasivos del IS reducira hasta su anulacién, elrfaoal de los valores afectados y sélo el exceswe ese
valor se integrara en su base imponible.

No obstante lo anterior, con caracter general, fEgacontribuyentes sometidos a la LIS, los divasno
participaciones en beneficios de entidades regdgnieden tener derecho a una exencion en elnfarow a

las condiciones estipuladas en el articulo 21 dd3$a siempre que el porcentaje de participacidrecth o
indirecta, en el capital o en los fondos propiosadentidad sea, al menos, el 5% o bien el valadipiisicién

de la participacién sea superior a 20 millones dms Para que resulte aplicable al exencién, dicha
participacion correspondiente se debe poseer dermamnterrumpida durante el afio anterior al diayee

sea exigible el beneficio que se distribuya, o erdsfecto, se deber4 mantener posteriormente @uent
tiempo necesario para completar dicho plazo.

En el supuesto de que CPV obtenga dividendos,cgmtiones en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capité# los fondos propios de entidades en mas deldé%us
ingresos, la aplicacion de esta exencion respexdidhas rentas se condiciona al cumplimiento daiséos
complejos, que en esencia requieren que el titlddas acciones tenga una participacion indirectageiellas
entidades de, al menos, un 5% en el capital s@ablp que dichas filiales retnan las circunstanaigue se
refiere el articulo 42 del Cédigo de Comercio daranar parte del mismo grupo de sociedades contldazl
directamente participada y formulen estados coesalmonsolidados. Se aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscalesdptaaninar el cumplimiento de los requisitos d& es
exencién para su caso concreto.

Con caracter general, los sujetos pasivos del I8ely IRNR que actien en Espafia a través de un
establecimiento permanente soportaran una reterecicuenta del referido impuesto, del 19% sobnmgbrte
integro del beneficio distribuido, a menos queréssilte de aplicacion alguna de las exclusione@scion
previstas por la normativa vigente. La retencidcpcada serd deducible de la cuota integra dgl &5 caso

de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devohgs previstas en el articulo 127 de la LIS.
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Por su parte, el beneficio o la pérdida derivadotadransmision onerosa o lucrativa de las Nuéeasones,
o de cualquier otra alteracién patrimonial relatMas mismas, se integrara en la base imponiblesdaujetos
pasivos del IS o contribuyentes por el IRNR quéetta través de establecimiento permanente en &spafi
la forma prevista en el articulo 10 y siguientedadklS, tributando con caracter general al tipagdevamen
del 25%.

La renta derivada de la transmision de Nuevas Aesimo esta sometida a retencion.

Con caracter general, para los contribuyentes sdose& la LIS, la renta positiva obtenida en lagraision
de la participacién en una entidad residente pueder derecho a una exencion en el IS, conformesa |
condiciones estipuladas en el articulo 21 de la si8mpre que el porcentaje de participacion, threc
indirecta, en el capital o los fondos propios deedidad sea, de al menos el 5% o bien que el \d#or
adquisicion de la participacion sea superior a 2mmes de euros. Para que resulte aplicable lacés,
dicha participacion correspondiente se debe patgeenanera ininterrumpida durante el afio anteridiiaaken
que se produzca la transmisién.

En el supuesto de que CPV obtenga dividendos, cjpationes en beneficios o rentas derivadas de la
transmision de valores representativos del capité# los fondos propios de entidades en mas deldé%us
ingresos, la aplicacion de esta exencidn se canwical cumplimiento de requisitos complejos, quesancia
requieren que el titular de las acciones tengapanécipacion indirecta en esas entidades de, abmeun 5%

en el capital social, salvo que dichas filialeswanilas circunstancias a que se refiere el artié2ildel Codigo

de Comercio para formar parte del mismo grupo deedades con la entidad directamente participada y
formulen estados contables consolidados. Se aeomaséps inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales para determinar el cumplimieatosirequisitos de esta exencidn para su caseoetonc

La tributaciébn de la transmision de derechos decrgpedn preferente vendra determinada por la
contabilizacion de dicha enajenacién por partérdesmitente.

A.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo livargpor causa de muerte o donacién) a favor dsgmas
fisicas residentes en Espafia estan sujetas al $topgebre Sucesiones y Donaciones“[8D” ) en los
términos previstos en laey 29/1987, de 18 de diciembre del Impuesto sSmeesiones y Donacionés
“LISD" ), sin perjuicio de la normativa especifica apr@haeh su caso, por cada Comunidad Autbnoma,
siendo el sujeto pasivo el adquirente de los astfimancieros o las acciones (esto es, heredeamnatalio).

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre introdujo madiiones en el &mbito de la LISD para evitar supses
de discriminacion con no residentes, al objetoudepdir con la sentencia del Tribunal de Justicidedenion
Europea (Caso C-127/12), de tal forma que los sinleates puedan tener derecho a aplicar las baciifices

y reducciones reguladas en la normativa autonémica.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquikabscila entre el 7,65% y el 36,5%, una vez obefa cuota
integra, sobre la misma se aplican determinadoficmrges multiplicadores en funciéon del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado denp@sco con el causante o donante, pudiendo nesulta
finalmente un tipo efectivo de gravamen que osgiéantre un 0% y un 87,6% de la base imponible.

En caso de adquisicién gratuita de Nuevas Accipoeparte de un sujeto pasivo del IS, la rentasgugenere
para éste tributara de acuerdo con las normasdablsiendo aplicable el ISD.

A.5 Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el PatrimonitiR&l), con caracter general, las personas fisicaseqngah su
residencia habitual en Espafa sin perjuicio daubrgsulte de aplicaciéon de los CDI actualmenterias por
Espafia. El IP se estableci6 por la Ley 19/1998 de junio y fue materialmente exigible hasta laagta en
vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, pogua se suprime el gravamen del IP que, sin derigét,
elimind la obligacién efectiva de contribuir. Simleargo, el articulo Unico del Real Decreto Ley 032, de

16 de septiembre, asi como la Ley 16/2012, de 2iiailembre, restablecio el IP con caracter tempoaed los
ejercicios 2011, 2012 y 2013. La Ley de PresupseGenerales del Estado para 2014 mantuvo en 2014 la
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vigencia del IP; las Leyes de Presupuestos Geseddé Estado para los ejercicios posteriores han id
prorrogando esa vigencia, que se mantiene a diayde

La Ley 26/2014, de 27 de noviembre introdujo madifiones en el ambito de la Ley del IP para evitar
supuestos de discriminacion con no residentedjatmde cumplir con la sentencia del Tribunal detidia de

la Unién Europea (Caso C-127/12), de tal forma lpseno residentes puedan tener derecho a aplisar la
bonificaciones y reducciones reguladas en la névenatitonémica.

Por este IP se grava el patrimonio neto de la®passfisicas (constituido por el conjunto de bigndsrechos

de contenido econdémico de los que sean titula@sree de afio, con deduccion de cargas y gravanmeres
disminuyen su valor, asi como de deudas y otragasibnes personales de las que deban respondmar). C
caracter general hay un minimo exento de 700.088s¢esin perjuicio de lo que hayan establecidslenaso,

las comunidades auténomas, ya que las mismas aste@oimpetencias normativas, llegando a regular,
también, normas especiales que prevén determiexeéasiones o bonificaciones que deberan ser cadssit

En ausencia de una normativa especifica aprobagf@@b por cada comunidad auténoma, la Ley déijdP
un minimo exento de 700.000 euros y una escalaal@mgen cuyos tipos marginales oscilan entre éb0;2
el 2,5%.

B. Inversores no residentes en Espafa

El presente apartado analiza el tratamiento fiapdicable a los accionistas e inversores no retideen
territorio espafiol, excluyendo a aquellos que act@m territorio espafiol mediante establecimiento
permanente. Este apartado serd igualmente aplicaiecaracter general, a aquellos accionistasersares
personas fisicas que adquieran la condicion ddertgs fiscales en territorio espafiol, como coresegia de

su desplazamiento a dicho territorio y que, cungglibs requisitos establecidos en el articulo 9& dg¢RPF,
opten por tributar por el IRNR durante el perioghpasitivo en que tenga lugar el cambio de residefietal

y los 5 periodos siguientes.

B.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Se consideraran inversores no residentes las @erdfgicas que no sean contribuyentes por el IR®PF d
acuerdo con lo descrito con anterioridad en la gmies Nota de Valores y las personas o entidades no
residentes en territorio espafiol, de conformidadloadispuesto en el articulo 6 deéal Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba & tefundido de la Ley del Impuesto sobre la RelaaNo
Residente$' TRLIRNR ").

El régimen que se describe a continuacion es detesrgeneral, sin perjuicio de las particularidade cada
sujeto pasivo y de las que resulten de los CDbcatios entre terceros paises y Espafia.

B.2 Inversores sujetos pasivos del IRNR

Por lo que respecta a la obtencion de rendimiewntels capital mobiliario, los dividendos y demas
participaciones en beneficios obtenidos por persanantidades no residentes en Espafia que actdien si
establecimiento permanente en dicho territorio, @aonsecuencia de la titularidad de Nuevas Acciones
estaran sometidos a tributacion por el IRNR al dparavamen del 19%, sobre el importe integroilpem

En el caso de distribucion de la prima de emisiéiando la diferencia entre el valor de los fondapios de
las Acciones, correspondientes al Ultimo ejercog@aado con anterioridad a la fecha de la distitbhude la
prima, y su valor de adquisicién sea positiva,ngbarte obtenido por distribuciéon de prima se comsith
rendimiento del capital mobiliario con el limite ecitada diferencia positiva. La parte del impasbtenido
gue exceda de esa diferencia positiva minorarda leamularlo, el valor de adquisicién de las cita@iasones;

y el exceso restante tras la anulacion del valaadipiisicion, tributara también como rendimientbadgital
mobiliario. Si, por el contrario, aquella diferemciesultase negativa o cero, lo percibido minoehnéalor de
adquisicion de las acciones hasta anularlo, y ek®x se considerara igualmente rendimiento dekatapi
mobiliario. En cualquier caso, el rendimiento dapital mobiliario considerado debera integrarsdaebase
imponible del IRNR.

162



No obstante lo anterior, estan exentos los bewosfidistribuidos por las sociedades filiales redieeren
territorio espafiol a sus sociedades matrices mggisleen otros Estados miembros de la Unién Eurgpea
distintos de Espafia, o a los establecimientos p@ntas de estas Ultimas situados en otros estadatonos
cuando concurran los siguientes requisitos:

. Que ambas sociedades estén sujetas y no exerltama de los tributos que gravan los beneficios de
las entidades juridicas en los Estados miembrok d¢nién Europea mencionados en el articulo 2.c)ade
Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de junio2fd 1, relativa al régimen aplicable a las sociedad
matrices y filiales de Estados miembros diferentesos establecimientos permanentes estén sujetos y
exentos a imposicién en el Estado en el que edtéuss.

. Que la distribucion del beneficio no sea consedaet la liquidacién de la sociedad filial.

. Que ambas sociedades revistan alguna de las fgmeeistas en el Anexo de la Directiva 2011/96/UE
del Consejo, de 30 de junio de 2011, relativa ginnén aplicable a las sociedades matrices y fidie Estados
miembros diferentes, modificada por la Directivd 286/UE del Consejo, de 8 de julio de 2014.

Esta exencion se aplica también a los beneficiisillliidos por las sociedades filiales residentetegitorio
espafiol a sus sociedades matrices residentesasnbEsttados integrantes del Espacio Economico Earoe
los establecimientos permanentes de estas soctedwtdaces que estén situados en otros Estadagantes

del Espacio Econ6mico Europeo, siempre que se @mpkterminados requisitos establecidos en el
TRLIRNR.

Sin embargo, no sera aplicable si el dividendo [#&ee a través de un territorio calificado comeoafso
fiscal. Tampoco sera de aplicacion cuando la maydeilos derechos de voto de la sociedad matfnses,
directa o indirectamente, por personas fisicasrigligas que no residan en Estados miembros de i@nUn
Europea o integrantes del Espacio Econdémico Eurameo los que exista un efectivo intercambio de
informacion en materia tributaria en los términosvistos en el apartado 4 de la disposicién adaiprimera

de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidaa fa prevencion del fraude fiscal, excepto cusselo
acredite que la constitucion y operativa de aquédisponde a motivos econémicos validos y razones
empresariales sustantivas.

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrintesi@btenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacion de establecimiento permtenen Espafia derivadas de Nuevas Acciones estaran
sometidas a tributacion por el IRNR y se cuantifica con caracter general, conforme a las nornasgpas

en la LIRPF (articulo 24 del TRLIRNR).

El importe obtenido por la transmision de dereatmsuscripcion preferente de las Nuevas Acciomelrdda
consideracion de ganancia patrimonial para el tniteste en el periodo impositivo en que se produaca
transmision, quedando sujeta a tributacién endosihos establecidos anteriormente.

Cuando no se transmita la totalidad de los derect®sntendera que los derechos objeto de tradsmisi
corresponden a las Nuevas Acciones adquiridasiemeplugar (criterio FIFO).

Las ganancias patrimoniales tributan por el IRNRpal general del 19%, salvo que resulte aplicéblana
exencién por aplicacion de la ley interna espafo(&) un tipo reducido o una exencion por la agdion de
un CDI que resulte de aplicacion.

En este sentido, conforme a la normativa doméstg@anola, estaran exentas las siguientes ganancias
patrimoniales:

- Las derivadas de transmisiones de acciones reaizad mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediaciéon de establedimnparmanente por personas o entidades resideates d
Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI camsuwk de intercambio de informacion, siempre que
asimismo no hayan sido obtenidas a través de pait@sitorios calificados reglamentariamente cqracaisos
fiscales.
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- Las derivadas de la transmision de acciones olatersth mediacion de establecimiento permanente por
residentes a efectos fiscales en otros Estadoshrisnde la UE, o por establecimientos permaneratiahos
residentes situados en otro Estado Miembro de lasiénpre que no hayan sido obtenidas a travésidego
territorios calificados reglamentariamente comoafsrs fiscales. La exencidon no alcanza a las g@sanc
patrimoniales derivadas de la transmision de aesianderechos de una entidad cuando (i) el actvdicha
entidad consista principalmente, de forma direcdtadoecta, en bienes inmuebles situados en tewitspaniol;

o (ii) en algin momento, dentro de los 12 mesesggientes a la transmision, el sujeto pasivo hastipado,
directa o indirectamente, en, al menos, el 25%cdpital o patrimonio de la sociedad emisora o éiii)el caso

de transmitentes que sean entidades no residenmtese cumplan los requisitos establecidos paraxdacin
recogida en el articulo 21 de la LIS.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculararyetera a tributacion separadamente para cada tsasm
no siendo posible la compensacion de gananciasdyda& en caso de varias transmisiones con resslidel
distinto signo.

B.3 Obligacidn de practicar retenciones

Con caracter general, CPV, efectuard, en el mondsitpago del dividendo, una retencién a cuentdRi¥R
del 19%.

No obstante, cuando en virtud de la residencigpeieptor resulte aplicable un CDI suscrito pordfspo una
exencion interna, CPV aplicara (i) el tipo de graea reducido o exencion de conformidad con lo gtewen

el CDI; o (ii) la correspondiente exencién estailegor la normativa interna, previa la acreditacite la
residencia fiscal del Inversor en la forma estabecpor la normativa en vigor a través de (i) los
procedimientos establecidos legal y reglamentanmaeneo (i) los previstos en el CDI que resulte de
aplicacion.

En el supuesto en el que en el procedimiento de paigrvengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que seaitatégos gestionen el cobro de las rentas de lss/abs
Acciones, resultara de aplicacién el procedimiaspecial aprobado por @rden de 13 de abril de 2000 por
la que se establece el procedimiento para hacettigtela practica de retencién al tipo que corresga en
cada caso, o la exclusion de retencién, sobre fdsréses y los dividendos obtenidos sin mediac®n d
establecimiento permanente por contribuyentes melukesto sobre la Renta de no Residentes derivaglts d
emision de valores negociables, a excepcion dinteseses derivados de determinados valores deelad®
Publica (la“Orden de 13 de abril de 2000}.

De acuerdo con la Orden de 13 de abril de 200€| smento de distribuir el dividendo, CPV retensivre
su importe integro al tipo general de retenciénlREIF y del IS (19%) y transferira el importe lidoia las
entidades depositarias. Las entidades depositguascrediten antes del dia 10 del mes siguierteealen
gue se distribuya el dividendo, en la forma estitieeen la Orden de 13 de abril de 2000, el derecto
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusiénatenciones de los titulares de las Nuevas Accian€fV,
recibiran de inmediato de ésta el importe retepit@xceso.

Los titulares de Nuevas Acciones deberan tenedaad® ante las entidades depositarias su deredao a
aplicacion de los limites de imposicion del CDliecgible o a la exclusiébn de retencion mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscdbsrtérminos exigidos en el articulo segundo deriden de

13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditdestcho a la tributacion a un tipo reducido o exieusion
de retencién dentro del plazo previsto, aquél padticitar de Hacienda Publica la devolucion depane
retenido en exceso con sujecion al procedimiergwigtio en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de dicientbr
al especifico que prevea el CDI aplicable.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima dés&m no estaran sujetos, con caracter generakeaaion

0 ingreso a cuenta, sin perjuicio de la obligadérios accionistas no residentes de presentarrdeidia por
el IRNR en Espafia por el exceso que pudiera resdbae el valor de adquisicion de sus Nuevas Aesio
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En todo caso, practicada la retencion procedenteiemta del IRNR o reconocida la procedencia de la
exencidn, los accionistas no residentes no estdiigados a presentar declaracion en Espafia paiN&.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no metsidesin mediacion de establecimiento permanente no
estaran sujetas a retencién o ingreso a cuent®N&.

El accionista no residente estara obligado a ptaseeclaracion, determinando e ingresando, erasa, da
deuda tributaria correspondiente. Podran tambiéotwdir la declaracién e ingreso su representasttal fen
Espafia o el depositario o gestor de las NuevasoAesj con sujecion al procedimiento y modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, dde diciembre.

De resultar aplicable una exencion, ya sea endvittula ley espafiola o de un CDI, el accionistaesaente
habra de acreditar su residencia fiscal en la foestablecida por la normativa en vigor a travégidéos
procedimientos establecidos legal y reglamentanm#eneo (i) los previstos en el CDI que resulte de
aplicacion.

B.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI sussrfior Espafia, las adquisiciones a titulo lucrgimopersonas
fisicas no residentes en Espafia, cualquiera quel $&stado de residencia del transmitente, estugatas al
ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situaddsrritorio espafiol o de derechos que puedacitejse
0 hubieran de cumplirse en dicho territorio.

Las sociedades no residentes en Espafia no soossp@tivos de este impuesto y las rentas que atgrar
adquisiciones a titulo lucrativo tributaran genexaite de acuerdo con las normas del IRNR, sin ip&rjde
lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplies.

B.5 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI, estdjetas al IP, con caracter general, las persos@si$i que no
tengan su residencia habitual en Espafa de cortfadhtion lo dispuesto en el articulo 9 de la leiRIE-, que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afioetedisituados o derechos ejercitables en terrigspafiol. La
Ley 26/2014, de 27 de noviembre ha introducido ficatiiones en el ambito de la Ley del IP para evita
supuestos de discriminacion con no residented)jatamde cumplir con la sentencia del Tribunal gitidia de

la Unién Europea (Caso C-127/12), de tal forma lpmseno residentes puedan tener derecho a aplisar la
bonificaciones y reducciones reguladas en la navenatitonémica.

El IP se establecié por la Ley 19/1991, de 6 d@jyrfue materialmente exigible hasta la entradaigar de

la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que geime el gravamen del IP que, sin derogar el liiegb la
obligacién efectiva de contribuir. Sin embargo,adiiculo Unico del Real Decreto Ley 13/2011, ded&6
septiembre, asi como la Ley 16/2012, de 27 de rdlmie, restablecié el IP con caracter temporal pasa
ejercicios 2011, 2012 y 2013. La Ley de PresupseGenerales del Estado para 2014 mantuvo en 2014 la
vigencia del IP; las Leyes de Presupuestos Gesedsdé Estado para los ejercicios posteriores han id
prorrogando esa vigencia, que se mantiene a diayddJnicamente los bienes situados o derechositejeles

en territorio espafiol seran gravados por el IPslgstos pasivos no residentes podran practicatriggnte la
minoracion correspondiente al minimo exento porartg de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos mamgnadcilan entre el 0,2% vy el 2,5%.

Los contribuyentes por IP no residentes pero gae sesidentes en un Estado miembro de la Uniéndearo
del Espacio Econdémico Europeo tienen derecho apleagion de la normativa propia aprobada por la
Comunidad Autonoma donde radique el mayor valolodébienes y derechos de que sean titulares yagor |
que se exija el impuesto; estas normativas espsckvén determinadas exenciones o bonificaciqnes
deberan ser consultadas.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y pcedimiento para la suscripcién de la oferta
5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

El Aumento de Capital no esta sujeto a condici@urh y se ha previsto la posibilidad de suscripcion
incompleta del Aumento de Capital.

5.1.2  Importe total de la oferta

El Aumento de Capital se realizard por un impodmimal de 28.088.856,00 euros y un importe efedital
(nominal més prima) de 100.932.622 &6ros, mediante la emision y puesta en circulad®run total de
18.725.904 Nuevas Acciones de 1,50 euros de vaoinal cada una, de la misma clase y serie que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacgfmesentadas mediante anotaciones en cuentajneon
prima de emision por accién de 3,89 euros, lo gperse una prima de emision total de 72.843.766.56s.

El tipo de emisién unitario del Aumento de Cap#tefd, por tanto, de 5,39 euros por cada Nueva Adeid
“Precio de Suscripcion™, con reconocimiento del derecho de suscripciéfepente a todos los accionistas de
la Sociedad en la proporcién de 27 Nuevas Accipoesada 197 acciones de las que sean titulares.

Las Nuevas Acciones representarian un 13,6 % g@é&htaocial de la Sociedad antes del Aumento datéla

y un 11,99 % del capital social después de la ejénudel mismo, siempre y cuando éste se suscriba
integramente.

5.1.3 Plazo de suscripcion, incluida cualquier pble modificacion, durante el que estara abierta la
oferta y descripciéon de los procesos de solicitud.

(1) CALENDARIO ORIENTATIVO DEL AUMENTO DE CAPITAL

A continuacion se incluye un calendario orientagvestimativo del Aumento de Capital:

ACTUACION FECHA
Registro en la CNMV del Folleto INfOrMAatiVO ...ceuvvvree it e e 20/diciembre/2018
Publicacion en el BORME del anuncio del AumentaCa@ital..............cocoveriiieiiiiiniiceeene e 27/diciembre/2018
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferenteeha EXDats ...........cocceviiiviiiiiiiiiiiiniec e 28/diciembre/2018
Fecha en la queERCLEARdeterminara las posiciones para la asignacion ekeldes de suscripcion

preferente (Record Dat 31/diciembre/2018
Fecha en la queERCLEARda de alta los derechos de suscripcion prefereiotetiulares de los

mMismMOS (Fecha Payment DalB........ccoiiiiiiiiiiiiiii et et e e se e e e e st e e e e s eeaneeneeeenes 2/enero/2019
Finalizacion del Periodo de SuscripCion Preferente..........ocueeieieiiiiieiiie e 28/enero/2019
Comunicacion @ la SOCIEUAM ...........ccoiviiiiiii e 31/enero/2019
Desembolso de las Entidades ParticipanteseicLEAR @ la Entidad Agente de las Nuevas

ACCIONES SUSCIIAS ...ttt cmmrmmmr ettt st see ettt e e s bt e sn e saeesre e ese e e e e e nn e e e e e nne s s, 4/Febrero/2019
Otorgamiento de la escritura pablica del Aument@epital.............cccovveeiiiiiiiiiei e 5/febrero/2019
Inscripcién de la escritura publica del Aumentdd#pital en el Registro Mercantil de Navatrra........ 6/febrero/2019
Asignacion porBERCLEARde las Nuevas Acciones a Sus titulares ..........cccovveeeieeeeiiieeniee s 7/febrero/2019

De producirse un retraso en el calendario previ3RY lo comunicara lo antes posible a la CNMV y iapté
la publicacién en la pagineebde CPV (www.valderrivas.es
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2 PROCEDIMIENTO DEL AUMENTO DE CAPITAL
Periodo de Suscripcion

Segun se detalla en el epigrafe 4.6 anterior,dasrdos que amparan el Aumento de Capital recorades
accionistas de CPV el derecho de suscripcion meferde las Nuevas Acciones en los siguientesiéeni

a) Asignacion de los derechos de suscripcion preferent

Los accionistas de la Sociedad que aparezcanntegitis como tales en los registros de IBERCLEARsa la
23:59 horas (CET) del dia habil anterior al inid&l Periodo de Suscripcion, esto es, del dia décpoin del
anuncio del Aumento de Capital en el BORME, qué pstvisto que tenga lugar el 27 de diciembre d& 30
aquellos accionistas que hayan adquirido sus aesibasta el dia 27 de diciembre de 2018 (inclugivelyas
operaciones se hayan liquidado hasta el 31 dentticeede 2018 en IBERCLEAR (inclusive), podran egerc
su derecho de suscripcion preferente en propoadiéalor nominal de las acciones de que sean rgsileon
respecto a la totalidad de las acciones emitidaiaa fecha.

b) Derechos de suscripcién preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 deS&, los accionistas de CPV podran ejercitar, rdedel
Periodo de Suscripcion, el derecho a suscribirimemno de Nuevas Acciones proporcional al valor maini
de las acciones de las que sean titulares.

A la fecha de la presente Nota de Valores, la $adédiene una autocartera directa de 773.645 aEsique
representan un total del 0,56% del capital so@aCBV por lo que le serd de aplicacion el régintenigto en
el articulo 148 de la LSC en relacion con la atibn proporcional al resto de las acciones de éwsahos de
suscripcion preferente correspondiente a las aesien autocartera.

A los efectos de no alterar el computo de los derede suscripcion preferente necesarios parailsiudas
Nuevas Acciones, CPV se compromete a tener el migmwero de acciones en autocartera desde la fecha d
la presente Nota de Valores hasta el otorgamieatta ébscritura publica del Aumento de Capital, qat
previsto que tenga lugar el 5 de febrero de 2019.

A cada accién de la Sociedad actualmente en caiduae correspondera un (1) derecho de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones. Por cadad&gdchos de suscripcion preferente de los que &se se
titular, se podran suscribir 27 Nuevas Acciones.

A los efectos de fijar la ecuacion de canje, ecitali de la Sociedad, la sociedad Fomento de Garstmes y
Contratas, S.A. (titular de, entre otras, 4.548aes de la Sociedad) ha aceptado no ejerceamsrritir los
derechos de suscripcion preferente de un total5#94le las acciones de las que es titular. A goation se
incluyen los célculos realizados para la deternmiimadel nimero de derechos de suscripcion prefergné
son necesarios para la suscripcién de Nuevas Agsion

" Numero total de acciones de CPV: 137.407.938 aesion

" Numero de acciones titularidad de CPV en autocadiecta a la fecha de la presente Nota de Valores
773.645 acciones.

" Numero de acciones de CPV con derechos de sustripogferente: 136.634.293 acciones.

" Numero de acciones con derechos de suscripcitierpnée a los que se ha renunciado: 4.549
acciones.

" Numero de acciones con derechos de suscripciéarprdéé a los que no se ha renunciado: 136.629.744
acciones

" Numero de Nuevas Acciones: 18.725.904 acciones.

" Numero de Nuevas Acciones/Numero de acciones catlies de suscripcién preferente a los que no

se ha renunciado = 18.725.904 / 136.629.744 = 0,137
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En cualquier caso, cada Nueva Accion suscrita erciejo del derecho de suscripcion preferente deber
desembolsada al Precio de Suscripcion, esto e5eh18s.

De acuerdo con las condiciones de la ampliaciéprdg@orcion de acciones resultantes de la amphad&
capital es de 27 acciones nuevas por cada 197nasciantiguas que se posean. A efectos de una mejor
comprension, se recoge en el siguiente cuadro adgefemplos de desembolso a realizar en funcion del
namero de derechos que se pretendan ejercer:

N° de derechos a ejercitar 197 394 1.182 5.910 307.7 35.460
Desembolso a realizar (€) 145,53 291,06 873,18 54986 | 13.097,70 26.195,40

c) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcion preferente seran tisitdes en las mismas condiciones que las accidedas
que derivan de conformidad con lo dispuesto entielldo 306.2 de la LSC.

Las acciones existentes en la Sociedad no estanitidgabn a negociacion en ningdn mercado,
consecuentemente los derechos de suscripciorrgmiderelativos al Aumento de Capital no son nedies

en las bolsas de valores y no hay un mercado dsedeegocien los mencionados derechos de suscripcion
preferente. No se ha establecido ninglin mecanisnemtado a facilitar la compra-venta de derechos de
suscripcion, ni habra ninguna entidad que desartadl funciones para la compra-venta de dereclamspdco

se va a solicitar la admisién a negociacién en imngercado de las nuevas acciones que se emitam com
consecuencia del Aumento de Capital.

d) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripcidn para los accionistasquimentes de derechos de suscripcién preferentajcara
el dia siguiente a la fecha de publicacién del ainudel Aumento de Capital en el BORME, es deci2&He
diciembre de 2018, y finalizara transcurrido un nesto es, el 28 de enero de 2019, ambos inclysive
“Periodo de Suscripcion’).

Los titulares de acciones y derechos podran ejsicederechos de suscripcion preferente durarRerégddo
de Suscripcion en la proporcidn necesaria paraibiusas Nuevas Acciones.

Los derechos de suscripcion preferente no ejemstag extinguiran automaticamente a la finalizacléh
Periodo de Suscripcion.

Una vez publicado el anuncio en el BORME, es deti7 de diciembre de 2018, GVC Gaesco Beka SV,
S.A. (la ‘Entidad Agente’) remitira, a la mayor brevedad posible, a tradéSBERCLEAR, una instruccion
operativa a todas las Entidades ParticipantesrEndo, entre otros aspectos, de los plazos deta@dn del
Aumento de Capital, y, en particular, del plazajaa debera ejercitar el derecho de suscripcidreefe.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferfarstditulares de acciones y derechos deberagirdiei a la
Entidad Participante en cuyo registro contable daengnscritos los derechos de suscripcién preferente
indicando su voluntad de ejercer los mencionadescties de suscripcion y comunicando sus nameros de
cuenta corriente y de valores. Las 6rdenes queuser referidas al ejercicio de derechos de susarip
preferente se entenderdn formuladas con caraatewe,fiirrevocable e incondicional y conllevaran la
suscripcién de las Nuevas Acciones a las que exapf

El desembolso integro del Precio de Suscripciorncatta Nueva Accion suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se realizara de acuerdéogorevisto en el epigrafe 5.1.8 siguiente.

Comunicaciones de las Entidades Participantes Eriidad Agente en relacién con el Periodo de Spsigm
Preferente.

Las Entidades Participantes comunicaran a la Ehtiigente por correo electrénico o, en su defectw, p
telefax, diariamente y no mas tarde de las 17:0ash(CET), durante el Periodo de Suscripcion Reafer el
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namero total de Nuevas Acciones suscritas en ejerdel derecho de preferencia en términos acuralad
desde el inicio del Periodo de Suscripcion Preferen

Asimismo, las Entidades Participantes deberan perca comunicar el volumen total de suscripciones
efectuadas ante ellas indicando el nimero totdludsas Acciones suscritas durante el Periodo deri§ogn
Preferente no mas tarde de las 10:00 horas (CETR2%ele enero de 2018 (Market deadline), dia habil
siguiente a la finalizacién del periodo de susadippreferente que esta previsto que sea el diezhero de
2019, siguiendo las instrucciones operativas queal efecto, se hubieran establecido por la Entitigente.
Finalmente, las Entidades Participantes deberaitirenia Entidad Agente las transmisiones eledt@s de
ficheros con la informacion de las Nuevas Acciosiescritas en el Periodo de Suscripcion PreferEmeaso

de haber recibido la Entidad Agente las instrucesotie la Sociedad mencionadas en el epigraferelat®as

a la compensacion de créditos por FCC, la Entidatidipante depositaria de este accionista delmeréugicar

a la Entidad Agente la circunstancia de no lley@arejado desembolso efectivo el ejercicio del derese
suscripcién preferente de este accionista en lée paorrespondiente a la compensacion del Préstamo
Subordinado a Capitalizar.

Los ficheros o transmisiones electronicas, seganeseaso, deberan ser recibidos por la Entidachtégeon el

detalle de los suscriptores (incluyendo los datestificativos exigidos por la legislacion vigept&ra este tipo de
operaciones: nombres, apellidos o denominacidmlsalieccion y N.I.F. -incluidos los menores daed, en caso
de no residentes que no dispongan de N.I.F., nidenasaporte y nacionalidad, y en caso de noergsil en
Espafia, su domicilio social y, en particular, loevistos en el Cuaderno 61 de la AEB), y el efectiue

corresponde a cada uno de ellos; sin que en niogsm sea responsabilidad de la Entidad Agenteicaerif

integridad y exactitud de los datos facilitados [aar Entidades Participantes. De los errores uiondgs en la
informacién suministrada por las Entidades Pagitips, de los defectos en los ficheros remitidoarmsmisiones
electrénicas realizadas y, en general, del incumigfito de lo previsto en el presente apartado pde e las
Entidades Participantes seran Unicamente respesdabl Entidades Participantes sin que la Entidpgahté asuma
al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comagianes de las Entidades Participantes que hagan si
transmitidas en fecha u hora posterior a la sefakadas que no cumplan cualesquiera de los réggigue
para las mismas se exigen en la legislacion vigerge los acuerdos aceptados entre la Entidad Agelats
Entidades Participantes, sin responsabilidad alguorasu parte ni por parte de CPV y sin perjuic® la
eventual responsabilidad en la que pudiera inclarEntidad Participante infractora ante los titetade las
ordenes presentadas en forma y plazo ante diclidaBrRarticipante.

El resultado de la suscripcidon correspondiente ediddo de Suscripcion Preferente sera, en su caso,
comunicado por la Entidad Agente a las EntidadeicRentes y a la Sociedad, no méas tarde de 183011
horas (CET) del cuarto dia hébil siguiente a lalfzacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

5.1.4 Indicacion de cuando, y en qué circunstangipsiede revocarse o suspenderse la oferta.

No se ha previsto ninguna causa de desistimientdenievocacién del Aumento de Capital objeto de la
presente Nota de Valores, al margen de las queeradiderivarse de la aplicacion de la Ley o del
cumplimiento de una resolucion judicial o admirastra.

Los inversores podran revocar sus érdenes de paggrien el que supuesto de que entre la fechagistno

en la CNMV de la presente Nota de Valores y laliiagion del Periodo de Suscripcion Preferente, se
produjese alguno de los supuestos previstos emtiella 22 del RD 1310/2005. En cualquiera de estos
supuestos, la Sociedad debera presentar para @oaam por la CNMV un suplemento al Folleto ystsa
publicacién, de conformidad con lo establecido learéculo 40.1 f) del RD 1310/2005, se abrira @mipdo
extraordinario de revocacion de las 6rdenes deripo&in o solicitudes de suscripcion formuladasi; po
plazo no inferior a 2 dias habiles desde la putiicadel citado suplemento.

La Sociedad informara de la ocurrencia de cualguierlos supuestos anteriores, tan pronto compasshle
y a través de la pagina web de la Sociedad (wwdevalas.es).
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5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir stipciones y la manera de devolver el importe solien
de la cantidad pagada por los solicitantes.

No se ha previsto la posibilidad de reducir lazspsiones en el Periodo de Suscripcion ya quéndsnes de
suscripcion tienen caracter firme e irrevocablév¢sk previsto en el art. 40.1.f) del RD 1310/2p§%6lo los
titulares de derechos de suscripcion preferentdgruejercitar el derecho para adquirir Nuevas Awso

5.1.6  Detalles de la cantidad minima y/o maximasdicitud de suscripciones

A cada accion de la Sociedad actualmente en caiéulde correspondera un (1) derecho de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones. Por cadaéd@chos de suscripcion preferente de los queasttsiar
se podran suscribir 27 Nuevas Acciones.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual pueden retsa las solicitudes, siempre que se permita a los
inversores dicha retirada.

Las solicitudes de suscripcion de acciones reaiadurante el Periodo de Suscripcion tendran la
consideracion de Ordenes de suscripcidon en firmgenan, por tanto, irrevocables, sin perjuicio de lo
establecido en el epigrafe 5.1.4 anterior.

5.1.8  Método y plazos para el pago de los valorpana la entrega de los mismos

1) DESEMBOLSO DE LAS NUEVAS ACCIONES

(1.1) Desembolso de las Nuevas Acciones suscritas enaii®o de Suscripcion Preferente
Compensacion de créditos

La Junta General Extraordinaria de accionistagd&otiedad celebrada el 19 de diciembre de 20E8miet

gque FCC podréa ejercitar sus derechos de suscririgferente y por tanto suscribir y desembolsarvidsie
Acciones de la Sociedad mediante aportaciones atiasr y/o mediante la compensacion del Préstamo
Subordinado a Capitalizar que se describe a catian:

« De acuerdo con la contabilidad social, a la fechaladpresente Nota de Valores el importe del
Préstamo Subordinado a Capitalizar, incluyendo cjpal e intereses, objeto de capitalizacion
ascienden a 100.000 miles de euros.

A los efectos del articulo 301 de la LSC, al tiengiola convocatoria de la citada Junta Generaluse p
disposicion de los accionistas (i) un informe praga por el Consejo de Administracion de la Sodegdii)

una certificacion del auditor de cuentas de la &tad acreditando que, de acuerdo con lo que redeilta
contabilidad de la Sociedad, los datos ofrecido®leimforme elaborado por el Consejo de Adminisénac
sobre los créditos a compensar resultan exactosiofdimente, el auditor de cuentas de la Sociduad
emitido una nueva certificacion complementaria anqlue se acredita que, a la fecha del Consejo de
Administracion de la Sociedad que acuerda la ejénwtel acuerdo de Aumento de Capital, la totalidados
créditos a compensar son liquidos, vencidos y lelegi

FCC se ha comprometido frente a la Sociedad aibursparcialmente el Aumento de Capital mediante la
aportacion del Préstamo Subordinado a Capitaliasa pu compensacion durante el periodo de sus@mipci
preferente. A estos efectos FCC ha enviado unaigicacion al Consejo de Administracion en esteident
con copia a la Entidad Agente y a la Entidad Pipditte enBERCLEAR depositaria de las acciones. En este
sentido la Sociedad ha instruido a la Entidad Ageratra aceptar dicha suscripcién de Nuevas Accipoes
FCC.

En el caso de que resultasen fracciones en elloc&eulas Nuevas Acciones a entregar a FCC, seirddu

por defecto al nimero entero mas proximo, abond@ndnsmetéalico a FCC por la Sociedad la diferencieee
el importe de los créditos a compensar y el efantente compensado.
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En la medida en que, de acuerdo con la contabibdathl, el importe del Préstamo Subordinado at&lgar,
incluyendo principal e intereses, objeto de cap#alon ascienden 100.000 miles de euros, de [223804
acciones a emitir como maximo, FCC le correspoadefi8.552.834 acciones de nueva emisién por la
capitalizacion del Préstamo Subordinado a Capétaliél no poderse emitir fracciones de accionegismara

en metalico a FCC en la cuenta que éste desigdigel@ncia del importe del crédito a compensar Q00
miles de euros) y el efectivamente compensado $99/95,26 euros), esto es, 224,74 euros.

Aportaciones dinerarias

El pago integro del Precio de Suscripcion de caua de las Nuevas Acciones suscritas en ejercidio de
derecho de suscripcién preferente por los tituldeescciones y derechos, que ejerciten los comelspates
derechos de suscripcién preferente durante el dRede Suscripcién, se hara efectivo en el mismo embon

de realizar la orden de suscripcion a través der@spondiente Entidad Participante que la haysado.

No mas tarde de las 11:00 horas (CET) del cuagchdbil siguiente al dia de la finalizacion delibgo de
Suscripcion, es decir, el 4 de febrero de 2019%:dtidad Agente adeudara, a través de los medios que
IBERCLEAR pone a su disposicion, a las Entidades Partigisaahte las que se hayan cursado 6rdenes de
suscripcion, con fecha valor del mismo dia, losdrtgs recibidos por la suscripcion de Nuevas Aasoy a

su vez, abonara el citado importe en la cuentaliR)é tenga abierta a estos efectos en la Entidadtage

Si alguna de las Entidades Participantes no efeetuatal o parcialmente, el desembolso de lasdeatds
correspondientes a dichas suscripciones en dicapoplla Entidad Agente podra no asignar las Nuevas
Acciones a la correspondiente Entidad Participaimeesponsabilidad alguna por parte de la Entitpehte o

de CPV, sin perjuicio de la eventual responsatiligsm la que pudiera incurrir la Entidad Participant
infractora ante los titulares de las érdenes derfacsdon de Nuevas Acciones.

Por su parte, si alguna de las Entidades Parti@pahabiendo desembolsado las cantidades cordiseptes

a las suscripciones de Nuevas Acciones dentroitdelocplazo, no comunicara a la Entidad Agentelacion

de los suscriptores en los términos previstos erpriesente Nota de Valores, las Nuevas Acciones
correspondientes a dichas suscripciones seranaasigra la Entidad Participante correspondiente]ngente

sin responsabilidad alguna por parte de la Entidgénte o de CPV, y sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en la que pudiera incurrir la ExtiParticipante infractora ante los titulares dedlalenes de
suscripcion.

) ENTREGA DE LAS NUEVAS ACCIONES

Una vez desembolsado el Aumento de Capital y edpeglicertificado o certificados acreditativos igjreso
de los fondos correspondientes a la totalidad sié&lleevas Acciones que hubieran sido suscritasecardra
cerrado y suscrito el Aumento de Capital por CPSeyprocedera a otorgar la correspondiente escutira
Aumento de Capital, para su posterior inscripcidreleRegistro Mercantil de Navarra.

Efectuada dicha inscripcion, se hard entrega deestimonio notarial de dicha escritura a la CNMV e
IBERCLEAR. Las Nuevas Acciones se crearan mediante su ingmmign el registro déBERCLEAR una vez
inscrito el Aumento de Capital en el Registro Metitale Navarra.

El mismo dia de la inscripcion en el registro calnér cargo deBERCLEAR se practicaran por las Entidades
Participantes las correspondientes inscripcionesusmegistros contables a favor de los titulaeeksl Nuevas
Acciones.

Los titulares de las Nuevas Acciones tendran dereghobtener de las Entidades Participantes los
correspondientes certificados de legitimacion, alefarmidad con lo dispuesto enRéal Decreto 878/2015,
de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacidagystro de valores negociables representados nmeelia
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridictodalepositarios centrales de valores y de laglades de
contrapartida central y sobre requisitos de transgrecia de los emisores de valores admitidos a neg@mn

en un mercado secundario oficial

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acctenesa derecho a obtener de la Entidad Partic@pamte
la que hayan tramitado sus suscriptores una copiada del boletin de suscripcién, seguin se estatdn el
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articulo 309 de la LSC. Dichos boletines de sus@ipno seran negociables y tendran vigencia lpstase
asignen las referencias de registro correspondientas Nuevas Acciones suscritas, sin perjuicisudealidez
a efectos probatorios, en caso de potencialesmacianes o incidencias.

5.1.9  Descripcion completa de la manera y fechal@mue se deben hacer publicos los resultados de la
oferta

CPV hara publico el resultado del Aumento de Capiatallando el nimero de acciones suscritas, el
desembolso del Aumento de Capital y el otorgamidetta escritura que documente la ejecucion delekuim

de Capital, en la fecha en que tenga lugar, megliant publicacion en la paginaeb de la Sociedad
(www.valderrivas.es

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechis suscripcién preferente y el tratamiento de los
derechos no ejercitados.

Los derechos de suscripcion preferente podraneitados de acuerdo con lo previsto en el epédsaf.3 de

la presente Nota de Valores. Los derechos de puimmi preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivacpmfermidad con el articulo 306 de la LSC. La 8dad ha
nombrado a GVC Gaesco Beka SV, S.A. como Entidashfggcumpliendo asi con lo requerido por el aricul
44.2 delReal Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre cosgwddn, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotacionesuenta, sobre el régimen juridico de los depositrio
centrales de valores y de las entidades de contt@@acentral y sobre requisitos de transparence lds
emisores de valores admitidos a negociacion enemcawo secundario oficial.

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente,derechos de suscripcion preferente que no hagan s
ejercitados se extinguirdn automaticamente.

5.2 Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1  Categorias de inversores a los que se ofeldarvalores

El Aumento de Capital esta dirigido a todos lod@ustas de la Sociedad que se encuentren legitisnaoimo
tales en los registros contables IHERCLEAR y sus Entidades Participantes a las 23:59 horkadidehabil
anterior a la fecha de inicio del Periodo de Spsiih Preferente (28 de diciembre de 2018) y patqeliera
que adquiera los correspondientes derechos demtiéarpreferente.

Este documento y la informacion que contiene naredéestinados a inversores en Australia, Canadad&s
Unidos de América o Japén y no constituye una aféet valores ni podra ser comunicado a ningunapars
dentro de dichos paises. Ningun valor puede secid ni vendido dentro de Australia, Canadéa, Estad
Unidos de América o Japon, salvo previo registro I normativa del mercado de valores que regidte
aplicacion (y, en el caso concreto de los Estadaisidd de América, bajo la Ley de Mercado de Valores
estadounidense 0.S. Securities Act of 1988 la disponibilidad de una excepcion de regiptima tal oferta o
venta. La Sociedad no tiene intencion de regidrasferta o venta de sus Nuevas Acciones en Aisstral
Canada, Estados Unidos de América o Japo6n ni de&r i@ oferta publica en dichos paises. Por lm tamt
los derechos de suscripcion preferente ni las Nuéaiones podran ser ofrecidos, ejercidos, vergdinlo
entregados en dichos paises.

En el caso concreto de los inversores estadour@densiguna suscripcion de acciones podra serautzpie

un inversor dentro los Estados Unidos de Amériadertualquier persona actuando en nombre o potaden
un inversor dentro de los Estados Unidos de AméBeaconsiderard que cada inversor (o la entideahdiera

que lo represente) realiza la siguiente declaraeidbrel momento de ejercitar sus derechos de soEwrip
preferente o proceder a la suscripcién de NuevagAes:

“Yo confirmo que (i) no he recibido dentro de lost&los Unidos de América ni el Folleto (compuestogh
Documento de Registro, la Nota de Valores y la Met&intesis) ni ningn otro documento relacioneaio el
Aumento de Capital de Cementos Portland Valderrv@#\. o el ejercicio de derechos de suscripcion
preferente correspondientes a las acciones de Cesdtortland Valderrivas, S.A.; y (i) en el moneen
gue ejercito mis derechos de suscripcion preferemgesncuentro fuera de los Estados Unidos de Amérix
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actio en nombre ni por cuenta de personas dentiosli&stados Unidos de América y estoy adquiridado
acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A.elemarco de una operacién extranjera (“offshore
transaction”) de acuerdo con lo dispuesto en la Ration S de la Ley de Mercado de Valores estadimmse

0 U.S. Securities Act of 1933.”

5.2.2  Accionistas principales o miembros de losangs de administracion, de gestion o de supervision
del emisor que tienen intencién de suscribir la dfey personas que tienen intencién de suscribir sndel
5% de la oferta.

Salvo por el compromiso de inversion de méas deld8¥Aumento de Capital que se describe a contiduaci
la Sociedad no tiene conocimiento de que accianftiaacipales, miembros de los 6rganos de admégisin,

de gestidn o de supervision de la Sociedad tengandion de suscribir Nuevas Acciones en el Aumelto
Capital, ni de otras personas que tengan inter@duscribir mas del 5% del Aumento de Capital.

FCC ha asumido el compromiso de suscribir el Aumeigt Capital parcialmente mediante la compensacion
del Préstamo Subordinado a Capitalizar, lo queesgmta un 99,07% del importe de la ampliacién.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion

a) Divisién de la oferta en tramos, incluidos logamos institucional, minorista y de empleados del
emisor y otros tramos.

No procede.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse losutnos, volumen méaximo de dicha reasignacion
Y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cadamo.

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilize para el tramo minorista y para el de
empleados del emisor en caso de sobre-suscripcidm @bstos tramos.

No procede.

d) Trato preferente predeterminado que se concede aiertas clases de inversores o a ciertos
grupos afines

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertade suscripcion en la asignacion depende de la
empresa que las realiza o de la empresa a travésldeque se realiza.

No procede.

f) Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, ezl tramo minorista

No procede.

Q) Condiciones para el cierre de la emision asi cama fecha mas temprana en la que puede

cerrarse la oferta.

El Aumento de Capital se cerrara el dia de ldifiaeion del Periodo de Suscripcion, previsto pra8 de
enero de 2019.

h) Si se admiten o no las suscripciones multiples gn caso de no admitirse, como se gestionan las
suscripciones multiples.

No procede.

173



5.2.4  Proceso de notificacion a los solicitantesldeantidad asignada e indicacion de si la negazén
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Véase epigrafe 5.1.3 anterior.

5.2.5  Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo delsre-adjudicacion y/o de“green shoe”
No existen.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjcacion y/o de“green shoe”

No procede.

c) Cualquier condicién para el uso del mecanismo dmbre-adjudicacién o de'green shoe”
No procede.

5.3 Precios

5.3.1  Precio al que se ofertaran los valores o étato para determinarlo y gastos para el suscriptor
Precio

El precio de la emision ha sido fijado por el Cgoste Administracion de Cementos Portland Valdesiy
justificado en su informe de fecha 5 de noviema&€@d18 que tiene como objeto la propuesta de acwkd
aumento de capital mediante aportaciones dinergram compensacion de créditos, con reconocimidato
derecho de suscripcion preferente.

La ampliacion se realizard mediante la emision ulevas acciones ordinarias con un valor nominal .88 1
euros cada una de ellas, y una prima de emisi@88euros por accion, con la misma clase y serelas
actualmente en circulacion.

El precio de emision por cada Nueva Accion serataato de 5,39 euros, precio igual al valor netataiole
consolidado por accién a 30 de septiembre de 2018

Gastos e impuestos cargados especificamente al sigsor

El Aumento de Capital se efectla libre de gastoa |wes suscriptores. CPV no repercutira gasto alguios
suscriptores en relacion a las Nuevas Acciones gendevengaran gastos por la primera inscripcioltasle
Nuevas Acciones en los registros contables de lagddtles Participantes. No obstante, las Entidades
Participantes que lleven cuentas de los titulaeetasl acciones de CPV podran establecer, de acuerdia
legislacion vigente, y sus tarifas publicadas, tasmisiones y gastos repercutibles en concepto de
administracion que libremente determinen, derivadek mantenimiento de los valores en los registros
contables.

5.3.2  Proceso de publicacién del precio de la aiert

El precio de emisién es el referido en el epigakl de la presente Nota de Valores, es dec®, &8s por
cada Nueva Accion.

5.3.3  Limitacion o supresion del derecho de suscigm preferente de los accionistas

Se reconoce el derecho de suscripcion preferetattios los accionistas de CPV. A cada accion detée8ad
actualmente en circulacion le correspondera und@recho de suscripcién preferente sobre las Nuevas
Acciones. Por cada 197 derechos de suscripciornerge de los que se sea titular se podran susgifbi
Nuevas Acciones.

174



5.3.4  Disparidad importante entre el precio de lexa publica de los valores y el coste real encéf®
para los miembros de los érganos de administraci@® gestion o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos pthos en operaciones realizadas durante el Gltimf@ioao
que tengan el derecho a adquirir.

Segun el conocimiento de la Sociedad, durantdiei@iafio no se han realizado operaciones de adifuisie
acciones (distintas de las de “mercado”) por pdgelos miembros de los érganos de administracién, d
gestion o de supervision, o altos directivos o qres vinculadas.

5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coorddtaes y de los colocadores de la oferta global

No procede.

5.4.2  Nombre y direccion de cualquier agente de gayg de las entidades depositarias

La Entidad Agente del Aumento de Capital es GVCBaeBeka SV, S.A., con domicilio social en Calle
Doctor Ferran, 3-5 de Barcelona.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades aseguradq caracteristicas méas importantes del contrato
de aseguramiento.

El Aumento de Capital objeto de la presente Not®aleres no esta asegurado por ninguna entidad.

5.4.4  Fecha del acuerdo de aseguramiento

No procede.
6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admision a cotizacion

No procede al no estar las acciones admitidas ecregon. Las acciones de la Sociedad fueron edatude
cotizacion con efecto 24 de febrero de 2017 tra®fierta Publica de Adquisicion de acciones (OPA)
formulada por FCC sobre el 100% del capital sod@ICPV por exclusién de cotizacién autorizada por |
CNMV en diciembre de 2016.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes @s lque estén admitidos ya a cotizacion valores
de la misma clase.

No procede. Las acciones de la Sociedad fueromieasl de cotizacion con efecto 24 de febrero d& 2@k
la Oferta Publica de Adquisicién de acciones (ORAnulada por FCC sobre el 100% del capital sodéal
CPV por exclusién de cotizacién autorizada porNMY en diciembre de 2016.

6.3 Suscripcidn o colocacion privada simultanea dealores de la misma clase o creacion de valores
de otras clases para su colocacion publica o privad

No procede.

6.4 Entidades de liquidez
No procede.

6.5 Estabilizacion

No procede.
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6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan =zalie o detenerse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.2  Principio y fin del periodo durante el cualipde realizarse las actividades de estabilizacion

No procede.

6.5.3  Entidad que dirige la estabilizacion

No procede.

6.5.4  Posibilidad de que las operaciones de esizl6n puedan dar lugar a un precio de mercado mas
alto del que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender lodoras; relacion importante que los vendedores

hayan tenido en los Ultimos 3 afios con el emisoicon cualquiera de sus antecesores o0 personas
vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por @adno de los tenedores vendedores de valores
No procede.

7.3 Compromisos de no disposicioriqck-up agreemenis

No procede.

8 GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos totales estimados relativos al AumeatGapital serian los siguientes:

Importe estimado

Concepto ( Euros)
Impuestos, Notaria, Registro Mercantil y otros 17.900
TasasBERCLEAR 21.000
JLIE= = S O NPT 25.502
OIIOSY 1ottt bbb bbb b b e s bbb R R bttt bbb st 17.956
Ot ettt ettt r e e 82.358
F Incluye gastos de publicidad legal y comer@aksoramiento juridico, comisiones de la Entidgente, etc.

Los gastos totales del Aumento de Capital repraseaproximadamente el 0,082% del contravalor de las
Nuevas Acciones.
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9 DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediataesultante de la oferta

La dilucién que experimentarian los accionistadad8ociedad en el caso de ejercitar todos sus hizsete
suscripcion preferente en el Aumento de Capitahsiel 0%, es decir, mantendrian la participacesultante

en el capital de la Sociedad tras el Aumento det&lap

9.2 Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, impe y porcentaje de la dilucion inmediata si
no suscriben la emision.

En el caso de que efectuada la compensacion debRré Subordinado a Capitalizar por parte de FG@QIN
otro accionista de la Sociedad ejercitase su derdehpreferencia, la dilucion que experimentariemab
accionistas seria del 11,9 % con respecto a sigipadion anterior al Aumento de Capital.

10 INFORMACION ADICIONAL

10.1 Personas y entidades asesoras en la oferta

La Sociedad no ha precisado el asesoramiento damartercera entidad o persona.

10.2 Informacidn adicional sobre los valores que lya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe.

No existe.

10.3 Declaracion o informes atribuidos a personasealidad de experto
No existe.

10.4 Vigencia de las informaciones aportadas porreeros

No procede.
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Este Folleto esta visado en todas sus paginasmgdio a 20 de diciembre de 2018.

Firmado en representacion de CEMENTOS PORTLAND VARRIVAS, S.A.
P.P.

D.Victor Hugo Garcia Brosa
Director Corporativo Adjunto

Dfia. M2 José Aguado Abril
Directora Corporativa de Administracion, Finanze&istemas
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