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LA CNMV ACTUALIZA LA INFORMACION ANTE EL NUEVO
MARCO NORMATIVO SOBRE ABUSO DE MERCADO
Martes, 5 de julio de 2016

El pasado 3 de julio ha entrado en aplicacién el nuevo marco normativo
europeo contra el abuso de mercado (el Reglamento de Abuso de
Mercado: Reglamento UE n° 596/2014 de 16 de abril de 2014, MAR, y
la Directiva: Directiva 2014/57/UE, de 16 de abril de 2014, MAD) que
tiene como objetivo reforzar la integridad del mercado y establecer
mecanismos de implementacién y supervision homogénea en los
diferentes estados miembros de la Unién Europea.

Estas normas se han desarrollado mediante reglamentos de ejecucion y
delegados que abordan aspectos de especial relevancia como: listas de
iniciados, programas de recompra y estabilizacién, recomendaciones de
inversion, intereses particulares y conflictos de interés, indicadores de
manipulacién de mercado, notificacién de practicas abusivas u érdenes
u operaciones sospechosas, practicas de mercado aceptadas,
prospecciones de mercado, operaciones de directivos.

En este contexto, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) ha considerado necesario informar al sector respecto a
determinados cambios en las obligaciones y modificaciones en los
procesos y formatos de comunicacion de la informacién. En
consecuencia, ha difundido varios comunicados relativos a:

1) Obligaciones de notificaciéon de operaciones de consejeros y
directivos: Se detallan, de acuerdo con el articulo 19 del Reglamento
UE n® 596/2014 de 16 de abril, los requisitos y los modelos de
comunicacion.

2) Prospecciones de mercado: Se regulan en el articulo 11 del
Reglamento UE n® 596/2014 de 16 de abril sobre Abuso de Mercado,
desarrollado por el Reglamento Delegado (UE) 2016/960 vy el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/959. En el comunicado se informa
al sector que quedan sin efecto los criterios de la CNMV sobre
operaciones de colocacién o compra de grandes paquetes accionariales
aprobados por el Consejo de la CNMV del 19 de diciembre de 2007.



https://www.boe.es/doue/2014/173/L00001-00061.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0057&from=ES
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7bfc836004-4ac9-4689-a161-201dfb8dad02%7d
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7bfc836004-4ac9-4689-a161-201dfb8dad02%7d
http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7b7fe134de-d8bd-4dd8-8fdc-dd87ac729123%7d
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3) Contratos de liquidez. Las practicas de mercado aceptadas se regulan
por el articulo 13 del Reglamento sobre abuso de mercado y el
Reglamento Delegado (UE) 2016/908. La CNMV ha notificado a ESMA
los contratos de liquidez a efectos de su aceptacion como practica de
mercado bajo la nueva normativa y trabaja en la preparaciéon de una
nueva circular.

4) Programas de recompra. Se regulan por el articulo 5 del Reglamento
sobre abuso de mercado y el Reglamento Delegado (UE) 2016/1052. Los
programas de recompra deberdn ajustarse a lo previsto en la nueva
normativa, en particular en lo que se refiere a las condiciones para
operar, las restricciones aplicables y las obligaciones en materia de
transparencia.

La nueva normativa puede consultarse en la web de la CNMV:
Legislacién comunitaria.

Para ampliar informacién, puede acceder a los contenidos de ESMA
relacionados asi como a las publicaciones de la Comisidon Europea.
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