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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.:Miles de Euros

183 a2 31.086 31.175

71 942 2,560 2.779
ET: BES DEHA 48 1.057 2.497 2.892
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Resultado atribuido a Soclos Externos
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4| 5 854 1.014
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacidn trimestral, los comentarios a incluir
dentro de esta apartado, deberin permitir a los inversores formarge una opinién suficiente acerca de Ja actividad
desarrollada por la empresa y los resultados obtanidos durante el pariodo cubierte por esta informaclén trimestral,
asi como de su situaclén financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de log asuntos

de la sociedad).

Los datos de 1a Sociedad Individual, Unipapel S.A. no son comparables con los del afio anten'cl:
ya que en diciembre de 2002 esta sociedad quedo camvertida en la tenedora de acciones de

una serie de filiales a través de lag cuales lleva a cabo las distintas actividades del Grupo.

!

Sus ingresos comesponden a sendcios de asesoramienta juridico, laboral, contable y financierc
prestados & las filiales.

Los resultados de Unipapel S.A. estaran compuestos en &l futuro, fundamentaimente, por
rendimientos financieros tanto de su propia tesoreria come de dividendos de las filiales.

En el primer timestre de 2003 los resultados financieros netos han sido de 192,000 euros
infariores a log del afo anterior sobre todo por |a rebaja considerable de los fipos de interes. Y
no reflejan dividendos de filiales al no habersa procedido adn & la aprobacion de las cuentas y
diztribucidn del resultado de las mismas.

Por lo que respecta a los dafos consolidados, la cifra de negocio es practicamente similar
a la del afio anterior al compensar el buen comportamiento de Unipapel Transformacion y
Distribucion S.A. la perdida de ingresos de Nextel, sociedad que fue vendida en &l afio
2000 y no ha aportado facturacion en el periodo que estamos anahzanda.

El resultado consalidado cae un 13% pasando de 2.878 miles de euros a 2.499 miles de euros

Este comportamiento se explica por |2 ausencia de recuperacion de provisionas y por un
impuesto de sociedades positivo ( @ pagar ), circunstancias que en el mismo periodo del ano
anterior actuaron en sentido contrario. Eliminando el efecto fiscal la caida del resultado seria |
del 8% v gi no se tiene en cuenta la recuperacion de la provision el resultado antes de |
impuestos arrojaria un incremento del 20%.

El wolumen de negocio consolidado, elimiradas las operacionas intergrupo se descompone de
la siguiente manera (miles de euros).

Unipapel 5.A. 1
Unipapel ICS, S.L. 28.089 (1)
Unipapel Internacional, 5.L. 2.872
Monte Urgull, 5.L. 144
Total 31.086

(1) Fundamentalmente Unipapel Transformacion y Distribucién S A. cuya venta aumentd un 79
en el pericdo.

.
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Respecto al resultado consolidado , su descomposic
2003.

20030002002
Unipapel S.A. (1)00071000930
Grupo Unipapel ICS, 5.L. (2)002.2220001.822
Grupo Unipapel Internacicnal $.L.(3)0-800024
Grupo Monte Urgull, S.L. (4)00188000-11

Antes de impuestos y después
de minoritariog. [/ 0002.56530002.765

Impuestos de Sociedades00-34000+113

Después de impuestos y minoritarios  2.4990

6N es |a siguiente (miles de euros) en 2002 y

2.878

(1)0El resultado de 2003 se halla distribuido entre los distintos subgrupos.

(2) Buen comportamiento en resultados de Unipapel Transformacion y Distribucion y de Suministros

Integrales de Oficina.

(3) Refleja las consecuencias de l1a mala situacidn del mercado del sobre en Francia y la puesta en
marcha de Noruega. Por el contrario, ha habido resul‘tados positivos en Portugal y Marruecos.
(4) Recoge el incremento de alguileres en relacidn con el afo anterior. (Nave de Cornelld en

Barcelona), alquilada en

el dltimo semestre de 2002).

El comportamiento esperado en 2003 es dificil de prever al confluir diversas circunstancias de signo
contrario. El mercado de transformacion de papel |esta atravesando una situacidn de atonla que
hasta mediados de afo se compensara con el f‘vorable efecto que las elecciones fiene en la
demanda de sabres. Los ingresas financieros tiendem a la baja como consecuencia, sobre todo, dela
rebaja de los tipos de interés, la actividad internacional creemos que continuara con la misma tonica
del primer trimestre y los resultados de la actividad inmobiliarta mejoraran como consecuencia de la

venta previsia de algunos inmuebles.

Ademas, esperamos un comporiamiento positive en el gjercicio de nuestra actividad de
a los procesos de racionalilizacién interna y de
ahorro de costes que estamos llevande a cabo dentro de un plan esfratégice a medio plaze.

Transformacion y Distribucion debido a sobre toda,
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lll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los dalos e informaclones de caracter financiero-gontable Incluldos an la presente
informagidn pablica perlddica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracidn y eriterios contablas
previstos en la normativa en vigor para 1a elaberacion de informacion de carieter financiero-contable a
Incorporar a las cuentas anuales y estados financieros Intermedios correspondiente al sector al qua pertenece
la entidad. 51 excepcionalmente no se hubleran aplizado a los dates e informaciones que se adjuntan los
principios y criterios de contabilidad generalmaente acepiados exigidos por la comrespondlente normativa en
vigor, este hecho deberd ser sefialado y maotivado suficientemanta, debiendo explicarse 1a influencia que su no
aplicacién pudlera tenar sobro al patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo
consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mehgigharse y comantarse las
modificaciones que, en su caso y en relacién ¢on las (ltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido an los criterios contables ulilizados en la elaboracién de las Informaciones que se adjunian, Si se
han aplicado los mismos princlplos, criterios y polificaz contables que en las (ifimas cuentas anuales, y sl
aquellos responden a 1o previsto en la normativa contable an vigor que le sea de aplicacién a la entidad,

Al snan Am [ muwnenanarmoaesdsd

Se han aplicado en la elaboracion de la presente informacion los mismos principios, criterios
politicas contables que en las dltimas cuentas anuales, que se
corresponden & lo previsto en la normativa contable en vigor de aplicacion

y




D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO : _
(Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econémico).

Tnformacitn adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (B-3 bis)

E) HECHOS SIGNIFIGATIVOS (4

1 Adquisiciones o transmisiones de parlicipaciones en el capital de
" sociedades cotizadas en bolsa deferminantes de la obfigacion de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y maltiplas)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segiin |a disposicion adicional 1% de 1a LSA (1 por 100)

5. Otros aumenios y disminuciones significatives del inmovilizado
{participaciones superiores al 0% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materialey relevantes, etc.)

4. Aumentos y reducciones del capital soclal o del valor de los titulos

§. Emisiones, reembolzos o cancelaciones de empréastitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

8. Camblos en la requlacion instifucional del =ector con incidencia
sighificativa en la situacion economica o financiera de la sociedad o del

Grupo
10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de Forma signiflcativa l x |
a la sltuacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo
11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. | X I
12. Acuerdos especiales de imitacion, ceslén o renuncia total o parcial, de | x |
los derechos politicos y egonomicos de las acciones de la Sociedad.
13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales © internacionales | < l

{intercambio de paquetes acctonariales, etc.)

14, Otroz hechos significabivos

Marcar con una “X~ la easilla correspondientes, adjuntando en caso
(*) afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacion
a la CNMV y a la 5RVE.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

En &l mes de abril, ya dentro del segundo trimestre, se ha distiribuldo con cargo a la cuenta

"Prima de Emision de Acciones” 0,10 Euros por accion. Distribucion gque ha beneficiade & ka totalidad
de las acciones en cireulaclén y ha supuesto 839,882 Euros. El Consejo de Administracion
propondrd & ka Junta General una retribucidn complementaria de 0,30 Euros por acclén, de los

que 0,10 Euras & pagaran en conceplo de dividendo.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS 5|GNIFICATIVD|%

2 _ Comunicados a la CNMV con fecha 27.01.03, 17.01.03, 24.03.03 y 16.04.03, la compra-
venta de acciones propias que en conjunto superaron &l 1%. Al 31/03/03 |a socledad tenfa

22 322 acciones en autocartera.

3.- Ya dentro del segundo trimestre (8.5.03) se ha recuperado la propiedad de Nextel IS, S.L.

al cumplirse la condicién resolutoria bajo la que en su dia se hizo la venta
Esta operacion no ha afectado a los datos del primer trimestre y su reperc
sera minima en el segunde al haberse provisionado esta eventualidad.

6.- Comunicado a la CNMV (11.02.03) el cese como Secretario del Consejo de Don Alejandro

L

;USIon

Bezares Gonzéalez que continda coma Vocal. Le sustituye como Secretafio el Consejero L

"Gestion de Inversiones Rimusa, S.L.", reemplazado por D. Ricardo
Muguerza Uralde.

14.- a) Comunicade a la CNMV (17.01.03) la culminacidn del proceso de reorganizacion del

Grupo Unipapel que pasa a ser propietaria de la totalidad de las acciones

sociedades subholding: Unipapel Intemacional, S.L., Unipapel Industria, Comercio y Senicios)

S.L. y Monte Urgull, S.L.

b). El Gonsejo de Administracion en su reunién del 31.03.03 acordo somgter a la Junta

General de 31.05.03 |

02.04.03)

¢). Bl Consejo de Administracién acordd distribuir 0,10 Euros por aceion
concepto de distribucion de la “‘prima de emisién de acciones™ .

Retribucién que se complementaria con 0,30 adicionales si la Junta General asi lo aprueba.

También ese acerdd someter a la Junta al aprobacién de una ampliacion de capital
totalmente gratuita para ¢l accionista a razdn de una accidn nueva por cada ¢inco en

circulacion.

la consiitucion de un Comité de Auditorfa, la eliminacion de las medida
de blindaje y la redaccidn de un Codigo Interno de Conducta. (Comunicado a la CNMV

de [as tres

_ |
en e mes de abril g
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(GENERAL)

- Se incluirdn en este modelo todas las sociedades asi definidas en el pamafo segundo del
articulo primero del R.D. 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de enfidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectudndose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar ¢con un signo menos (-) delante del nimero
correspondiente.

-.Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

-. Definiciones:

(1) El importe Neto de la Cifra de Negocios comprenderd los importes de la venta de
productos y los de prestacion de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad deducidas las bonificaciones y demas reducciones sobre ventas, asi como &l
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con la citada
cifra de negocios.
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