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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a?7

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte al menos el 90% de la exposicion total en renta fija pablica y/o privada (incluyendo depositos
e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), principalmente en euros, de emisores/mercados OCDE y
emergentes. Hasta un 75% de la exposicion total podra ser deuda subordinada (con derecho de cobro posterior a
acreedores comunes) en especial de entidades financieras y aseguradoras y en menor medida de otros sectores
corporativos (energia, automocion..). Se incluyen emisiones a perpetuidad con opcion de cancelacién anticipada por el
emisor y clausulas de conversion por éste del principal en acciones o quita total o parcial del bono (bonos Contingentes
Convertibles) lo que afectaria negativamente al valor liquidativo del compartimento y hasta el 10% de la exposicion total de
renta fija convertible.

La renta variable solo sera derivada de la conversién y sera como maximo hasta el 10% de la exposicion total. La de
emisores fuera del &rea euro mas el riesgo divisa ser hasta el 30% de la exposicion total.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,37 -0,40 -0,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 49.087,46 46.343,93
N° de Participes 27 26
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 485 9,8807
2020 458 9,8756
2019 93 10,1866
2018 6.917 9,56871
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,05 0,05 1,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,40 27-01-2021 -0,40 27-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,36 01-03-2021 0,36 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,35 2,35 3,15

Ibex-35 16,53 16,53 25,56

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,76 0,76 1,28 1,44 1,52 5,59 1,44 1,81 2,66
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 325 67,01 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 161 33,20 0 0,00
* Cartera exterior 164 33,81 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 94 19,38 392 85,59
(+/-) RESTO 66 13,61 66 14,41
TOTAL PATRIMONIO 485 100,00 % 458 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

458
6,23
0,00
0,08
0,84
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,84
0,00
0,00
-0,76
-0,37
-0,02
-0,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

485

89
319,54
0,00
0,88
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,31
-0,36
-0,02
-0,93
0,00
0,00
2,19
0,00
0,00
2,19
458

458
6,23
0,00
0,08
0,84
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,84
0,00
0,00
-0,76
-0,37
-0,02
-0,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
485

-92,65
0,00
-66,47
107.641,30
724,19
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
120,15
287,26
292,04
51,84
0,00
0,88
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 161 33,18 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 161 33,18 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 161 33,18 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 164 33,74 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 164 33,74 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 325 66,92 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV FONDOS RENTA
—— SEOTORIAL:

VARIABLE:
20.40%

| ronnos mv

cuRoPA-752%
ronbos v

GLOBAL 7 40

FONDOS RENTA
CFlA:733%

LoupEz:

TESORERIA:
8.28% B.27%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) El fondo tiene dos participes significativos a 31-03-2021 que representan:

- Participe 1: 20,62% del patrimonio

- Participe 2: 20,61% del patrimonio

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario , de compra por 424.504,00 euros
(97,59% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 263.438,01 euros (60,56% del patrimonio medio del periodo).
Los gastos asociados a esta operativa son 4,00 euros.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la l1IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -253,71
euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,




han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacién en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

La “pintura” de estos tres meses ha sido mas complicada para la renta fija, donde las pérdidas han sido generalizadas,
especialmente en los bonos de mayor duracién. Sélo se han salvado de los “nimeros rojos” los emisores de menor
calificacion crediticia, el denominado High Yield, muy vinculados a la evolucion de la renta variable. Bancos centrales en
los paises desarrollados que vinieron a reconocer en marzo que el estimulo seguird, y que incluso se acelerara en el caso
del BCE con compras de activos significativamente mayores desde marzo a junio. La prudencia, la paciencia, siguen
presentes incluso entre los bancos centrales que han mejorado sus perspectivas macroeconémicas, como la FED. Lo
anterior ha convido en marzo con algunas subidas de tipos, por sorpresa, por parte de las autoridades monetarias de
Brasil y Turquia en defensa del control de la inflacion.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afo lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos histéricos. Necesidad de
discriminar, de elegir.

La clave esta y estara en la renta fija. Como comentamos hace unos parrafos, los bancos centrales seguiran apoyando
tipos bajos. En sentido contario, el mayor estimulo fiscal en EE UU, al que se suma ahora un plan de infraestructuras y de
creacion de empleo para los préximos 10 afios. Los mercados van ya “por delante”, descontando ahora subidas de tipos
de interés en EE UU para primeros de 2023 frente a una mayoria de miembros de la FED que no espera cambios en todo
ese afio. A las puertas de mayores cifras de inflacién, probablemente temporales, los largos plazos podrian seguir
registrando pérdidas, pero tendriamos la vista puesta en el entorno del 2% del 10 afios americano para volver a incorporar
duracion a la cartera. En Europa, el BCE esté intentando separarse de la FED, reducir la correlacion de la renta fija
europea frente a la americana. Su estrategia, apoyada en el lapso de tiempo del estimulo fiscal (entrada inmediata en
vigor del Plan Biden vs. gradualidad del Fondo de Recuperacion europeo), esta teniendo, a la fecha, éxito. Con todo,
parece dificil que el bono aleméan acabe separandose del todo del americano, por lo que el desacoplamiento puede ser
mas en intensidad, que en direccién. Riesgo en renta fija que sigue asi concentrado en la duracién, por lo que en renta fija
preferimos asumir el riesgo de crédito, que entendemos mas asumible, y donde las opciones mas interesantes dentro de
los desarrollados estarian en los activos de High Yield.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el periodo se han tomado decisiones de inversién teniendo en cuenta el movimiento de la curva de tipos de
interés (especialmente en USA) y su implicacién en la renta variable (sectores de crecimiento versus sectores ciclicos)
c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 0,05% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 5,97% y el nimero de participes ha subido un 3,85%. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,05% y ha soportado unos gastos de 0,76% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,07% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.




Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 8,99%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre se ha procedido a incorporar los fondos objeto de inversién de manera escalonada conforme se ha ido
incrementando el patrimonio de la IIC. Durante el trimestre se ha mantenido un perfil conservador respecto al riesgo a
través de la inversion en los fondos que componen la cartera, por lo que la inversion media durante trimestre se ha situado
en el 30,5% del patrimonio. El resto del patrimonio del fondo ha estado protegido en activos sin riesgo de mercado
(liquidez y repos del Estado).

La estrategia para los proximos meses consiste en esperar correcciones en los principales mercados de Renta Variable
Global para aumentar la exposicion al riesgo en mejores condiciones en términos de rentabilidad-riesgo que las que se
dan actualmente tras los ascensos acumulados en el primer trimestre tanto en los mercados europeos como
norteamericanos.

Entre los mayores contribuidores de rentabilidad en el trimestre se encuentran el fondo de MFS MER-EUROPEAN
VALUE-I1 (+0.30%) y el fondo STRYX WORLD GROWTH-EUR H C (+0.27%). Como mayores detractores se encuentra la
posicion en liquidez que ha aportado un 0,00%.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 7,96%, debido a la inversién en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 33,74%.

Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 33,74% y las posiciones mas significativas son:
MFS Meridian Funds - European Value Fund (7,52%), Seilern International Funds PLC - Seilern World Growth (7,49%), y
Invesco Pan European High Income Fund (7,33%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,4%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 2,35%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR historico al final del periodo
del fondo no se ha podido calcular al no disponer de observaciones suficientes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al futuro, trataremos de posicionar el fondo con un sesgo mixto (entre valor y crecimiento) y estaremos pendientes
de las cifras de crecimiento, inflacién y movimiento de la curva de tipos de interés, asi como de la evolucion de la
pandemia, para que el fondo se vea favorecida lo maximo posible.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0L02203047 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,45|2021-04-01 EUR 27 5,53 0 0,00

ES0L02202114 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,45|2021-04-01 EUR 27 5,53 0 0,00

ES0L02201140 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,45|2021-04-01 EUR 27 5,53 0 0,00

ES0L02110085 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,45|2021-04-01 EUR 27 5,53 0 0,00

ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,47|2021-04-01 EUR 27 5,53 0 0,00

ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,47|2021-04-01 EUR 27 5,53 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 161 33,18 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 161 33,18 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 161 33,18 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1144420970 - PARTICIPACIONESICS Lux Fundsl Inc Eu EUR 35 7,19 0 0,00
IEO0BF5H5052 - PARTICIPACIONES|Seilern Stryx World EUR 36 7,49 0 0,00
LU1625225666 - PARTICIPACIONES|Inv-Ind EUR 36 7,33 0 0,00
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 36 7,52 0 0,00
LU0318940003 - PARTICIPACIONES]|Fidelity Europ Gr E EUR 20 4,21 0 0,00
TOTAL IIC 164 33,74 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 164 33,74 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 325 66,92 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/DANEL TECH
Fecha de registro: 19/02/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invertira, exclusivamente de manera directa, mas del 75% de la exposicion total en renta variable

de emisores pertenecientes al sector de Tecnologia o empresas cuya actividad esté correlacionada con este sector, con
cualquier nivel de capitalizacion. Respecto de la renta variable, el compartimento invertira en emisores y mercados que
podran ser tanto paises OCDE como emergentes sin limitacion. En momentos putuales podra exisitir concentracion
geogréfica o sectorial

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.
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[Divisa de denominacién

EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 2,10 0,01 2,10 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 0,00 -0,14 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 84.528,80 99.857,80
N° de Participes 19 19
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.106 13,0804
2020 1.299 13,0046
2019 801 10,0758
2018 4.172 9,6006
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,06 0,39 0,33 0,06 0,39 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,58 0,58 17,32 6,70 23,15 29,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,84 25-02-2021 -3,84 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 4,00 01-03-2021 4,00 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 27,06 27,06 16,04 16,74 31,21 32,06

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41
VaR histérico del

L 7,02 7,02 7,03 6,68 6,73 7,03

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,47 0,45 0,45 0,48 1,85 1,55 1,81 2,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.049 94,85 1.208 92,99
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.049 94,85 1.208 92,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 14 1,27 69 5,31
(+/-) RESTO 43 3,89 22 1,69
TOTAL PATRIMONIO 1.106 100,00 % 1.299 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.299
-17,48
0,00
0,72
1,28
0,00
0,07
0,00
531
0,00
-4,29
0,00
0,20
0,00
-0,56
-0,39
-0,02
-0,13
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
1.106

1.107
-0,01
0,00
15,93
17,75
0,00
0,14
0,00
14,07
0,00
3,71
0,00
-0,17
0,00
-1,82
-1,61
-0,02
-0,10
0,00
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
1.299

1.299
-17,48
0,00
0,72
1,28
0,00
0,07
0,00
531
0,00
-4,29
0,00
0,20
0,00
-0,56
-0,39
-0,02
-0,13
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
1.106

139.062,05
0,00
-95,67
-93,10
0,00
-53,54
0,00
-63,95
0,00
-210,77
0,00
-215,92
0,00
-70,69
-76,72
-6,08
25,61
0,00
-84,76
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.048 94,82 1214 93,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.048 94,82 1.214 93,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.048 94,82 1.214 93,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.048 94,82 1214 93,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4494%

ocio v

Mo | LIQUIDEZ; 3,87%
TURISMO: 461%

oTROS: 153%

RENTA
s VARIABLE:
SEMIZONDUETO [

RES:478%
ENERGIA 9.09%
TEGNOLOGIA:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Instrumento .
comprometido

Subyacente Objetivo de la inversion

C/ Futuro Dolar

Euro Euro FX CME 1.146 Inversion
06/21
Total subyacente tipo de cambio 1146
TOTAL OBLIGACIONES 1146
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

euros y comisiones pagadas por descubierto de 12,11 euros.

A) El fondo tiene un participe significativo a 31-03-2021 que representa el 75,89% del patrimonio.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

1.- Remuneracién de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 0,00

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacién en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El primer trimestre del 2021 estuvo marcado por la fortaleza de las compafiias que mas se beneficiaran del eventual fin de
la pandemia Covid-19, tales como aerolineas, hoteles, restaurantes. Fue un trimestre muy flojo para las compafiias
tecnoldgicas en general y sobretodo las mas grandes, que actuaron como refugio durante 2020.

De este modo, mientras que el S&P 500 se anoté una subida de +6,35%, el Nasdaqg-100 sdlo subié +1,85%. Danel Tech
consiguid una rentabilidad del +3% en este entorno.

Por otro lado, el 16 de Marzo cambiamos la estrategia de inversién dentro del mismo universo de tecnolégicas cotizadas
en la Bolsa de USA. Desde ese dia, la estrategia consiste en hacer una rotacion mensual de la cartera para estar siempre
invertido en las compafiias tecnoldgicas que tienen mas probabilidad de superar al S&P 500 en un plazo de 1 mes. Si una
de las compafiias que estan en cartera, vuelve a estar en el Top 40 del dia de la rotacion, se mantiene.

La exposicion a renta variable se ha mantenido invariable en el 98% asi como la cobertura del riesgo divisa EURUSD
(100%) durante el trimestre.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 0,58% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha bajado un -14,86% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el primer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,58% y ha soportado unos gastos de 0,47% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La comision de gestion sobre resultados al final del trimestre
es de 0,06% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 9,55%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dentro del proceso de rebalanceo de la cartera en busqueda de nuevas oportunidades destacar durante el Ultimo trimestre
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el cierre de posiciones en comparfiias como Facebokk, Groupon, Amd, Uber o Lyft, Indexx Labs Match o Morninstar por
citar solo alguno de ellas y que han dado paso a la incoporacion al Portfolio de otras como Live Natio (3,11%), Acuity
Brands (2,83%), Paycom Software (2,61%) o MKS Instruments (2,61%) que esperamos que aporte valor a la cartera.
En cuanto a la contribucion a resultados destacar el buen comportamiento de compafiias como Groupon que aporta un
1,58% de rentabilidad a la cartera seguido de Verint Systems (+0,65%) y Alliance Data Systems (+0,65%). Por la parte
baja nos encontramos a Lendingtree que detrae un 0,86% de rentabilidad o a Bluebird que pierde un 0,73%.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados sobre futuros del Euro-Dolar. El resultado
en derivados en el trimestre ha sido de un -4,29% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 2,32% procedente de la exposicion directa a derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,14%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 27,06%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de mayor riesgo que el IBEX. El VaR historico es una medida que asume que el pasado se
repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 7,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
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No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado bursétil esta en tendencia alcista, en especial los sectores ciclicos, sin embargo, la subida desde noviembre
de 2020 de este tipo de compaiiias ha sido fuerte, mientras que otros sectores como el tecnolégico (que llevaba afios con
mejor comportamiento) lo han hecho peor. Es posible que esta tendencia se mantenga en el tiempo.

La linea de la cartera sera continuista, seguiremos muy de cerca las aperturas de los distintos paises para intentar
aprovechar los movimientos de trasvase sectoriales que se produzcan.

Esperamos un 2.021 positivo pero con un sesgo de mas valor, frente al crecimiento. Habra que ver si en algin momento,
se canalizan los flujos de dinero hacia sectores defensivos o bien los sectores de crecimiento vuelven a tomar el relevo a
los ciclicos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US96208T1043 - ACCIONES|Wex Inc uUsb 25 2,26 9] 0,00
US8528572006 - ACCIONES|Stamps.com INC USD 27 2,46 0 0,00
US94419L1017 - ACCIONES]|LiveNova Plc uUsb 25 2,28 9] 0,00
US52603B1070 - ACCIONES|Lendingtree Inc USD 19 1,68 0 0,00
US15677J1088 - ACCIONES|Ceridian Hcm Holding uUsb 18 1,66 9] 0,00
US70614W1009 - ACCIONES|Peloton Interactive USD 24 2,17 0 0,00
CA12532H1047 - ACCIONES|CGI Group Inc-A CAD 0 0,00 2 0,12
1L0011301780 - ACCIONES|Wix.com Ltd USD 24 2,20 0 0,00
US22160N1090 - ACCIONES|CoStar Gr Inc uUsb 29 2,60 32 2,45
US57667L1070 - ACCIONES|Match Group INC USD 0 0,00 31 2,39
US44891N1090 - ACCIONES|IAC InterActiveCorp uUsb 24 2,17 9] 0,00
US87918A1051 - ACCIONES|Teladoc Health Inc. USD 25 2,24 0 0,00
US29414B1044 - ACCIONES|Epam Systems Inc uUsb 41 3,70 36 2,80
US22266L1061 - ACCIONES|Coupa Software Inc USD 24 2,16 0 0,00
US46591M1099 - ACCIONES|Jovy Inc uUsb 18 1,65 28 2,15
US92343X1000 - ACCIONES|Verint Systems Inc USD 0 0,00 29 2,20
US3802371076 - ACCIONES|GODADDY INC uUsb 0 0,00 26 1,99
US83417M1045 - ACCIONES|Solaredge Techn Inc USD 74 6,65 78 6,03
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US3390411052 - ACCIONES|Fleetcor Tech iNC UsD 0 0,00 20 153
US78573M1045 - ACCIONES|Sabre Corp UsD 17 154 13 1,02
US6177001095 - ACCIONES|Morningstar Inc UsD 0 0,00 32 2,48
US3383071012 - ACCIONESIFIVE9 INC UsD 0 0,00 39 3,01
US5627501092 - ACCIONES|Manhattan Corp UsD 25 2,25 28 2,18
US5253271028 - ACCIONES]|Leidos Holdings UsD 0 0,00 25 1,89
US1046741062 - ACCIONES|BRADY CORP UsD 0 0,00 20 1,56
US09215C1053 - ACCIONES|Black Knight Inc UsD 0 0,00 30 2,31
US03783C1009 - ACCIONES|Appfolio Inc - A UsD 0 0,00 33 2,55
US0044981019 - ACCIONESJ|ACI Worldwide Inc UsD 0 0,00 23 1,79
US7611521078 - ACCIONES|Resmed Inc UsD 0 0,00 30 2,29
US70438V1061 - ACCIONES|PayboxC UsD 25 2,29 0 0,00
US2521311074 - ACCIONES|Descom Inc UsD 27 2,44 0 0,00
US2074101013 - ACCIONES|Conmed Corp UsD 28 2,52 0 0,00
US02156B1035 - ACCIONES|Alteryx Inc-A UsD 26 2,37 0 0,00
US91347P1057 - ACCIONES]Universal Display Co UsD 24 2,19 0 0,00
US97651M1099 - ACCIONES|Wipro Ltd-Adr UsD 0 0,00 33 2,54
US29362U1043 - ACCIONES|Entegris Inc UsD 24 2,16 0 0,00
US12514G1085 - ACCIONES|CDW Corp of Delaware UsD 0 0,00 21 1,63
CA12532H1047 - ACCIONES|CGI Group Inc-A UsD 0 0,00 36 2,75
US1717793095 - ACCIONES|Ciena Corporation UsD 26 2,32 0 0,00
US5380341090 - ACCIONES]|Live Nation Entertai UsD 34 3,07 0 0,00
US8486371045 - ACCIONES|Splunk Inc UsD 26 2,32 0 0,00
US70432V1026 - ACCIONES|Paycom Software Inc UsD 28 2,57 0 0,00
US9022521051 - ACCIONES|Tyler Technologies | UsD 0 0,00 32 2,45
1L0011334468 - ACCIONES|Cyberark Software LT UsD 0 0,00 29 2,22
US8793601050 - ACCIONES|Teledyne Technologie UsD 0 0,00 37 2,84
US12685J1051 - ACCIONES|Cable One Corp UsD 0 0,00 31 2,39
US98585N1063 - ACCIONES|Yext UsD 23 2,12 0 0,00
US8716071076 - ACCIONES|Synopsys UsD 0 0,00 39 3,01
US45168D1046 - ACCIONES|IdexLab UsD 0 0,00 42 3,25
GBOOBWFY5505 - ACCIONES|NielHol UsD 0 0,00 23 1,76
US22822V1017 - ACCIONES|Crown Holdings, Inc. UsD 0 0,00 18 1,39
US0185811082 - ACCIONESIAII-Sys UsD 27 2,42 0 0,00
US6821891057 - ACCIONES|Semiconductor Holdrs UsD 28 2,57 0 0,00
CAB82509L1076 - ACCIONES|Shoprite Holdings LT UsD 25 2,30 0 0,00
US0162551016 - ACCIONES]|Allegheny Technologi UsD 26 2,38 0 0,00
US00508Y1029 - ACCIONES]Acuty Brands INC UsD 31 2,80 0 0,00
US74736K1016 - ACCIONES|Qorvo Inc UsD 22 1,97 0 0,00
US55306N1046 - ACCIONES|MKSI Instruments UsD 28 2,57 0 0,00
US62886E1082 - ACCIONES|Accs. NCR Corporatio UsD 26 2,34 0 0,00
US0995021062 - ACCIONES|Booz Allen Hamilton UsD 0 0,00 26 1,98
US5950171042 - ACCIONES|Microchip Technology UsD 28 2,51 0 0,00
US45784P1012 - ACCIONES]|Insulet Corporation UsD 26 2,31 0 0,00
US6200763075 - ACCIONES|Motorola UsD 0 0,00 23 1,78
US0453271035 - ACCIONES|Aspen Technology Inc USD 0 0,00 23 1,77
US74346Y1038 - ACCIONES|Pros Holdings Inc UsD 25 2,29 0 0,00
US0320951017 - ACCIONES|Amphenol Corporation UsD 0 0,00 28 2,13
US3377381088 - ACCIONES|Fiserv UsD 0 0,00 22 1,68
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 0 0,00 25 1,92
US46120E6023 - ACCIONES)|Intuitive Surgical UsD 0 0,00 30 2,32
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|Accenture Ltd A UsD 0 0,00 28 2,14
CHO0114405324 - ACCIONES|Garmin UsD 0 0,00 28 2,13
US9581021055 - ACCIONES|Western Digital UsD 26 2,32 0 0,00
US00846U1016 - ACCIONES|Agilent Technologies UsD 0 0,00 31 2,40
US9839191015 - ACCIONES|Xilinx UsD 0 0,00 27 2,05
US8825081040 - ACCIONES|Texas Inst. Inc. USD 0 0,00 29 2,22
TOTAL RV COTIZADA 1.048 94,82 1214 93,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.048 94,82 1.214 93,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.048 94,82 1.214 93,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.048 94,82 1214 93,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/ACCION GLOBAL
Fecha de registro: 19/02/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Invertira entre 0%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no (maximo del 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invierte directamente o indirectamente a través de IIC entre 0%-100% de la exposicion total en renta variable y/o en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que
sean liquidos). Hasta un 50% de la exposicion total podra invertirse, directa o indirectamente, en emisiones/emisores de
renta fija de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating, teniendo el resto calidad crediticia al menos media (minimo
BBB-), segun S&P o equivalentes por otras agencias.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,36 0,06 1,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 -0,38 -0,39 -0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.025.040,67 1.087.757,56
N° de Participes 127 120
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 13.448 13,1192
2020 13.102 12,0452
2019 9.066 11,3266
2018 6.863 9,5732
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,92 8,92 16,03 1,50 3,83 6,34

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,48 25-02-2021 -2,48 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 3,99 09-03-2021 3,99 09-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,64 19,64 14,38 13,41 17,79 17,12

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41
VaR histérico del

L 7,22 7,22 7,36 7,37 7,60 7,36

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,34 0,35 0,35 0,35 1,38 1,41 1,56 1,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.722 94,60 11.612 88,63
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 1.318 9,80 650 4,96
* Cartera exterior 11.404 84,80 10.963 83,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 743 5,52 1.708 13,04
(+/-) RESTO -17 -0,13 -218 -1,66
TOTAL PATRIMONIO 13.448 100,00 % 13.102 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.102 11.204 13.102
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -5,96 0,78 -5,96 -920,57
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,63 14,98 8,63 -38,22
(+) Rendimientos de gestion 9,08 15,44 9,08 -36,97
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -749,77
+ Dividendos 0,07 0,06 0,07 27,15
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,96 15,39 8,96 -37,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,04 -0,02 0,04 -371,69
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,44 -0,45 9,41
- Comision de gestion -0,31 -0,31 -0,31 5,27
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 5,27
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -25,13
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,07 -0,09 46,73
(+) Ingresos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.448 13.102 13.448

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.318 9,80 650 4,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1318 9,80 650 4,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1318 9,80 650 4,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 11.404 84,81 10.970 83,73
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11.404 84,81 10.970 83,73
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.404 84,81 10.970 83,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.722 94,61 11.620 88,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 37 1%

oTROS

- LIQUIDEZ: 5.40%
RENTA

INDUSTRIA: VARIABLE: -

1073%

SOFTWARE:
REr - —

TEONOLOGIA:
083%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0021%

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -857,51
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacion en renta variable, con flujos desde los
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sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el periodo se han tomado decisiones de inversién teniendo en cuenta el movimiento de la curva de tipos de
interés (especialmente en USA) y su implicacion en la renta variable (sectores de crecimiento vs sectores ciclicos). Se
mantiene en cualquier caso vision de largo plazo confiando en el negocio de las compafiias en las que se ha invertido.
c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 8,92% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 2,64% y el nimero de participes ha subido un 5,83%. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 8,92% y ha soportado unos gastos de 0,34% sobre el patrimonio
medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 8,99%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Accidn Global, F.l. ha obtenido un +9% en los primeros tres meses del afio 2021, en un buen comienzo del Plan 2021-
2025. El rendimiento triplica al de nuestra categoria e indice y esta en general en linea con los indices de RV, igualando el
retorno del MSCI World Net EUR, en un escenario de rotacion generalizada hacia sectores mas castigados, lo cual ha
favorecido a los indices europeos (ligeramente por encima del fondo) y penalizado a los americanos (ligeramente por
debajo del fondo). Teniendo en cuenta que nuestra cartera tiene un componente de calidad/crecimiento, por lo que esta
rotacion sectorial no nos favorece especialmente (el Nasdaq ha sido precisamente uno de los indices que peor se ha
comportado), y lo que esta sucediendo en los primeros dias de abril, las perspectivas para nuestro portfolio son positivas.
Los mayores detractores han sido Peloton (restando 163 pbs al VL), Paradox (-126 pbs), Spotify (-83 pbs), Games
Workshop (-29 pbs) y la corona sueca (-6 pbs). Los mayores contribuyentes han sido Sdiptech (afiadiendo al VL 190 pbs),
Embracer (+120 pbs), Endor (+133 pbs), NBI (+135 pbs) y el délar americano, que nos ha devuelto una parte de lo restado
en 2020. Mencion especial al caso de Sdiptech, que ya habia sido de las inversiones mas rentables en el Ultimo trimestre
de 2020 y ha continuado en esa linea; habiéndola incorporado a cartera a finales de octubre’20, nuestra inversion inicial se
ha multiplicado por 2,4 en poco més de 5 meses.

En cuanto a los movimientos, como es de esperar en esta etapa, poca rotacion. Mas alla de rebalanceos puntuales por
exigencias regulatorias, lo cual sera habitual en una cartera concentrada como la nuestra, hemos aprovechado las
tensiones en empresas de crecimiento y el miedo a la reapertura para incrementar notablemente nuestra posicion en
Peloton Interactive en entornos de 94%. Ademas Paradox Interactive ha salido de cartera y hemos incorporado Inditex.
Comentaremos también estos movimientos en la carta. Con todo, la exposicién a RV se ha incrementado ligeramente
hasta el 95% a cierre del trimestre.
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b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,39%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 40%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 19,64%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de mayor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 7,22%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El plan de accién para el fondo entre 2021 y 2025 estara basado en una exposicién media elevada con un porcentaje que
rara vez sera inferior al 80%. Previsiblemente la cartera se mantendrd con una concentracion elevada para asi centrar el
andlisis en compafiias que se analizan con la suficiente profundidad. Ademas se enfatizaran aquellos negocios de calidad
elevada, con ROIC elevados, barreras de entrada y equipos de gestion que busquen crecer de forma sostenida en el largo
plazo. Esto influird en que la rotacion de cartera sea previsiblemente baja.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105062022 - ACCIONES|NBI Bearings EUR 812 6,04 650 4,96
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 506 3,76 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.318 9,80 650 4,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1318 9,80 650 4,96
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1318 9,80 650 4,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA89072T1021 - ACCIONES|Topicus.Inc CAD 62 0,46 0 0,00
US0090661010 - ACCIONES]Airbnb Inc uUsb 176 1,31 132 1,01
CA57776F4050 - ACCIONES|Maverix Metals Inc USD 539 4,01 447 341
GBOOBLF7NX68 - ACCIONES|Kistos Plc GBP 197 1,46 183 1,39
US70614W1009 - ACCIONES|Peloton Interactive USD 1.102 8,20 745 5,69
SE0013121589 - ACCIONES|Embracer Group AB SEK 985 7,33 822 6,27
SE0009664253 - ACCIONES|Instalco AB SEK 593 4,41 604 4,61
US75973T1016 - ACCIONES|Renalytix Al PLC uUsb 219 1,63 131 1,00
DE0005491666 - ACCIONES|Endor AG EUR 551 4,10 420 321
SE0003756758 - ACCIONES|Sinch AB SEK 585 4,35 641 4,89
SE0008294953 - ACCIONES|Paradox Interactive SEK 0 0,00 510 3,89
GB0032398678 - ACCIONES|JUDGES SCIENTIFIC PL GBP 640 4,76 842 6,43
CA2929491041 - ACCIONES|Enghouse Systems LTD CAD 134 1,00 135 1,03
LU1778762911 - ACCIONES|Spotify Technology uUsb 731 5,44 824 6,29
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Sofwar CAD 631 4,69 638 4,87
US0162551016 - ACCIONES]Allegheny Technologi uUsb 554 4,12 612 4,67
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet USD 651 4,84 531 4,05
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc-A uUsb 1.029 7,66 917 7,00
GB0003718474 - ACCIONES|Games Workshop Group GBP 679 5,05 625 4,77
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp uUsb 603 4,48 546 4,17
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathawa USD 610 4,53 531 4,06
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsbD 132 0,98 133 1,02
TOTAL RV COTIZADA 11.404 84,81 10.970 83,73
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11.404 84,81 10.970 83,73
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.404 84,81 10.970 83,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.722 94,61 11.620 88,69
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/LOURIDO INTERNACIONAL
Fecha de registro: 29/07/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 en una escalade 1a7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a através de IIC entre 0% y 75% de la exposicién total en renta

variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera
del area euro, mas la exposicion al riesgo divisa podran superar el 30% pudiendo llegar al 100%. La exposicion maxima a
riesgo divisa sera del 50% de la exposicion total. El total de la exposicién a renta fija podra estar en activos de baja
calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,28 0,03 0,90
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,46 -0,50 -0,46 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 180.507,11 180.125,14
N° de Participes 23 23
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.827 10,1218
2020 1.772 9,8387
2019 1.798 10,0648
2018 1.593 8,9164
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,06 0,21 0,15 0,06 0,21 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,88 2,88 7,15 1,28 6,95 -2,25 12,88 -9,87

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 27-01-2021 -0,77 27-01-2021 -5,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,81 02-02-2021 0,81 02-02-2021 3,23 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,95 4,95 5,87 4,89 8,82 12,60 4,69 6,54

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16 0,25
VaR histérico del

L 5,96 5,96 6,15 6,17 6,36 6,15 4,22 4,38

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,41 0,41 0,42 0,38 1,55 1,31 1,53 1,18
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.556 85,17 1.499 84,59
* Cartera interior 72 3,94 66 3,72
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.484 81,23 1.433 80,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 272 14,89 274 15,46
(+/-) RESTO -1 -0,05 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 1.827 100,00 % 1.772 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.772
0,21
0,00
2,81
3,15
0,01
0,00
0,00
0,08
0,00
0,00
3,08
-0,02
0,00
-0,35
-0,21
-0,02
-0,09
0,00
-0,03
0,01
0,00
0,01
0,00
1.827

1.651
0,16
0,00
6,89
7,12
0,00
0,00
0,00
-0,65
0,00
0,00
7,77
0,00
0,00
-0,26
-0,15
-0,02
-0,08
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,01
1.772

1.772
0,21
0,00
2,81
3,15
0,01
0,00
0,00
0,08
0,00
0,00
3,08
-0,02
0,00
-0,35
-0,21
-0,02
-0,09
0,00
-0,03
0,01
0,00
0,01
0,00
1.827

43,72
0,00
-56,82
-53,15
-812,50
0,00
0,00
-112,92
0,00
0,00
-57,97
-941,23
0,00
44,57
45,74
4,02
16,61
0,00
0,00
-69,50
0,00
-1,21
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 36 1,98 35 1,97
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 36 1,98 35 1,97
TOTAL IIC 36 1,98 31 1,76
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 72 3,96 66 3,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.484 81,20 1.433 80,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.484 81,20 1.433 80,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.556 85,16 1.499 84,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS INV
GLOBAL: 13.73%

3 FONDOS RENTA
f FlIA:31.00%
— OTROS: 22.35%

LigupEz:
14,83%

TESoRERIA:
il FoNDOS: 3.41%

FONDOS NV

EMERGENTE: —

15.00% FONDOS BE

INVER. RF: FONDOS RENTA

3343% VaRIABLE:
a7.70%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -315,38
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacion en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el délar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢ Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢ Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
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del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacién sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el periodo se han mantenido las decisiones de inversion del anterior periodo pero monitorizando y teniendo en
cuenta el movimiento de la curva de tipos de interés (especialmente en USA) y su implicacién en la renta variable
(sectores de crecimiento vs sectores ciclicos). Se mantiene en cualquier caso vision de largo plazo confiando en el
negocio de los activos en los que se ha invertido.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 2,88% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 3,1% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,88% y ha soportado unos gastos de 0,41% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,17% corresponden a gastos indirectos. La comisién de gestion sobre resultados al final del
trimestre es de 0,06% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,65%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre el vehiculo no ha realizado ningin movimiento. Comenzé el afio 2021, con una posicion de 49,6% en
RF, 35% en RV y un 15% en liquidez y finaliza el primer trimestre con una posicién de 48% en RF, 37% en RV y 15% en
liquidez. Las variaciones responden exclusivamente a la variacion en valoracién de los activos.

La rentabilidad del vehiculo en el primer trimestre ha sido de un 2,88% y se ha generado exclusivamente de la RV, donde
se ha obtenido un 8,67%, que compara favorablemente frente a un 8,96% del MSCI world total retun €. Las fuentes de
esta rentabilidad en RV han estado concentradas en la sobreponderacion de dos sectores value, la renta variable del
sector financiero (16% de rentabilidad) y la renta variable del sector energia (19% de rentabilidad). En terrreno positivo,
pero con menor retorno, quedaba el sector salud (4,5% YTD), la exposicién a la renta variable Asia ( 33% de la renta
variable) que ha obtenido un 6,50% vy la inversion en renta variable europea (15% de RV) ha tenido un comportamiento del
8% por el buen comportamiento del fondo Magallanes.

Con respecto a la renta fija, la rentabilidad de -0,15% es positiva frente al comportamiento del del Barclays global
aggregate € hedge (-2,72%). Sin embargo, la rentabilidad negativa de la inversién en mercados emergentes (9% de la RF)
se ha comido toda la rentabilidad del resto de los sectores de RF.

De manera desglosada, eran los fondos Blackrock World Energy (+103 pbs) y Fidelity Global Financials (+57 pbs), los que
mas contribuian positivamente al VL del fondo. Los fondos de RF emergente DPAM EM Sustainable (-15 pbs) y JP
Morgan EM Debt (-11 pbs), eran los que mas restaban.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
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Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 65,56% y ha sido generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 83,19% y las posiciones mas significativas son:
Robeco Capital Growth Funds - High Yield Bonds (8,73%), AXA World Funds - US High Yield Bonds (8,71%), y BlackRock
Global Funds - World Energy Fund (6,23%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,46%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 4,95%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 5,96%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracién de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al futuro, trataremos de posicionar el fondo con un sesgo mixto (entre valor y crecimiento) y estaremos pendientes
de las cifras de crecimiento, inflacidn y movimiento de la curva de tipos de interés, asi como de la evolucion de la
pandemia, para que la cartera se vea favorecida lo maximo posible.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 36 1,98 35 1,97
TOTAL RV COTIZADA 36 1,98 35 197
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 36 1,98 35 1,97
ES0159259029 - PARTICIPACIONES|Magallanes European EUR 36 1,98 31 1,76
TOTAL IIC 36 1,98 31 1,76
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 72 3,96 66 373
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1819585370 - PARTICIPACIONES|Bellevue-BB Ada Sus UsD 18 0,99 17 0,97
IEOOBF12WY77 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 22 1,22 21 1,21
LU1536923359 - PARTICIPACIONES|NN L-US Credi IC EUR 49 2,66 49 2,76
LU1720112173 - PARTICIPACIONES|UBS LUX Equity USA EUR 52 2,83 51 2,89
LU0276013322 - PARTICIPACIONES|AXA WF-US HI YLD BD- EUR 159 8,71 158 8,92
LU0368235932 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Gold FD Hed EUR 114 6,23 96 5,41
LU0792910563 - PARTICIPACIONES|Robeco Euro Govnmt EUR 160 8,73 159 8,97
IEO0B96G6Y08 - PARTICIPACIONES|Muzinich Short Dur EUR 52 2,86 52 2,92
LU0248063249 - PARTICIPACIONES|JPMorgan F-EM MK Val EUR 35 1,90 37 2,07
LU0859042482 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK-ASIAN GW UsD 46 2,49 42 2,38
LU1090433381 - PARTICIPACIONES|Robeco Fin Inst EUR 61 3,32 61 342
IEOOBF5GGLO2 - PARTICIPACIONES|GAM Start Credit Opp EUR 16 0,86 15 0,87
LU1378878604 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond UsD 64 3,48 61 342
IEOOBD5HXDO05 - PARTICIPACIONES|Comgest Growth Europ EUR 35 1,89 33 1,86
LU0658025209 - PARTICIPACIONES|AXA WF Global H/Y Bo EUR 50 2,72 49 2,79
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|DPAM L- Bonds Emergi EUR 96 5,26 99 5,58
IE00BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|Muzinich Emmk Sh D.H EUR 38 2,08 38 2,14
LU0254839870 - PARTICIPACIONES|Robeco Asia-Pacific EUR 27 147 25 1,39
LU0861897477 - PARTICIPACIONES|Abante Global EUR 19 1,06 17 0,95
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 53 2,88 53 2,98
LU0346388704 - PARTICIPACIONES|Fidelity FDS-Global EUR 73 3,98 63 3,53
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 31 1,68 29 1,65
LU0219424644 - PARTICIPACIONES|MFS Gl Global Eq A-1 EUR 47 2,56 43 2,44
LU0211118483 - PARTICIPACIONES|AXA IM Fixed Income EUR 58 3,19 58 3,27
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr EUR 22 1,20 22 1,23
LU0210529656 - PARTICIPACIONES|Parts. JPMorgan F-Em UsD 40 2,19 39 2,23
LU0106259988 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl Pacifi USD 50 2,76 46 2,60
TOTAL IIC 1484 81,20 1.433 80,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.484 81,20 1.433 80,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.556 85,16 1.499 84,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/ C.C. MONTBLANC
Fecha de registro: 29/07/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a através de IIC entre 0% y 100% de la exposicion total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-30% de la exposicion total. El total de la
exposicion a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,24 0,75 0,24 1,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,42 -0,34 -0,42 -0,51

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 214.479,78 215.359,78
N° de Participes 31 31
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.227 10,3841
2020 2.205 10,2386
2019 2.427 10,0858
2018 3.264 9,4757
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,01 0,18 0,17 0,01 0,18 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,42 1,42 4,77 2,33 8,34 1,51 6,44 -6,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,39 27-01-2021 -0,39 27-01-2021 -4,03 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,55 01-03-2021 0,55 01-03-2021 2,02 26-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,17 3,17 4,35 3,96 8,89 9,58 3,05 3,563

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16 0,25
VaR histérico del

o 4,37 4,37 4,51 4,50 4,63 4,51 2,31 2,16

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,46 0,45 0,45 1,81 1,79 1,88 1,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.816 81,54 1.948 88,34
* Cartera interior 26 1,17 34 1,54
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.790 80,38 1.915 86,85
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 392 17,60 246 11,16
(+/-) RESTO 20 0,90 11 0,50
TOTAL PATRIMONIO 2.227 100,00 % 2.205 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.205
-0,41
0,00
1,41
1,70
0,01
0,00
0,00
0,24
0,00
0,00
1,46
0,00
0,00
-0,29
-0,18
-0,02
-0,08
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
2.227

2.114
-0,44
0,00
4,66
5,05
0,00
0,04
0,00
0,82
0,00
0,00
4,19
0,00
0,00
-0,41
-0,33
-0,02
-0,06
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
2.205

2.205
-0,41
0,00
1,41
1,70
0,01
0,00
0,00
0,24
0,00
0,00
1,46
0,00
0,00
-0,29
-0,18
-0,02
-0,08
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
2.227

-4,49
0,00
-68,90
-65,48
0,00
-100,00
0,00
-70,55
0,00
0,00
-64,29
0,00
0,00
-26,47
-44,06
0,76
36,79
0,00
0,00
-67,46
0,00
121,55
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

48




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 26 1,16 34 1,53
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26 1,16 34 153
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.790 80,36 1.915 86,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.790 80,36 1.915 86,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.816 81,52 1.948 88,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto
total

al patrimonio

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FoNDOS NV Liauoez:

[ Europamiew 18.48%

TESORERIA: y
esen [, orros: 102a%
FONDOS RENTA ~ FONDOS: 1275%
VARIABLE

310%

ronpos e
R B
rouvos
e GLOBAL: 28 31% FONDOS RENTA
Huk 35568

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0002%

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la 1IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -365,64
euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
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han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacién en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La cartera cierra el primer trimestre de 2021 con una exposicién a Renta Variable del 23,9%, Renta Fija 39,5%, High Yield
10,7%, Gestion Alternativa 8,1% y liquidez 17,8%.

Como avanzabamos en el comentario del segundo semestre de 2020, durante el 1T de 2021 se ha ajustado la cartera
para situarla en el pivot central de riesgo. Hemos bajado la renta variable del 28,6% al 23,9% y el high yield del 16% al
10,7%. Estas reducciones se han distribuido entre fondos de renta fija (pasando del 36,3% al 39,5%) y liquidez (pasando
del 11,2% al 17,8%).

Nuestro sentimiento de mercado sigue siendo positivo debido a la buena dinamica de los paises y a las buenas noticias
gue nos llegan (ritmo de vacunacion en algunos paises, ayudas de los bancos centrales, mejoras en sectores castigados
por la pandemia, etc.), pero estamos cautos ya que aun hay riesgos que pueden frenar el buen funcionamiento de los
mercados financieros (fuerte incremento de la inflacién y los tipos de interés, posibles nuevas cepas del virus, etc

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 1,42% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 1,01% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el primer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 1,42% y ha soportado unos gastos de 0,4% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,15% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 8,99%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el Trimestre hemos cerrado parcialmente posiciones en el EVLI Nordic Corp hasta el 3,02%, en el robeco Hihg
Yield hasta el 1,44% y en el Sextant Bond Picking hasta situarla en el 2,36% y hemos incrementado posiciénes en dos
fondos que ya teniamos en cartera como el Euro Short-Them y el Nordea Low Duration hasta el 6,32%.

Ademas hemos vendido los dos ETF que teniamos en cartera el Ishares MSCI World y el Ishare S&P 500 Monthly.

En cuanto a la contribucion a resultados destacar el buen comportamiento del fondo T. Rowe Price Global Value que suma
un 0,45% al resultado global de la cartera seguido del MFS MER-US Value que se anota un 0,31% o el MFS MER-
European Value que suma en este caso un 0,15%. En la parte baja nos encontramos al Flossbach Storch que detrae del
resultado global un -0,14% o el Thread Global que pierde un -0,05%.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable
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¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 46,96% por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 81,52% y las posiciones mas significativas son:
Nordea 1 SICAV - Low Duration European Covered Bond Fund (6,27%), Fidelity Funds - Euro Short Term Bond Fund
(6,24%), y Candriam Bonds - Credit Opportunities (5,88%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,42%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 3,17%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 4,37%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado bursétil esta en tendencia alcista, en especial los sectores ciclicos, sin embargo, la subida desde noviembre
de 2020 de este tipo de compafiias ha sido fuerte, mientras que otros sectores como el tecnolégico (que llevaba afios con
mejor comportamiento) lo han hecho peor. Es posible que esta tendencia se mantenga en el tiempo.

La linea de la cartera sera continuista, seguiremos muy de cerca las aperturas de los distintos paises para intentar
aprovechar los movimientos de trasvase sectoriales que se produzcan.

Esperamos un 2.021 positivo pero con un sesgo de mas valor, frente al crecimiento. Habra que ver si en algiin momento,
se canalizan los flujos de dinero hacia sectores defensivos o bien los sectores de crecimiento vuelven a tomar el relevo a
los ciclicos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0130123039 - PARTICIPACIONES|Solventis Eos EUR 26 1,16 34 1,53
TOTAL IIC 26 1,16 34 1,53
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26 1,16 34 1,53
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1989506966 - PARTICIPACIONES|Bellevue-BB Adamant EUR 11 0,51 11 0,51
LU1803069191 - PARTICIPACIONES|Franklin Temp.Inv-Te EUR 11 0,50 11 0,49
LU0248173857 - PARTICIPACIONES|Schroder ISF Em Mkts EUR 29 1,30 27 1,22
LU0957820193 - PARTICIPACIONES|Threadle GlobSCosZE EUR 23 1,05 22 1,01
LU1493953001 - PARTICIPACIONES|T.Rowe Price-GL AGGR EUR 66 2,96 76 3,47
FR0013534914 - PARTICIPACIONES|H20 ADAGIO IC EUR 15 0,67 15 0,70
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 23 1,05 22 1,00
IEO0BYQDND46 - PARTICIPACIONES|Pimco Dyn MIt Ast-IN EUR 78 3,49 79 3,56
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von S Mul EUR 106 4,77 109 4,95
LU1357028890 - PARTICIPACIONES|GS Emerg Markets CB EUR 20 0,89 28 1,26
LU0792910563 - PARTICIPACIONES|Robeco Euro Govnmt EUR 32 1,43 82 3,70
F10008812011 - PARTICIPACIONES|EvIi Bank EUR 67 2,99 131 5,93
LU0445386955 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 EUROPEAN EUR 66 2,96 65 2,94
IEOOBD8RGO57 - PARTICIPACIONES|H20 Adagio-Nc EUR EUR 0 0,00 0 0,00
LU1590491913 - PARTICIPACIONES]|Inv Eu St Bond-Z Eur EUR 130 5,84 0 0,00
IEOOBHWQNN83 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 23 1,02 21 0,97
FR0013202140 - PARTICIPACIONES|SEXTANT BOND EUR 52 2,34 87 3,95
IEO0B3WVRB16 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Income EUR 11 0,50 11 0,48
LU0583241244 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-Value Fund-I EUR 84 3,78 78 3,52
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 140 6,27 109 4,95
IEO0OB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Core S&P EUR 0 0,00 24 1,08
LU0926440222 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 29 1,29 45 2,03
LU1330191971 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 21 0,95 19 0,85
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0346393704 - PARTICIPACIONES|Fidelity Funds Euro EUR 139 6,24 109 4,94
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 104 4,66 104 4,72
DEO00A1C5D13 - PARTICIPACIONES|ACATIS-GANE VAL EVEN EUR 46 2,05 44 197
LU0144746509 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 32 1,42 61 2,78
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 31 141 44 1,99
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|Muzinich-Enhancedyld EUR 81 3,62 110 5,00
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 131 5,88 131 5,93
IE00B441G979 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI World H EUR 0 0,00 23 1,04
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 69 3,11 96 4,34
LU0360484769 - PARTICIPACIONES|JPMorgan US Advantag EUR 21 0,93 22 0,98
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl ¢, Corp EUR 100 4,48 100 4,56
TOTAL IIC 1.790 80,36 1.915 86,82
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.790 80,36 1.915 86,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.816 81,52 1.948 88,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/'YESTE SELECCION
Fecha de registro: 09/02/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1a 7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 0%-100% de la exposicién total en

renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.
No existe indice de referencia dado que se realiza una gestién activa y flexible.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 1,80 0,00 6,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,39 -0,50 -0,53

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 328.697,59 323.879,76
N° de Participes 141 139
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 3.727 11,3384
2020 3.492 10,7807
2019 1.330 9,6648
2018 1.397 8,3231
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,34 0,66 0,32 0,34 0,66 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 517 5,17 6,35 8,08 9,65 11,55 16,12

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,47 26-02-2021 -1,47 26-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,38 01-03-2021 1,38 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,67 8,67 7,23 11,90 15,63 13,38 10,16

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16
VaR histérico del

T 8,08 8,08 8,51 8,94 9,27 8,51 8,86

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,62 0,62 0,58 0,53 0,58 2,27 2,28 2,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.918 78,29 3.182 91,12
* Cartera interior 958 25,70 1.368 39,18
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.960 52,59 1.814 51,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 721 19,35 283 8,10
(+/-) RESTO 89 2,39 27 0,77
TOTAL PATRIMONIO 3.727 100,00 % 3.492 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.492
1,45
0,00
4,92
574
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,73
0,00
0,00
-0,82
-0,66
-0,02
-0,09
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
3.727

3.530
-7,24
0,00
6,13
6,40
0,00
0,00
0,00
11,64
0,00
0,00
-5,24
0,00
0,00
-0,28
-0,16
-0,02
-0,06
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
3.492

3.492
1,45
0,00
4,92
5,74
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,73
0,00
0,00
-0,82
-0,66
-0,02
-0,09
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
3.727

-121,27
0,00
-14,78
-4,84
482,69
0,00
0,00
-100,00
0,00
0,00
-215,93
-100,00
0,00
215,45
349,74
3,74
64,05
0,00
23,51
-7,07
0,00
-7,07
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 452 12,12 927 26,58
TOTAL RENTA FIJA 452 12,12 927 26,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 506 13,57 440 12,60
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 958 25,69 1.368 39,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.960 52,58 1814 51,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.960 52,58 1.814 51,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2918 78,27 3.182 91,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS INV
SECTORIAL:
1028%

'\ — OTROS: 18.68% — FONDOS:7.05%
FONDOS RENTA
FliA:4,10%

TESORERIA:
EE

LoupEz:
FONDOS IV Fere

EUROPA; 18 40%

FoNDOS IV
GLOBAL 22.77%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
s403%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario , de compra por 1.833.750,00 euros
(49,72% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 2.309.391,54 euros (62,62% del patrimonio medio del
periodo). Sin gastos asociados a esta operativa.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -
1.330,84 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacion en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

La “pintura” de estos tres meses ha sido mas complicada para la renta fija, donde las pérdidas han sido generalizadas,
especialmente en los bonos de mayor duracién. Sélo se han salvado de los “nameros rojos” los emisores de menor
calificacion crediticia, el denominado High Yield, muy vinculados a la evolucioén de la renta variable. Bancos centrales en
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los paises desarrollados que vinieron a reconocer en marzo que el estimulo seguird, y que incluso se acelerara en el caso
del BCE con compras de activos significativamente mayores desde marzo a junio. La prudencia, la paciencia, siguen
presentes incluso entre los bancos centrales que han mejorado sus perspectivas macroeconémicas, como la FED. Lo
anterior ha convido en marzo con algunas subidas de tipos, por sorpresa, por parte de las autoridades monetarias de
Brasil y Turquia en defensa del control de la inflacion.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afo lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos histéricos. Necesidad de
discriminar, de elegir.

La clave esta y estara en la renta fija. Como comentamos hace unos parrafos, los bancos centrales seguiran apoyando
tipos bajos. En sentido contario, el mayor estimulo fiscal en EE UU, al que se suma ahora un plan de infraestructuras y de
creacion de empleo para los préximos 10 afios. Los mercados van ya “por delante”, descontando ahora subidas de tipos
de interés en EE UU para primeros de 2023 frente a una mayoria de miembros de la FED que no espera cambios en todo
ese afio. A las puertas de mayores cifras de inflacién, probablemente temporales, los largos plazos podrian seguir
registrando pérdidas, pero tendriamos la vista puesta en el entorno del 2% del 10 afios americano para volver a incorporar
duracion a la cartera. En Europa, el BCE esté intentando separarse de la FED, reducir la correlacion de la renta fija
europea frente a la americana. Su estrategia, apoyada en el lapso de tiempo del estimulo fiscal (entrada inmediata en
vigor del Plan Biden vs. gradualidad del Fondo de Recuperacion europeo), esta teniendo, a la fecha, éxito. Con todo,
parece dificil que el bono aleman acabe separandose del todo del americano, por lo que el desacoplamiento puede ser
mas en intensidad, que en direccién. Riesgo en renta fija que sigue asi concentrado en la duracién, por lo que en renta fija
preferimos asumir el riesgo de crédito, que entendemos mas asumible, y donde las opciones mas interesantes dentro de
los desarrollados estarian en los activos de High Yield.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el primer trimestre no hemos realizado cambios en el asset allocation. Nos sentimos cémodos con la actual
seleccion de fondos (68%) y el nivel de cash (32%) para aprovechar las oportunidades que se puedan presentar en los
proximos meses.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 5,17% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 6,74% y el nimero de participes ha subido un 1,44%. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 5,17% y ha soportado unos gastos de 0,62% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,24% corresponden a gastos indirectos. La comisién de gestion sobre resultados al final del
trimestre es de 0,34% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 8,99%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Durante el trimestre no se han realizado inversiones en fondos de inversion. Nos sentimos cémodos con la actual
seleccién y mantenemos niveles elevados de cash (32%) para aprovechar las oportunidades que se puedan presentar en
las proximas semanas.

En cuanto a performance, destacamos como contribuidores positivos los fondos HOROS VALUE INTERNACIONAL
(+1,23) y COB LX SIC-COB SEL FN-PA EUR (+1,13%). Como principales detractores MSIF GLOBAL OPPORTUNITY-ZH
(-0,23%) y STRYX WORLD GROWTH-EUR H C (-0,23%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 31,53% y ha sido generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 66,17% Yy las posiciones mas significativas son:
Morgan Stanley Investment Funds - Asia Opportunity Fund (9,7%), Cobas LUX SICAV-Cobas Selection Fund (7,05%), y
Horos Value Internacional Fl (7,04%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,5%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 8,67%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 8,08%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses las diferentes decisiones de los paises respecto a las restricciones, que a su vez dependen
del ritmo de vacunacion y la curva de contagios seran clave para confirmar el crecimiento econémico de las distintas
economias. Continuamos positivos por lo que, continuaremos invertidos e iremos observando si la coyuntura se torna
negativa o continua la senda positiva.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02203047 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-04-01 EUR 75 2,02 0 0,00
ES0L02202114 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-04-01 EUR 75 2,02 0 0,00
ES0L02201140 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-04-01 EUR 75 2,02 0 0,00
ES0L02110085 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-04-01 EUR 75 2,02 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 0 0,00 155 4,43
ES0L02104161 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 0 0,00 155 4,43
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 0 0,00 155 4,43
ES0000012E69 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 0 0,00 155 4,43
ES00000123U9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80/2021-04-01 EUR 75 2,02 0 0,00
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2021-01-04 EUR 0 0,00 155 4,43
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2021-04-01 EUR 75 2,02 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80/2021-01-04 EUR 0 0,00 155 4,43
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 452 12,12 927 26,58
TOTAL RENTA FIJA 452 12,12 927 26,58
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0146309002 - PARTICIPACIONES|Horos Value Int EUR 263 7,04 217 6,22
ES0180792006 - PARTICIPACIONES|True Value FI EUR 244 6,53 223 6,38
TOTAL IIC 506 13,57 440 12,60
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 958 25,69 1.368 39,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1548496709 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif Int EUR 120 3,23 114 3,26
IEOOBFOD7Y67 - PARTICIPACIONES|Baille Giff US Eq EUR 156 4,19 156 4,48
LU1372006947 - PARTICIPACIONES|COBAS Lux Sicav EUR 263 7,05 219 6,27
LU0389173070 - PARTICIPACIONES|Bestinver Internacional EUR 234 6,29 214 6,12
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MSIF-Asian Opp IH EUR 361 9,70 361 10,33
LU1511517010 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 103 2,77 105 3,02
LU1333146287 - PARTICIPACIONES|Mimosa SICAV-AZVALOR EUR 253 6,79 217 6,23
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 251 6,72 217 6,22
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 110 2,94 103 2,95
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|Robeco GI Con Tr EUR 108 2,90 107 3,08
TOTAL IIC 1.960 52,58 1814 51,96
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.960 52,58 1.814 51,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.918 78,27 3.182 91,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE 11/JJPB GROWTH
Fecha de registro: 09/02/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1a 7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 75%-100% de la exposicion total en

renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicién total.
No existe indice de referencia dado que se realiza una gestién activa y flexible.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,11 0,88 0,11 1,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 -0,23 -0,06 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 227.190,96 249.630,63
N° de Participes 48 48
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 2.841 12,5050
2020 2.942 11,7844
2019 1.631 9,9157
2018 1.188 8,1927
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,59 0,92 0,33 0,59 0,92 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,11 6,11 8,65 0,98 12,47 18,85 21,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,42 23-02-2021 -3,42 23-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 3,65 07-01-2021 3,65 07-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 22,94 22,94 12,99 9,52 14,79 16,17 12,32

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16
VaR histérico del

L 10,68 10,68 10,52 10,93 11,51 10,52 11,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,40 0,39 0,41 1,66 1,62 1,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.512 88,42 2.290 77,84
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.512 88,42 2.290 77,84
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 355 12,50 452 15,36
(+/-) RESTO -27 -0,95 200 6,80
TOTAL PATRIMONIO 2.841 100,00 % 2.942 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.942 2.898 2.942
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,75 -6,75 -9,75 56,58
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,49 8,27 6,49 -14,95
(+) Rendimientos de gestion 7,55 9,43 7,55 -13,26
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,11 0,00 -99,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,43 14,21 10,43 -20,44
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -3,02 -4,34 -3,02 -24,62
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
* Oftros resultados 0,14 -0,54 0,14 -127,47
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,05 -1,15 -1,05 -1,18
- Comision de gestion -0,92 -1,01 -0,92 -1,57
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 6,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,05 9,96
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,08 -0,07 -5,14
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.841 2.942 2.841

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.508 88,30 2.290 77,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.508 88,30 2.290 77,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.508 88,30 2.290 77,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.508 88,30 2.290 77,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 39,19%

_ Liouez:

SOFTWARE: | 12,00%

1257%

TESORERIA:
120%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
VIX Opcién Call s/VIX 558 Inversion
40 04/21
Total subyacente renta variable 558
TOTAL DERECHOS 558
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0039%

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracién de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -69,57
euros y comisiones pagadas por descubierto de 6,23 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacién en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este periodo, el fondo ha tenido un comportamiento igual o superior al mercado. Hemos seguido con la idea de
sobreponderar USA y Asia, con mayor predominio en Japéon y China.

Dentro de los sectores Genética, Medtech, Blockchain han continuado su tendencia alcista aunque a final de trimestre han
iniciado una correccion.

La divisa nos ha beneficiado en parte y no creemos que tengamos que cubrirla proximamente

La exposicion en Renta Variable la tenemos en un 90% de la cartera y mantenemos una liquidez acorde a la tendencia del
mercado. Es posible que reduzcamos la exposicion a mercado mediante cobertura debido a que nuestros indicadores han
llegado a la fase de alerta de sobrecompra

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 6,11% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha bajado un -3,42% y el nUmero de participes se ha mantenido. Durante el primer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 6,11% y ha soportado unos gastos de 0,4% sobre el patrimonio
medio (no se han generado gastos indirectos). La comisidn de gestidn sobre resultados al final del trimestre es de 0,59%
sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 9,55%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el ultimo trimestre hemos cerrado posiciones en compafiias como Novavax Inc, Xiaomi Corp, Omron Corp o
Namco Bandai por citar las de mayor peso y lo que ha permitido rotar la cartera a otro tipo de compafiias como Digital
Garange con un 1,53% de peso en la cartera, Vertex Pharma (1,59%), Silvergate Capital (1,53%) o Northern Bitcoin
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(1,05%).

En cuanto a la contribucién a resultado destacar el buen comportamiento de compafiias como Novavax que aporta un
2,38% de rentabilidad al total de la cartera seguido de DMG Blockchain Solutions (+2,18%) o Microstrategy (+1,65%). Por
la parte baja con performance negativo nos encontramos a Keyence Corp (-0,69%), Heron Therapeutics (-0,43%) y
Nintendo (-0,31%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados como opciones sobre el VIX con
vencimiento marzo y abril del 2021. El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un -3,02% sobre el patrimonio
medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 4,99%, procedente de la exposicion directa a derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,06%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 22,94%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de mayor riesgo que el IBEX. El VaR historico es una medida que asume que el pasado se
repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 10,68%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
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No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado bursétil esta en tendencia alcista, en especial los sectores ciclicos, sin embargo, la subida desde noviembre
de 2020 de este tipo de compaiiias ha sido fuerte, mientras que otros sectores como el tecnolégico (que llevaba afios con
mejor comportamiento) lo han hecho peor. Es posible que esta tendencia se mantenga en el tiempo.

La linea de la cartera sera continuista, seguiremos muy de cerca las aperturas de los distintos paises para intentar
aprovechar los movimientos de trasvase sectoriales que se produzcan.

Esperamos un 2021 positivo pero con un sesgo de mas valor, frente al crecimiento. Habra que ver si en algdn momento,
se canalizan los flujos de dinero hacia sectores defensivos o bien los sectores de crecimiento vuelven a tomar el relevo a
los ciclicos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JP3549070005 - ACCIONES|Digital Garage Inc JPY 45 1,59 9] 0,00
US7672921050 - ACCIONES|Riot Blockchain Inc EUR 37 1,30 0 0,00
CA3613331071 - ACCIONES|G6 Materials Corp CAD 14 0,48 9] 0,00
US09368L1008 - ACCIONES|Blockhain Industries USD 24 0,86 0 0,00
KYG370921069 - ACCIONES|Galaxy Digital Holdi uUsb 37 1,29 9] 0,00
DEOOOAOSMU87 - ACCIONES|Northern Data Ag EUR 31 1,08 0 0,00
US82837P4081 - ACCIONES|Silvergate Capital C uUsb 45 1,58 9] 0,00
CA44812T1021 - ACCIONES|Hut&Minig Corp CAD 21 0,75 0 0,00
CA4283043079 - ACCIONES|Hexo Corp uUsb 5 0,18 3 0,10
1L0010826506 - ACCIONES|Rada Electronic Ind USD 72 2,52 56 1,90
CA23345B2003 - ACCIONES|DMG Blockchain Solut CAD 99 3,50 24 0,81
JP3933800009 - ACCIONES|Z Holdings JPY 42 1,49 49 1,68
US5949724083 - ACCIONES|Microstrategy Inc-Cl uUsb 101 3,56 56 1,89
US69608A1088 - ACCIONES|Palantir Technologie USD 50 1,75 48 164
CA05156X8843 - ACCIONES|Accs. National Grid uUsb 5 0,19 5 0,16
US87918A1051 - ACCIONES|Teladoc Health Inc. USD 87 3,05 91 3,11
US2561631068 - ACCIONES|DocuSign Inc uUsb 107 3,76 113 3,83
US30063P1057 - ACCIONES|Exact Sciences Corp USD 52 182 50 170
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
CNE100001W69 - ACCIONES|Shanghai Haohai Biol HKD 101 3,55 76 2,59
CA22717L1013 - ACCIONES|Cronos Group Inc UsD 10 0,35 7 0,24
CA43366H1001 - ACCIONES|Hive Blockchain Tech CAD 33 117 15 0,52
KYG8586D1097 - ACCIONES|Sunny Optical Tech. HKD 85 3,01 78 2,67
US6700024010 - ACCIONES|Novavax Inc UsD 0 0,00 46 155
JP3778630008 - ACCIONES|Bandai Namco Holding JPY 0 0,00 92 3,12
US8522341036 - ACCIONES|Square Inc A UsD 155 5,45 143 4,84
JP3197800000 - ACCIONES|OMRON CORP JPY 0 0,00 80 2,72
JP3162600005 - ACCIONES|SMC CORPORATION JPY 50 1,74 50 1,69
US7504692077 - ACCIONES|Health Net Inc UsD 89 3,13 73 2,48
US4277461020 - ACCIONES|Biostar Pharmaceutic UsD 54 1,90 68 2,30
AU000000CPH2 - ACCIONES|Northen Star Resourc AUD 29 1,01 25 0,85
JP3932000007 - ACCIONES|BANK OF KOCHI LTD JPY 59 2,09 57 1,93
CAB86860J1066 - ACCIONES|Accs. National Grid UsD 2 0,07 1 0,04
CA68620P1018 - ACCIONES|Accs. National Grid UsD 18 0,63 7 0,22
US2325171021 - ACCIONES|Sotherly Hotels Inc UsD 65 2,29 55 1,85
JP3236200006 - ACCIONES|keyence Corp JPY 116 4,09 138 4,67
JP3756600007 - ACCIONES|Nintendo Co JPY 95 3,35 104 3,54
US47215P1066 - ACCIONES|JIDS Uniphase Corp UsD 52 1,83 52 1,77
DEOOOA1TNV91 - ACCIONES|Bitcoin Capital Corp EUR 21 0,75 0 0,00
CA82509L1076 - ACCIONES|Shoprite Holdings LT UsD 61 2,16 60 2,05
KYG875721634 - ACCIONES|Tencent Holdings HKD 67 2,35 59 2,01
US75886F1075 - ACCIONES|Regeneron Pharmaceut UsD 48 1,70 47 161
US58733R1023 - ACCIONES|Mercadolibre Inc UsD 63 2,21 69 2,33
US4523271090 - ACCIONES]llIlumina Inc UsD 131 4,61 121 4,12
US92532F1003 - ACCIONES|Vertex Pharmaceutica UsD 47 1,64 49 1,68
JP3802400006 - ACCIONES|Accs. FANUC LTD JPY 0 0,00 60 2,04
JP3304200003 - ACCIONES|KOMATSU LTD JPY 79 2,78 67 2,27
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp USD 105 3,69 98 3,34
TOTAL RV COTIZADA 2.508 88,30 2.290 77,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.508 88,30 2.290 77,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.508 88,30 2.290 77,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.508 88,30 2.290 77,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE 1I/BC WINVEST
Fecha de registro: 09/02/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversidn: Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 75%-100% de la exposicion total en
renta variable y el resto en activos de renta fija publica principalmente si bien no se descarta privada (incluyendo depésitos
e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de
la exposicion total. No existe indice de referencia dado que se realiza una gestién activa y flexible.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,08 0,18 0,49
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,45 -0,34 -0,45 -0,55

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 320.819,55 284.592,19
N° de Participes 38 37
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.884 12,1062
2020 3.114 10,9402
2019 2.554 10,5943
2018 2.418 8,8808
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,90 1,23 0,33 0,90 1,23 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,66 10,66 15,56 2,66 21,86 3,27 19,29

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 27-01-2021 -2,24 27-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 3,00 01-03-2021 3,00 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,12 15,12 15,89 13,95 32,36 31,24 10,70

Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16
VaR histérico del

o 15,28 15,28 15,85 16,16 16,65 15,85 9,88

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,40 0,40 0,41 1,66 1,60 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.245 83,55 2.854 91,65
* Cartera interior 87 2,24 457 14,68
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 3.158 81,31 2.398 77,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 674 17,35 271 8,70
(+/-) RESTO -35 -0,90 -12 -0,39
TOTAL PATRIMONIO 3.884 100,00 % 3.114 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.114
11,98
0,00
10,01
11,44
0,01
0,05
0,00
11,37
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
-1,43
-1,23
-0,02
-0,07
0,00
-0,11
0,00
0,00
0,00
0,00
3.884

2.629
2,37
0,00

14,36

15,25
0,00
0,05
0,00

15,30
0,00
0,00
0,00

-0,10
0,00

-0,85

-0,76

-0,02

-0,06
0,00

-0,01

-0,04
0,00
0,00

-0,04

3.114

3.114
11,98
0,00
10,01
11,44
0,01
0,05
0,00
11,37
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
-1,43
-1,23
-0,02
-0,07
0,00
-0,11
0,00
0,00
0,00
0,00
3.884

511,16
0,00
-15,62
-9,19
-751,01
19,89
0,00
-10,06
0,00
0,00
0,00
-116,73
0,00
103,86
96,10
18,53
51,99
0,00
1.028,20
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 396 12,72
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 396 12,72
TOTAL RV COTIZADA 87 2,25 60 1,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 87 2,25 60 1,94
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 87 2,25 457 14,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.158 81,29 2.398 77,02
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.158 81,29 2.398 77,02
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.158 81,29 2.398 77,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.245 83,54 2.854 91,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4475%

_ LiuiEz:
10,45%
consume: |

10,00%
RENTA

TECNOLOGIA: vaRIABLE: —
18.50% E355%

VARIOS: 10.23%

TESORERIA:
8%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario , de vencimiento de 396.408,26 euros
(11,32% del patrimonio medio del periodo). Sin gastos asociados a esta operativa..

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.
H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -698,16
euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacién en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
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explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afio lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos historicos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En el primer trimestre de 2021, el mercado ha estado influenciado por los estimulos financieros de los ultimos tiempos, lo
cual se observa en las altas valoraciones que presentan determinadas compaifiias que no generan beneficios y cuentan
con dudosa proyeccion futura, y en la ingente cantidad de SPACs que han salido a la palestra.

Dicho esto, como siempre apuntamos en BC Winvest, poco importa nuestra vision actual sobre el mercado, pues es el
largo plazo donde centramos todo nuestro trabajo y atencion, y para ello buscamos seguir asociandonos a largo plazo con
buenos equipos directivos en compaiiias de gran calidad.

En cuanto al comportamiento del fondo el primer trimestre: A 31 de marzo de 2021 BC Winvest ha cerrado con una
rentabilidad del 10,7%, un nivel de inversién préximo al 85% (15% en liquidez) y 26 compafiias en cartera.
Actualmente, en el inicio del segundo trimestre, hemos llevado a cabo una desinversién, lo que ha incrementado nuestro
nivel de liquidez hasta el 20%. Esto nos hace estar comodos en estos momentos y nos sitla en buena posicion para
aprovecharnos de la volatilidad del mercado e invertir en las 2 oportunidades que acabamos de analizar.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 10,66% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 24,74% y el nimero de participes ha subido un 2,7%. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 10,66% y ha soportado unos gastos de 0,4% sobre el patrimonio
medio (no se han generado gastos indirectos). La comision de gestiéon sobre resultados al final del trimestre es de 0,9%
sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 9,55%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre hemos cerrado las posiciones que manteniamos en Precia, Booking y Air Lease, ademas hemos
reducido exposion en Brembo hasta el 1,53% y en Lear Corp hasta el 1,89%.

En cuanto a las nuevas incorporaciones hemos dado entrada a S&P Global con un peso del 4,19% y a IEH Corpo con un
0,79%, ademéas hemos incrementado posiciones en Facebook (8,93%), Vitec software (5,24%) o Topicus.com (4,14%) por
citar solo las mas relevantes.

En cuanto a la contribucion a resultados destacar principalmente a Internation Petroleum y a Mohawk Group que aportan
un 1,47% y 1,4% respectivamente a resultado global de la cartera y a Facebook que suma un 1,11%, sin embargo
Booking con un -0,26% o Babcock Intl Group con un 0,21% las situariamos con las de peor comportamiento durante el
trimestre.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
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no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,45%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 20%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 15,12%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 15,28%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El mercado bursétil esta en tendencia alcista, en especial los sectores ciclicos, sin embargo, la subida desde noviembre
de 2020 de este tipo de compafiias ha sido fuerte, mientras que otros sectores como el tecnolégico (que llevaba afios con
mejor comportamiento) lo han hecho peor. Es posible que esta tendencia se mantenga en el tiempo.
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La linea de la cartera sera continuista, seguiremos muy de cerca las aperturas de los distintos paises para intentar
aprovechar los movimientos de trasvase sectoriales que se produzcan.

Esperamos un 2.021 positivo pero con un sesgo de mas valor, frente al crecimiento. Habra que ver si en algiin momento,
se canalizan los flujos de dinero hacia sectores defensivos o bien los sectores de crecimiento vuelven a tomar el relevo a
los ciclicos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02104161 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,85|2021-01-04 EUR 0 0,00 66 2,12
ES0L02104161 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,85|2021-01-04 EUR 0 0,00 66 2,12
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,85|2021-01-04 EUR 0 0,00 66 2,12
ES0000012E69 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,87|2021-01-04 EUR 0 0,00 66 2,12
ES00000123U9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,87|2021-01-04 EUR 0 0,00 66 2,12
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,87|2021-01-04 EUR 0 0,00 66 2,12
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 396 12,72
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 396 12,72
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 87 2,25 0 0,00
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 0 0,00 60 194
TOTAL RV COTIZADA 87 2,25 60 1,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 87 2,25 60 1,94
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 87 2,25 457 14,66
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US44949K1079 - ACCIONES|IEH Corp UsD 31 0,80 0 0,00
CAB89072T1021 - ACCIONES|Topicus.Inc CAD 163 4,20 0 0,00
US6081891060 - ACCIONES|Mohawk UsD 111 2,86 0 0,00
CA80100R1010 - ACCIONES|Sangoma Technologies CAD 84 2,16 68 2,20
AUO00000ONT?7 - ACCIONES|South32 Ltd AUD 36 0,93 32 1,03
US7841171033 - ACCIONESISEI Inv Company UsD 142 3,66 68 2,19
CA1033101082 - ACCIONES|BOYD GROUP INCOME CAD 119 3,07 117 3,75
SE0007871363 - ACCIONES|Vitec Software SEK 206 5,31 153 4,91
US00912X3026 - ACCIONES|AIr Lease Corp UsD 0 0,00 64 2,06
CA46016U1084 - ACCIONES|Int Petroleum Co SEK 126 3,25 83 2,66
US09857L.1089 - ACCIONES|Booking Holdings Inc UsD 0 0,00 108 3,45
US08579W1036 - ACCIONES|Berry Global Group | USD 156 4,01 137 4,39
US47215P1066 - ACCIONES|JIDS Uniphase Corp UsD 45 1,16 45 1,45
CA55378N1078 - ACCIONESIMTY Food Group INC CAD 283 7,28 269 8,65
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar UsD 139 3,57 125 4,03
1T0005252728 - ACCIONES|BREMBO SPA EUR 60 155 118 3,79
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Sofwar CAD 242 6,22 212 6,80
US78409V1044 - ACCIONES|S&P-Glo UsD 165 4,24 0 0,00
FR0000060832 - ACCIONES|Precia EUR 0 0,00 76 2,46
MHY8564W1030 - ACCIONES|TeekayC UsD 57 147 37 1,18
DEOOOAODNAYS - ACCIONES|Bet-at-home.com AG EUR 69 1,78 48 154
1T0004931058 - ACCIONES|Maire Tecnimont SpA EUR 115 2,95 83 2,68
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc-A UsD 352 9,05 221 7,10
US5218652049 - ACCIONES|Lear Corporation USD 74 1,92 102 3,26
GB0009697037 - ACCIONES|A.Babcock GBP 107 2,76 58 1,88
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway UsD 130 3,35 113 3,64
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

US22160K1051 - ACCIONES|Cotsco Wholesale USD 145 3,74 60 1,92
TOTAL RV COTIZADA 3.158 81,29 2.398 77,02
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.158 81,29 2.398 77,02
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.158 81,29 2.398 77,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.245 83,54 2.854 91,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE Il / ASPAIN 11 EQUILIBRADO
Fecha de registro: 16/10/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 EN UNA ESCALADE 1A 7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a través de IIC entre 0%-60% de la exposicién total en renta

variable y el resto en renta fija piblica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion al riesgo divisa oscilard entre 0%-100% de la exposicion total. El total de
exposicién a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,50 0,48 0,50 2,98
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 -0,42 -0,17 -0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 248.859,55 288.301,05
N° de Participes 62 62
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.572 10,3338
2020 2.950 10,2324
2019 2.729 10,4334
2018 2.344 9,1987
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,99 0,99 3,28 -0,29 6,27 -1,93 13,42 -9,79 1,79

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,12 22-02-2021 -1,12 22-02-2021 -4,13 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,41 01-03-2021 1,41 01-03-2021 2,14 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,10 8,10 6,32 6,25 6,60 10,78 5,32 7,90 8,49
Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 13,65 25,89
Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16 0,25 0,71
VaR histérico del
o 4,78 4,78 5,06 5,24 5,37 5,06 4,44 4,68 5,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,50 0,50 0,48 0,44 1,87 1,67 1,68 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.423 94,21 2.781 94,27
* Cartera interior 77 2,99 81 2,75
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.346 91,21 2.705 91,69
* Intereses de la cartera de inversion -1 -0,04 -5 -0,17
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 101 3,93 122 4,14
(+/-) RESTO 48 1,87 47 1,59
TOTAL PATRIMONIO 2.572 100,00 % 2.950 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.950 2,951 2.950
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,67 -3,28 -14,67 328,18
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,19 3,23 1,19 -64,72
(+) Rendimientos de gestion 1,60 3,57 1,60 -57,07
+ Intereses 0,03 0,04 0,03 -25,34
+ Dividendos 0,11 0,02 0,11 517,12
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,07 -0,12 0,07 -157,03
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,92 0,54 0,92 63,59
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,36 3,20 0,36 -89,26
* Oftros resultados 0,11 -0,10 0,11 -207,91
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,42 -0,38 -0,42 4,05
- Comision de gestion -0,31 -0,31 -0,31 -6,11
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -6,10
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,05 16,82
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 653,65
(+) Ingresos 0,00 0,04 0,00 -93,03
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,00 -81,80
+ Otros ingresos 0,00 0,02 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.572 2.950 2.572

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 77 3,02 81 2,76
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 77 3,02 81 2,76
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 77 3,02 81 2,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 131 5,08 255 8,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 131 5,08 255 8,66
TOTAL RV COTIZADA 389 15,10 370 12,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 389 15,10 370 12,54
TOTAL IIC 1.827 71,05 2.080 70,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.346 91,23 2.705 91,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.424 94,25 2.786 94,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

oTROS: 3831%

Fonoos MV
EUROPA:0.52%
I
Fonosmy |
EMERGENTE: —
11.27%
FONDOS DE
INVER. RF-
12,73%

FONDOS INV
GLOBAL:28.17%

Distribucién Tipo Activo
RENTA
[ vamsie
18,12%

O\ FONDOS: 15.50%

FONDOS RENTA
FUA: 18,84%

- 0TROS: 10.83%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
E=0

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.
H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -81,53
euros y comisiones pagadas por descubierto de 3,41 euros

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. La
“pintura” de estos tres meses ha sido complicada para la renta fija, donde las pérdidas han sido generalizadas,
especialmente en los bonos de mayor duracién. Sélo se han salvado de los “nimeros rojos” los emisores de menor
calificacion crediticia, el denominado High Yield, muy vinculados a la evolucion de la renta variable. Bancos centrales en
los paises desarrollados gque vinieron a reconocer en marzo que el estimulo seguira, y que incluso se acelerara en el caso
del BCE con compras de activos significativamente mayores desde marzo a junio. La prudencia, la paciencia, siguen
presentes incluso entre los bancos centrales que han mejorado sus perspectivas macroeconémicas, como la FED. Lo
anterior ha convido en marzo con algunas subidas de tipos, por sorpresa, por parte de las autoridades monetarias de
Brasil y Turquia en defensa del control de la inflacion.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
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explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La clave esta y estara en la renta fija. Los bancos centrales seguirdn apoyando tipos bajos. En sentido contario, el mayor
estimulo fiscal en EE UU, al que se suma ahora un plan de infraestructuras y de creacion de empleo para los proximos 10
afios. Los mercados van ya “por delante”, descontando ahora subidas de tipos de interés en EE UU para primeros de
2023 frente a una mayoria de miembros de la FED que no espera cambios en todo ese afo. A las puertas de mayores
cifras de inflacion, probablemente temporales, los largos plazos podrian seguir registrando pérdidas, pero tendriamos la
vista puesta en el entorno del 2% del 10 afios americano para volver a incorporar duracion a la cartera. En Europa, el
BCE esté intentando separarse de la FED, reducir la correlacién de la renta fija europea frente a la americana. Su
estrategia, apoyada en el lapso de tiempo del estimulo fiscal (entrada inmediata en vigor del Plan Biden vs. gradualidad
del Fondo de Recuperacién europeo), esta teniendo, a la fecha, éxito. Con todo, parece dificil que el bono aleméan acabe
separandose del todo del americano, por lo que el desacoplamiento puede ser mas en intensidad, que en direccion.
Riesgo en renta fija que sigue asi concentrado en la duracion, por lo que en renta fija preferimos asumir el riesgo de
crédito, que entendemos mas asumible, y donde las opciones mas interesantes dentro de los desarrollados estarian en los
activos de High Yield.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Trimestre en el que hemos considerado mas argumentos para ser positivos que negativos. En renta variable hemos sido
selectivos, con un sesgo a sectores mayormente ciclicos y zonas geograficas que habian sido especialmente castigadas.
En renta fija el principal factor a tener en cuenta ha sido la duracion tras el esperado repunte en la curva de tipos de
interés tanto americanos como europeos.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 0,99% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha bajado un -12,83% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el primer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,99% y ha soportado unos gastos de 0,5% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,12% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,65%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicién a Renta Variable del 55%. Esta exposicion es exactamente la misma con
la que terminamos el periodo anterior. Por lo que la operativa en la cartera ha sido la de cambiar algun titulo o fondo de
inversion por otro sin modificar la estructura de la misma.

En lado de las ventas se ha decido recoger beneficios en tecnologia con la venta del fondo de Allianz Artificial Intelligence
o en el sector del consumo deshaciendo parte de la posicion en el Robeco Global Consumer Trends.

En activos que no son de renta variable se han cambiado algunos fondos de renta fija. Y se han amortizado dos bonos
Obgs. BNP Paribas 2,25% 13/01/21 y Obgs. Bayer AG 1,875% 25/01/21. Se han vendido posiciones en el Pimco Income,
por ejemplo.

En cuanto al comportamiento de los activos durante el periodo, el fondo de small caps de JP Morgan es el que mas aporta
a la rentabilidad de la cartera, 31 puntos basicos, mientras que en el lado negativo un fondo de la misma gestora pero que
invierte en mercado emergentes resta 22 puntos basicos.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
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realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 59,56% y ha sido generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/03/2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,95
afios y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
0,95%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 71,04% y las posiciones mas significativas son:
Candriam Bonds Euro High Yield (3,32%), Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Global Convertible Securities
Fd (3,26%), y JPM Funds - China Fund (3,09%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,17%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 13%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 8,1%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 4,78%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses las diferentes decisiones de los paises respecto a las restricciones, que a su vez dependen
del ritmo de vacunacion y la curva de contagios seran clave para confirmar el crecimiento econémico de las distintas
economias. Continuamos positivos por lo que, continuaremos invertidos e iremos observando si la coyuntura se torna
negativa o continua la senda positiva.

La SICAV con una perspectiva de inversién de medio y largo plazo seguird posicionandose en formato global,
diversificado, multiactivo y resiliente.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 18 0,70 20 0,67
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 35 1,37 38 1,27
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 24 0,95 24 0,82
TOTAL RV COTIZADA 77 3,02 81 2,76
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7 3,02 81 2,76
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7 3,02 81 2,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US78442FEQ72 - RENTA FIJA|NavCorp|5,50/2023-01-25 USsD 27 1,04 26 0,88
US81180WAV37 - RENTA FIJA|Seagate Technology|4,25|2022-03-01 UsD 0 0,00 21 0,71
US00206RBN17 - RENTA FIJAJAT&T Corp|2,63|2022-12-01 UsD 24 0,93 23 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 51 1,97 70 2,38
US81180WAV37 - RENTA FlJA|Seagate Technology|4,25|2022-03-01 USD 22 0,84 0 0,00
XS1023268573 - RENTA FIJA|BAYER|1,88|2021-01-25 EUR 0 0,00 52 1,78
DEOOOA1TNJ97 - RENTA FIJA|Daimler AG|2,00|2021-06-25 EUR 58 2,27 58 1,98
XS1014704586 - RENTA FIJA|BNP|2,25|2021-01-13 EUR 0 0,00 74 2,52
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 80 3,11 185 6,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 131 5,08 255 8,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 131 5,08 255 8,66
US80349A2087 - ACCIONES|Saratoga Investment USD 18 0,69 14 0,48
US0905722072 - ACCIONES|Bio-Rad Laboratories UsD 13 0,49 12 0,42
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp EUR 31 1,21 29 0,99
US30040W1080 - ACCIONES|EverEne UsD 29 1,12 28 0,94
DEO00A1ML7J1 - ACCIONES|Vonovia SE EUR 20 0,79 22 0,74
US1508701034 - ACCIONES|Celanese UsD 16 0,64 14 0,46
US09247X1019 - ACCIONES|BlackRock Inc UsD 16 0,62 15 0,50
US57636Q1040 - ACCIONES|Mastercard, Inc. UsD 12 0,46 11 0,39
US0304201033 - ACCIONES|AMERICAN WATER UsD 35 1,38 35 1,18
US46625H1005 - ACCIONES|JP Morgan Chase & CO UsD 19 0,76 16 0,53
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Systems UsD 28 1,07 28 0,94
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 29 1,14 27 0,90
US6668071029 - ACCIONES|Northrop Grumman Cor USD 17 0,68 16 0,53
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 44 1,72 44 148
US9311421039 - ACCIONES|Wal-Mart Stores UsD 12 0,48 13 0,43
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. USD 47 1,85 48 1,63
TOTAL RV COTIZADA 389 15,10 370 12,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 389 15,10 370 12,54
LU1208675808 - PARTICIPACIONES|Robeco Rob GI Con Tr EUR 67 2,61 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEOOBCZNWTO08 - PARTICIPACIONES|Algebris Financial C EUR 60 2,32 0 0,00
LU0383004313 - PARTICIPACIONES|JPM Emerging Mkt. A EUR 56 2,19 0 0,00
LU1588882974 - PARTICIPACIONES|BGF-China Bond UsD 67 2,60 0 0,00
LU1048750761 - PARTICIPACIONES|JPM US Companies UsD 66 2,58 70 2,39
LU1387591727 - PARTICIPACIONES|MSIF-Europe Opp Z EUR 60 2,35 77 2,63
LU1599544043 - PARTICIPACIONES|JPM JAPAN EQTY-| EUR 62 2,42 137 4,65
LU1567059693 - PARTICIPACIONES|Capital US Corp Bond UsD 0 0,00 99 3,35
LU1491344765 - PARTICIPACIONES|Threadneedle GI Em M EUR 79 3,08 138 4,68
LU0346392482 - PARTICIPACIONES|Fidelity USD Bond UsD 0 0,00 51 1,73
LU0248042839 - PARTICIPACIONES|JPM INV-Asia UsD 80 3,09 146 4,95
LU0368235932 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Gold FD Hed EUR 33 1,27 0 0,00
LU1280406254 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF UsD 79 3,05 0 0,00
DEOOOAOS9GBO - PARTICIPACIONES|ETFS Short Silver EUR 0 0,00 98 3,32
LU1303370156 - PARTICIPACIONES|JPM US Aggregate BD EUR 63 2,46 87 2,94
LU1530899811 - PARTICIPACIONES|CPR Inv-Gl Disrupt O EUR 69 2,69 119 4,03
LU0368229703 - PARTICIPACIONES|BGF-USD High YId EUR 62 2,43 59 2,00
LU0399027886 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von S Mul EUR 63 2,44 115 391
IEO0B3V8Y234 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 60 2,32 0 0,00
LU1442550114 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-Prudent Cap EUR 0 0,00 77 2,60
LU0348529875 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 0 0,00 77 2,60
FR0012088771 - PARTICIPACIONES|CAN INDEX EUR 70 2,72 0 0,00
LU0338482937 - PARTICIPACIONES|Pictet Russian EUR 29 1,14 0 0,00
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|DPAM L- Bonds Emergi EUR 46 1,77 78 2,64
LU0552385535 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond UsD 71 2,76 66 2,25
US4642888105 - PARTICIPACIONES|Ishares US Aerospace UsD 48 1,87 46 155
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 50 1,96 0 0,00
LU0727123076 - PARTICIPACIONES|Franklin Temp Glb EUR 84 3,26 80 2,71
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sicav Nordi EUR 61 2,37 82 2,76
LU0144746509 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 85 3,32 105 3.54
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 55 2,15 0 0,00
LU0346388704 - PARTICIPACIONES|Fidelity FDS-Global EUR 29 1,14 0 0,00
LU0577510026 - PARTICIPACIONES|UBS LUX Greater Chin EUR 0 0,00 54 1,84
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr EUR 62 2,42 106 3,59
US4642872422 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Markit UsD 31 1,21 32 1,07
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd-Eur EUR 79 3,06 81 2,75
TOTAL IIC 1.827 71,05 2.080 70,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.346 91,23 2.705 91,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.424 94,25 2.786 94,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE Il / ASPAIN 11 PATRIMONIO
Fecha de registro: 16/10/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 4 EN UNA ESCALADE 1 A7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a través de IIC entre 0%-30% de la exposicién total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion al riesgo divisa oscilard entre 0%-100% de la exposicion total. El total de
exposicion a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,49 0,51 0,49 2,77
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,16 -0,31 -0,16 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 280.586,60 349.209,36
N° de Participes 67 68
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.776 9,8932
2020 3.445 9,8643
2019 2.943 10,0970
2018 2.630 9,2764
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 0,29 0,29 2,38 -0,35 4,26 -2,30 8,85 -6,57 2,04

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 22-02-2021 -0,74 22-02-2021 -2,57 09-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,97 01-03-2021 0,97 01-03-2021 1,02 04-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,44 5,44 4,15 4,02 4,12 6,65 2,87 4,50 4,41
Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 13,65 25,89
Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16 0,25 0,71
VaR histérico del
L 3,27 3,27 3,38 3,55 3,63 3,38 2,57 2,72 3,01
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,51 0,50 0,49 0,45 1,88 1,61 1,63 1,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.560 92,22 3.231 93,79
* Cartera interior 18 0,65 20 0,58
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.551 91,89 3.220 93,47
* Intereses de la cartera de inversion -9 -0,32 -9 -0,26
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 171 6,16 186 5,40
(+/-) RESTO 45 1,62 29 0,84
TOTAL PATRIMONIO 2.776 100,00 % 3.445 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.445
-21,53
0,00
0,51
0,90
0,07
0,04
0,23
0,00
0,00
0,00
0,42
0,14
0,00
-0,39
-0,31
-0,02
-0,05
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
2.776

3.516
-4,42
0,00
2,35
2,71
0,07
0,01
-0,20
0,81
0,00
0,00
2,08
-0,07
0,00
-0,37
-0,31
-0,02
-0,04
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,02
3.445

3.445
-21,53
0,00
0,51
0,90
0,07
0,04
0,23
0,00
0,00
0,00
0,42
0,14
0,00
-0,39
-0,31
-0,02
-0,05
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
2.776

346,59
0,00
-80,13
-69,39
-11,15
299,28
-206,54
-99,51
0,00
0,00
-81,57
-298,38
0,00
-3,06
-10,03
-10,03
20,65
0,00
1.054,64
-100,00
0,00
-100,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 18 0,64 20 0,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18 0,64 20 0,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18 0,64 20 0,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 382 13,77 408 11,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 382 13,77 408 11,85
TOTAL RV COTIZADA 103 3,71 102 2,97
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 103 3,71 102 2,97
TOTAL IIC 2.066 74,42 2.709 78,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.551 91,90 3.220 93,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.569 92,54 3.240 94,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV .
EUROPA:7 28% % \

Tesoneria: )
7am \

FONDOS DE

RENTA FLIA:

VY

FONDOS RENTA

[ oTROs:208%

2088%

1 -~ FONDOS: 8.42%
INVER. RF:
s " oTRoS: 11804

FONDOS INV FONDOS RENTA

GLOBAL:38.11% | | [l

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.
H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -94,67
euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. La
“pintura” de estos tres meses ha sido complicada para la renta fija, donde las pérdidas han sido generalizadas,
especialmente en los bonos de mayor duracién. Sélo se han salvado de los “nimeros rojos” los emisores de menor
calificacion crediticia, el denominado High Yield, muy vinculados a la evolucion de la renta variable. Bancos centrales en
los paises desarrollados gque vinieron a reconocer en marzo que el estimulo seguira, y que incluso se acelerara en el caso
del BCE con compras de activos significativamente mayores desde marzo a junio. La prudencia, la paciencia, siguen
presentes incluso entre los bancos centrales que han mejorado sus perspectivas macroeconémicas, como la FED. Lo
anterior ha convido en marzo con algunas subidas de tipos, por sorpresa, por parte de las autoridades monetarias de
Brasil y Turquia en defensa del control de la inflacion.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
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explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La clave esta y estara en la renta fija. Los bancos centrales seguirdn apoyando tipos bajos. En sentido contario, el mayor
estimulo fiscal en EE UU, al que se suma ahora un plan de infraestructuras y de creacion de empleo para los proximos 10
afios. Los mercados van ya “por delante”, descontando ahora subidas de tipos de interés en EE UU para primeros de
2023 frente a una mayoria de miembros de la FED que no espera cambios en todo ese afo. A las puertas de mayores
cifras de inflacion, probablemente temporales, los largos plazos podrian seguir registrando pérdidas, pero tendriamos la
vista puesta en el entorno del 2% del 10 afios americano para volver a incorporar duracion a la cartera. En Europa, el
BCE esté intentando separarse de la FED, reducir la correlacién de la renta fija europea frente a la americana. Su
estrategia, apoyada en el lapso de tiempo del estimulo fiscal (entrada inmediata en vigor del Plan Biden vs. gradualidad
del Fondo de Recuperacién europeo), esta teniendo, a la fecha, éxito. Con todo, parece dificil que el bono aleméan acabe
separandose del todo del americano, por lo que el desacoplamiento puede ser mas en intensidad, que en direccion.
Riesgo en renta fija que sigue asi concentrado en la duracion, por lo que en renta fija preferimos asumir el riesgo de
crédito, que entendemos mas asumible, y donde las opciones mas interesantes dentro de los desarrollados estarian en los
activos de High Yield.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Trimestre en el que hemos considerado mas argumentos para ser positivos que negativos. En renta variable hemos sido
selectivos, con un sesgo a sectores mayormente ciclicos y zonas geograficas que habian sido especialmente castigadas.
En renta fija el principal factor a tener en cuenta ha sido la duracion tras el esperado repunte en la curva de tipos de
interés tanto americanos como europeos.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 0,29% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha bajado un -19,42% y el nimero de participes ha caido un -1,47%. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,29% y ha soportado unos gastos de 0,51% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,14% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 1,77%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicion a Renta Variable del 48.5%. Esta exposicién es cuatro puntos
porcentuales con la que terminamos el periodo anterior. Se ha elevado el peso de renta variable en la cartera a través de
la compra de fondos de inversién globales.

Entre las compras de estos fondos se encuentran los sectoriales energéticos y financiero con la compra del Blackrock
World Energy y el Fidelity Global Finance. Ademas con la compra de los fondos Magallanes Value Europe y el Robeco
Global Premium se toma un caracter mas value en la cartera.

En activos que no son de renta variable se han cambiado algunos fondos de renta fija. Se ha amortizado los bonos de
UCB SA 4,125% 04/01/21 y en fondos se ha deshecho el CPR de Arbitraje.

En cuanto al comportamiento de los activos durante el periodo, cabe destacar la fuerte revalorizacion del bono de Wells
Fargo que aporta 18 puntos basicos y los 14 puntos basicos de la posicion en el fondo Franklin Templeton Global
Conservative. En el lado negativo, por el contrario nos restan 14 puntos basicos el Flossback Bond y otros 8 puntos
basicos el Groupama Avenir Euro.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
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realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 61,73% y ha sido generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/03/2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,68
afios y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
1,15%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 74,42% y las posiciones mas significativas son:
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Global Convertible Securities Fd (5,6%), Candriam Bonds Euro High Yield
(4,1%), y Lazard Convertible Global (4%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,16%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 10%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 5,44%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 3,27%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo encara este principio de afio en un nivel de riesgo acorde a nuestra vision estratégica positiva de los mercados de
Renta Variable, a la inercia positiva que suponen las noticias de efectividad en las vacunas esperamos un afio de
recuperacion macroecondmica y de cierta inercia positiva en los beneficios empresariales. En este sentido tener las
carteras con cierto sesgo a ciclo y Valor nos parece propuesta acertada de corto plazo en este inicio de 2021 conservando
el posicionamiento estructural ligado mas a crecimiento.

El fondo con una perspectiva de inversion de medio y largo plazo seguira posicionandose en formato global, diversificado,
multiactivo y resiliente.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 18 0,64 20 0,58
TOTAL RV COTIZADA 18 0,64 20 0,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 18 0,64 20 0,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18 0,64 20 0,58
GB00BJMHB534 - OBLIGACION|U.K. Treasury|0,88|2029-10-22 GBP 59 2,14 60 1,73
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 59 2,14 60 1,73
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US78442FEQ72 - RENTA FIJA|NavCorp|5,50|2023-01-25 USD 27 0,96 26 0,75
US94974BFN55 - RENTA FIJA|Wells Fargo & Compan|4,13|2023-08-15 uUsb 141 5,08 136 3,96
US031162BN92 - RENTA FIJA]JAmgen Inc.|3,63|2022-05-15 USD 66 2,36 63 184
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 233 8,40 226 6,55
DEOOOA2AAQ055 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK]5,63]2021-07-20 EUR 31 1,13 31 0,91
XS0458257796 - OBLIGACION|CEZ AS|5,00/2021-10-19 EUR 58 2,10 58 1,70
BE0002442177 - OBLIGACION|UCB SA|4,13]|2021-01-04 EUR 0 0,00 33 0,96
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 90 3,23 123 3,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 382 13,77 408 11,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 382 13,77 408 11,85
DEO0OA1ML7J1 - ACCIONES|Vonovia SE EUR 19 0,68 20 0,59
US94106L1098 - ACCIONES|Waste Management USD 14 0,50 12 0,35
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 31 1,10 30 0,87
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. USD 40 1,43 40 1,16
TOTAL RV COTIZADA 103 3,71 102 2,97
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 103 3,71 102 2,97
LU1208675808 - PARTICIPACIONES|Robeco Rob GI Con Tr EUR 52 1,86 9] 0,00
IEOOBCZNWTO8 - PARTICIPACIONES]|Algebris Financial C EUR 109 3,94 0 0,00
FR0013185550 - PARTICIPACIONES|Lazard Convertible G uUsb 111 4,00 9] 0,00
LU1588882974 - PARTICIPACIONES|BGF-China Bond USD 84 3,02 0 0,00
LU0195952774 - PARTICIPACIONES|Frank Templ Inv GI EUR 0 0,00 102 2,95
LU2084862254 - PARTICIPACIONES|MSIF-Asian Opp IH EUR 38 1,38 54 158
LU1387591727 - PARTICIPACIONES|MSIF-Europe Opp Z EUR 43 1,55 61 1,77
LU1599544043 - PARTICIPACIONES|JPM JAPAN EQTY-| EUR 0 0,00 89 2,59
1E0032568887 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond uUsb 0 0,00 87 2,54
LU1567059693 - PARTICIPACIONES|Capital US Corp Bond USD 0 0,00 89 2,58
LU1491344765 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Gl Em M EUR 53 1,92 93 2,70
LU0346392482 - PARTICIPACIONES|Fidelity USD Bond USD 0 0,00 51 148
LU0940007262 - PARTICIPACIONES|Robeco European Equi EUR 0 0,00 101 2,94
LU0248042839 - PARTICIPACIONES|IPM INV-Asia USD 55 199 99 2,86
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0368235932 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Gold FD Hed EUR 33 1,18 0 0,00
LU1280406254 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF UsD 51 1,83 0 0,00
DEOOOAOS9GBO - PARTICIPACIONES|ETFS Short Silver EUR 0 0,00 84 2,43
LU1303370156 - PARTICIPACIONES|JPM US Aggregate BD EUR 41 1,48 71 2,05
LU0926439729 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke UsD 0 0,00 24 0,70
LU0368229703 - PARTICIPACIONES|BGF-USD High YId EUR 65 2,36 117 3,41
LU0399027886 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von S Mul EUR 73 2,65 147 4,27
LU0445386955 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 EUROPEAN EUR 61 2,19 0 0,00
IE00B3V8Y234 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 64 2,31 65 187
LU0817815839 - PARTICIPACIONES|Capital GP New Pers- EUR 71 2,55 69 2,01
LU0348529875 - PARTICIPACIONES|Fidelity FDS-Global EUR 0 0,00 57 1,66
FR0012088771 - PARTICIPACIONES|CAN INDEX EUR 80 2,88 0 0,00
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 53 191 100 2,90
LU0552385535 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond UsD 57 2,04 62 1,81
US4642888105 - PARTICIPACIONES|Ishares US Aerospace UsD 72 2,59 68 1,98
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 40 1,46 0 0,00
LU0727123076 - PARTICIPACIONES|Franklin Temp Glb EUR 156 5,60 149 4,31
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sicav Nordi EUR 82 2,94 132 3,85
LU0144746509 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 114 4,10 182 5,29
LU0555027738 - PARTICIPACIONESINN L-US Credi IC UsD 0 0,00 39 1,14
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 46 1,67 0 0,00
LU0360476740 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 70 2,52 101 2,94
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 59 2,12 113 3,29
LU0346388704 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 29 1,06 0 0,00
LU0451950587 - PARTICIPACIONES|Henderson Hor-Eur Co EUR 70 2,53 91 2,64
LU0992627611 - PARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine EUR 50 1,81 58 1,69
LU0694239061 - PARTICIPACIONES|Morgan ST Global Pro UsD 0 0,00 47 1,38
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd-Eur EUR 72 2,58 94 2,73
US4642885135 - PARTICIPACIONES|Ishares Iboxx H/Y CB USD 11 0,40 11 0,31
TOTAL IIC 2.066 74,42 2.709 78,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.551 91,90 3.220 93,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.569 92,54 3.240 94,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE Il / AWA FLEXIBLE
Fecha de registro: 16/10/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 EN UNA ESCALADE 1 A7

Descripcion general

Politica de inversioén: Se invierte directa o indirectamente a través de IIC entre 0%-75% de la exposicién total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion al riesgo divisa oscilard entre 0%-100% de la exposicion total. El total de
exposicion a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,26 -0,29 -0,26 -0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 427.085,94 416.978,84
N° de Participes 28 28
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.890 11,4488
2020 4.680 11,2226
2019 5.339 10,9765
2018 4.794 9,6458
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,18 0,45 0,27 0,18 0,45 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC 2,02 2,02 4,22 1,75 7,81 2,24 13,80 -8,64 0,89

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 29-01-2021 -0,77 29-01-2021 -3,63 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,83 01-02-2021 0,83 01-02-2021 2,12 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,22 5,22 5,32 5,59 8,58 9,69 4,80 6,51 8,12
Ibex-35 16,53 16,53 25,56 21,33 32,70 34,16 12,41 13,65 25,89
Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,16 0,17 0,10 0,51 0,41 0,16 0,25 0,71
VaR histérico del
o 4,52 4,52 4,77 4,72 4,86 4,77 3,85 3,93 4,05
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,48 0,49 0,42 0,42 1,72 1,53 1,66 2,57
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 9.897 290 0,57
Renta Fija Mixta Euro 17.084 193 0,72
Renta Fija Mixta Internacional 77.491 1.067 1,77
Renta Variable Mixta Euro 3.213 103 6,20
Renta Variable Mixta Internacional 199.844 6.196 3,65
Renta Variable Euro 1.455 19 13,10
Renta Variable Internacional 193.332 5.153 9,55
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.942 215 1,71
Global 361.681 8.914 8,99
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.838 190 -0,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 887.777 22.340 6,81

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.780 97,75 4.658 99,53
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.780 97,75 4.658 99,53
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 105 2,15 17 0,36
(+/-) RESTO 5 0,10 4 0,09
TOTAL PATRIMONIO 4.890 100,00 % 4.680 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.680 4.823 4.680
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,31 -7,09 2,31 -133,54
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,99 4,08 1,99 -49,91
(+) Rendimientos de gestion 2,50 4,59 2,50 -44,03
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -0,04 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 2,50 4,63 2,50 -44,47
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,52 -0,52 2,83
- Comision de gestion -0,45 -0,47 -0,45 -2,59
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 0,72
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,03 24,14
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,02 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 12,96
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 -11,30
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.890 4.680 4.890

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4.780 97,76 4.658 99,54
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.780 97,76 4.658 99,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.780 97,76 4.658 99,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV FONDOS RENTA
GLOBAL 11.20% ol FliA:35.85%
FONDOS INV |
SECTORIAL: —
1245%

OTROS: 25,48%
=

b, rouvos:soan

UL | QuinEz 2.24%

FONDOS NV
EUROPA: 20 50%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
AT

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracién de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo -80,55
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Termina marzo dejando muy buen sabor de boca a los inversores en renta variable y no tanto a los de renta fija. El
balance del primer trimestre de 2021 ha sido muy positivo en bolsa, particularmente en los mercados europeos, por
delante de los indices americanos, y con buena parte de los emergentes entre los rezagados. Profundizando un poco mas,
han sido los sectores energético y financiero los que han liderado las subidas, con eléctricas, consumo basico y salud
entre los de peor comportamiento. Nos encontramos asi con la esperada rotacion en renta variable, con flujos desde los
sectores mas defensivos y de crecimiento a los mas ciclicos y value.

La “pintura” de estos tres meses ha sido mas complicada para la renta fija, donde las pérdidas han sido generalizadas,
especialmente en los bonos de mayor duracién. Sélo se han salvado de los “nameros rojos” los emisores de menor
calificacion crediticia, el denominado High Yield, muy vinculados a la evolucioén de la renta variable. Bancos centrales en
los paises desarrollados que vinieron a reconocer en marzo que el estimulo seguird, y que incluso se acelerara en el caso
del BCE con compras de activos significativamente mayores desde marzo a junio. La prudencia, la paciencia, siguen
presentes incluso entre los bancos centrales que han mejorado sus perspectivas macroeconémicas, como la FED. Lo
anterior ha convido en marzo con algunas subidas de tipos, por sorpresa, por parte de las autoridades monetarias de
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Brasil y Turquia en defensa del control de la inflacion.

Entre las materias primas, ha sido trimestre de fuertes subidas en muchas de ellas, no limitadas al crudo (22%), sino
extendida a algunas agricolas o industriales. El oro, y la plata como derivada, son las excepciones, con pérdidas
explicables desde la negativa evolucion de la renta fija. Y cerrando el repaso por activos, positivo comienzo de 2021 para
el dolar, con muy buena parte de las monedas depreciandose frente a la divisa americana.

La pregunta ahora es, ¢tendran los movimientos previos continuidad? ¢Pueden seguir subiendo las bolsas, cayendo los
bonos? ¢Continuaran liderando los movimientos los mismos sectores? En el cortisimo plazo, y si nos basamos en la
historia, abril ha sido tradicionalmente un mes positivo para los mercados de renta variable, con revalorizaciones medias
del 2-3%. En apoyo del buen momento estarian los datos macro, que estrenan el mes con un sentimiento al alza y muy
buenas cifras de empleo en EE UU. También se abre el nuevo periodo de resultados, en el que se espera la confirmacion
de la recuperacion del nivel de beneficios previo a la pandemia en muchas geografias (EE UU y China entre otros paises).
Dicho esto, parece que empezamos a ver cierto cuestionamiento sobre el liderazgo sectorial, con preocupacioén sobre si la
recuperacion esta ya suficientemente descontada entre los ciclicos y serian otros sectores (¢ tecnologia, eléctricas?), los
gue podrian hacerlo desde ahora mejor. Y es que ciertas revalorizaciones son llamativas, como autos que ha recuperado
en un afo lo perdido en los dos previos, o quimicas o industriales que cotizan en maximos histéricos. Necesidad de
discriminar, de elegir.

La clave esta y estara en la renta fija. Como comentamos hace unos parrafos, los bancos centrales seguiran apoyando
tipos bajos. En sentido contario, el mayor estimulo fiscal en EE UU, al que se suma ahora un plan de infraestructuras y de
creacion de empleo para los préximos 10 afios. Los mercados van ya “por delante”, descontando ahora subidas de tipos
de interés en EE UU para primeros de 2023 frente a una mayoria de miembros de la FED que no espera cambios en todo
ese afio. A las puertas de mayores cifras de inflacién, probablemente temporales, los largos plazos podrian seguir
registrando pérdidas, pero tendriamos la vista puesta en el entorno del 2% del 10 afios americano para volver a incorporar
duracion a la cartera. En Europa, el BCE esté intentando separarse de la FED, reducir la correlacion de la renta fija
europea frente a la americana. Su estrategia, apoyada en el lapso de tiempo del estimulo fiscal (entrada inmediata en
vigor del Plan Biden vs. gradualidad del Fondo de Recuperacion europeo), esta teniendo, a la fecha, éxito. Con todo,
parece dificil que el bono aleméan acabe separandose del todo del americano, por lo que el desacoplamiento puede ser
mas en intensidad, que en direccién. Riesgo en renta fija que sigue asi concentrado en la duracién, por lo que en renta fija
preferimos asumir el riesgo de crédito, que entendemos mas asumible, y donde las opciones mas interesantes dentro de
los desarrollados estarian en los activos de High Yield.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Primer trimestre del afio marcado por el movimiento de las TIRes de los bonos, especialmente del bono estadounidense.
Durante febrero y marzo la preocupacion principal ha sido la posible inflacion potencial derivada del alza del consumo
esperado, el ingente incremento de la masa monetaria por los planes fiscales y de ayuda de los bancos centrales o los
cuellos de botella en algunos sectores que han derivado en una subida de los tipos de interés a largo plazo.

Ante este entorno macroecondémico, mantuvimos la cartera sin cambios, a la espera de posibles oportunidades en los
préximos meses. Por tanto, de cara al posicionamiento estructural de medio y largo plazo de las carteras, seguimos
pensando que el mundo growth tiene margen de crecimiento, independientemente del movimiento en los sectores
calificados como value. En un contexto de optimismo y con perspectivas de crecimiento a lo largo de 2021 el sesgo ciclico
en carteras tiene que complementar al sesgo mas defensivos de las mismas.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,09%
frente al 2,02% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el primer trimestre el patrimonio ha subido un 4,49% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el primer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,02% y ha soportado unos gastos de 0,48% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,16% corresponden a gastos indirectos. La comisién de gestion sobre resultados al final del
trimestre es de 0,18% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,65%.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por el lado de la operativa, trimestre tranquilo, no hemos realizado movimientos en la cartera manteniéndonos firmes en
nuestro posicionamiento.

En fondos la contribucién ha sido positiva (+2,58%) destacando el GROUPAMA AVENIR EURO — M (+0,58%) MFS MER-
EUROPEAN RES-I1 (+0,56%), PICTET-JAPAN INDEX-I EUR (+0,55%), PICTET-EMERG MKTS IDX-I EUR (+0,51%) vy el
FIDELITY FD-EUR DYN (+0,46%). Por la parte negativa, los Unicos fondos que contribuyeron negativamente al
performance fueron el NN L-EM MK DB (-0.16), BLUEBAY INV GR EU (-0.09) y el NN L-EURO CREDIT (-0.06).
b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 76,61% debido a la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 97,76% y las posiciones mas significativas son:
Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund (12,45%), MFS Meridian Funds - European Research Fund (10,95%), y
Groupama Asset Management Groupama Avenir Euro (9,64%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,26%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 5,22%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,53% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,16%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR historico al final del periodo
del fondo ha sido del 4,52%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
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sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses las diferentes decisiones de los paises respecto a las restricciones, que a su vez dependen
del ritmo de vacunacion y la curva de contagios seran clave para confirmar el crecimiento econémico de las distintas
economias. Continuamos positivos por lo que, continuaremos invertidos e iremos observando si la coyuntura se torna
negativa o continua la senda positiva.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0423950210 - PARTICIPACIONES|BNP PA L1 Bond EUR 348 7,12 349 7,45
LU1170327289 - PARTICIPACIONES|Bluebay Investment G EUR 452 9,25 457 9,77
LU0474967725 - PARTICIPACIONES|Parts. Pictet F-Emer EUR 400 8,18 376 8,03
LU0474966677 - PARTICIPACIONES|Pictet Funds USA Ind EUR 464 9,49 438 9,36
LU0555020725 - PARTICIPACIONES|NN L-US Credi IC EUR 149 3,04 156 3,34
LU0219424131 - PARTICIPACIONES|MFS European Equity EUR 535 10,95 509 10,87
LU0102012688 - PARTICIPACIONES|Parvest Intl Bond-Cl EUR 348 7,11 348 7.44
LU0648599867 - PARTICIPACIONES|MFS Meridian GHY EUR 273 5,58 261 5,58
LU0555026250 - PARTICIPACIONES|NN L-US Credi IC EUR 399 8,16 402 8,59
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 471 9,64 444 9,48
LU0935221761 - PARTICIPACIONES|Natixis Euro Credit EUR 332 6,79 332 7,09
LU0318940003 - PARTICIPACIONES]|Fidelity Europ Gr E EUR 609 12,45 587 12,54
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 4.780 97,76 4.658 99,54
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.780 97,76 4.658 99,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.780 97,76 4.658 99,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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