# FADESA

A Corufia, a 22 de abril de 2004

INFORMACION ADICIONAL AL FOLLETO INFORMATIVO DE LA
OFERTA PUBLICA DE VENTA DE ACCIONES DE
FADESA INMOBILIARIA, S.A.

De conformidad con lo previsto en el apartado 11.10.3 del Folleto Informativo de
la Oferta Phblica de Venta (en adelante, la “Oferta™) de acciones de FADESA
INMOBILIARIA, 5.A. (en adelante, “FADESA”), registrado en la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 13 de abril de 2004, se comunica lo siguiente:

1. Precio Maximo Minorista de la Oferta.
Por decision undmime de las Entidades Coordinadoras Globales (BANCO

RILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., CREDIT SUISSE FIRST BOSTON
(EUROPE) LIMITED y MORGAN STANLEY & CO INTERNATIONAL LIMITED)

y de acuerdo con FADESA, se ha fijado el Precio Maximo Minorista de la Oferta en

12,60 curos por accion.

En consecuencig, los imversores del Subframo Minorista General pagarin como
méaximo 12,60 euros por cada ace1dn de FADESA que les sea adjudicada, Por su patte,
los inversores del Subtramo de Empleados pagaran como maximo 10,71 euros por cada
accién de FADESA que les sea adjudicada.

El Precio Maximo Minorista se tomara como referencia a los efectos de realizar,
en su caso, €l prorraico en el Subtramo Minomsta General y, teniendo en cuenta el
descuento previsto, el prorrateo en el Subtramo de Empleados, de acuerdo con las reglas
establecidas en el apartado 11.12.4 del Folleto Informativo de la Oferta.

2. Estado de la demanda en los distintos Tramos (v Subtramos) de la Oferta.

De acuerdo con la informacion recibida de las Entidades Coordinadoras
Globales de la Oferta, se acompafia a continuacién informacion sobre la demanda
registrada en los distintos Tramos (y Subtramos) de la Oferta.
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1.a informacién suministrada respecto al Tramo Minorista se refiere al cierre de
ayer, 21 de abril. Por lo que respecta a la informacion relativa a los Tramos
Tnstituciopales, la misma es también de fecha de ayer, restando seis dias naturales del
Periodo de Prospeccién de la Demanda durante el cual los inversores institucionales
pueden realizar Propuestas de Compra adicionales.

2.1 Tramo Minorisia.

Fn el Subtramo Minonsta General se han presentado un total de 173.712
Mandatos de Compra no revecados hasta dicha fecha por un importe total de 1.719,2
millones de curos 1o que suponc que en dicha fecha la demanda en el citado Subtramo
representa 10,01 veces el numero de acciongs inicialmente asignadas al mismo, que de
acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo de la Oferta es de 14.553.314

_acciones, congiderando el precio.-medie-de .la. Banda.de. Precios. Indicativa y. .No . ..o -

Vinculante fijada para la Oferta (11,8 euros por aceién).

Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Comipra que se formulen en
el periodo de Oferta Plblica (del 23 de abril al 27 de abril de 2004) podran quedar
completamente desatendidas como consecuencia de la prioridad que se concede en el
promateo a las peticiones que tengan su origen en Mandatos de Comipra no revocados.
El periodo de revocacién de los Mandatos de Compra, iniciado el dia 15 de abril de
2004, se extendera hasta las 14:00 horas del dia 27 de abril de 2004, - - .. -

Respecto al Subtramo de Empleados, el volumen de acciones inicialmente
asignado al mismo ha quedado cubierto en su totalidad.

2.2 Tramo Institucional Espafiol.

Se han recibido Propuestas de Compra por un importe total de 900,9 millones de
euros lo que supone que en dicha fecha la demanda en el citado Tramo representa 11,87
veces el numero de acclones inicialmente asignadas al mismo, que de acuerdo con lo
establecido en el Folleto Informativo de la Oferta es de 6.431.387 acciones,
considerando el precio medio de la Banda de Precios Indicativa y No Vinculante fijada
para la Oferta (11,8 euros por accion).

2.3 Tramo Internacionad.

Se han recibido Propuestas de Compra por un importe total aproximado de 806,4
millones de euros lo que suponc que en dicha fecha la demanda en el citado Tramo
representa 4,38 veces el nimero de acciones inicialmente asignadas al mismo, que de
acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo de la Oferta es de 15.619.084
acciones, considerando el precio medio de la Banda de Precios Indicativa y No
Vinculante fijada para la Oferta (11,8 euros por accion).

Se recuerda que las Propuestas de Compra o expresiones de mterés recibidas en
el Tramo Institucional Espaiiol y en el Tramo Internacionzl, conforme a la practica
habitual en este tipo de operaciones, no constituyen ofertas en firme de adquisicion de
acciones de FADESA, ni Mandatos o Soleitudes de Compra. Asimismo, la
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confirmacion de las Propuestas de Compra, de cardcter vinculante, wmicamente se
producird con posterioridad 2 la fijacién del Precio Institucional de la Oferta que esta
previsto ocurra ¢l proximo 28 de abril de 2004. En concreto, la confirmacion de las
Propuestas de Compra tendrd lugar entre las 0:00 horas del dia 29 de abril de 2004 hasta
las 08:30 horas del mismo dia.

3 Redistribucién de acciones entre Tramos.

Se hace constar que 2 la fecha de esta comumnicacién no se ha producido ninguna
redistribucion del volumen jnicial asignado a cada Tramo (y Subtramo) de la Oferta. No
obstante, el nimero de acciones asignado a los distintos Tramos (y Subtramos) podra
verse alterado en funcién de las facultades de redistibucién entre los Tramos (y
Subtramos) de la Oferta, conforme a las reglas establecidas en el apartado 11.10.1.3 del
Folleto Informativo de la Oferta, <=« -w-mem v o o T e

FADESA INMOBILIARIA, 5.A.
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Federico Cafias Garcia-Rojo
Secretario General y Vicesecretario
del Consejo de Administracién



