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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversién: Se invierte entre 90-100% principalmente en renta fija privada y minoritariamente en renta fija
publica, depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos (no titulizaciones). Los
emisores/mercados seran OCDE (hasta 5% de la exposicidn total en emergentes). Duracién media inicial de cartera en
torno a 4 afios que disminuye al acercarse el vencimiento.

A fecha de compra al menos el 85% de las emisiones tendran mediana calidad crediticia (minimo BBB-) o superior por al
menos una agencia de reconocido prestigio. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en
cartera.

La cartera se compra al contado manteniéndose hasta vencimiento, salvo por criterios de gestion. Se podra invertir hasta
un 30% de la exposicion total en emisiones de deuda subordinada Tier2 de entidades financieras (derecho de cobro
posterior acreedores comunes),

hasta un 25% en bonos hibridos y hasta un 15% en bonos contingentes convertibles. Estos Ultimos se emiten a
perpetuidad o a largo plazo con opcién de recompra para el emisor, y si se produce la contingencia, pueden convertirse en
acciones o aplicar una quita al bono, afectando negativamente al VL. La renta variable (cualquier capitalizacion) es
maximo 10% de la exposicion total.

Exposicion méxima a riesgo divisa 10%.

Desde 30/06/2029 se invertird en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,00 0,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,68 1,77 1,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.943.771,5 | 1.943.830,4
CLASE B 9 1 93 94 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE R 10.000,00 10.000,00 1 1 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE X | 666.840,77 | 666.840,77 2 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE z 34.440,44 34.440,44 10 10 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE B EUR 30.611 24.385

CLASE R EUR 156

CLASE X EUR 10.568 10.097

CLASE zZ EUR 545 303

Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE B EUR 15,7483 15,1042

CLASE R EUR 15,5760

CLASE X EUR 15,8481 15,1408

CLASE z EUR 15,8191 15,1343

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE B 0,30 0,30 0,60 0,60 patrimonio 0,02 0,03 Patrimonio
CLASE R 0,38 0,38 0,59 0,59 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
CLASE X 0,11 0,11 0,21 0,21 patrimonio 0,02 0,03 Patrimonio
CLASE 7z 0,18 0,18 0,35 0,35 patrimonio 0,01 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,26 0,64 1,06 2,19 0,31

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 08-12-2025 -0,69 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,28 15-10-2025 0,72 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,11 1,11 1,24 2,91 2,59

Ibex-35 16,18 11,49 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,07 0,08 0,08
VaR histérico del

T 0,81 0,81

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,17 0,16 0,17 0,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,82 0,60 1,02 2,16

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,18 08-12-2025 -0,60 09-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,27 15-10-2025 0,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,11 1,24 2,91 1,36

Ibex-35 11,49 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,07 0,07 0,08 0,08
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,20 0,20 0,21 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE X .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,67 0,74 1,16 2,29 0,41

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 08-12-2025 -0,69 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,28 15-10-2025 0,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e o : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,11 1,11 1,24 2,91 2,59

lbex-35 16,18 11,49 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,07 0,08 0,08
VaR histérico del

T 0,78 0,78

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,28 0,07 0,07 0,08 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,52 0,70 1,13 2,26 0,37

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 08-12-2025 -0,69 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,28 15-10-2025 0,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e o : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,11 1,11 1,24 2,91 2,59

lbex-35 16,18 11,49 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,07 0,08 0,08
VaR histérico del

o 0,86 0,86 0,88

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,10 0,10 0,11 0,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 137.377 326 1,42
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 632.328 6.830 1,39
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 69.518 1.479 7,19
Renta Variable Euro 219.572 3.013 26,13
Renta Variable Internacional 3.728.335 37.650 9,13

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 201.675 2.184 1,09
IIC que Replica un indice
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

4.988.804

51.482

8,33

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.459 98,99 39.263 95,40
* Cartera interior 2.307 5,51 2.583 6,28
* Cartera exterior 38.383 91,65 35.992 87,45
* Intereses de la cartera de inversion 768 1,83 688 1,67
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 389 0,93 1.829 4,44
(+/-) RESTO 32 0,08 63 0,15
TOTAL PATRIMONIO 41.880 100,00 % 41.156 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 41.156 34.784 34.784
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 14,44 13,70 -100,02
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,74 2,54 4,24 -23,85
(+) Rendimientos de gestion 2,04 2,85 4,85 -20,69
+ Intereses 2,08 2,04 4,12 12,72
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,04 0,22 0,16 -122,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 0,62 0,60 -97,11
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,03 -0,04 -71,96
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,31 -0,61 4,95
- Comision de gestion -0,25 -0,24 -0,50 14,50
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,03 12,78
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,03 -45,25
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -73,74
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,04 -24,03
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 6,57
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 6,57
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 41.880 41.156 41.880
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

13



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.097 5,01 2.103 5,11
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 210 0,50 480 1,17
TOTAL RENTA FIJA 2.307 5,51 2583 6,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.307 5,51 2.583 6,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL RENTA FIJA 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40.693 97,16 38.545 93,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

® +5 Afios @ 3 a5 Afflos @ 1.5 a3 Afios © 0.5 a 1.5 Afios @ OaOSAﬁns‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 996 Cobertura
comprados
Futuros
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 5.153 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 6149
TOTAL OBLIGACIONES 6149

4. Hechos relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros : 22.822,82 - 54,88%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros: 22.821,59 - 54,87%

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la
cuenta corriente, comisiones de liquidacioén, contratacion de repos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V
INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a. Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

La segunda mitad del afio ha sido mas positiva de lo que se podia pensar, a pesar de todos los acontecimientos
geopoliticos que han ocurrido.

El mayor temor para los mercados era el impacto de la guerra comercial abierta por la administracion Trump con la
imposicion de aranceles. Como se ha demostrado posteriormente, el posicionamiento de partida tan extremo no era mas
que una estrategia de negociacion para conseguir una mejoria en el intercambio comercial de bienes y servicios y mejorar
el saldo de la balanza exterior de EE.UU. Por otro lado, se llegé a un acuerdo de alto el fuego en el conflicto entre Palestina
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e Israel qué, aunque fragil, ha quitado un foco de riesgo e incertidumbre. Sin embargo, por el lado de la guerra entre Rusia
y Ucrania, aunque ha habido algunos avances e incluso se lleg6 a hablar de un primer acuerdo de alto el fuego, la realidad
es que el conflicto sigue y no tiene visos de acabarse en el corto plazo. Los paises aliados de Ucrania siguen apoyando con
armamento y fondos para la reconstruccién, aunque todo parece que no va a ser suficiente, al menos corto plazo, para
conseguir acabar con el conflicto. Pues a pesar de todo lo anterior, tanto los Tesoros de los paises como las compafiias
han sido capaces de adaptarse a ese entorno cambiante e incierto y, como consecuencia de ello, la economia ha sufrido
mucho menos de los esperado.

Los bancos centrales también han contribuido a esa mejoria, con la relajacién de la politica monetaria. La Fed de Estados
Unidos, que en un principio se mostré muy prudente por el impacto que podrian suponer mayores aranceles para la
inflacion, reanudé la bajada del Fed Fund, reduciendo en 0.75% el tipo de interés hasta el 3.75%. Por su parte, el BCE
después de la bajada de junio, ha mantenido el tipo de intervencion el resto del afio al 2,0%, ya que la inflacion en la
Eurozona se mantiene en torno al objetivo del 2,0%. Otros bancos centrales, como el britanico, el sueco o el noruego,
también han relajado la politica monetaria una vez que los riesgos inflacionistas parecen que se han disipado.

En este contexto, los tipos de interés a largo plazo se han estado moviendo en un rango relativamente estrecho.
Empezamos la segunda mitad del afio 2025 con el bono aleman a 10 afios al 2.61%, que subid hasta el 2,90% a mediados
de diciembre, reflejando una mayor emision de deuda del gobierno alemén en 2026, para cerrar el afio al 2.86%. Por su
parte, el bono a 10 afios americano empezo6 el semestre al 4.23%, alcanzando un maximo del 4.48% a mediados de julio, y
guedandose el reto del afio en un rango de variacion muy estrecho, entre el 4,0% y el 4,20%, y cerrando el afio al 4.17%.
Por el lado de los indices de crédito, el ITRAX Xover de compafiias de baja calificacién crediticia, empezé el semestre en
282 pbs y desde ahi fue estrechando de manera continuada hasta cerrar a los minimos de 2025 en 244 pbs. El indice de
crédito de compafiias de alta calificacidon crediticia empezé este mismo periodo en 54.5 pbs, haciendo un maximo de 59
pbs en octubre y terminar el afio en 50.5 pbs.

Por ultimo, el Euro después de la fuerte apreciacion que se produjo durante la primera mitad de este afio, se ha mantenido
en los niveles altos el resto de 2025, cerrando a 1.174?/S. Y el petréleo ha seguido cayendo el precio por el alto el fuego en
Oriente medio y un clima mas benigno en el hemisferio norte, cerrando el barril Brent a 61%, factor muy importante para
tener en cuenta en los proximos trimestres por el efecto positivo que tiene en la inflacion.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas
En este entorno, el fondo a cierre del segundo semestre de 2025 es mayoritariamente europeo, con un 85,5% en
Investment Grade y un 14,5% en High Yield. A nivel sectorial el 44,9% esta en bancos, 9% en seguros, 44,3% NF

Corporate y un 1,8% en efectivo.

A cierre del segundo semestre de 2025 la duracién estimada del fondo es de 3,05 afios y la duracién a vencimiento de
5,857 afios.

la TIR de la cartera del fondo o rentabilidad esperada de la cartera del fondo a cierre del segundo semestre de 2025 estaria
en 3,6%.

c. indice de referencia

NA
d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

Clase B

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 31 de diciembre de 2025 ha sido de 15,75 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 4,26%.

El patrimonio del fondo, a cierre del segundo semestre, alcanzé los 30.611 miles de euros con respecto a los 30.098 miles
de euros a cierre del primer semestre de 2025 y el nimero de participes descendia a 93 frente a 94 a cierre del primer

semestre de 2025.

Clase R
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El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 31 de diciembre de 2025 ha sido de 15,57 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 3,84%.

El patrimonio del fondo, a cierre del segundo semestre, alcanz6 los 156 miles de euros con respecto a los 153 miles de
euros a cierre del primer semestre de 2025 y el nimero de participes se mantuvo en 1 a cierre del segundo semestre de
2025 con respecto al cierre del primer semestre.

Clase X

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 31 de diciembre de 2025 ha sido de 15,85 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 4,67%.

El patrimonio del fondo, a cierre del segundo semestre, alcanzé los 10.568 miles de euros con respecto a los 10.370 miles
de euros que tenia a cierre del primer semestre de 2025 y el nimero de participes se mantuvo en 2 con respecto al cierre
del primer semestre de 2025.

Clase Z

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 31 de diciembre de 2025 ha sido de 15,82 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 4,52%.

El patrimonio del fondo, a cierre del segundo semestre, alcanz6 los 545 miles de euros con respecto a los 535 miles de
euros que tenia a cierre del primer semestre de 2025 y el nUmero de participes se mantuvo en 10 a cierre del segundo
semestre de 2025 con respecto al cierre del primer semestre.

Clase B

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase B en concepto de comisidn de gestién y comision de
depdsito en el segundo semestre de 2025 es el 0,32%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,67%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Clase R

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase R en concepto de comisién de gestién y comision de
deposito en el segundo semestre de 2025 es el 0,39%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,65%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Clase X

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase B en concepto de comisidn de gestién y comision de
depdsito en el segundo semestre de 2025 es el 0,13%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,28%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Clase Z

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase Z en concepto de comision de gestién y comision de
deposito en el segundo semestre de 2025 es el 0,19%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,42%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.
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e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacidn facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe

BESTINVER BOLSA, F.l. Renta variable Iberica 26.13%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.I. Renta Variable Internacional 8.57%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 9.46%

BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 11.16%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional 4.09%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 8.63%
BESTINVER LATAM, F.l. Renta Variable Internacional 3.76%

BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto 8.58%

BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional 7.63%

ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional 19.13%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional 7.20%

BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional 9.35%

BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.59%

BESTINVER MIXTO, F.l. Renta variable Mixta Internacional 7.19%

BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.84%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.89%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.58%
BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0.98%

BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.03%

BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0.83%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE B Renta Fija Euro 1.11%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE Z Renta Fija Euro 1.13%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.65%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 2.85%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.29%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.03%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0.95%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL llI, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0.91%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.57%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.44%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 1.64%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.84%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 1.91%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.71%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.63%
BESTINVER SOLIDARIO, F.I. Renta Variable Internacional -1.05%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES
a. Inversiones realizadas durante el periodo

Por segmentos, el mayor aporte de rentabilidad en este semestre ha venido por la deuda corporativa subordinada, seguido
de la deuda corporativa senior y de la deuda financiera subordinada T2 con una contribucién de 0,58%, 0,36%, y 0,31%
respectivamente.

La inflacién en la Eurozona alcanzé en verano el objetivo del BCE del 2% y desde ahi se mantuvo estable el resto del afio,
con pequefios altibajos. Estos no han sido suficientes para que la autoridad monetaria haya necesitado cambiar el tipo de
intervencion y, por tanto, lo ha dejado sin cambios, durante la segunda mitad del afio en el 2%.
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Hemos invertido la liquidez que teniamos para incrementar posicién en la aseguradora LA MONDIALE 4.375% PERP,
NATIONAL GRID 3.875% 01/29, ABERTIS 4.87% PERP o HSBC 4.599% 03/2035. Hemos terminado el afio con el fondo
totalmente invertido con una liquidez baja del 1,5%.

Los instrumentos que han contribuido mas positivamente al fondo en el segundo semestre de 2025 han sido: EURO/GBP
FUTURE Sep25, VW 3 PERP y BAYNGR 5 09/13/54. Por el contrario, las que han contribuido mas negativamente han
sido: STANLN 4.305 05/21/30, EURO/GBP FUTURE Mar26 y EURO FX CURR FUT Dec25.

b. Operativa de préstamo de valores
N/A
c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han contratado derivados de tipo de cambio con finalidad de cobertura, para cubrir el riesgo de divisa de la renta fija.
Para ellos el grado de cobertura ha sido préximo al 100%.

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido a través de la volatilidad del valor liquidativo, es superior al de la Letra del Tesoro
porque invierte en activos de renta renta fija, de los que se espera una mayor rentabilidad y, en consecuencia, una mayor
variacion de sus precios. La volatilidad es la desviacion tipica de las rentabilidades del fondo y refleja el grado en que éstas
se apartan de su media en el periodo analizado y puede verse en el cuadro del apartado 2.2. cémo ha sido menor a la del
Ibex 35 en el Gltimo semestre porque el fondo no invierte en renta variable y el valor liquidativo del fondo ha sufrido una
menor variacion que el indice de renta variable Ibex35.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades en las que sus IIC tienen participacion

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de
las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad
corporativa y contando para ello con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de
este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la
compafiia en cuestién o en contra, ira en linea con el interés de los participes del Fondo, buscando la mayor proteccion y
beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el segundo semestre de 2025 a 2.331,56
euros, y acumulado en el afio 4.663,12 euros, prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo caso
a valores incluidos dentro del ambito de inversién de las IIC bajo gestion y su contribucion en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.
Detallamos los proveedores del servicio de analisis que representan el grueso del importe abonado en el ejercicio 2025:
T_Barclays 385,08 ?

CreditSights 1.277,02 ?

S&P 1.073,11?

Spread Research 385,08 ?

SUSTAINALYTICS 269,56 ?

Presupuesto anual del servicio de andlisis, para el afio 2026 es de 4.885,17 ?

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Para 2026, se espera que el panorama geopolitico siga inestable, pero bajo control, o que junto a una politica monetaria
neutral va a favorecer el comportamiento de los activos de riesgo, como el crédito o las acciones. No obstante, no es

descartable que en esta primera mitad del afio se puedan vivir episodios de volatilidad ligados a los distintos conflictos que
todavia permanecen abiertos y a otros nuevos que pudieran surgir.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2909825379 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|3.50|2029-10-02 EUR 711 1,70 713 1,73
XXXXXXXXXXXX - Otra RF cotizada a mas de 1 afio en EUR EUR 723 1,73 726 1,77
ES0265936056 - RFIJA|JABANCA CORP BANC|5.88|2030-04-02 EUR 663 1,58 664 161
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.097 5,01 2.103 5,11
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.097 5,01 2.103 511
ES0000012N43 - REPO|SPAIN LETRAS DEL T|-0.02|2025-07-01 EUR 480 1,17
ES0000012M51 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|-0.28|2026-01-02 EUR 210 0,50
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 210 0,50 480 kgl
TOTAL RENTA FIJA 2.307 5,51 2.583 6,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.307 5,51 2.583 6,28
ATO0000A3FY07 - RFIJA[ERSTE GROUP BANK|4.00]2035-01-15 EUR 709 1,69 709 1,72
FR0013455854 - RFIJA|LA MONDIALE SAM|4.38|2029-04-24 EUR 596 1,42 497 1,21
XXXXXXXXXXXX - Otra RF cotizada a méas de 1 afio en EUR EUR 10.151 24,23 9.538 23,17
US06738ECN31 - RFIJAIBARCLAYS BANK PL|9.62|2029-12-15 UsD 637 1,52 432 1,05
XS2844398482 - RFIJAIK+S AG|4.25|2029-06-19 EUR 621 1,48 521 1,26
XS2346207892 - RFIJAJANGLO AMERICAN CJ0.88]2029-05-21 EUR 529 1,26 530 1,29
XS2083961370 - RFIJAILEGAL AND GENE|3.75|2029-11-26 GBP 594 1,42 600 1,46
XS1886478806 - RFIJAJAEGON|5.62|2029-04-15 EUR 614 147 617 1,50
XS2900282133 - RFIJA|BAYER AG|5.50|2054-12-13 EUR 620 1,48 618 1,50
XS2783604742 - RFIJA|TENNET BV|4.62|2029-03-21 EUR 620 1,48 615 1,49
XS2724457457 - RFIJA|JFORD MOTOR CREDI|5.12|2029-02-20 EUR 584 1,39 580 141
XS2387052744 - RFIJA|CASTELLUM ABJ|0.88|2029-09-17 EUR 523 1,25 505 1,23
FR001400SMS8 - RFIJA|ELECTRICITE DE F|5.12|2029-12-17 EUR 616 1,47 617 1,50
XS2788605660 - RFIJA|[HSBC HOLDINGS|4.60]|2035-03-22 EUR 519 1,24 260 0,63
XS1488459485 - RFIJA|AVIVA PLC|4.38|2029-09-12 GBP 559 1,33 563 137
XS2491664137 - RFIJA|EUROFINS SCIENTI|4.00]2029-07-06 EUR 567 1,35 569 1,38
XS2818300407 - RFIJA|ING GROEP NV|4.38|2034-08-15 EUR 617 1,47 619 1,50
XS2242931603 - RFIJA|ENI SPA|3.38|2029-07-13 EUR 642 1,53 635 1,54
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013415692 - RFIJA|LA BANQUE POSTAL|1.38|2029-04-24 EUR 559 1,33 562 1,36
FR001400Q7G7 - RFIJAJALSTOM)|5.87|2029-08-29 EUR 529 1,26 528 1,28
XS2902577191 - RFIJAINATWEST GROUP PL|5.64]|2034-10-17 GBP 610 1,46 614 149
XS2831594697 - RFIJA|JYSKE BANK A/S|4.12|2030-09-06 EUR 557 1,33 560 1,36
BE6317598850 - RFIJAJAGEAS)|3.88|2030-06-10 EUR 580 1,39 381 0,93
XS2790333707 - RFIJAIMORGAN STANLEY|3.79|2030-03-21 EUR 522 1,25 525 1,28
DK0030394986 - RFIJA| NYKREDIT REALKR|3.88|2029-07-09 EUR 620 1,48 622 151
XXXXXXXXXXXX - Otra RF cotizada a mas de 1 afio en USD UsD 340 0,81 334 0,81
BE6331190973 - RFIJA|BELFIUS BANK SA/|1.25|2034-04-06 EUR 658 157 650 158
XS2980865658 - RFIJA|[HOLDING D INFRAS|3.38|2029-04-21 EUR 606 1,45 507 1,23
PTCCCOOMO0004 - RFIJA|CRL CREDITO AGRI|3.62|2030-01-29 EUR 608 1,45 506 1,23
FR001400L5X1 - RFIJAJACCOR SA|7.25[2029-01-11 EUR 659 157 664 1,61
XS2817924660 - RFIJA|BANK OF IRELAND|4.75|2029-08-10 EUR 626 1,50 627 152
XS2415386726 - RFIJA|LANXESS AG|0.62]2029-12-01 EUR 607 1,45 616 1,50
FR001400KY69 - RFIJA|RCI BANQUE SA|4.88|2029-10-02 EUR 599 1,43 600 1,46
XS2678939427 - RFIJA|INTESA SANPAOLOI9.12|2029-09-07 EUR 578 1,38 581 1,41
1T0005580102 - RFIJAJUNICREDITO ITALI|5.38|2034-04-16 EUR 711 1,70 711 1,73
1T0005611253 - RFIJAIBANCO BPM SPA|3.88|2030-09-09 EUR 716 1,71 563 1,37
XS1043552261 - RFIJA|LLOYDS TSB BANK |7.88|2029-06-27 GBP 606 1,45 606 147
FR001400SH54 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |5.75[2029-11-09 GBP 585 1,40 593 1,44
FR0013448859 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|0.88|2029-09-24 EUR 538 1,29 543 132
XXXXXXXXXXXX - Otra RF cotizada a mas de 1 afio en GBP GBP 822 1,97 834 2,03
XS2592240712 - RFIJA|DE VOLKSBANK NA|4.88|2030-03-07 EUR 537 1,28 540 131
XS1989708836 - RFIJAJASR NEDERLAND NV|3.38|2049-05-02 EUR 601 1,44 594 1,44
XS2937255193 - RFIJAJABERTIS FINANCE |4.87|2029-11-28 EUR 618 1,48
XS2187689380 - RFIJA|VOLKSWAGEN INTER|3.88]2029-06-17 EUR 591 141 577 1,40
DEOOOA3E5MHS - RFIJA[VONOVIA SE|0.62|2029-12-14 EUR 531 1,27 532 1,29
XS2777468674 - RFIJA|ICOVENTRY BUILDIN|5.88|2030-03-12 GBP 743 1,77 748 1,82
XS2898158485 - RFIJAIBANCO SABADELL|5.00[2029-10-13 GBP 582 1,39 592 144
DEO00CZ45YES - RFIJAICOMMERZBANK AG|4.88|2034-10-16 EUR 628 1,50 627 1,52
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL RENTA FIJA 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 38.386 91,65 35.962 87,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40.693 97,16 38.545 93,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica de remuneraciones de Bestinver Gestion, S.A SGIIC esta basada en los principios de competitividad y de
equidad interna y externa, la politica ha sido actualizada en 2025, vela por una gestion sana y eficaz del riesgo y, ademas,
no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que gestiona. La remuneracion de
los empleados y directivos tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcion y responsabilidades asumidas, y
un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el directivo o0 empleado, su departamento o la empresa de
una serie de objetivos cuantitativos de caréacter financiero y, también, de objetivos cualitativos fijados y comunicados
previamente al empleado o directivo y referenciados al nivel de desempefio de las tareas y responsabilidades asignadas
incluyendo objetivos de cumplimiento normativo, adecuacioén al riesgo, auditoria interna o contribucion al desarrollo del
negocio a la largo plazo-. El componente fijo constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de
modo que el componente variable pueda ser flexible hasta el punto de que sea posible no pagar retribucion variable
alguna.

Una parte de la remuneracién abonada al personal de alta direccion o cuya actividad incida en el perfil de riesgo de las IIC
es abonada en participaciones de fondos de inversion, no pudiendo disponer de ellas hasta que transcurra un periodo de
tiempo.

La cuantia total de la remuneracidon abonada al personal durante el afio 2025 ascendié a 30.267 miles de Euros, de los
cuales 16.862 miles de euros correspondieron a remuneracion fija y 13.405 miles de euro de remuneracién variable. El
nimero de personas que percibieron remuneracion de la Sociedad ascendié a 179, de los cuales 152 percibieron
remuneracién variable.
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La remuneracién total abonada a los 9 miembros de la alta direccién ascendio a 4.456 miles de euros (2.148 miles de
euros de remuneracion fija y 2.308 miles de euros de remuneracién variable). Ademas, la remuneracion abonada a otros
15 empleados cuya actuacién tuvo una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas ascendi6 a 10.308
miles de euros (4.533 miles de remuneracion fija y 5.775 miles de euros de remuneracion variable). Ninguna de las
remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una comisién de gestién variable de una [IC

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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