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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo subordinado de IIC extranjera
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7
"Fondo subordinado que invierte mas del 85,00% en BESTINVER LATIN AMERICA CLASS Z EUR, registrado en (ESP)
con numero de registro 2040(ESP), gestionado por Waystone Management Company (Lux) BESTINVER GESTION, S.A.,

S.G.L.I.C., y su(s) correspondiente(s) depositario(s) BNP Paribas Luxembourg Branch CACEIS BANK SPAIN S.A..
CSSF (Luxemburgo)

Descripcion general




Politica de inversion: La IIC Principal promociona caracteristicas medioambientales o sociales en mas del 50% del
patrimonio a través de criterios excluyentes y valorativos. Se invierte al menos el 75% de su exposicion total en renta
variable emitida principalmente en la region latinoamericana, sin restriccion alguna en cuanto a sector o capitalizacion. La
composicion de la cartera podra diferir de la composicion del indice S&P Latin America 40.

Invertira principalmente en renta variable de empresas cotizadas o domiciliadas en Brasil, México, Chile, Colombia o Per(,
o en certificados americanos de depésito (ADR) o instrumentos financieros similares relacionados con los valores de renta
variable de dichas empresas, sin que la asignacién a dichos paises esté restringida en modo alguno. Podra existir
concentracion geografica o sectorial.

Podra invertir hasta un 25% de su exposicion total en empresas radicadas en otras regiones del mundo y hasta un maximo
del 25% de su exposicion total en renta fija publica y privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario,
cotizados o no, liquidos) de emisores / mercados de la zona Euro, en emisiones de elevada calificacion crediticia (rating
minimo A- otorgado por agencias de reconocido prestigio) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada
momento. La duracion media de la cartera de renta fija serd inferior a 18 meses.

El riesgo divisa oscilara entre el 0 y el 100% de la exposicion total.

La renta variable de baja capitalizacion pueden influir negativamente en la liquidez del fondo.

Podra invertir hasta un 10% de su exposicion total en compafiias de adquisicidn con fines especiales (SPAC).

Se podra invertir hasta un 20% en activos liquidos.

Se podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.
Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

El porcentaje de patrimonio no invertido en el fondo en el que se invierte principalmente se invertira en efectivo o cuentas
a la vista en el depositario.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). La Informacion
detallada sobre el grado de promocion de dichas caracteristicas se encuentra disponible en el ¢ Anexo de sostenibilidady,
que esta incorporado a las cuentas anuales del fondo

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 2,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,12 -0,42 -0,15 1,78

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 695.261,69 673.388,15
N° de Participes 387 395
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100 Euros.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.451 13,5931
2024 7.699 10,8219
2023 15.203 13,9732
2022 14.902 11,3647
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,20 0,40 0,40 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 25,61 0,42 3,33 12,55 7,56 -22,55

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -6,90 05-12-2025 -6,90 05-12-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,52 12-11-2025 4,83 08-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 22,54 25,19 18,10 24,60 21,89 21,88

Ibex-35 16,18 11,49 12,59 23,89 14,53 13,31

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,07 0,08 0,08 0,11
VaR histérico del

o 6,89 6,89 6,89 6,90 6,90 6,86

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,52 0,12 0,12 0,14 0,13 0,74 1,99 1,93 1,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 137.377 326 1,42
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 632.328 6.830 1,39
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 69.518 1.479 7,19
Renta Variable Euro 219.572 3.013 26,13
Renta Variable Internacional 3.728.335 37.650 9,13
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 201.675 2.184 1,09
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 4.988.804 51.482 8,33
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.320 98,61 8.753 99,22
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 9.320 98,61 8.753 99,22
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 161 1,70 84 0,95
(+/-) RESTO -31 -0,33 -15 -0,17
TOTAL PATRIMONIO 9.451 100,00 % 8.822 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

8.822
2,83
0,00
4,06
4,32
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4,32
0,00
0,00
-0,26
-0,20
-0,02
-0,02
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
9.451

7.699
-4,92
0,00
17,98
18,30
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
18,29
0,00
0,00
-0,32
-0,20
-0,02
-0,04
-0,01
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
8.822

7.699
-1,86
0,00
21,62
22,21
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
22,19
0,00
0,00
-0,58
-0,40
-0,04
-0,06
-0,02
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
9.451

-161,06
0,00
-75,99
-74,90
-13,69
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-74,93
-100,00
0,00
-14,75
8,00
8,00
-43,44
-54,55
-75,99
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 9.320 98,62 8.753 99,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.320 98,62 8.753 99,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.320 98,62 8.753 99,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

Datos no disponibles

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros : 20,02 - 0,22%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros: 20 - 0,22%

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la

cuenta corriente, comisiones de liquidacioén, contratacion de repos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
BESTINVER LATAM FlI
INFORME DE GESTION

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a. Vision de la gestora / sociedad sobre la situaciéon de los mercados

El buen comportamiento que ha tenido el mercado latinoamericano a lo largo del afio confirma el enorme potencial de la
region. Tras casi una década perdida, hay varios vientos de cola que soplan a su favor: un entorno macro méas constructivo
(tanto global como local), mejores fundamentales empresariales, mayor atractivo para los flujos de capital y el inicio de un
nuevo ciclo politico. Este ultimo factor ha cobrado una importancia relevante en la recta final de 2025.

El viernes 5 de diciembre, el expresidente Jair Bolsonaro anunci6 por sorpresa el apoyo a su hijo, el senador Flavio
Bolsonaro, como pre-candidato de la derecha para las elecciones presidenciales de 2026. Un anuncio que fue recibido con
una fuerte correccion en los activos brasilefios, pues se esperaba un nombre con mas empaque para plantar cara a Lula
¢en especial, el del gobernador de Séo Paulo, Tarcisio de Freitas,. Flavio es la opcion menos atractiva dentro del clan
Bolsonaro ya que su historial de investigaciones pasadas y presentes y la fuerte dependencia de su fuero privilegiado
(aforamiento), lo hacen vulnerable en una eleccion general. Dicho esto, debemos considerar algunos aspectos relevantes.
El principal es que la aritmética electoral no ha cambiado de forma significativa desde el anuncio. El indice de aprobacion e
intencion de voto a Lula se mantiene en la franja baja del 30%, lejos del 40% necesario para que un candidato se perciba
como claro favorito. Tampoco se han visto cambios en la distribucién geogréafica de los apoyos ni en las simulaciones de
primera vuelta, que siguen situando a Lula lejos de una posicién dominante. A pesar de la volatilidad generada tras el
anuncio, las elecciones distan mucho de ser un resultado hecho a favor del PT.

Para los adversarios de Lula ¢incluidos gobernadores de centroderecha mas moderados, Flavio es, de hecho, visto como
un buen desenlace, porque supone menos riesgo electoral que un nombre de derecha mas competitivo. Sin embargo, la
forma en que se lanz6 su candidaturag,sin consulta ni coordinacion con otros lideres¢, podria liberar a gobernadores y



partidos de centroderecha para seguir sus propias estrategias. Algunas figuras regionales fuertes, con estructuras politicas
sélidas (por ejemplo, Romeu Zema en Minas Gerais, Tarcisio en S&o Paulo y otros en el Sur y Centro-Oeste) ya estan
testando sus propias ambiciones presidenciales en las encuestas. Esta fragmentacion podria bloquear el acceso de los
Bolsonaro a electorados clave en varios estados y aumentar la probabilidad de que, con el tiempo, el centroderecha acabe
agrupandose detras de otro nombre. En concreto, creemos que, si en la mitad del préximo afio Tarcisio de Freitas aparece
claramente destacado en las encuestas, aun podria emerger como el candidato anti-PT natural.

Respecto a la fuerza electoral del bolsonarismo, debemos calificarla como pequefia, pero relevante. Los analistas politicos
con los que hablamos le estiman en torno al 17 % del electorado nacional. Un bloque significativo ¢especialmente en una
segunda vuelta, donde probablemente apoyaria a casi cualquier candidato de centroderecha¢, pero no lo bastante grande
para garantizar una victoria de la familia Bolsonaro por si sola. Algo que, por otro lado, no nos parece negativo. Una
centroderecha fragmentada podria ser bien recibida por el mercado si consigue reducir el monopolio de la familia Bolsonaro
en la oposicién y permite que un candidato mas pragmatico y pro-mercado gane traccion.

Hay un dltimo factor que conviene no perder de vista: el marco institucional. La relacién entre el gobierno de Lula y el
Congreso ha seguido deteriorandose: los vetos presidenciales se han revertido con frecuencia y algunos acuerdos politicos
clave (incluidas las nominaciones al Supremo) se han roto. En la préactica, el Ejecutivo gobierna en minoria, sin una
coalicidn sélida y disciplinada. Esto dificulta la aprobacion de reformas estructurales, pero también limita el margen para
giros de politica econémica abiertamente contrarios al mercado. Al mismo tiempo, mantiene abierta la puerta a nuevas
recomposiciones politicas a medida que madure el 2026.

Con todo, tras el anuncio de Flavio, esperamos que el ruido politico y la volatilidad en los activos brasilefios se incrementen
a medida que las elecciones se acerquen. Unas elecciones cuyo resultado sigue siendo una incognita. Lula no tiene la
reeleccidn garantizada. El centro derecha esta fragmentado, pero cuenta con alternativas creibles. Y, por ultimo, el
sorpresivo movimiento de Bolsonaro puede terminar debilitando, més que reforzando, el control de su familia sobre la
oposicion.

Mas alla de este desarrollo electoral, afrontamos 2026 con optimismo. La regién tiene fundamentales sélidos, favorables
para el desempefio de nuestros negocios. Ademas, Brasil y México cuentan con el atractivo de tener los tipos reales mas
positivos del mundo. Un atractivo que podria atraer importantes flujos de capitales en un escenario de tipos a la baja en EE.
UU. y de un ddlar débil. En este caso, nuestra cartera podria beneficiarse especialmente gracias al enorme descuento al
gue cotiza frente a su verdadero valor intrinseco.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Bestinver Latam invierte en el crecimiento de las clases medias en la region, en la mejora de la calidad de vida de las
personas, en la digitalizacion y automatizacion de las economias, en la evolucidn del ecosistema del consumidor y en la
democratizacion del crédito y otros servicios basicos, como la salud y la educacion, que contribuyen a la inclusion
financiera y social de las capas mas bajas de la piramide social.

Como inversores a largo plazo, nuestro objetivo es construir una cartera capaz de crecer a través del ciclo y generar
rendimientos superiores al mercado, tanto en términos absolutos como relativos. El fondo invierte principalmente en
compafias medianas con soélidos indices de crecimiento secular. Estas deben contar con modelos de negocio de alta
calidad, buenos productos, rentabilidad, liderazgo, sostenibilidad y equipos directivos capaces de aplicar altos estandares
de gobernanza.

Este enfoque nos lleva a invertir en sectores como tecnologia ¢ fintech, software, edtech¢, o consumo ¢ plataformas, retail,
salud¢,, que amplian la duracién y sostenibilidad de la cartera, afiadiendo un fuerte componente de crecimiento estructural a
nuestra propuesta a largo plazo para la region. En otras palabras, Bestinver Latam no sigue un planteamiento oportunista ni
tactico, sino estratégico y sostenible.

BESTINVER LATAM FI invierte al menos el 85% de su activo en BESTINVER LATIN AMERICA, CLASS Z ¢ EUR
compartimento de BESTINVER SICAV, IIC Principal

Bestinver Latam FI invierte como |IC Subordinada invierte al menos el 85% de su activo en BESTINVER LATIN AMERICA,
CLASS Z ¢, EUR compartimento de BESTINVER SICAV, IIC Principal. La IIC finaliza el periodo con un nivel de liquidez del
4%. Cuenta con 37 compafiias que representan las mejores oportunidades de inversion en la region. A nivel geogréfico,
Brasil representa el 69% de la cartera, Latam ¢ nuestra agrupacion de compafiias pan-latinoamericanas ¢, un 9%, seguidos
de Chile con 7%, México ambos con 6% y Perd con un 5%. En términos sectoriales, consumo, financiero y tecnologia
siguen siendo los sectores con mayor peso, representando un 36%, 31% y 21%, respectivamente.

c. indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos es el SP LatAm 40 Total Return en euros, que ha
obtenido un 20,36% en el segundo semestre de 2025. En ese mismo periodo el fondo Bestinver LatAm obtuvo un 3,76%.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC



El valor liquidativo de Bestinver Latam F.I. a 31 de diciembre de 2025 ha sido de 13,59 euros resultando en una rentabilidad
acumulada en el afio del 25,61%.

El patrimonio del fondo, a cierre del segundo semestre de 2025, alcanz6 los 9.451 miles de euros en comparacion con los
8.822 miles de euros de los que partia a cierre del primer semestre de 2025 y el niUmero de participes descendia a 387 a
cierre del segundo semestre de 2025 frente a los 395 participes existentes a cierre del primer semestre de 2025.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comisién de gestién y comision de
deposito en el segundo semestre de 2025 es el 0,22%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,52%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacidn facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe

BESTINVER BOLSA, F.l. Renta variable Iberica 26.13%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.I. Renta Variable Internacional 8.57%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 9.46%

BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 11.16%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional 4.09%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 8.63%
BESTINVER LATAM, F.l. Renta Variable Internacional 3.76%

BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto 8.58%

BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional 7.63%

ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional 19.13%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional 7.20%

BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional 9.35%

BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.59%

BESTINVER MIXTO, F.l. Renta variable Mixta Internacional 7.19%

BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.84%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.89%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.58%
BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0.98%

BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.03%

BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0.83%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE B Renta Fija Euro 1.11%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE Z Renta Fija Euro 1.13%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.65%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 2.85%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.29%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.03%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 0.95%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL llI, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 0.91%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.57%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.44%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 1.64%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.84%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 1.91%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.71%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.63%
BESTINVER SOLIDARIO, F.I. Renta Variable Internacional -1.05%
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2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES
a. Inversiones realizadas durante el periodo

BESTINVER LATAM FI invierte al menos el 85% de su activo en BESTINVER LATIN AMERICA, CLASS Z ¢ EUR
compartimento de BESTINVER SICAV, IIC Principal

Durante el periodo hicimos varios movimientos en la cartera por cambios o evolucién de nuestras tesis de inversion. Lo méas
destacable es la incorporacion de Rede D¢ Or, la mayor red de hospitales de Brasil. También hemos reincorporado a la
cartera Globant y a DLocal. Por ultimo, hemos hecho algunos ajustes fruto de la elevada volatilidad: hemos subido pesos
en VTEX, Hapvida y MELI, mientras que los hemos rebajado en Vivara, Alpargatas, Petz, TBBB, Inter&Co o Embraer.
Las compafiias que han liderado el desempefio durante el segundo semestre de 2025 de BESTINVER LATIN AMERICA
han sido: vivara participacoes, ALPARGATAS SA y EMPREENDIMIENTOS PAGUE MENOS. Por el contrario, las que peor
se han comportado en el periodo han sido: Zenvia, HAPVIDA PARTICIPACOES y VTEX CLASS A.

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido a través de la volatilidad del valor liquidativo, es superior al de la Letra del Tesoro
porque invierte en activos de renta variable, de los que se espera una mayor rentabilidad y, en consecuencia, una mayor
variacion de sus precios. La volatilidad es la desviacion tipica de las rentabilidades del fondo y refleja el grado en que éstas
se apartan de su media en el periodo analizado y puede verse en el cuadro del apartado 2.2. como ha sido mayor a la del
Ibex 35 en el Ultimo semestre porque las acciones en cartera del fondo principal, mayoritariamente latinamericanas, son
diferentes a las empresas espafiolas que estan en el Ibex 35 y han sufrido una mayor variacion en sus precios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades en las que sus IIC tienen participacion

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de
las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad
corporativa y contando para ello con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de
este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la
compafiia en cuestién o en contra, ira en linea con el interés de los participes del Fondo, buscando la mayor proteccién y
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beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

Presupuesto anual del servicio de andlisis, para el afio 2026

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El objetivo de Bestinver Latam es generar retornos positivos a largo plazo, superiores en términos absolutos y relativos a
los de la media de la region. Para ello, invierte en compafiias con tasas sélidas de crecimiento secular, que cuentan con
modelos de negocio rentables y sostenibles, buenos productos, balances soélidos y dirigidos por excelentes asignadores de
capital, centrados en la generacion de valor para los accionistas y la aplicacién de altos estandares en la gobernanza.
Nuestra estrategia aprovecha la volatilidad que cada cierto tiempo afecta a los mercados latinoamericanos para comprar
€s0S negocios a precios atractivos, muy por debajo de su verdadero valor.

Este perfil de empresas afiade un componente de crecimiento estructural que nos diferencia del resto de alternativas y nos
convierte en un fondo pensado para invertir a largo plazo en Latinoamérica. En nuestra opinion, Bestinver Latam no es una
propuesta oportunista o tactica, sino una opcion estratégica y sostenible para cualquier cartera de ahorro o inversion global
gue quiera invertir en una region llena de oportunidades. De acuerdo con nuestras estimaciones, la cartera ofrece un alto
potencial, que seguird en aumento de la mano del imparable proceso de desarrollo econdémico y social de Latinoamérica.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1580473574 - PARTICIPACIONES|BESTINVER LATIN AMERICA EUR 9.320 98,62 8.753 99,22
TOTAL IIC 9.320 98,62 8.753 99,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.320 98,62 8.753 99,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.320 98,62 8.753 99,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La politica de remuneraciones de Bestinver Gestion, S.A SGIIC esta basada en los principios de competitividad y de
equidad interna y externa, la politica ha sido actualizada en 2025, vela por una gestion sana y eficaz del riesgo y, ademas,
no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que gestiona. La remuneracion de
los empleados y directivos tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcion y responsabilidades asumidas, y
un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el directivo o empleado, su departamento o la empresa de
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una serie de objetivos cuantitativos de caracter financiero y, también, de objetivos cualitativos fijados y comunicados
previamente al empleado o directivo y referenciados al nivel de desempefio de las tareas y responsabilidades asignadas
incluyendo objetivos de cumplimiento normativo, adecuacion al riesgo, auditoria interna o contribucion al desarrollo del
negocio a la largo plazo-. El componente fijo constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de
modo que el componente variable pueda ser flexible hasta el punto de que sea posible no pagar retribucion variable
alguna.

Una parte de la remuneracion abonada al personal de alta direccion o cuya actividad incida en el perfil de riesgo de las IIC
es abonada en participaciones de fondos de inversion, no pudiendo disponer de ellas hasta que transcurra un periodo de
tiempo.

La cuantia total de la remuneracion abonada al personal durante el afio 2025 ascendi6 a 30.267 miles de Euros, de los
cuales 16.862 miles de euros correspondieron a remuneracion fija y 13.405 miles de euro de remuneracion variable. El
numero de personas que percibieron remuneracion de la Sociedad ascendié a 179, de los cuales 152 percibieron
remuneracioén variable.

La remuneracién total abonada a los 9 miembros de la alta direccién ascendio a 4.456 miles de euros (2.148 miles de
euros de remuneracion fija y 2.308 miles de euros de remuneracién variable). Ademas, la remuneracion abonada a otros
15 empleados cuya actuacién tuvo una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas ascendi6 a 10.308
miles de euros (4.533 miles de remuneracion fija y 5.775 miles de euros de remuneracion variable). Ninguna de las
remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una comisién de gestién variable de una [IC

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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