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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de renta variable internacional con enfoque sostenible (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)
que invierte mas del 75% en acciones de emisores europeos, aplicando criterios ASG y reduciendo al menos un 30% la
huella de carbono frente al indice. El resto se invierte en renta fija OCDE de alta calidad y corto plazo. La exposicion a
riesgo divisa puede llegar al 100%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,27 0,03 0,47
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,81 1,81 1,81 2,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
11.886.927, | 11.494.325,
CLASE A 24 70 7.367 6.974 EUR 0,00 0,00 30 EUR NO
CLASE 35.413.584, | 34.606.834,
41.986 36.590 EUR 0,00 0,00 10 EUR NO
CARTERA 73 7
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 193.281 167.201 113.511 101.489
CLASE CARTERA EUR 619.804 537.618 427.584 300.476
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 16,2600 14,5464 11,8509 10,5476
CLASE CARTERA EUR 17,5019 15,5350 12,4788 10,9189

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de

CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 1,11 0,00 1,11 1,11 0,00 1,11 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE
CARTER | al fondo 0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,78 11,01 0,69 7,17 3,44 22,74 12,36 19,26

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,32 15-05-2026 -2,99 03-03-2026 -5,20 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,99 08-04-2026 3,99 08-04-2026 3,71 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,28 15,20 15,24 9,47 9,14 14,46 11,20 12,58

Ibex-35 1,19 1,15 1,21 0,71 0,79 1,00 13,28 13,98

Letra Tesoro 1 afio 0,04 0,05 0,03 0,01 0,01 0,02 0,63 1,06
BENCHMARK 14,56 14,39 14,67 9,58 8,64 13,98 11,04 12,05
VaR histérico del

L -0,80 -0,80 -1,46 -0,65 -0,65 -0,65 -0,89 -0,89

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,59 0,58 0,59 0,59 2,36 2,36 2,36 2,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Grifico evolucion valor liquidativo tltimos 5 afios Grifico rentabilidad semestral de los vltimos 5 afios
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El 28/01/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 12,66 11,34 1,19 7,50 3,87 24,49 14,29 21,44

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,29 15-05-2026 -2,92 03-03-2026 -5,04 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,91 08-04-2026 3,91 08-04-2026 3,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,97 14,87 14,94 9,20 8,86 14,14 10,89 12,37

lbex-35 1,19 1,15 1,21 0,71 0,79 1,00 13,28 13,98

Letra Tesoro 1 afio 0,04 0,05 0,03 0,01 0,01 0,02 0,63 1,06
BENCHMARK 14,56 14,39 14,67 9,58 8,64 13,98 11,04 12,05
VaR histérico del

o -0,78 -0,78 -1,43 -0,63 -0,62 -0,63 -0,86 -0,86

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,28 0,28 0,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grifico evolucion valor liquidativo tltimos 5 afios
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El 28/01/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.507.698 212.376 0,76
Renta Fija Internacional 1.757.391 63.013 0,57
Renta Fija Mixta Euro 188.352 5.402 0,88
Renta Fija Mixta Internacional 1.399.868 47.730 2,42
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.359.392 46.107 3,45
Renta Variable Euro 125.432 7.400 10,56
Renta Variable Internacional 8.889.389 382.608 13,33
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 72.210 4,183 1,21
Global 22.384.996 732.077 4,77
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 10.693.224 283.540 0,73
IIC que Replica un indice 2.998.728 95.824 12,18




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 61.376.679 1.880.260 4,71

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 802.947 98,75 689.581 97,84
* Cartera interior 121.063 14,89 101.038 14,34
* Cartera exterior 681.884 83,86 588.543 83,50
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.116 1,24 6.962 0,99
(+/-) RESTO 23 0,00 8.276 1,17
TOTAL PATRIMONIO 813.085 100,00 % 704.819 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 704.819 580.539 704.819
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,87 8,62 2,87 -60,38
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,54 11,04 11,54 24,20
(+) Rendimientos de gestion 12,16 11,48 12,16 25,83
+ Intereses 0,04 0,03 0,04 24,10
+ Dividendos 2,66 0,94 2,66 238,13
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 25,10
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,94 10,08 8,94 5,39
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,51 0,43 0,51 41,47
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 168,04
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 1.547,74
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,44 -0,62 66,56
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -0,35 -18,14
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -17,21
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 7,15
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -7,85
- Otros gastos repercutidos -0,24 -0,06 -0,24 -403,34
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 522,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 522,04
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 813.085 704.819 813.085




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 24.076 2,96 20.211 2,87
TOTAL RENTA FIJA 24.076 2,96 20.211 2,87
TOTAL RV COTIZADA 96.989 11,92 80.827 11,49
TOTAL RENTA VARIABLE 96.989 11,92 80.827 11,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 121.065 14,88 101.038 14,36
TOTAL RV COTIZADA 681.890 83,87 588.543 83,51
TOTAL RENTA VARIABLE 681.890 83,87 588.543 83,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 681.890 83,87 588.543 83,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 802.955 98,75 689.581 97,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

SECTOR

TELECOMUNICALC]
ONES 10,64%

INDUSTRIAL
14,65%

OTROS 20,81%

v’

FINANZAS 32,02%

CONSUMO NO
CICLICO 21,88%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
o ) FUTURO|STXE L
Indice de renta variable 34.319 Inversion
600 (EUR) Pr|50]|
Total subyacente renta variable 34319
TOTAL OBLIGACIONES 34319

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El afio comenzd con subidas moderadas, impulsadas por unos datos macroeconémicos sélidos y el buen comportamiento
del sector tecnolégico. Sin embargo, en el mes de marzo el panorama geopolitico se recrudecid, hasta provocar una
interrupcion del 95% del trafico comercial en el estrecho de Ormuz y un fuerte repunte en los precios energéticos. A lo largo
de la segunda mitad del semestre, las bolsas estuvieron lastradas por la incertidumbre en torno al desenlace del conflicto y
su posible impacto en la economia global. Las negociaciones entre EE.UU. e Iran para alcanzar una tregua se
desarrollaron de forma intermitente hasta llegar, en la segunda quincena de junio, a un principio de acuerdo entre ambas
partes. Asi pues, la reapertura progresiva del estrecho devolvid los precios de la energia a niveles previos al conflicto. En
paralelo, el impacto positivo de la IA se reflejé en unas fuertes revisiones al alza de los beneficios esperados de las
compafiias tecnolégicas. En este entorno, y pese a la alta incertidumbre durante el semestre, el indice mundial MSCI ACWI
cerré con un aumento del 10,4% en délares, principalmente impulsado por el fuerte repunte del 9,4% en abril tras los
primeros avances diplomaticos. Por geografias, los mercados desarrollados subieron un 9,6% y los emergentes un 25,6%,
destacando especialmente la subida del indice de Corea un 101,1% y del de Taiwan un 59,3%. En cuanto a sectores de
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EE.UU., ademas del tecnolégico, destacaron materiales y energia, los tres con un crecimiento de beneficios esperados
superior al 50% en el afio.

Por factores, durante el semestre, cabe destacar el notable comportamiento de momentum (27,4%), mientras que minima
volatilidad (0,1%) terminé a la cola. Sectorialmente, en EE.UU., es relevante mencionar las subidas de Industriales (19,5%),
Tecnologia (19,4%) y Energia (18%), con financieros mostrando el peor comportamiento (-2,1%). En Europa, el sector
tecnoldgico fue el claro lider (45%), seguido de Energia (17,4%) y Utilities (15,4%), mientras que consumo discrecional
registré las mayores caidas (-11,6%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo realiza una gestion activa de las inversiones. La mayor parte se invierte en compafiias seleccionadas a partir de
unos criterios financieros (valor, calidad y momentum) y sostenibles. El fondo promueve estas caracteristicas Ambientales,
Sociales y de buen Gobierno de empresa (criterios ASG) (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) a través de una estrategia de
inversién que aplica criterios sostenibles para alcanzar un doble objetivo: por un lado, persigue obtener un mejor perfil
sostenible que su indice de referencia y, por otro, reducir la huella de carbono de, al menos, el 30% frente al indice de
referencia (MSCI Europe Net Total Return EUR Index).

El resto de las inversiones se realiza a través de futuros similares al indice de referencia o con bajo tracking error respecto
del mismo.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe Net Total Return E

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO, FI Clase A ha aumentado un 15,60% en el periodo y el nUmero
de participes ha aumentado un 5,64%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,17%. La
rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 11,78%.

El patrimonio de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO, FI Clase Cartera ha aumentado un 15,29% en el periodo y el
numero de participes ha aumentado un 14,75%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,14%.
La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,81%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,03%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 12,66%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 4,71%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 13,33% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 10,66%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El primer semestre del afio ha estado condicionado por el fuerte repunte de los precios tras el estallido de la guerra entre
EE. UU. e Iran. En este contexto, la mayoria de los bancos centrales han adoptado un tono mas restrictivo. Asi, el BCE
acabo elevando la tasa de depdsito 25pb en junio, hasta el 2,25%, mientras que la Fed ha mantenido sin cambios su
politica monetaria, aunque mostré un tono mas restrictivo de lo esperado en su Ultima reunion.

En cuanto a los activos de riesgo, las bolsas se han visto favorecidas por una buena temporada de resultados
empresariales, lo que unido a las expectativas de un acuerdo entre ambos paises ha permitido un buen comportamiento
generalizado en el conjunto del semestre (MSCI ACWI, 10,4%), a pesar de caer bruscamente en marzo. Por geografias,
destaca el fuerte avance de Asia, liderado por Corea (101%) y Taiwan (59,3%) e impulsado por el sector tecnolégico. En el
mercado de divisas, el ddlar se ha apreciado contra las monedas desarrolladas, con el euro acusando una depreciacion del
2,8%, hasta 1,142 délares, influida probablemente por el menor diferencial de tipos frente a EE.UU. Finalmente, en
materias primas, el Brent acumula una subida semestral del 22%, aunque cay6 un 27% en el segundo trimestre tras la
firma del preacuerdo, retrocediendo hasta niveles previos al conflicto (74 $/barril). Por el contrario, el oro se hundi6é un
7,2%, lastrado por la fortaleza del délar y el repunte de los tipos reales.

Durante el primer semestre del afio 2026 el fondo muestra un comportamiento positivo en cuanto a rentabilidad absoluta se
refiere, ademas, presenta mejores resultados en términos de rentabilidad respecto a su indice de referencia.

Por sectores, en cuanto a rentabilidad vs el indice de referencia se refiere: aportan la seleccion en financieras, el menor
posicionamiento y la seleccion en consumo discrecional y la seleccion en los sectores de salud e industriales. Detrae la
infra-ponderacion de utilities, la seleccién en consumo béasico y el menor posicionamiento y seleccidn en tecnologia.
Por compafiias, aquellas que destacan por su buena contribucidn durante este primer semestre del afio han sido: la menor
exposicion a: SAP y las inversiones en Nokia, Siemens Energy, Santander o ABB entre otras. Detraen: las inversiones en
Adyen y la menor exposicion en ASML Holding, Siemens AG, Infineon Technologies o Nebius Group entre otras.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
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sido de 0,98. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 5,06%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Existen class actions o demandas colectivas todavia vigentes de las que el Fondo espera recibir indemnizacién, aunque no
se prevé que ninguna de ellas vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en su folleto informativo.

Se adjuntard como anexo a las Cuentas Anuales, informacién sobre las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el Fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO, Fl Clase A ha sido del 15,28% , superior a la del indice de
referencia que ha sido de un 14,56%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 -0,80%

La volatilidad de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO, FI Clase Cartera ha sido del 14,97% , superior a la del indice de
referencia que ha sido de un 14,56%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 -0,78%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una elevada volatilidad, provocada por el estallido del conflicto en
Oriente Medio. En este contexto, el fuerte repunte del precio del petréleo durante el primer trimestre (67%) reavivo los
temores a un escenario de mayor inflacion y menor crecimiento econémico. Sin embargo, estas preocupaciones se
moderaron tras el preacuerdo alcanzado entre EE.UU. e Irdn en junio y la posterior correccién del Brent hasta niveles
previos al conflicto. Por su parte, la actividad econémica estadounidense siguid mostrando signos de resiliencia, apoyada
en la inversién y en un mercado laboral sélido, pese al menor dinamismo del consumo privado. En este contexto, la Fed ha
mantenido los tipos estables en el rango 3,5-3,75%, aunque el comité adoptd un tono mas restrictivo de lo esperado en su
reunion de junio. En la eurozona, el impacto del conflicto en la inflacidn llevé al BCE a realizar una subida de 25pb en junio,
dejando el tipo de depdsito en el 2,25%.

A nivel macro, El PIB de EE.UU. del primer trimestre se saldé con un crecimiento del 2,1% t/t anualizado, donde la
inversién fue el mayor contribuidor. De cara al segundo trimestre, la evolucién de los indicadores de actividad real de junio
apunta a que la economia podria crecer a una tasa de en torno al 2%. En la eurozona, el PIB cay6 un 0,2% t/t en el primer
trimestre, aunque la contraccién se explica en gran medida por el retroceso de las exportaciones irlandesas. Sin este
efecto, la regién habria crecido a un ritmo del 0,25% trimestral. Para el conjunto del afio, contemplamos que el
encarecimiento de la energia podria restar 40pb al crecimiento.

En cuanto a las cifras de crecimiento de beneficios de 2026 se han revisado al alza en EE.UU. (7,4pp hasta el 25,2%) y en
Europa (4,5pp hasta 14,4%). Para 2027, se espera que los beneficios crezcan en torno al 18,9% y al 10,3%,
respectivamente. Por el lado de las ventas, las estimaciones para 2026 también se han revisado al alza en EE.UU. (3,1pp
hasta 11,2%) y Europa (4,1pp hasta 6,2%). La temporada de resultados se ha saldado con un crecimiento interanual de los
beneficios y de las ventas del 28,83% y 11,74% en EE.UU., distinto a lo ocurrido en Europa, que experimentd un aumento
del 10,48% en beneficios y una cifra de crecimiento de ventas practicamente plana.

En la actualidad nos encontramos en un momento de tregua en cuanto al conflicto bélico entre Irdn y EE.UU., con
continuos ataques que rompen una y otra vez la misma, pero manteniendo abierto el trafico comercial por el estrecho de
Ormuz.

Por otro lado, los mercados financieros estan digiriendo la salida a bolsa de SpaceX y sobre todo habra que prestar gran
atencion a los datos relevantes en el sector de semiconductores y al sobre-posicionamiento en el sector que esta dando
lugar fuertes episodios de volatilidad. Ademas, los datos de inflacion y crecimiento marcarén las posibles acciones de los
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bancos centrales y la consecuente reaccion de los activos de riesgo.
Parece que el acierto en la rotacidn sectorial, asi como, la seleccidon de compafiias de caracter sostenible seran claves a la
hora de buscar rentabilidades positivas, tanto absolutas como relativas a lo largo de 2026.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000120A7 - REPOI|KINGDOM OF SPAIN|2,23|2026-07-01 EUR 1.723 0,21 0 0,00
ES00000120T7 - REPOIKINGDOM OF SPAIN|1,97|2026-01-02 EUR 0 0,00 20.211 2,87
ES0000012K46 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|2,23|2026-07-01 EUR 22.353 2,75 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 24.076 2,96 20.211 2,87
TOTAL RENTA FIJA 24.076 2,96 20.211 2,87
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 22.191 2,73 19.297 2,74
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 4.605 0,57 4.743 0,67
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 26.371 3,24 20.844 2,96
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY ENERGY GROUP EUR 2.275 0,28 2434 0,35
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA SA EUR 5.574 0,69 4.061 0,58
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 12.060 1,48 9.647 137
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 10.522 1,29 10.201 1,45
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE C EUR 8.631 1,06 5.398 0,77
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 4.639 0,57 4.202 0,60
ES06670509T7 - DERECHOS|ACS ACTIVIDADES DE C EUR 121 0,01 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 96.989 11,92 80.827 11,49
TOTAL RENTA VARIABLE 96.989 11,92 80.827 11,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 121.065 14,88 101.038 14,36
AT0000606306 - ACCIONES|RAIFFEISEN BANK INTE EUR 4.133 0,51 0 0,00
AT0000652011 - ACCIONES|ERSTE GROUP BANK AG EUR 0 0,00 9.471 1,34
AT0000746409 - ACCIONES|VERBUND AG EUR 0 0,00 2.324 0,33
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 8.058 0,99 6.960 0,99
BE0003797140 - ACCIONES|GROUPE BRUXELLES LAM EUR 3.192 0,39 2.885 0,41
BE0974259880 - ACCIONES|D'IETEREN GROUP EUR 2.426 0,30 2.078 0,29
BE0974464977 - ACCIONES|SYENSQO SA EUR 3.074 0,38 0 0,00
CH0008742519 - ACCIONES|SWISSCOM AG CHF 5.253 0,65 0 0,00
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 22.274 2,74 18.131 2,57
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 19.642 2,79
CHO0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 4.185 0,51 3.888 0,55
CH0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 18.913 2,33 12.022 1,71
CHO0025238863 - ACCIONES|KUEHNE + NAGEL INTER CHF 3.083 0,38 2.533 0,36
CH0025751329 - ACCIONES|LOGITECH INTERNATION CHF 3.933 0,48 3.981 0,56
CHO0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 4.945 0,61 5.335 0,76
CH0126881561 - ACCIONES|SWISS RE AG CHF 8.689 1,07 7.167 1,02
CH1256740924 - ACCIONES|SGS SA CHF 5.151 0,63 4.695 0,67
CH1335392721 - ACCIONES|GALDERMA GROUP AG CHF 7.011 0,86 5.810 0,82
CH1499059983 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 21.186 2,61 0 0,00
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 0 0,00 13.387 1,90
DE0005190037 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 1.755 0,22 2.651 0,38
DE0005439004 - ACCIONES|CONTINENTAL AG EUR 3.811 0,47 3.154 0,45
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 9.923 1,22 8.284 1,18
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 10.405 1,28 11.446 1,62
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 5.132 0,63 5.965 0,85
DE0006048408 - ACCIONES|HENKEL AG & CO KGAA EUR 2.841 0,35 2.532 0,36
DE0006048432 - ACCIONES|HENKEL AG & CO KGAA EUR 3.193 0,39 2.865 0,41
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 10.497 1,29 0 0,00
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 7.331 0,90 6.604 0,94
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 9.811 1,21 7.036 1,00
DEO00CBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK AG EUR 0 0,00 7.196 1,02
DEOOODTROCKS - ACCIONES|DAIMLER TRUCK HOLDIN EUR 5.780 0,71 4.848 0,69
DEOOOENER6YO0 - ACCIONESI|SIEMENS ENERGY AG EUR 20.248 2,49 13.947 1,98
DEOOOKBX1006 - ACCIONES|KNORR-BREMSE AG EUR 3.308 0,41 2.939 0,42
DK0010244425 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 3.202 0,39 2.946 0,42
DK0010244508 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 4.200 0,52 3.756 0,53
DK0010272202 - ACCIONES|GENMAB A/S DKK 0 0,00 4.821 0,68
DK0010274414 - ACCIONES|DANSKE BANK A/S DKK 7.211 0,89 6.227 0,88
DK0061539921 - ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS DKK 6.285 0,77 5.604 0,80
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 14.838 1,82 6.787 0,96
F10009003727 - ACCIONES|WARTSILA OYJ ABP EUR 6.371 0,78 5.503 0,78
F10009013296 - ACCIONESINESTE OYJ EUR 5.288 0,65 3.400 0,48
F10009014575 - ACCIONES|METSO OYJ EUR 4.052 0,50 3.788 0,54
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE SE EUR 1.839 0,23 2.062 0,29
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 15.787 1,94 12.236 174
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 8.246 1,01 7.474 1,06
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES SA EUR 4.180 0,51 3.603 0,51

13




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 11.198 1,38 11.021 1,56
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 7.979 0,98 8.100 1,15
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 10.051 1,24 8.955 1,27
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 10.940 1,35 9.217 1,31
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 13.801 1,70 0 0,00
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 7.960 0,98 6.496 0,92
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETA EUR 5.497 0,68 4.374 0,62
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 25.360 3,12 19.471 2,76
GB0006731235 - ACCIONES|ASSOCIATED BRITISH F GBP 2578 0,32 2.584 0,37
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 4.106 0,50 3.374 0,48
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 5.013 0,62 6.016 0,85
GB0009223206 - ACCIONES|SMITH & NEPHEW PLC GBP 3.835 0,47 4.076 0,58
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 4.703 0,58 4.262 0,60
GB0031274896 - ACCIONES|MARKS & SPENCER GROU GBP 3.516 0,43 2.919 0,41
GB0032089863 - ACCIONES|NEXT PLC GBP 6.370 0,78 5.607 0,80
GB00B019KW72 - ACCIONES|J SAINSBURY PLC GBP 3.139 0,39 2.985 0,42
GB00B02J6398 - ACCIONES|ADMIRAL GROUP PLC GBP 4.023 0,49 3.359 0,48
GB00B1KJJ408 - ACCIONES|WHITBREAD PLC GBP 0 0,00 1.929 0,27
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 0 0,00 8.107 1,15
GB00B2B0ODGY97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 0 0,00 8.479 1,20
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|FRESNILLO PLC GBP 2.907 0,36 3.310 0,47
GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 3.173 0,39 3.941 0,56
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 6.692 0,82 6.218 0,88
GBOOBKDRYJ47 - ACCIONESI|AIRTEL AFRICA PLC GBP 2.115 0,26 0 0,00
GBOOBL9YR756 - ACCIONES|WISE PLC GBP 0 0,00 2775 0,39
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 7.823 0,96 7.052 1,00
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|NATWEST GROUP PLC GBP 11.152 1,37 10.199 145
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 12.740 157 10.981 1,56
GBOOBPILHF23 - ACCIONES|SCHRODERS PLC GBP 3.665 0,45 2.376 0,34
IEOOBFOL3536 - ACCIONES|AIB GROUP PLC EUR 6.328 0,78 5.374 0,76
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 14.781 1,82 13.859 197
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 866 0,11 725 0,10
1T0003796171 - ACCIONES|POSTE ITALIANE SPA EUR 5.201 0,64 3.702 0,53
1T0004776628 - ACCIONES|BANCA MEDIOLANUM SPA EUR 3.367 0,41 2.855 0,41
1T0004810054 - ACCIONES|UNIPOL ASSICURAZIONI EUR 4.708 0,58 3.763 0,53
1T0004965148 - ACCIONES|MONCLER SPA EUR 3.530 0,43 3.621 0,51
1T0005218380 - ACCIONES|BANCO BPM SPA EUR 8.349 1,03 6.824 0,97
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 15.643 1,92 13.447 191
JE00BQKY0816 - ACCIONES|WISE GROUP PLC GBP 3.009 0,37 0 0,00
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY S UsD 0 0,00 9.889 1,40
LU2598331598 - ACCIONES|TENARIS SA EUR 4.309 0,53 2.787 0,40
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 5.209 0,64 4.551 0,65
NLO0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 4.906 0,60 4.552 0,65
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 33.683 4,14 0 0,00
NL0010773842 - ACCIONES|NN GROUP NV EUR 6.023 0,74 4.899 0,70
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DE EUR 7.215 0,89 6.409 0,91
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 11.769 1,45 2.070 0,29
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 2.678 0,33 2.747 0,39
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 0 0,00 7.406 1,05
NOO0003733800 - ACCIONES|ORKLA ASA NOK 3.039 0,37 2.975 0,42
NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA NOK 3.459 0,43 3.245 0,46
NO0010161896 - ACCIONES|DNB BANK ASA NOK 5.784 0,71 5.010 0,71
NO0010582521 - ACCIONES|GJENSIDIGE FORSIKRIN NOK 2.682 0,33 2.742 0,39
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS SGP EUR 2.393 0,29 2.744 0,39
SE0000106270 - ACCIONES|H & M HENNES & MAURI SEK 3.734 0,46 4.040 0,57
SE0000108227 - ACCIONES|SKF AB SEK 3.327 0,41 3.189 0,45
SE0000108656 - ACCIONES|TELEFONAKTIEBOLAGET SEK 7.651 0,94 6.219 0,88
SE0000113250 - ACCIONES|SKANSKA AB SEK 3.568 0,44 3.370 0,48
SE0000163594 - ACCIONES|SECURITAS AB SEK 3.429 0,42 3.076 0,44
SE0000242455 - ACCIONES|SWEDBANK AB SEK 7.076 0,87 6.090 0,86
SE0000667925 - ACCIONES|TELIA CO AB SEK 4.396 0,54 3.558 0,50
SE0000872095 - ACCIONES|SWEDISH ORPHAN BIOVI SEK 4.374 0,54 3.057 0,43
SE0005190238 - ACCIONES|TELE2 AB SEK 4.028 0,50 3.582 0,51
TOTAL RV COTIZADA 681.890 83,87 588.543 83,51
TOTAL RENTA VARIABLE 681.890 83,87 588.543 83,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 681.890 83,87 588.543 83,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 802.955 98,75 689.581 97,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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