José Maria Mateos Salgado
NOTARIO
C/.Castellé 37, 1°
Telf. 91 577 52 66

28001 MADRID

ES COPIA SIMPLE

MODIFICACION DE LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE
BBVA CONSUMO 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

hkkkkkkkkkkkhkkkkkkkkkk

NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE. ------
En Madrid, a veintitres de Octubre de dos mil quince.

Ante mi, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, Notario de

Madrid y de su llustre Colegio,
COMPARECE
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, economista, con domicilio profesional en Madrid,
calle Lagasca n° 120, y provisto de DNI y NIF numero

50.796.768-A.

INTERVIENE

En nombre y representacion de EUROPEA DE
TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (la "Sociedad Gestora") con domicilio en Madrid,
calle Lagasca 120 y C.I.LF. n® A-80514466 entidad constituida de

conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley

19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy



Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante escritura
otorgada el 19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el numero 117 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0,
folio 49, Seccion 8, hoja M-89355, inscripcion 12. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicion
transitoria unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto
926/1998”), en virtud de la autorizacion otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas
Recio con el numero 3.289 de su protocolo, que causo la
inscripcion 33 de la hoja abierta a la Sociedad en dicho Registro
Mercantil. Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comision Nacional del

Mercado de Valores con el numero 2.
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion: --
"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,

administracién, y representacion legal tanto de los fondos de



titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que
administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto resulta:

a) Del acuerdo adoptado por la Comision Delegada del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de fecha 5 de
mayo de 2014, segun consta en la certificacion de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de Administracion con el
V. B°. del Presidente de fecha 3 de junio de 2014, que quedd
unida a la escritura de Constitucién del Fondo que por la presente

es objeto de modificacion; y de la propia escritura de Constitucion,

a la que se remite.

b) Y de los apoderamientos a su favor otorgados en
escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y

16 de febrero de 2000, respectivamente y ante el Notario de



Madrid D. Juan Carlos Carnicero Ihiguez con fechas 30 de
noviembre de 2009 y 1 de junio de 2010. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,

suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura.

Asevera el compareciente la total vigencia y subsistencia de

sus poderes.
Se hace constar que la Entidad otorgante tiene la condicién
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

La Sociedad Gestora, en su condicion de Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacion, ostenta por Ley, y, ademas, en virtud

de las correspondientes escrituras de Constitucion de los propios

Fondos la representacion legal de los mismos.

Identifico al compareciente por su documento exhibido y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 98.1 de la Ley 24/2001
de 27 de Diciembre, hago constar que a mi juicio y bajo mi
responsabilidad, las facultades representativas acreditadas por el
seflor compareciente para el otorgamiento de la presente escritura
de modificacion de la escritura de constitucion del fondo, son
suficientes por estar facultado dicho representante para los actos
contenidos en la misma, sin limitacion alguna; que he tenido a la

vista copia autorizada de los poderes que se mencionan, los



cuales causaron las inscripciones 2% 363 842 y 882
respectivamente, en la hoja registral de la sociedad, aseverando

el compareciente su vigencia.

Le conozco, y tiene a mi juicio, segun actua, capacidad para

este acto vy,

EXPONE

. Que la Sociedad Gestora constituyé el Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “BBVA CONSUMO 6 FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS’ (el “Fondo”) mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Madrid D. José M? Mateos
Salgado el dia 13 de octubre de 2014 con el numero 4.202 de
protocolo (la “Escritura de Constitucion”) de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demas normativa

aplicable.

. Que la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) reqistré el folleto informativo de constitucion del Fondo y
emision de los bonos de titulizacidon (el “Folleto”) el dia 9 de

octubre de 2014.




lll. Que la Sociedad Gestora ostenta la administracion y

representacion legal del Fondo.

IV. Que en el mismo acto de constitucion, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, adquirié derechos de
crédito derivados de préstamos concedidos a personas fisicas
residentes en Espafia para la realizacion de actividades de
consumo por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en
lo sucesivo “BBVA”). Asimismo, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, emiti® 3.000 bonos de titulizacion de
100.000,00 euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal conjunto de
300.000.000,00 euros (los “Bonos”), desglosados en tres series
segun el siguiente detalle:

Serie A por 255.000.000,00 euros.

Serie B por 45.000.000,00 euros

V. Que los Bonos de titulizacion emitidos por el Fondo
fueron calificados a la constitucion del Fondo por las agencias de
calificacion DBRS Ratings Limited (“DBRS”) y Standard & Poor’s
Credit Market Services Europe Limited, Sucursal en Espafa
(conjuntamente con su matriz y con Standard & Poor’s Rating
Services, “S&P”).

VI. Las calificaciones asignadas a los Bonos por DBRS y

S&P (las “Agencias de Calificaciéon”) inicialmente y en la

actualidad son las siguientes:




DBRS S&P

Inicial Actual Inicial | Actual
Serie A A(sf) A(sf) A(sf) A(sf)
Serie B BBB(low)(sf) | BBB(low)(sf | B(sf) B(sf)
)

VIl. Que BBVA, en su condicion de Entidad Suscriptora,
suscribié la totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. BBVA ha
comunicado a la Sociedad Gestora que mantiene la titularidad de
la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo. Adicionalmente,
BBVA es la unica contraparte en los contratos firmados con el

Fondo.

VIIl. Que BBVA y la Sociedad Gestora han acordado reducir
la dotacidn actual del Fondo de Reserva y ajustar al nuevo
importe la definiciéon de Fondo de Reserva Requerido. ---------------

IX. Que la reduccién del Fondo de Reserva supone la
modificacién del Contrato de Préstamo Subordinado para recoger

un reembolso extraordinario y parcial del principal de dicho



Préstamo por un importe equivalente a la mencionada reduccion.
X. Que como consecuencia de los expositivos anteriores,
esta Sociedad Gestora tiene intencion de modificar determinadas
estipulaciones de la Escritura de Constitucion del Fondo para
incluir en la Escritura de Constitucion del Fondo la reduccion del
Fondo de Reserva y del principal del Préstamo Subordinado. ------
Xl. Que la Sociedad Gestora ha puesto en conocimiento de
las Agencias de Calificacion las Modificaciones Propuestas a la
Escritura de Constitucion. DBRS y S&P han comunicado
verbalmente a la Sociedad Gestora que como resultado de las
Modificaciones Propuestas las -calificaciones actuales de los
Bonos de la Serie A pasarian a ser A(low)(sf) y BBB(sf),
respectivamente. No obstante lo anterior, BBVA, como unico
titular de los Bonos y promotor de las Modificaciones Propuestas,
ha comunicado a la Sociedad Gestora que acepta y asume el

posible impacto de las Modificaciones Propuestas en las

calificaciones actuales de los Bonos

XIl. Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la
Ley 19/1992 segun la redaccién vigente con anterioridad a la
entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015” que no es de aplicacion
al Fondo conforme a la Disposicidon Transitoria séptima de
régimen transitorio de fondos de titulizacién que establece en su

apartado 1 que los fondos de titulizacion que se hubiesen



constituido con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015
continuaran rigiéndose hasta su extincion por las disposiciones
que les resultasen aplicables en el momento de constitucién), esta
Sociedad Gestora ha obtenido el consentimiento de todos los
titulares de los valores emitidos con cargo al Fondo, asi como de
las entidades prestamistas y demas acreedores del Fondo
afectados por la modificacion de los Contratos y de la Escritura de

Constitucion, segun el siguiente detalle:

BBVA en su condicién de unico titular de la totalidad de los
Bonos emitidos por el Fondo y de contraparte de los Contratos de
Préstamo Subordinado, Administracion de los Derechos de
Crédito, de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), de Agencia de Pagos de los Bonos, de
Préstamo para Gastos Iniciales y de Intermediacién Financiera.

Se acredita el consentimiento mediante copia del documento que

se adjunta como Anexo 1.

Xlll. Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.
del articulo 7 de la Ley 19/1992, la Sociedad Gestora ha
acreditado previamente a la CNMV el cumplimiento de los

requisitos establecidos para la presente modificacion de la



Escritura de Constitucion, habiendo sido comprobado por la

CNMYV dicho cumplimiento.
XIV. Que, en el presente acto, BBVA y la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, suscriben el acuerdo de reduccion del
Préstamo Subordinado, que se adjunta como Anexo 2.--------------
XV.- Con base en lo expuesto, el sefor compareciente,
segun interviene, procede al otorgamiento de la presente escritura
de Primera Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo
a la que se incorporan, formando parte integrante de la misma los
Anexos 1y 2 que se han citado, que se regira por las siguientes:
ESTIPULACIONES
1. INTERPRETACION.

Los términos que en la presente Escritura (la “Escritura de
Modificaciéon”) aparecen en mayusculas tendran el significado
gue se indica en la Escritura de Constitucién o en el Folleto, salvo
que en la presente Escritura de Modificacion se disponga otra

cosa.

2. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE
CONSTITUCION.

2.1. Por la presente Escritura de Modificacion se da nueva

redaccion a algunas de las estipulaciones de la Escritura de

Constitucion del Fondo de acuerdo a lo siguiente:
1) El contenido de los apartados 1 y 2 de la Estipulacion

2.1.1 “Importe del Fondo de Reserva” es sustituido por el



contenido siguiente:

“El Fondo de Reserva se constituyd en la Fecha de
Desembolso por un importe de ftreinta y seis millones
(36.000.000,00) de euros (el “Fondo de Reserva Inicial’). ----------

Si bien el Fondo de Reserva esta dotado a la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Modificacion, 23 de
octubre de 2015, en su importe inicial de treinta y seis millones
(36.000.000,00) de euros, la Sociedad Gestora reducira su
dotacion el 26 de octubre de 2015 en un importe de veintiun

millones (21.000.000,00) de euros.

2. Posteriormente a esa fecha, en cada Fecha de Pago, el
Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar el importe del Fondo
de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo
a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. El importe del Fondo de Reserva requerido en cada
Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor
de las siguientes cantidades:

(i) Quince millones (15.000.000,00) de euros.

(ii) La cantidad mayor entre:

a) El 10,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision



de Bonos.
b) Siete millones quinientos mil (7.500.000,00) euros.” -------
2) El contenido del tercer parrafo de la estipulaciéon 17.3
"Contrato de Préstamo Subordinado” es sustituido por el

contenido siguiente:

“El reembolso del principal del Préstamo Subordinado se
efectuara en cada una de las Fechas de Pago en una cuantia
igual a la diferencia positiva existente entre (i) el principal
pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha Pago correspondiente y (ii)
el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto para este
supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacion de Pagos. Excepcionalmente, el 26 de
octubre de 2015, el Fondo reembolsara a BBVA veintiun millones
(21.000.000,00) de euros del principal del Préstamo Subordinado,
sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos, por la reduccion en

la misma cuantia del Fondo de Reserva Requerido conforme se

expone en la Estipulacion 2.1.1 anterior.”
2.2. Quedan vigentes, a todos los efectos, las
Estipulaciones de la Escritura de Constitucion que no consten
modificadas mediante la presente Escritura de Modificacion. -------
3. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de



la presente Escritura de Modificacidon seran por cuenta del Fondo,
como gastos extraordinarios.

4. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura de Modificacion se regira e

interpretara de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones
que pudieran derivarse de la constitucion del Fondo,
administracion y representacion legal por la Sociedad Gestora del
Fondo, y de la Emisidon de Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de la ciudad

de Madrid.

Se hace constar que la Entidad requirente tiene la condicion
de Entidad Financiera, a los efectos del Articulo 2 de la Ley

10/2010 de 28 de abril.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a

las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al



Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacidn, cancelacién y oposicion en la Notaria autorizante. ---

Asi lo otorga.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme la lo
dispuesto en el Reglamento Notarial, el sefior compareciente
segun interviene, enterado, ratifica y aprueba la presente Escritura
de Modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo, en su
totalidad y la firma conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y en general de todo cuanto
en la misma se contiene y de que va extendida sobre siete folios
de papel timbrado notarial serie CN numeros 11205573,
11205574, 11205575, 11205576, 11205577, 11205578 y el del

presente.- Esta la firma del compareciente.- Signado: José Maria

Mateos Salgado.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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Europea de
Titulizacién

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

D. Ignacio Echevarria Seriano
Direccidn Financiera
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Calle Azul, 4, Edif. América del Norte, planta 2°
Ciudad BBVA - Las Tablas
28050 Madrid 16 de octubre de 2015

Asunto: BBVA CONSUMO 6 Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”)
Modificacion de la Escritura de Constitucion para reducir el Fondo de Reserva

Estimade Sr. Echevarria:

Hacemos referencia a la modificacion de la Escritura de Constitucién del Fondo para reducir el Fondo de
Reserva, promovida a instancia de BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ("BBVA"), como
Unico titular de la Emisién de Bonos, Unica contraparte del Contrato de Préstamo Subordinado y Unica
contraparte del resto de contratos suscritos por el Fondo, representado por esta Sociedad Gestora.
Conforme a lo previsto en el apartado 3 a) def articulo 7 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en su
redaccion vigente con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacion empresarial (fa “Ley 18/19927):

"3. Para proceder a la modificacion de la escritura de constitucién de un fondo, la sociedad gestora
deberé acreditar.

a) la obtencién del consentimiento de fodos los titulares de los valores emitidos con cargo al fondo,
asi como de las entidades prestamistas y demds acreedores que, en su caso, pudieran existir y
siempre que resultaran afectados por la modificacion.”

Le adjuntamos, comeo Anexo, las modificaciones previstas a realizar en ta Escritura de Constitucion que
se acompafiara, junto a la presente carta de consentimiento a nuestra solicitud a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para la comprobacion del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
19/1992 para proceder a madificar ta Escritura de Constitucién del Fondo conforme al procedimiento
previsto por los epigrafes 3.a) y 4 de dicho articulo.

De acuerdo con lo anterior, le solicito que nos devuelva copia de la presente carta suscrita al final de la
misma por apoderado(s) de BBVA con poder suficiente como manifestacion de:

1. Consentimiento de BBVA, como Gnico titular de |2 totalidad de |a Emisidn de Bonos, en reiacién a las
modificaciones a realizar en la Escritura de Constitucion conforme a fo previsto en esta carta y en el
Anexo adjunto en el que se detallan las modificaciones propuestas, y aceptacién de BBVA del
impacto que las modificaciones a la Escritura puedan tener, en su caso, en las calificaciones
crediticias actualmente asignadas a los Bonos de cada una de las Series por las Agencias de
Calificacion. En este sentido, esta Sociedad Gestora ha puesto en conocimiento de las Agencias de
Calificacién las Modificaciones Propuestas. DBRS y S&P han comunicado verbalmente a la Sociedad
Gestora que como resultado de las Modificaciones Propuestas las calificaciones actuales de los
Bonos de la Serie A pasarian a ser A(low)(sf) y BBB(sf), respectivamente.

Asimismo, BBVA se compromete a mantener la titularidad de |2 totalidad de la Emisién de Bonos
hasta que se formalice la medificacion de la Escritura de Constitucion y se comunique la misma
mediante la publicacion de un hecho relevante.
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Europea de
Titulizacién

Saciedad Gestora de Fondos de Titulizacion

2. Consentimiento de BBVA, como coniraparte del Contrato de Préstamo Subordinado suscrito con esta
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, a la firma del documento correspondiente de
novacidn del Contraio de Préstamo Subordinado con Europea de Titulizacidn, en nombre vy
representacion del Fondo.,

3. Consentimiento de BBVA en su condicion de Entidad Cedente y compareciente en el otorgamienio en
la Escritura de Constitucion del Fondo, a comparecer nuevamente, si fuera requerido, en el
otorgamiento por Europea de Titulizacién, S.A, S.G.F.T. de la escrifura de modificacién de la
Escritura de Constitucion del Fondo, una vez que la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV") haya comprobado el cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la Ley 18/1982.

Afentamente,

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.
P.p,

Mario Masia Vicente

En Madrid, a de octubre de 2015

En conformidad con los t&rminos y condiciones de la presente carta y el
Anexo que se adjunta y manifestacion de consentimiento y aceptacién a
los epigrafes del 1 al 3 que se incluyen en la misma. Asimismo, les
ratificamos que BBVA es el Unico titular de la totalidad de [a Emisién de
Bonos y mantendra la titularidad hasta la comunicacion del otorgamiento
de la Escritura de Modificacion de ta Escritura de Constitucion dei Fondo

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Ignacio Echevdrria Soriano
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Constitucion

BBVA CONSUMO 6 FTA: Anexo Modificaciones propuestas a ta Escritura de

Estipulacion Escritura Constitucidn Modificacién propuesta

2.1.1 Importe 2.1.1 Importe del Fondo de Reserva 2.1.1 importe del Fondo de Reserva

del Fondo de 1. £l Fondo de Reserva se constituira en [a Fecha de | El Fondo de Reserva se constituyd en la Fecha de
Reserva: Desembolso por un importe de treinta y seis millones | Desembolso por un importe de treinta y seis millones

Modificacién de
los
apartados 1y 2

Referencia
Folleto:
3.4.2.2 Médulo
Adicional —
Apartados 1y 2
Importe del
Fondo de
Reserva

(36.000.000,00) de euros (el "Fondo de Reserva
Inicial™).

2. Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha
de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacion con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos.

E! importe del Fondo de Reserva requerido en cada
Fecha de Pago (el "Fondo de Reserva Requerido™)
serd la menor de las siguientes cantidades:

(i) Treinta y seis millones (36.000.000,00) de euros.
{ii) La cantidad mayor entre:

a) El 24,00% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos.

b) Dieciocho millones (18.000.000,00) de eurcs.

(36.000.000,00) de eurcs (el “Fondo de Reserva
Inicial”).

Si bien el Fondo de Reserva esta dotado a [fecha de
otorgamiento de la Escritura de Modificacion] en su
importe inicial de treinta y seis millones
(36.000.000,00) de eurps, la Sociedad Gestors
reducira su dotacidn el [Dia Habil posterior a la fecha
de la Escritura de Modificacion] en un importe de
veintitn millones (21.600.000,00) de euros.

2. Posteriormente a esa fecha, en cada Fecha de
Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se
establece a continuacion con cargo a los Fondos
Disponibles de acuerde con el Orden de Prelacién de
Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada
Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”)
serd la menor de las siguientes cantidades:

(i) Quince millones (15.000.000,00) de euros.

(i) La cantidad mayor entre;

a) El 10,00% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos.

b) Siete millones quinientos mil (7.500.000,00) euros.

17.3 Contrato de
Préstamo
Suberdinado:

Modificacion

Parrafo 30
Canaie s

Referencia
Folleto:
3.4.3.1 Modulo
Adicional,
Parrafo 2°

El reembolso conjunto del principal del Préstamo
Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre (i) el principal pendiente de reembolso
del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacion precedente 2 la Fecha de Page
correspondiente y (i) el importe del Fondo de
Reserva Requeridc a Ja Fecha de Pago
correspondiente, y en el orden de aplicacidn previsto
para este supuestc conforme a la aplicacién de
Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de
Pagos.

El reembolso conjunto del principal del Préstamo
Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre (i) el principal pendiente de reembolsc
del Préstamo Subordinade a la Fecha de

Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y (i) el importe del Fondo de
Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto
para este supuesto conforme a la aplicacidn de
Fondos Disponibles def Orden de Prelacién de
Pagos, Excepcionalmente, el [Dia Habil posterior & la
fecha de {a Escritura de Modificacién} el Fondo
reembolsara a BBVA velntitin millones
{21.000.000.00) de eurcs del principal del Préstamo
Subordinado, sin sujecidon al Orden de Prelacion_de
Pagos. por la_reduccién en la misma cuantia del
Fondo de Reserva Reduerido conforme se expone en

la Estipulacién 2.1.1 anterior.

ﬁ/y’—/ﬁ:-::}



CONTRATO DE REDUCCION Y NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL
CONTRATO DE PRESTAMO SUBORDINADO

ENTRE

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
en nombre y en representacién de
BBVA CONSUMO 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Y

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.



CONTRATO DE REDUCCION Y NOVACION MODIFICATIVA NO EXTINTIVA DEL
CONTRATO DE PRESTAMO SUBORDINADO

En Madrid, a 23 de octubre de 2015
REUNIDOS

De una parte,

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION con domiciio en Madrid, calle Lagasca 120 y C.LF. A-80514466 (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora actia de acuerdo lo dispuesto en el capitulo |l del Real Decreto
926/1988, en representacion de BBVA CONSUMO 6 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo”).

La Sociedad Gestora actia representada por D. Mario Masia Vicente, con D.N.I. n°.
50.796.768-A, que actlia como Director General de la Sociedad Gestora y se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos adoptados por la Comision Delegada
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sesién del dia 5 de mayo de
2014, segln consta en la certificacion de acuerdos expedida por la Secretaria del Consejo
de Administracién con el V°. B° del Presidente de fecha 3 de junio de 2014, y de los
poderes otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y
D. Luis Felipe Rivas Recio con fecha 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, y
numeros de protocolos 783 y 566, respectivamente y ante el Notario de Madrid D. Juan
Carlos Carnicero Ifiiguez con fechas 30 de noviembre de 2008 vy 1 de junio de 2010 y
nimeros de protocolo 1737 v 579.

Y de ofra parte,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA"), con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolds, 4, y NIF A-48265169.

BBVA actia representado por D. Ignacio Echevarria Soriano, con D.N.l. n® 837.871-G,
facultado para este acto en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
de BBVA, en su reunion celebrada el 12 de mayo de 2014, segun consta en la
certificacion de acuerdos expedida el dia 23 de septiembre de 2014 segun consta en la
certificacion de acuerdos expedida el dia 8 de mayo de 2008 por el Secretario del Consejo
de Administracion con el V°.B°, dei Presidente, y de los poderes otorgados a su favor ante
€l Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcorta con fecha 13 de marzo de 2008, con el
ndmero 538 de su protocolo.

Asevera cada uno de los firmantes que los pederes en virtud de los que actia se
encuentran vigentes y
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EXPONEN

Que con fecha 13 de octubre de 2014, la Sociedad Gestora constituyé el Fondo, de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998 y en cuanto a [o no
contemplado en el mismo y siempre que resulte de aplicacion, la Ley 18/1992, y demas
normativa aplicable, mediante 1a escritura ptblica de constitucién del Fondo otorgada ante
el Notario de Madrid D. Reberto Parejo Gamir con el nimerc 4.202 de su protocolo (la
“Escritura de Constitucion”).

Que el Fondo se encuentra debidamente inscrito en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV") mediante el registro, con fecha 9 de octubre
de 2014, del Folleto Informativo de constitucion del Fondo y Emision de Bonos (el
"Folleto”) y demas documentos acreditativos,

Que en el mismo acto de constitucién, el Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquirid a BBVA Derechos de Crédto sobre Préstamos. Asimismo, el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, emitié 3.000 bonos de titulizacién de 100.000,00 euros de valor
nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal
conjunto de 300.000.000,00 euros (los “Bonos”), desglosados en dos series segun el
siguiente detalle:

- Serie A por 255.000.000,00 euros
- Serie B por 45.000.000,00 euros

Que a la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y BBVA suscribieron un contrato de préstamo subordinade (el
“Contrato de Préstamo Subordinado”), por el que BBVA concedié un préstamo al Fondo
por importe de treinta y seis millones (36.000.000,00) de euros (el “Préstamo” ¢ el
“Préstamo Subordinado”) para financiar el Fondo de Reserva. Las Partes declaran
conocer y aceptar el Contrato de Préstamo Subordinado.

Que actualmente el saldo pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado se mantiene
en su importe inicial por lo que asciende a treinta y seis millones (36.000.000,00) de euros.

Que BBVA, como Gnico titular de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y (inica
contraparte del mismo, ha acordado con la Sociedad Gestora reducir la dotacién actual del
Fondo de Reserva, por lo que las Partes han acordado reducir el importe del Préstamo
Subordinado y modificar determinadas clausulas del Contrato de Préstamo Subordinado
para adaptarlo a la reduccion.

Oiis en aata dia
WY Tl Dol wid

estipulaciones de la Escruitura de Constitucién para incluir ta reduccion del Fondo de
Reserva y del principal del Préstamo Subordinado, que BBVA declara conocer y haber
manifestado su consentimiento.

Sociedad Gestora otorga Escritura de Modificacion de determinadas

Uisiys o

Que, en vista de lo anterior, la Sociedad Gestora y BBVA (en adelante las "Partes”),
reconociéndose reciprocamente plena capacidad para celebrar relaciones contractuales,
acuerdan suscribir el presente contrato de novacion modificativa no extintiva del Contrato
de Préstamo Subordinado (el “Contrato”) de acuerdo con las siguientes



CLLAUSULAS

1. DEFINICIONES.

Salvo que en el presente documento se indique lo contrario, los términos en maytsculas
tendran el sentido atribuido a los mismos en el Contrato de Préstamo Subordinado.

2.- OBLIGACION DE REDUCIR EL PRESTAMO E IMPORTE DE LA REDUCCION

21. Importe

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, se obliga en este acto a reducir el
importe pendiente del Préstamo mediante una amortizacidn extraordinaria, y BBVA (la
“‘Entidad Prestamista”) se obliga en este acto a aceptar dicha reduccién del Préstamo por
un importe de veintian millones (21.000.000,00) de euros (la “Reduccién”).

Dado que el principal pendiente del Préstamo a la fecha de hoy es de treinta y seis
miliones (36.000.000,00}) de euros, el importe de principal del préstamo quedara reducido
a la cantidad de quince millones (15.000.000,00) de euros (el “Principal Reducido”).

3.- ORIGEN DE LA REDUCCIGON DEL PRESTAMO
La Sociedad Gestora financiara el importe de la Reduccion del Préstamo con la reduccién

del Fondo de Reserva desde su importe actual de treinta y seis millones (36.000.000,00)
de euros hasta el nueve importe maximo del Fondo de Reserva de quince millones
{15.000.000,00) de euros, tal y como queda definide en la Escritura de Modificacién,

La Sociedad Gestora destinara el importe de veintiin millones (21.000.000,00) de euros
en el que se reducird el Fondo de Reserva a la amortizacién extraordinaria del principal
del Préstamo, sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Posteriormente, el
importe del Fondo de Reserva se dotaré de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido definido en la Escritura de

Modificacion y reproducido en la clausula 5.2 siguiente.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, se compromete a pagar
intereses y a reembolsar el Principal Reducido de acuerdo con los términos que se
establecen en el presente Contrato y en el Contrato de Préstamo Subordinado.

4.- EFECTIVIDAD DE LA REDUCCION

El Fondo, representade por la Sociedad Gestora, reducird el importe pendiente del
Préstamo en la cantidad de veintiin millones (21.000.000,00) de euros mediante una
amertizacion extraordinaria el dfa 26 de octubre de 2015, una vez reducido el Fondo de
Reserva en el mismo importe,

5.- NOVACION MODIFICATIVA DE DETERMINADAS CLAUSULAS DEL CONTRATO DE
PRESTAMO SUBORDINADO.

Las Partes acuerdan la novacion modificativa de determinado contenido de ciertas
clausulas del Contrato de Préstamo Subordinado segun se recoge a continuacion:

51 Con caracter general, el término “Principal’ utilizado en las clausulas 6 y siguientes del
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Contrato de Préstamo Subordinado, se entendera referido al término “Principal Reducido”
tal y como ha sido definido en el presente Contrato, salvo que expresamente se manifieste
lo contrario.

52 El contenido de la clausula 6.2 del Contrato de Préstamo Subordinado se deroga
expresamente y pasa a tener el literal siguiente:

“8.2. Reglas de amortizacidn.

El Principal Reducido del Préstamo se reemboisara en cada una de las Fechas de Pago,
en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Principal Reducido
pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacion previsto para
este supuesto conforme a la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de
Pagos.

De acuerdo con la Escritura de Constitucion tal y como ha sido modificada por {a Escritura
de Modificacion, el importe del Fondo de Reserva Requerido que se ha de dotar en cada
Fecha de Pago se establece desde el 26 de octubre de 2015 en los siguientes términos:

“2. Posteriormente a esa fecha, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotarg
hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido gque se establece a
continuacién con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. El imporie del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el "Fondo de
Reserva Requerido”) seré la menor de las siguientes cantidades:
(i) Quince millones (15.000.000,00) de euros.
(ii) La cantidad mayaor entre:

a) El 10,00% del Saido de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos.

b) Siete millones quinientos mil (7.500.000,00} euros .

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en
la Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las
circunstancias siguientes:

i) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondients, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior
al 1,00% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.

i) Que en la Fecha de Pago precedente, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en
el importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de Pago, o si no se pudiera dotar
en la Fecha de Pago correspondiente.

ii)) Que no hubieran transcurrido dos (2) afics desde la fecha de constitucion del Fondo.”

6.- INTEGRIDAD DEL PRESENTE CONTRATO Y RATIFICACION DEL CONTRATO DE
PRESTAMO SUBORDINADO.

El presente Contrato forma parte integrante y se interpretara en refacion y como parte del
Contrato de Préstamo Subordinado.

i as Partes ratifican expresamente el contenido de todas las cldusulas del Contrato de
Préstamo Subordinado, que no haya resultado expresamente modificado de acuerdeo con
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8.-

8.1.

8.2.

el presente Contrato. A efectos aclaratorios, el otorgamiento del presente Contrato no
supone, baje ninguna circunstancia, una modificacion, alteracion, novacién, sustitucion o
transformacion del contenido de las clausulas del Contrato de Préstamo Subordinado que
no haya sido expresamente modificado en este Contrate.

El presente contrato tendra el caracter de ampliaciéon de préstamo y novacién modificativa
no extintiva.

GASTOS E IMPUESTOS.

Todos los gastos, honorarios e impuestos que se originen o devenguen por razén de la
preparacion, otorgamiento o ejecucién del presente Contrato seran satisfechos por el
Fondo.

LEGISLACION Y JURISDICCION APLICABLE.

El presente Contrato esta sujeto a la Ley espafiola, y se regira, en primer término, por
las clausulas contenidas en el mismo, y en lo que en dichas clausulas no se
contemple se atendran las Partes a las disposiciones legales aplicables, a las
disposiciones del Cédige de Comercio, a lo dispuesto en el Cédigo Civil comun, en su
defecto, a los usos y costumbres mercantiles.

Las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que en este momentoe o en lo sucesivo
pudiera corresponderles, se someten expresamente al fuero de los Juzgados y
Tribunales de Madrid capital para cuantas accicnes y reclamaciones puedan derivarse
del presente Contrato.

Las Partes, conformes con el contenido de este Contrato, firman tres (3) ejempiares del
mismo, uno de ellos para su protocolizacion notarial, en el lugar y fecha indicados en el
encabezamiento.

EUROPEA DE TiTULIZACION, S.A., )
SOCIEDAD GESTORA DE FONDQS DE TITULIZACION
P.p.

D. Mario Masia Vicente

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
P.p.

+

D. Ignacio evarria Soriano



