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FOLLETO INFORMATIVO
DE

AURICA GROWTH FUND CAPITAL IV, SCR, S.A.

Este Folleto informativo recoge la informacidon necesaria para que el Inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
Inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de
la Sociedad. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos en
mayusculas no definidos en el presente Folleto, tendran el significado previsto en el
Contrato de Delegacion de Gestion y los Estatutos de la Sociedad.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD
Datos Generales
La Sociedad

La denominacién de la sociedad de capital riesgo AURICA GROWTH FUND
CAPITAL 1V, S.C.R,, S.A. (la "Sociedad”).

La Sociedad se constituyd como una sociedad de capital riesgo, de
conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado (la “LECR”), mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Salvador Farrés Reig, el
dia 16 de febrero de 2022, con el numero 271 de su protocolo.

El domicilio social de la Sociedad es calle Avinguda Diagonal, 598, 4° 23,
Barcelona (08021).

La constitucidon de la Sociedad, como Vehiculo Paralelo a “Aurica Growth Fund
IV, F.C.R.”, estd motivada por la existencia de tipologias de inversores que,
por motivos fiscales, tengan interés en invertir a través de una sociedad de
capital riesgo (y no a través de un fondo de capital riesgo).

La Sociedad Gestora

La gestién y representacion de la Sociedad corresponde a AURICA CAPITAL
DESARROLLO, S.G.E.I.C, S.A., una sociedad espafiola inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado de la CNMV con el nimero 104, y domicilio social en Barcelona, en
la calle Avigunda Diagonal, 598, 4° 2@, Barcelona (08021) (la “Sociedad
Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la
Sociedad, que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora
revisara periédicamente los medios organizativos, personales, materiales y
de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios
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adicionales que considere necesarios.

La direccidon y administracién de la Sociedad, incluyendo la gestién de las
inversiones, asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad
Gestora, que actuara de forma independiente en la toma de decisiones de
inversion y desinversion y que, conforme a la legislacién vigente, ejercera
las facultades de dominio sin ser propietaria de la Sociedad ni de ninguno de
sus derechos o activos. Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones
sefialadas en la LECR, la Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades
para la representacion de la Sociedad en el marco de la delegacién de la
gestién, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de
facultades de administracion y disposicion, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le corresponden.

Conforme a lo dispuesto en la LECR, el nombramiento de la Sociedad Gestora
no exime al érgano de administracién de la Sociedad de ninguna de las
obligaciones y responsabilidades impuestas por la legislacién aplicable.

Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera el que la Sociedad, a propuesta de
la Sociedad Gestora, designe en cada momento. Las cuentas anuales de la
Sociedad deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Junta
General siguiendo la propuesta del 6rgano de administracion de la Sociedad,
gue debera consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes
del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser
examinado, recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere
el articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, y
sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier
modificacion en la designacion de los auditores.

Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en
relacion con la gestion de la Sociedad.
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Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la
responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil
profesional para hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia
profesional, que se encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes
para cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacién,
motivo por el cual resultan suficientes para contar con una dotacién de
recursos humanos y técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las
inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario
entre los recursos y las necesidades para la correcta gestion de la Sociedad.

Informacion a los inversores

La Sociedad Gestora debera facilitar a los inversores, dentro del plazo fijado
por Ley, la memoria, balance de situacién y cuenta de resultados referidos
al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados.

La Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para facilitar a los
inversores dentro del plazo maximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales
siguientes a la finalizacién del trimestre correspondiente: (i) los estados
financieros trimestrales no auditados, (ii) informacion trimestral sobre la
Sociedad y sus inversiones, incluyendo cualquier novedad relevante sobre
su valoracion, y (iii) valoracién anual de las inversiones en cartera realizada
por la Sociedad Gestora y revisadas por un tercero independiente en el
momento del cierre del ejercicio de los estados financieros anuales de
acuerdo con los principios de valoracién de IPEV (International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines) e Invest Europe. En su caso, dicho
informe debera ser acompafiado, ademas, por la informacion que
corresponda en relacion con los Ingresos Adicionales que hayan podido ser
percibidos por la Sociedad Gestora.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora realizard una convocatoria anual a los
inversores para llevar a cabo una reunién a celebrar durante el mes de junio
de dicho ejercicio, a los efectos de analizar la informacién remitida e informar
sobre la evolucién de la Sociedad.
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Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora remitird anualmente la
informacidn correspondiente en materia de responsabilidad social
corporativa.

La Sociedad Gestora facilitara a los inversores, a la mayor brevedad posible,
cuantas informaciones y documentos sean solicitados por éstos para el
cumplimiento de sus obligaciones legales o para atender requerimientos de
informacion de cualesquiera autoridades judiciales o administrativas, sin que
ello suponga una vulneracién de la obligacion de confidencialidad.

Tamano

Tamafo minimo

Los Compromisos Totales minimos de los Vehiculos Paralelos seran de cien
millones de euros (100.000.000 €). En caso de que no se alcanzase dicho
umbral, no se iniciaria el Periodo de Inversion, salvo que la Sociedad
Gestora, con el visto bueno del Consejo Asesor, resuelva aprobar un umbral
inferior a dicho importe, informandose de ello a los inversores.

Tamafio maximo

Los Vehiculos Paralelos aceptaran Compromisos de Inversiéon hasta los
trescientos cincuenta millones de euros (350.000.000 €£).

Tamano objetivo

Se estima que el tamafo objetivo los Vehiculos Paralelos serd de
aproximadamente doscientos millones de euros (200.000.000 €).

Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y dard comienzo a sus operaciones
como sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcién en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV, sin perjuicio de lo establecido
en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

El Periodo de Inversiéon (“Periodo de Inversion”) sera el transcurrido desde
la “"Fecha del Primer Cierre” (entendida como la fecha en la que, a
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discrecion de la Sociedad Gestora, se produzca el primer cierre de la
Sociedad (entendido como la admisién de los primeros accionistas terceros
de la Sociedad Gestora)), segun lo notifique la Sociedad Gestora por escrito
a los accionistas, y siempre y cuando los Compromisos Totales y los
compromisos totales de los Fondos Paralelos a dicha fecha han alcanzado,
como minimo, los cien millones de euros (100.000.000 €) hasta la anterior
de las siguientes fechas:

(a) la fecha en la que se cumpla el quinto (o sexto, cuando por razones
estratégicas o de oportunidad se prorrogue el Periodo de Inversién a
instancia de la Sociedad Gestora) aniversario a partir de la Fecha del
Primer Cierre;

(b) lafecha en la que se haya invertido el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales y asi lo acuerde la Sociedad Gestora; o

(c) la fecha en la que, mediando causa justificada, lo acuerde la Sociedad
Gestora, debiendo ser ratificada dicha decision por el Consejo Asesor,
informandose previamente a los accionistas de la Sociedad.

Por razones estratégicas o de oportunidad, a instancia de la Sociedad
Gestora, el Periodo de Inversion podra ser prorrogado por un maximo de un
(1) periodo adicional de un (1) afio, resultando una duracion total maxima
de seis (6) afios, previa aprobacion por parte del Consejo Asesor.

Una vez finalizado el Periodo de Inversidon, podran ejecutarse inversiones
siempre y cuando durante el Periodo de Inversién se haya firmado un
compromiso de inversién, iniciado un proceso competitivo para la adquisiciéon
de una sociedad, firmado un acuerdo de exclusividad o cualquier acuerdo
similar a los anteriores.

Igualmente, podran realizarse Inversiones de Seguimiento, incluso una vez
concluido el Periodo de Inversion, en la medida en la que dichas inversiones
sean autorizadas por el Comité de Inversiones y tengan por finalidad (i)
ejecutar o completar inversiones en proceso de analisis en el momento de
finalizacién del Periodo de Inversion, (ii) suscribir aumentos de capital en
Sociedades Participadas o (iii) completar inversiones en cartera o, en
general, incrementar de cualquier otra forma el importe de una determinada
inversion que estuviere en la cartera de la Sociedad con anterioridad a la
fecha de finalizacién del Periodo de Inversion.
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El periodo de desinversion (“Periodo de Desinversién”) comenzara en
cuanto finalice el Periodo de Inversion y tendra una duracion inicial de cinco
(5) afos. Al objeto de facilitar una liquidacion mas ordenada de las
inversiones, a instancia de la Sociedad Gestora, el Periodo de Desinversion
podra ser prorrogado por un periodo adicional de un (1) afio.

Asimismo, durante el Periodo de Desinversion de la Sociedad, se dedicaran
los recursos necesarios para llevar a cabo la gestién de la cartera y las
desinversiones correspondientes.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad
Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, que se
adjuntan como Anexo III al presente Folleto (los "Estatutos Sociales”), y
por lo previsto en la LECR y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
("LSC"), y por las disposiciones que la desarrollan o aquellas que en un
futuro la modifiquen o sustituyan.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacioén relativa a
la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el "Reglamento
2019/2088"), asi como en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comision de 6 de abril de 2022 por el que se completa el Reglamento
2019/2088 (el "Reglamento Delegado 2022/1288"), y el Reglamento
Delegado (UE) 2023/363 de la Comisién de 31 de octubre de 2022 por el
que se modifica y corrige el Reglamento Delegado 2022/1288 (el
“"Reglamento Delegado 2023/363") la Sociedad Gestora se encuentra
obligada de divulgar determinada informacidn relativa a la sostenibilidad que
se encuentra recogida en el Anexo I al presente Folleto, y en la pagina web
de la Sociedad Gestora, en el siguiente enlace:
https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/.

2.2 Legislacion y jurisdiccion competente
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El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los inversores de
la Sociedad, la Sociedad y la Sociedad Gestora, se regira por la legislacién
comun espanola.

En el caso de que se produzca cualquier tipo de discrepancia o diferencia
entre los inversores de la Sociedad, la Sociedad y la Sociedad Gestora, las
partes negociaran de buena fe para intentar resolver tal discrepancia o
diferencia dentro del plazo maximo de un (1) mes a contar desde la fecha
en que cualquiera de ellas notifique formalmente a la otra el surgimiento de
la discrepancia.

Para el supuesto de que la discrepancia o diferencia no se resolviera dentro
del plazo maximo sefialado, las partes someteran la cuestion litigiosa a la
jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona, con
renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su
perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversiéon en la
Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores de
riesgo que se relacionan en el Anexo II de este Folleto.

El Compromiso de Inversiéon en la Sociedad sera vinculante desde el
momento en que el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del
Acuerdo de Suscripcion firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una
copia del Acuerdo de Suscripcidon debidamente firmado por ambas partes.

Procedimiento y condiciones para la suscripciéon y desembolso de las
acciones de la Sociedad

Toda transmision de las acciones de la Sociedad deberd realizarse de
acuerdo con lo previsto por el articulo 11 de los Estatutos Sociales.

Régimen de suscripcion y desembolso de las acciones de la Sociedad

Cada uno de los futuros accionistas de la Sociedad suscribirda un Compromiso
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de Inversion a través de la firma de un acuerdo de suscripcion y su posterior
aceptacion por la Sociedad Gestora, que emitird las acciones que
correspondan.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los
inversores de la Sociedad implica la aceptacién del presente Folleto y los
Estatutos Sociales, asi como la obligacion de cumplir con lo establecido en
los mismos, y en particular, con la obligacion de suscribir y desembolsar
acciones en los términos y condiciones aqui previstos, asi como de cumplir
con la obligacion por parte del inversor de atender su Compromiso de
Inversion a través de las Prestaciones Accesorias contenidas en los Estatutos
Sociales, en relacién con cada una de las acciones suscritas.

En la Fecha del Primer Cierre, cada uno de los inversores suscribird el
Compromiso de Inversién correspondiente mediante el cual cada accionista
deberd aportar, en una o en diferentes ocasiones, a requerimiento del
organo de administracion de la Sociedad de acuerdo con las indicaciones de
la Sociedad Gestora, los desembolsos que le correspondan.

La Sociedad Gestora podra suscribir compromisos de suscripcion adicionales
(los "Compromisos Adicionales”), tanto con inversores iniciales como con
nuevos inversores, hasta la fecha en la que tenga lugar el cierre definitivo,
el cual ocurrird en la anterior de las siguientes fechas (*Fecha del Cierre
Definitivo”):

(a) una vez transcurridos dieciocho (18) meses desde la Fecha del Primer
Cierre, con sujecion al limite de veinticuatro (24) meses mencionado
mas adelante en este articulo;

(b) lafecha en la que la que se hayan suscrito compromisos por un importe
total agregado de trescientos cincuenta millones de euros
(350.000.000-€) en los Vehiculos Paralelos o por otro importe inferior
0 superior que la Sociedad Gestora discrecionalmente determine con el
visto bueno del Consejo Asesor y notificacion a los inversores; o

(c) la fecha comprendida dentro de los dieciocho (18) meses siguientes a
la Fecha del Primer Cierre que la Sociedad Gestora discrecionalmente
determine con el visto bueno del Consejo Asesor, y notifique a los
inversores, pudiendo ser ampliado dicho periodo en seis (6) meses
adicionales, a decisidén de la Sociedad Gestora, por causa justificada y
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comunicando de ello a los inversores.

Con caracter excepcional, el periodo de dieciocho (18) meses a que se
refieren los puntos (a) y (c) anteriores podra verse ampliado en seis (6)
meses, a decision de la Sociedad Gestora, por causa justificada y
comunicandoselo a los inversores, y siempre y cuando se haya obtenido el
consentimiento previo de la CNMV para dicha ampliacién. En todo caso, la
Fecha de Cierre Definitivo debera tener lugar, como maximo, una vez hayan
transcurrido veinticuatro (24) meses desde la fecha de registro de la
Sociedad.

El periodo comprendido entre la constitucién y registro de la Sociedad con
el registro administrativo correspondiente de la CNMV vy la Fecha del Cierre
Definitivo, en los términos previstos en el presente articulo del Folleto, se
denominara periodo de colocacién (el “Periodo de Colocacion”).

Durante el periodo comprendido entre la Fecha del Primer Cierre y la Fecha
del Cierre Definitivo, las ampliaciones que se realicen podran realizarse
mediante la suscripcidon de nuevas acciones ya existentes y/o por la
incorporacion a la Sociedad de nuevos inversores (todos ellos, “Inversores
Posteriores”) que sean autorizados por la Sociedad Gestora. Dichas
acciones seran emitidas por un valor igual al valor inicial de un euro (1 €).
Las anteriores ampliaciones exigiran previo acuerdo del Consejo Asesor si
en virtud de las mismas los Compromisos Totales en los Vehiculos Paralelos
fueran a exceder de doscientos millones de euros (200.000.000 €), y
siempre y cuando no superen el tamafio maximo de los Vehiculos Paralelos
de trescientos cincuenta millones de euros (350.000.000 €).

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, los Inversores Posteriores
suscribirdn acciones de la Sociedad y desembolsaran sus respectivos
Compromisos de Inversidn en la fecha ("Fecha del Primer Desembolso de
los Compromisos Adicionales"), por el importe y en los porcentajes
notificados por el érgano de administracion de la Sociedad de acuerdo con
las indicaciones de la Sociedad Gestora. Dicho importe serd equivalente al
importe agregado que se habria exigido previamente a dichos Inversores
Posteriores con respecto a sus Compromisos Adicionales si hubieran sido
accionistas a la Fecha del Primer Cierre (el "Importe de Ecualizacion").

El referido Importe de Ecualizacidén se satisfara por el nuevo accionista a la
Sociedad para su devolucidon a los accionistas anteriores, salvo en caso de
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que los accionistas existentes renuncien al mismo en virtud de acuerdo
adoptado mediante Mayoria Reforzada de la Junta de Accionistas. El Importe
de Ecualizacién asi devuelto a los accionistas preexistentes no constituira
una Distribuciéon a los efectos del Folleto, sino que se afadird a sus
Compromisos de Inversion sujetos a una mayor reduccion.

Asimismo, cada inversor posterior (en su respectiva fecha en que deban
realizar su primer desembolso) aportarda a la Sociedad una prima de
ecualizacidon equivalente al cinco por ciento (5%) anual sobre el Importe de
Ecualizacion (la “Prima de Ecualizaciéon”), sin perjuicio de la decisién de la
Sociedad Gestora, que podria ser objetada por el Consejo Asesor, para
reducir este porcentaje o no solicitarlo. La Prima de Ecualizacion se calculara
de la siguiente manera: se dividira el importe del primer desembolso del
nuevo accionista en tantas partes y en la misma proporcion que si se
hubiesen realizado, en su caso, diversos desembolsos por los accionistas
existentes con anterioridad a su entrada en la Sociedad. La Prima de
Ecualizacion sera igual al resultado de aplicar a cada una de dichas partes
un tipo del cinco por ciento (5%) anual durante el nUmero de dias naturales
respectivamente transcurridos entre las fechas de los requerimientos de los
diversos desembolsos efectuados con anterioridad por los restantes
accionistas y la Fecha del Primer Desembolso de los Compromisos
Adicionales.

La referida Prima de Ecualizacion tendra una naturaleza analoga a la de una
prima de emision. En consecuencia, dichos importes compensatorios no se
tendrdn en cuenta a los efectos de la determinacion del Compromiso de
Inversion de cada accionista que estuviese obligado a pagarlos, ni su
desembolso se considerard como un desembolso del referido compromiso,
acreciendo a la Sociedad sin que dicho accionista tenga derecho de emisién
a su nombre de acciones con motivo de su pago.

Los requerimientos a los inversores de realizar desembolsos de fondos se
realizardn mediante el envio de una solicitud por parte del érgano de
administracién de la Sociedad de acuerdo con las indicaciones de la Sociedad
Gestora al inversor correspondiente (“Solicitudes de Desembolso”),
cursada con un plazo minimo de diez (10) dias habiles de antelacion a la
fecha en la que deba realizarse el desembolso, a través de una notificacion
en la que se incluirad el importe y el plazo para el desembolso, asi como el
importe pendiente de desembolso. A efectos de lo dispuesto en el presente
articulo, los dias del mes de agosto no se computaran como dias habiles. La
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Solicitud de Desembolso se enviara a los inversores por escrito, por correo
electrénico, correo certificado, burofax o se entregara personalmente en la
direccion proporcionada por el inversor. Los desembolsos deberan efectuarse
siempre en efectivo.

Los inversores deberan efectuar el desembolso en el plazo que se indique en
la Solicitud de Desembolso.

Los fondos objeto de desembolso se ingresaran en tiempo y forma en la
cuenta bancaria de la Sociedad abierta en la entidad bancaria relevante e
indicada al efecto en la Solicitud de Desembolso. Los inversores o, en su
caso, el 6rgano de administraciéon, adoptaran los acuerdos que sean
necesarios para la formalizacién de dichos desembolsos en la modalidad que
determine el propio o6rgano de administracion de acuerdo con las
indicaciones de la Sociedad Gestora.

El importe acumulado de los desembolsos requeridos a los inversores no
podra ser superior al importe de sus respectivos Compromisos de Inversion,
excepto en los supuestos excepcionales en los que la Sociedad Gestora tenga
el derecho a solicitar que se reintegren los reembolsos o las Distribuciones
ya realizadas a los inversores y en el supuesto en el que los importes
reembolsados a los inversores estardn disponibles para ser desembolsados
nuevamente y correspondan con las cantidades distribuidas a los inversores,
en el caso de que la Sociedad deba efectuar pagos en virtud de sus
obligaciones de indemnizacidn.

El importe total maximo sujeto a reintegro conforme al Articulo anterior sera
un importe igual al inferior de las siguientes cifras: (i) el 20% de la totalidad
de los compromisos asumidos por los Accionistas, o (ii) el 20% de los
importes totales distribuidos a los Accionistas en la correspondiente fecha,
teniendo en cuenta, en cualquier caso, que el reintegro de una determinada
distribucion por la Sociedad conforme a este articulo solo podra exigirse
dentro de los dos (2) afios siguientes a la fecha de dicha distribucion.

En cualquier caso, si se llevase a cabo una desinversion durante el Periodo
de Inversidn, el importe resultante de la misma sélo podra reinvertirse hasta
un maximo del ciento veinte por ciento (120%) de los Compromisos Totales.
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Las acciones
Inversores Aptos

De conformidad con el articulo 75 la LECR, los inversores aptos que podran
invertir en la Sociedad seran: (i) los considerados clientes profesionales de
conformidad con el articulos 194 y 195 de la Ley del Mercado de Valores, (ii)
los que, de conformidad con el articulo 75.2 de la LECR, y solo pudiendo
suscribir Acciones de Clase A, se comprometan a invertir como minimo el
importe indicado en el siguiente parrafo de este articulo, y declaren por
escrito, en un documento distinto del Acuerdo de Suscripcion, que son
conscientes de los riesgos ligados a su Compromiso de Inversion, y (iii) los
directivos de la Sociedad Gestora, el Personal Clave, de conformidad con el
articulo 75.4(a) de la LECR, asi como y cualesquiera de sus respectivas
Afiliadas, siempre y cuando estas sean consideradas inversores profesionales
de conformidad con el punto (i) anterior o bien cumplan con los requisitos del
punto (ii) anterior o los del articulo 75.4(b) o 75.4(c) de la LECR ("Inversores
Aptos").

El compromiso minimo de inversién en la Sociedad serd de un milléon de
euros (1.000.000 €), salvo que la Sociedad Gestora, a su propia discrecion,
acepte Compromisos de Inversién por debajo de dicho importe, que nunca
seran inferiores a los quinientos mil euros (500.000 €).

Ningun inversor podra suscribir, mantener o controlar, a partir de la Fecha
de Cierre definitivo, directa o indirectamente, individual o conjuntamente,
junto con sus Afiliadas y/o Personas Vinculadas, mas del cincuenta por ciento
(50%) de los Compromisos Totales, ni poseer la mayoria de los derechos de
voto en ningun érgano de la Sociedad.

Caracteristicas generales y forma de representacion de las acciones

La Sociedad se constituye con un capital social inicial de UN MILLON
DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000 €).

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como
minimas en la LSC, y a cuya expedicidon y recepcion tendran derecho los
inversores. En cualquier caso, la inscripcion del nombre del inversor en el
Registro de Accionistas de la Sociedad dara fe de su derecho de propiedad
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sobre dichas acciones.

En el momento de su constitucion, la Sociedad cuenta no tiene clases de
acciones. Sin perjuicio de lo anterior, en el momento en el que se inicie la
comercializacidon de las acciones de la Sociedad y se produzca la entrada de
inversores terceros distintos al promotor de la Sociedad, se prevé la
modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad para la creacién de tres
(3) clases distintas de acciones ("Clases”), de conformidad con lo siguiente:

(a) Acciones de Clase A: clase de acciones reservada a cualquier persona
gue haya suscrito un Compromiso de Inversion de conformidad con el
articulo 4.1 del presente Folleto.

(b) Acciones de Clase B: clase de acciones reservada a la Sociedad Gestora
y que otorgan, ademdas de los derechos econdmicos ordinarios
conferidos a las acciones de Clase A, el derecho a percibir el cien por
ciento (100%) del Carried Interest. Asimismo, las acciones de Clase B
estaran exentas del pago de la Comisidon de Gestion.

(c) Acciones de Clase C: clase de acciones reservada a los directivos de la
Sociedad Gestora, el Personal Clave y cualesquiera de sus respectivas
Afiliadas, a discrecion de la Sociedad Gestora, y, ademas de llevar
aparejados los derechos econdmicos ordinarios que le son propios,
estaran exentas del pago de la Comision de Gestion.

A efectos aclaratorios, se hace constar que el compromiso minimo de
inversion debera siempre ser como minimo el que figura en el Ultimo
parrafo del apartado 4.1.

En el momento de la entrada de inversores terceros distintos al Promotor de
la Sociedad, se procedera a la modificacion de los Estatutos Sociales con el
fin de que la totalidad de las acciones en que se divida el capital social de la
Sociedad lleve aparejada una prestacion accesoria de desembolso de fondos.

Derechos econdmicos de las acciones

Las acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el
patrimonio de la Sociedad en los términos legal y contractualmente
previstos.
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La propiedad y tenencia de las acciones otorgara a los inversores el derecho
a participar en las Distribuciones de la Sociedad de conformidad con la Ratio
de Inversidn de cada uno de ellos.

Distribuciones temporales

Siempre que dicha calificacion se mencione expresamente en la notificacion
de distribucién enviada por la Sociedad Gestora a los inversores, las
cantidades recibidas por los inversores como Distribuciones calificadas por
la Sociedad Gestora como “distribuciones temporales” aumentaran los
compromisos pendientes de desembolso de cada inversor en una cantidad
igual al importe de la distribucion pertinente efectivamente realizada por la
Sociedad al inversor, con un limite maximo correspondiente al importe de
los Compromisos de Inversion suscritos por el inversor en virtud de su(s)
Acuerdo(s) de Suscripcion y, por lo tanto, mientras la Sociedad esté
autorizado a recuperar esas cantidades, los inversores estan obligados a
reembolsarlas (las “"Distribuciones Temporales”, e individualmente, la
“Distribucion Temporal”). La obligacion de desembolsar a la Sociedad una
cantidad equivalente a una Distribuciéon Temporal corresponde al titular de
cada accién al emitirse la correspondiente Solicitud de Desembolso, sin
perjuicio de que el titular de las acciones fuera o no el receptor de la
Distribucién Temporal. A efectos aclaratorios, en ningdn caso un inversor
estara obligado, en virtud del presente articulo, a reembolsar a la Sociedad
las cantidades que superen el importe de su(s) correspondiente(s)
Compromiso(s) de Inversion suscrito(s) en virtud de un Acuerdo de
Suscripcién. La Sociedad Gestora, a su discrecion, podra decidir clasificar
una Distribucién como Distribucién Temporal, exclusivamente en relacién
con las siguientes cantidades:

(a) Aquellos importes susceptibles de reinversion;

(b) las distribuidas a los inversores cuyo desembolso fue necesario para
realizar una inversion que finalmente no se ejecuté o cuya cantidad
invertida resulta ser inferior a las cantidades efectivamente
desembolsadas de los inversores;

(c) las distribuidas a los inversores como resultados de una desinversion
en relaciéon con la cual la Sociedad ha otorgado garantias o
indemnizaciones contractuales;
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(d) las distribuidas a los inversores en caso de que la Sociedad esté
obligado a pagar ciertas indemnizaciones en virtud del del presente
Folleto; vy

(e) las distribuidas a los inversores que se deriven de una desinversion
para la que la Sociedad haya concedido garantias o asumido
obligaciones o pasivos contingentes, siempre que la correspondiente
contraparte reclame a la Sociedad por dichas garantias, obligaciones o
pasivos en los dos (2) afios siguientes a la fecha de distribucién de
dichas cantidades a los inversores.

Toda Distribucion Temporal devuelta de conformidad con los apartados (a)
a (c) anteriores no sera tratada como una aportacion de capital, si no que
deberd ser tratada como una devolucion de Distribuciones a los efectos del
presente Folleto, salvo a los efectos del calculo del Retorno Preferente en
virtud del presente Folleto, que se calculard sobre la base de (i) los
desembolsos efectivamente realizados, (ii) los pagos efectuados en virtud
de las Distribuciones Temporales y (iii) las Distribuciones recibidas.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las acciones

El valor de las acciones de la Sociedad se calculard por la Sociedad Gestora
como minimo con cardacter anual y, en todo caso, cuando se produzca el
aumento o disminucion del patrimonio de la Sociedad o, en su caso, el
reembolso de acciones segln se establece en el apartado 5.2 del presente
Folleto, y sera el resultado de dividir el patrimonio de la Sociedad por el
numero de acciones en circulacidon. A estos efectos, el valor del patrimonio
de la Sociedad se determinara de conformidad con las reglas de valoracién
aplicables por imperativo legal y, en particular, por los métodos de
valoracion establecidos por la IPEV (International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines) e Invest Europe. Los inversores seran
informados de las valoraciones y los calculos en la forma establecida en el
Reglamento de Gestion, asi como en la LECR.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran de la forma legalmente
establecida.
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Con anterioridad a la disolucidon de la Sociedad, y con sujecién a los limites
legales aplicables, se podra distribuir a los inversores los resultados de la
Sociedad, bien en forma de reparto de beneficios o bien en forma de
reembolso parcial de acciones.

Las referidas Distribuciones se realizaran periddicamente salvo en los
supuestos relativos a la Obligacion de Reintegro prevista mas adelante, una
vez satisfechos los gastos y obligaciones de la Sociedad (incluyendo el pago
de la Comision de Gestidon) dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes
a contar desde que se produzca el evento que dé lugar a la distribucion (sin
limitacidon, la venta de las acciones en una sociedad en la que se haya
invertido), de la forma que se indica a continuacidon (sin perjuicio de la
existencia de supuestos excepcionales de reinversion):

(a) en primer lugar, a todos los titulares de las Acciones de Clase A, Clase
B y Clase C, a prorrata de su participacién en los Compromisos Totales,
hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe equivalente
al cien por ciento (100%) de los Compromisos Desembolsados;

(b) una vez se cumpla el supuesto del apartado (a) anterior, a todos los
titulares de las Acciones de Clase A, Clase B y Clase C, a prorrata de
su participacion en los Compromisos Totales hasta que hubieran
recibido, incluyendo las Distribuciones realizadas bajo el parrafo (a)
anterior, un importe equivalente a una tasa interna de rentabilidad
(TIR) anual del ocho por ciento (8%) (compuesta anualmente en cada
aniversario de la fecha en la que se realiz6 el primer desembolso en la
Sociedad, y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias),
sobre los Compromisos Desembolsados ("Retorno Preferente”);

(c) unavez se cumpla el supuesto del apartado (b) anterior, a los titulares
de las acciones de Clase B en concepto de Carried Interest, hasta que
reciban un importe equivalente, en cada momento, al veinte por ciento
(20%) de las Distribuciones efectuadas en virtud del apartado (b)
anterior y de este apartado (c) (“Catch-up”); y

(d) por ultimo, una vez se cumpla el apartado (c) anterior: (i) un ochenta
por ciento (80%) a todos los titulares de las acciones de Clase A, Clase
B y Clase C (a prorrata de su participacion en los Compromisos
Totales); y (ii) un veinte por ciento (20%) a los titulares de las acciones
de Clase B en concepto del Carried Interest.
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A los efectos anteriores, se entendera por

(a) “Distribuciones” cualquier transferencia de fondos realizada por la
Sociedad Gestora a los inversores de la Sociedad bajo cualquier
concepto aceptado en derecho (a modo ilustrativo, dividendos,
devolucion de prima, reducciones de capital, devolucidon de préstamos,
concesion de préstamos, etc.) de conformidad con su Ratio de
Inversion de la Sociedad.

(b) "“Ratio de Inversion”: significa la proporcién, a una fecha dada, de la
Inversion Total que ha sido concedida, respectivamente, por los
inversores.

(c) “Inversion Total”: significa, respecto de cada inversor, su
correspondiente Compromiso de Inversion minorado en la Comision de
Gestidn total que haya sido o vaya a ser pagada por cada inversor.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucién, teniendo en
cuenta a dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que
se hubieran desembolsado a la Sociedad por los inversores hasta dicho
momento y la totalidad de las Distribuciones efectuadas hasta dicho
momento.

En el supuesto de que, una vez realizado el calculo definitivo en cada caso
de desinversion de la Sociedad, el importe acumulado de las distribuciones
del referido Carried Interest realizadas a favor de la Sociedad Gestora
resultase inferior o superior al importe al que la misma tuviera derecho en
los términos previstos anteriormente, la Sociedad Gestora o la Sociedad,
segln proceda, procederan a reintegrar a la otra parte la diferencia. Bajo
ningln supuesto, el importe maximo de responsabilidad asumido a estos
efectos por la Sociedad Gestora excedera del importe total agregado de las
Distribuciones percibidas de la Sociedad en concepto de Carried Interest.

Los inversores titulares de Acciones de Clase C estaran obligados a abonar
a la Sociedad, y la Sociedad Gestora esta obligada a requerirles la devolucion
a la Sociedad, neto de cualquier impuesto, (a) cualquier cantidad percibida
de la Sociedad en concepto del Carried Interest, que sin embargo excedan
sus derechos econdmicos; y (b) las cantidades que puedan ser necesarias
para que los titulares de las Acciones de Clase A y de la Clase B perciban
Distribuciones de la Sociedad por un importe equivalente al cien por cien
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(100%) de sus Compromisos de Inversién mas el Retorno Preferente (la
“Obligacion de Reintegro”). Tal pago se limitara a los importes percibidos
en concepto del Carried Interest. Esta Obligacién de Reintegro se liquidara
una vez adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad, con caracter
inmediatamente anterior a la Distribucién de la cuota final de liguidacion.
Una vez reintegrados a la Sociedad dichos importes, la Sociedad Gestora
procedera a distribuir los mismos entre los titulares de Acciones de Clase A
y los titulares de Acciones de Clase B, a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales, y como parte de su cuota final de liquidacién de la
Sociedad.

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, la Sociedad Gestora no estara
obligada a efectuar Distribuciones en los siguientes supuestos:

(a) Cuando los importes a distribuir no sean significativos a juicio de la
Sociedad Gestora (no se consideraran significativos importes inferiores
a un millén de euros (1.000.000 €), en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos en el momento en que asi lo decida
la Sociedad Gestora o se compensaran con futuros gastos que deba
afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo, la Comisidon de
Gestion.

(b) Cuando los importes pendientes de Distribucion sean objeto de
reinversion, esto es, cuando la Sociedad Gestora, previa informacion a
los inversores, decida reinvertir: (i) aquellos importes
correspondientes con los Costes de Adquisicion de la Cartera Activa
relativos a Inversiones que sean desinvertidas durante el Periodo de
Inversion; (ii) rendimientos derivados de inversiones a corto plazo (en
depdsitos bancarios, instrumentos financieros del mercado monetario
u otros instrumentos financieros a plazo no superior a doce (12)
meses) realizadas para la mejor gestion de tesoreria y demas activos
liquidos de la Sociedad o (iii) importes solicitados a los inversores y
destinados por la Sociedad al pago de la Comisién de Gestidn.

(c) Cuando a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
correspondiente Distribucién pueda perjudicar la situacion financiera
de la Sociedad, afectando a su solvencia o viabilidad o a su capacidad
para hacer frente a sus obligaciones.
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Toda Distribucién que se lleve a cabo con caracter previo a la liquidacién de
la Sociedad debera realizarse dinerariamente.

22



6.1

AURICA

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
Politica de Inversion de la Sociedad

Descripcion de la estrategia y de la politica de inversion de la
Sociedad

La Sociedad se constituye con la finalidad de realizar inversiones en pequefias
y medianas empresas, asi como en empresas que tengan la consideracion de
midcap, y cuyo crecimiento esté orientado a la expansion internacional como
principal factor, estableciendo la internacionalizacion como estrategia de
generacién de valor. A los efectos del presente Folleto, cualquier persona
juridica en la que la Sociedad mantenga una inversion sera considerada como
una Sociedad Participada.

Al menos el ochenta por ciento (80%) de los Compromisos Totales
desembolsados se deberd invertir en empresas que, en el momento de la
primera inversion, tengan su domicilio social, estén operando (es decir, lleven
a cabo sus principales actividades estratégicas, tengan el centro de su direcciéon
y administracion real y su principal centro de operaciones) y tengan su sede de
direccion efectiva en Espana, con una adecuada diversificacion geografica
dentro del territorio espafiol. De este 80%, al menos un 30% debe enfocar el
objetivo de expansion internacional hacia paises que no sean miembros del
Comité de Ayuda al Desarrollo (CAD) de la OCDE, salvo los excluidos por la
Administracion Espafiola por razones de politica general (tales como, entre
otras, el cumplimento de sanciones internacionales).

La Sociedad podra destinar hasta un maximo de un veinte por ciento (20%) de
los Compromisos Totales desembolsados a invertir en compafiias o empresas
no espafiolas que desarrollen una parte sustancial de su actividad empresarial
0 negocio en paises extranjeros pertenecientes a la Union Europea, y en las que
se manifieste un interés espafiol, incluyendo, a titulo enunciativo, que las
referidas empresas tengan accionistas, proveedores clientes espafioles.

Los umbrales porcentuales anteriores se cumplirdn con base en una revision
realizada (i) al final del Periodo de Inversion y (ii) al final de la duracién de la
Sociedad, teniendo en cuenta todas las Inversiones realizadas durante la vida
de la Sociedad, debiendo cumplir en todo caso lo sefialado en el articulo 13 de
la LECR.
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Las inversiones de la Sociedad no se circunscribirdn a ningun sector
econdmico en particular (aunque, a efectos meramente ejemplificativos sin
caracter excluyente, la Sociedad tendra en consideracién los sectores de
educacion, telemedicina, robdtica y automatizacion de maquinaria, entre
otros), excluyéndose en todo caso el sector inmobiliario, financiero y
aquellos otros sectores excluidos atendiendo a los estandares
internacionales para la inversién de las entidades de capital riesgo.
Adicionalmente, la Sociedad no invertird en ninguno de los siguientes
sectores y/o empresas:

(a) Sector inmobiliario, a excepcién de inversiones en bienes inmuebles
afectados a la actividad empresarial.

(b) Sector defensa, a excepcion de la posibilidad de financiar proyectos de
inversién en paises miembros de la Unién Europea vinculados a la
industria de la defensa cuando tengan como objetivo la fabricacion de
partes, componentes y subsistemas destinados a material de defensa
no letal.

(c) Empresas que realicen proyectos en que se acredite la existencia de
alguna de las siguientes circunstancias:

i. Formas explotadoras o dafiinas de trabajo infantil o trabajo
forzoso.

ii. Actividad ligada a pornografia y/o prostitucion.

iii. Produccién o comercio de cualquier producto o desarrollo de
cualquier actividad considerada ilegal segun las leyes vy
regulaciones del pais en el que se ubique el proyecto.

iv. Produccién y comercio de sustancias prohibidas o en proceso de
retirada como, por ejemplo, (i) policlorobifenilos (PCBs), (ii)
sustancias que agotan la capa de ozono y (iii) herbicidas,
pesticidas, farmacos y otros quimicos.

V. Comercio con fauna vy flora salvajes regulados por la Convencién
sobre Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna
y Flora Silvestres (CITES).

Vi. Utilizacién de redes de deriva de mas de 2,5 km. de longitud.
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Vii. Fabricaciéon o comercio de productos que contengan fibras de
amianto sueltas.

viii. Comercio transfronterizo de productos o residuos, salvo que
cumpla con lo recogido en el Convenio de Basilea y las normas
relacionadas con dicho Convenio.

iX. Generacion de energia utilizando combustible nuclear vy/o
produccién, almacenamiento, tratamiento y comercio de
productos radioactivos, incluyendo residuos radioactivos.

X. Produccién o comercio de armas y municiones.
Xi. Destruccion de areas consideradas de Alto Valor de Conservacion.

(d) Empresas que desarrollen su actividad en la Fecha del Cierre Definitivo
dentro de los sectores excluidos por la Secretaria de Estado de
Comercio por motivos de politica general.

(e) Empresas que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del
resto de paises miembros de la OCDE, salvo que tales empresas sean
excluidas de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a
la toma de participacién.

(f) Otras entidades de capital riesgo.

(g) Sociedades del Grupo al que pertenece la Sociedad o la Sociedad
Gestora, y sociedades participadas por sociedades de dicho Grupo. En
todo caso, en el supuesto en que la Sociedad tuviera intencion de
efectuar alguna inversién en alguna de dichas sociedades, la propuesta
final de invertir recaerd sobre el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora (previa propuesta del Comité de Inversiones),
mediante votacidén en la que se abstendran los miembros del mismo
afectados por el conflicto de interés.

En el supuesto de que la Sociedad tenga la intenciéon de invertir en empresas
que estén sujetas al cumplimiento de normativa medioambiental y social
especial, la Sociedad Unicamente procederd a realizar las correspondientes
inversiones siempre y cuando, acrediten que cumplen con sus obligaciones
en materia social, medioambiental, asi como certifiquen que ostentan las
correspondientes licencias desarrollo de su actividad. En particular, se hace
constar que la Sociedad no tiene un objetivo de inversion sostenible conforme
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al articulo 9 SFDR, pero promovera las caracteristicas ambientales, sociales y
de gobierno corporativo (*ASG"”) conforme al articulo 8 SFDR, mediante la
aplicacion de la politica de inversién responsable publicada en el sitio web de la
Sociedad Gestora: https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/ (“Politica
de Inversion Responsable”), y en todo caso, se buscard que un minimo del
40% de las Sociedades Participadas cumplan con caracteristicas
medioambientales o sociales de impactos positivo, o una combinacién, tal y
como consta en el Anexo I.

Se prevé invertir mayoritariamente en empresas multisectoriales en fase de
expansion con la finalidad de financiar planes de crecimiento con foco en la
expansion internacional. Se priorizara, asimismo, la inversién en compafiias
que puedan llegar a convertirse en lideres de su sector mediante la
adquisicidon de otras compaiiias de su sector y que, ademas, cuenten con un
equipo directivo altamente cualificado. Prioritariamente, la inversién se
realizard mediante ampliaciones de capital. Asimismo, se prevé efectuar
inversiones en las que la rentabilidad objetivo sea de aproximadamente de
un veinte por ciento (20%) anual.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, se prevé invertir
principal, pero no exclusivamente, en empresas con una facturacién superior
a veinticinco millones de euros (25.000.000 €), que tengan un EBITDA
superior a tres millones de euros (3.000.000 €).

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se
pretende ostentar

Sin perjuicio de lo que se indica en los Estatutos Sociales, es intencién de la
Sociedad tomar participaciones principalmente minoritarias pero
significativas, con derechos reforzados, a titulo enunciativo, del veinte por
ciento (20%) del capital social de las Sociedades Participadas. No obstante,
si asi lo amerita la oportunidad de inversidon en cada caso, se contempla
también la posibilidad de tomar participaciones mayoritarias. En cualquier
caso, la Sociedad, a través de la Sociedad Gestora, procurarad suscribir
acuerdos de inversién en las Sociedades Participadas por la Sociedad con los
demas Inversores de dichas sociedades, de tal forma que garanticen a la
Sociedad el derecho a tomar parte en las propuestas de caracter mas
relevante, tales como aquellas que afecten al negocio y que sean de caracter
estratégico, a la adquisicion y transmision de determinados activos o a la
modificacion de la estructura del accionariado o del capital social, asi como
garantizar la presencia de un miembro de la Sociedad Gestora en los 6rganos
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de gobierno de la Sociedad Participada, con el fin de promover el desarrollo
del crecimiento de la compaifiia a nivel internacional.

Como norma general, se procurara llevar a cabo un minimo de siete (7)
inversiones en empresas objeto de la Politica de Inversidon, de un minimo de
diez millones de euros (10.000.000 €) y un maximo del quince por ciento
(15%) de los Compromisos Totales. Adicionalmente, el numero de
inversiones podra ser superior al indicado anteriormente, si los Compromisos
Totales en los Vehiculos Paralelos superan la cantidad de ciento cincuenta
millones de euros (150.000.000 €).

En todo caso, la Sociedad se ajustara en este aspecto a lo dispuesto en la
normativa sobre las entidades de capital riesgo y en la normativa de la Unién
Europea que fuese de aplicacion.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y féormulas de la desinversion

Salvo que lo contrario se acuerde de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales, las inversiones se llevaran a cabo durante los primeros
cinco (5) afios de la Sociedad a partir de su constitucién.

Se estima un periodo de permanencia en las Sociedades Participadas de
entre cuatro (4) y siete (7) anos. Estos plazos podran variar en funcién de
las condiciones del mercado y de la situacién de la Sociedad, con el objeto
de maximizar el valor de realizacion de la inversion.

Las formulas de desinversidon previstas seran la venta de la participacién a
un socio/accionista de Sociedad Participada, a un competidor, a una entidad
de capital riesgo o a uno o varios de los Accionistas de la Sociedad
(incluyendo, en este ultimo caso, los que pudieran existir en un futuro) y/o
directivos de la Sociedad Participada asi como la salida a Bolsa. Para la
estrategia de venta se incluird en los acuerdos de inversiones clausulas
habituales en este tipo de transacciones, como por ejemplo y a titulo
enunciativo, clausulas de derechos de arrastre o de acompafamiento, con el
fin de maximizar los beneficios de la desinversion.

Asimismo, en el caso de los préstamos participativos u otras férmulas de
financiacion, se procederd a su cesién o, en su caso, a su amortizacion.

En todo caso, la Sociedad se ajustara en este aspecto a lo dispuesto en la
normativa sobre las entidades de capital riesgo y en la normativa de la Unién
Europea que fuese de aplicacion.
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Los criterios de diversificacion se ajustaran en todo caso a la LECR.

Tipos de inversiones que se realizaran respecto a las Sociedades
Participadas

La forma tipica de toma de participacién en sociedades que cumplan los
requisitos establecidos con anterioridad sera mediante la suscripcion de
aumento de capital, mediante aportacion dineraria o mediante la
compraventa de acciones o0 acciones en la referida entidad o, en su caso y
residualmente el otorgamiento de préstamos participativos. En el caso de
los préstamos participativos podran capitalizarse a criterio de la Sociedad
Gestora y en las condiciones pactadas con la correspondiente Sociedad
Participada. La Sociedad Gestora procurara suscribir acuerdos que
garanticen a la Sociedad en este tipo de inversion el derecho a tomar parte
en las decisiones de caracter mas relevante, tales como aquellas que afecten
al negocio y que sean de caracter estratégico, a la adquisicién y transmisién
de determinados activos o a la modificacién de la estructura del accionariado
o del capital social.

La Sociedad, a través de la Sociedad Gestora, podra facilitar otras formas
de financiacién permitidas conforme a la normativa de las entidades de
capital riesgo y a la normativa de la Unién Europea aplicable.

En ambos casos, los desembolsos de la financiaciéon, independientemente de
su tipologia, estaran vinculados mediante el contrato de inversion al
cumplimiento de unos hitos del plan de negocio.

Prestaciones accesorias de asesoramiento de la Sociedad Gestora a
favor de las sociedades

La Sociedad Gestora, podrd prestar asesoramiento de cualquier tipo a las
sociedades que constituyan el objeto principal de inversién. Dicho
asesoramiento incluird la asistencia a las reuniones del consejo, prestar
servicios de asesoramiento o consultoria, y participacién en transacciones
cerradas o fallidas, o sindicacidon de inversiones.

Por este asesoramiento la Sociedad Gestora podra cobrar una comisién a la
Sociedad Participada, Unicamente si los servicios prestados por la Sociedad
Gestora exceden de los servicios intrinsecos a su actividad de sociedad
gestora de entidades de capital riesgo previa autorizacién del Consejo Asesor
(los "Ingresos Adicionales”).
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Los Ingresos Adicionales serdan compensados con respecto al importe a
solicitar en concepto de Comisidn de Gestién tras cada periodo a ser
pagadera, de conformidad con lo previsto anteriormente. En la medida en
que, en un periodo determinado, los Ingresos Adicionales superen la
Comision de Gestion pagadera en ese periodo, dicho exceso se trasladara
para ser aplicado contra la Comisién de Gestion en cualquier periodo(s)
posterior(es). Cualquier exceso de compensaciones realizadas que no se
hayan compensado con la Comisidon de Gestién antes de la expiracién del
Periodo de Desinversion, se pagara en dicha fecha a los Accionistas.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las
Sociedades Participadas y féormulas de presencia en sus
correspondientes 6rganos de administracion

La Sociedad Gestora procurara que su intervencién en la gestion de las
Sociedades Participadas y su participacion en los 6rganos de administracion
sea adecuada a su porcentaje de participacion en la Sociedad Participada,
mediante la presencia en su drgano de administracién. En aquellos casos en
los que la participacion sea minoritaria, se procurara suscribir pactos con los
demas socios Inversores de las Sociedades Participadas, que garanticen el
derecho a tomar parte en las decisiones de caracter mas relevante que
afecten a las Sociedades Participadas, tales como aquellas que afecten al
negocio y que sean de caracter estratégico, a la adquisicién y transmisién
de determinados activos o a la modificacién de la estructura del accionariado
o del capital social. De este modo, esta prevista la asignacion a la Sociedad
Gestora del derecho de designar la persona que haya de ocupar algln puesto
en el organo de administracion y comités ejecutivos de las Sociedades
Participadas.

Los cargos de consejero en los 6rganos de administracién de las Sociedades
Participadas seran no remunerados. En caso contrario, las remuneraciones
percibidas por este concepto por los consejeros designados seran deducidas
de la comisidon de gestion de la Sociedad Gestora.

Restricciones respecto a las inversiones a realizar

No se establecen limites respecto de las inversiones a realizar distintos de
los regulados en la LECR y de los previstos en la Politica de Inversion.

Politica de endeudamiento de la Sociedad
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La Sociedad podra asumir endeudamiento para la realizacién de inversiones
mientras no se haya realizado una Solicitud de Desembolso de capital, sin
perjuicio de cualquier restriccion legal y, siempre y cuando, el importe total
de dicho endeudamiento en cada momento no supere el quince por ciento
(15%) de los Compromisos Totales. No obstante lo anterior, el anterior
porcentaje podrd aumentarse a instancias de la Sociedad Gestora previo
acuerdo del Consejo Asesor.

El endeudamiento se asumira por un plazo maximo de doce (12) meses y
como mecanismo transitorio para llevar a cabo las inversiones previstas
previa obtencién de nuevos desembolsos de los accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente y, de forma excepcional, la Sociedad podrd incurrir en
endeudamiento en cualquier momento durante el plazo de duracién de la
Sociedad, a los efectos de realizar inversiones de seguimiento cuando ello
resulte necesario para evitar una dilucién de su participacién o para hacer
frente a situaciones especiales relacionadas con la situacién econdmica,
financiera o la solvencia de la Sociedad Participada, mediante acuerdo de la
Sociedad Gestora debidamente justificado al Consejo Asesor. Los accionistas
seran informados de los principales términos y condiciones de la transaccion.
En todo caso, se hace constar que a la finalizacion del Periodo de Inversion
y durante el Periodo de Desinversion de la Sociedad, se dedicaran los
recursos necesarios para llevar a cabo la gestion de la cartera y las
desinversiones correspondientes.
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CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios, una “Comision de Gestion”, con cargo al activo de la Sociedad
gue se devengara trimestralmente, se cobrara por anticipado y se calculara
de la siguiente manera:

(a) Durante el Periodo de Inversién, una Comisién de Gestidon equivalente
a un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos Totales (mas
IVA en caso de ser aplicable);

(b) Posteriormente, hasta la liquidacion de la Sociedad, una Comision de
Gestién equivalente a un dos por ciento (2%) anual sobre el Coste de
Adquisicién de la Cartera Activa al finalizar cada periodo de calculo
(mas IVA en caso de ser aplicable).

Excepcionalmente para el primer ano de duracién de la Sociedad, la referida
Comision se devengara el primer Dia Habil siguiente a la Fecha del Primer
Cierre, calculdndose la Comision de Gestién en proporcion al periodo
comprendido entre dicha fecha y la fecha en que se inicie el trimestre natural
posterior, y se liquidard y pagara dentro de los siete (7) dias habiles
posteriores a su devengo.

En relacion con el Gltimo afno de duracion de la Sociedad, la Comision de
Gestion se calculara a prorrata, teniendo en cuenta el periodo comprendido
entre el primero de enero del ano en cuestion y la fecha de extinciéon de la
Sociedad.

De conformidad con la actual Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Anadido, la Comision de Gestidon que percibe la Sociedad
Gestora esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido (a efectos
aclaratorios, si dicha exencion fuese eliminada, la Comision de Gestion se
incrementara con el IVA correspondiente).
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Comisién de Exito (Carried Interest)

La Sociedad Gestora, en su condicion de titular de las acciones de Clase B,
percibird un Carried Interest equivalente a las Distribuciones a las que tenga
derecho de conformidad con las Reglas de Prelacién descritas en el presente
Folleto.

El Carried Interest equivaldra al veinte por ciento (20%) del excedente de
los beneficios totales de la Sociedad una vez que se haya devuelto a los
accionistas el importe de los "Compromisos Desembolsados” (esto es, el
importe desembolsado por todos y cada uno de los inversores de la Sociedad,
en su caso, hasta el importe maximo de su Compromiso de Inversién),
siempre y cuando los accionistas hayan recibido el Retorno Preferente, y se
abonara Unicamente cuando ello resulte aplicable de acuerdo con las Reglas
de Prelacion. En caso de que se devengue el Carried Interest de conformidad
con lo anterior, este se pagara dentro del mes siguiente a la finalizaciéon de
la desinversién correspondiente.

Distribucién de Gastos
Gastos de Establecimiento

La comision de constitucién consistirda Unica y exclusivamente en la
repercusiéon a los Vehiculos Paralelos por parte de la Sociedad Gestora, o la
asuncion por parte de los Vehiculos Paralelos, de los gastos necesarios para
la constitucion de los Vehiculos Paralelos (incluyendo gastos de
asesoramiento legal, aranceles notariales y registrales y gastos de cualquier
otra indole debidamente justificados) por un importe maximo de un milléon
quinientos mil euros (1.500.000 €), mas IVA (los “Gastos de
Establecimiento”). Los Gastos de Establecimiento deberadn estar
debidamente documentados y justificados con las correspondientes facturas
para poder ser repercutidos por la Sociedad Gestora a los Vehiculos
Paralelos.

Otros gastos de la Sociedad

La Sociedad asumira todos los gastos derivados del analisis y materializacién
de las inversiones y desinversiones incurridos por terceros externos a la
Sociedad Gestora, principalmente en procesos de due diligence, tales como
asesores externos, abogados, consultores. La Sociedad adicionalmente
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reembolsara a la Sociedad Gestora los costes y gastos a cargo de la Sociedad
que hubieran sido adelantados por la Sociedad Gestora.

Asimismo, en aquellos casos en los que una inversién no se materialice, la
Sociedad asumird el importe integro de todos los costes en que se haya
incurrido en relacién con dicha inversion, (i) siempre que la decision interna
de inversion haya sido aprobada y esté debidamente documentada y, cuyos
detalles podra solicitar al Consejo Asesor; y (ii) hasta un importe agregado
maximo de trescientos mil euros (300.000 €) al afio. Los costes que no
cumplan con estos requisitos y limites seran asumidos por la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora asumira, con cargo al patrimonio de la Sociedad, los
gastos asociados al funcionamiento de la Sociedad distintos de los Gastos de
Establecimiento, tales como los gastos por servicios de auditoria anual de
las cuentas anuales de la Sociedad y gastos de notarios y de registro
corrientes que se produzcan a lo largo de la vida de la Sociedad relacionados
con las inversiones de la cartera distintos de los derivados de procesos de
due diligence (los “Gastos Operativos”). La Sociedad Gestora intentara
limitar dichos gastos, y realizar contrataciones en condiciones favorables, y
siempre en precios de mercado.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora asumira los gastos internos que
incurra en la prestacion de sus servicios tales como remuneraciones, sueldos
y salarios de sus consejeros y empleados, asi como cualquier otro gasto de
caracter administrativo u operativo. Del mismo modo, las comisiones de
colocacion percibidas, en su caso, por los intermediarios que colaboren en la
misma, seran de cuenta exclusivamente de la Sociedad Gestora.
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CAPITULO IV. SOCIEDAD GESTORA Y EL PERSONAL CLAVE

Régimen de la Sociedad Gestora

Funciones

La Sociedad Gestora desarrollara, a titulo meramente enunciativo, las
siguientes funciones:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

el establecimiento de los criterios de inversién y seleccion del perfil de
las empresas no financieras en las que se deben tomar acciones y que
deben integrar la cartera de inversiones de la Sociedad, de conformidad
con la Politica de Inversion de la Sociedad y la normativa aplicable.

la vigilancia diaria de la evolucion de las inversiones de la Sociedad y
analisis periddico de su estructura, efectuando las operaciones a corto,
medio o largo plazo que la Sociedad Gestora considere convenientes
para la Sociedad.

el mantenimiento de reuniones periddicas en las que, con asistencia de
su personal técnico, la Sociedad Gestora dé cuenta al Consejo Asesor
de la Sociedad de las lineas de inversion llevadas a cabo.

la puesta a disposicion de los accionistas y del Consejo Asesor de toda
aquella informacidn necesaria para realizar un seguimiento de la
Politica de Inversidon llevada a cabo y del cumplimiento de todas la
obligaciones contractuales y legales a las que la Sociedad esté
sometido, asi como cualquier otra informacion que en cada momento
los accionistas o el Consejo Asesor le puedan requerir.

facilitar a los accionistas los informes de la Sociedad elaborados por
auditores externos, asi como cualquier otra informacién de cualquier
origen que afecte o pueda afectar al objeto, actividad o intereses de la
Sociedad.

abrir y gestionar todo tipo de cuentas bancarias, asi como realizar
cualesquiera tipos de pagos en nombre y representacion de la
Sociedad.
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solicitar, una vez se proceda a la modificacién de Estatutos Sociales, el
desembolso de las prestaciones accesorias a los accionistas.

el cumplimiento de todas las obligaciones de indole formal que la
legislacién vigente impone a los fondos de capital-riesgo, entre otras,
la presentaciéon periddica de documentacién ante la CNMV, la
realizacién de cualquier consulta o gestién que haya de efectuarse ante
este organismo, la elaboracién de aquellos documentos, en orden al
cumplimiento por la Sociedad de las obligaciones generales de
informacion, cumpliendo dichas obligaciones en los plazos senalados;

el cumplimiento de todas la obligaciones de indole fiscal que recaigan
sobre la Sociedad, y en particular la elaboracion y presentacion de la
declaracion anual por impuesto sobre sociedades, pagos fraccionados
por este impuesto, declaraciones trimestral y anual de retenciones
practicadas, declaracion anual de operaciones, asi como la realizacion
de todo tipo de actuaciones ante la Administracion Tributaria en
representacion de la Sociedad, practicando las correspondientes
liquidaciones y llevando a cabo los pagos que, en su caso, proceda
realizar;

llevar al dia la contabilidad de la Sociedad debidamente separada de la
correspondiente a la propia Sociedad Gestora;

el pago de facturas y demas ordenes de pago recibidas vy
correspondientes a la Sociedad;

el ejercicio de todos los derechos derivados de las inversiones que
formen parte del patrimonio de la Sociedad, incluyendo las asistencias
a juntas de socios o accionistas, cobro de dividendos, ejercicio de
opciones, firma de acuerdos de socios, etc.;

la designacion de las personas que participaran en los érganos de
gestion o administracion de las Sociedades Participadas y, en
particular, asistencia y representacion en las juntas generales de socios
0 accionistas de las sociedades en las que la Sociedad participe;

la representacion en general de la Sociedad ante toda clase de
personas fisicas o juridicas, entidades y organismos, publicos o
privados, y en cualquiera de sus instancias en todos aquellos ambitos
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relacionados con los servicios prestados por la Sociedad Gestora en
nombre de la Sociedad;

la recepcién, contestacion y suscripcién de correspondencia de toda
indole, sea corriente o certificada, postal, telegrafica, telefénica u otros
medios electrénicos, haciéndose cargo de la misma;

la realizacién de cualquier otro acto o firma de cualesquiera contratos
gue pudieran ser necesarios o convenientes en el ambito de los
servicios prestados por la Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad
en cumplimiento de la normativa aplicable a la Sociedad;

la redaccion de las modificaciones pertinentes de los Estatutos Sociales
y del Folleto, si las hubiere, de conformidad con lo ahi previsto;

la suscripcion de cuantos documentos sea necesario para la
constitucién de la Sociedad, asi como para su disolucidn y liquidacion;

la inscripcion de la Sociedad en cuantos registros publicos y privados
fuere preciso y, especialmente, en el Registro de Sociedades de
Capital-Riesgo de la CNMV o en el registro que lo sustituya en el futuro,
de conformidad con la normativa reguladora de las entidades de capital
riesgo;

la emision de los resguardos y certificados de participaciéon de la
Sociedad;

la determinacion del valor de las acciones de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos Sociales y el Folleto de la Sociedad;

efectuar el reembolso de las acciones, de conformidad con los Estatutos
Sociales y el Folleto de la Sociedad;

la autorizacion o denegacion de la transmisién de acciones por parte
de los accionistas segln lo establecido en los Estatutos Sociales;

la distribucion, si asi se estableciera, del resultado del ejercicio
econdmico de la Sociedad.

La Sociedad Gestora podra desarrollar estas funciones por si misma o a
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través de acuerdos de delegacion de funciones en terceras entidades de
conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la LECR.

La Sociedad Gestora debera prestar sus servicios siempre en el mejor interés
de la Sociedad y sus accionistas y de conformidad con lo previsto en el
Folleto de la Sociedad, sus Estatutos Sociales, el contrato de delegacion de
gestién y la legislacién aplicable.

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada juntamente con la sociedad gestora
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste
dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucion previstos
en el presente Articulo se produciran desde el momento de la inscripcion de
la modificacién en los Registros de la CNMV, y en el bien entendido de que
la Sociedad Gestora sélo podra renunciar al ejercicio de sus funciones con
respecto a la Sociedad siempre y cuando se hayan observado las condiciones
previstas en la LECR para llevar a cabo la sustitucion.

La designacion de la nueva sociedad gestora deberd contar con el visto
bueno de la Junta Accionistas adoptado por Mayoria Reforzada.

Asimismo procederd la sustituciéon de la Sociedad Gestora en caso de
declaracién de concurso de la misma, sin perjuicio de las facultades de
intervencion de la administracion concursal, quien debera solicitar el cambio
conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior, y de la CNMV
que, a su vez, podra acordar dicha sustitucion, bien cuando no sea solicitada
por la administracion concursal, dando inmediata comunicacién de ella al
juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier
causa. De no producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo de un
(1) mes, se procedera a la disolucion de la Sociedad. En este supuesto
aplicara lo previsto en el apartado 9.3 (a) siguiente.

Por otro lado, procedera la sustitucion de la Sociedad Gestora cuando asi lo
haya aprobado la Junta de Accionistas, por la mayoria que en casa caso
corresponda, en los supuestos de (i) Cambio de Control; (ii) Salida de un
Miembro del Personal Clave; o (iii) Salida de Miembros del Personal Clave.
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9.3 Cese de la Sociedad Gestora

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la Junta de
Accionistas podra instar a la Sociedad Gestora a que proceda a su sustitucién
en los siguientes supuestos:

(a) en el supuesto de que un tribunal declare en sentencia firme el
incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de las obligaciones
previstas en este Contrato o en la legislacion vigente aplicable, en
supuestos directamente derivados de fraude, dolo, negligencia grave o
mala fe de la Sociedad Gestora en relaciéon con la Sociedad y/o con sus
accionistas, como consecuencia de lo cual se hubieran causado dafos
y perjuicios patrimoniales graves a la Sociedad, y/o a las Sociedades
Participadas; o

(b) en cualquier momento sin causa especial alguna.

En el supuesto referido en el apartado (a) anterior, la propuesta de sustituir
a la Sociedad Gestora sera adoptada por la Junta de Accionistas mediante
mayoria ordinaria de conformidad con la LSC. En el supuesto referido en el
apartado (b), la propuesta de sustituir a la Sociedad Gestora exigira el voto
favorable de la Mayoria Reforzada de la Junta de Accionistas, pudiendo instar
a la convocatoria de dicha Junta de Accionistas aquellos Accionistas que
representen al menos el diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales.

Del mismo modo, paralelamente al visto bueno de la sustitucién de la
Sociedad Gestora, la Junta de Accionistas deberad proponer otra sociedad
gestora como sustituta de la anterior.

En cualquiera de estos supuestos, la Sociedad Gestora deberd iniciar los
tramites legales para su sustitucién en el plazo improrrogable de diez (10)
dias habiles desde la comunicacién realizada por la Junta de Accionistas.

En los supuestos de sustitucion contemplados en el apartado 9.2 anterior,
asi como en el supuesto de cese contemplado en el apartado (a) anterior, la
Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir ninguna indemnizacion
derivada de su cese anticipado ni ningan tipo de comision mas alld de las
que hubiese podido recibir con anterioridad a la fecha de su cese.

En el supuesto contemplado en el apartado (b) anterior, la Sociedad Gestora,
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ademas de percibir la Comisidn de Gestion que correspondiese hasta el
momento de su cese, tendra derecho a percibir el Carried Interest que se
devengard segun el momento en el que se decida el cese de la Sociedad
Gestora, de acuerdo con los siguientes parametros:

Afos transcurridos desde el
Primer Cierre hasta la fecha Porcentaje de
en la que se resuelva el reduccion del
cese de la Sociedad Gestora Carried Interest
(*)
1 85%
2 74%
3 61%
4 48%
5 35%
6 26%
7 19%
8 12%
9 7%
10 0%

(*) Los periodos intermedios se calcularan en proporcion al nimero de dias
transcurridos en el ejercicio correspondiente.

En relacién con el supuesto previsto en el apartado (b) anterior,
considerando que el derecho a percibir el Carried Interest se encuentra
vinculado a la ostentacion de la titularidad de las Acciones de Clase B por
parte de la Sociedad Gestora, ésta debera transmitir a la nueva sociedad
gestora un nimero de Acciones de Clase B que corresponda al porcentaje
correspondiente de la tabla anterior, previo requerimiento por parte de la
nueva sociedad gestora, por un precio igual al valor neto de los activos de
la Sociedad asignable a las Acciones de Clase B en la fecha de transmisién
de la gestion de la Sociedad a la nueva sociedad gestora. La valoracion del
mencionado valor neto de los activos de la Sociedad asignable a las Acciones
de Clase B debera ser revisada por una sociedad de consultoria y auditoria
de reconocido prestigio de entre las denominadas Big Four.

Ademas, en el supuesto contemplado en el apartado (b) anterior, la Sociedad
debera abonar a la Sociedad Gestora saliente una indemnizacion equivalente
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a doce (12) meses de la Comisidn de Gestién que le corresponda en el
momento de su sustitucién.

En los supuestos de sustituciéon contemplados en el apartado 9.2 anterior,
asi como en el supuesto de cese contemplado en el apartado (a) anterior
considerando que el derecho a percibir el Carried Interest se encuentra
vinculado a la ostentacion de la titularidad de las Acciones de Clase B por
parte de la Sociedad Gestora, esta debera transmitir a la nueva sociedad
gestora las Acciones de Clase B que ostente, previo requerimiento por parte
de la nueva sociedad gestora, por un precio igual al importe
proporcionalmente desembolsado por las Acciones de Clase B en la fecha de
transmisidn de la gestién de la Sociedad a la nueva sociedad gestora menos
cualquier distribucién proporcional recibida por dichas Acciones de Clase B
hasta dicha fecha y siempre que dicho precio de transmisidn no sea inferior
a un euro (1,-€)

La sustitucion de la Sociedad Gestora no conferird a los accionistas un
derecho de reembolso de sus acciones, con independencia de si la referida
sustitucion se produce como consecuencia de un Cambio de Control en la
Sociedad Gestora.

No obstante, en el momento en que se inicie un proceso de sustitucion por
alguna de las causas establecidas anteriormente, se suspenderan
automaticamente los desembolsos pendientes, asi como las inversiones y
desinversiones en curso, salvo los compromisos ya adquiridos. Esta
suspension durara hasta que la situacidén creada haya quedado resuelta de
conformidad con el Contrato de Delegacion de Gestién y el presente Folleto
de la Sociedad y, en caso de no quedar resuelta en un plazo de seis (6)
meses desde el inicio de la suspensién, se procederd a la liquidacién de la
Sociedad.

Exclusividad de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora y las sociedades de su Grupo se comprometen a
canalizar a través de la Sociedad todas aquellas inversiones de capital riesgo
que deseen realizar en empresas comprendidas dentro de la tipologia que
compone la Politica de Inversién de la Sociedad. La Sociedad Gestora no
podra, a través de la Sociedad, realizar inversiones en sociedades de capital
riesgo, fondos de capital riesgo o0 sociedades en las que sus consejeros o
directores generales ostenten cargos de gestion o administracién. Asimismo,
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la Sociedad Gestora no podra, a través de la Sociedad, invertir o desinvertir
en otras sociedades gestionadas por ella misma, ni podra desinvertir
mediante la venta de una participada a otro fondo o sociedad gestionada por
la misma Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora pondra a dichos efectos en conocimiento del Consejo
Asesor, tan pronto como sea posible, cualquier conflicto de interés. No se
consideraran conflictos de interés las inversiones que se realicen junto con
los Vehiculos Coinversores, en lo que respecta a la prorrata correspondiente.

Asimismo, hasta la fecha de finalizaciéon del Periodo de Inversion, la Sociedad
Gestora no podra realizar directamente, ni a través de otras entidades de su
Grupo o de otras entidades de capital riesgo que gestione la Sociedad
Gestora, ninguna inversion en Sociedades Participadas.

Ni la Sociedad Gestora, ni cualquier otra sociedad de su Grupo constituiran,
promoveran, comercializaran, gestionaran o asesoraran, sin la conformidad
del Consejo Asesor, nuevos fondos cuya politica de inversion y ambito
geografico coincidan sustancialmente con los de la Sociedad, hasta la
anterior de las siguientes fechas:

(a) la fecha en que al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del
patrimonio comprometido haya sido efectivamente desembolsado;

(b) la fecha en que finalice el Periodo de Inversién; o

(c) la fecha en que tenga lugar la liquidacion de la Sociedad por razén
distinta a la disolucion o liquidacion de la Sociedad Gestora.

No obstante, durante la vigencia de la Sociedad, con la excepcidén de Aurica
III, F.C.R. y Aurica IIIB S.C.R., S.A. (conjuntamente referidos como “Aurica
III"), y de lo previsto en relacion con los Vehiculos Coinversores, la Sociedad
Gestora podra prestar servicios de gestion a otras entidades de capital riesgo
Unicamente si los objetivos de inversidon y la politica de inversidon de dichas
entidades difieren sustancialmente de los de la Sociedad, comprometiéndose
la Sociedad Gestora a mantener en todo caso el nivel de dedicacién a los
Vehiculos Paralelos, Aurica III, asi como cualquier entidad de capital riesgo
o cualesquiera otros tipos de entidad de inversién colectiva de tipo cerrado,
promovida, asesorada o gestionada por la Sociedad Gestora tras la
constitucion de la Sociedad (conjuntamente considerados “Vehiculos
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Aurica”), y a los Vehiculos Coinversores que sea requerido en cada
momento por las labores que deba realizar en lo referente a los mismos.

Entre otros supuestos, se entendera que se produce un conflicto de intereses
cuando la empresa en que se proponga invertir ya se halle participada por
alguno de los miembros del Comité de Inversiones, el Personal Clave y/o del
Consejo Asesor, o por cualquiera de los accionistas (o por alguna otra
entidad que pertenezca al Grupo al que pertenezca el referido miembro o
accionista).

En caso de conflicto de intereses durante el ejercicio de sus funciones, los
miembros del Comité de Inversiones deberan:

(a) Poner en conocimiento del Consejo Asesor, la existencia de tal conflicto
de intereses, asi como toda la informacidon necesaria para que éste se
forme una opinién de la situacion e informe y dirima el conflicto de
intereses.

(b) No participar en la votaciéon sobre propuestas de inversiéon o
desinversién o cualquier otra, cuando a juicio del Consejo Asesor,
exista un conflicto de intereses.

Responsabilidad

La Sociedad mantendrda, con cargo a sus activos (incluyendo pero no
excediendo la parte pendiente de desembolso de los fondos comprometidos
por los accionistas), indemne a la Sociedad Gestora, a su personal, a sus
administradores y a los administradores nhombrados por la Sociedad Gestora
en las Sociedades Participadas por la Sociedad (los “Sujetos
Indemnizables”), frente a cualesquiera reclamaciones, dafios y perjuicios,
costes y gastos (incluyendo gastos legales razonables) que pudieran sufrir o
en los que pudieran incurrir o estar sujetos con motivo de la prestacion de
sus servicios a la Sociedad o a las Sociedades Participadas, siempre y cuando
dichas reclamaciones, dafios y perjuicios, costes y gastos no traigan causa
de: (i) dolo, fraude, negligencia grave o mala fe en el desempefio de sus
funciones por parte de la Sociedad Gestora o de las personas o entidades
antes citadas, o (ii) acciones legales interpuestas por los propios accionistas
contra la Sociedad Gestora o las personas o entidades antes citadas cuando
no hayan prosperado o hayan resultado en una resolucién judicial o
administrativa favorable a la Sociedad Gestora o las personas o entidades
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antes citadas. En el supuesto (ii) anterior, en caso de que la accion legal en
cuestiéon haya sido iniciada Unicamente por un accionista o un grupo de
estos, la indemnizacién que se derive en favor de la Sociedad Gestora
correra a cargo de los compromisos de dichos accionistas.

La Sociedad Gestora debera contratar un seguro de responsabilidad civil
adecuado para cubrir el riesgo profesional de los Sujetos Indemnizables. El
Sujeto Indemnizable estara obligado a solicitar la indemnizacién, en primer
lugar, a través de tal seguro, en cuyo caso se debera informar al Consejo
Asesor sobre tal accién, y cualquier cuantia asi cubierta se deducira de
cualquier cuantia abonable al Sujeto Indemnizable por parte de la Sociedad
(en su caso).La cuantia de la indemnizacion a pagar por la Sociedad no
superara, en ningun caso, el veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales y tal cuantia serd satisfecha por los accionistas a través del
desembolso de los Compromisos de Inversion no desembolsados.

Personal Clave y el Equipo Gestor

La gestion de la Sociedad sera llevada a cabo por un equipo de profesionales
especializado (el “Personal Clave”), con el apoyo de la direccidén y de las
areas transversales de la Sociedad Gestora.

Se considerara Personal Clave a D. Ivan Plaza Ferriz, D. Ramon Mas Sumalla
y D. Ferran Conti Penina.

La Sociedad Gestora garantiza que el Personal Clave cumplird con las
prestaciones a su cargo con la mayor diligencia, afectando los recursos
materiales, técnicos y humanos necesarios para lograr una gestion eficiente
de la Sociedad.

En caso de que uno o mas miembros del Personal Clave dejen de dedicar
sustancialmente todo su tiempo profesional a los asuntos de los Vehiculos
Aurica y/o dejen de dedicar la mayor parte de su tiempo profesional a la
gestidon de los Vehiculos Paralelos, o, en el caso de Ramén Mas, en caso de
que deje de dedicar una parte sustancial de su tiempo profesional a los
Vehiculos Aurica y/o a los Vehiculos Paralelos, pudiendo dedicarse
parcialmente a las Actividades Complementarias (“Salida de un Miembro
del Personal Clave” cuando se trate de un miembro del Personal Clave y
“Salida de Miembros del Personal Clave” en caso de que se trate de la
salida de varios miembros), se suspendera el Periodo de Inversion (la
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“Suspension de las Inversiones”), por lo que no se podran llevar a cabo
inversiones ni desinversiones mas allda de aquellas que, habiendo sido
propuestas por la Sociedad Gestora, hayan sido previamente aprobadas por
el Consejo Asesor. A dichos efectos, la Sociedad Gestora debera informar a
los accionistas el supuesto de Salida de (un) Miembro(s) del Personal Clave
a la mayor brevedad y, en todo caso, en el plazo maximo de diez (10) Dias
Habiles desde que se hubiese conocido dicha circunstancia. A partir de dicho
momento, solo podran efectuarse desembolsos de Compromisos de
Inversion que sean necesarios para hacer frente a obligaciones de la
Sociedad previamente contraidas y documentadas por escrito, inversiones y
desinversiones que hayan sido aprobadas previamente por el Consejo
Asesor, asi como el pago de los gastos de gestion y administracion de la
Sociedad.

Dentro del periodo de la Suspension de las Inversiones, la Sociedad Gestora
deberd someter a la aprobacién del Consejo Asesor mediante el voto
favorable de al menos dos terceras (2/3) partes de sus miembros, y posterior
ratificacion por la Junta de Socios mediante mayoria ordinaria de
conformidad con la LSC, el levantamiento de |la suspension sobre la base: (i)
del nombramiento de (los) miembro(s) apropiado(s) que sustituya(n) a (los)
miembro(s) saliente(s) del Personal Clave, o (ii) en caso de Salida de un
Miembro del Personal Clave, por suficiencia de los miembros del Personal
Clave no salientes para continuar con la gestion y administracion de la
Sociedad (sin perjuicio de que tras el levantamiento de la Suspensién de las
Inversiones pueda nombrarse un nuevo miembro del Personal Clave).

A los efectos del parrafo anterior, en el supuesto de la Salida de un Miembro
del personal Clave:

(a) La Sociedad Gestora debera, en un plazo de tres (3) meses desde la
Suspensiéon de las Inversiones, proponer al Consejo Asesor para su
aprobacién, asi como, posteriormente, a la Junta de Accionistas para
su ratificacién, (i) la persona que sustituiria al miembro saliente del
Personal Clave o (ii) la propuesta de decision de suficiencia de los
miembros del Personal Clave no salientes para continuar con la gestion
y administracion de la Sociedad.

(b) En caso de que la propuesta inicial de la Sociedad Gestora fuese
rechazada por el Consejo Asesor o por la Junta de Accionistas, la
Sociedad Gestora, desde la fecha del acuerdo desfavorable del Consejo
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Asesor de la Junta de Accionistas, dispondra de un plazo adicional de
tres (3) meses para proponer al Consejo Asesor una/otra persona
sustituta, debiendo dicha decisién ser ratificada por Mayoria Ordinaria
de la Junta de Accionistas.

En caso de que el Consejo Asesor rechace la propuesta en virtud del
parrafo (b) anterior o, en su caso, la Junta de Accionistas no haya
ratificado la propuesta del sustituto previamente aprobada por el
Consejo Asesor, se producirdn las siguientes consecuencias: (a) el
Periodo de Inversion, de no haberlo hecho ya, se considerara
finalizado; y (b) se convocara a la Junta de Accionistas para que esta,
por Mayoria Reforzada en el plazo maximo de un (1) mes desde la
finalizacion de dicho periodo, adopte bien la decision de liquidar la
Sociedad, bien la de cesar a la Sociedad Gestora (en cuyo caso sera de
aplicacién lo previsto mas adelante). . En caso de que la Junta de
Accionistas no adopte ninguna de las dos decisiones anteriores en el
referido plazo, se considerara que los miembros no salientes del
Personal Clave son suficientes para continuar con la gestién de la
Sociedad en las condiciones previas a la Suspension de las Inversiones
(sin perjuicio de que tras el levantamiento de la Suspensién de las
Inversiones puedan nombrarse a nuevos miembros del Personal
Clave).

A los efectos de lo previsto anteriormente en relacion con el nombramiento
de (los) miembro(s) apropiado(s) que sustituya(n) a (los) miembro(s)
saliente(s) del Personal Clave, en el supuesto de la Salida de un Miembro
del Personal Clave:

(a)

(b)

La Sociedad Gestora deberd, en un plazo de tres (3) meses desde la
Suspensiéon de las Inversiones, proponer al Consejo Asesor para su
aprobacion, la persona que sustituiria al miembro saliente del Personal
Clave o, en su caso, la decisién de suficiencia de los miembros del
Personal Clave no salientes para continuar con la gestién vy
administracién de la Sociedad.

En caso de que tal propuesta fuese rechazada por el Consejo Asesor,
la Sociedad Gestora debera acudir a la Junta de Accionistas para que
ésta se pronuncie sobre la propuesta de la Sociedad Gestora, siendo
dicha decision vinculante para el Consejo Asesor. A tales efectos, la
Junta de Accionistas podra aprobar la propuesta de la Sociedad Gestora
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mediante la mayoria prevista en la LSC.

(c) En el supuesto de que la Junta de Accionistas no aprobase la propuesta
de la Sociedad Gestora, se producirdn las siguientes consecuencias:
(a) el Periodo de Inversion, de no haberlo hecho ya, se considerara
finalizado; y (b) se convocara a la Junta de Accionistas para que esta,
por Mayoria Reforzada en el plazo maximo de un (1) mes desde la
finalizacién de dicho periodo, adopte la decision de liquidar la la
Sociedad o, por la mayoria ordinaria prevista en la LSC, adopte la
decisién de cesar a la Sociedad Gestora. En caso de que la Junta de
Accionistas no adopte ninguna de las dos decisiones anteriores en el
referido plazo, se considerara que un miembro no saliente del Personal
Clave es suficiente para continuar con la gestion de la Sociedad en las
condiciones previas a la Suspensién de las Inversiones (sin perjuicio
de que tras el levantamiento de la Suspensién de las Inversiones
puedan nombrarse a huevos miembros del Personal Clave).

Depositario

El Depositario de la Sociedad es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, que
figura inscrita en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el
numero 240. Tiene su domicilio social en Madrid, calle Emilio Vargas, 4 (el
“Depositario”).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LECR, la Sociedad Gestora
ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores, efectivo
y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como
la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
decidir el cambio de las condiciones del contrato de depositaria siempre y
cuando estén negociadas de acuerdo con los estandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro
de otros activos) y administracion de los instrumentos financieros de la
Sociedad, el control del efectivo, la liquidacion de la suscripcién y reembolso de
acciones, la vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad Gestora, asi
como cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus
funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacién de las funciones de
depdsito en terceras entidades. Se facilitard a los inversores que lo soliciten
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informacién actualizada sobre las funciones del Depositario y de los conflictos
de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcidon de depdsito delegada
por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar
la funcion de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar
esa delegacion.

El Depositario tendra derecho a una comision de depositaria anual con cargo
a los activos de la Sociedad, que se calculara sobre la base de la siguiente
escala acumulativa en funcion del patrimonio neto de la Sociedad en cada
momento:

Patrimonio de la Sociedad Comision de Depositaria
Hasta 50.000.000 euros 0.055%
Entre 50.000.000 y 100.000.000 0.050%
euros
Mas de 100.000.000 euros 0.045%

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn
Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de inversién colectiva. Ademas, realiza las funciones de
supervisiéon y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion de
instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con
lo dispuesto en la normativa aplicable.
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CAPITULO V. DISPOSICIONES GENERALES
12. Modificacion del Folleto

Todas las modificaciones del Folleto deberan aprobarse por la Mayoria
Reforzada de la Junta de Accionistas, a excepcion de cualquier modificacidon
material relativa a la Politica de Inversién, que deberd contar con la
unanimidad de la Junta de Accionistas, salvo en los siguientes casos, para lo
cual no sera necesaria la autorizacién de la Junta:

(a) El cambio de domicilio dentro del territorio nacional, asi como el cambio
de denominacion.

(b) La incorporaciéon al Folleto de preceptos legales o reglamentarios de
caracter imperativo o prohibitivo, o cumplimiento de resoluciones
judiciales o administrativas.

(c) La aclaracién de cualquier ambigliedad, corregir o completar cualquiera
de los articulos del Folleto que sea incompleto o entre en contradiccidon
con otro articulo, o subsanar cualquier omisién o error tipografico,
siempre que dichas modificaciones no afecten negativamente a los
intereses de cualquier inversor.

(d) Introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con
posterioridad al primer cierre, siempre y cuando las mismas no
perjudiquen de forma material los derechos u obligaciones de los
accionistas existentes y no fueran objetadas por mas de un veinte por
ciento (20%) de los accionistas en el plazo maximo de quince (15) dias
habiles a contar desde la fecha en que la Sociedad Gestora notifique las
mismas a los accionistas.

(e) Aquellas otras modificaciones para las que la CNMV, en contestacion a
consulta previa o, mediante resolucién de caracter general haya
considerado innecesario, por su escasa relevancia, el tramite de
autorizacion.

No obstante lo anterior, no podra efectuarse modificaciéon alguna del Folleto sin
el visto bueno de todos los Accionistas perjudicados, en los supuestos en que
la modificacion propuesta:
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(i) imponga a algun Accionista la obligacion de efectuar desembolsos
adicionales a la Sociedad que excedan de su Compromiso de Inversion;
o}

(ii) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los
derechos o protecciones de un Accionista o un grupo particular de
Accionistas de forma distinta a los demas Accionistas.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los accionistas
conforme a la LECR, el presente Folleto solo podra modificarse a instancias de
la Sociedad Gestora, previo visto bueno de la Junta de Accionistas de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo anterior (salvo respecto de aquellos
supuestos en que conforme al presente articulo no sea preciso el visto bueno
de los accionistas).

Una vez aprobada la modificacion del presente Folleto y siempre y cuando esta
no afecte a las condiciones basicas que definen la Sociedad, se procedera a
comunicar inmediatamente la referida modificacion a la CNMV, para su
constancia en el registro correspondiente, una vez comprobado que las
modificaciones se ajustan a lo establecido en la LECR.

Cualquier modificacion de este Folleto que no precise el visto bueno de la Junta
de Accionistas debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los accionistas
en el plazo de los diez (10) dias habiles siguientes a la notificaciéon de la
autorizacidén preceptiva por parte de la CNMV, o en caso de no ser necesaria
dicha autorizacion, en el plazo de los diez (10) dias siguientes a su inscripcidon
en el correspondiente registro de la CNMV.

Side Letters

La Sociedad Gestora, en su nombre y por cuenta de la Sociedad, sin requerir el
consentimiento de los inversores que no la suscriban, podra firmar una side
letter (“Side Letter"”), o acuerdos separados similares, en cualquier momento,
con cualesquiera de los inversores o futuros inversores.

Con respecto a toda Side Letter firmada entre la Sociedad Gestora y un
inversor, la Sociedad Gestora deberd de comunicar las condiciones de dicha
Side Letter a aquellos inversores que puedan beneficiarse de dicho trato
preferencial, por estar en condiciones similares a las del inversor que se
beneficie de la Side Letter. Si un inversor manifiesta a la Sociedad Gestora,
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dentro de los quince (15) Dias Habiles posteriores a la comunicaciéon, que desea
acogerse a los términos de cualquier Side Letter comunicada de conformidad
con este parrafo, siempre y cuando la cuantia de su Compromiso de Inversién
sea igual o superior a la cuantia del Compromiso de Inversion del inversor con
el que se firmd la Side Letter en primer lugar, la Sociedad Gestora se
compromete a que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora también suscriba una
Side Letter con dicho inversor en términos sustancialmente similares
(entendida como una clausula de nacién mas favorecida (most favoured
nation)).

Queda entendido que cualquier término, derecho o beneficio de una Side Letter
qgue no se extienda a otros inversores de acuerdo con el parrafo anterior, solo
sera acordado por la Sociedad Gestora en el mejor interés de la Sociedad,
siempre y cuando no sea perjudicial para el resto de los Accionistas.

En el caso de que se produzcan ambigliedades en la interpretacion de la Side
Letter, o conflictos entre el contenido del Folleto y la Side Letter, las provisiones
de la Side Letter prevaleceran en caso de que el inversor haya dispuesto que
asi sea.

Disolucioén, liquidacion y extincidon de la Sociedad

La Sociedad se disolverd por las causas y de acuerdo con el régimen
establecido en los articulos 363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucion de la Sociedad
guedaran convertidos en liquidadores, salvo que la junta general de
accionistas hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de disolucién. En
todo caso, el numero de liquidadores debera ser impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus
créditos contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se
liquidard y dividird entre los accionistas conforme a las leyes.

Confidencialidad. Proteccion de datos. Prevencion de blanqueo de
capitales.

Confidencialidad: Los inversores y/o miembros del Comité de Inversiones
y/o del Consejo Asesor, se obligan a no revelar a terceros, ni a utilizar de
forma perjudicial para la Sociedad, los accionistas o la Sociedad Gestora, la
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informacidn que no tenga caracter publico relativa a la Sociedad, a sus
inversiones y a sus restantes operaciones, de la que tengan conocimiento
con motivo de su condicidon de accionistas de la Sociedad y/o miembros del
Comité de Inversiones y/o del Consejo Asesor, salvo que fueran requeridos
para ello por una autoridad judicial o administrativa competente.

Adicionalmente, la obligacion de confidencialidad no aplicard a los
Accionistas respecto de aquella informacién que (i) tenga en posesién con
anterioridad a su recepcién de la Sociedad Gestora, o (ii) se hubiera hecho
publica por razones distintas al quebrantamiento de sus obligaciones de
confidencialidad por parte del Accionista en cuestion; y respecto de aquella
informacion relativa a la Sociedad que cualquier Accionista (a) divulgue a
sus propios inversores o accionistas, (b) divulgue, de buena fe, a sus
asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios Unicamente en temas relacionados con la
Sociedad, (c) divulgue con la autorizacién previa de la Sociedad Gestora
mediante comunicacién escrita dirigida al Accionista, o (d) divulgue por estar
obligado por ley.

Proteccién de datos: Los inversores y/o miembros del Comité de Inversiones
y/o del Consejo Asesor se comprometen a respetar las obligaciones que en
su caso les imponga la Ley Organica de Proteccion de Datos Personales y
disposiciones que la desarrollan, en particular en lo referente a la cesién de
datos de proyectos estudiados, en la medida que éstos puedan incluir
también datos personales protegidos por la misma.

Prevencién de blanqueo de capitales: La Sociedad Gestora dispone de una
serie de normas internas relativas a la prevencion de blanqueo de capitales
gue se encuentran recogidas en el manual sobre prevencidon de blanqueo de
capitales que regula las actuaciones y procedimientos internos de la
Sociedad Gestora en la citada materia.
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ANEXO I

INFORMACION PRECONTRACTUAL DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS A QUE
SE REFIEREN EL ARTICULO 8, APARTADOS 1, 2 Y 2 BIS, DEL REGLAMENTO
(UE) 2019/2088 Y EL ARTICULO 6, PARRAFO PRIMERO, DEL REGLAMENTO
(UE) 2020/852
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Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un Sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852, por el que
se establece una lista
de actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

ANEXO Il

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el

articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pdrrafo primero,

del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: AURICA GROWTH FUND CAPITAL IV, SCR SA

Identificador de entidad juridica: 98450081BA9C1A005D62

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

X No

o0 Yes
Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

financiero?

x

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales y, aunque no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendra un porcentaje
minimo del 40% de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que no se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas medioambientales
o0 sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto

El Fondo ha definido la promocidn de caracteristicas medioambientales y sociales en la
gestion de las compafiias participadas como el objetivo principal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088. Si bien el Fondo no
tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si realizard



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales como
sociales en una proporcién minima del 40%, a lo largo de la vida del Fondo.

El Fondo promovera las caracteristicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo
mediante la aplicacion de la politica de inversidn responsable publicada en el sitio web de
la Sociedad Gestora: https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/  (“Politica de
Inversién Responsable”).

Teniendo presente que la Politica de Inversién del Fondo no se circunscribe a ningun
sector econdmico concreto, el Fondo pretende promover las caracteristicas ASG
consistentes en los siguientes aspectos, cada una de ellas asociadas a objetivos
medioambientales y sociales identificados en el marco internacional de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS):

a) Ambientales: la reduccién de emisiones de CO, (ODS 7 y 13), la proteccion de
biodiversidad (ODS 15), sistemas de ahorro y optimizaciéon de energia uso y
eficiencia del agua (ODS 6) y, la produccién y consumos responsables (ODS 12).

b) Sociales: Igualdad de género (ODS 5), salud y seguridad en el trabajo (ODS 3y 8),
derechos laborales y condiciones de trabajo (ODS 8), derechos de la poblacidn
local y patrimonio cultural (ODS 11), diversidad e inclusidon de minorias (ODS 10)
y derechos humanos (ODS 16).

c) Gobernanza: Implementacion de politicas de recursos humanos y de gobernanza.

Se buscard que el 100% de las inversiones cumplan con caracteristicas medioambientales
o sociales de impacto positivo u observen buenas practicas de gobernanza, o una
combinacion cualesquiera de los tres criterios descritos anteriormente. Asimismo, se
buscard realizar inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales como también objetivos sociales, en una proporcién minima del 40%
a lo largo de la vida del Fondo.

No se ha designado ningun indice como referencia para alcanzar las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el Fondo.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

La Sociedad Gestora, basandose en informacién publicada por las Empresas Objeto
de Inversion y en una metodologia de evaluacién propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacidn de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversién en las que haya invertido el Fondo,
realizard el seguimiento de la promocidn de caracteristicas medioambientales y
sociales, indicadas en el apartado anterior.

En los contratos que suscriba la Sociedad Gestora en nombre y representacion del
Fondo en relacién con la inversién del Fondo en las Empresas Objeto de Inversion,
la Sociedad Gestora establecerda unas clausulas en virtud de las cuales las Empresas
Objeto de Inversién se comprometan a reportar indicadores financieros y no
financieros a partir de los cuales sera posible calcular los indicadores de promocion
de los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (“Criterios ASG“) en las


https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/

inversiones del Fondo. A modo de ejemplo, entre los indicadores monitorizados
sobre la promocién de los Criterios ASG se encuentran, entre otros, los siguientes:

a) Designacion de responsable ambiental
b) Existencia de una politica medioambiental
c) Numero de impactos ambientales significativos

d) Proporcién de consumo de energia procedente de fuentes de origen
renovable

e) Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)

f) Numero de empleos directos generados

g) Implantacidn de una politica de seguridad y salud
h) Implantacidén de planes de igualdad

i) Diversidad de género en las plantillas de personal
i) Numero y tipos de iniciativas de contribucion social

k) Numero de sanciones y casos de discriminacién o violaciéon de derechos
humanos

I) Existencia de cddigo ético o de conducta
m) Numero de mujeres en érganos de gobierno

Complementariamente, se podran establecer indicadores de medicién adicionales
segln la tematica ASG a la que se dirija cada Empresa Objeto de Inversion, y las
posibles mejoras en el alcance del sistema de monitorizacién de indicadores y
métricas que se establezcan.

éCudles son los objetivos de inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

El Fondo ha definido la promocion de caracteristicas medioambientales y sociales
en la gestion de las companiias participadas como el objetivo principal del Fondo. Si
bien el Fondo no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales como también objetivos sociales, en una proporcidén minima del
40% a lo largo de la vida del Fondo. La consecucién de los objetivos de inversidon
sostenible se basara en la inversion en pequefias y medianas empresas, asi como
en empresas que tengan la consideracion de midcap, y cuyo crecimiento esté
orientado a la expansidn internacional como principal factor, estableciendo la
internacionalizacién como estrategia de generacidon de valor. Las inversiones
sostenibles que realice el Fondo contribuirdan y serdn consistentes con las
caracteristicas ASG detalladas anteriormente en el presente Anexo, cada una de
ellas asociadas a objetivos medioambientales y sociales identificados en el marco
internacional de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS).



¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un prejuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

En el proceso de diligencia debida previo a la seleccidén de activos sobre los que se
van a realizar las decisiones de inversion del Fondo, la Sociedad Gestora: (a) tendra
en consideracion, las principales incidencias adversas (PIAs) sobre los Criterios ASG;
(b) identificard las PIAs estableciendo unas obligaciones de divulgacidon de las
mismas; y (c) realizara una monitorizacién de indicadores ASG que incluyen las PlAs,
con el fin de garantizar que las inversiones sostenibles del Fondo no generan
perjuicios significativos a la sostenibilidad y cumplan con unas salvaguardas
minimas de caracter social y medioambiental.

El potencial dafio que una actividad econdmica que contribuye a un objetivo de
inversidon sostenible pueda generar a otros objetivos de inversién sostenibles
(medido a través de los indicadores de PIAs) no resultara en una condicidn para la
exclusién de esa actividad o proyecto del posible universo de inversiones del Fondo,
pero si que sera un factor que se tendra en consideracion.

La informacién relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad podrd hallarse en los informes periddicos del Fondo que elabore la
Sociedad Gestora, con arreglo al articulo 11 del SFDR, basdandose en la plantilla
regulada por el Anexo IV del Reglamento Delegado 2022/1288 de la Comisién, de 6
de abril de 2022.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

La Sociedad Gestora considerara las PIAs en objetivos de inversién sostenible
como un método mas para medir el impacto adverso que puedan tener las
inversiones del Fondo sobre factores de sostenibilidad, y a través de la
monitorizacién de dichos indicadores realizara un seguimiento que incluye
objetivos de reduccién sobre las PIAs, con el objetivo de disminuir los efectos
adversos que puedan generar y a mitigar su significancia.

La Sociedad Gestora tendra en consideracion las PIAs de las operaciones del
Fondo sobre factores de sostenibilidad. La Sociedad Gestora identificara dichas
incidencias adversas en el proceso de diligencia debida previo a la seleccidn de
activos sobre los que va a invertir el Fondo, estableciendo para las entidades
en las que invierta unas obligaciones de divulgacién que incluyen las PIAs.
Asimismo, la Sociedad Gestora, en el proceso de gestion de la cartera de
inversiones del Fondo, realizara una monitorizacién de indicadores ASG que
incluyen las PIAs de las operaciones del Fondo, con el fin de garantizar que sus
inversiones sostenibles no generan perjuicios significativos a la sostenibilidad
y que cumplen con unas salvaguardas minimas en materia de sostenibilidad
gue se han fijado para el Fondo.

¢Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinaciones y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los

La Sociedad Gestora alineara las inversiones del Fondo con las Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y con los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

La Sociedad Gestora, entre los indicadores para medir el comportamiento del
Fondo en términos de sostenibilidad, incluira los indicadores de caracter social
para garantizar el cumplimiento de unos estdndares sociales minimos y de
calidad en el curso de desarrollar los proyectos del Fondo. En el proceso de
consideracion y calculo de las PlAs de las inversiones del Fondo, se incluira la
exposicién a empresas con evidencias de casos de violacién de las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales, o en las que falten politicas o
mecanismos que aseguren el cumplimiento de las mismas.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, cuando promueva la adopcién de
politicas de buen gobierno en las Empresas Objeto de Inversion, procurara que
dichas politicas estén alineadas con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y con los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos, incluidos los principios y derechos

La Taxonomia de la UE establece un principio de "no causar un perjuicio significativo" segtn el
cual las inversiones que se ajusten la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la Taxonomia de la UE.

El principio de "no causar un perjuicio significativo" se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtn objetivo
medioambiental o social.

establecidos en los ocho convenios fundamentales identificados en la
Declaracién de la Organizacion Internacional del Trabajo sobre los Principios y
Derechos Fundamentales en el Trabajo y la Carta Internacional de Derechos
Humanos.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

]/ s
derechos humanos u a ‘ sobre los factores de sostenibilidad?

la lucha contra la
corrupcion y el x
soborno.

Si

La Sociedad Gestora considerara las principales incidencias adversas (PIAs) en
objetivos de inversidn sostenible como un método mds para medir el impacto
adverso que puedan tener las inversiones del Fondo sobre factores de
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sostenibilidad. A través de la monitorizacién de dichos indicadores, realizara un
seguimiento para la reducciéon de dichas incidencias con el objetivo de disminuir
los potenciales efectos adversos.

La Sociedad Gestora tendra en consideracion las PlAs de las operaciones del
Fondo sobre factores de sostenibilidad, identificando dichas incidencias adversas
en el proceso de diligencia debida previo a la seleccién de activos sobre los que
va a invertir el Fondo, y estableciendo para las entidades en las que invierta unas
obligaciones de divulgaciéon que incluyen las PIAs. La Sociedad Gestora, en el
proceso de gestion de la cartera de inversiones del Fondo, realizard una
monitorizacion de indicadores ASG que incluyen las PIAs de las operaciones del
Fondo, con el fin de garantizar que sus inversiones sostenibles no generan
perjuicios significativos a los objetivos de sostenibilidad y que cumplen con unas

La estrategia de
inversion orienta

las decisiones de salvaguardas minimas en materia de sostenibilidad.

inversién sobre la

base de factores La informacién relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
como los objetivos sostenibilidad podra hallarse en los informes periddicos del Fondo que elabore la
de inversion y Sociedad Gestora, con arreglo al articulo 11 del SFDR, basandose en la plantilla
:ioelsegrznda al regulada por el Anexo IV del Reglamento Delegado 2022/1288 de la Comisién, de

6 de abril de 2022.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo se constituye con la finalidad de realizar inversiones en pequefias y medianas
empresas, asi como en empresas que tengan la consideracidn de midcap, y, cuyo
crecimiento esté orientado a la expansion internacional como principal factor,
estableciendo la internacionalizacidn como estrategia de generacidn de valor. A los
efectos del presente Folleto, cualquier persona juridica en la que el Fondo mantenga una
inversion sera considerada como una Sociedad Participada.

Al menos el ochenta por ciento (80%) de los Compromisos Totales desembolsados se
debera invertir en empresas que, en el momento de la primera inversidn, tengan su
domicilio social, estén operando (es decir, lleven a cabo sus principales actividades
estratégicas, tengan el centro de su direccién y administracion real y su principal centro
de operaciones) y tengan su sede de direccién efectiva en Espafa, con una adecuada
diversificacion geografica dentro del territorio espaiiol. De este 80%, al menos un 30%
debe enfocar el objetivo de expansion internacional mencionado en Articulo 0 del
Reglamento hacia paises que no sean miembros del Comité de Ayuda al Desarrollo (CAD)
de la OCDE, salvo los excluidos por la Administraciéon Espafiola por razones de politica
general (tales como, entre otras, el cumplimento de sanciones internacionales).

Las inversiones del Fondo no se circunscribiran a ningln sector econdmico en particular
(aunque, a efectos meramente ejemplificativos sin caracter excluyente, el Fondo tendrd
en consideracion los sectores de educacidn, telemedicina, robédtica y automatizacion de
magquinaria, entre otros), excluyéndose en todo caso el sector inmobiliario, financiero y
aquellos otros sectores excluidos atendiendo a los estandares internacionales para la
inversion de ECR.

Se prevé invertir mayoritariamente en empresas multisectoriales en fase de expansion
con la finalidad de financiar planes de crecimiento con foco en la expansién internacional.
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Se priorizard, asimismo, la inversidn en compafiias que puedan llegar a convertirse en
lideres de su sector mediante la adquisicion de otras compafias de su sector y que,
ademas, cuenten con un equipo directivo altamente cualificado. Prioritariamente, la
inversién se realizard mediante ampliaciones de capital. Asimismo, se prevé efectuar
inversiones en las que la rentabilidad objetivo sea de aproximadamente de un veinte por
ciento (20%) anual.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, se prevé invertir principal, pero no
exclusivamente, en empresas con una facturacién superior a veinticinco millones de euros
(25.000.000 €), que tengan un EBITDA superior a tres millones de euros (3.000.000 €).

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

La Sociedad Gestora, basandose en informacidn publicada por las Empresas Objeto
de Inversion y en una metodologia de evaluacidn propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacion de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversidon en las que haya invertido el Fondo
realizard (a) un analisis de los Riesgos de Sostenibilidad y (b) el seguimiento de la
consecucién de las caracteristicas medioambientales o sociales del Fondo.

A los efectos del presente Folleto, se entendera por:

“Riesgos de Sostenibilidad”: Conjuntamente, los Riegos
Medioambientales, los Riesgos
Sociales y los Riesgos de

Gobernanza.
“Riesgos Conjuntamente, los Riesgos de
Medioambientales”: Transicién y los Riesgos Fisicos.
“Riesgos de Transicion”: Los riesgos que surgen - en el

proceso de ajuste hacia una
economia con menos emisiones de
carbono y mas sostenible desde el
punto de vista medioambiental -
por la adopcidn de politicas publicas
sobre el clima y el medio ambiente,
el progreso tecnoldgico, los
cambios en el sentimiento de los
consumidores e inversores, las
preferencias de los clientes y/o los
valores de la sociedad y que afecten
directa o indirectamente a las
Empresas Objeto de Inversidon del
Fondo.

“Riesgos Fisicos”: Los riesgos que surgen como
resultado de un clima cambiante,
incluyendo eventos meteorolégicos
extremos mas frecuentes y cambios
graduales en el clima, asi como de la



degradacion medioambiental, la
contaminacion del aire, el agua y la
tierra, el estrés hidrico, la pérdida
de biodiversidad y la deforestacion
y que afecten directa o
indirectamente a las Empresas
Objeto de Inversién del Fondo. El
Riesgo Fisico puede ser "agudo"
cuando surge de fendmenos
extremos, como sequias,
inundaciones y tormentas, vy
"crénico"” cuando surge de cambios
progresivos, como el aumento de
las temperaturas, la subida del nivel
del mar, el estrés hidrico, la pérdida
de biodiversidad y la escasez de
recursos.

“Riesgos Sociales”: Los riesgos que surgen como
resultado de la implicacién de las
Empresas Objeto de Inversidon en
situaciones o acontecimientos
relacionados con las condiciones de
salud y seguridad, los derechos
humanos, las précticas de venta y el
etiquetado de los productos, el
bienestar de los clientes, politicas

publicas o enfermedades
infecciosas.
“Riesgos de Gobernanza”: Riesgos que surgen como resultado

de una ética empresarial
subdptima, un conflicto de
competencia, una mala gestién del
entorno normativo y/o una gestion
de riesgos laxa de las Empresas
Objeto de Inversion del Fondo.

Los Riesgos de Sostenibilidad, cuando ocurren, pueden influir directa o
indirectamente en el valor de las Empresas Objeto de Inversion vy
consecuentemente, en los fondos propios del Fondo. El Riesgo de Sostenibilidad de
las inversiones del Fondo dependerd, entre otros, del tipo de Empresa Objeto de
Inversion, su sector de actividad o su localizacién geogréfica.

Ademas de los riesgos financieros tradicionales, la Sociedad Gestora integrara los
Riesgos de Sostenibilidad en las distintas fases del proceso de inversion del Fondo.
De esta forma, el Fondo perseguird la generacion de valor y la obtencion de
rentabilidad para sus inversores, evaluando la posible repercusion de los Riesgos de
Sostenibilidad en el valor de sus activos (esto es, de las Empresas Objeto de
Inversién).

La Sociedad Gestora cuenta con una Politica de Inversidon Responsable, en la que se
expone coOmo se integran los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza
(“Criterios ASG”) en las operaciones de los fondos gestionados por la Sociedad
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Gestora (y que incluyen el Fondo) y cédmo se considerardn los Riesgos de
Sostenibilidad y sus efectos adversos en dichos procesos de inversiéon. Pueden
consultar la Politica de Inversion Responsable de la Sociedad Gestora en:
https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/

Con caracter preliminar, el Fondo no invertird en ninguno de los siguientes sectores:

(a) sector inmobiliario, a excepcidn de inversiones en bienes muebles afectados a
la actividad empresarial;

(b) sector defensa, a excepcién de la posibilidad de financiar proyectos de
inversién en paises miembros de la Unidn Europea vinculados a la industria de
la defensa cuando tengan como objetivo la fabricacion de partes, componentes
y subsistemas destinados a material de defensa no letal;

(c) empresas que realicen proyectos en que se acredite la existencia de alguna de
las siguientes circunstancias: (i) formas explotadoras o dafiinas de trabajo
infantil o trabajo forzoso; (ii) actividad ligada a pornografia y/o prostitucion; (iii)
produccién o comercio de cualquier producto o desarrollo de cualquier
actividad considerada ilegal segun las leyes y regulaciones del pais en el que se
ubique el proyecto; produccién y comercio de sustancias prohibidas o en
proceso de retirada como, por ejemplo, policlorobifenilos (PCBs), sustancias
gue agotan la capa de ozono y herbicidas, pesticidas, farmacos y otros
guimicos; (iv) comercio con fauna y flora salvajes regulados por la Convencién
sobre Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora
Silvestres (CITES); (v) utilizacién de redes de deriva de mads de 2,5 km. de
longitud; (vi) fabricacién o comercio de productos que contengan fibras de
amianto sueltas; (vii) comercio transfronterizo de productos o residuos, salvo
gue cumpla con lo recogido en el Convenio de Basilea y las normas relacionadas
con dicho Convenio; (viii) generacion de energia utilizando combustible nuclear
y/o produccién, almacenamiento, tratamiento y comercio de productos
radioactivos, incluyendo residuos radioactivos; (ix) producciéon o comercio de
armas y municiones; (xi) destruccién de areas consideradas de Alto Valor de
Conservacion.

(d) empresas que desarrollen su actividad en la Fecha de Cierre Final dentro de los
sectores excluidos por la Secretaria de Estado de Comercio por motivos de
politica general;

(e) empresas que coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE, salvo que tales empresas sean excluidas de la cotizacién
dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de participacion; y

(f) sociedades del Grupo al que pertenece el Fondo o su Sociedad Gestora, y
sociedades participadas por sociedades de dicho Grupo. En todo caso, en el
supuesto en que el Fondo tuviera intencion de efectuar alguna inversion en
alguna de dichas sociedades, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7
del Reglamento, la propuesta final de invertir recaera sobre el consejo de
administracién de la Sociedad Gestora (previa propuesta del Comité de
Inversiones), mediante votacion en la que se abstendran los miembros del
mismo afectados por el conflicto de interés.

En el supuesto que el Fondo tenga la intencidn de invertir en empresas que estén
sujetas al cumplimiento de normativa medioambiental y social especial, el Fondo
Unicamente procederd a realizar las correspondientes inversiones siempre y
cuando, acrediten que cumplen con sus obligaciones en materia social,
medioambiental, asi como certifiquen que ostentan las correspondientes licencias
desarrollo de su actividad.


https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/

El Fondo sigue un procedimiento de inversidon responsable (“Procedimiento de
Inversion Responsable”) en todas las etapas de inversidn, asegurando la
consideracion de los factores ASG en cada una de las fases del procedimiento. En
concreto, el Procedimiento de Inversién Responsable, incluye entre otras, las
siguientes fases en las que se integran las consideraciones ASG:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Originacion y screening de potenciales inversiones. Una vez que se ha
seleccionado una compafiia como posible inversion, se procede a evaluar el
desempeio general en materia ASG de la compafiia a través de un anlisis
sistematico, incluyendo la identificacién preliminar de potenciales riesgos de
sostenibilidad. Es en esta fase en la que se asegura de que la potencial
compafia de inversidn no se encuentra dentro de los sectores o empresas
excluidos de conformidad con la Politica de Inversion del Fondo.

Analisis de inversiones. Se analiza la informacién material de la compaiiia en
materia de factores ASG, lo que en términos practicos significa que se
identifican posibles factores asociados a los riesgos de sostenibilidad. Las
dimensiones medioambientales, sociales y de gobernanza del checklist ASG
utilizado para esta fase se ha disefiado en consonancia con la European Private
Equity and Venture Capital Association (EVCA). Ademas, la Sociedad Gestora se
apoya en las definiciones propuestas por el International Integrated Reporting
Council (IIRC) y el Global Reporting Initiative (GRI) con el fin de desarrollar con
el fin de desarrollar un andlisis de materialidad para evaluar factores ASG.

Due Diligence. Nuestro proceso de Due Diligence se desarrolla de acuerdo con
los factores materiales a analizar identificados en la fase anterior, aplicandose
una Due Diligence especifica en caso de consideraciones de aspectos
ambientales, y los hallazgos y riesgos detectados se integran en la decision de
inversion.

Ejecucion de la inversidn. Tras la ejecucion de la inversidn, la Sociedad Gestora
desarrolla un 100-days-plan para cada sociedad participada por el Fondo para
hacer frente a los temas criticos identificados en las fases anteriores,
incluyendo potenciales riesgos de sostenibilidad.

Monitoreo de inversiones. La Sociedad Gestora, a partir del analisis previo de
las Sociedades Participadas, identificara los factores ASG relevantes para cada
companiia, acerca de los cuales realizard un monitoreo de su desempefio ASG,
a través de un conjunto de indicadores ASG. Se solicitard a las Sociedades
Participadas reportar mensualmente un conjunto de indicadores financieros y
no financieros, que permitan evaluar cuantitativa o cualitativamente los
criterios ASG de las Sociedades Participadas. La Sociedad Gestora se encargar3,
a partir de los indicadores y datos facilitados por las Sociedades Participadas,
de consolidar dichos indicadores.

En los contratos que suscriba la Sociedad Gestora en nombre y representacion
del Fondo en relaciéon con la inversion en la Sociedades Participadas, la
Sociedad Gestora establecerd unas clausulas en virtud de las cuales las
Sociedades Participadas se comprometan a reportar indicadores financieros y
no financieros a partir de los cuales serd posible calcular los indicadores de
promocién de los Criterios ASG en las inversiones del Fondo.

Desinversion. Las compaiiias que abandonan la cartera del Fondo se evaltan
de acuerdo con su desempefio ASG (evaluado a través de los mecanismos de

10



Las practicas de
buena
gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestidn, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

seguimiento) y la gobernanza establecida con el objetivo de capturar la
creacion de valor ASG.

Para la implementacion continua de la estrategia de inversion descrita
anteriormente, se implica al mds alto nivel organizativo de la Sociedad Gestora,
incluidos el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y el Comité de ASG y
Clima. El Comité de ASG y Clima es responsable de la implementacion y supervision
de las practicas ASG y aquellas relacionadas con el clima. El Comité de ASG y Clima
estd compuesto por la alta direccion de la Gestora y otros profesionales con probada
experiencia en asuntos ASG y climaticos. EI Comité de ASG y Clima supervisa la
implementacion y monitorizacién de la Politica de Inversién Responsable de Aurica
Capital por parte del Comité Ejecutivo, que ejecuta las lineas maestras de objetivos
ASG y buenas practicas fijadas conjuntamente entre Aurica Capital y la direccion de
las compaiiias target (incluyéndose el presente Fondo). Finalmente, el Comité de ASG
y Clima reportara el progreso ASG de las Sociedades Participadas al Consejo de
Administracion de Aurica Capital.

Asimismo, en el seno del Fondo vy, en su caso, de sus vehiculos paralelos, el Comité
de Inversiones y el Comité Ejecutivo velaran por la supervision de los aspectos ASG
de las Sociedades Participadas, e incluiran en sus reuniones la supervision de estos
aspectos a efectos informativos acerca del desempefio ASG de las Sociedades
Participadas. Asi también, en el Consejo Asesory en las Juntas de Participes del Fondo
Yy, en su caso, de los vehiculos paralelos, se trataran los temas ASG, entre otros, con
caracter informativo para los inversores. También se informara de dichos aspectos
en el érgano de administracién de la sociedad de los vehiculos paralelos del Fondo.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe una proporcidén minima de inversiones que vayan a ser objeto de
inversion previamente a la aplicacion de la estrategia de inversidon especifica
utilizada para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por el Fondo. Por tanto, a todos los activos que puedan ser objeto de inversidn, se
les aplicard dicha estrategia de inversion, encaminada a lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promovera el Fondo.

é¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Los aspectos del proceso de gobernanza y toma de decisiones se integran en las d
iferentes fases del Procedimiento de Inversidon Responsable (como la delimitacion
de KPIs especificos en materia de gestion de gobernanza, por ejemplo, si el
consejero delegado es una mujer, horas de formacidn, sanciones y casos de
discriminacién de derechos humanos, y el andlisis de si la sociedad participada
necesita refuerzo en determinadas areas de gestion, entre otras acciones), dada la
estrategia de la Sociedad Gestora en realizar inversiones en el capital de compaiiias
a través de participaciones minoritas pero significativas, con un enfoque practico
en la gestion de los activos de la cartera del Fondo, asegurandose asi las buenas
practicas de gobernanza.

La consideracidon de criterios ASG complementard otros aspectos, de cardcter
puramente econdmico o de andlisis cuantitativo de las potenciales inversiones, a
tener en cuenta en la toma de decisiones de inversidn. Para asegurar el
cumplimiento de dichos criterios a lo largo de la vida de cada inversidn, la Sociedad
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion (OpekEx)
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

S

Gestora hara uso de su presencia en los consejos de administracion y los comités
de direccion de las Sociedades Participadas para asistir en la implementacion de los
aspectos ASG que en cada caso correspondan. Asimismo, se podra valorar la
consecucién de dichos objetivos mediante la monitorizacién de las Sociedades
Participadas en términos de factores ASG, tal y como se describe anteriormente.

En el marco del proceso de diligencia debida descrito anteriormente en este Anexo,
se contemplaran los riesgos de gobernanza y se considerardn las practicas de buen
gobierno en cada nueva oportunidad de inversidn del Fondo, utilizando recursos
externos especializados cuando sea necesario.

Una vez se tome la decisidn de inversion en la Sociedad Participada y que la misma
forme parte de la cartera del Fondo, la Sociedad Gestora velara por el
mantenimiento de buenas practicas de buen gobierno y por la implementacién de
los Criterios ASG que se mencionan anteriormente en el presente Anexo. Asi, para
cada Sociedad Participada se impulsara la designacién de un responsable ASG a
quien se le atribuirdn roles y responsabilidades concretas en este sentido. La
Sociedad Gestora también impulsard la gestion de los citados Criterios ASG de
forma integral a lo largo de la cadena de valor de las Sociedades Participadas
mediante la elaboracion de politicas de medio ambiente, recursos humanos,
cadena de suministro, gobernanza ASG u otros.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En todo momento, la totalidad (100%) del patrimonio del Fondo estara invertido en
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales, es decir,
inversiones utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por el Fondo. La consecucién de dichas caracteristicas medioambientales o
sociales se medird, como se ha explicado en los apartados anteriores, mediante distintos
indicadores ASG.

Las “otras inversiones” seran aquellas inversiones que no puedan considerarse dentro de
la categoria de “ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales”, ni tampoco
sean elegibles como “inversiones sostenibles”, de acuerdo con la definicién del SFDR.
Ninguna de las inversiones del Fondo se correspondera con “otras inversiones”.
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Si bien el Fondo no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles,
si realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales,
en actividades econémicas no alineadas con la taxonomia, como también objetivos
sociales, en una proporcién minima del 40% a lo largo de la vida del Fondo, calculado en
base al volumen de negocio de las sociedades participadas.

¢éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?
De conformidad con el Reglamento del Fondo, la Sociedad Gestora no podra, en
nombre y representacion del Fondo, contratar productos financieros derivados. En
ninglin caso podrd el Fondo invertir en productos derivados ni con fines
especulativos ni con fines de cobertura.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

A la fecha del presente Folleto, el Fondo no mantiene ninguna inversidon que tenga la
consideracion de sostenible conforme al Reglamento 2020/852 y su porcentaje de
alineacidén con este es, a la presente fecha, cero. La Sociedad Gestora no ha definido
una proporcién minima de inversiones sostenible conforme al Reglamento
2020/852. Se podra invertir en actividades sostenibles conforme al Reglamento
2020/852 segun las oportunidades de mercado que puedan darse en cada momento,
siempre y cuando dichas inversiones contribuyan a los objetivos de inversidn
sostenible del Fondo.

Ajustadas a la
taxonomia

n2l1A

Sostenibles
(40%)

—|— n21B Otras

caracteristicas
medioambientales o
sociales (60%)

Inversiones

n22 Otras (0%)

n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

n22 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n21A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- la subcategoria n21B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

En caso de alineamiento de las inversiones conforme al Reglamento 2020/852, ello
serd objeto de reporte a los participes en los diferentes informes periddicos que se
les facilite conforme al Reglamento y a la normativa aplicable en cada momento.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustiva de
seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisidn de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE??

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

X No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los
bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas a los bonos soberanos.

* A efectos de estos grdficos, los

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia:
Gas fosil

= Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

= Ajustadas a la taxonomia:
Ajustadas a la taxonomia 100%
(ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
excluidos bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia:
Gas fésil

= Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

= Ajustadas a la taxonomia:
Ajustadas a la taxonomia 100%
(ni gas fdsil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

Este gréfico representa el 100% de las inversiones totales.

“bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico»)y no perjudiquen significativamente
ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
con la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

Fa
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo a la taxonomia
de la UE.

fua

Y

é¢Cudl es la proporcion minima de la inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

La Sociedad Gestora no ha definido una proporcién minima de inversiones en
actividades de transicidon y facilitadoras. Se podra invertir en actividades de
transiciéon o facilitadoras segun las oportunidades de mercado que puedan darse
en cada momento, siempre y cuando dichas inversiones contribuyan a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el Fondo y a los
objetivos de inversién sostenible del mismo.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Si bien el Fondo no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizara inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales, en actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como
también objetivos sociales, en una proporciéon minima del 40% a lo largo de la vida del
Fondo, calculado en base al volumen de negocio de las sociedades participadas.

¢Cual es la proporcion minima de las inversiones socialmente sostenibles?

Si bien el Fondo no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizara inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales, en actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como
también objetivos sociales, en una proporciéon minima del 40% a lo largo de la vida del
Fondo, calculado en base al volumen de negocio de las sociedades participadas.

é¢Qué inversiones se incluyen en el “n22 Otras” y cual es su propdsito? ¢ Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

Las “otras inversiones” serdn aquellas inversiones que no puedan considerarse dentro
de la categoria de “ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales”, ni
tampoco sean elegibles como “inversiones sostenibles”, de acuerdo con la definicién
del SFDR. Ninguna de las inversiones del Fondo se correspondera con las “otras
inversiones”.

¢éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice como referencia para alcanzar las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el Fondo, ni para las inversiones sostenibles
que realice el Fondo. La Sociedad Gestora, basandose en informacion publicada por las
Empresas Objeto de Inversidén y en una metodologia de evaluacién propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacidn de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto ASG de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversidn en las que haya invertido el Fondo,
realizard el seguimiento de la consecucidon de las caracteristicas medioambientales y
sociales del Fondo indicados a lo largo del presente folleto.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?
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No aplica.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica.
¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica.

é¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el
producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la Sociedad Gestora
https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/ se encuentra disponible la siguiente

informacidn adicional de conformidad con lo establecido en el articulo 10 SFDR:

e Descripcidon de las caracteristicas medioambientales o sociales del objetivo de
inversion sostenible del Fondo.

e Explicacion sobre como se alcanzara el objetivo de inversion sostenible del Fondo.

e Informacién sobre los métodos utilizados para evaluar, medir y controlar las
caracteristicas medioambientales o sociales o el impacto de las inversiones
sostenibles seleccionadas para el Fondo, incluidos sus fuentes de informacién, los
criterios de seleccidn relativos a los activos subyacentes y los indicadores pertinentes
de sostenibilidad empleados para medir las caracteristicas medioambientales o
sociales o el impacto global del Fondo en términos de sostenibilidad; y

e Los informes periddicos que se hayan emitido en relacién con el Fondo, con el
contenido establecido en el articulo 11 SFDR.

Puede encontrarse mas informacidon especifica sobre el producto en el sitio web:
https://www.auricacapital.com/sostenibilidad/
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ANEXO II

FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos identificados, a titulo enunciativo no limitativo, son los

siguientes:

(1)

(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Riesgo inherente a la implementacién del negocio: La Sociedad invertira en
pequefias y medianas empresas, asi como en empresas que tengan la
consideracién de midcap y éstas pueden fracasar en el cumplimiento de
sus objetivos.

Riesgo asociado a las condiciones del mercado: estas pueden no ser
propicias para los nuevos proyectos de las participadas.

Evolucion de la inflacidn o costes.

Devaluaciones o depreciaciones de la moneda dado el perfil de la cartera
de participadas.

Riesgo asociado a la gestidén de las compafiias: es esencial para el éxito de
la empresa el talento, las habilidades y la integridad de los dirigentes de
las participadas que por distintas razones como enfermedad o disputas
internas pueden verse truncadas.

Falta de liquidez de los activos en que se manifiesten las inversiones
efectuadas por la Sociedad.

El dividendo depende del beneficio realizado por las sociedades objeto de
la inversion. Por tanto, en caso de beneficios reducidos o de pérdidas, es
posible que el dividendo se reduzca o que no se distribuyan dividendos en
absoluto.

Riesgo de acceso a financiacién: las participadas pueden quedarse sin
financiacidon y no ser capaces de acceder a los mercados. Asimismo, subidas
de tipos de interés pueden afectar la capacidad de financiacién de las
participadas.

Riesgo impositivo, posibilidad de variacion y particularidad de la imposicion
de los beneficios de la Sociedad.

Riesgo de la J-curve de retorno a los Inversores. En cualquier caso, el
enfoque inversor mas conservador y con menor dispersién limita este
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

AURICA

riesgo.

Costes de operaciones fallidas: existe el riesgo de costes relevantes
(legales, consultoria, financieros, etc.) por operaciones fallidas.

Las inversiones pueden no cumplir los objetivos de la Sociedad: no se
puede garantizar que la estrategia de inversién vaya a ser exitosa.

La Sociedad puede sufrir pérdidas materiales por encima de lo asegurado
0 que no se puedan asegurar.

Distribuciones imprevisibles: no se puede garantizar el rendimiento del
capital.

La Sociedad puede estar sujeto a responsabilidad tras la venta de las
participadas y puede tener que realizar pagos por disputas.

Inversion iliquida: los Inversores pueden no recuperar la totalidad del valor
invertido.

Incumplimiento en los compromisos de la Sociedad a causa de
incumplimiento por parte de inversor en caso de que no puedan financiar
a tiempo sus compromisos.

Informacion fiscal anual: riesgo relacionado con la habilidad de la Sociedad
Gestora al proporcionar informacion fiscal de las inversiones de la Sociedad
en caso de que las participadas no proporcionen dicha informacion

Dependencia de individuos clave de la Sociedad Gestora: la pérdida de uno
0 mas integrantes de la Sociedad Gestora puede ocasionar efectos adversos
en la Sociedad.

Declaraciones futuras: los acontecimientos reales podrian diferir
materialmente de aquellos en las declaraciones a futuro como resultado de
factores fuera del control de la Sociedad.

Disponibilidad de inversiones: no se puede asegurar que la Sociedad
Gestora sea capaz de encontrar oportunidades suficientes para invertir su
capital.

La Sociedad Gestora podra hacer coinversiones, sin embargo, algunas
exigen un nivel significativo de control sobre la inversién conjunta y pueden
no tener, en todos los casos, los mismos intereses econémicos u objetivos
que la Sociedad.
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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La Sociedad podra realizar inversiones que inesperadamente no se pueden
finalizar de forma ordenada hasta después de la fecha en que, en su caso,
la Sociedad se liquide.

La Sociedad se puede enfrentar a reclamaciones por parte de las
participadas, accionistas o acreedores por la designacion de directivos y de
otras medidas.

La Sociedad no puede garantizar que las inversiones a realizar acabaran
generando las rentabilidades previstas por el equipo gestor.

No se puede garantizar que la Sociedad tenga el flujo de caja suficiente
para hacer Distribuciones que permita a los Inversores hacer frente a los
impuestos que puedan ser devengados por la propiedad de la Sociedad.

(xxvii) Pueden existir cambios en la ley, en la regulacidon o en la interpretacion de

esta que afecten a la rentabilidad de la Sociedad. Asimismo, pueden aflorar
contingencias que pudieran materializarse de caracter técnico, fiscal,
medioambiental, laboral o legal, que puedan repercutir negativamente en
la valoracion de la Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los Inversores
en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

AURICA GROWTH FUND CAPITAL 1V, S.C.R,, S.A.

TiTULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1°, Definiciones

Los términos en mayuscula no definidos en los presentes Estatutos Sociales
tendran el significado que se les dé en el Folleto informativo que la Sociedad tenga
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV"”) en cada
momento y que, de conformidad con lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014"), ha sido entregado a los
accionistas con caracter previo a la suscripcién de las acciones.

Articulo 2°. Denominacion social

La sociedad se denomina Aurica Growth Fund Capital IV, S.C.R., S.A., (en
adelante, la “Sociedad”). La Sociedad se regira por los presentes Estatutos y, en
su defecto, por la Ley 22/2014, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(la “LSC"), y demas disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 3°. Objeto social

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacidon, no coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidén Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperaciéon y el
Desarrollo Econdmicos ("OCDE").

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto social a las
siguientes actividades:

a) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
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cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacidon dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma
de la participacion.

b) La inversidon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%)
del valor contable total de los inmuebles de la Sociedad Participada estén
afectos ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La Sociedad no podra invertir a su vez en otras entidades de capital riesgo.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este altimo
caso, Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento
dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversién, estén o
no participadas por la Sociedad.

Sin perjuicio de que las actividades anteriores encuentran encuadre en distintos
codigos CNAE, el CNAE que se corresponde a la actividad principal de la Sociedad
es el 6430.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algun titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcién en
Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas
que tengan la titulacién requerida.

Articulo 4°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio Avinguda Diagonal, 598, 4° 23, 08021 Barcelona.
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El 6rgano de administracion estd facultado para crear, suprimir o trasladar
agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjero, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territorio nacional.

Articulo 5°. Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y dard comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcidon en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV, sin perjuicio de lo establecido en la LSC y demas
disposiciones de pertinente aplicacién.

Articulo 6°. Web corporativa. Comunicaciones entre accionistas vy
administradores por medios telematicos

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha
condicion, aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad puedan
realizarse por medios telematicos y estan obligados a notificar a la Sociedad una
direccion de correo electrénico y sus posteriores modificaciones si se producen.
Las de los accionistas se anotaran en el Libro Registro de Accionistas. Las de los
administradores en el acta de su nombramiento.

Por acuerdo de la junta general, la Sociedad podrd tener una pagina web
corporativa, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC. La
junta general, una vez acordada la creaciéon de la web corporativa, podra delegar
en el 6rgano de administracion la concrecién de la direccién URL o sitio en Internet
de la web corporativa. Decidida la misma, el érgano de administracion la
comunicara a todos los accionistas.

Sera competencia del drgano de administracion la modificacion, el traslado o la
supresion de la web corporativa.

Articulo 7°. Delegacion de la gestion

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la junta general (o, por su
delegacion, el érgano de administracion) podra acordar que la gestion de los
activos de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracion
y representacion de la Sociedad, la realice una sociedad gestora de entidades de
inversion de tipo cerrado, una sociedad gestora de instituciones de inversién
colectiva, o una entidad habilitada para la prestacion del servicio de inversién de
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gestién discrecional de carteras.

Actuara como sociedad gestora a estos efectos AURICA CAPITAL DESARROLLO,
S.G.E.I.C., S.A., sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva de
nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV con el numero 104 (la “Sociedad Gestora”).

A estos efectos, la Sociedad Gestora dispondra de todas las facultades previstas
en la legislacién vigente y se suscribird con la misma el correspondiente contrato
de gestion. La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se
entendera sin perjuicio de aquellas competencias de la junta general y el 6rgano
de administracién de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC.

Articulo 8°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuard como
depositario de la Sociedad la entidad BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA,
gue tendra encomendado el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en
general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la
vigilancia de la gestién de la Sociedad Gestora.

TITULO II. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 9°. Capital social y acciones

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000.-€),
encontrandose integramente suscrito y desembolsado. El capital social esta
representado por un milldbn doscientas mil (1.200.000) acciones nominativas,
acumulables e indivisibles, de un euro (1,00€) de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas
en la LSC.
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Articulo 9° bis. Prestacion Accesoria

La totalidad de las Acciones en que se divide el capital social de la Sociedad llevan
aparejada una prestacion accesoria de aportaciones de fondos bajo el régimen
regulado en este Articulo 9 bis (la “Prestaciéon Accesoria”).

10 Contenido de la Prestaciéon Accesoria

La totalidad de las Acciones llevara aparejada la Prestacion Accesoria consistente
en aportar al patrimonio neto de la Sociedad, dentro del plazo de DOCE (12) afos
contados a partir de la fecha de Constitucidn una cantidad maxima por cada Accién
de SESENTA Y CINCO EUROS CON SESENTA Y SIETE CENTIMOS (65,67€).

Los titulares de las Acciones deberan realizar uno o varios desembolsos a solicitud
del érgano de administracion de la Sociedad, a instancias de la Sociedad Gestora,
de acuerdo con lo previsto en el apartado siguiente.

20 Solicitudes de las Aportaciones de Fondos

Los requerimientos a los titulares de las Acciones de realizar desembolsos totales
o parciales a la Sociedad de los correspondientes compromisos de inversién hasta
completar el importe total de la Prestacién Accesoria se realizara mediante el
envio de una solicitud por parte del érgano de administracion de la Sociedad a
instancias de la Sociedad Gestora al accionista correspondiente (“Solicitudes de
Desembolso”), cursada con, al menos, diez (10) Dias Habiles de antelacion a la
fecha en la que deba realizarse el desembolso, a través de una notificacion en la
gue se incluira el importe y el plazo para el desembolso, asi como el importe de
la Prestacion Accesoria pendiente de desembolso.

Los accionistas deberan efectuar en tiempo y forma el desembolso en el plazo que
se indique en la Solicitud de Desembolso en la cuenta bancaria de la Sociedad
abierta en la entidad bancaria relevante e indicada al efecto en la Solicitud de
Desembolso. En el seno de la Sociedad se adoptaran los acuerdos que sean
necesarios para la formalizacién de dichos desembolsos en la modalidad que
determine la Sociedad Gestora, conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente.
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30 Destino de la Prestacion Accesoria

Las aportaciones de fondos realizadas en desembolso de la Prestacion Accesoria
se emplearan de acuerdo con los criterios de inversion y normas de seleccion de
valores previstos en el Titulo IV de estos Estatutos.

40 Remuneracion de las Prestaciones Accesorias

Los accionistas aportantes no percibiran ninguna retribuciéon en concepto de las
Prestaciones Accesorias adicional a los derechos que tengan reconocidos conforme
a los presentes Estatutos.

50 Modificacidén de las Prestaciones Accesorias

La modificacion y la extincién anticipada de la obligacion de realizar las
Prestaciones Accesorias habrd de ser aprobada con los requisitos previstos para
la modificacién de los Estatutos y requerira, ademas, el consentimiento individual
de todos los obligados.

60 Incumplimiento de la Prestacion Accesoria

En caso de incumplimiento total o parcial de la Prestacién Accesoria, incluso
involuntaria, por parte de un Accionista (el “Accionista en Mora”) se aplicara lo
dispuesto en este Articulo.

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos econémicos, compensandose
automaticamente la cuantia pendiente con las cantidades que, en su caso, le
correspondieran con cargo a las Distribuciones de la Sociedad. Adicionalmente,
los Accionistas en Mora no votaran y su voto no computara en sede de la Junta
de Accionistas y, en su caso, del Consejo Asesor.

Adicionalmente, el 6rgano de administracién de la Sociedad, a instancias de la
Sociedad Gestora y previo informe, podra llevar a cabo cualesquiera de las siguientes
alternativas (o una combinacién de las mismas):

(a) reclamar el cumplimiento de la Prestacién Accesoria con abono del interés de
demora anual de EURIBOR (o 0 puntos basicos como minimo, en caso de que
dicho indice sea negativo) a seis (6) meses mas quinientos (500) puntos
basicos (5,00%);
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(b) proceder a amortizar las Acciones con la consiguiente reduccién del patrimonio
de la Sociedad, y quedando retenidas las cantidades anteriormente
desembolsadas y que no hayan sido reembolsadas hasta el momento de
liquidacion de la misma, en cuyo caso el Accionista en Mora Unicamente tendra
derecho a percibir las cantidades desembolsadas a la Sociedad que no
hubiesen sido reembolsadas una vez el resto de Accionistas hubieran recibido
de la Sociedad Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos desembolsadas durante la vida de la Sociedad. Sin
perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra reclamar adicionalmente
en este Ultimo caso al Accionista en Mora los dafios y perjuicios sufridos
(incluido el lucro cesante);

(c) acordar la venta de las Acciones titularidad del Accionista en Mora, asi como
del Compromiso de Inversion asociado (incluyendo el importe debido que
genere el incumplimiento), en cuyo caso la Sociedad Gestora ofrecera la
compra de las Acciones a la persona que estime conveniente, bien sean estos
Accionistas de la Sociedad (en cuyo caso se deberd ofrecer la compra de las
Acciones a todos y cada uno de los Accionistas a prorrata de su respectiva
participacion en los Compromisos de Inversién totales y, en el supuesto de
que alguno de los Accionistas no ejercitase su derecho, la compra de las
Acciones que le correspondieran a dicho Accionista se ofreceran al resto de
Accionistas igualmente a prorrata de su respectiva participacion en los
Compromisos Totales) o terceros.

La Sociedad Gestora determinara el precio de transmision de las Acciones del
Accionista en Mora actuando siempre en beneficio de la Sociedad. El precio acordado
entre la Sociedad Gestora y la persona o personas interesadas en la adquisicion
vinculara al Accionista en Mora, quien colaborara con la Sociedad Gestora para que
la transmision anterior se lleve a efecto.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Accionista
en Mora hasta el momento en que este hubiera firmado la documentacion que le
solicite la Sociedad Gestora a los efectos de poder ejecutar la transmisiéon de las
Acciones afectadas. Del precio de venta a percibir por el Accionista en Mora, se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe
no desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos
por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del Accionista en Mora mas
una cantidad equivalente a la comisidén de gestion que la Sociedad Gestora, en su
caso, dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente Articulo.
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Articulo 10°. Transmision de las acciones

Las acciones podran ser transmitidas libremente, con sujecién a las disposiciones
legales.

TITULO III. ORGANOS SOCIALES

Articulo 11°. Organos de la Sociedad

Los érganos rectores de la Sociedad son:

(i) La junta general de accionistas.
(ii) El érgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestién de los activos de la
Sociedad a una sociedad gestora de entidades de inversidon de tipo cerrado, una
sociedad gestora de instituciones de inversiéon colectiva, o una entidad habilitada
para la prestacion del servicio de inversidén de gestion discrecional de carteras, en
los términos previstos en el articulo 7 de estos Estatutos.

Asimismo, la Sociedad podra dotarse de cualesquiera comités u drganos
considerados oportunos para el correcto desarrollo de su objeto social.

Seccion A — De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 129, Convocatoria y constitucion de las juntas generales de
accionistas

12.1. Convocatoria

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos (por ejemplo, en caso
de traslado del domicilio al extranjero), la convocatoria se realizard mediante
anuncio individual y escrito que sera remitido por correo certificado con acuse de
recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo o cualquier
otro medio, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcion de dicho
anuncio por todos los accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o
en el domicilio que conste en la documentacién de la Sociedad, o, en caso de
empleo de medios telematicos, en la direccién de correo electrénico que haya sido
facilitada por cada accionista y que conste en el Libro Registro de Accionistas,
siempre y cuando se asegure la recepcion de dicho anuncio.
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El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, la
fecha y el lugar de celebracién y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la junta
general de accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda
reunién deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco (5) por ciento del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas se
complemente mediante la inclusién en ella de uno o mas puntos del orden del dia.
El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a
la publicacién de la convocatoria. El complemento de la convocatoria deberd
publicarse con quince (15) dias de antelacién como minimo a la fecha establecida
para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion del complemento en la forma
prevista en el primer parrafo de este articulo. Esta comunicacion se debera enviar
como maximo cinco (5) dias después de la publicacién del ultimo de los dos (2)
anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con anterioridad, pero
no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de
quince (15) dias para la celebracién de la Junta se contara a partir de los anuncios,
no de la notificacion adicional regulada en este parrafo.

El 6rgano de administraciéon deberda, asimismo, convocar junta general de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la junta general de accionistas.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de
accionistas, se estara a lo dispuesto en la LSC.

12.2. Constitucion

La junta general de accionistas bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria,
guedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente.
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12.3. Junta general universal

La junta general de accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara
validamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.

Articulo 139, Legitimacion para asistir a las juntas generales de
accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas,
tanto ordinarias como extraordinarias, los titulares de acciones que las tengan
inscritas en el Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de
antelacién a aquél en que haya de celebrarse la junta general que corresponda.

El presidente de la junta general podra autorizar que asistan a la misma los
directores, gerentes, técnicos y demas personas que tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales.

Los administradores deberdn asistir a las juntas generales.

Articulo 14°. Asistencia y representacion

Sera posible asistir a la junta general por medios telematicos (incluida la
videoconferencia) que garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la
Sociedad, a criterio del érgano de administracién, haya habilitado tales medios.
Para ello, en la convocatoria se describirdn los plazos, formas y modos de ejercicio
de los derechos de los accionistas previstos por el 6rgano de administracién para
permitir el ordenado desarrollo de la junta. En particular, el o6rgano de
administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos
gue tengan intencion de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos,
se remitan a la sociedad con anterioridad al momento de la constitucidon de la
junta general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
junta general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada
junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante
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sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando
aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la junta general de accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 159°. Junta general por escrito y sin sesion

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesién,
siempre que: (a) el 6rgano de administracién indique expresamente en la
convocatoria que propone que la junta general se celebre por escrito y sin sesion,
instando a los accionistas a que emitan su voto sobre los puntos o asuntos
contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo
del que disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a
diez (10) dias desde que se recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los
accionistas manifiesten expresamente su conformidad o no a este sistema de
adopcion de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la
convocatoria de junta general debera ir acompanada de toda la documentacién
necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 16°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo (7°) dia anterior al previsto para la celebracién de la junta
general de accionistas, los accionistas podran solicitar del o6rgano de
administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes. El 6rgano de administrador estara obligado a
facilitar la informacion por escrito hasta el dia de |la celebracion de la junta general
de accionistas.

Durante la celebracién de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el érgano
de administracion estara obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de
los siete (7) dias siguientes al de la terminacién de la junta general de accionistas.

El 6érgano de administracion estara obligado a proporcionar la informacion
solicitada al amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a
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juicio del presidente, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los
intereses sociales. No procedera la denegacion de informacidon cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital social.

Articulo 17°. Mesa de la junta general

En las juntas generales de todas clases, con excepcion en su caso de la convocada
judicialmente, actuaran como presidente y secretario quienes ocupen dichos
cargos en el seno del érgano de administracidon; en caso de ausencia de éstos, el
vicepresidente y el vicesecretario si existieran. En caso de no existir tales cargos,
o estando ausentes, ocuparan dichos cargos los accionistas designados al
comienzo de la reunidn por los accionistas concurrentes a la junta general.

El presidente dirigira la reunidon y resolvera las dudas reglamentarias que se
susciten. El secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz
pero no voto.

Articulo 18°. Mayorias para la adopcion de acuerdos

Salvo disposicidn en contrario de estos Estatutos, los acuerdos de la junta general
de accionistas se adoptaran por las mayorias establecidas en la LSC. Sin embargo,
para los acuerdos relativos a los asuntos a que se mencionan a continuacion,
incluyendo el resto de los acuerdos previstos en el articulo 194 de la LSC,
requeriran para su validez el voto favorable de los accionistas cuyas acciones
representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social,
requiriéndose, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes
o0 representados que posean, al menos, el ochenta por ciento (80%) del capital
suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, el setenta y seis por
ciento (76%) de dicho capital:

(i) Las modificaciones de los Estatutos Sociales salvo el traslado del domicilio
social dentro del mismo término municipal, incluida lo modificacién del
objeto social, asi como los aumentos o reduccién del capital social de la
Sociedad, la reactivacion, disolucion y liquidacion.

De lo anterior quedan excluidas las ampliaciones y reducciones de capital en
la Sociedad en los supuestos en los que ello sea preciso y el Unico remedio
para compensar pérdidas para evitar la disolucion obligatoria de la Sociedad
de acuerdo con la LSC. Asimismo, queda excluida la disolucién y liquidacion
de la Sociedad por finalizaciéon del contrato de gestion suscrito con la
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(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

Sociedad Gestora, que se sujetara a la mayoria prevista en dicho articulo.

La supresion o limitacion, total o parcial, del derecho de suscripcion
preferente en los aumentos de capital.

Cualquier negocio con acciones propias.

La transformacién, fusién, escisién, cesidon global de activos y pasivos, el
traslado del domicilio al extranjero, asi como cualquier otro supuesto de
modificacion estructural o reestructuracion de la Sociedad.

La modificaciéon del modo de organizar la administracién social, salvo que
dicha modificacion sea propuesta por la Sociedad Gestora, en cuyo caso la
modificacion requerira la mayoria que establezca la LSC.

La aprobacion del importe maximo de la remuneracién anual de los
administradores y, en su caso, de su modificacién. Cualquier cambio en la
regulacion estatutaria de la remuneracion del 6rgano de administracion. Las
dispensas y autorizaciones de conflicto de intereses de (o personas
vinculadas a estos) en los supuestos previstos en el art. 230 de la LSC que
sean competencia de la junta general de accionistas. La celebracién,
resolucion y modificacion de relaciones de prestacion de servicios o de obra
entre la Sociedad y el administrador de la Sociedad.

(vii) Cese de la Sociedad Gestora sin que medie causa.

Por su parte, la modificacién de la politica de inversiones de la Sociedad prevista
en el Titulo IV de estos Estatutos exigira el voto favorable del ochenta por ciento
(80%) del capital social con derecho a voto. Sin embargo, se requerira el voto
favorable del setenta y cuatro por ciento (74%) de las acciones con derecho a
voto en que se divida el capital social cuando, en segunda convocatoria, concurran
accionistas que representan el ochenta por ciento (80%) o mas sin superar el

noventa por ciento (90%).

Seccion B — Del 6rgano de administracion

Articulo 19°2. Forma del 6rgano de administracion y composicién del

mismo

La Sociedad serad administrada, a eleccion de la junta general, por:

(a)

Un administrador Unico.
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(b) Dos administradores solidarios.

(o) Dos administradores mancomunados.

(d) Un consejo de administracion.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una
reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y contar con
conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas
gue sean administradores. No podran ser administradores quienes se hallen
incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

Articulo 20°. Duracion

La duracion del cargo de administrador sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su
posible separacidon o dimisién, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o
mas veces, por periodos de igual duracién.

El nombramiento caducard cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta
general siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracién de la
junta que deba resolver sobre la aprobacidon de cuentas del ejercicio anterior.

Articulo 21°. Remuneracion

El cargo de administrador de |la Sociedad sera gratuito. No obstante, los miembros
del 6rgano de administracion seran reembolsados por los gastos ordinarios y
usuales de viaje, estancia y manutencidon en que incurran como consecuencia del
desempefo de su cargo.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores podran recibir las remuneraciones
e indemnizacién que correspondan como consecuencia de la prestacion a la
Sociedad de servicios profesionales, de naturaleza laboral o mercantil, distintos a
los inherentes a su condicién de administradores.

Articulo 2292, Régimen de funcionamiento y adopcion de acuerdos del
Consejo de Administracion

1.- Cuando la administracién y representacion de la Sociedad se encomiende a un
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consejo de administracién, este estara compuesto por un nimero minimo de tres
(3) miembros y un maximo de veinte (20). Correspondera a la junta general la
determinacion del niumero concreto de Consejeros.

2.- El Consejo de Administracion nombrara de su seno al Presidente y podra
nombrar, si asi lo acuerda, a un Vicepresidente, que sustituira al Presidente en
caso de vacante, ausencia o enfermedad. También designara a la persona que
desempene el cargo de Secretario y podra nombrar a un Vicesecretario que
sustituird al Secretario en caso de vacante, ausencia o enfermedad. El Secretario
podra ser o no Consejero, en cuyo caso tendra voz, pero no voto. Lo mismo se
aplicard, en su caso, al Vicesecretario.

3.- El Consejo de Administracién se reunird cuando lo requiera el interés de la
Sociedad y, al menos, una vez al trimestre. La convocatoria se hara siempre por
cualquier medio que permita dejar constancia de la recepcidon de la notificacion,
debiendo ser remitida dicha notificacién con una antelacion minima de diez (10)
dias respecto de la fecha de la reunion. Sin perjuicio de lo anterior, sera valida la
votacién por escrito y sin sesidén siempre que ningun administrador se oponga a
este procedimiento.

4.- Asimismo, seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion
celebrados a distancia, sea por videoconferencia, por conferencia telefénica
multiple o cualquier otro sistema analogo, siempre que los consejeros dispongan
de los medios técnicos necesarios para ello y se reconozcan reciprocamente. En
tal caso, la sesidén del Consejo de Administracién se considerara celebrada en el
lugar del domicilio social.

5.- El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando
concurran a la reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus
componentes. La representacion para concurrir al Consejo habra de recaer
necesariamente en otro consejero. No obstante, las reuniones del Consejo se
tendran por validamente convocadas y constituidas para tratar cualquier asunto
de su competencia siempre que estén presentes todos los consejeros y por
unanimidad acuerden celebrarla.

6.- El Presidente concedera el uso de la palabra, dirigira las deliberaciones vy fijara
el momento de la votaciéon que serad publica, salvo que la mayoria de los
consejeros concurrentes acuerde que sea secreta. Los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de votos de los consejeros concurrentes. La delegacion
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permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion en la Comision
Ejecutiva, si se constituye, o en los Consejeros. Delegados y la designacion de los
administradores que hayan de ocupar tales cargos, requerira para su validez, el
voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo, y no
producira efecto alguno hasta su inscripcidon en el Registro Mercantil.

7.- El Consejo regulara su propio funcionamiento, aceptara la dimisién de los
consejeros y procedera, en su caso, si se producen vacantes durante el plazo para
el que fueron nombrados los consejeros, a designar entre los accionistas las
personas que hayan de ocuparlas hasta que se retna la primera Junta General.

8.- Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un Libro de Actas y seran
firmadas por el Presidente y el Secretario, o por el Vicepresidente o el
Vicesecretario, en su caso. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el
Secretario del Consejo de Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario, con
el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente, en su caso. La formalizacion
en instrumento publico de los acuerdos del Consejo corresponderd a cualquiera
de los miembros del Consejo, asi como al Secretario o Vicesecretario del mismo,
aungque no sean consejeros.

Articulo 239, Representacion de la Sociedad

Sin perjuicio de la delegacién en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el
articulo 7 anterior y en la Ley 22/2014, el érgano de administracion ostenta la
representacion judicial y extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los
derechos y contraer y cumplir todas las obligaciones correspondientes a su giro o
trafico, sin limitacion de cuantia, y en consecuencia, realizar toda clase de actos,
contratos y negocios, sean de administracion plena u ordinaria, gestion,
disposicion y dominio comprendidos los de adquisicidon, enajenacion, gravamen e
hipoteca sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles y derechos por cualquier
titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o los Estatutos a la competencia de
la junta general.

TITULO IV. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

Articulo 240°. Criterios de inversion y normas para la seleccidon de valores

La Sociedad tendra su activo computable, al menos en los porcentajes legalmente
establecidos, invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no
coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado
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regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE (las “Sociedades Participadas” y cualquiera de ellas "“Sociedad
Participada”), y conforme a la Politica de Inversion fijada para la Sociedad.

En cualquier caso, el activo computable de la Sociedad estard invertido con
sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la Ley 22/2014 y en la normativa
de la Unidn Europea que fuese de aplicacion.

La Sociedad Gestora, para la seleccidén de los activos integrantes del patrimonio
de la Sociedad debera seguir las mas estrictas técnicas de analisis de inversiones
y habra de orientarse hacia proyectos empresariales con ventajas competitivas.
Asimismo, los activos deberan estar correctamente diversificados para una eficaz
compensacion del riesgo, procurando obtener a medio o largo plazo importantes
plusvalias de los capitales invertidos.

El activo computable de la Sociedad se invertird en participaciones, directas y
temporales, en el capital de las empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora
en funcion de su potencial de revalorizacion y riesgo limitado. Ademas, se podra
invertir en férmulas de financiacion ajena de las Sociedades Participadas,
conforme a lo que establezcan las normas legales reguladoras de las entidades de
capital riesgo. En ningln caso podra pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase.

Respecto a la forma en que deben materializarse las inversiones de la Sociedad,
asi como en lo concerniente a los requisitos y condiciones que las mismas deben
reunir, se estara a lo que al respecto establezcan las normas legales reguladoras
de las entidades de capital riesgo.

Articulo 25°. Politica de inversion

La Sociedad se constituye con la finalidad de realizar inversiones en pequefias y
medianas empresas, asi como en empresas que tengan la consideracion de
midcap, y, cuyo crecimiento esté orientado a la expansidon internacional como
principal factor, estableciendo la internacionalizacion como estrategia de
generacion de valor.

Al menos el ochenta por ciento (80%) de los compromisos totales desembolsados
se deberdn invertir en empresas que, en el momento de la primera inversion,
tengan su domicilio social, estén operando (es decir, lleven a cabo sus principales
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actividades estratégicas, tengan el centro de su direccién y administracion real y
su principal centro de operaciones) y tengan su sede de direccién efectiva en
Espafa, con una adecuada diversificaciéon geografica dentro del territorio espafiol.
De este 80%, al menos un 30% debe enfocar el objetivo de expansién
internacional hacia paises que no sean miembros del Comité de Ayuda al
Desarrollo (CAD) de la OCDE, salvo los excluidos por la Administracién Espafiola
por razones de politica general (tales como, entre otras, el cumplimento de
sanciones internacionales).

La Sociedad podra destinar hasta un maximo de un veinte por ciento (20%) de
los compromisos totales desembolsados a invertir en compafiias o empresas no
espafolas que desarrollen una parte sustancial de su actividad empresarial o
negocio en paises extranjeros pertenecientes a la Unidon Europea, y en las que se
manifieste un interés espanol, incluyendo, a titulo enunciativo, que las referidas
empresas tengan accionistas, proveedores clientes espafioles.

Los umbrales porcentuales anteriores se cumplirdan con base en una revision
realizada (i) al final del periodo de inversién y (ii) al final de la duracion de la
Sociedad, teniendo en cuenta todas las Inversiones realizadas durante la vida de
la Sociedad, debiendo cumplir en todo caso lo senalado en el Articulo 13 de la Ley
22/2014.

Las inversiones de la Sociedad no se circunscribiran a ningin sector econdémico
en particular (aunque, a efectos meramente ejemplificativos sin cardcter
excluyente, la Sociedad tendra en consideracién los sectores de educacion,
telemedicina, auxiliar de energias renovables, entre otros), excluyéndose en todo
caso el sector inmobiliario, financiero y aquellos otros sectores excluidos
atendiendo a los estandares internacionales para la inversion de las entidades de
capital riesgo. Adicionalmente, la Sociedad no invertira en ninguno de los
siguientes sectores y/o empresas:

(i) Sector inmobiliario, a excepcion de inversiones en bienes inmuebles
afectados a la actividad empresarial.

(ii) Sector defensa, a excepcion de la posibilidad de financiar proyectos de
inversion en paises miembros de la Unidén Europea vinculados a la industria
de la defensa cuando tengan como objetivo la fabricacion de partes,
componentes y subsistemas destinados a material de defensa no letal.

(iii) Empresas que realicen proyectos en que se acredite la existencia de alguna
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de las siguientes circunstancias:

a)

b)

)

d)

e)

f)

9)

h)

3)

k)

Formas explotadoras o dafiinas de trabajo infantil o trabajo forzoso.
Actividad ligada a pornografia y/o prostitucion.

Produccién o comercio de cualquier producto o desarrollo de cualquier
actividad considerada ilegal segun las leyes y regulaciones del pais en el
que se ubique el proyecto.

Produccién y comercio de sustancias prohibidas o en proceso de retirada
como, por ejemplo, (i) policlorobifenilos (PCBs), (ii) sustancias que agotan
la capa de ozono y (iii) herbicidas, pesticidas, farmacos y otros quimicos.

Comercio con fauna y flora salvajes regulados por la Convencion sobre
Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora
Silvestres (CITES).

Utilizacién de redes de deriva de mas de 2,5 km. de longitud.

Fabricacion o comercio de productos que contengan fibras de amianto
sueltas.

Comercio transfronterizo de productos o residuos, salvo que cumpla con
lo recogido en el Convenio de Basilea y las normas relacionadas con dicho
Convenio.

Generacion de energia utilizando combustible nuclear y/o produccion,
almacenamiento, tratamiento y comercio de productos radioactivos,
incluyendo residuos radioactivos.

Produccién o comercio de armas y municiones.

Destruccion de areas consideradas de Alto Valor de Conservacion.

(iv) Empresas que desarrollen su actividad en la Fecha del Cierre Definitivo dentro
de los sectores excluidos por la Secretaria de Estado de Comercio por motivos
de politica general.

(v) Empresas que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE, salvo que tales empresas sean excluidas de la cotizacion
dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de participacion.

(vi) Otras entidades de capital riesgo.
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(vii) Sociedades del Grupo al que pertenece la Sociedad o la Sociedad Gestora, y
sociedades participadas por sociedades de dicho Grupo.

En el supuesto de que la Sociedad tenga la intencién de invertir en empresas que
estén sujetas al cumplimiento de normativa medioambiental y social especial, la
Sociedad Unicamente procederda a realizar las correspondientes inversiones
siempre y cuando, acrediten que cumplen con sus obligaciones en materia social,
medioambiental, asi como certifiquen que ostentan las correspondientes licencias
desarrollo de su actividad.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de seleccién

Se prevé invertir mayoritariamente en empresas multisectoriales en fase de
expansion con la finalidad de financiar planes de crecimiento con foco en la
expansion internacional. Se priorizara, asimismo, la inversidon en companias que
puedan llegar a convertirse lideres de su sector mediante la adquisicion de otras
compafnias de su sector y que, ademas, cuenten con un equipo directivo altamente
cualificado. Prioritariamente, la inversidon se realizard mediante ampliaciones de
capital. Asimismo, se prevé efectuar inversiones en las que la rentabilidad objetivo
sea de aproximadamente de un veinte por ciento (20%) anual.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, se prevé invertir principal,
pero no exclusivamente, en empresas con una facturacién superior a veinticinco
millones de euros (25.000.000 €), que tengan un EBITDA superior a tres millones
de euros (3.000.000 €).

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretende ostentar

Sin perjuicio de lo que se indica con posterioridad en estos Estatutos, es intencidon
de la Sociedad tomar participaciones principalmente minoritarias pero
significativas, con derechos reforzados, a titulo enunciativo, del veinte por ciento
(20%) del capital social de las Sociedades Participadas. No obstante, si asi lo
amerita la oportunidad de inversion en cada caso, se contempla también la
posibilidad de tomar participaciones mayoritarias. En cualquier caso, la Sociedad,
a través de la Sociedad Gestora, procurara suscribir acuerdos de inversién en las
Sociedades Participadas por la Sociedad con los demas inversores de dichas
sociedades, de tal forma que garanticen a la Sociedad el derecho a tomar parte
en las propuestas de caracter mas relevante, tales como aquellas que afecten al
negocio y que sean de caracter estratégico, a la adquisicién y transmision de
determinados activos o a la modificacién de la estructura del accionariado o del
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capital social, asi como garantizar la presencia de un miembro de la Sociedad
Gestora en los 6rganos de gobierno de la Sociedad Participada, con el fin de
promover el desarrollo del crecimiento de la compania a nivel internacional.

Como norma general, se procurara llevar a cabo un minimo de siete (7)
inversiones en empresas objeto de la Politica de Inversién, de un minimo de diez
millones de euros (10.000.000 €) y un maximo del quince por ciento (15%) de
los compromisos totales. Adicionalmente, el nimero de inversiones podra ser
superior al indicado anteriormente, si los compromisos totales en los Vehiculos
Paralelos superan la cantidad de ciento cincuenta millones de euros (150.000.000
€).

En todo caso, la Sociedad se ajustara en este aspecto a lo dispuesto en la
normativa sobre las entidades de capital riesgo y en la normativa de la Unidén
Europea que fuese de aplicacion.

Criterios temporales maximo y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de la desinversiéon

Salvo que lo contrario se acuerde de conformidad con lo previsto en estos
Estatutos, las inversiones se llevaran a cabo durante los primeros cinco (5) anos
de la Sociedad a partir de su constitucion.

Se estima un periodo de permanencia en las Sociedades Participadas de entre
cuatro (4) y siete (7) afios. Estos plazos podran variar en funciéon de las
condiciones del mercado y de la situacion de la Sociedad, con el objeto de
maximizar el valor de realizacion de la inversién.

En todo caso, la Sociedad se ajustara en este aspecto a lo dispuesto en la
normativa sobre las entidades de capital riesgo y en la normativa de la Unidn
Europea que fuese de aplicacion.

Los criterios de diversificacidon se ajustaran en todo caso a la Ley 22/2014.

Tipos de inversiones que se realizaran respecto a las Sociedades Participadas

La forma tipica de toma de participacion en sociedades que cumplan los requisitos
establecidos con anterioridad serd mediante la suscripcién de aumento de capital,
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mediante aportacion dineraria o mediante la compraventa de acciones o
participaciones en la referida entidad o, en su caso y residualmente el
otorgamiento de préstamos participativos. En el caso de los préstamos
participativos podran capitalizarse a criterio de la Sociedad Gestora y en las
condiciones pactadas con la correspondiente Sociedad Participada. La Sociedad
Gestora procurara suscribir acuerdos que garanticen a la Sociedad en este tipo de
inversion el derecho a tomar parte en las decisiones de caracter mas relevante,
tales como aquellas que afecten al negocio y que sean de caracter estratégico, a
la adquisicidon y transmision de determinados activos o a la modificacion de la
estructura del accionariado o del capital social.

La Sociedad, a través de la Sociedad Gestora, podra facilitar otras formas de
financiacion permitidas conforme a la normativa de las entidades de capital riesgo
y a la normativa de la Unién Europea aplicable.

Prestaciones accesorias de asesoramiento de la Sociedad Gestora a favor de las
sociedades

La Sociedad Gestora, podrd prestar asesoramiento de cualquier tipo a las
sociedades que constituyan el objeto principal de inversién, estén o no
participadas.

Modalidades de intervenciéon de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas y formulas de presencia en sus correspondientes Organos de
administracion

La Sociedad Gestora procurara que su intervencion en la gestién de las Sociedades
Participadas y su participacion en los érganos de administracién sea adecuada a
su porcentaje de participacién en la Sociedad Participada, mediante la presencia
en su organo de administracidon. En aquellos casos en los que la participacion sea
minoritaria, se procurara suscribir pactos con los demas socios inversores de las
Sociedades Participadas, que garanticen el derecho a tomar parte en las
decisiones de caracter mas relevante que afecten a las Sociedades Participadas,
tales como aquellas que afecten al negocio y que sean de caracter estratégico, a
la adquisicidon y transmision de determinados activos o a la modificacion de la
estructura del accionariado o del capital social. De este modo, esta prevista la
asignacion a la Sociedad Gestora del derecho de designar la persona que haya de
ocupar algun puesto en el 6rgano de administracién y comités ejecutivos de las
Sociedades Participadas.
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Restricciones respecto a las inversiones a realizar

No se establecen limites respecto de las inversiones a realizar distintos de los
regulados en la Ley 22/2014 y de los previstos en la Politica de Inversion.

Politica de endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad podrd asumir endeudamiento para la realizacién de inversiones
mientras no se haya realizado una Solicitud de Desembolso de capital, sin
perjuicio de cualquier restriccion legal y, siempre y cuando, el importe total de
dicho endeudamiento en cada momento no supere el quince por ciento (15%) de
los compromisos totales. No obstante lo anterior, el anterior porcentaje podra
aumentarse a instancias de la Sociedad Gestora previo acuerdo del Consejo
Asesor.

El endeudamiento se asumird por un plazo maximo de doce (12) meses y como
mecanismo transitorio para llevar a cabo las inversiones previstas previa

obtencion de nuevos desembolsos de los accionistas de la Sociedad.

TIiTULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 26°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural. Por excepcién, el
primer ejercicio se iniciard en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion.

Articulo 279, Aplicacién de resultados anuales y distribucion de
dividendos

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién
para reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas, la junta general
de accionistas podra destinar la suma que estime conveniente a reserva
voluntaria, o cualquier otra atencion legalmente permitida. El resto, en su caso,
se distribuird entre los accionistas, en la proporcidon correspondiente al capital que
hayan desembolsado.

La distribucién de reservas o dividendos se realizara en el plazo que determine la
junta general a propuesta de la Sociedad Gestora.
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La junta general de accionistas o el 6rgano de administracién podran acordar la
distribucién de cantidades a cuenta de reservas o dividendos con las limitaciones
y cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

TiTULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 28°. Disolucion y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucién de la Sociedad
guedaran convertidos en liquidadores, salvo que la junta general de accionistas
hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de disolucién. En todo caso, el
numero de liquidadores debera ser impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos

contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y
dividira entre los accionistas conforme a las leyes.

%k %k k
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