RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Informe de revision limitada sobre estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2009




- CIEA-G2385725

020, Eoiig 118, Hoja B-220077 - Inscripoiin 1

nn

o

srate, Spoedad A06mma - lasarite oz, o Regica Mgmantil do Bargainss

Ruatn Corporaging B

iNDICE

Nota

-
L OO~ AN

A) =k wd <& o3 -3 & -3 3
Swo~ITAdN AN

Hechos significativos relevantes

Balance de situacién consolidadoe

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto

Estado consolidado de flujos de efectivo (presentacién por el métedo indirecto)
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Informacién general

Bases de presentaciéon

Politicas contables

Informacion financiera por segmentos

Inmovilizado material

Activos intangibles

Instrumentos financieros derivados

Existencias

Capitat

Operaciones con accionss propias

Deudas financieras

Impuesto sobre las ganancias

Ganancias por accién

Dividendo por accién

Efectivo generado por las operaciones

Contingencias/provisiones

Compromisos

Saldos y transacciones con empresas y partes vinculadas

Hechos posteriores a la fecha de balance

Otra informacion

Anexo |. Sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion
Anexo Il. Sociedades asociadas incluidas en el perfmetro de consolidacion

Via Augusta 252-260 + 08017 Barcelona « Espaiia
Tel (+34) 93 494 96 70 + Fax (+34) 93 439 28 00

Pag.

[ IS BN SN B




S CIF A-B2385728

& Anémima - ipzaria on el Reqisig Merganti! de Sargelong, Tomo 33.020, Folio 118, Hom 82220077, Inscripeign 1

Bonia CorporazanBaziEstae, S

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Hechos significativos relevantes

Hechos significativos relevantes

El Grupo ha formalizado en el primer semestre del ejercicio 2009, el nuevo crédito sindicado
a largo plazo en el marco de la refinanciacién global de la deuda. Este acuerdo ha supuesto
la venta de activos a entidades financieras, una disminucion de la deuda de mas de un 50%

respecto a [a de cierre del ejercicio 2008, v sitia a la compariia en una posicién estable de
cara a los préximos ejercicios.

En un entorno de mercado que sigue siendo complejo, caracterizado por la falta de liquidez
y las restricciones crediticias, los ingresos han alcanzado los 329,7 millones de euros. Las
ventas realizadas a entidades financieras en el marco del proceso de refinanciacién han
supuesto 281,1 millones de euros. Adicionalmente, y en linea con su estrategia actual,
Renta Corporacién ha cerrado nuevas operaciones de alta rotacion, habiendo completado
los procesos de captacion, transformacion y venta, en un plazo medio de 6 meses desde la
opcidn, cuyos resultados se han registrado ya a 30 de junio del 2008,

Actualmente las mayores demandas por parte de los clientes se centran en activos con
atractiva rentabilidad por alquileres asi como en oficinas en zonas ‘prime”. El mercado
residencial refleja una tendencia mas positiva que las otras unidades de negocio.

El margen bruto de ventas del periodo se sitia en el -2,0 millones de euros. Ei margen
bruto ordinario de las operaciones ha sido positivo, situandose en 6,3 millones de euros, si
bien la Sociedad ha optado por dotar una provision de 8,3 millones de euros vinculado a

determinadas existencias, dentro de las politicas contables conservadoras del Grupo y
vinculadas a la actual coyuntura econémica e inmobiliaria.

Las politicas de contencion de gastos y reduccion de estructura iniciada ya en el gjercicio
2008 se ha traducido en una significativa disminucién en los costes de personal y gastos por
servicios exteriores respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

E! Grupo ha reducido la deuda neta respecto a diciembre 2008 en 349,1 millones de euros
situandose ésta en 292,5 miliones de euros lo que, junto a una reduccion del tipo de interés
medio de la deuda, ha permitido reducir el impacto sobre los gastos financieros.

De esta forma el Grupo cierra el semestre con unos resultados negativos de 13,7 miliones

de euros, mejorando, en este complicado entorno de mercado, en 12,0 millones de euros el
resultado del primer semestre del afio anterior.

La estrategia de contencién y prudencia del Grupo se pone asimismo de manifiesto en la
progresiva disminucién de las existencias, debido tanto al control y ajuste de la inversién
realizada como al caracter aitamente selectivo a la hora de ejecutar nuevas adquisiciones.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Fspaiia 1
Tel (+34) 93 494 96 70 * Fax (+34) 93 439 28 00
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Balance de situacion consolidado

{Importes expresados en miles de euros)

ACTIVOS Nota | 30.06.09 31.12,08
Activos no corrientes

Inmovilizado material 5 1.900 63.743
Activos intangibles 6 2,205 2.211
Inversiones en asociadas 354 407
Cuentas a cobrar a largo plazo 22.919 22.290
Instrumentos financieros derivados 7 159 .
\Activos financieros disponibles para la venta 6.572 8.572
Activos por impuestos diferidos 39.045 41.425
Total activos no corrientes 73.154 136.648
Activos corrientes

Existencias 8 319.804 642.687
Clientes y otras cuentas a cobrar 39.323 41.862
Préstamos y deudas con partes vinculadas 5 5
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 360 24,741
Efectivo y equivalentes al efectivo 28.997| 2.311
Total activos corrientes 388.489 711.606
Total activos 461.643 848.254

<)

e Sy—

Las notas adjuntas incluidas en fas paginas 6 a 27 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consclidados.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espafta
Tel (+34) 93 494 96 70 + Fax {+34) 93 439 28 00
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Balance de situacién consolidado
(Importes expresados en miles de euros)

PASIVOS Y
PATRIMONIO NETO Nota 30.06.09 [ 31.12.08
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad
Capital 9 105,448 | 105,448
Acciones propias 10 (6.003) {(6.003)
Diferencia acumulada de conversién (4.367) {6.726)
Reservas (1.583)| 109.621
Resultado del periodo atribuido a la Sociedad Dominante (13.725)| (111.532)
Total patrimonio neto 79.770 90.808
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Provision para riesgos y gastos 16 3.869 3.869
impuestos diferidos 4,914 7.687
Proveedores y ofras cuentas a pagar - 3.313
Deudas financieras 1 266.208 -
274.991 14.869
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas a pagar 47.303 73.877
Ceudas financieras 11 59579 | 662.647
Instrumentos financiercs derivados 7 - 6.253
Total pasivos corrientes 106.882 | 742.577
Total pasivos 381.873 | 757.446
[Total patrimonio neto y pasivos 461.643 | 848.254

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 27 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espaiia
Tel {+34) 93 484 96 70 - Fax (+34) 93 439 28 00
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(Importes expresados en miles de euros)

De 1 de enero a 30 de

junio

Nota 2009 2008
Ingresos ordinarios 4 321.092 176.084
Otros ingresos de explotacién 8.615 10.096
Consumo de mercaderias 4 (323.135)| (180.687)
Gasto por prestaciones a los empleados (5.248) {12.808)
Gastos por servicios exteriores (9.095) {15.604)
Otros fributos (2.244) (2.309)
IAmortizacion y pérdidas relacionadas con activos {1.101) (1.062)
Resultados enajenacion inmovilizado 1.410 -
Beneficio/(pérdida) consolidado de explotacion (9.708) {26.280}
Costes financieros netos (9.5386}) {13.048)
Participacion en beneficio de asociadas (53} 3.083
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos {19.295} (36.245)
Impuesto sobre las ganancias 12 5.570 10.544
Beneficio/{pérdida) consolidado del periodo (13.725) (25.701)
Atribuible a:
IAccionistas de la Sociedad dominante {13.725) (25.701)
Ganancias/{pérdidas) por accion para el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad durante el periodo
(expresado en Euros por accion)
- Basicas 13 {0,56) (1,04)
- Diluidas 13 (0,56) (1,04

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 27 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados
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Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
(Importes expresados en miles de euros)

Atribuible a los accionistas de {a Socledad
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Reservas y
resultado del
Acciones Diferencias periodo Total
Notas Capltal proplas acumulada atribuido a la | patrimonic
{Nota 9) {Nota 10)] de conversion Sociedad neto
dominante
Saldo a 1 de enero de 2008
106.448 (5.670) {2.098) 122.832 220.614
Instrumentos de cobertura de flujos
de efectivo 7 3173 3.173
Diferencias de conversion (2.730) {2.730)
Beneficio del periodo (28.701) (25.701)
Total ingresos y gastos del periodo (2.730) (22.528) {25.258)
Reserva Plan Acciones 615 615
Adquisicidn acciones propias 10 (990) {990}
Distribucion de dividendos {10.606) (10.6086)
Variacion participacion asociadas (1.744) (1.744)
Saldo a 30 de junio de 2008 105.448 (6.660) {4.826) 88.569 182.631
Atribuible a los accionistas de la Sociedad
Reservas y
resultado del
Acciones Diferencias periodo Total
Notas Capltal propias acumulada atrlbuido a la | patrimonio
{Nota 9) {Nota 10)| de conversién Socledad neto
dominante
Saldo a 1 de enero de 2009
105.448 {6.003) (6.726) {1.911) 90.808
Instrumentos de cobertura de flujos
de efectivo 7 (239) (239)
Diferencias de conversion 2.359 2.359
Beneficio/{pérdida) del periodo {13.725) {13.725)
Total ingresos y gastos del periodo 2.359 {13.964) (11.605)
Reserva Plan Acciones 567 667
Saldoe a 30 de Junio de 2009 105.448 {6.003) (4.367) (16.308) 79.770

>

~

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 27 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados

Via Augusta 252-260 + 08017 Barcelona « Espafia
Tel (+34) 93 494 96 70 - Fax (+34) 93 439 28 00




fLi——

~B2385729

i A

LR
G

Cia R0 33.020, Solip 118, Hom B-220057- Inscripeian 1

Gl e Bargal

Apanima - Ingerks co o Regrotp Margan

fepia Corparagion Bl Sstate,

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Estado consolidado de flujos de efectivo presentacion por el método indirecto

(Importes expresados en miles de euros)

De 1 de enero a 30

de junio

Notas 2009 2008
Fiujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo utilizado por las operaciones 16 288.894 101.532
Intereses pagados (24.751} (23.351)
Impuestos {pagadoes)/cobrados 5.279 6.862
Efectivo neto utilizado en actividades de explotacion 2690422 85.043
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisicion de inmovilizado material 5 (645) (885)
IAdquisicidn de activos intangibles 6 (187) (1.136}
Enajenacién de inmovilizade material § 63.154 -
Pagos de primas en derivados (500) -
IAdquisicidn de instrumentos financieros (360) -
Enajenacidn de instrumentos financieros 24741 -
Préstamos concedidos a partes vinculadas - (11)
Reembolsos de préstamos concedidos a partes vinculadas - 875
Depdsitos y fianzas 399 359
Reembolso de depodsitos y fianzas (280) (390)
Intereses recibidos 173 2,200
Efectivo neto {utilizado)/generado en actividades de inversidn 86.495 712
Flujos de efectivo de actividades de financiacidn
IAdquisicion de acciones propias 10 - (990)
Reembolso de financiacién kA (595.465) (118.088)
Obtencidn de financiacién 11 266.234 53.914
Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad 14 - (10.608)
Efectivo neto generado en actividades de financiacion (329.231) (75.770)
Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del periodo 2.311% 2,737
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del pericdo 28.997 12.722
{Disminucién)laumento neto de efectivo y eguivalentes al efectivo 26.686 ©.985

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 6 a 27 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona « Espafia
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

1. Informacidén general

Renta Corporacion Real Estate, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una sociedad inmobiliaria
que al cierre del 30 de junio de 2009 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado
por 20 sociedades: Renta Corporacién Real Estate, S.A., como sociedad dominante, 18
dependientes y 1 asociada. Los Anexos | y il a estas notas recogen informacion adicional
respecto de las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion.

Durante el periodo de 6 meses de 2009 se han constituidos las sociedades Palmerston and
Compton Ltd., en Londres, y Renta Corporacion Real Estate France, S.A.S.U. en Paris, a
través de la cual, tras la venta de activos a entidades financieras, desarrollara el negocio en
Francia. El resto de participaciones en las sociedades que integraban el perimetro de
consolidacion en las cuentas anuales del 2008 se ha mantenido sin variacion.

El domicilio social de Renta Corporacion Real Estate, S.A se encuentra en Barcelona en Via
Augusta, numero 252-260 y con C.I.F. numero A-62.385.729, donde se encuentran sus
oficinas principales.

El Grupo distribuye sus actividades en dos unidades de negocio: edificios y suelo, con los
siguientes cometidos:

. Edificios. Dentro de esta clasificacién agrupamos, basicamente, dos tipos de
operaciones: la adquisicién de edificios residenciales y de grandes edificios urbanos,
normalmente de oficinas o industriales, para su transformacion y posterior venta. La
fase de transformacién de edificios suele comprender cambios de uso, mejoras fisicas
de los edificios y reposicionamiento en el mercado, a traves de la mejora de la
rentabilidad.

o Suelo. Adquisicibn de complejos inmobiliarios de gran dimension para su
transformacion y posterior venta. La fase de transformacién se lleva a cabo mediante
el disefio y posterior tramitacién de modificaciones en el uso de inmueble y/o
planeamiento actual, creando como producto suelo finalista apto para edificar, para su
posterior edificacion o venta.

l.as dos unidades de negocio realizan la misma actividad y aplican practicamente el mismo
proceso de negocio, consistente en la adquisicion de activos inmobiliarios para su
transformacioén y venta, Este proceso de transformacion tiene como mismo objetivo principal
la creacion de valor mediante la adaptacion de los inmuebles a las necesidades de la
demanda de cada mercado. Las unidades de negocio difieren en la tipologia de activos
inmobiliarios adquiridos y en el tipo de transformacidn aplicada con el objetivo de maximizar
el valor en la venta.

Dentro de estos procesos de transformacion, el Grupo actla sobre diferentes elementos que
configuran el activo inmobiliario y su valoracion. Dichos elementos de transformacion son: el
estado fisico, la utilizacion y los usos, la situacién arrendaticia y de rentabilidad, los
condicionantes urbanisticos, determinados aspectos juridicos, el fraccionamiento o

agregacién de inmuebles, efc, \

\ .
AN
Via Augusta 252-260 « 08017 Barcelona - Esparia i 7
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

El Grupo opera principalmente en el Mercado nacional, ademas de Francia, Inglaterra,
Alemania y Estados Unidos.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido revisados pero no
auditados.

2. Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado a partir de
los registros contables de Renta Corporacién Real Estate, S.A. y de las sociedades
consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones para la homogeneizacion valorativa
con la Sociedad dominante. Dichos estados financieros intermedios resumidos consolidados
del Grupo a 30 de junio de 2009 se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en la Union
Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea (NIIF-UE) y que estan
vigentes a 30 de junio de 2008.

Tal y como se menciona en la Nota 11, el Grupo durante el 2009 ha formalizado el nuevo
crédito sindicado a largo plazo en el marco de la refinanciacién global de la deuda. Este
hecho junto con las expectativas de futuro, que se encuentran incluidas en el Plan de
Negocio del Grupo, hace que los Administradores del Grupo formulen estos estados
financieros intermedios bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009 han sido preparados siguiendo la NIC 34, “Interim Financial
reporting”, y deberan ser considerados junto con las cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2008, presentadas siguiendo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

A fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, el
IASB y el IFRIC habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se
detallan a continuacion. Estas normas, modificaciones e interpretaciones son de obligado
cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de Enero de 2009: NIIF-8
"Segmentos de operacion®, NIC-23 (revisada) “Costes por intereses”, NIC-1 (revisada)
"Presentacion de estados financieros’, modificacion de la NIIF-2 "Pagos basados en
acciones”, modificacion de la NIC-32 (revisada) “Instrumentos financieros: presentacion”,
modificacion de la NHF-1 (revisada) “Adopcion por primera vez de las NIIF", modificacion de
la NIC-27 “Estados financieros consolidados y separados”, CiNIIF-13 “Programas de
fidelizacion de clientes”, CINIIF-14 “NIC-14 — Limite de un activo por prestaciones definidas,
obligacién de mantener un nivel minimo de financiacion y su interaccion’, todos ellos
adoptados por la Unién Europea. El Grupo ha realizado un analisis de posibles impactos
sobre sus estados financieros a 30 de junio de 2009 concluyendo que no existen impactos
significativos.

| 0s estados financieros intermedios resumidos consoclidados se han elaborado de acuerdo
con el enfoque de coste historico, modificado en aquellos casos establecidos por las propias

NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se valoran a su valor razona ]ie.

Via Augusta 252-280 « 08017 Barcelona - Espafia
Tel (+34) 93 494 96 70 + Fax (1-34) 93 439 28 00




0. Bolio 118, Hoa §-220077- Inscripoian 1 - CIF A-62365729

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financiercs intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

Los requerimientos de las normas anteriormente mencionadas han sido aplicados en pleno,
y por lo tanto los estados financieros reflejan la imagen fiel de los activos, de la posicion
financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados (balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y notas explicativas)
se muestran en miles de euros y son comparativos con los del ejercicio o periodo de seis
meses anterior.

3.  Politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2009 son consistentes con las politicas
contables reflejadas en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2008. Estas
politicas se han aplicado consistentemente para todos los periodos presentados.

4. Informacion financiera por segmentos

Formato principal de presentaciéon de informaciéon por segmentos: segmentos del
hegocio

A 30 de junio de 2009, el Grupo esta organizado a nivel global en dos unidades principales
de negocio.

(i) Edificios
(i) Suelo

Los principales epigrafes para el periodo finalizado a 30 de junio de 2008 son:

Reala Corporaman.2anl Eotaze, Soajerac Anonima - ipaeria pn of Reqistin Mareonti de Sargelana, Torno 33,02

Epigrafe Total

Edificios Suelo No asignados Consolidado
Ingresos ordinarios 179.427 (3.343) - 176.084
- Externos 179.427 (3.343) - 176.084
- Otros segmentos - - - -
Consumeo de mercaderias (182.331) 1.644 - (180.687)
Margen Bruto (2.904) {1.699) - {(4.603)

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espana fe 9
Tel (+34) 93 494 96 70 - Fax (+34) 93 439 26 00
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

Los principales epigrafes para el periodo finalizado a 30 de junio de 2009 son:

Epigrafe Total

Edificios Suelo No asignados Consolidade
Ingresos ordinarios 196.849 124.243 - 321.092
- Externos 196.849 124.243 - 321.092
- Otros segmentos - - - -
Consumo de mercaderfas {207.330) (115.805) - (323.135)
Margen Bruto {10.481) 8.438 - (2.043)

Las politicas contables se han aplicado de forma homogénea y consistente con las del
Grupo.

Formato secundario de presentacion de informacion por segmentos: segmentos
geograficos

Los dos segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en dos areas geograficas,
aunque son gestionados sobre una base global.

Espafia es el pais de origen del Grupo, y a su vez, la principal area geografica en la que
opera el grupo.

INGRESOS ORDINARIOS 30.06.09 30.06.08
Nacional 161.312 139.324
Internacional 159.780 36.760

321.002 176.084

Las ventas se asignan en base al pais en que se localiza el activo.

5, Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran
a continuacién:

Otras ins-
Terrenos y talaciones Otro
A 1 de enero de 2008 construcciones y mobiliario inmovilizado Total
Coste 58.369 8.268 1.202 67.839
Amortizacién acumulada {166) {259) {500) {925)
Importe neto en libros 58.203 8.009 702 66.914
Periodo terminade a 30 de junio de 2008
Importe neto en libros inicial 58.203 8.009 702 66.914
Altas - 751 134 885
Bajas - (72) (18) (90)
Cargo per amortizacion (324) (413) (119) (856)
Importe neto en libros final §7.879 8.275 699 66.853
A 30 de junio 2008
Coste 58.369 8.919 1.290 68.578
Amortizacién acumulada {490) (644) (591) {1.725)
Importe neto en libros 57.879 8.275 699 66.853
|
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Memoaoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

A1 de enero de 2009

Coste
Amortizacion acumulada
Importe neto en libros

Periodo terminado a 30 de junio de

2009

Importe neto en libros inicial
Altas

Bajas

Diferencias de cambio
Cargo por amortizacién
importe neto en libros final

A 30 de junio 2009
Coste

Amortizacién acumulada
Importe neto en libros

Otras ins-
Terrenos y talaciones Otro

construcciones y moblliario lnmovilizado Anticipos Total
58.369 9.047 1.322 - 68.738
(3.199) (1.098) (698) - (4.995)
55.170 7.949 624 - 63.743
55.170 7.949 624 - 63.743

- 58 81 506 645

(54.899) (6.761) (84) - (61.744)

- 2 - - 2

(261) (375) (110) - (746)

10 873 511 506 1.900

12 1.178 1.21¢ 506 2.915

(2) (305) (708) - (1.015)

10 873 511 506 1.900

El Grupo tiene el titulo de propiedad adecuado de todos los bienes activos contabilizados.

En el movimiento de los epigrafes de Terrenos y construcciones y de Otras instalaciones y
mobiliarioc se incluye basicamente la venta de |la Sede del Grupo durante el 2009, por
importe de 83 millones de euros, dentro del acuerdo de refinanciacion de la deuda bancaria
del Grupo {nota 11). Adicionalmente, ¢ incluido en el contrato de compra-venta, el Grupo ha
adquirido un derecho de compra del edificio por un importe de 500 miles de euros
ejercitable, a un precio determinado, hasta el afioc 2012.

6. Activos intangibles

El detalle y movimiento de los activos intangibles adquiridos se muestran a continuacion:

A1 de enero de 2008
Coste

Amortizacién acumulada
Importe neto en libros

Pertodo terminado a 30 de junio de 2008

Altas
Cargo por amortizacion

A 30 de junio de 2008
Coste

Ameortizacién acumulada
Importe neto en libros

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona « Espana
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Aplicaciones
Marcas Informatlcas TOTAL
16 547 563
- (156) (156}
16 391 407
3 1.133 1.136
{1 {90) (g
18 1.434 1.452
19 1.680 1.699
(1) (246) {247)
18 1.434 1.452
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Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

Anticipos e
Aplicaciones inmovilizado
A 1 de enero de 2009 Inforimaticas en curso TOTAL
Coste 1.547 1.048 2.585
Amortizacion acumulada (384) - {384)
Importe neto en libros 1.163 1.048 2.211
Periodo terminado a 30 de junio de 2009 1.163 1.048 2.211
Altas 121 66 187
Cargo por amortizacion {193} - {193)
A 30 de junic de 2009 1.091 1.114 2.205
Coste 1.668 1.114 2.782
Amortizacion acumulada (677) - (5677)
Importe neto en libros 1.091 1.114 2.205

7. Instrumentos financieros derivados

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados a 30 de junio def
gjercicio 2009 y a 31 de diciembre del ejercicio 2008 es como sigue:

2009 2008

Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de lipo de interés — coberturas de flujos
de efectivo - - - 68.253
Contratos a plazo de moneda extranjera —
coberturas de flujos de efectivo 159 - - -
Total 159 - - 6.253
Menos parte no corriente:
Contratos a plazo de moneda extranjera —
coberturas de flujos de efectiveo (159) - - -
Parte corriente - - - 6.253

El Grupo tiene dos contratos a plazo de moneda extranjera (uno USD put/EUR call y el otro
EUR call/GBP put}, conforme a la politica de gestién del riesgo financiero descrita en la Nota
3.1. de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2008.

El importe del principal del contrato de derivado sobre el délar pendiente a 30 de junio de
2009 asciende a 2.370 miles de euros. El tipo de cambio contratado se ha establecido en
1,39 ddlares por euro.

Adicionaimente el importe del principal del contrato de derivados sobre las libras pendientes
a 30 de junio de 2009 ascienden a un total de 7.500 miles de euros. El tipo de cambio
contratado se ha establecido en 0,95 libras por euros en ambos contratos.

Las pérdidas o ganancias reconocidas en la reserva de cobertura del patrimonio en

contratos de cobertura de tipo de cambio a 30 de junio de 2009 se transferirdn a la cuenta
de resultados en el momento en que se liquide. \

A
AV
f
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

8. Existencias

30 junio 31 diciembre

2009 2008
Terrenos y solares 110.272 305.008
Edificios adquiridos para su rehabilitacion y/o transformacion 248,358 385.587
Obras en curso 1.108 2.548
Opciones de compra 2.970 6.338
Provisiones (42.904) (56.794)
319.804 642.687

La disminucién en el saldo de existencias respecto al ejercicio anterior se debe a las ventas
del periodo, basicamente provocadas por el acuerdo de refinanciacion de la deuda bancaria
del Grupo (Nota 11) en la cual se indicaba la venta de una serie de existencias a diversas
entidades financieras, junto con la reduccién del nivel de nuevas inversiones.

En el epigrafe de existencias, el importe de intereses capitalizados acumulados a 30 de
junio de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 ascienden a:

30 junio 31 diciembre
2009 2008

Intereses capitalizados 20.667 33.761

El tipo de capitalizacién utilizado para determinar el importe de los costes por intereses
proveniente de la financiacion genérica es de aproximadamente un 4,3%.

Se incluyen al 30 de junic de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 inmuebles y terrenos
afectos a préstamos hipotecarios registrados en el epigrafe de deudas financieras {(en
pasivos corrientes) por importe de:

009 008
Existencias afectas a préstamos hipotecarios (importe brute) 133.301 122.206
Préstamos hipotecarios 73.337 71.664

El saldo de opciones de compra registradas a 30 de junio de 2009 (2.970 miles de euros) se
compone de los importes entregados en concepto de primas de opcién (8.953 miles de
euros), menos la provision realizada por posible pérdida de opciones de compra (5.983
miles de euros).

El saldo neto de las opciones registradas corresponde a operaciones que se estan
estudiando con rigor, vy ague la Direccion del Grupo se planteara, una vez llegado su
vencimiento, la continuidad del proyecto en funcién de su adaptacién a las condiciones de
mercado.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espafia
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(Importes expresados en miles de euros)

El importe del activo subyacente opcionado para el total de 2.970 miles de euros asciende a
54 .596 miles de euros (frente a los 73.557 miles de euros a 31 de diciembre de 2008), de los
cuales la realizacién de 1.878 miles de euros se estima en un plazo superior a un afio.

La finalidad de las opciones de compra es la adquisicion de inmuebles o terrencs que van a
ser objeto de la actividad del Grupo.

Las existencias se encuentran valoradas por su valor neto de realizacion. El valor neto
contable de aquellas que incluyen una pérdida por deterioro de valor asciende a 30 de junio
a 150.588 miles de euros.

La variacién de la provision por deterioro de valor de existencias contabilizadas en fa cuenta
de resultados al 30 de junio de 2009 ascienden a 16.546 miles de euros (8.279 miles de
euros de dotacion y 24.825 miles de euros de aplicacion).

Las pérdidas por deterioro de valor de existencias se han determinado en base a las

valoraciones y tasaciones realizadas por expertos independientes en la materia, a 30 de
junio de 2009,

9. Capital

Prima de
Al 1 de enero de 2008 25.029 80.419 105.448
Al 30 de junio de 2008 25.029 80.419 105.448
Al 1 de enero de 2009 25.029 80.419 105,448
Al 30 de junio de 2009 25.029 80.419 105.448

El nimero de acciones asciende a 25.029.301 desde el 1 de enero de 2007 y se ha
mantenido invariable desde dicha fecha.

Todas las acciones en circulacion estan totalmente suscritas y desembolsadas, asi como
autorizadas, y todas ellas tienen los mismos derechos.

El valor nominal de cada una de las acciones durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de
1 euro.

La Sociedad inicid su cotizacion en las bolsas el 5 de abril de 20086.
N

[/
i \\ f
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consclidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

10. Operaciones con acciones propias

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante los seis primeros meses
de los ejercicios 2008 y 2009 han sido los siguientes:

Precio
medio de
adquisicion/
Nimero Nominal enajenacién Coste Total
Saldo al 01.01.08 198.755 (199) (5.570) (5.570)
Adquisiciones 198.544 {198) 499 990 990
Saldo al 30.06.08 307.299 {397) {6.560) (6.560)
Saldo al 01.01.09 377.767 {378) (6.003) (6.003)
Saldo al 30.06.09 377767 (378} (6.003) {6.003)

A fecha 30 de junio de 2009 estan vigentes tres planes especificos de recompra de acciones
de la Sociedad, que tienen por objeto atender las necesidades derivadas de un plan de
incentivos a empleados y directivos del Grupo asi como la entrega de acciones a los
administradores. Dichos planes tienen como objeto motivar y fomentar la permanencia en el
Grupo de sus beneficiarios y conferir a los empleados la calidad de accionistas de la
Sociedad.

Adicionalmente al programa de recompra de acciones se ha acordado la adquisicion
derivativa de acciones propias hasta la cifra maxima permitida por la ley, con la finalidad de
contribuir a la liguidez de las acciones en el mercado, aprobados por los Consegjos de
Administracion de la Sociedad de fechas 14 de junio de 2006, 21 de febrero de 2007 y 20 de
febrero de 2008 y ratificados por las Juntas Generales de Accionistas de fechas 29 de
marzo de 2007 y 25 de abril de 2008.

11. Deudas financieras

30 junio 2009 31 diciembre 2008

Corriente
Préstamos/créditos con entidades de crédito - 25121
Prestamos hipotecarios 57.823 124.854
Crédito sindicado - 500.000
Deudas por intereses 1.756 12.672
9.679 662.647
No corriente
Crédito sindicado 246.720 -
Prestamos hipotecarios 16.514 -
Préstamos de entidades vinculadas (nota 18) 3.974 -
266,208 - -
Total deudas financieras 325,787 , 662,647
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memaria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses a una tasa de mercado, todas
basadas en el Euribor mas un margen. Por tanto, el valor razonable de las deudas con
entidades de crédito a largo plazo se aproxima a su valor en libros.

Los movimientos habidos en las deudas con entidades de crédito durante los seis primeros
meses del ejercicio 2008 y 2009 han sido ios siguientes:

Créditos con

entidades  Préstamos Deudas por Crédito

de crédito  hipotecarios Intereses sindicado Total
Al 1 de enero de 2008 90.931 151.181 3317 495,976 741.405
Obtencién de financiacién - 53.914 - - 53.914
Cancelacién de financiacién (52.647) (65.372) - (69) (118.088)
Intereses cargados - - 20.728 - 20.728
Intereses pagados - - {18.350) - (18.350)
Saldo al 3¢ de junio de 2008 38.284 139.723 5.695 495.907 679.609
Al 1 de enero de 2009 25.121 124.854 12,672 500.000 662.647
Obtencidn de financiacion - 15.514 - 246.721 262,235
Cancelacién de financiacién (25.121) (67.031) - (500.000) (692.152}
Intereses cargados - - 8.702 - 8.702
Intereses pagados - - (19.618) - (18.818)
Saldo al 30 de junio de 2009 - 73.337 1.756 246.721 321.814

En fecha 15 de febrero de 2007 Renta Corpeoracién, a través de Renta Corporacion Real
Estate, S.A. y Renta Corporacién Real Estate Finance, S.L.U., suscribié un crédito sindicado
por un importe de 500 millones de euros. La operacién fue liderada por Santander, Eurohypo
y Fortis como entidades directoras y aseguradoras. A éstas se sumaron, también como
directora BBVA, y ofras 17 entidades nacionales e internacionales que configuran el
sindicato bancario.

Dicha operacion supuso la primera de la Sociedad en el mercade de financiacion
estructurada. La financiacién quedé instrumentada en dos tramos; el primero, de 200
millones de eurcs, con un plazo de 5 afios y un periodo de carencia de 36 meses y el
segundo, de 300 millones de euros mediante linea de crédito revolving a 5 afos. Los fondos
se destinan a acometer el plan de inversiones y a la redefinicion de la estructura de deuda
actual.

El acceso a una financiacion a largo plazo permite mejoras de gestion, ahorros significativos
de coste por menores costes de formalizacidn, y la aplicacidén, por parte de Renta
Corporacion, de politicas de gestién del riesgo de tipos de interés, hasta ahora mas dificiles
de instrumentalizar debido a la alta rotacién de las operaciones de financiacién.

A lo largo del ejercicio 2008, el empecramiento de la crisis financiera y econdmica en
general llevé al endurecimiento de las condiciones crediticias. Por ello, la Direccién de la
Sociedad negocid con las entidades financieras que participan en el crédito sindicado con el
objeto de plantear una reforma estructural de la financiacidén y de sus condiciones que
aportara una estabilidad financiera en el corto, medio y largo plazo.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

El 26 de mayo de 2009 el Grupo ha formalizado un acuerdo de refinanciacion con el
conjunto de las entidades financieras que, en febrero de 2007, suscribieron el crédito
sindicado. Los aspectos més relevantes del acuerdo se concretan, por un lado, en la
refinanciacion a largo plazo de la deuda bajo unas nuevas condiciones y términos adaptados
a las actuales circunstancias de mercado. Por otro, el acuerdo de venta de activos que ha
permitido al Grupo rebajar significativamente su cifra de endeudamiento. Esta operacién ha
supuesto la compraventa de activos acordados con las entidades financieras, existencias
por importe de 281,1 millones de euros, asi como la venta de la sede del Grupo clasificada
en inmovilizado material por importe de 63 millones de euros. Como consecuencia de dicho
acuerdo, el Grupo ha reducido su deuda respecto a diciembre de 2008 en un importe de
3471 millones de euros, situando ésta en 321,8 millones de euros a 30 de junio de 2009, en
niveles inferiores a [a mitad de la existente a cierre del ejercicio 2008,

El nuevo acuerdo de refinanciacion se basa en la firma de un nuevo credito sindicado a
largo plazo por importe de 253,9 millones de euros, en el que participan un total de 17
entidades. Adicionalmente a cierre de junio permanecen 73,3 millones de euros en
financiacion hipotecaria bilateral. Se contempla también el acceso a una liquidez adicional
por importe de 18,5 millones de euros mediante una linea de financiacién a 3 afios, lo que
incrementa de forma determinante la estabilidad del Grupo. La financiacion del crédito
sindicado queda instrumentada por un periodo de 7 arios, los dos primeros (2008 y 2010} de
carencia de principal e intereses y los cinco restantes (2011 a 2015) con amortizaciones
anuales pre-establecidas.

El tipo de interés a devengar por el préstamo sindicado es de mercado referenciado al
Euribor mas un diferencial creciente durante la vida del mismo.

Existen unos requerimientos de fondos propios y caja minimos a cumplir en los afios de
vigencia del contratc de préstamo.

El Grupo dispone de poélizas de crédito con los siguientes importes dispuestos y limites
maximos;

30 de junio 200% 3 diciembre 2008
Importe dispuesto Limite maxime Importe dispuesto Limite maximo
18.596 25.121 25.121

El importe correspondiente a préstamos hipotecarios esta garantizado por inmuebles
propiedad de las diferentes sociedades del grupo registrados en el epigrafe de existencias
(Nota 8).

Para el conjunto de deudas financieras del ejercicioc anual 2008, el tipo de interés medio
soportado fue del 5,3%, mientras que durante el primer semestre del ejercicio 2009 el
interés medio soportado ha sido del 3,7%.

Los intereses devengados y no liquidados al cierre del mes de junio de 2008 y 2009
ascienden a 5.685 y 1.756 miles de euros respectivamente.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

El importe en libros de deudas con entidades de crédito del Grupo esta denominado en las
siguientes monedas:

30 de junio 2009 31 de diciembre 2008

Euro 306.300 662.647
Libra esterlina 15.614 -
321.814 2.647

12. |Impuesto sobre las ganancias

Al reunir los requisitos establecidos en el Régimen de Grupos de Sociedades previsto en el
Capitulo VII del titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad presenté
como sociedad dominante, por primera vez en el ejercicio 2002 la declaracion fiscal
consolidada con Renta Corporacién Real Estate R.A., S.A.U., Renta Corporaciéon Real
Estate G.O., S.L.U,, Renta Corporacién Real Estate O.N., S.A.U. y Renta Corporacion Real
Este Finance, S.L.U. A partir del 1 de enero de 2008, debido a la fusién de Renta
Corporacion Real Estate O.N, S.A.U. (sociedad absorbente) con Renta Corporacion Real
Estate R.A., S.A.U. y Renta Corporacién Real Estate G.O., S.L.U (sociedades absorbidas) y
posterior cambio de denominacion social de la sociedad absorbente a Renta Corporacion
Real Estate ES, S.A., esta Ultima es la que figura en la tributacion consolidada.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacion por el Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, la base imponible del ejercicio difiere del
resultado contable.

El tipo impositivo efectivo del Grupo a 30 de junio de 2009 es del 28,9% que difiere del tipo
tedrico vigente en Esparia del 30% debido a las diferencias de los tipos impositivos vigentes
en los distintos paises en los que operan las filiales de la Sociedad. A 30 de junio de 2009
se ha aplicado la mejor estimacién del tipo impositivo efectivo que se aplicara en el cierre del
ejercicio 2009,

El Grupo ha contabilizado un crédito fiscal por las pérdidas incurridas en el ejercicio debido a

que considera que seran perfectamente compensables en el periodo fiscal susceptible de
ello.
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Todas las sociedades incluidas en la consolidacién se encuentran abiertas a inspeccion por
las autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son
aplicables, a excepcion de Groupe Immobilier Renta Corporacién, S.A.S.U. que ha sido
objeto de inspeccion por los ejercicios 2003 a 2005, sin haberse generado pasivos
significativos, encontrandose los mismos cerrados a nuevas inspecciones fiscales. Asimismo
se ha dado inicio a finales de marzo del 2009 una inspeccion fiscal por parte de ias
autoridades francesas en relacidon a las operaciones efectuadas en Paris por una filial
luxemburguesa (Norfeu, S.a.r.l., fusionada y absorbida por Renta Corporacion Luxembourg,
S.a.rl.). Las eventuales contingencias que pudieran derivarse de dicha inspeccion estan, a
la fecha de emision de estos estados financieros, indeterminados en la medida que sigue
pendiente de emitir por parte de las Autoridades la correspondiente acta de inspeccion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. Salvo
por lo indicado en el parrafo anterior, los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a estas
cuentas anuales.

13. Gananciag por accion

13.1 Basicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad
(Nota 10).

De 1 de enero a 30 de junio
2009 2008
Beneficio/(pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad
{miles de euros) (13.725) {25.701)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 24.651.534 24.818.858
Ganancias/{pérdidas) basicas por accién (€ por accién) (0,56) {1,04)

13.2 Diluidas

Las ganancias diluidas por acciéon se calculan ajustando el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad y el nimero medic ponderado de accicnes ordinarias en
circulacion para reflejar la conversidn de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas.
No hay diferencias respecto a las basicas.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espaiia
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados def 2009
(Importes expresados en miles de euros)

14. Dividendos por accioén

Los dividendos pagados en los ejercicios 2009 y 2008 son los siguientes:

2009 2008
Dividendos pagados {miles de euros) - 10.606
Dividendo por accién (€ por accidn) - 042

En la Junta General de Accionistas de 25 de abril de 2008 se aprobé un dividendo por
accion emitida de 0,42 céntimos de euros correspondiente al ejercicio 2007. Con fecha 7 de
mayo de 2008 la Sociedad dominante efectué el pago de dicho dividendo.

En el ejercicio 2009, las pérdidas del ejercicio se han aplicado a resultados negativos de
gjercicios anteriores,

15. Efectivo generado por las operaciones

De 1 enero a 30 junio

Nota 2009 2008
Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante {13.725) (26.701)
Ajustes de:
— Impuesto 12 (6.570) (10.544)
— Amortizacion de inmovilizado material 5 746 856
- Amortizacion de actives intangibles 6 193 91
— (Beneficio)/pérdida de inmovilizado material e intangible (ver (1.410) 90

abajo)

— Correcciones valorativas por deterioro {16.433) -
— Ingresos por intereses {859) {4.804)
— Gasto por intereses 11.723 17.851
— Dotacién f (aplicacion) provisién riesgos y gastos 16 - (67)
— Dotacidn plan de acciones 567 815
— Participacion en la pérdida / {ganancia) de asociadas 53 (3.093)
Variaciones en el capital circulante
— Existencias 341.542 89.161
- Diferencias de conversion en el circulante 2.357 {2.908)
— Clientes y otras cuentas a cobrar 2.269 36.744
— Proveedores y otras cuentas a pagar corrientes (32.559) 2.957
— Proveedores y otras cuentas a pagar no corrientes - 284
Efectivo utilizado en las operaciones 288.894 101.532

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espaia
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Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado
material e intangible incluyen:

De 1 de enero al 30 de junio

2009 2008
Importe en libros (Notas 5 y 6) 61.744 90
Ganangcia / ( pérdida) de inmovilizado material 1.410 (80)
Importe cobrado por la venta de inmovilizado material 63.154 -

16. Contingencias/provisiones

Contingencias

No existe ni ha existido procedimiento gubernativo, legal, judicial o de arbitraje (incluidos, los
que estan en curso o pendiente de resolucién o aquellos que la Sociedad tenga
conocimiento que afecte a la Sociedad o a las sociedades del Grupo), gue haya tenido en el
pasado reciente, 0 pueda tener, efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad del Grupo.

El numero de litigios (incluidos, los que estan en curso o pendiente de resolucion) en los que
el Grupo Renta Corporacién se ha visto involucrado o de otro modo afectado durante el
periodo es muy limitado y, en cualquier caso, sobre materias poco significativas o
relevantes.

En aquellos casos en los que las ventas de inmuebles realizadas por el Grupo no se han
liquidado en efectivo en el momento de |a transmision del titulo de propiedad, el cobro
adeudado se garantiza como regla general por medio de una garantia hipotecaria, bancaria
o férmulas similares de garantia real. Actualmente el Grupo se encuentra en proceso de
ejecucion hipotecaria de una deuda por importe de 30,7 millones de euros incluida en la
partida de clientes, pudiéndose reclamar judicialmente la cantidad restante en su caso.

Provisiones

La Direccién del Grupo tiene dotada a 30 de junio de 2009 una provisién que cubriria las
responsabilidades por litigios y otras reclamaciones, asi como en su caso el importe de las
obligaciones presentes, pasivos contingentes y compromisos a los que debiera hacer frente
el Grupo, clasificada en provisiones para riesgos y gastos no corrientes.

La provisién para riesgos y gastos tiene como objetivo la cobertura de responsabilidades y
obligaciones exigidas a la Sociedad en reclamaciones y litigios en cursoc ante autoridades
administrativas vy tribunales competentes. Estas derivan fundamentalmente de posibles
interpretaciones diferentes de ia normativa fiscal vigente, concretamente relativas a la
aplicacion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales (ITP) y al calculo de la base del
impuesto de construcciones, instalaciones y obras (ICIO). No existe reclamacion ni litigio
que, individualmente considerado, sea de cuantia relevante.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona « Espafia
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

La Sociedad considera que la aplicacién de dicha provision es indeterminada en el tiempo y
en cualguier caso superior a un afio. Su vencimiento no esta claramente establecido pues
depende de factores externos, tales como la celeridad de las Autoridades y Tribunales
Competentes.

La cuantificacion de dicha provision estd basada en los importes reclamados por las
Autoridades Competentes.

El saldo de dicha provisién al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 3.869 miles de euros.
Durante el ejercicio 2009 no se han producido movimientos en dicha provision.

17. Compromisos

La naturaleza de la actividad de las sociedades del Grupo Renta Corporacién comporta que
los inmuebles adquiridos se contabilizan como norma general como existencias.

A 30 de junio de 2009 el Grupo tenia avales prestados a favor de terceros y entidades
financieras por un importe de 5.809 miles de euros (31 de diciembre de 2008: 84.037 miles
de euros). Dichos avales se han destinado, en su mayor parie, a garantizar cantidades
recibidas en la preventa de inmuebles y que se recogen en el pasivo corriente del Grupo
bajo el epigrafe de proveedores y otras cuentas a pagar, asi como a garantizar las
obligaciones de pago contraidas por la compra de inmuebles con pago aplazado.

En la partida de existencias se recogen las primas pagadas por el Grupo por las opciones de
compra sobre activos inmobiliarios. La siguiente tabla detalla el nimero de las opciones en
cartera, su coste y los derechos de inversion que estas representan:

30 junic 2009 31 diciembre 2008

Nitmero de opciones 10 6
Primas de Opciones 2970 6.338
Derechos de inversion por Opciones de compra 54,596 73.557

Durante el afio 2009 se ha desestimado una opcién de compra, siendo la pérdida asociada a
dicha opcién no ejercitada de 280 miles de euros, correspondiente a un activo subyacente
opcionado gue asciende a 1.416 miles de euros. Adicionalmente el gasto de provision de
opciones incurrido en el 2009 asciende a 3.669 miles de euros.

A 30 de junio 2009 no hay contratos importantes ajenos al negocio ordinario de la Sociedad
que sean relevantes ni contratos celebrados por cualquier miembro del Grupo que
contengan una clausula en virtud de la cual cualquier miembro del Grupo tenga una
obligacién o un derecho que sean relevantes para el Grupo.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espafia
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009

(Importes expresados en miles de euros)

18. Saldos y transacciones con empresas y partes vinculadas

18.1 Ventas de bienes, prestacion de servicios e ingresos financieros

30 junio 2009
Venta de bienes:

30 junio 2008

Personal directivo clave y administradores 672 8.000
Total venta de bienhes 672 8.000
30 junio 2009 30 junio 2008
Prestaciones de servicios:
Empresas vinculadas por accionistas en comun
- Mixta Africa, S.A. 10 1
- Fundacién Privada Renta Corporacion 9 14
19 15
Personal directivo clave y administradores - -
Total prestaciones de servicios: 19 16
18.2 Compras de bienes, servicios recibidos y gastos financieros
30 junio 2009 30 junio 2008
Servicios recibidos:
Empresas vinculadas por accionistas en comtin
- Second House, S A 65 24
- Second House Rehabilitacion, S.L.U. 13 60
- Closa Asociados. Corredurfa de Seguros, S.L. 172 268
- Fundacién Privada Renta Corparacién {donacion) - 45
- Gibernau & Plana Asociados, S.L. 55 70
- Near Technologies, S.L. - 144
- Dinomen, S.L, 75 -
- Iglu Verde, S.L. 3 -
- Test Tecnologia de Sistemas, S.L. 2 6
385 617
Personal directivo clave y administradores 78 15
Total servicios recibidos: 461 632

Con fecha 29 de abril de 2009, el Consejo de Administracion ha acordado dejar sin efecto ei
contrato suscrito entre el Grupo y Second House, S.A. de fecha 28 de diciembre de 2005
(ratificado por el Consejo de Administracion en fecha 15 de marzo de 2006), que regulaba
las relaciones de colaboracion comercial y contractual entre ambas partes, dado que de
conformidad con el Plan Estratégico, el Grupo opcionara, comprara y vendera el mismo tipo
de producto que Second House, S.A. A pesar de ello, ambas partes adoptaran todas las

medidas necesarias para gue no exista en ningun caso conflicto de intereses.

Via Augusta 252-260 « 08017 Barcelona - Espania
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
(Importes expresados en miles de euros)

18.3 Préstamos recibidos

Durante el ejercicio 2009 el Grupo, y segun el acuerdo refinanciacion mencionado en la nota
11, ha recibido un préstamo de caracter participativo de su accionista principal, a través de
ia sociedad Dinomen, S.L. por importe de 4,000 miles de euros cuyo vencimiento es a 7
afios, habiéndose descontado los gastos asociados a dicho préstamo para imputarse a lo
largo de la vida de éste. Dicho préstamo devenga un tipo de interés referenciado al Euribor
mas un diferencial asi como un tipo de interés adicional en el caso de que el Grupo obtenga
un beneficio neto anual superior a una cantidad establecida. A 30 de junio de 2009 ha
devengado un gasto por intereses de 14 miles de euros.

18.4 Remuneraciones pagadas a los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad

A continuacion se muestra un cuadro con la remuneracion en virtud a su pertenencia al
Organo de Administracion percibida por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 y 2008:

De 1 de enero a 30 de junio

Concepto 2009 2008
Asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion / Comisicnes Delegadas 87 242

El importe total en primas de los seguros de responsabilidad civil satisfechos por la
Sociedad respecto a los miembros del Consejo de Administracién y a los altos directivos
asciende a 71 miles de euros, en los seis primeros meses del ejercicio 2009. Asimismo, el
importe total en primas de los seguros médicos satisfechos por la Sociedad respecto a los
altos directivos y Consejeros ejecutivos de la Sociedad asciende a 4 miles de euros.

18.5 Remuneracion por la relacidon laboral al personal directivo clave y administradores

De 1 enero a 30 junio

2009 2008

Salarios y otras retribuciones a los Consejeros Ejecutivos 774 3.724
Salarios y otras retribuciones al resto de directivos clave 230 775
1.004 4,499

Dentro de salarios y otras retribuciones a los Consejeros ejecutivos y al resto de directivos
clave se incluye el gasto devengado relacionado con el plan de acciones, el cual asciende a
117 miles de euros (80 miles de euros en el primer semestre de 2008) y a 22 miles de euros
respectivamente (58 miles de euros en el primer semestre de 2008).

19. Hechos posteriores a la fecha de balance

No se ha producido ningun hecho posterior significativo para revelar en los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espafia
Tel {+34) 93 494 96 70 - Fax (+34) 93 438 28 00

24




Inscnpeign 7 - GIE A-52385729,

B 220077

it de Bargelanz, Tome 33,020, Folin 118, Haoja

o ol Regivin Mo

ool

NGmIMma -~ 05

.

Az Esicte. Spoig

Hents Corporagia

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Memoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009

(Importes expresados en miles de euros)

20. Otra informacion

20.1 Numero promedio de empleados del Grupo por categotia y sexo

De 1 de enero a 30 de junio

2009 2008

Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Direccidn - 4 4 1 4 5
Comercial 17 11 28 28 19 47
Administracién 41 3 44 51 7 58
Téchico 2 3 5 2 12 14
Legal 6 - 6 8 - 8
Servicios 2 3 5 4 3 7
TOTAL 68 24 92 94 45 139

20.2 Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo

Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores por los servicios de
auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de

2009, ascienden a 33 miles de euros.
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Estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién

Anexo |

de Bag

Andrims - asiisnen o Reaisis

Estate,

Bigata Cerporgiigs Raal

Participacién
Sociedad Titular : Supuesto por
Costeen | % Sobre dela el que
Denominacién Social Bomicilio Mis.Eur. | Nominal Participacion consolida  Actividad | Auditor
Via Augusta 252-260. Renta
Renta Corporacion Real Barcelona Corporacion Real | Integracion No
Estate Finance, S.L.U. (Espafia) 607 100% | Estate, S.A. giobal (4) auditada
Via Augusta 252-260. Renta
Renta Corporacién Real Barcelona Corpoeracion Real | Integracion
Estate ES, S.A.U. {Espafia} 19.347 100% | Estate, S.A. global {2} PwC
26, Rue de Tréemoille Renta
Groupe Immebilier Renta Paris Corporacién Real {  Integracion
Corporacion, 5.A.S.U. (6) {Francia) - 100% | Estate, 8.A. global (5) PwC
. 28, Rue de Tremoille Renta
Renta Corporacién Real Estate | Paris Corporacion Real | Integracion Mo
France, S.A.S.U. (Francia) 50 100% | Estate, S.A. global ) auditada
Renta
Renta Properties (UK), 74 Grafton Straet Londres Corporacién Real |  Integracidn
Limited (Gran Bretatia) 32.960 100% | Estate, S.A. global (5} PwC
Renta Properties
Winterley Properties 3, 74 Grafton Street Londres (UK), Integracion No
Unlimited (Gran Bretafia) 100% | Limited global (5) auditada
19 Cavendish Square Renta Properties
Londres (UK}, Integracién No
Renta 1001 (UK} Limited (Gran Bretafia) 100% | Limited globai (5) auditada
Renta Properiies
74 Grafton Street Londres (UK}, Integracién No
Palmerston and Compton, Ltd, | (Gran Bretafia) 100% ; Limited globat (5) auditada
Friaderichstrasse, 58 Renta
RC Real Estate Deutschland Berlin Corporacion Real {  Integracién
GmbH (Alemania) 15.157 100% : Estate, S.A. global )] PwC
12 rue Guillaume Kroll, L-
1882 Renta
Renta Corporacién Luxembourg, | Luxemburgo Corporacion Real | Integracion No
S.arl (Luxemburgo) 100 100% | Estate, S.A, global (1) auditada
12 rue Guillaume Kroll, L- Renta
1882 Corporacién
Luxemburgo L.uxemburgo, Integracién No
Tanit Corporation, S.a.r.l. {6} {Luxemburgo} 100% | S.a.r.l global (1} auditada
12 rue Guillaume Kroll, L- Renta
1882 Corporacion
Luxemburgo Luxemburgo, Integracion No
Medas Corporation, S.a.r.l. {L.uxemburgo} 100% i S.a.r.l. global (1) auditada
1240 Avenue of the
Americas Renta
New York Corporacién Real | Integracién No
Renta Corporation (USA) 595 100% ; Estale, S.A. global (5) auditada
1240 Avenue of the
Americas
New York Renta Integracidn No
RC1, LLC (USA} 100% | Corporation global {5) auditada
1240 Avenue of the
Americas
New York Renta Integracion No
RC2, LLC (USA) 100% | Corporation global (5) auditada
1240  Avenue of the
Americas
New York Renta Integracidn No
RGI, LLC {USA) 100% { Corporation global (5} auditada
1240 Avenue of the
Amaricas
New York Renta Integracién No
RCIV, LLC (USA) 100% : Corporation global (5) auditada
1240 Avenue of the
Americas
New York Renta [ntegracidn No
RCY, LLC {USA} 100% | Corporation global {5) auditada
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Estados financieros intermedios resumidos consclidados del 2009

(Importes expresados en miles de euros)

La fecha de cierre de las Ultimas cuentas anuales es 31 de diciembre.

Actividad:

Negocio residencial.

Negocio residencial, de oficinas y de suelo,

Negogcio de suelo.

Negocio inmabiliaric v prestacidn de servicios.

Negocio residencial y de oficinas.

En proceso de liquidacién como compromiso adquirido con la venta de activos a las entidades financieras. La sociedad Renta
Corporacién Real Estate France, S.A.S.U. serd aquella en la que la sociedad desarrollaréd el negocio en Francia, en
sustitucidn de Groupe Immobilier Renta Corporacién, 8.A.8.U.

Via Augusta 252-260 - 08017 Barcelona - Espaiia
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(Importes expresados en miles de euros)
Sociedades Asociadas incluidas en el Perimetro de Consolidacion
Participacion
Supuesto
Sociedad por el que
Costeen | % Sobre Titular de la consolida
Denominacion Social Domigilio Mis.Eur. Nominal Parlicipacion (a} Actividad Auditor
Renta
Via Augusta 252-260 Corporacion
Barcelona Real Estate ES, Puesta en
Masella Qaste, S.L. i {Espafa) 118 40% S.AU. equivalencia {7 No auditada

l.a fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales es 31 de diciembre.

Actividad;

{7) Negocio de promaocidn de obra nueva.

Via Augusta 252-260 + 08017 Barcelona - Espafia
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Informe de gestién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009

1. Evolucién_de los negocios y situacion de la Sociedad

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2009, el Grupo ha formalizado el nuevo crédito
sindicado a largo plazo en el marco de la refinanciacién global de la deuda. Este acuerdo ha
supuesto la venta de activos a entidades financieras permitiendo una disminucion de la
deuda en mas de un 50% respecto a la de cierre del ejercicio 2008, y sitla al Grupo en una
posicion mas estable de cara a los préximos ejercicios.

Los ingresos del primer semestre del 2009, han alcanzado los 329.707 miles de euros,
superiores en un 77% a los registrados en el primer semestre del 2008. Las ventas
realizadas en el marco del proceso de refinanciacién ascienden a 281.050 miles de euros.

El entorno de mercado sigue siendo complejo, caracterizado por la falta de liquidez y las
restricciones crediticias. El sector inmobiliario nacional e internacional continta afectado de
forma directa por el deterioro del mercado financiero y el dificil entorno econémico que se
caracteriza por una lenta recuperacién de la economia. No obstante, se empiezan a
vislumbrar oportunidades para la captacion de determinados productos a precios atractivos y
también se empieza a identificar una demanda real de producto adecuado a las nuevas
condiciones de mercado. Es por ello, que en linea con su estrategia actual, Renta
Corporacion ha cerrado nuevas operaciones de alta rotacion, habiendo completado los
procesos de captacion, transformacion y venta, en un plazo medio de 6 meses desde la
opcion, cuyos resultados se han registrado ya a 30 de junio del 2009,

El margen bruto de las ventas se sitUa en -2,043 miles de euros, explicandose éste por dos
componentes diferenciados. El Margen bruto ordinario de las operaciones cerradas durante
el primer semestre del ejercicio ha sido positivo, situandose en 6.236 miles de euros. Por
ofro lado, la Sociedad ha optado por dotar una provision durante el primer semestre de
8.279 miles de euros vinculado a determinadas existencias, dentro de fas politicas contables
conservadoras del Grupo y vinculadas a la actual coyuntura econémica e inmobiliaria.

Los gastos de personal se han situado en 5.248 miles de euros a 30 de junio del 2009,
frente a los 12.808 miles de euros del mismo periodo del ejercicio anterior. Dicho
decremento es consecuencia de la disminucion de plantilla, siendo la plantilla media en el
2009 de 92 empleados frente a los 139 para el mismo periodo del 2008, de politicas de
disminucién de salarios en el equipo directivo y de congelacién para el resto, asi como de
los gastos de caracter extraordinario llevados a cabo durante el primer semestre del 2008
por ajustes en la estructura del Grupo.

Los gastos por servicios exteriores ascienden a 9.095 miles de euros, lo que supone una
disminucién de 6.509 miles de euros respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, claro
reflejo de todas las politicas de contencién de gastos llevadas a cabo por el grupo.

Durante el primer semestre del 2009 la Sociedad ha declinado ejecutar opciones de compra,
y ha provisionado otras por importe de 3.669 miles de euros dentro de la estrategia muy
selectiva y conservadora que adoptd el Grupo ya durante el 2008 a la hora de ejecutar los
derechos de inversion.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Informe de gestion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009

En el marco de la venta de activos a las entidades financieras se incluye la venta de la
Sede del Grupo, lo que ha supuesto un beneficio, dentro de este periodo, de 1.387 miles de
euros,

El resultado financiero neto para los primeros seis meses del gjercicio 2009 ha sido de 9.536
miles de euros, frente a los 13.048 miles de euros para el mismo periodo del ejercicio
anterior. Esta disminucion se debe principalmente a una deuda neta media inferior, junto con
una reduccién en el tipo de interés medio. Para el conjunto de deudas financieras del
gjercicio anual 2008, el tipo de interés medio soportado fue del 5,3%, mientras que durante
el primer semestre del ejercicio 2009 el interés medio soportado ha sido del 3,7%.

Al cierre del primer semestre del 2009 el Grupo arroja unos resultados negativos de 13.725
miles de euros, mejorando, en este complicado entorno de mercado, en 11,976 miles de
euros el resultado del primer semestre del afio anterior.

Como consecuencia de la firma del contrato de refinanciacion, tanto las existencias como la
deuda se han reducido significativamente a 30 de junio del 2009. Las existencias se han
reducido en un 50% respecto al cierre del ejercicio 2008, situdndose en 319.804 miles de
euros a 30 de junio del 2009, y la deuda neta del Grupo se sitia en los 292.431 miles de
euros, lo que supone una reduccién de 349.128 miles de euros frente a la que tenia el
Grupe a 31 de diciembre de 2008. El ratio de apalancamiento de sitia en el 78,6%,
disminuyendo en 9 puntos porcentuales el obtenido al cierre del afio anterior.

El nuevo acuerdo de refinanciacion se basa en un nuevo crédito sindicado por importe de
253,9 millones de euros, por un periodo de 7 afios, con dos afios de carencia y una linea de
liquidez adicional de 18,5 millones de euros que se otorga mediante una linea de
financiacion a 3 afios. Adicionalmente a cierre de junio, el saldo de hipotecas bilaterales es
de 73,3 millones de euros. Esta nueva situacion confiere estabilidad al Grupo y le permite
concentrar sus recursos y esfuerzos en el desarrollo de su modelo de negocio.

2. Evoluciéon previsible de los negocios

Ef futuro se presenta todavia incierto en cuanto al punto de inflexién de la recuperacion de la
demanda y del restabiecimiento de las facilidades crediticias a los potenciales compradores
de activos inmobiliarios. Sin embargo, el Grupo dispone de activos de calidad y atractivos
para el mercado, muchos de ellos en fase finalista y listos para ser vendidos, por lo que un
incremento de la liquidez del mercado influira de forma inmediata en un incremento de
ventas y resultados. La estrategia del Grupo para los préximos afios se basa en la
adaptacién a un entorno de mercado cambiante dentro del sector inmobiliario.

Cabe destacar que el Grupo, tras la renegociacién de la deuda y la firma del nuevo
sindicado se encuentra en una situacion totalmente diferente a la descrita en el 2008. La
renegociacién de la deuda y la venta de activos llevada a cabo con la firma del nuevo
sindicado, confiere a la empresa la estabilidad y el equilibrio necesarios para afrontar el
complicado entorno actual. El Grupo inicia una nueva etapa adaptada al actual contexto de
mercado y esta nueva situacion permitira centrarse en la transformacidén y venta de la
cartera actual y buscar generacion de margen, principaimente concentrando los recursos y
esfuerzos en el desarrollo de su modelo de negocio, con alta rotacion. .\
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De ésta forma los objetivos de inversion se centralizan en la compra, transformacion y venta
de edificios residenciales u oficinas con alta rotacién. La actividad de suelo quedara limitada
a oportunidades concretas.

El Grupo mantiene una posicién financiera estable en la medida en que dispone de deuda a
largo plazo sin amortizaciones significativas de deuda exigibles en el corto plazo

3. Principales riesgos e incertidumbres del negocio

Los principales riesgos financieros que afectan al Grupo serian: riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El Grupo realiza un
seguimiento constante de los mismos a fin de anticipar los efectos que de éstos se pueden
derivar e implantar las medidas correctoras necesarias.

- El Grupo desarrolla su actividad en la zona euro, a excepcion del Reino Unido y
Estados Unidos de América. En ambas plazas el Grupo ha cerrado derivados
financieros que permiten acotar o minimizar el riesgo de tipo de cambio sobre estas
monedas.

- El Grupo tiene establecido como politica de control del riesgo de tipo de interés que es
gestionado de acuerdo con las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion
en las que se establece la necesidad de mantener instrumentos de cobertura que
minimicen el impacto de la volatilidad de los tipos de interés. Con motivo de la
refinanciacion de deuda llevado a cabo en mayo 2008, se cancelaron los instrumentos
de cobertura de tipo de interés que cubrian parte de la deuda refinanciada. La
Compafija evalla permanentemente la conveniencia de contratar coberturas
adaptadas a la estructura de financiacion, siempre y cuando las condiciones de la
contratacion de dichos instrumentos sean en condiciones favorables para el Grupo.

- La mayoria de las ventas de bienes inmuebles realizadas por el Grupo se liquidan en
efectivo en el momento de la transmision del titulo de propiedad. En el resto de ventas,
el cobro adeudado se garantiza como regla general por medio de una garantia
bancaria 0 mediante un pacto de reserva de dominio o férmulas similares de garantia
real que permiten al Grupo recuperar la propiedad del inmueble en caso de impago de
su precio.

- La calidad de los activos del Grupo son asi mismo buena garantia de la deuda.

4, Investigacion y desarrollo

Debido a las caracteristicas de la actividad del Grupo, no se realizan inversiones en materia
de investigacion y desarrollo.
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Informe de gestién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del 2009

5. Acciones propias

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 la Sociedad no ha realizado
adquisiciones ni enajenaciones de acciones.

La sociedad dominante a 30 de Junio de 2009 tiene un total de 377.767 acciones

representativas de un 1,5% del capital social de la Sociedad. El valor nominal de dichas
acciones asciende a 378 miles de euros.

6. Hechos posteriores

No se ha producido ningun hecho posterior significativo para revelar en los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

7. Recursos Humanos

El equipo de Renta Corporacién, destaca por su alto grado de formacion, profesionalidad y
motivacion. Desde sus primeros pasos como empresa se ha reconocido y cuidado como
factor clave de éxito la contribucién de los profesionales que integran la compaiiia. En este
contexto, dedica especial atencion a disponer de una organizacion efectiva, agil y flexible,
con un entorno de trabajo profesionalizado en procedimientos y sistemas, con un facil
acceso a la formacion continuada y al conocimiento, y facilitando la conciliacion laboral y
familiar de sus empleados, recogido en su politica de recursos humanos.

La plantilla de Renta Corporacion se caracteriza por su joven edad, la media del equipo se
sitia en 38 afios, y un 75% de presencia femenina, considerando los empleados de la
totalidad del Grupo.

La Sociedad ha tenido durante el primer semestre del 2009 una plantilla media de 92
empleados, de los cuales un 81,5% trabaja en Espafia (un 96% de ellos en la sede central
en Barcelona) y el 18,5% restante en las delegaciones internacionales de Paris, Londres,
Beriin y Nueva York.

8. Medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioambiente vy la minimizacion, en su caso, del impacto negativo medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
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La naturaleza de las actividades de Renta Corporacion, basadas en la transformacion de
activos inmobiliarios para generar valor, conlleva un impacto inevitable para el medio
ambiente. Por este motivo, la compafiia adopta una actitud responsable con el entorno y
potencia la rehabilitacién de los edificios. En referencia a la transformacion fisica de los
inmuebles, cabe destacar que la politica medioambiental se ve reforzada tanto en las
ejecuciones de las obras de rehabilitacion como en el mantenimiento de los inmuebles. La
transformacién también supone una mejora notable en el uso de los recursos naturales y en
la aplicacién de medidas de eficiencia energética.

El respeto por el medioambiente, en tanto que filosofia compartida por toda la organizacion,
se hace extensivo a nuestros colaboradores y suministradores, ajustando el gasto
energético y de recursos naturales a lo estrictamente necesario para fa transformacion de
los inmuebles.

A pesar del reducido impacto ambiental que tienen estas transformaciones, en comparacion
con el modelo alternativo de demolicién y nueva construccion, Renta Corporacion extiende
hacia sus proveedores un compromiso de responsabilidad, y en todos los contratos de obra
se incluye una clausula especifica de proteccion del medio ambiente, de obligado
cumplimiento para el constructor contratado.

Renta Corporacién promueve la edificacion sostenible en los edificios que rehabilita. La
Compafila estd convencida de que en un futuro proximo, la correcta seleccion de los
materiales y la buena ejecucién de las obras que comporten eficiencia energética al
inmueble, seran un valor diferenciador en el mercado. La transparencia de la eficiencia esta
asegurada por los certificados energéticos emitidos por empresas especializadas.

9. Informe articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

A continuacion se detalla la informacién necesaria requerida de conformidad con lo
estabiecido en el articulo 116 his de la Ley del Mercado de Valores:

a)  El capital social de la sociedad es de veinticinco millones veintinueve mil trescientos
un euros (25.029.301 €) dividido en 25.029.301 acciones ordinarias de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie y
numeradas correlativamente del 1 al 25.029.301, ambos inclusive. Todas las acciones
se encuentran integramente suscritas y desembolsadas.

b) De conformidad con lo establecido en el articule 13 de los Estatutos Sociales, no
existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de las acciones y los derechos
econdmicos que derivan de ellas, incluido el de suscripcion preferente, si bien, existen
dos pactos que regufan la transmision de acciones que se detallan a continuacion. Por
un lado, UNICEF-Comité Espafiol (UCE) y Fundacion INTERMON-OXFAM
adquirieron el compromiso de [a no transmisiéon de sus acciones en la sociedad
durante unos determinados periodos desde la admisién a negociacion de las acciones
de la sociedad. Por ofro lado, en el marco de la salida a Bolsa, ciertos accionistas
suscribieron un contrato en el que se regulan ciertas restricciones a la transmision de
acciones de la Sociedad que se materializan en un derecho de adquisicion preferente
en las transmisiones de acciones de la sociedad entre los firmantes del coptrato.
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c)

d)

e)

g}

Las participaciones significativas, tanto directas como indirectas, en el capital social a
fecha 30 de junio de 2009 son las que se detaltan en el siguiente cuadro:

Porcentaje nimero de acciones

[ Directas | [ Indirectas | | Total |
Luis Hernandez de Cabanyes [ 1,087% || 38,086% || 39173% |
Fundacion Privada Renta 5,010% 0,000% 5,010%
Corporacioén
Durango Different, S.L. [ 3995% || 2010% || 6,005% |
Blas Herrero Fernandez | 0% | [ 7927% ][ 7,927% |

En los Estatutos Sociales no existe restriccién alguna para el gjercicio del derecho de
voto.

El Unico pacto parasocial existente es el mencionado anteriormente en el punto b) del
presente apartado.

Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracion estan contempladas en los articulos 39 y 40 de los Estatutos Sociales y
en los articulos 17 a 21 del Reglamento del Consejo de Administracion y son
conformes a la normativa vigente. :

Don Luis Hernandez de Cabanyes (Presidente y Consejero Delegado) tiene
delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion salvo las indelegables
por Ley y Estatutos. Don David Vila Balta (Vicepresidente y Director General de
Operaciones), Don Juan Velayos Liuis (Consejero Delegado), Don Javier Carrasco
Brugada (Secretario no consejero) y Dofia Esther Giménez Arribas (Directora de
RRHH), tienen unos poderes suficientes, limitados econémicamente, para la practica
diaria del objeto social de Renta Corporacién.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de junio de 2009, faculté al
Consejo de Administracion para:

a)

La adquisicién derivativa de acciones propias por parte de la Sociedad y/o por parte
de sus sociedades dominadas en los términos previstos por la Ley, dejando sin efecto,
en la cuantia no utilizada, ta autorizacion concedida por {a Junta General de
Accionistas de 25 de abril de 2008.
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b)  Aumentar el capital social hasta la mitad del actual capital social, en una o varias
veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas dentro del plazo
maximo de cinco afos, y si lo estima conveniente, con atribucién de la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente, dando nueva redaccion al articulo 5 de
los Estatutos Sociales y dejando sin efecto la autorizacién acordada por la Junta
General de 25 de abril de 2008

c) La emision de bonos, obligaciones y demas valores de renta fija, simples, canjeables
y/o convertibles en acciones, warranis, pagarés y participaciones preferentes con
atribucién de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, y autorizacion
para que la Sociedad pueda garantizar emisiones de valores de renta fija efectuadas
por sociedades filiales.

El apartado h) del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores no aplica por no
haberse suscrito ninglin contrato de estas caracteristicas.

El contrato del Consejero Delegado, contiene una clausula de blindaje de 45 dias de salario
por afio trabajado con un minimo de seis mensualidades, computandose para dicho calculo
el salario fijo que percibe en el momento de la extincion y la media de los dos Ultimos afios
de variable.
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Formulacion de los estados financieros intermedios consolidados del 2009

El Consejo de Administracion de la sociedad Renta Corporacion Real Estate, S.A. en fecha
22 de julio de 2009, y en cumplimiento de la normativa mercantil vigente, procede a formular
los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Renta Corporacién Real
Estate, S.A. y sus sociedades dependientes, y el informe de gestién del periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009, los cuales vienen
constituidos por los documentos que preceden a este escrito, cuyas hojas se presentan
numeradas correlativamente de la 1 a la 35 ambas inclusive, firmadas, a efectos de
identificacion, por el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Javier
Carrasco Brugada.
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