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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
RESUMEN
EMISION DE OBLIGACIONES
AUDASA 2005

63.451.000 euros

Este documento Resumen debe leerse como introduccién al folleto, y toda decision de
invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
folleto en su conjunto. Cuando una demanda sobre la informacién contenida en el
folleto se presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del
Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccion del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial, y no se exige
responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base al documento
Resumen, incluida cualquier traduccion de la misma, a no ser que dicho Resumen sea
engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del folleto.

La Nota de Valores y el Documento de Registro al que corresponde el presente
Resumen, han sido registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 4
de noviembre de 2005



RIESGOS ASOCIADOS A LA EMISION

Los riesgos asociados a la presente emisién, dependen tanto del emisor como del tipo
de valor, y podemos enumerarlos de la siguiente forma:

Riesgos del Emisor

- Riesgos del negocio: al tratarse de una Concesién administrativa, sometida a
reglamentacion y supervision, el Unico riesgo de negocio deriva de la evolucién
del trafico, que ha registrado incrementos significativos desde su apertura,
puesto que las tarifas se revisan en funciéon de la evolucién del IPC.

- Garantias en virtud del crédito sindicado multiacreditadas formalizado en el
marco de la privatizaciéon de ENA Infraestructuras, S.A. (“ENA”): Autopistas del
Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. (“AUDASA”) otorgd promesa de
prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito derivados del
Contrato de Concesién; ademas, ENA Infraestructuras, S.A. otorgé promesa de
prenda sobre las acciones de AUDASA.

- Obligacion de distribucion de dividendos: AUDASA asumié, como
consecuencia del crédito multiacreditadas, el compromiso de distribuir
anualmente a ENA el mayor importe posible de su beneficio neto, con el fin de
que ENA lo destinara al pago de la deuda de adquisicion.

- Riesgos de tipo de cambio y de tipo de interés: la deuda en divisas se
contabiliza al tipo de cambio vigente en el momento de la contratacion, ya que
la Administracion cubre el riesgo de tipo de cambio. En cuanto al tipo de
interés, el 96% de la deuda de AUDASA es a tipo fijo. Unicamente cabe
destacar que existe una operacion de permuta financiera de tipo de interés
considerada especulativa al haber sido cancelado parte del subyacente.

Riesgos del Garante

- Riesgos del negocio: ver riesgos del negocio del Emisor, puesto que ENA es la
sociedad matriz de un conjunto de sociedades concesionarias de autopistas

- Garantias en virtud del crédito sindicado multiacreditadas: ENA otorgd promesa
de prenda sobre las acciones de las concesionarias controladas, incluyendo el
derecho al dividendo de las mismas.

- Obligacion de distribucion de dividendo por parte de ENA: ENA asumid, como
consecuencia del crédito multiacreditadas, el compromiso de distribuir
anualmente a sus accionistas el mayor importe posible de su beneficio neto,
con el fin de destinarlo al pago de la deuda de adquisicion.

- Pignoracion de las acciones de ENA: en virtud del préstamo sindicado para la
adquisicion de ENA, se pignoraron las acciones de la misma a favor de las
entidades prestamistas.

- Garantias comprometidas por ENA: ENA tiene otorgados garantias y
contragarantias a sus sociedades dependientes habituales en las
financiaciones de las mismas que representan un 50,7% del activo total de la
sociedad y un 148,1% respecto de los fondos propios del balance consolidado
a 31 de diciembre de 2004.

- Riesgo de tipo de cambio y de tipo de interés: la deuda en divisas de las
sociedades controladas se contabiliza al tipo de cambio vigente en el momento
de la contratacién, ya que la Administracién cubre el riesgo de tipo de cambio.
En cuanto al tipo de interés, el 97% de la deuda del Grupo es a tipo fijo.
Unicamente cabe destacar que en AUDASA existe una operacion de permuta
financiera de tipo de interés considerada especulativa al haber sido cancelado
parte del subyacente.



Riesgos de los Valores

- Riesgos de mercado: una vez admitidas a negociacioén, los valores pueden ser
negociados por debajo del valor nominal, dependiendo de las condiciones de
mercado

- Los valores no tienen asignadas calificaciones crediticias (“ratings”) por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio. Asimismo, ni AUDASA ni ENA
tienen asignados ratings

- Las obligaciones son de nueva emision, por lo que no se puede asegurar que
se vaya a producir una negociacion activa en el mercado.

EMISOR

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espanola, S.A. con domicilio social en La
Coruna, calle Alfredo Vicenti, numero 15, cddigo de identificacion fiscal A — 15020522,
y con C.N.A.E. 63.213. La sociedad figura inscrita en el registro mercantil de La Corufa,
tomo 165 del archivo, libro 54 de la seccion 32 de Sociedades, folio 38, hoja 476 .

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

La presente emisién es una emisién de bonos simples con bonificacién fiscal, que son
valores de renta fija que devengan intereses, son reembolsables a vencimiento y no
tiene el caracter de subordinada.

A la presente emision de valores no le es de aplicacion un régimen legal tipico

determinado, por lo que se le aplica el régimen general, sin que se opongan a lo
establecido en ninguna norma imperativa..

FECHA DE LA EMISION: 12 de diciembre de 2005

IMPORTE DE LA EMISION: 63.451.000,00 euros (sesenta y tres millones
cuatrocientos cincuenta y un mil euros).

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: 500,00 euros (quinientos euros). La
representacion de los valores sera mediante anotaciones en cuenta.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El periodo de suscripcion sera desde las 9:00 horas del dia 7 de noviembre de 2005
hasta las 14:00 horas del dia 2 de diciembre de 2005.

DESEMBOLSO

El desembolso de los valores coincidira con la fecha de emisién y se realizara a la par
y libre de gastos para el suscriptor, 1o que supone un precio de 500 euros por valor.

Los inversores desembolsaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, mediante cargo en la
cuenta designada en la orden de suscripcion, el dia 12 de diciembre de 2005.
INTERES NOMINAL Y TAE

El tipo de interés coincide con la TAE y es del 3,32%



FECHAS DE PAGO DE CUPONES

Los cupones se pagaran por afnos vencidos los dias 12 de diciembre de cada afio de
la vida de la emision. El primer cupon se abonara el 12 de diciembre de 2006 vy el
ultimo el 12 de diciembre de 2015. El importe del primer cupdn correspondera al ano
completo desde la fecha de emision y desembolso (12 de diciembre de 2005 incluido)
hasta la fecha de pago de dicho cupdén (12 de diciembre de 2006 excluido) ya que,
independientemente del momento en que se produzcan las solicitudes de suscripcion,
el desembolso de las mismas se realizara en la fecha de emision. Si alguna de las
fechas de pago de intereses coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhabil sabados, domingos y dias festivos en Madrid) o un dia en
que los bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, el
pago se diferira al dia habil inmediatamente siguientes sin que por ello los titulares de
los valores tengan derecho a intereses adicionales a dicho diferimiento. El pago se
efectuara mediante abono en cuenta o en efectivo en cualquiera de las oficinas de la
entidad en la que tuviera registrados los valores el tenedor, previa certificacion de la
posicion neta de los valores anotados por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de valores (IBERCLEAR).

AMORTIZACION

La amortizacién se realizara a la par, lo que implica que por cada valor se abonaran
500 euros. La totalidad de los valores se amortizaran a los 10 afios contados desde la
fecha de emision y desembolso, esto es el 12 de diciembre de 2015, no existiendo
amortizacién anticipada ni para el emisor ni para el suscriptor, ni total ni parcial.

Si la fecha de amortizacidn coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhabil sabados, domingos y dias festivos en Madrid) o un dia en
que los bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, el
pago se diferira al dia inhabil inmediatamente siguiente sin que por ello los titulares de
las obligaciones tengan derecho a intereses adicionales por dicho diferimiento.

COTIZACION

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. solicitara la admisién a
cotizacion de la presente emision en A.lLA.F. Mercado de Renta Fija, para que cotice
en un plazo no superior a un mes desde la fecha de desembolso, es decir el 12 de
enero de 2006.

COLECTIVO POTENCIAL DE INVERSORES
Publico en general.
TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION

Las peticiones de suscripcidn podran dirigirse y presentarse en cualquier sucursal de
las Entidades Colocadoras. Dichas entidades son Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (Caixanova), Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa) y
Banco Urquijo y sus Entidades Colocadoras Asociadas, que sera Banco Gallego como
Entidad Colocadora Asociada a Caixanova. Se atenderan todas las peticiones de
suscripcion sin rechazar ninguna.

Si las solicitudes de suscripcion realizadas hasta el momento del cierre del periodo de
suscripcion fueran superiores a 63.451.000 euros, se procedera a efectuar, de modo



conjunto para todas las solicitudes de suscripcién, un prorrateo, para ajustar las
peticiones al importe de la emisidn, segun lo recogido en la Nota de Valores.

En cualquier caso, siempre se adjudicaran importes nominales multiplos del importe de
una obligacion (500 euros) y como minimo una obligacion por peticion, practicandose el
redondeo por defecto. Una vez aplicado el procedimiento anterior, los titulos sobrantes
se adjudicaran por sorteo ante notario de la forma que se explica en la Nota de Valores.

El prorrateo o sorteo, en su caso, se realizara dentro de los tres dias habiles siguientes
al cierre de la emisién, de forma publica y en las oficinas centrales del Grupo ENA en
Madrid, P° de la Castellana, 83-85, efectuandose la publicidad correspondiente de tal
circunstancia en dos diarios de difusién nacional, con una antelacién de, al menos, un
dia habil a la fecha del prorrateo.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Se ha designado como Comisario de forma provisional a D. Benicio Herranz Hermosa ,
quien ha aceptado su nombramiento y debera ser ratificado en la primera Asamblea
General del Sindicato de Obligacionistas, que, en su caso, podra sustituirlo por otra
persona.

REGIMEN FISCAL

La emisién goza de una bonificacién del 95% sobre las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, de forma que los intereses brutos
seran objeto de una retencién en la fuente del 1,20%, pero los obligacionistas sujetos
con caracter general al Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas podran deducir
de la cuota correspondiente a dicho impuesto el 24% de los intereses brutos
satisfechos, con el limite de dicha cuota. Los obligacionistas sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades no soportaran retencion a cuenta en el momento de la
percepcion de los rendimientos y podran deducir de la cuota correspondiente a dicho
impuesto el 22,8 por 100 de los intereses brutos satisfechos con el limite de dicha
cuota. No obstante, las sociedades de seguros, ahorro y entidades de crédito, no se
deduciran cantidad alguna.

El régimen descrito constituye una norma especial respecto al régimen general vigente
en los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas, que somete estas renta a un
tipo de retencion del 15%, y en el Impuesto sobre Sociedades, que establece la no
obligacion de practicar retenciones sobre estos mismos rendimientos.

En cuanto al rendimiento obtenido en la transmisiéon, amortizaciéon o reembolso de los
titulos este tendra la consideracion de rendimiento del capital mobiliario en el caso del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o de una renta mas en el caso del
Impuesto sobre Sociedades que no estara sometida a retencion, en la medida en que
estos valores tengan la condicion de privilegiados (representados en anotaciones en
cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores espanol). En el
supuesto de tenedores, persona fisica o juridica, no residentes sin establecimiento
permanente en Espafia no les sera de aplicacion el régimen especial de bonificacion
establecida para este tipo de emisiones. En este caso, a los intereses y rendimientos
derivados de la transmisién y reembolso de estos titulos les sera de aplicacién lo
previsto en la normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes
y en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafa que sean de
aplicacién en cada caso.



No obstante, y de acuerdo con la Ley 41/1998 de 9 de diciembre, dichos rendimientos
estaran exentos de tributacion en Espafa, cuando correspondan a personas fisicas,
juridicas o entidades no sujetas por obligacién personal de contribuir, que tengan su
residencia habitual en otros Estados miembros de la Union Europea, previa
acreditacion de dicha residencia, y que no operen a través de establecimiento
permanente en Espana, de acuerdo con la legislacion vigente y con los criterios del
Ministerio de Hacienda.

En cualquier caso, durante la vida de la emision el régimen fiscal aplicable a los
tenedores de valores sera el que se derive de la legislacion fiscal vigente en cada
momento.

La bonificacion del 95% ha sido otorgada por Resolucion del Ministerio de Hacienda
de fecha 28 de octubre de 2005.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL EMISOR

ENTIDADES DIRECTORAS, ASEGURADORAS Y COLOCADORAS

Entidades directoras, aseguradoras y Importe Nominal Asegurado (€)
colocadoras

Caixanova 21.150.500

La Caixa 21.150.500

Banco Urquijo 21.150.000

Total 63.451.000

Como entidad colocadora asociada a Caixanova se encuentra Banco Gallego.
GARANTIAS DE LA EMISION

Los valores objeto de la presente emision se encuentran por detras de los créditos con
privilegio que tenga a la fecha AUDASA, y al mismo nivel que los créditos ordinarios
que tenga dicha Sociedad.

La presente emision cuenta con la garantia solidaria de ENA Infraestructuras, S.A.

Caracteristicas y efectos de la prelacion de créditos

Con fecha 30 de octubre de 2003, AUDASA, junto con el resto de las concesionarias
controladas por ENA, formalizaron un crédito sindicado multiacreditada por importe
conjunto de 400 millones de euros con objeto de atender los posibles vencimientos
anticipados de deuda que se produjesen con motivo de la privatizacién de ENA y
atender cualquier vencimiento contractual de la deuda de las sociedades del Grupo,
incluida AUDASA, hasta el 15 de junio de 2010.

Como garantia de este crédito, AUDASA otorgd a los prestamistas del mismo promesa
de prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito, presentes y futuros,
que se deriven tanto del contrato de concesidon como de otros ingresos que pudiera
tener.

Desde la entrada en vigor de la Ley 22/2203, de 9 de julio, Concursal, que se produjo
el 1 de septiembre de 2004, los tenedores de obligaciones y el crédito multiacreditada
tienen el mismo rango de pago para la recuperacion de las cantidades que se les
adeuden en caso de suspension de pagos o quiebra, teniendo la consideracion de
créditos ordinarios en cuanto a sus principales.



No obstante, el crédito multiacreditada cuenta con una serie de promesas de garantias
reales otorgadas por AUDASA que podran ser formalizadas si se dan una serie de
circunstancias. El otorgamiento de estas garantias hara que el crédito multiacreditada
dispuesto por AUDASA tenga la consideracion de crédito privilegiado, con preferencia
sobre las emisiones de obligaciones, hasta el importe que resulte de la realizacién de
dichas garantias reales, todo ello sin perjuicio del posible ejercicio de las acciones de
reintegracién de la masa sobre actos perjudiciales realizados dentro de los dos afios
anteriores a la fecha de declaracion del concurso.

En relacién con lo anterior, cabe destacar que en el momento de verificacion de la
presente Nota de Valores el importe dispuesto de dicho crédito por AUDASA asciende
a 3.105.984 euros.

En el momento de verificacion de esta Nota de Valores, ENA esta negociando con un
grupo de entidades financieras la refinanciacién del préstamo contraido por los
actuales accionistas para la adquisicion de la sociedad. En dicha refinanciacién, el
crédito sindicado multiacreditadas a largo plazo sera totalmente cancelado con lo que
desapareceran las obligaciones y garantias derivadas del mismo y descritas en los
parrafos anteriores.

La presente emision esta inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con fecha 4 de noviembre de 2005.

Existe Documento de Registro, Nota de Valores, Documento de Registro del Garante y
Resumen de la emisién a disposicién del publico de forma gratuita en todas las
oficinas de las Entidades Colocadoras, en la sede social del Emisor, en las oficinas del
Garante y en la Comision Nacional del Mercado de Valores.



PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD EMISORA Y DEL GARANTE

1. Balance y Cuenta de Resultados correspondientes a 31/12/2004 y 31/12/2003
(en miles de euros) de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafola, S.A.

ACTIVO 2003 2004 2003/2004
Inmovilizado 1.429.069,22 1.450.738,46 1,5%
Inmovilizado inmaterial 318,15 342,06 7,5%
Inmovilizado material 1.428.474,60 1.449.889,14 1,5%
Inmovilizado financiero 276,48 507,27 83,5%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 98.258,60 124.236,55 26,4%
Activo Circulante 54.725,30 22.324,88 -59,2%

Existencias 140,69 146,97 4,5%

Deudores 17.066,94 17.718,10 3,8%

Inversiones financieras temporales 18.112,61 0,60 -100,0%

Tesoreria 18.852,14 4.036,09 -78,6%

Ajustes por periodificacion 552,92 423,11 -23,5%
Total Activo 1.582.053,12 1.597.299,89 1,0%

PASIVO 2003 2004 2003/2004
Fondos Propios 432.879,25 435.426,98 0,6%

Capital Social 195.917,59 195.917,59 0,0%

Reservas de revalorizacion 185.320,76 185.320,76 0,0%

Reserva Legal 17.807,61 21.187,91 19,0%

Reservas voluntarias 26,32 26,32 0,0%

Reserva por redenominacion del capital a euros 3,95 3,95 0,0%

Pérdidas y Ganancias 33.803,04 37.330,47 10,4%

Dividendo activo a cuenta 0,00 -4.360,00 n.a.
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 94,94 104,49 10,1%
Provisiones para riesgos y gastos 151.298,39 164.037,01 8,4%

Otras provisiones 347,49 0,00 -100,0%

Fondo de reversion 150.950,90 164.037,01 8,7%
Acreedores a largo plazo 927.623,06 871.869,65 -6,0%

Emisiones de obligaciones 657.643,61 732.506,71 11,4%

Deudas con entidades de crédito 141.419,68 6.782,96 -95,2%

Otros acreedores 128.559,76 132.579,98 3,1%
Acreedores a corto plazo 70.157,48 125.861,76 79,4%

Emisiones de obligaciones 2.768,72 62.803,51 2168,3%

Deudas con entidades de crédito 4.613,67 4.063,76 -11,9%

Deudas con empresas del grupo 20.016,84 19.999,44 -0,1%

Acreedores comerciales 4.632,98 3.569,39 -23,0%

Otras deudas no comerciales 38.116,96 35.425,66 -7,1%

Ajustes por periodificacion 8,33 0,00 -100,0%
Total Pasivo 1.582.053,12 1.597.299,89 1,0%




DEBE 2003 2004 2003/2004
Aprovisionamientos 160,73 131,92 -17,9%
Gastos de personal 10.065,69 10.480,49 4,1%

Sueldos, salarios y asimilados 7.251,57 7.502,41 3,5%

Cargas sociales 2.814,12 2.978,07 5,8%
Dotaciones para amortizacion inmovilizado 3.933,73 4.672,44 18,8%
Variacion provisiones de trafico 37,29 -100,0%
Otros gastos de explotacién 21.398,71 26.687,53| 24,7%

Servicios exteriores 9.737,07 12.993,98 33,4%

Tributos 458,76 607,44 32,4%

Dotacion al fondo de reversion 11.202,88 13.086,11 16,8%
Total gastos de explotacion 35.596,15 41.972,38) 17,9%
Beneficio de explotacion 69.385,43 78.973,22] 13,8%
Gastos financieros y asimilados 36.727,52 40.141,22 9,3%
Aplicacién de gastos de financiacién de autopista -7.897,36 -20.478,68| 159,3%
Variacion de provisiones financieras 0,00 -5.630,09 n.s.
Beneficio de las actividades ordinarias 55.098,99 54.762,21 -0,6%
Pérdidas procedentes del inmovilizado 21,37 0,74 -96,5%
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 3.853,87 37,32] -99,0%
Resultados extraordinarios positivos 0,00 2.669,27 n.s.
Beneficio antes de impuestos 52.004,67 57.431,49) 10,4%
Impuesto sobre sociedades 18.201,64 20.101,02] 10,4%
Resultado del ejercicio 33.803,04 37.330,47 10,4%

HABER 2003 2004 2003/2004
Importe neto de la cifra de negocio 101.267,73 118.291,04| 16,8%
Trabajos efectuados por la Empresa para su inmovilizado 1.709,78 765,36 -55,2%
Otros ingresos de explotacion 2.004,07 1.889,21 -5,7%

Ingresos accesorios 2.004,07 1.889,21 -5,7%
Total ingresos de explotacion 104.981,58 120.945,61| 15,2%
Ingresos financieros 1.829,09 1.081,61 -40,9%
Diferencias positivas de cambio 7.776,06 0,00/ -100,0%
Gastos financieros netos imputados a inversion 4.938,56 0,00, -100,0%
Resultados financieros negativos 14.543,71 1.081,61| -92,6%
Beneficio procedente del inmovilizado 9,60 558,29 5717,5%
Subvenciones de capital trasnferidas 442,98 13,88 -96,9%
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 328,34 2.135,16| 550,3%
Resultados extraordinarios negativos -3.094,31 0,00, -100,0%




2. Balance consolidado a 31/12/2004 y 31/12/2003 y Cuenta de Resultados
consolidada a 31/12/2004 y 31/12/2004 (en miles de euros) de ENA

Infraestructuras, S.A. y sociedades dependientes

ACTIVO 2003 2004 2003/2004
Inmovilizado 2.522.652,95 2.542.714,61 0,8%
Inmovilizado inmaterial 742,76 699,27 -5,9%
Inmovilizado material 2.467.918,65 2.485.951,50 0,7%

Inversién en autopista 2.513.175,41 2.541.282,95 1,1%

Inversion en autopista en construccion 2.704,90 0,00 -100,0%

Otro inmovilizado material 19.701,99 20.389,47 3,5%

Amortizaciones y provisiones -67.663,64 -75.720,92 11,9%
Inmovilizado financiero 53.991,53 56.063,84 3,8%

Participaciones en empresas del Grupo 10.980,53 10.980,53 0,0%

Participaciones en empresas asociadas 6.117,37 0,00 -100,0%

Otras inversiones 40.869,03 49.078,70 20,1%

Provisiones -3.975,40 -3.995,39 0,5%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 222.622,80 272.193,48 22,3%

Gastospor intereses diferidos y de formalizacion de deudas 24.991,93 42.351,36 69,5%

Gastos financieros diferidos de financiaciéon de autopistas 197.630,87 229.842,13 16,3%
Activo Circulante 121.143,03 58.238,82 -51,9%

Existencias 935,58 867,46 -7,3%

Deudores 24.854,08 26.168,36 5,3%

Clientes y otros deudores, neto 7.309,17 6.801,29 -6,9%

Empresas del Grupo, deudores 173,40 618,39 256,6%

Administraciones Publicas 17.371,51 18.748,68 7,9%

Inversiones financieras temporales 55.254,35 23.648,39 -57,2%

Tesoreria 39.374,22 6.944,39 -82,4%

Ajustes por periodificacion 724,80 610,22 -15,8%
Total Activo 2.866.418,78 2.873.146,92 0,2%




PASIVO 2003 2004 2003/2004
Fondos Propios 982.318,45, 983.073,57 0,1%
Capital Social 425.119,83 425.119,83 0,0%
Reservas de la Sociedad dominante 43.415,97 88.163,05 103,1%
Reservas en sociedades consolidadas por integracion Global 465.372,80 460.649,11 -1,0%
Reservas en sociedades consolidadas por integracion
Proporcional 219,92 484,74 120,4%
Diferencia de conversion -110,77 -156,40 41,2%
Pérdidas y Ganancias 48.300,71 52.201,48 8,1%
Pérdidas y Ganancias consolidadas 56.617,93 62.109,96 9,7%
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos -8.317,23 -9.908,47 19,1%
Dividendo activo a cuenta 0,00 -43.388,24 n.s.
Socios externos 96.749,69 99.172,66 2,5%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 70.769,51 69.338,87 -2,0%
Subvenciones de capital 69.637,00 68.480,69 -1,7%
Otros ingresos 1.132,52 858,18 -24,2%
Provisiones para riesgos y gastos 247.492,82 271.574,29 9,7%
Otras provisiones 962,63 515,47 -46,5%
Fondo de reversion 246.530,19 271.058,82 9,9%
Acreedores a largo plazo 1.139.906,69| 1.256.856,35 10,3%
Emisiones de obligaciones 784.068,71| 1.035.133,86 32,0%
Deudas con entidades de crédito 158.739,00 23.850,17 -85,0%
Otros acreedores 195.156,68 195.729,15 0,3%
Deudas con empresas del grupo 1.942,29 2.143,17 10,3%
Acreedores a corto plazo 329.181,62 193.131,17 -41,3%
Emisiones de obligaciones 186.000,00 112.971,85 -39,3%
Intereses de obligaciones 2.899,33 3.563,02 22,9%
Deudas con entidades de crédito 65.105,55 4.929,08 -92,4%
Deuda por intereses 2.106,08 610,22 -71,0%
Deudas con empresas del grupo 19.704,48 8.768,24 -55,5%
Acreedores comerciales 8.193,69 6.605,59 -19,4%
Otras deudas no comerciales 45.030,64 55.541,32 23,3%
Administraciones Publicas 10.311,74 18.398,32 78,4%
Deudas representadas por efectos a pagar 1.108,09 235,61 -78,7%
Contratistas, certificaciones a pagar 16.464,84 10.911,27 -33,7%
Otras deudas 17.145,98 25.996,12 51,6%
Ajustes por periodificacion 141,84 141,84 0,0%
Total Pasivo 2.866.418,78] 2.873.146,92 0,2%




Cuenta de Pérdidas y Ganancias

DEBE 2003 2004 2003/2004
Aprovisionamientos 941,75 858,09 -8,9%
Gastos de personal 23.098,39 23.428,02 1,4%

Sueldos, salarios y asimilados 17.525,58 17.778,26 1,4%

Cargas sociales 5.572,81 5.649,76 1,4%
Dotaciones para amortizacién inmovilizado 10.177,96 10.699,36 5,1%
Variacion provisiones de trafico 208,97 75,51 -63,9%
Otros gastos de explotacion 42.113,70 48.734,04 15,7%

Servicios exteriores 18.206,93 21.465,54 17,9%

Tributos 2.125,96 2.739,88 28,9%

Dotacion al fondo de reversion 21.780,81 24.528,63 12,6%
Total gastos de explotacion 76.540,77 83.795,02 9,5%
Beneficio de explotaciéon 97.368,07 114.160,88 17,2%
Gastos financieros y asimilados 50.192,15 62.247,16 24,0%
Aplicacién de gastos de financiacion de autopista -17.082,21 -32.211,26 -88,6%
Variacion de provisiones financieras 0,98 0,43 -56,2%
Beneficio de las actividades ordinarias 80.267,82 86.436,90 7,7%
Variacion de las provisiones de inmovilizado 93,72 19,99 -78,7%
Pérdidas procedentes del inmovilizado 343,93 9,87 -97,1%
Gastos extraordinarios 193,61 115,91 -40,1%
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 4.030,13 3.593,72 -10,8%
Resultados extraordinarios positivos 0,00 2.765,73 n.s
Beneficio antes de impuestos 78.270,86 89.202,63 14,0%
Impuesto sobre sociedades 21.652,93 24.581,10 13,5%
Impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores 0,00 2.511,58 n.s
Resultado del ejercicio 56.617,93 62.109,96 9,7%
Beneficios atribuidos a socios externos 8.317,23 9.908,47 19,1%
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 48.300,71 52.201,48 8,1%



HABER 2003 2004 2003/2004
Importe neto de la cifra de negocio 170.336,23  195.326,37 14,7%
Trabajos efectuados por la Empresa para su inmovilizado 1.787,57 765,36 -57,2%
Otros ingresos de explotacion 1.785,05 1.864,17 4,4%

Ingresos accesorios 1.785,05 1.864,17 4,4%
Total ingresos de explotacién 173.908,84 197.955,90 13,8%
Ingresos financieros 3.296,00 2.312,36 -29,8%
Diferencias positivas de cambio 7.776,11 0,00 -100,0%
Gastos financieros netos imputados a inversion 4.938,56 0,00 -100,0%
Resultados financieros negativos 17.100,25 27.723,97 62,1%
Beneficios procedente del inmovilizado 96,39 585,86 507,8%
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 1.641,15 1.179,73 -28,1%
Ingresos extraordinarios 427,51 1.996,26 367,0%
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 499,39 2.743,37 449,4%
Resultados extraordinarios negativos 1.996,95 n.s



FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS A LOS VALORES
Riesgos de Mercado

Las obligaciones de esta emision, una vez admitidas a negociacion, pueden ser
negociadas a descuento en relacién con el precio de emision inicial, es decir, por
debajo del valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado
para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Variaciones de la calidad crediticia del emisor

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas
calificaciones crediticias (“ratings”) por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio. No obstante, la emision cuenta con la garantia solidaria de ENA
Infraestructuras, S.A. que no renuncia a los beneficios de orden, division vy
excusion. Actualmente, ni ENA Infraestructuras, S.A. ni sus sociedades cuentan
con calificacion crediticia por parte de ninguna agencia de calificacién de riesgo
crediticio.

Pérdidas de liquidez o representatividad de las obligaciones en mercado

Las obligaciones emitidas al amparo de la presente Nota de Valores, son obligaciones
de nueva emisién cuya distribucién podria no ser muy amplia y para las cuales no
existe actualmente un mercado de negociacion activo. Aunque se va a proceder
inmediatamente después de su desembolso a solicitar la admisidon a negociacion de
estas obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya
a producirse una negociacion activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible
asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en
particular.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

EMISION DE OBLIGACIONES “AUDASA 2005”

CON LA GARANTIA SOLIDARIA DE:

ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.

La presente Nota de Valores elaborada conforme al Anexo V del Reglamento (CE)
809/2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato,
incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y difusidon de publicidad, ha
sido inscrita en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 4 de noviembre de 2005, y se complementa con el Documento de
Registro de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafola, S.A., inscrito en la
C.N.M.V. el dia 4 de noviembre de 2005 y el Documento de Registro de ENA
Infraestructuras, S.A., inscrito en la C.N.M.V. el dia 4 de noviembre de 2005, a efectos
de su publicacién.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. D. José Alberto Diaz Pefa, Apoderado de Autopistas del Atlantico,
Concesionaria Espafola, S.A. y ENA Infraestructuras, S.A., ambos con
domicilio a estos efectos en Madrid, P° de la Castellana, 83-85, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores,
tanto en lo referente a Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola,
S.A, como a ENA Infraestructuras, S.A., para lo que se encuentra
expresamente facultado por los acuerdos de los Consejos de Administracion
de ambas sociedades celebrados el 28 de septiembre de 2005.

D. Fernando Canovas Atienza y D. Juan San Miguel Chapuli, en
representacion de Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, con domicilio
en Barcelona, Avda Diagonal, 621-629 asumen la responsabilidad de las
informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. Fermin Bordes Bordes, en representacion de Caixa de Aforros de
Ourense, Vigo e Pontevedra, con domicilio en Vigo, Avda Garcia Barbodn, 1,
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de
Valores.

D. Pablo Hernandez-Sampelayo Matos y D? Angeles Fosar Mico, en
representacion de Banco Urquijo, S.A., con domicilio en Madrid, Principe de
Vergara, 131, asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en
la presente Nota de Valores.

1.2. D. José Alberto Diaz Pefa declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable de que asi es, la informacion contenida en la presente Nota de
Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

D. Fernando Canovas Atienza, D. Juan San Miguel Chapuli, D. Fermin
Bordes Bordes, D. Pablo Hernandez-Sampelayo Matos y D?. Angeles Fosar
Mico declaran que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi
es, la informaciéon contenida en la presente Nota de Valores es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Ver Seccion Factores de Riesgo asociados a los valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisiéon

No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emision que
sean importantes para la misma.

Caixa de Aforros de Ourense, Vigo e Pontevedra es accionista de Sacyr
Vallehermoso,S.A. de forma directa con un 1,55% del capital y a través de
Participaciones Agrupadas S.R.L., en un 2,0%. Asimismo, cuenta con una
participacion del 8,62% en ltinere Infraestructuras, S.A.



3.2. Motivos de la oferta y destino de los ingresos

El importe de la emisiéon de obligaciones (63.451.000,00 euros), se destinara, a
cubrir las necesidades de tesoreria del afio 2005, generadas, por un lado, por las
amortizaciones contractuales de una emisidn de obligaciones bonificada por
importe nominal de 100.368.670 euros y un swap asociado por importe nocional de
106.039.490 euros, siendo el contravalor a cambio asegurado de dichas
operaciones de 59.773.835,80 euros con vencimiento en el ejercicio, y por otro
lado la amortizacion parcial contractual de un préstamo por 3.931.250 euros
(3.676.973,12 euros a cambio asegurado).

Los gastos estimados de la presente emisién son los siguientes:

Tasas de emision de la CNMV: 8.883,14 euros
Tasas IBERCLEAR: 2.593,88 euros
Tasas AlAF: 45.000,00 euros
Imprenta y publicidad: 4.000,00 euros
TOTAL: 60.477,02 euros

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1. Descripcion del tipo y clase de valores

Los valores integrantes de la presente emision tendran la naturaleza de
obligaciones simples, que son valores de renta fija que devengan intereses, son
reembolsables a vencimiento y no tienen el caracter de subordinados.

4.2. Legislacién segun la cual se han creado los valores

A la emisién de valores proyectada en la presente Nota de Valores no le es de
aplicacién un régimen legal tipico determinado, por lo que se le aplica el régimen
general, sin que se opongan a lo establecido en ninguna norma imperativa.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el
Anexo V del Reglamento (CE) n°809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato,
incorporacioén por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.3. Representacion de los valores

Los valores estaran representados por anotaciones en cuenta gestionadas por la
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
(IBERCLEAR), sita en C/ Pedro Teixeira, n°8, 12 planta, 28020, Madrid.

4.4. Divisa de la emision de los valores

Los valores estaran denominados en euros.

4.5. Orden de prelacion

Los valores objeto de la presente emision se encuentran por detras de los créditos

con privilegio que tenga a la fecha AUDASA, y al mismo nivel que los créditos
ordinarios que tenga dicha Sociedad.



La presente emision cuenta con la garantia solidaria de la sociedad ENA
Infraestructuras, S.A. (‘ENA”). Dicha garantia se ejecutara por insuficiencia, en su
caso, de los bienes del emisor. A tal efecto, el Garante no renuncia a los beneficios
de division, orden y excusion.

Estos valores constituyen obligaciones simples no subordinadas del emisor.

Caracteristicas y efectos de la prelacidon de créditos

Con fecha 30 de octubre de 2003, AUDASA, junto con el resto de las
concesionarias controladas por ENA, formalizaron un crédito sindicado
multiacreditada por importe conjunto de 400 millones de euros con objeto de
atender los posibles vencimientos anticipados de deuda que se produjesen con
motivo de la privatizacién de ENA y atender cualquier vencimiento contractual de la
deuda de las sociedades del Grupo, incluida AUDASA, hasta el 15 de junio de
2010 con un sindicato de entidades formado por:

Banco Santander Central Hispano, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
Credit Agricole Indosuez, BNP Paribas, Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Fortis Bank, Bank of
Scotland, Kreditanstalt Fur Wiederaufbau Bank, Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
Banco Sabadell, S.A., Dexia Crédit Local, S.A., Dexia Sabadell Banco Local, S.A.,
Banco Guipuzcoano, S.A., Banco Popular Espafiol, S.A., Caja de Ahorros de
Galicia Caixa Galicia, CDC Finance-CDC Ixis, DVB Bank, Landesbank Essen-
Thuringen Girozentrale, Natexis Banques Populaires, Banco BPI, S.A., Caixa
d’Estalvis de Catalunya, Caja de Ahorros del Mediterrdneo, Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, Montes de
Piedad y Cajas de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera, Caja
de Ahorros de Castilla-La Mancha, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caja de
Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Cérdoba, Caja General de Ahorros
de Granada, Banco Gallego, S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila,
Caja Espafia de Inversiones Caja de Ahorros y Monte de Piedad, Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria, Caja de Ahorros Municipal de Burgos, Monte Piedad y
Caja General de Ahorros de Badajoz, y Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu.

Como garantia de este crédito, AUDASA otorgd a los prestamistas del mismo
promesa de prenda y cesidn en garantia de todos los derechos de crédito,
presentes y futuros, que se deriven tanto del contrato de concesién como de otros
ingresos que pudiera tener.

Desde la entrada en vigor de la Ley 22/2203, de 9 de julio, Concursal, que se
produjo el 1 de septiembre de 2004, los tenedores de obligaciones y el crédito
multiacreditada tienen el mismo rango de pago para la recuperacion de las
cantidades que se les adeuden en caso de suspension de pagos O quiebra,
teniendo la consideracion de créditos ordinarios en cuanto a sus principales.

No obstante, el crédito multiacreditada cuenta con una serie de promesas de
garantias reales otorgadas por AUDASA que podran ser formalizadas si se dan
una serie de circunstancias. El otorgamiento de estas garantias hara que el crédito
multiacreditada dispuesto por AUDASA tenga la consideracién de crédito
privilegiado, con preferencia sobre las emisiones de obligaciones, hasta el importe
que resulte de la realizacion de dichas garantias reales, todo ello sin perjuicio del
posible ejercicio de las acciones de reintegracion de la masa sobre actos



perjudiciales realizados dentro de los dos afios anteriores a la fecha de declaracion
del concurso.

En relacioén con lo anterior, cabe destacar que en el momento de verificacion de la
presente Nota de Valores el importe dispuesto de dicho crédito por AUDASA
asciende a 3.105.984 euros.

En el momento de verificacion de esta Nota de Valores, ENA esta negociando con
un grupo de entidades financieras la refinanciaciéon del préstamo contraido por los
actuales accionistas para la adquisicion de la sociedad. En dicha refinanciacion, el
crédito sindicado multiacreditadas a largo plazo sera totalmente cancelado con lo
que desapareceran las obligaciones y garantias derivadas del mismo descritas en
los parrafos anteriores.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre AUDASA.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion
y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacidon con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7., 4.8. y 4.9. siguientes.

Los titulares de las obligaciones incluidas en la presente Nota de Valores tendran
derecho de voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en
el epigrafe 4.10. siguiente.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El tipo de interés nominal (cupdn) aplicable a la emisién es el 3,32% anual (base
365)., en funcién de lo acordado por el Consejo de Administracion del emisor en
reunién el 28 de septiembre de 2005 y de lo pactado con el sindicato de entidades
financieras participantes en la emision.

El tipo de interés nominal se devenga desde el 12 de diciembre de 2005 y hasta la
amortizacion final de la emision, es decir el 12 de diciembre de 2015. Para el
computo de intereses, se toma como base un afio de trescientos sesenta y cinco
(365) dias. A estos efectos se considerara que los periodos de interés anuales son
de 365 dias naturales.

Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de intereses

El pago de intereses se realizara por afios vencidos, los dias 12 de diciembre de
cada afio y en la fecha de amortizacién. La primera fecha de pago de intereses
tendra lugar el 12 de diciembre de 2006 y la ultima el dia 12 de diciembre de 2015,
es decir, la fecha de amortizacion.

Interés anual = Nominal x Tipo de Interés

En todo caso, el interés se devengara a partir de la fecha de desembolso de las
obligaciones.



El importe del primer cupdn correspondera al afio completo desde la fecha de
emision y desembolso (12 de diciembre de 2005 incluido) hasta la fecha de pago de
dicho cupén (12 de diciembre de 2006 excluido) ya que, independientemente del
momento en que se produzcan las solicitudes de suscripcion, el desembolso de las
mismas se realizara en la fecha marcada como de emision.

Si alguna de las fechas de pago de intereses resultara inhabil a efectos de pago en
Madrid (entendiéndose por tal sabado, domingo y/o festivo) el pago se realizara el
dia habil inmediatamente posterior, sin que por ello el tenedor tenga derechos a
percibir intereses por dicho diferimiento.

El emisor anunciara con una antelacién de al menos 10 dias naturales antes de
cada fecha de pago de intereses de las obligaciones, en un diario de difusién
nacional y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME), el pago de
intereses de las mismas.

La fecha maxima para el reclamo de intereses y principal se determinara en
funcién de lo establecido en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, cuyo texto
dice asi:

“Las acciones procedentes de letras de cambio se extinguiran a los tres anos de su
vencimiento, hayanse o no protestado.

Igual regla se aplicara a las libranzas y pagarés de comercio, cheques, talones y
de mas documentos de giro o cambio, y a los dividendos, cupones o importe de
amortizacién de obligaciones emitidas conforme a este Cédigo.”

El servicio financiero de la emision se atendera a través de Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova).

El abono de intereses sera realizado en las entidades en donde tengan
depositados los valores los tenedores de los mismos.

4.8. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo
4.8.1. Precio de amortizacion

La amortizacién de las obligaciones se realizara al 100% de su valor nominal. Las
operaciones de amortizacion de las obligaciones no estaran sujetas a ninguna
comision si éstas se realizan a través de las entidades aseguradoras y colocadoras
que figuran en la presente Nota de Valores.

En el caso que el reembolso se realice a través de una entidad no aseguradora y
colocadora ésta podra repercutir, por la citada operacion de reembolso, la comisiéon
que para tal efecto tenga establecida dicha entidad.

4.8.2. Fecha y modalidad de amortizacion

La fecha de amortizacion sera el dia 12 de diciembre de 2015.

Si esta fecha resultara inhabil a efectos de pago en Madrid (entendiéndose por tal
sabado, domingo y/o festivo) el pago se realizara el dia habil inmediatamente

posterior, sin que por ello el tenedor tenga derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.



El emisor anunciara, con una antelacion de al menos 20 dias naturales antes de la
amortizacién definitiva de las obligaciones, en un diario de difusion nacional y en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME), la amortizacion de las mismas.

No existe la posibilidad de amortizacion anticipada de los valores.
4.9. Indicacion del rendimiento. Método de calculo

La rentabilidad para el tomador esta en funcién del precio de emision en la fecha
de desemboilso y del flujo de importes a percibir por intereses netos y amortizacién
y la recuperacion anual de impuestos segun se detalla mas adelante.

La T.LR. no tiene en cuenta las posibles comisiones y gastos que los
intermediarios financieros puedan repercutir.

El interés del 3,32% anual bruto sera satisfecho en las fechas establecidas en el
apartado 4.7. previa deduccién del 1,20% como retenciéon a cuenta del impuesto
sobre la renta de las personas fisicas.

La bonificacién fiscal de que gozan estas obligaciones viene descrita en el
apartado 4.14..

El interés anual neto después de la bonificacion fiscal (T) iguala financieramente al
pago inicial y los cobros posteriores segun la siguiente formula:

n = Numero de anos durante los cuales se producen flujos de caja.
Q = Flujos recibidos por el obligacionista.
T = Tasa interna de retorno anualizada

Teniendo en cuenta que el tomador podra deducir de su cuota del impuesto, a final
del primer semestre natural de cada afo, el 24% de los intereses brutos
satisfechos en el ano natural anterior, la rentabilidad financiero-fiscal de la emisién
para el tomador seria el interés anual bruto que tendria que ofrecer una inversion
alternativa, sin ventajas fiscales, para que el tomador segun su tasa impositiva,
obtuviera el mismo interés anual neto (TIR) que suscribiendo estas obligaciones a
la par y beneficiAndose de la bonificacion fiscal.

Ya que no existen gastos para el suscriptor, la Tasa Anual Equivalente (T.A.E.)
coincide con la TIR.

4.10. Representacion de los tenedores de obligaciones

Los tenedores de las obligaciones que se emitan formaran parte necesariamente del
Sindicato de Obligacionistas, a cuyo efecto se designa como comisario, con caracter
provisional a D. Benicio Herranz Hermosa, habiéndose de regir las relaciones entre
el emisor y el sindicato, como reglas fundamentales, por los preceptos contenidos en
el vigente Texto Refundido de la ley de las sociedades anénimas del Real Decreto
Legislativo 1.564/89, de 22 de diciembre de 1989. Las reglas del Sindicato de
Obligacionistas son los siguientes:



Primera:

Segunda:

Tercera:

Cuarta:

Se crea, conforme a las disposiciones de
la presente Ley de Sociedades
Anodnimas, el Sindicato de Obligacionistas
de la emisién, que quedara constituido
entre los adquirentes de los valores
desde el momento en que hayan sido
emitidos los certificados acreditativos del
resultado de la colocacion.

Al Sindicato corresponde, frente a la
Sociedad, la defensa de los intereses de
los obligacionistas, y esta facultado para
modificar las condiciones del préstamo, a
asumir la representacion de los
obligacionistas en toda accidon que
requiera acuerdo bilateral del deudor y
acreedores, respecto del préstamo.

Son o6rganos del Sindicato la Asamblea
de Obligacionistas y el Comisario.

La Asamblea General de Obligacionistas
podra ser  convocada por los
Administradores de la Sociedad o por el
Comisario. Este, ademas debera
convocarla siempre que lo soliciten
obligacionistas que representen, por lo
menos, la vigésima parte de las
obligaciones emitidas y no amortizadas.

El Comisario podra requerir la asistencia
de los Administradores de la Sociedad y
éstos asistir, aunque no hubieran sido
convocados.

La convocatoria se hara de forma que
asegure su conocimiento por los
obligacionistas. Cuando la Asamblea
haya de resolver acerca de las
modificaciones de las condiciones del
préstamo, sobre su resolucién, ejecucion
o cancelacion, la convocatoria debera
hacerse mediante anuncio publico en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacion
en la provincia, por lo menos quince dias
antes de su celebracion.

No obstante, siempre que se hallen
reunidos, presentes o representados, los
tenedores de la totalidad de los valores,
podran  constituirse en  Asamblea
Universal 'y  adoptar validamente
cualesquiera acuerdos.

Cada obligacion atribuye un voto a su



Quinta:

Sexta:

Séptima:

tenedor y no puede estar representada
mas que por una persona. Cuando varias
personas tengan derecho sobre la misma
obligacion, deberan hacerse representar
por una sola de ellas en sus relaciones
con la Compaiia.

Los derechos de los obligacionistas en el
Sindicato pueden ejercitarse por si o
mediante representacion legal voluntaria.

Los acuerdos adoptados por la Asamblea
en la forma prevista en la escritura o por
mayoria absoluta, con asistencia de las
dos terceras partes de las obligaciones
en circulacién, vincularan a todos los
obligacionistas, incluso a los no
asistentes y a los disidentes.

Cuando no se lograse la concurrencia de
las dos terceras partes de las
obligaciones en circulacién, podra ser
nuevamente convocada la Asamblea un
mes después de su primera reunion,
pudiendo entonces adoptarse los
acuerdos por mayoria absoluta de los
asistentes. Estos acuerdos vincularan a
los obligacionistas en la misma forma que
la establecida en el parrafo anterior.

La Asamblea, debidamente constituida,
asume las maximas facultades dentro del
Sindicato. Le corresponde acordar acerca
de la modificacién de las condiciones del
préstamo, su resolucién y cancelacion y
ejercicio de las acciones judiciales de
caracter colectivo y aprobar los gastos
que ocasiones la defensa de los intereses
comunes.

El Comisario nombrado por la Asamblea
tendra caracter amovible y sera
Presidente del Sindicato.

Le corresponde convocar, cuando se
deba, la Asamblea y presidirla, asi como
ejecutar sus acuerdos.

Tiene la representacion del Sindicato
frente a la Sociedad, con las facultados
que expresan los articulos trescientos
tres y siguientes de la Ley de Sociedades
Andnimas, y su representacion en juicio
sin limitacion alguna.



Le corresponde vigilar el cumplimiento de
todos y cada uno de los pactos y
condiciones de la emisién y proponer a la
Asamblea las medidas necesarias para la
defensa de los intereses de los
obligacionistas. Tendra, ademas, las
facultades que le asigne el Reglamento
de Régimen Interior y las que en cada
caso le confiera la Asamblea.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los
valores han sido emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
emisién de obligaciones, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a
continuacion:

e Acuerdo de Junta General Extraordinaria y Universal de Autopistas del
Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. (“AUDASA”) de fecha 28 de
septiembre de 2005, por el que se acordd la realizacion de una emision de
obligaciones

e Acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de Autopistas del
Atlantico, Concesionaria Espanola, S.A. de fecha 26 de octubre de 2005, por el
que se subsanan ciertos errores de redaccion de la junta de fecha 28 de
septiembre de 2005

e Acuerdo de Consejo de Administracion de AUDASA de fecha 28 de septiembre
de 2005 por el que se acordé realizar una emision de obligaciones

e Acuerdo del Consejo de Administracién de ENA Infraestructuras, S.A. (“ENA”)
celebrado el 28 de septiembre de 2005 en el que se acordd avalar la emision
de obligaciones

e Asimismo, la Direccién General de Tributos autorizé la bonificacion fiscal de la
presente emision el 28 de octubre de 2005. Dichos beneficios fiscales se
conceden con caracter provisional y quedan condicionados a que los fondos
obtenidos por AUDASA procedentes de la operacion financiera, se les dé la
aplicacion prevista.

e Autorizacion de fecha 24 de enero de 2005 de la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera, previo informe preceptivo de la Delegacion del Gobierno,
para la captacion de financiacion del ejercicio 2005 por parte del emisor.

4.12. Fecha prevista de emision

La fecha prevista de emision sera el 12 de diciembre de 2005. El desembolso de
los valores coincidird con la fecha de emisién y se realizara a la par y libre de
gastos para el suscriptor, lo cual supone un precio por valor de 500 euros.

4.13. Descripcion de cualquier restriccion a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.



4 14. Informacion fiscal

En virtud de lo previsto en la disposicion transitoria undécima del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, en relacion con la Disposicién Transitoria 32.2
de la Ley 61/1978 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, al articulo 32 de la
misma y articulos 13 y 14 del R.D. 357/1979, de 20 de febrero, y al articulo 12 de
la Ley 8/1972 de 10 de mayo de construccién, conservacion y explotacion de
autopistas en régimen de concesion, la emisién goza con una bonificacion del 95%
sobre las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, de forma que los intereses brutos seran objeto de una retencién en la
fuente del 1,20%, pero los obligacionistas sujetos con caracter general al Impuesto
de la Renta de las Personas Fisicas podran deducir de la cuota correspondiente a
dicho impuesto el 24% de los intereses brutos satisfechos, con el limite de dicha
cuota. Los obligacionistas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no
soportaran retencién a cuenta en el momento de la percepcion de los rendimientos
y podran deducir de la cuota correspondiente a dicho impuesto el 22,8 por 100 de
los intereses brutos satisfechos con el limite de dicha cuota. No obstante, las
sociedades de seguros, ahorro y entidades de crédito, no se deduciran cantidad
alguna.

El régimen descrito constituye una norma especial respecto al régimen general
vigente en los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas, que somete
estas renta a un tipo de retencion del 15%, y en el Impuesto sobre Sociedades,
que establece la no obligacion de practicar retenciones sobre estos mismos
rendimientos.

En cuanto al rendimiento obtenido en la transmision, amortizacion o reembolso de
los titulos este tendra la consideracién de rendimiento del capital mobiliario en el
caso del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o de una renta mas en
el caso del Impuesto sobre Sociedades que no estara sometida a retencion, en la
medida en que estos titulos tengan la condicién de privilegiados (representados en
anotaciones en cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores
espanol). En el supuesto de tenedores, persona fisica o juridica, no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia no les sera de aplicacion el régimen
especial de bonificacion establecida para este tipo de emisiones. En este caso, a
los intereses y rendimientos derivados de la transmision y reembolso de estos
titulos les sera de aplicacion lo previsto en la normativa reguladora del Impuesto
sobre la Renta de los no Residentes y en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion suscritos por Espafia que sean de aplicacion en cada caso.

No obstante, y de acuerdo con la Ley 41/1998 de 9 de diciembre, dichos
rendimientos estaran exentos de tributacion en Espana, cuando correspondan a
personas fisicas, juridicas o entidades no sujetas por obligacion personal de
contribuir, que tengan su residencia habitual en otros Estados miembros de la
Union Europea, previa acreditacion de dicha residencia, y que no operen a través
de establecimiento permanente en Espafa, de acuerdo con la legislacion vigente y
con los criterios del Ministerio de Hacienda.

En cualquier caso, durante la vida de la emisién el régimen fiscal aplicable a los
tenedores de los valores sera el que se derive de la legislacion fiscal vigente en
cada momento.



5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion
requerida para solicitar la oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta

No existen condiciones a la oferta.

5.1.2. Importe de la emision

El importe nominal de la Oferta amparada por la presente Nota de Valores
es de 63.451.000,00 euros, representado por 126.902 obligaciones de 500
euros de valor nominal cada una.

La emisién esta asegurada en su totalidad en virtud del Contrato de
Direccion, Aseguramiento, Colocaciéon y Agencia de Pagos suscrito entre el
emisor y las Entidades Directoras con fecha 27 de octubre de 2005.

5.1.3. Plazo y descripcién del proceso de solicitud

El periodo de suscripcion queda establecido como sigue:

Inicio Periodo Fin Periodo Fecha de Desembolso
Suscripcion Suscripcion
7 de noviembre de 2 de diciembre de 12 de diciembre de
2005 2005 2005

No existira prérroga del periodo de suscripcion.

El importe minimo de suscripcién se corresponde con el valor nominal de
cada obligacion, 500 euros, sin que exista importe maximo de suscripcion.

Las drdenes de suscripcion de las obligaciones realizadas por un mismo
suscriptor en la misma Entidad Colocadora se consideraran a todos los
efectos, como una unica orden de suscripcion, cuyo importe sera la suma
de las distintas ordenes que dicho suscriptor haya realizado. Se
consideraran, a todos los efectos, como 6rdenes de suscripcion diferentes
las formuladas por un mismo suscriptor cuando éstas sean realizadas en
Entidades Colocadoras distintas. Las érdenes de suscripcion conjuntas se
consideraran, a todos los efectos, como 6rdenes individuales, pudiendo, por
tanto, un mismo suscriptor, cursar 6rdenes individuales y conjuntas.

Las peticiones de suscripcion deberan presentarse mediante entrega fisica
de las mismas en las oficinas de las Entidades Colocadoras, y contener los
siguientes extremos:

1) Numero de obligaciones por las que el solicitante presenta su oferta
irrevocable de suscripcion.

2) Nombre o razén social del solicitante, domicilio y DNI o NIF.

3) Firma del solicitante o representante debidamente autorizado, con
identificacion en este ultimo caso del documento publico que asi lo acredite.



Para la suscripcion de las obligaciones no sera imprescindible la apertura
de cuenta corriente o cuenta de valores con la entidad a través de la cual
se tramite la suscripcion.

El importe de las obligaciones adjudicadas se desembolsara a la par, con
valor 12 de diciembre de 2005 por los suscriptores o en su caso por las
entidades Aseguradoras.

Las ENTIDADES COLOCADORAS podran exigir a los peticionarios
provision de fondos para asegurar el pago del precio de las obligaciones.
Dicha provision habra de ser remunerada al tipo de interés que las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mantengan en ese momento para
las cuentas corrientes por los dias transcurridos entre la constituciéon de la
provision y la fecha de desembolso de la emisiéon. La remuneracion de la
provision se abonara en la fecha de desembolso de la emision. Las
ENTIDADES COLOCADORAS deberan devolver a tales peticionarios la
provision de fondos, junto con la remuneracion correspondiente, libre de
cualquier gasto o comisién, con fecha valor no mas tarde del dia habil
siguiente de producirse alguna de las siguientes circunstancias:

- adjudicacion al peticionario de un numero de obligaciones inferior al
solicitado en caso de prorrateo; la devolucién de la provisién se realizara
respecto de las obligaciones no adjudicadas por razén del prorrateo.

- resolucion de la emision al resolverse el contrato de aseguramiento. La
fecha maxima de resolucion del contrato de aseguramiento es la fecha de
desembolso.

Si por causas imputables a las ENTIDADES COLOCADORAS se produjera
un retraso en la devolucion de la provision de fondos correspondiente,
dichas ENTIDADES COLOCADORAS deberan abonar intereses de demora
al tipo de interés legal del dinero vigente, que se devengara desde la fecha
limite y hasta el dia de su abono al peticionario.

Las ENTIDADES COLOCADORAS se comprometen a tener en sus
oficinas, a disposicién del inversor, el Resumen de las caracteristicas de la
emision.

5.1.4. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y forma de
devolver el importe sobrante a los solicitantes

Si las solicitudes de suscripcion realizadas hasta el momento del cierre del
periodo de suscripcion fueran superiores a 63.451.000 euros, se procedera a
efectuar, de modo conjunto para todas las solicitudes de suscripcion, un
prorrateo, para ajustar las peticiones al importe de la emisién, de la forma
siguiente:

a) Las solicitudes de suscripcion que no excedan individualmente de 6.000
euros efectivos se atenderan integramente, salvo en el supuesto a que
se hace referencia en el apartado d) siguiente.

b) Las solicitudes de suscripcion que excedan individualmente de 6.000
euros efectivos se consideraran, a efectos de prorrateo, iguales a 6.000
euros efectivos, siempre respetando el maximo de la solicitud
presentada.

c) Sila suma de las solicitudes de suscripcion a que hacen referencia los
apartados a) y b) anteriores no cubriese el total de la emision, la



diferencia se prorrateara proporcionalmente entre los importes iniciales
de las solicitudes de suscripcion a que se hace referencia en el apartado
b), (descontando los primeros 6.000 euros ya asignados), adjudicandoles
los importes que resulten, ademas de los primeros 6.000 euros efectivos,
siempre respetando el maximo de la solicitud presentada.

d) Si la suma de las solicitudes de suscripcion a que hacen referencia los
apartados a) y b) excediese del total de la emisién, expresado en euros
se dividira el importe total de la emision por dicha suma y el porcentaje
que resulte se aplicara a cada una de las solicitudes de suscripcidon
formuladas, excepto a las superiores a 6.000 euros, que habran sido
reducidas a 6.000 euros efectivos.

En cualquier caso, siempre se adjudicaran importes nominales multiplos del
importe de una obligacion (500 euros) y como minimo una obligacién por
peticién individual, practicandose el redondeo por defecto. Una vez aplicado
el procedimiento anterior, los titulos sobrantes se adjudicaran por sorteo ante
notario de la forma que se explica a continuacién. Dicho sorteo consistira,
una vez ordenadas en forma creciente todas las solicitudes de suscripcion
que no hayan sido cubiertas hasta sus importes maximos en funcion del
N.I.F. o C.I.F. del solicitante (tal y como conste éste en la solicitud individual;
de existir varios titulares, se tomara el N.I.F. o C.I.F. del que figure en primer
lugar), en que el notario elegira al azar un nimero de la relacién anterior e ira
adjudicando las obligaciones en orden creciente a partir de ese numero y
hasta completar el importe total de la emision.

El prorrateo o sorteo, en su caso, se realizara el dia 5 de diciembre de 2005,
de forma publica y en las oficinas centrales del Grupo ENA en Madrid, P° de
la Castellana, 83-85, efectuandose la publicidad correspondiente de tal
circunstancia en dos diarios de difusién nacional, con una antelacién de, al
menos, un dia a la fecha del prorrateo.

La informacion precisa sobre solicitudes de suscripcion para poder
determinar el resultado del prorrateo sera facilitada por las ENTIDADES
COLOCADORAS a Caixanova, que como entidad Agente sera la encargada
de realizar el prorrateo (certificado de prorrateo segun contrato de Direccion,
Aseguramiento, Colocacion y Agencia de Pagos firmado entre las entidades
Directoras y el Emisor el 27 de octubre de 2005).

El resultado del prorrateo, si lo hubiese, sera comunicado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores como hecho relevante y, ademas, sera
expuesto al suscriptor para su conocimiento en las oficinas de las
ENTIDADES COLOCADORAS, el dia 7 de diciembre de 2005 vy
efectuandose la liquidacién definitiva resultante del mismo con valor fecha de
desemboilso.

5.1.5. Cantidad minima y/o maxima de solicitud

El minimo a suscribir es de 1 obligacién de 500 euros de valor nominal.
No existen importes maximos.

5.1.6. Método y plazo para el pago de los valores y para la entrega de los
mismos

Los inversores ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, y se realizara



un cargo en la cuenta designada en la orden de suscripcion, el dia 12 de
diciembre de 2005.

5.1.7. Fecha y forma en que se deban hacer publicos los resultados de la
oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos el 7 de diciembre de 2005.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra, la negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento
de los derechos de suscripcion no ejercidos

No aplicable
5.2. Plan de distribucién y asignacion
5.2.1. Tipos de inversor

La presente Oferta de valores esta dirigida al publico en general, tanto
personas fisicas como juridicas, nacionales o extranjeras.

5.2.2. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e
indicacion de si la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la
notificacion

Las ENTIDADES COLOCADORAS entregaran a los suscriptores un
resguardo provisional de solicitud de suscripcion en el momento de
realizarse la misma. El suscriptor, una vez efectuado el desembolso con
fecha 12 de diciembre de 2005, recibira un justificante acreditativo del
numero de valores definitivamente asignados. Este resguardo no es
negociable y tiene validez hasta la asignacién de las referencias de registro
por parte de IBERCLEAR vy la entrega de los documentos justificativos de la
propiedad de las obligaciones.

5.3. Precios

El precio de los valores serd de 500 euros, que coincide con su valor
efectivo.

Los suscriptores de las obligaciones desembolsaran el importe de las
mismas al 100% de su valor nominal. Las operaciones de suscripcion de las
obligaciones no estaran sujetas a ninguna comisién o gasto si éstas se
realizan a través de las entidades aseguradoras y colocadoras que figuran en
la presente Nota de Valores.

La presente emision esta libre de comisiones y gastos para los suscriptores
por parte del emisor. Asimismo, AUDASA como entidad Emisora, no cargara
gasto alguno en la amortizacién de la misma.

En el caso que la suscripcion se realice a través de una entidad no
aseguradora y colocadora ésta podra repercutir, por la citada operacion de
suscripcion, la comision que para tal efecto tenga establecida dicha entidad.



5.4. Colocacioén y suscripcion
5.4.1. Coordinador(es) de la oferta

Las entidades Coordinadoras de la oferta son Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (Caixanova) con domicilio en Vigo, Avda. Garcia
Barbén, 1-3, Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa), con
domicilio en Barcelona, Avda Diagonal, 621-629 y Banco Urquijo, S.A.
(Banco Urquijo), con domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131.

5.4.2. Entidad agente

El pago de cupones y del principal de la presente emisién sera atendido por
Caixanova, sita en Avda. Garcia Barbdén, 1-3, Vigo, que dispone de la
capacidad para llevar a cabo estas funciones.

5.4.3. Entidades que suscriben la emisién y entidades colocadoras

Las entidades aseguradoras de la presente emision son las siguientes, en

virtud del contrato de direccién, aseguramiento, colocacion y agencia de
pagos suscrito el 27 de octubre de 2005:

Entidades aseguradoras Importe Nominal Asegurado (€)
Caixanova 21.150.500
La Caixa 21.150.500
Banco Urquijo 21.150.000
Total 63.451.000

Las entidades ante las cuales los inversores podran suscribir las
obligaciones objeto de la presente emision seran las siguientes:

Entidades Entidad Colocadora
Caixanova Principal
Banco Gallego Asociada
La Caixa Principal
Banco Urquijo Principal

Las Entidades Colocadoras Principales responderan solidariamente del
cumplimiento por sus Entidades Colocadoras Asociadas de las obligaciones
derivadas de la presente Nota de Valores.

Las entidades aseguradoras podran atender peticiones puntuales
efectuadas por otras entidades no aseguradoras para cubrir la demanda de
suscriptores clientes de las mismas.

En caso de resolucion del Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacién y Agencia de Pagos entre el emisor y el sindicato de entidades
financieras, se produciria automaticamente la resoluciéon de la presente
emision. Las causas de resolucion contempladas son, entre otras, el
conocimiento por parte de las entidades aseguradoras de cualquier suceso
o dato que invaliden los compromisos, declaraciones o garantias del
emisor, alteraciones sustanciales de la situacion econdémica, financiera o
patrimonial del emisor o del garante, supuestos de fuerza mayor, etc. En



caso de resolucion el emisor procedera inmediatamente a su comunicacion
a la CNMV y a la publicacién de un anuncio en un diario de difusion
nacional. La fecha maxima de resolucién del contrato de Direccion,
Aseguramiento, Colocacién y Agencia coincide con la fecha de
desembolso.

Las entidades colocadoras percibiran una comision de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion del 4% sobre el importe de la emision, que
asciende a 2.538.040 euros, a repartir en funcion de sus respectivos
porcentajes de aseguramiento. La comision de agencia a percibir por
Caixanova en la fecha de desembolso asciende a 30.000 euros.

5.4.4. Acuerdo de suscripcion

AUDASA ha suscrito con fecha 27 de octubre de 2005 Contrato de
Direccion, Aseguramiento, Colocacion y Agencia de Pagos para la presente
emision de valores con las entidades descritas anteriormente.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1. Solicitud de admision a cotizacion

Segun se establece en el acuerdo de emision, AUDASA se compromete a
solicitar la admision a cotizacion de las obligaciones en el mercado A.l.A.F.
de Renta Fija.

El emisor se compromete a tener admitidas a cotizacién las obligaciones de
la presente emision en A.LLA.F. Mercado de Renta Fija, S.A., en un plazo no
superior a un mes contado desde la fecha de desembolso de la emision,. En
caso de que se incumpliera este compromiso, el emisor dara a conocer las
causas del mismo mediante la inclusién de un anuncio en el BORME y en un
periédico de difusidon nacional, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual del emisor.

El emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos para
la admision, permanencia y exclusion en A.lLA.F. Mercado de Renta Fija,
S.A., confirmar segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores. Asimismo, el emisor acepta cumplir dichos
requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos valores.

AUDASA solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de valores (IBERCLEAR) de la presente emision, de forma que
se efectue la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en
el mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

6.2. Mercados regulados o equivalentes en los que se admitan a cotizacion
valores de la misma clase que los que van a ofertarse

A la fecha de registro de esta emision el emisor tiene ocho emisiones de
obligaciones simples, con bonificacion fiscal y con la garantia de ENA
admitidas a negociacion en mercados secundarios espanoles.



7.

Emisiéon Nominal Cupoén Fecha pago cupén | Amortizacion
11/12/95 100.368.670| 8,65% 11 diciembre 11/12/05
17/05/96 90.151.500 7,75% 18 diciembre 17/05/06
30/06/97 30.050.500 5,00% 30 junio 30/07/07
27/03/98 72.121.200 3,90% 27 marzo 27/03/08
31/05/01 66.111.000 4,19% 20 diciembre 31/05/11
16/05/02 180.303.600| 4,33% 20 diciembre 16/05/12
26/06/03 193.000.000| 3,83% 20 diciembre 26/06/13
08/06/04 134.637.000| 4,00% 15 diciembre 08/06/14
TOTAL 866.743.470

6.3. Entidades intermediarias de la negociacién secundaria. Términos de su

compromiso

No existen entidades intermediarias en la negociacion secundaria.

INFORMACION ADICIONAL

7.1. Asesores relacionados con la emision. Declaracion de capacidad

No aplicable

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

7.3. Informe de experto incluido en la Nota de Valores

No aplicable

7.4. Confirmacién de que la informacién que proviene de terceros se ha
reproducido con exactitud, sin omitir ningin hecho que haria que la
informacion reproducida resultara inexacta o enganosa

No aplicable

7.5. Ratings

Los valores incluidos en la presenta Nota de Valores no tienen asignadas
calificaciones (“ratings”) por las Agencias de calificacién de riesgo crediticio.

AUDASA no tiene asignada calificaciones por las Agencias de calificacién
de riesgo crediticio.

ENA no tiene asignada calificaciones por las Agencias de calificacion de
riesgo crediticio.




ANEXO DE GARANTIAS
AUDASA

2005

El presente Anexo de Garantias (modelo anexo VI) ha sido redactado segun normativa
comunitaria de la Directiva 2003/71/CE y el Reglamento 809/2004 de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004, y ha sido aprobado e inscrito en el Registro Oficial de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 4 de noviembre de 2005.
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NATURALEZA DE LA GARANTIA

ALCANCE DE LA GARANTIA

INFORMACION QUE DEBE REVELARSE SOBRE EL GARANTE
DOCUMENTOS PRESENTADOS



1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

La garantia prestada por ENA Infraestructuras, S.A. (“ENA”) es un aval solidario sobre
una emisién por importe de 63.451.000 euros de obligaciones con bonificacion fiscal
de Autopistas del Atlanticos, Concesionaria Espanola, S.A. (“AUDASA”). El aval fue
acordado en el Consejo de Administraciéon de ENA Infraestructuras, S.A. del dia 28 de
septiembre de 2005.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA
La garantia prestada por ENA no esta sometida a ninguna condicién.
3. INFORMACION SOBRE EL GARANTE

Ver Documento de Registro de ENA Infraestructuras, S.A. registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de noviembre de 2005.

4. DOCUMENTOS PRESENTADOS
La informacion relativa a esta garantia puede ser consultada en el domicilio social del

Garante, P° de la Castellana, 83-85, Madrid y en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
RESUMEN
EMISION DE OBLIGACIONES
AUDASA 2005

63.451.000 euros

Este documento Resumen debe leerse como introduccién al folleto, y toda decision de
invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
folleto en su conjunto. Cuando una demanda sobre la informacién contenida en el
folleto se presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del
Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccion del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial, y no se exige
responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base al documento
Resumen, incluida cualquier traduccion de la misma, a no ser que dicho Resumen sea
engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del folleto.

La Nota de Valores y el Documento de Registro al que corresponde el presente
Resumen, han sido registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 4
de noviembre de 2005



RIESGOS ASOCIADOS A LA EMISION

Los riesgos asociados a la presente emisién, dependen tanto del emisor como del tipo
de valor, y podemos enumerarlos de la siguiente forma:

Riesgos del Emisor

- Riesgos del negocio: al tratarse de una Concesién administrativa, sometida a
reglamentacion y supervision, el Unico riesgo de negocio deriva de la evolucién
del trafico, que ha registrado incrementos significativos desde su apertura,
puesto que las tarifas se revisan en funciéon de la evolucién del IPC.

- Garantias en virtud del crédito sindicado multiacreditadas formalizado en el
marco de la privatizaciéon de ENA Infraestructuras, S.A. (“ENA”): Autopistas del
Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. (“AUDASA”) otorgd promesa de
prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito derivados del
Contrato de Concesién; ademas, ENA Infraestructuras, S.A. otorgé promesa de
prenda sobre las acciones de AUDASA.

- Obligacion de distribucion de dividendos: AUDASA asumié, como
consecuencia del crédito multiacreditadas, el compromiso de distribuir
anualmente a ENA el mayor importe posible de su beneficio neto, con el fin de
que ENA lo destinara al pago de la deuda de adquisicion.

- Riesgos de tipo de cambio y de tipo de interés: la deuda en divisas se
contabiliza al tipo de cambio vigente en el momento de la contratacion, ya que
la Administracion cubre el riesgo de tipo de cambio. En cuanto al tipo de
interés, el 96% de la deuda de AUDASA es a tipo fijo. Unicamente cabe
destacar que existe una operacion de permuta financiera de tipo de interés
considerada especulativa al haber sido cancelado parte del subyacente.

Riesgos del Garante

- Riesgos del negocio: ver riesgos del negocio del Emisor, puesto que ENA es la
sociedad matriz de un conjunto de sociedades concesionarias de autopistas

- Garantias en virtud del crédito sindicado multiacreditadas: ENA otorgd promesa
de prenda sobre las acciones de las concesionarias controladas, incluyendo el
derecho al dividendo de las mismas.

- Obligacion de distribucion de dividendo por parte de ENA: ENA asumid, como
consecuencia del crédito multiacreditadas, el compromiso de distribuir
anualmente a sus accionistas el mayor importe posible de su beneficio neto,
con el fin de destinarlo al pago de la deuda de adquisicion.

- Pignoracion de las acciones de ENA: en virtud del préstamo sindicado para la
adquisicion de ENA, se pignoraron las acciones de la misma a favor de las
entidades prestamistas.

- Garantias comprometidas por ENA: ENA tiene otorgados garantias y
contragarantias a sus sociedades dependientes habituales en las
financiaciones de las mismas que representan un 50,7% del activo total de la
sociedad y un 148,1% respecto de los fondos propios del balance consolidado
a 31 de diciembre de 2004.

- Riesgo de tipo de cambio y de tipo de interés: la deuda en divisas de las
sociedades controladas se contabiliza al tipo de cambio vigente en el momento
de la contratacién, ya que la Administracién cubre el riesgo de tipo de cambio.
En cuanto al tipo de interés, el 97% de la deuda del Grupo es a tipo fijo.
Unicamente cabe destacar que en AUDASA existe una operacion de permuta
financiera de tipo de interés considerada especulativa al haber sido cancelado
parte del subyacente.



Riesgos de los Valores

- Riesgos de mercado: una vez admitidas a negociacioén, los valores pueden ser
negociados por debajo del valor nominal, dependiendo de las condiciones de
mercado

- Los valores no tienen asignadas calificaciones crediticias (“ratings”) por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio. Asimismo, ni AUDASA ni ENA
tienen asignados ratings

- Las obligaciones son de nueva emision, por lo que no se puede asegurar que
se vaya a producir una negociacion activa en el mercado.

EMISOR

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espanola, S.A. con domicilio social en La
Coruna, calle Alfredo Vicenti, numero 15, cddigo de identificacion fiscal A — 15020522,
y con C.N.A.E. 63.213. La sociedad figura inscrita en el registro mercantil de La Corufa,
tomo 165 del archivo, libro 54 de la seccion 32 de Sociedades, folio 38, hoja 476 .

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES

La presente emisién es una emisién de bonos simples con bonificacién fiscal, que son
valores de renta fija que devengan intereses, son reembolsables a vencimiento y no
tiene el caracter de subordinada.

A la presente emision de valores no le es de aplicacion un régimen legal tipico

determinado, por lo que se le aplica el régimen general, sin que se opongan a lo
establecido en ninguna norma imperativa..

FECHA DE LA EMISION: 12 de diciembre de 2005

IMPORTE DE LA EMISION: 63.451.000,00 euros (sesenta y tres millones
cuatrocientos cincuenta y un mil euros).

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: 500,00 euros (quinientos euros). La
representacion de los valores sera mediante anotaciones en cuenta.

PERIODO DE SUSCRIPCION

El periodo de suscripcion sera desde las 9:00 horas del dia 7 de noviembre de 2005
hasta las 14:00 horas del dia 2 de diciembre de 2005.

DESEMBOLSO

El desembolso de los valores coincidira con la fecha de emisién y se realizara a la par
y libre de gastos para el suscriptor, 1o que supone un precio de 500 euros por valor.

Los inversores desembolsaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, mediante cargo en la
cuenta designada en la orden de suscripcion, el dia 12 de diciembre de 2005.
INTERES NOMINAL Y TAE

El tipo de interés coincide con la TAE y es del 3,32%



FECHAS DE PAGO DE CUPONES

Los cupones se pagaran por afnos vencidos los dias 12 de diciembre de cada afio de
la vida de la emision. El primer cupon se abonara el 12 de diciembre de 2006 vy el
ultimo el 12 de diciembre de 2015. El importe del primer cupdn correspondera al ano
completo desde la fecha de emision y desembolso (12 de diciembre de 2005 incluido)
hasta la fecha de pago de dicho cupdén (12 de diciembre de 2006 excluido) ya que,
independientemente del momento en que se produzcan las solicitudes de suscripcion,
el desembolso de las mismas se realizara en la fecha de emision. Si alguna de las
fechas de pago de intereses coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhabil sabados, domingos y dias festivos en Madrid) o un dia en
que los bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, el
pago se diferira al dia habil inmediatamente siguientes sin que por ello los titulares de
los valores tengan derecho a intereses adicionales a dicho diferimiento. El pago se
efectuara mediante abono en cuenta o en efectivo en cualquiera de las oficinas de la
entidad en la que tuviera registrados los valores el tenedor, previa certificacion de la
posicion neta de los valores anotados por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de valores (IBERCLEAR).

AMORTIZACION

La amortizacién se realizara a la par, lo que implica que por cada valor se abonaran
500 euros. La totalidad de los valores se amortizaran a los 10 afios contados desde la
fecha de emision y desembolso, esto es el 12 de diciembre de 2015, no existiendo
amortizacién anticipada ni para el emisor ni para el suscriptor, ni total ni parcial.

Si la fecha de amortizacidn coincidiera con dia inhabil a efectos bancarios en Madrid
(entendiéndose por inhabil sabados, domingos y dias festivos en Madrid) o un dia en
que los bancos no realicen operaciones para sus clientes en la ciudad de Madrid, el
pago se diferira al dia inhabil inmediatamente siguiente sin que por ello los titulares de
las obligaciones tengan derecho a intereses adicionales por dicho diferimiento.

COTIZACION

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. solicitara la admisién a
cotizacion de la presente emision en A.lLA.F. Mercado de Renta Fija, para que cotice
en un plazo no superior a un mes desde la fecha de desembolso, es decir el 12 de
enero de 2006.

COLECTIVO POTENCIAL DE INVERSORES
Publico en general.
TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION

Las peticiones de suscripcidn podran dirigirse y presentarse en cualquier sucursal de
las Entidades Colocadoras. Dichas entidades son Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (Caixanova), Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa) y
Banco Urquijo y sus Entidades Colocadoras Asociadas, que sera Banco Gallego como
Entidad Colocadora Asociada a Caixanova. Se atenderan todas las peticiones de
suscripcion sin rechazar ninguna.

Si las solicitudes de suscripcion realizadas hasta el momento del cierre del periodo de
suscripcion fueran superiores a 63.451.000 euros, se procedera a efectuar, de modo



conjunto para todas las solicitudes de suscripcion, un prorrateo, para ajustar las
peticiones al importe de la emision, segun lo recogido en la Nota de Valores.

En cualquier caso, siempre se adjudicaran importes nominales multiplos del importe de
una obligacion (500 euros) y como minimo una obligacion por peticion, practicandose el
redondeo por defecto. Una vez aplicado el procedimiento anterior, los titulos sobrantes
se adjudicaran por sorteo ante notario de la forma que se explica en la Nota de Valores.

El prorrateo o sorteo, en su caso, se realizara dentro de los tres dias habiles siguientes
al cierre de la emisién, de forma publica y en las oficinas centrales del Grupo ENA en
Madrid, P° de la Castellana, 83-85, efectuandose la publicidad correspondiente de tal
circunstancia en dos diarios de difusién nacional, con una antelacién de, al menos, un
dia habil a la fecha del prorrateo.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Se ha designado como Comisario de forma provisional a D. Benicio Herranz Hermosa ,
quien ha aceptado su nombramiento y debera ser ratificado en la primera Asamblea
General del Sindicato de Obligacionistas, que, en su caso, podra sustituirlo por otra
persona.

REGIMEN FISCAL

La emisién goza de una bonificacién del 95% sobre las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, de forma que los intereses brutos
seran objeto de una retencién en la fuente del 1,20%, pero los obligacionistas sujetos
con caracter general al Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas podran deducir
de la cuota correspondiente a dicho impuesto el 24% de los intereses brutos
satisfechos, con el limite de dicha cuota. Los obligacionistas sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades no soportaran retencion a cuenta en el momento de la
percepcion de los rendimientos y podran deducir de la cuota correspondiente a dicho
impuesto el 22,8 por 100 de los intereses brutos satisfechos con el limite de dicha
cuota. No obstante, las sociedades de seguros, ahorro y entidades de crédito, no se
deduciran cantidad alguna.

El régimen descrito constituye una norma especial respecto al régimen general vigente
en los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas, que somete estas renta a un
tipo de retencion del 15%, y en el Impuesto sobre Sociedades, que establece la no
obligacion de practicar retenciones sobre estos mismos rendimientos.

En cuanto al rendimiento obtenido en la transmisiéon, amortizaciéon o reembolso de los
titulos este tendra la consideracion de rendimiento del capital mobiliario en el caso del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o de una renta mas en el caso del
Impuesto sobre Sociedades que no estara sometida a retencion, en la medida en que
estos valores tengan la condicion de privilegiados (representados en anotaciones en
cuenta y negociados en un mercado secundario oficial de valores espanol). En el
supuesto de tenedores, persona fisica o juridica, no residentes sin establecimiento
permanente en Espafia no les sera de aplicacion el régimen especial de bonificacion
establecida para este tipo de emisiones. En este caso, a los intereses y rendimientos
derivados de la transmisién y reembolso de estos titulos les sera de aplicacién lo
previsto en la normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de los no Residentes
y en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafa que sean de
aplicacién en cada caso.



No obstante, y de acuerdo con la Ley 41/1998 de 9 de diciembre, dichos rendimientos
estaran exentos de tributacion en Espafa, cuando correspondan a personas fisicas,
juridicas o entidades no sujetas por obligacién personal de contribuir, que tengan su
residencia habitual en otros Estados miembros de la Union Europea, previa
acreditacion de dicha residencia, y que no operen a través de establecimiento
permanente en Espana, de acuerdo con la legislacion vigente y con los criterios del
Ministerio de Hacienda.

En cualquier caso, durante la vida de la emision el régimen fiscal aplicable a los
tenedores de valores sera el que se derive de la legislacion fiscal vigente en cada
momento.

La bonificacion del 95% ha sido otorgada por Resolucion del Ministerio de Hacienda
de fecha 28 de octubre de 2005.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL EMISOR

ENTIDADES DIRECTORAS, ASEGURADORAS Y COLOCADORAS

Entidades directoras, aseguradoras y Importe Nominal Asegurado (€)
colocadoras

Caixanova 21.150.500

La Caixa 21.150.500

Banco Urquijo 21.150.000

Total 63.451.000

Como entidad colocadora asociada a Caixanova se encuentra Banco Gallego.
GARANTIAS DE LA EMISION

Los valores objeto de la presente emisién se encuentran por detras de los créditos con
privilegio que tenga a la fecha AUDASA, y al mismo nivel que los créditos ordinarios que
tenga dicha Sociedad.

La presente emision cuenta con la garantia solidaria de ENA Infraestructuras, S.A.

Caracteristicas y efectos de la prelacion de créditos

Con fecha 30 de octubre de 2003, AUDASA, junto con el resto de las concesionarias
controladas por ENA, formalizaron un crédito sindicado multiacreditada por importe
conjunto de 400 millones de euros con objeto de atender los posibles vencimientos
anticipados de deuda que se produjesen con motivo de la privatizacién de ENA y
atender cualquier vencimiento contractual de la deuda de las sociedades del Grupo,
incluida AUDASA, hasta el 15 de junio de 2010.

Como garantia de este crédito, AUDASA otorgd a los prestamistas del mismo promesa
de prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito, presentes y futuros,
que se deriven tanto del contrato de concesidon como de otros ingresos que pudiera
tener.

Desde la entrada en vigor de la Ley 22/2203, de 9 de julio, Concursal, que se produjo
el 1 de septiembre de 2004, los tenedores de obligaciones y el crédito multiacreditada
tienen el mismo rango de pago para la recuperacion de las cantidades que se les
adeuden en caso de suspension de pagos o quiebra, teniendo la consideracion de
créditos ordinarios en cuanto a sus principales.



No obstante, el crédito multiacreditada cuenta con una serie de promesas de garantias
reales otorgadas por AUDASA que podran ser formalizadas si se dan una serie de
circunstancias. El otorgamiento de estas garantias hara que el crédito multiacreditada
dispuesto por AUDASA tenga la consideracion de crédito privilegiado, con preferencia
sobre las emisiones de obligaciones, hasta el importe que resulte de la realizacién de
dichas garantias reales, todo ello sin perjuicio del posible ejercicio de las acciones de
reintegracién de la masa sobre actos perjudiciales realizados dentro de los dos afios
anteriores a la fecha de declaracion del concurso.

En relacién con lo anterior, cabe destacar que en el momento de verificacion de la
presente Nota de Valores el importe dispuesto de dicho crédito por AUDASA asciende
a 3.105.984 euros.

En el momento de verificacion de esta Nota de Valores, ENA esta negociando con un
grupo de entidades financieras la refinanciacién del préstamo contraido por los
actuales accionistas para la adquisicion de la sociedad. En dicha refinanciacién, el
crédito sindicado multiacreditadas a largo plazo sera totalmente cancelado con lo que
desapareceran las obligaciones y garantias derivadas del mismo y descritas en los
parrafos anteriores.

La presente emision esta inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con fecha 4 de noviembre de 2005.

Existe Documento de Registro, Nota de Valores, Documento de Registro del Garante y
Resumen de la emisién a disposicién del publico de forma gratuita en todas las
oficinas de las Entidades Colocadoras, en la sede social del Emisor, en las oficinas del
Garante y en la Comision Nacional del Mercado de Valores.



PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD EMISORA Y DEL GARANTE

1. Balance y Cuenta de Resultados correspondientes a 31/12/2004 y 31/12/2003
(en miles de euros) de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafola, S.A.

ACTIVO 2003 2004 2003/2004
Inmovilizado 1.429.069,22 1.450.738,46 1,5%
Inmovilizado inmaterial 318,15 342,06 7,5%
Inmovilizado material 1.428.474,60 1.449.889,14 1,5%
Inmovilizado financiero 276,48 507,27 83,5%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 98.258,60 124.236,55 26,4%
Activo Circulante 54.725,30 22.324,88 -59,2%

Existencias 140,69 146,97 4,5%

Deudores 17.066,94 17.718,10 3,8%

Inversiones financieras temporales 18.112,61 0,60 -100,0%

Tesoreria 18.852,14 4.036,09 -78,6%

Ajustes por periodificacion 552,92 423,11 -23,5%
Total Activo 1.582.053,12 1.597.299,89 1,0%

PASIVO 2003 2004 2003/2004
Fondos Propios 432.879,25 435.426,98 0,6%

Capital Social 195.917,59 195.917,59 0,0%

Reservas de revalorizacion 185.320,76 185.320,76 0,0%

Reserva Legal 17.807,61 21.187,91 19,0%

Reservas voluntarias 26,32 26,32 0,0%

Reserva por redenominacion del capital a euros 3,95 3,95 0,0%

Pérdidas y Ganancias 33.803,04 37.330,47 10,4%

Dividendo activo a cuenta 0,00 -4.360,00 n.a.
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 94,94 104,49 10,1%
Provisiones para riesgos y gastos 151.298,39 164.037,01 8,4%

Otras provisiones 347,49 0,00 -100,0%

Fondo de reversion 150.950,90 164.037,01 8,7%
Acreedores a largo plazo 927.623,06 871.869,65 -6,0%

Emisiones de obligaciones 657.643,61 732.506,71 11,4%

Deudas con entidades de crédito 141.419,68 6.782,96 -95,2%

Otros acreedores 128.559,76 132.579,98 3,1%
Acreedores a corto plazo 70.157,48 125.861,76 79,4%

Emisiones de obligaciones 2.768,72 62.803,51 2168,3%

Deudas con entidades de crédito 4.613,67 4.063,76 -11,9%

Deudas con empresas del grupo 20.016,84 19.999,44 -0,1%

Acreedores comerciales 4.632,98 3.569,39 -23,0%

Otras deudas no comerciales 38.116,96 35.425,66 -7,1%

Ajustes por periodificacion 8,33 0,00 -100,0%
Total Pasivo 1.582.053,12 1.597.299,89 1,0%




DEBE 2003 2004 2003/2004
Aprovisionamientos 160,73 131,92 -17,9%
Gastos de personal 10.065,69 10.480,49 4,1%

Sueldos, salarios y asimilados 7.251,57 7.502,41 3,5%

Cargas sociales 2.814,12 2.978,07 5,8%
Dotaciones para amortizacion inmovilizado 3.933,73 4.672,44 18,8%
Variacion provisiones de trafico 37,29 -100,0%
Otros gastos de explotacién 21.398,71 26.687,53| 24,7%

Servicios exteriores 9.737,07 12.993,98 33,4%

Tributos 458,76 607,44 32,4%

Dotacion al fondo de reversion 11.202,88 13.086,11 16,8%
Total gastos de explotacion 35.596,15 41.972,38) 17,9%
Beneficio de explotacion 69.385,43 78.973,22] 13,8%
Gastos financieros y asimilados 36.727,52 40.141,22 9,3%
Aplicacién de gastos de financiacién de autopista -7.897,36 -20.478,68| 159,3%
Variacion de provisiones financieras 0,00 -5.630,09 n.s.
Beneficio de las actividades ordinarias 55.098,99 54.762,21 -0,6%
Pérdidas procedentes del inmovilizado 21,37 0,74 -96,5%
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 3.853,87 37,32] -99,0%
Resultados extraordinarios positivos 0,00 2.669,27 n.s.
Beneficio antes de impuestos 52.004,67 57.431,49) 10,4%
Impuesto sobre sociedades 18.201,64 20.101,02] 10,4%
Resultado del ejercicio 33.803,04 37.330,47 10,4%

HABER 2003 2004 2003/2004
Importe neto de la cifra de negocio 101.267,73 118.291,04| 16,8%
Trabajos efectuados por la Empresa para su inmovilizado 1.709,78 765,36 -55,2%
Otros ingresos de explotacion 2.004,07 1.889,21 -5,7%

Ingresos accesorios 2.004,07 1.889,21 -5,7%
Total ingresos de explotacion 104.981,58 120.945,61| 15,2%
Ingresos financieros 1.829,09 1.081,61 -40,9%
Diferencias positivas de cambio 7.776,06 0,00/ -100,0%
Gastos financieros netos imputados a inversion 4.938,56 0,00, -100,0%
Resultados financieros negativos 14.543,71 1.081,61| -92,6%
Beneficio procedente del inmovilizado 9,60 558,29 5717,5%
Subvenciones de capital trasnferidas 442,98 13,88 -96,9%
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 328,34 2.135,16| 550,3%
Resultados extraordinarios negativos -3.094,31 0,00, -100,0%




2. Balance consolidado a 31/12/2004 y 31/12/2003 y Cuenta de Resultados
consolidada a 31/12/2004 y 31/12/2004 (en miles de euros) de ENA

Infraestructuras, S.A. y sociedades dependientes

ACTIVO 2003 2004 2003/2004
Inmovilizado 2.522.652,95 2.542.714,61 0,8%
Inmovilizado inmaterial 742,76 699,27 -5,9%
Inmovilizado material 2.467.918,65 2.485.951,50 0,7%

Inversién en autopista 2.513.175,41 2.541.282,95 1,1%

Inversion en autopista en construccion 2.704,90 0,00 -100,0%

Otro inmovilizado material 19.701,99 20.389,47 3,5%

Amortizaciones y provisiones -67.663,64 -75.720,92 11,9%
Inmovilizado financiero 53.991,53 56.063,84 3,8%

Participaciones en empresas del Grupo 10.980,53 10.980,53 0,0%

Participaciones en empresas asociadas 6.117,37 0,00 -100,0%

Otras inversiones 40.869,03 49.078,70 20,1%

Provisiones -3.975,40 -3.995,39 0,5%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 222.622,80 272.193,48 22,3%

Gastospor intereses diferidos y de formalizacion de deudas 24.991,93 42.351,36 69,5%

Gastos financieros diferidos de financiaciéon de autopistas 197.630,87 229.842,13 16,3%
Activo Circulante 121.143,03 58.238,82 -51,9%

Existencias 935,58 867,46 -7,3%

Deudores 24.854,08 26.168,36 5,3%

Clientes y otros deudores, neto 7.309,17 6.801,29 -6,9%

Empresas del Grupo, deudores 173,40 618,39 256,6%

Administraciones Publicas 17.371,51 18.748,68 7,9%

Inversiones financieras temporales 55.254,35 23.648,39 -57,2%

Tesoreria 39.374,22 6.944,39 -82,4%

Ajustes por periodificacion 724,80 610,22 -15,8%
Total Activo 2.866.418,78 2.873.146,92 0,2%
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PASIVO 2003 2004 2003/2004
Fondos Propios 982.318,45, 983.073,57 0,1%
Capital Social 425.119,83 425.119,83 0,0%
Reservas de la Sociedad dominante 43.415,97 88.163,05 103,1%
Reservas en sociedades consolidadas por integracion Global 465.372,80 460.649,11 -1,0%
Reservas en sociedades consolidadas por integracion
Proporcional 219,92 484,74 120,4%
Diferencia de conversion -110,77 -156,40 41,2%
Pérdidas y Ganancias 48.300,71 52.201,48 8,1%
Pérdidas y Ganancias consolidadas 56.617,93 62.109,96 9,7%
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos -8.317,23 -9.908,47 19,1%
Dividendo activo a cuenta 0,00 -43.388,24 n.s.
Socios externos 96.749,69 99.172,66 2,5%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 70.769,51 69.338,87 -2,0%
Subvenciones de capital 69.637,00 68.480,69 -1,7%
Otros ingresos 1.132,52 858,18 -24,2%
Provisiones para riesgos y gastos 247.492,82 271.574,29 9,7%
Otras provisiones 962,63 515,47 -46,5%
Fondo de reversion 246.530,19 271.058,82 9,9%
Acreedores a largo plazo 1.139.906,69| 1.256.856,35 10,3%
Emisiones de obligaciones 784.068,71| 1.035.133,86 32,0%
Deudas con entidades de crédito 158.739,00 23.850,17 -85,0%
Otros acreedores 195.156,68 195.729,15 0,3%
Deudas con empresas del grupo 1.942,29 2.143,17 10,3%
Acreedores a corto plazo 329.181,62 193.131,17 -41,3%
Emisiones de obligaciones 186.000,00 112.971,85 -39,3%
Intereses de obligaciones 2.899,33 3.563,02 22,9%
Deudas con entidades de crédito 65.105,55 4.929,08 -92,4%
Deuda por intereses 2.106,08 610,22 -71,0%
Deudas con empresas del grupo 19.704,48 8.768,24 -55,5%
Acreedores comerciales 8.193,69 6.605,59 -19,4%
Otras deudas no comerciales 45.030,64 55.541,32 23,3%
Administraciones Publicas 10.311,74 18.398,32 78,4%
Deudas representadas por efectos a pagar 1.108,09 235,61 -78,7%
Contratistas, certificaciones a pagar 16.464,84 10.911,27 -33,7%
Otras deudas 17.145,98 25.996,12 51,6%
Ajustes por periodificacion 141,84 141,84 0,0%
Total Pasivo 2.866.418,78] 2.873.146,92 0,2%
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

DEBE 2003 2004 2003/2004
Aprovisionamientos 941,75 858,09 -8,9%
Gastos de personal 23.098,39 23.428,02 1,4%

Sueldos, salarios y asimilados 17.525,58 17.778,26 1,4%

Cargas sociales 5.572,81 5.649,76 1,4%
Dotaciones para amortizacién inmovilizado 10.177,96 10.699,36 5,1%
Variacion provisiones de trafico 208,97 75,51 -63,9%
Otros gastos de explotacion 42.113,70 48.734,04 15,7%

Servicios exteriores 18.206,93 21.465,54 17,9%

Tributos 2.125,96 2.739,88 28,9%

Dotacion al fondo de reversion 21.780,81 24.528,63 12,6%
Total gastos de explotacion 76.540,77 83.795,02 9,5%
Beneficio de explotaciéon 97.368,07 114.160,88 17,2%
Gastos financieros y asimilados 50.192,15 62.247,16 24,0%
Aplicacién de gastos de financiacion de autopista -17.082,21 -32.211,26 -88,6%
Variacion de provisiones financieras 0,98 0,43 -56,2%
Beneficio de las actividades ordinarias 80.267,82 86.436,90 7,7%
Variacion de las provisiones de inmovilizado 93,72 19,99 -78,7%
Pérdidas procedentes del inmovilizado 343,93 9,87 -97,1%
Gastos extraordinarios 193,61 115,91 -40,1%
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 4.030,13 3.593,72 -10,8%
Resultados extraordinarios positivos 0,00 2.765,73 n.s
Beneficio antes de impuestos 78.270,86 89.202,63 14,0%
Impuesto sobre sociedades 21.652,93 24.581,10 13,5%
Impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores 0,00 2.511,58 n.s
Resultado del ejercicio 56.617,93 62.109,96 9,7%
Beneficios atribuidos a socios externos 8.317,23 9.908,47 19,1%
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 48.300,71 52.201,48 8,1%
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HABER 2003 2004 2003/2004
Importe neto de la cifra de negocio 170.336,23  195.326,37 14,7%
Trabajos efectuados por la Empresa para su inmovilizado 1.787,57 765,36 -57,2%
Otros ingresos de explotacion 1.785,05 1.864,17 4,4%

Ingresos accesorios 1.785,05 1.864,17 4,4%
Total ingresos de explotacién 173.908,84 197.955,90 13,8%
Ingresos financieros 3.296,00 2.312,36 -29,8%
Diferencias positivas de cambio 7.776,11 0,00 -100,0%
Gastos financieros netos imputados a inversion 4.938,56 0,00 -100,0%
Resultados financieros negativos 17.100,25 27.723,97 62,1%
Beneficios procedente del inmovilizado 96,39 585,86 507,8%
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 1.641,15 1.179,73 -28,1%
Ingresos extraordinarios 427,51 1.996,26 367,0%
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 499,39 2.743,37 449,4%
Resultados extraordinarios negativos 1.996,95 n.s
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