Madrid, 13 de noviembre de 2.000

Al amparo de lo dispuesto en el Articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores
les damos traslado de fotocopia de Triptico Informativo, enviado a imprenta para su
posterior difusién, correspondiente al tercer trimestre de 2.000, en el que se informa de
los datos econémicos mds relevantes del Grupo Obrascén Huarte Lain relativos al citado
periodo. ‘
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE LAIN AL 30.09.00

A continuacién se presentan los datos mas significativos del Grupo Obrasadn Huarte Lain a nivel consolidado al 30.09.00 y sy
comparacien con los correspondiantes a fgual periodo del ejersicio anteriar.
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ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2000

BALANCE

(M. Pezetas)

Fondo de maniobra 64.360 27.449
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GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(M. Pesetas)

= RESILTADD ATRIBUIDGY

8/11/00



La Economia General y el Sector de la Construccion

La economia mundial sigue desarroilandose en forma muy favorable y todas las regiones del
munde se encuentran en tasas de crecimiento positivas. Segun el Ultimo informe del EMI, el
crecimiento previsto para este afio es del +4,7%, y del +4,2% para el proximo ejercicio.

La Unién Europea confirma su recuperacién con un crecimiento algo superior al +3% en este
afio, estimandose un crecimiento similar en el 2001. Este importante crecimiento, unido al
ascenso en el precio del petréleo y a la caida del euro, hacen prever que el Banco Central
Europeo continde con una politica monetaria restrictiva. La tasa de inflacién prevista para este
afo en la Unién Europea es del 2,3%, estimandose una mejora en el 2001 si, como parece, el
precio del crudo tendiera a remitir.

La economia esparfiola continda en la misma tendericia expansiva que viene registrando
desde 1997. Segun el INE el PIB crecid en al segundo frimestre del afio un +4,2%, cuatro
décimas por encima de la UE, impulsado por Ia fuerte demanda interna, particularmente por la
demanda de inversién y, sobre todo, la inversién en construccién, y por la mayor pujanza de las
exportaciones. Por otra parte, el Gobiermno prevé cerrar el afio con un déficit pablico del 0,3%,
cinco décimas por debajo de la estimacidn inicial del 0,8%.

La inflacion interanual a septiembre se sitia en el 3,7%. El Banco Central Europeo, por su
parte, decidio subir en el mes de octubre e} tipo de interés hasta situarlo en «l 4,75%; es la
séptima subida desde noviembre de 1999. Esta elevacién de los tipos esta motivada por el
aumento de la inflacién, provocada principalmenta por la escalada del precio del petroleo v la
persistente debilidad del euro,

El sector de la construccién sigue siendo el sector mas dindamico de la economia espafiola,
presentando niveles de actividad elevados. Segun los especialistas, durante el segundo
trimestre del afo, registré un crecimiento en tarno al +7%.

Todos |os indices conocidos reflejan buenos comportamientos:

- Elconsumo de cemento aumenté un +11 6% respecto al mes de agosto del afio anterior.

- El numero de afiliados a la Seguridad Social sigue manteniends niveles elevados con un
crecimiento del +10,5% hasta septiembre.

- El volumen total de la licitacion publica crecid hasta agosto el 30.2%, destacando el
incremento del +57,3% de la Administracion General del Estado.

Las previsiones de los analistas pronostican ascensos en & ritmo de actividad basados en el
segmento de la obra civil, coherentes con la evolucién de la cartera de pedidos de las
empresas y sus niveles de contratacién actual.

Por otra parte, el Plan de Inversién en Infraestructuras 2000-2007, por un total de 19 billones
de pesetas favorecera de forma importante el futuro del sector de consfruccion vy,
principalmente, el subsector de obra civil,

El proyecto de los Presupuestos Generales del Estado prevé para el proximo afio un aumento
del 9% para las inversiones en infraestructuras, que totalizan 1,3 billones de pesetas, la mayor
parte de los cuales se destinardn a las inversiones de los Ministerios de Fomento y de Medio
Ambiente,
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Grupo Obrascdon Huarte Lain

La marcha del Grupo

La evolucion del Grupo OHL en los primeros meses de ejercicio ha sido favorable y en linea
con lo establecido en los presupuestos. Las principales magnitudes, comparadas con las de
igual periodo del afio anterior, presentan las siguientes variaciones:

Las ventas han aumentado un +11,4%, destacando especialmente los crecimientos en las
actividades de construccién intemacional y de diversificacion, que han sido del +138,1% y
+45,0%, respectivamente.

El Resultado neto de explotacién se sitla en 11.835 millones de pesetas, 5,6% sobre |a
cifra de negocio, lo que supone un crecimiento del +29,6% sobre el obtenide en septiembre
de 1999 A este aumento han contribuido las mayores niveles de eficacia por la importante
reduccion de costes de estructura abordada con motive del proceso de fusion, que a
finales de este ano supondra 3.000 millones de ahorro en términos anualizados.

El Resultado atributdo a la Sociedad Dominante asciende a 9.346 millones de pesetas,
un 4,4% de la cifra de negocio, lo que supone un aumento del +18,8% sobre el ejercicio
anterior.

La contratacion en el afio se eleva a 248.543 millones de pesetas, 1o que sitta la cartera a
corto plazo en 374.739 millones, equivalente a 16 meses de actividad. Del total de la
cartera, la obra civil supone el 50,8%, el 34,7% corresponde a edificacion, el 7.9% a
construccidn internacional y el restante 6,6% a diversificacion.,

En el area de construccion nacional hay que destacar la adjudicacion de un tramo del
Tunel de Guadarrama (Madrid) del GIF, el soterramiento de la carretera M-111 de acceso
al aeropuerto de Barajas (Madrid) de AENA, el tramo de Arguinegin a Puerto Rico de [a
autopista GC-1 en Gran Canaria, asi como la reforma y ampliacion de los hospitales de
Leén y Valdecilla (Santander). En construccién intemacional son destacables la
rehabilitacion de vias férreas en Paine-Barrancas (Chile) y el puente del Rio Grande en
Michoacan (México). En el &rea de diversificacion, destacan la adjudicacién del Servicio de
recogida de R.8.U. y limpieza viaria de Zamora y la construccion y explotacién de una
Flanta de Compostaje en Villanueva de la Cafada (Madrid).

La cartera a largo plazo se sitda en 521.650 millones de pesetas, frente g los 407.548
mitlones que presentaba a septiembre de 1999. De esta cartera un 42 4% corresponde a
contratos en el extgrior. La cartera de promecion de infrasstructuras supone el 72,2% del
total, correspondiendo el 27,8% restante 3 medio ambiente (agua el 17,3% vy residuos el
10,5%). o

Como ya se informd en fechas anteriores es importante destacar la adquisicién de un 24,87%
adicional de la seciedad INIMA Servicios Europeos de Medio Ambiente, S.A., en el mes de
marzo, pasando a tener el 69,26% de participacion, con lo que esta empresa se ha convertido
enh cabecera del grupo en actividades medicambientales,
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Comentarios a los Estados Financieros
Balance de OHL consolidado

Las principales variaciones del balance consolidado del Grupo al 30.09.00 respecto al 30.09.99
son las siguientes:

Inmovilizado Neto: El importe de este epigrafe asciende a 62.170 millones de pesetas de
los que el 41% (25.331 millones) corresponden al inmovilizado material procedente de
sociedades concesionarias. E| aumento respecto al 30.09.99 de +9.706 miliones se debe
principalmente a:

» Inmovilizado inmaterial. Disminuye en -5964 milones de pesetas, debido
fundamentalmente a la reclasificacion a Existencias de los terrenos de Huaribe, S.A. de
C.V., sociedad tenedora del proyecto Mayakoba en Cancin {(México) por 5.971 millones,
va gue su destino es la venta.

* Inmovilizado material. Presenta un aumento de +18.483 millones de pesetas, siendo las
variaciones mas importantes: '

- Obligado cambio en el método de consolidacién de las sociedades AECSA e INIMA,
por mayor participacion en las mismas, lo que aporta 18.384 millones,

- Aumento de inversidn en la concesionaria Euroglosa 45, S.A., por 3.987 millones.

- Disminucién de alrededor de —4.500 millones por venta de activos y traspasos a
existencias de inmuebles cuya venta esta prevista a corto plazo.

= Inmovilizado financiero, Disminuye en —2.577 millones de pesetas como consecuencia
de:

- Una disminucion de -9.302 millones por la eliminacion de las participaciones de
AECSA e INIMA al pasar a consolidar por integracion proparcional y global
respectivamente. o

- Un aumento de +6.725 millones debido, fundamentalmente, a las adjudicaciones o
adquisiciones de distintas sociedades concesionarias (Autovia de Murcia C-415,
Acceso R-3 y R-5 de Madrid y planta depuradora de Riberao Preto, Brasil), asi como
sociedades de nuevas tecnologias a través de [a socjedad holding Tesela.

Fondo de comercio de consolidacién: Experimenta un aumento de +1.131 miliones de
pesetas, y se debe fundamentalmente al generado por el incremento de la participacién en
INIMA.

Existencias: Este epigrafe experimenta un aumento de +12.988 millones de pesetas.
Destacan los incrementos por los traspasos de inmovilizade inmaterial y materal
mencionados anteriormente, asi como el incremento de trabajos en curso en bienes
destinados a la venta, todo ello por un importe total de 15.400 millones, que se han visto
compensados por las ventas de activos inmobiliarios por importe de 8.100 millones, cifra
muy significativa y en linea con las previsiones de enajenacion de activos no estratégicos.

Por otra parte, las existencias industriales ligadas a obras han experimentado un aumento
de +3.700 millones de pesetas por la realizacion de instalaciones en proyectos importantes.

Deudores: El| epigrafe fotal del balance consolidado asciende a 220.303 milones de

pesetas, experimentando un incremento del +11% respecto a septiembre de 1999 similar a
experimentado por la cifra de negocio.
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El eapitulo de clientes por ventas y prestacion de servicios supone el 83% del epigrafe de
deudores y ha experimentado un incremento del +6% respecto a septiembre de 1999, lo que
supone una mejora de 0,3 meses en el ratic de ventas pendientes de cobro.

Ajustes por periodificacion {activo): Experimenta una disminucion de —2.260 millones de
pesetas, debida fundamentalmente a los gastos derivados del proceso de fusién con
Construcciones Lain, S.A., incurridos en el periodo anterior y levados a gastos
extraordinarios al clerre del ejercicio 1999, causando baja en éste epigrafe.

Fondos Propios: Los Foridos Propios del Grupo se sitian al 30.09.00 en 78.267 miliones
de pesetas, lo que supone el 22% del Activo total.

Las variaciones se deben principalmente a: el beneficio después de impuestos generado en
el periodo; la ampliacidn de capital con prima, cerrada el 7 de octubre de 1999, que fras la
bonificacion efectuada a los accionistas minoritarios, ascendié a 14.141 millones; la
deduccion por importe de 2.552 rmillones correspondiente al dividendo pagado e! 1 de junio
de 2000 y la variacién positiva de reservas producidas por la conversion a pesetas de los
estados financieros de las sociedades extranjeras.

Socios externos: El aumento de este epigrafe se debe, fundamentalmente, al cambio en e|
método de consolidacion de INIMA, que pasa de consolidar por puesta en equivalencia a
hacerlo por integracién global.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios: La disminucion que experimenta este epigrafe
con respecto al periodo anterior es de —1.767 millones de pesetas, y es consecuencia,
fundamentalmente, de la materializacién de [as ventas de amarres en la concesionaria del
puerto deportivo Nautic Palamos.

Endeudamiento neto bancario (corto y largo plazo): Al 30.09.00 el endeudamiento neto
bancario del Grupo asciende a 43.412 millones de pesetas, frente a los 29.479 millones de
30.02.99. El incremento de +13.933 millones se debe fundamentalmente a:

- Endeudamiento de 9.300 miliones aportado por las empresas AECSA e INIMA al haber
tenido que cambiar, como se ha dicho anteriormente, el criterio de consolidacién de
puesta en equivalencia a integracion proporcional y global, respectivaments.

- Inversiones realizadas, principalmente en diversificacion, por un importe de 15.000
millones.

- Gastos extraordinarios desembolsados en el periode por el proceso de fusion,
reorganizacion y OPS, asi como pagos derivados del convenio de Huarte, por un importe
conjunto aproximado de 7.600 millones.

Todo lo anterior totaliza 31.900 millones de pesetas, de los dque 14.141 millones se han
cubierto con fondos procedentes de la ampliacién de capital, y ef resto, 17.759 millones, con
mayor endeudamiento. Ello reflsja las menores necesidades de financiacion por otros
conceptos, puesto que el incremento total del endeudamiento ha sido menor, 13.933
millones.

Con Ila finalidad de financiar |as inversiones que el Grupo viene realizando, principalmente
en concesiones de infraestructuras, el pasado mes de agosto se firmé un préstamo
sindicado a largo plazo por 20.400 millones de pesetas, lo que modifica la estructura
financiera bancaria del Grupo, en la que la financiacion a largo plazo pasa a representar el
53% frente al 22% que representaba hace un ano, mejorandoe significativamente el Fondo de
Maniobra, que pasa de 1,29 meses de venta a 2,74.
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Cuenta de Pérdidas v Ganancias

La cifra de negocio del Grupe OHL al 30.09.00 asciende a 210.128 millones de pesetas,
frente a los 188.672 millones del mismo periodo del afo anterior, lo que supone un incremento
del +11,4%.

Su distribucion por actividades y periodos es la siguiente:

% % %
2000 siTotal 19499 sfTotal  Variacion
Construecion Nacional 158.703 76,5 156.413 82,9 1.5
Construccion Internacional 11,800 £8 4.936 2,6 1391
Total 170,503 B1,1 161.349 85,8 57
Diversificacion 38,625 18,9 27.323 14,5 450
TOTAL 210128 100,0 188.672 100,00 11,4

La construccion ha experimentado una variacion del +5,7% respecto al mismo periodo del afio
anterior, debido fundamentalments a la mayor actividad de construccién internacional que ha
crecido el +139,1% por la actividad desarrollada en importantes obras en México (Hospital de
Villahermosa y Puente de ric Grande) y Alemania (Pabelldn de la Expo de Hannover)
principalments.

Dentro de la diversificacion cabe destacar el importante aumento en las ventas de medio
ambiente y concesién de infraestructuras del 21.5% y 100,2%, respectivamente, que han
permitido al Grupe un gran avance en su estrategia de crecimiento en estas dos dreas.

El importe de Variacion de Existencias de Productos Terminados y en Curso por —-2.304
millones de pesetas en los primeros nueve meses del ejercicio 2000 se debe en gran parte a la
venta de los edificios de cficinas en la Plaza Cerda de Barcelona vy en la calle Velazquez de
Madrid por un importe conjunto de 4.167 millones, en linea con la estrategia de enajenacion de
activos inmobiliarios del Grupo. ‘ :

El resultado neto de explotacién alcanza 11.835 millones de pesetas, un 5.6% sobre |a cifra
de negocio, presentando un incremento del +29,68% sobre el periodo anterior en el que sSupuso
el 4,8% sobre ventas,

Los resultados financieros en su conjunto suponen un 0,9 % de Ia cifra de negocio frente al
0,8% en igual periodo del gjercicio anterior, a pesar de Ia importante subida experimentada por
los tipos de interés. '

El resultado de las actividades ordinarias asciende a 9.672 millones de pesetas, 4,6% sobre
la cifra de negocio, lo que supone un incremento del +19,5% respecto a septiembre del afio
anterior, que fue del 4,3%.

El resultado atribuide a la sociedad domi‘nante se sitta en 9.346 millones de pesetas, 4,4%
sobre la cifra de negocio y un 18,8% superior al registrado en el gjercicio antarior, que fue del
4,2%. .
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Capital, Acciones, Bolsa

A 30.09.00 el capital social ascendia a 8.954 millones de pesetas, representado por 89.543.898
acciones ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una cotizacién al 30.09.00
de 5,04 euros (839 pesetas) y un PER sobre beneficio estimade del afio 2000 del 8,0.

Hasta el mes de septiembre se han negociado en los mercados bursatiles un total de
54.155.778 acciones (60% del total de acciones admitidas a cotizacion) con un promedio diario
de 284.000 ftitulos, lo que supone multipiicar por 1,5 el volumen medio del ano pasado
(depurado de operaciones especiales),

Otros hechos significativos

Una vez finalizado el proceso de due difigence de la sociedad Tribasa, se ha tomado la
decision de no entrar en el capital de la misma, por no haber alcanzado un acuerdo con los
anteriores accionistas.

El Grupo OHL ha suscrito, el pasado 4 de octubre, contrato de compraventa de un 20%
adicional del capital de AECSA, por lo que la participacion actual en dicha sociedad pasa a ser
del £8,68%. Con esta adquisicion OHL consolida su posicién de control en esta sociedad que
explota la autopista de peaje Richieri-Ezeiza-Canuelas, que une la capital de Buenos Aires con
el aeropuerto intemacional de Ezeiza,

En el drea de medio ambiente hay que destacar la reciente adjudicacion en el mes de
noviembre de una planta desaladora en Antofagasta (Chile) al 50% con el grupo Endesa, que
permite consolidar la presencia de OHL en el mercado de desalacion chileno, donde va estaba
presente con la explotacion de ofra planta en Arica,

Asimismo, en el area de nuevas techologias, OHL ha llegado a un acuerdo para tomar una
participacion del 15% en el holding B2B Construccion Iberoamérica, S.L., cuyo objeto es &
desarrolio de negocios B2B para el sector de la construccidon en Espafa, Europa y
Latinoamérica, siendo sus socios B2B Factory (grupo BSCH) y el grupo Dragados. Este holding
ya estd presente en el portal espafiol E-difica y en el portal americano Constructiva con
presencia en Argentina, Brasil y México.

Tambien con posterioridad al cierre de septiembre, se ha producido la adjudicacidon de un
contrato para rehabilitar un tramo de la red ferroviaria Ankara-Estambul en Turquia por mas de
72.000 millones de pesetas. Esta adjudicacion se ha realizado a un consorcio de empresas en
el cual el Grupo OHL, a través de OHL matriz y su filial 100% Guinovart QOsha, posee &l 55%.
Por su cuantia y envergadura técnica, se convierte en el contrato mas importante de cardcter
ferroviario liderado por una constructora espancla en el exterior y en uno de los mas relevantes
del sector a nivel intemacional.
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