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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 27/07/2007

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo: Fondo de IIC de Inversion Libre Vocacion inversora: Retorno Absoluto Perfil de

Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
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informativo.

Divisa de denominaciéon

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

cartera diversificada con una volatilidad media anual entre 7%-9% y con rendimientos medios consistentes con ese nivel
de volatilidad que oscilaran en un rango de EURIBOR 12 MESES +5% y EURIBOR 12 MESES + 7%.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
N° de participaciones 1.787,94
N° de participes 1
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00
Inversion minima (EUR) 3.000 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 676
Diciembre 2023 635 355,1485
Diciembre 2022 791 442,6300
Diciembre 2021 785 439,0157

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2024-06-28 378.1388

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

Base de | Sistemade

Periodo Acumulada . . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
6,47 -19,76 0,82 5,65 4,97

El tltimo VL definitivo es de fecha: 28-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 23,15 9,72 5,86 6,24
VaR histérico del

o 10,96 10,96 10,96 10,96 10,96 10,96 4,63 3,75 11,88
valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 19,93 19,93 19,93 19,93 19,93 0,69 0,96 0,15 0,12
19,93 | 4,98 4,39 23,29

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,43 1,07 1,00 1,03 1,07

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 121 17,90 139 21,89
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 121 17,90 139 21,89
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 531 78,55 474 74,65
(+/-) RESTO 24 3,55 22 3,46
TOTAL PATRIMONIO 676 100,00 % 635 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 635 632 635
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,26 0,54 6,26 1.071,78
(+) Rendimientos de gestion 6,69 1,13 6,69 506,09
+ Intereses 2,99 2,12 2,99 43,80
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,55 -0,16 1,55 -1.084,94
+ Oftros resultados 2,15 -0,84 2,15 -362,01
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,58 -0,43 -24,06
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 0,00

- Gastos de financiacion




% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior

- Gastos por servicios exteriores -0,33 -0,50 -0,33 -32,81

- Otros gastos de gestion corriente -0,08 -0,08 -0,08 0,00

- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 1.065,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 676 635 676

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Periodo Anterior
Valor de Mercado % Valor de Mercado %

Periodo Actual

Equity Long Short 0,00 0,00 0,00 0,00
Event Driven 0,00 0,00 0,00 0,00
Multistrategy 0,00 0,00 0,00 0,00
Relative value 0,00 0,00 0,00 0,00
Tactical Trading 0,00 0,00 0,00 0,00
Cash 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FHF)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo

0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente.

0,00




|m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversién que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratard los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzén
privacySAMSP @santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informacién adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Participes significativos: 676.053,02 - 100%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2024 continud en las bolsas la tendencia al alza con la que finalizaron 2023 y los principales
indices de EEUU y de Europa han anotado maximos histoéricos. Por el contrario, en los mercados de renta fija la fuerte
caida de TIRES de los ultimos meses de 2023 dio paso a repunte de las mismas a lo largo del primer semestre de 2024.
Los datos econdmicos publicados en el periodo han mostrado un crecimiento econdémico mas resiliente de lo que estimaba
el consenso. En EEUU la economia crecio un +1,4% trimestral anualizado en el 1T24 y durante el primer semestre se han
creado de media 222.000 empleos mensuales. En la Eurozona los datos de PIB del 1T24 confirmaron la reactivacion
econdmica, con un crecimiento trimestral del 0,3%, y la tasa de paro se mantuvo en mayo en el minimo histérico del 6,4%.
En cuanto a la inflacion subyacente, el ritmo de moderacion ha sido mas lento y gradual del registrado en la segunda parte
de 2023, especialmente en EEUU donde las cifras del 1T24 decepcionaron de forma relevante. Los datos mas recientes
han retomado la senda de moderacion y la inflacion subyacente de mayo en EEUU se situ6 en el 3,4% y en Zona Euro el
dato de junio fue del 2,9% interanual.

En este escenario, los mensajes de los Bancos Centrales, Fed y BCE, en los primeros meses del afio fueron muy
contundentes para enfriar las expectativas de los inversores de recortes inminentes de tipos oficiales. El tono se fue



suavizando a medida que los inversores fueron ajustando sus expectativas. En el caso del BCE en la reunién de abiril
sefialé que comenzaban a darse las condiciones para evaluar bajada de tipos, movimiento que confirmé en la reunién de
junio en la que recortd -25bp los tres tipos oficiales, si bien insistiendo en que necesitan disponer de mas datos para
avanzar en la senda de recortes. El mercado descuenta que a lo largo de 2024 haya al menos una segunda bajada y
probabilidad en torno al 60% de que haya una tercera. En el caso de la Fed, aun no ha dado sefiales de rebaja de tipos y
sus mensajes insisten en la necesidad de disponer de mas datos para tener confianza la moderacién de la inflacién. En la
reunién de junio, los miembros de la Fed actualizaron sus previsiones sobre el futuro de los tipos oficiales sefialando que
contemplan una bajada de -25pb en 2024 y recorte de -100pb en 2025. El mercado descuenta que haya dos bajadas de -
25pb en 2024.

El otro foco del semestre estuvo en la publicacion de los resultados empresariales del 1T24, que comenz6 a mediados de
abril. La temporada fue muy positiva ya que tanto en EEUU como en Europa las cifras publicadas superaron ampliamente
las estimaciones del consenso de analistas. Las previsiones que ofrecieron las empresas para proximos trimestres fueron
también favorables.

En los mercados de renta fija las TIRES de los bonos de gobiernos cerraron 2023 en minimos anuales en un contexto en el
gue los inversores estaban descontando bajadas inminentes de tipos oficiales en EEUU y Zona Euro. El ajuste de
expectativas, tras los contundentes mensajes de la Fed y el BCE alejando en el tiempo el inicio de las bajadas, junto con la
decepcién en los datos de inflacién subyacente de los primeros meses del afio dio paso a progresiva subida de las TIRES.
En el semestre las TIRES han subido en torno a 45pb a lo largo de las curvas de tipos de EEUU y de Alemania. Durante el
mes de junio, la convocatoria de elecciones legislativas anticipadas en Francia provoc6 un rapido aumento de su prima de
riesgo que se situdé en 80pb a cierre de junio frente a los 54pb de inicio de afio. La prima de riesgo espafiola cerré el
periodo en 92pb frente a los 96pb de inicio de afio.

En el semestre, el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subié +0,46% y el de 7 a 10 afios cayo un -2,16%. En
crédito, el Iboxx Euro subié +0,44%. La evolucion en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI
Diversified) fue de +2,34%.

La resiliencia en el crecimiento econémico, el tono positivo en la temporada de resultados empresariales del 1T24 y las
expectativas de unas politicas monetarias menos restrictivas han impulsado a las bolsas desde enero y en el conjunto del
afio registran fuertes subidas. Los principales indices tanto de EEUU como de Europa han anotado maximos histéricos
durante el periodo. En el semestre el EUROSTOXX50 subi6 +8,24%, el DAX alemén +8,86%, el IBEX35 +8,33% vy el
FTSE100 britdnico un +5,57%. En Estados Unidos el SP500 subi6é +14,48% y el Nasdaq +18,13%. En Japon, el Nikkei 225
subié +18,28%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America
retrocedio -8,97% en el semestre.

En el mercado de divisas el délar se ha apreciado frente al euro cerrando el semestre en el 1,0713 délar/euro.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

N/A

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

N/A

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.
N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.



N/A

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A
d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo Select Global Managers, IICIICIL presenta IIC subyacentes con problemas de liquidez con un 18.91% de su
patrimonio a ultima valoracion oficial de 30 de ABRIL de 2024.

El 16 de octubre de 2015 se presenté en CNMV el hecho relevante que recoge la decision de liquidacion del fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre de 2024 la trayectoria de la inflacion seguira siendo clave y determinara las actuaciones de
los Bancos Centrales: continuar con las bajadas en el caso del BCE e iniciar la senda de recortes en el caso de EEUU. Los



inversores esperan dos recortes de -25pb en la Fed antes de que finalice el afio y para el BCE esperan al menos un recorte
mas de -25pb y probabilidad cercana al 60% de que haya un tercer recorte. Asimismo, los inversores vigilaran la evolucion
de los factores geopoliticos y, en particular, las elecciones presidenciales en EEUU que se celebraran en noviembre.

Asi, la Estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2024, a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con caracter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre del 2024 el fondo no ha realizado ninguna operacion de: financiacion de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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