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KUTXAMIXTO2, Fi (Registro CNMV nim. 1848)

Muy Sres. nuestros:

Por la presente le comunicamos que kutxaGest, S.A.U. como entidad gestora y Caja Gipuzkoa San
Sebastian - Kutxa, como entidad depositaria y comercializadora del fondo KUTXAMIXTO2, F.I. (Registro
CNMV N° 1848), han acordado ¢l cambio en 1a politica de inversién del Fondo.

KUTXAMIXTO?2, F.I. hasta la fecha fondo de inversién de Renta Fija Mixta Internacional, pasaria a

ser un Fondo Global de Gestién Altemnativa. Asi mismo, cambia su denominacién a KUTXADINAMICO?_, F.1.

formara parte de una gama de fondos con la misma vocacion y politica de inversién, aunque cada fondo con

*ferentes objetivos de rentabilidad y riesgo. En concreto, este Fondo se encuadrard dentro de un perfil de
riesgo medio.

El Fondo tendra un objetivo de rentabilidad absoluta y llevara a cabo una gestion alternativa con un
método VAR de control de riesgo.

El fondo tendra un nivel de volatilidad objetivo en torno al 6% anual (sin superarla) y el objetivo de
rentabilidad anual sera EONIA + 4%. EONIA (Euro Over Night Index Average), es el tipo de interés anual

calculado diariamente como la media ponderada de las transacciones del mercado interbancario en la Zona
Euro.

Se establece un sistema de Control del Riesgo a través del método "VaR' {Valor en Riesgo), basado en
establecer la pérdida méxima a asumir en condiciones normales de mercado en un intervalo de tiempo y con un
cierto nivel de probabilidad o de confianza, para crear una cartera en consecuencia. En la gestion alternativa, y
en contraposicion con la gestion tradicional, no existe un benchmark o referencia a alguin tipo de indice.

A modo de ¢jemplo, sin que esto suponga ninglin compromiso por parte de la gestora, teniendo en
cuenta el nivel del EONIA actual (2,07%), la rentabilidad objetivo seria 6,07% y con una probabilidad del 95%
la pérdida maxima anual seria el 3,83%.

La politica de inversion de este Fondo no establece una distribucién fija entre activos de Renta Fija y
Renta Variable, ni entre activos de zona Euro/no Euro, ni su inversién en paises emergentes, ni en cuanto a la
inversion en divisa, pudiendo oscilar el porcentaje 0 y 100%, pudiendo incluso tener una exposicién negativa
respecto a algunos activos. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refrere
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a la distribucidn de activos por sector econémico, ni por tipo de emisor (publico/privado), ni por nivel de rating
del emisor, etc. La Sociedad Gestora determinard en cada momento la ponderaciones de cada activo/mercado
que mas se amolde a su estrategia inversora.

La Gestion Alternativa por contraposicion a la Gestion Tradicional, que normalmente tiene una
exposicién total al mercado y toma como referencia un indice de mercado al que intenta batir, busca una
rentabilidad absoluta independientemente de la direccion de los mercados. La Gestion Alternativa trata de
obtener rentabilidades en mercados tanto alcistas como bajistas, proporcionando al inversor proteccion ante las
bajadas del mercado, a cambio de no participar necesariamente en las subidas.

El Fondo se gestionara con multiples estrategias, siendo su objetivo de retorno total, por lo que sin

descartar ninguna otra estrategia con la que operar en adelante, estas seran las principales con las que el gestor
trabajaria;

- Long-short: trata de aprovechar al maximo las oportunidades de diferenciales de precios entre las

posiciones compradas y las posiciones vendidas.

- Momento de Mercado: orienta las inversiones en funcién de la tendencia de los activos.

- Event Driven: El gestor invierte en compafiias inmersas en las que suceda un hecho econémico
relevante.

- Arbitraje: aprovechar las posibles discrepancias relativas en los precios entre distintos activos si se

detectan posibles deficiencias en las valoraciones.

El nuevo régimen de comisiones de este Fondo sera el siguiente:

# Comisién de gestion: 1,25% anual sobre patrimonio mas ¢l 9% anual sobre resultados positivos del

Fondo. (Anteriormente: 2,05% anual sobre patrimonio)

Comisién de Depositaria: 0,20% anual sobre patrimonio. (Anteriormente: 0,17% anual sobre

patrimonio) Comisién de Suscripeion: 0%

Comisién de Reembolso: 2% para las participaciones reembolsadas con menos de 31 dias de
antigiiedad.

Asimismo, al carecer ¢l fondo de comisidn de reembolso desde el 18 de Abril de 2005, inclusive, los
participes tienen derecho de informacién sobre estds modificaciones, con caracter previo a su entrada en vigor,
y a reembolsar sus participaciones sin comisiones ni gastos de reembolso, ¢ en ¢l caso de personas fisicas a
traspasar sus participaciones sin coste fiscal, al valor liquidativo del mismo dia de solicitud.

Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el folleto actualizado que las recoja,

lo cual no ocurrira hasta haber transcurrido, al menos, un mes desde la remision de la carta individualizada a los
participes.

Sin otro particular, aprovecho la ocasidn para saludarle muy atentamente.

-~ d S i # %
/ SUIBNEY SEE U
o 7
£ xr // s s
Avda. Sancho E! Sabio, 18 Andoni Efxebeste Iracta i
Tfno.: 943 44 60 63 Director Gerente

943 44 60 67
20010 Donostia - San Sebastian

R



