COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
C/ EDISON N°4
28006 MADRID

23 de noviembre de 2022

Ref. COMUNICACION DE OTRA INFORMACION RELEVANTE: CORPFIN CAPITAL
FUND Il SBP, FCR DE REGIMEN COMUN (en liquidacion) — FINALIZACION DEL
PROCESO DE LIQUIDACION

Muy Sefores nuestros:

Por medio de la presente, les comunicamos que el Consejo de Administracién de
CORPFIN CAPITAL ASESORES, S.A., S.G.E.I.C. (la “Sociedad Gestora”), sociedad
gestora del fondo de capital riesgo CORPFIN CAPITAL FUND IlI SBP, FCR DE
REGIMEN COMUN (en liquidacién), inscrito con el nimero 70 en el Registro de
Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (el
“Fondo”), de conformidad con lo previsto en el articulo 37 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectivo (“Ley 22/2014”), ha adoptado por unanimidad,
con fecha 10 de noviembre de 2022, el acuerdo de aprobacion de los estados
financieros resultantes de las operaciones de liquidacion (los “Estados Financieros
de Liquidacion”), los cuales han sido, a su vez, verificados por Deloitte, S.L. y que se
adjuntan a la presente como Anexo, y a determinar, con base en los mismos, la cuota
de liquidacion que corresponde a cada participe del Fondo.

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 21 y 9 del Reglamento de Gestion
del Fondo y en el citado articulo 37 de la Ley 22/2014, los Estados Financieros de
Liquidacion junto con el correspondiente informe de auditoria y el calculo de la cuota
de liquidacion que corresponde a cada clase de participaciones del Fondo, se han
remitido a la CNMV conjuntamente con la presente comunicacion y se han puesto a
disposicion de los participes y cualesquiera otros interesados en el domicilio social de
la Sociedad Gestora.

Transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de hoy sin que se hayan recibido
reclamaciones, la Sociedad Gestora, en su condicion de liquidadora, procedera al
reparto de la cuota final del Fondo entre sus participes.

Considerando esta situacion como comunicacion de Otra Informaciéon Relevante, les
notificamos la misma a los efectos oportunos.



Anexo



Corpfin Capital Fund IlI-SBP,
Fondo de Capital-Riesgo (en
liquidacién)

Estados Financieros de Liquidacidn y
Notas a los mismos correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de octubre de 2022, junto con el
Informe de Auditoria Independiente
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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los participes de Corpfin Capital Fund Ill-SBP, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion), por
encargo del Consejo de Administracién de Corpfin Capital Asesores, S.A., Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros de Liquidacién de Corpfin Capital Fund 111-SBP, Fondo de
Capital Riesgo (en liquidacion) -el Fondo-, que comprenden el balance de liquidacién a 31 de
octubre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de cambios en el
patrimonio neto de liquidacién, el estado de flujos de efectivo de liquidacién y las notas
explicativas correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de
2022 (denominados conjuntamente “los Estados Financieros de Liquidacion”).

En nuestra opinién, los Estados Financieros de Liquidacién adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de
octubre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
las notas explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el

mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién

con la auditoria de los Estados Financieros de Liguidacién de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los Estados Financieros de
Liquidacién en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.
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Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mads relevantes de |la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de los Estados Financieros de Liguidacidn del periodo actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 1 de los Estados Financleros de Liquidacién adjuntos, en los
que se indica que durante el ejercicio 2018 los participes del Fondo acordaron la disolucion del
mismo y apertura del proceso de liquidacion. Adicionalmente, tal y como se indica en la nota 1 de
los Estados Financleros de Liquidacién adjuntos, en opinion de los administradores de |a Sociedad
Gestora del Fondo se estima que dicho proceso de liquidacion culminard en los préximos meses.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestidn.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién

con los Estados Financieros de Liquidacion

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros de Liquldacién adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros de Liquidacién libres de

incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros de Liquidacién, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracién de |a capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relaclonadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento



excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el

Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros de
Liquidacion en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contlene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una Incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios

toman basandose en los Estados Financieros de Liquidacion.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacidn. Esta
descripcion que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.




Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

de Liguidacion

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros de
Liquidacién, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditor(a para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente errdneas, o |a elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora

del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaclones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de

la Sociedad Gestora del Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los Estados Financieros de Liquidacion o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe



de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Si la utilizacién del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio
contable utilizado en la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacién es adecuada.

s Evaluamos la presentacion global, |a estructura y el contenido de los Estados Financieros de
Liquidacién, incluida la informacién revelada, y si los Estados Financieros de Liquidacién
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la

imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion del periodo actual y que son, en consecuencia,

los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Corpfin Capital Fund Ill-SBP, Fondo de Capital-Riesgo (en liquidacion)

Notas a los Estados Financieros de Liquidacién
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022

1. __Ressiia del Fondo

Corpfin Capital Fund H1-SBP, Fondo de Capital-Riesgo (en figuldacion) - en adelante, "el Fondo™ - se constituyd
&l 30 de noviembre de 2006 bajo la denominacion de Corpfin Capital Fund II-SBP, Fondo de Capital-Riesgo de
Reégiman Comin. Con fecha 30 de junio de 2015, como consecuencia de la aprobacién de la Ley 2212014, de 12
de noviembra, por la que se reguian las entidades de capltal ~ riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de
tipo cerrado y las socledades gestoras de entidades de inversion colectiva de Hpo cerrado, Corpfin Capital
Asesores, S.A., Socledad Gestora de Entidades de Inversidon Colectiva de Tipa Cerrado (anterdomenta
denominada Corpfin Capital Asesores, 5.A., Sociedad Gestora de Enfidades de Capltal Riesgo} acordd la
madificacion de la denominacién del Fondo por la actual. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo
dispuesto en la mencionada Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El Fondo fue inscrito el 14 de diclembre de 2006 en sl Registro Administrativo de Fondos de Capital-Riesgo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante, la *C.N.M.V."), con el ndmero 70.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacion, no coticen
an el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualguier ofro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de palsas miembros de |la Organizacion para la Coopsracion y el Desarrollo Econémica
{OCDE), de acuerdo con lo previsto en 1a politica de inversionas establecida en al Capitulo V1 de su Reglamento
de Gestidn. Para el desanullu de su objelo social principal, el Fondo podra facliitar préstamos panicipativos, asl
como otras formas de financiacion, en ambos casos, Gnicamente a sociedades participadas, y sigulendo la
normativa legal reguladora de los fondos de capital riesgo.

La direccién, administracién y gestidn del Fondo estdn encomendadas a Corpfin Capital Asesores, S.A.,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva de Tipo Cerrado (en adelants “la Sociedad Gestora™), que
figura inacrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Enfidades de Inversion de Tipo Cerrado de la C.N.M.V.
con el ndmero 46 (véase Nota 9).

El compromiso minimeo de inversidn requerido a cada participe era de 300 miles de euros, sin perjuicio de que la
Soviedad Gestora hublese podido aceptar compromizos inferiores. Adicionalmente, todos los participes tienen
caracter de Inversores institucionales o, en el caso de aguslios que tengan cardcter de personas fisicas, son
administrativos, directives o empleados de la Sociedad Gestora del Fondo.

El Fondo se constituyd con un patrimonio inicial da 1.650.100,00 suros, fotalmente suscrito y desembolsado. Los
participes han asumido compromisos de Inversidn en el Fondo por un importe global conjunto de 12.500.000,00
euros, de los que 106.738,79 euros no han sido exigidos al 31 de octubre de 2022 y 31 de diclembre de 2021.

Desde el ejercicio 2008, el Fonda ha venido acluando, normalmente, en régimen de eolnversidn en al vahiculo
denominado “Fondo |1l° con otras entidades de capftal riesgo nacionales & inkemacionales - Compfin Capital Fund
Ill, Fondo de Capital-Riesgo (en liquidacion), Corpfin Capital, S.A. y Delta Spain, S.ARL., SILCAR. -
“Compartimento A" (en liquidacidn) - que gestiona en el caso de |a primera, gestionaba hasta el 25 de enero de
2019 en el caso de la segunda y asesora en gl caso de la (ima, sy Sodedad Gestora, de manera gue la
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inversin conjunta en cada socledad participada le permitia tener, habitualments, representacion en el consejo
de administracidn en dichas socledades participadas y, por tanto, influencia significativa en su gestidn.

Dada la actividad a la que se dedica sl Fondo, éste no tiene gastos, actives, provisiones o contingencias de
naturaleza mediocambiental que pudisran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y
los resultados del mismo. Por esle motive no se inciuyen desgloses especificos las presentes notas a los
estados financleros de liquidacion respeclo a la informacidn de cuestiones medicambientales.

El Fendo se constituyd con una duracion de diez afios. La Socledad Gestora podia aumentar la extension de
este plazo de duracién en un méaximo de dos periodos adicionales y sucesivos de un afio cada uno de ellos,
resuftando en una duracitn total méxima de doce afios. En este sentido, de acuerdo con el reglamento de
gestion dal Fondo, su duracidn finalizaba el 19 de abril de 2016, hebiéndose ampliado dicha duracién hasta el 30
de junio de 2017. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo en su reunidn de fecha 27 de
diciembre de 2017, acordd promover la disolucidn y liguidacién del Fondo de acuerdo con los términos
establecidos en el Reglamento de Gestitn.

Con fecha 11 de septiembre de 2018 se comunicd a la C.N.M.V. que el 30 de junio de 2018 habla transcurrido el
plazo de duracién del Fondo v, por tanto, comenzd el proceso de liguidacion ordenada de mismo. En este
sentido, con fecha 14 de septiembre de 2018 la C.N.M.V. procedid a incorporar al Registro la modificacion de fa
denominacién del Fondo, con motive de la mencionada apertura del periodo de liguidacién, afadiendo a su
denominacion la expresién “en liquidacién®.

Conforme al régimen de disolucidn y liquidacidn de los fondos de capital-riesgo recogido en el articulo 37 d= la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, una vez adoptado el acuerdo de disolucion del Fondo, se abre el periodo de
liguidacidn, quedando suspandidos ios derachos de suscripcidn de participaciones. La liquidacion del Fondo se
realizara por su Socledad Gestora o por cualguier otra enlidad designada de conformidad con lo previsto en el
Reglamento de Gestion del Fondo. La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas brave
plazo posible, a enajenar los valores vy los activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos.
Una ver realizades esles operaciones elaborardn los comespondientes estados financieros y determinaran la
cuota que cormesponda a cada participe. Dichos estados debaran ser objeto de auditoria y &l balance y la cuenta
do regultados debordn ser comunicados come Informacién significativa a los asreedores. Antes do la sleboracién
de los estados financieros, el liquidador, designado de conformidad con lo previsto en los parafos antericres,
podra repartir el efectivo oblenido en la enajenacion de los actives del Fondo, en concepto de liquidaciones a
cuenta, de forma proporcional entre todos los participes del Fondo, slempre que hayan satisfecho a todos los
acreadores o consignado el importe de sus créditos vencidos. Transcurrido el plazo de un mes desde la
comunicacion referida en el parrafo anterior sin que haya habido reclamaciones, se procederd al reparto del
patrimonio de! Fondo entre los participes. Una vez efectuado el reparto total del patimenio, consignadas las
deudas vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitard la cancelacion de los asientos comespondientes en el Registro Administrativo de la C.M.M.V.

Durante el ejercicio 2018 el Fondo vendid la fotalidad de las inversiones financieras y de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas. Al 31 de octubre de 2022, el Fondo mantiene en el activo dal balance cuentas
comientes bancarias. Como consecuencia de lo anterior y con el objetivo de proceder a la liguidacién final del
Fondo, los Administradores de la Sociedad Gesiora han formulado estos estados financieros de liguicackon y
notas a los mismos, estimando que el proceso de liquidacién del Fondo culminara en los proximos meses.
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a) Marco normativo de la Informacion financlera aplicable al Fondo

Estos estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos, que se han preparada & partir de sus
registros contables, se han formulado de acuerdo con el marco nomativo de informacian financiera aplicable
al Fondo, que es el establecido en:

a)  El Cddigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil.

b}  La Circular 11/2008, de 30 de diclembre, de la Comisién Nacional del Marcado de Valores v otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y en lo
no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus
adaptaciones sectorales.

c) La Resoluciin de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el
marnco de informacksn financlera cuando no resulta adecuada |a aplicacion del principic de emprasa en
funclonamiento.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

e)  Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fial

Los estados ftinancieros de liguidacion y las notas a los mismos han sido preparados con el Gnico objeto de
lievar a cabo la liquidacién del Fondo, por lo gue no pretenden mostrar toda la informacién requerida para
elaborar unas cuentas anuales.

Los estados financleros de liquidacién y las notas a los mismos han sido obtenidos de los registros contables
del Fondo y se formulan, a! igual que en el ejercicio 2021, de acuerdo con el marco normativo de Informacidn
financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Resolucién de 18 de octubre de
2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cusntas, sobre el marco de informacidn financlera cuando
no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funclonamiento y en la Circuiar 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional dei Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desamollo y
adaptacidn, para las enfidades de capital rdesgo, de lo prevista en el Cddige de Comercio, Ley de
Sociedades de Capital, Plan General de Conlabilidad y normativa legal especifica que le resulta de
aplicacitn.

La Resolucion menclonada anleriormente desarrolla, como norma complementaria del Flan General de
Contabilidad, el marco de Informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacidn del principio de
empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas las entidades, cuslgulera que sea su
forma juridica, que deban aplicar ¢! Plan General de Contabliidad, sl Plan General de Contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacidn de los citados textos {como es el caso de la
Circular 11/2008, de 30 de diclembre, de la Comision MNacional del Mercado de Valores), cuando se haya
auordado |2 apertura de la liguidscldn o coando |05 responsables de la entidad, aungue sea con
posterioridad al clerre del efercicio determinen gue tienen la Intencidn de liquidar la emprosa o oesar en su
actividad o cuando no exista una altemativa mas realista que hacerlo. En este sentido, tal y como se indica
en la Mota 1, el Consejo de Administracitn de la Sociedad Gestora del Fondo, en su reunidn de fecha 27 de
diclembre de 2017 ya acordd promover |2 disolucidn y liguidacion del Fonda; por tanto, a partir del sjercicio
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2017 se aplicod la mencionada Resolucidn de 18 de octubre de 2013, dal Instituto de Contabilidad v Auditoria
de Cuentas. La aplicacién de esta Resolucién supone que la valoracion de los elementos patrimoniales
estard dirigida & mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar sus deudas
¥, en su caso, repartir &l patrimonio resultante.

Puesto que la Resolucion mencionada en el parrafo antedor es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacidn de la habiltacién que le concede
@l propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilldad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resclucion es una norma gue desarrolla y complementa &l mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrolios son de aplicacion
subsidiaria a las enlidades de capital-riesgo en todo lo no establecido expresamente en su legislacion
especifica (en el caso del Fondo, en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores), los Administradores de la Sociedad Gastora del Fondo han formulado estos estados
financieros de liguidacidn y las notas a los mismos (al igual que fueron formuladas las cuentas anuales
comespondientes 2 los ejercicios terminados desde el 31 de diciembre de 2017), tal y como se menciona en
el primer parrafo de esie aparado, scbre la base del marco normativo de ia Resolucion de 18 de octubre de
2013, dal Institutn da Contahllidad y Auditoria da Cuentas, considerando lag reglas especiiicas para los
entidades de caplital-riesgo establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Los estados financieros de liquidacidn y Ias notas a los mismos del Fondo, que han sido formuladas por los
Administradores de su Sociedad Gestora, se someterdn a la aprobacidn de la Junta General QOrdinaria de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora (véase Nola 1), estiméndose que seran aprobadas sin
ninguna madificaciéin. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas per la Junta
General de Accionistas su Sociedad Gestora celebrada el 30 de junio de 2022,

¢} Principios contables

En la preparacidn do los estados financieros de liquidecion y las notas a los mismos se han seguido los
principios contables y normas de valoraciin descritos en la Nota 3. No existe ningln principlo contable o
norma de valoracidn de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en los estados financieros
de liquidacidn y las notas a los mismos, se haya dejado de aplicar &n su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracion de los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos.

En los estados financiercs de liquidacion y las notas a los mismos del Fondo se han utilizade estimaciones
realizadas por los Administradores de su Sodedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de posibles pérdidas par deterioro da determinados activos. A pesar de que estas
astimarcionas sa han raalizado sobra la base de la mejor informacion disponible al 31 de octubra de 2022, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {(al alza o a la baja),
lo gue se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, los aclivos vy pasivas dal Fondo estén suletos a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a las inversiones, ko que puede provocar que el valor liquidativo de la participacian fluctie tanto al
alza como & la baja.

d) Comparabilidad de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros de liguidacidn y en las notas a los mismos relativa al
ejerciclo 2021 se presenta, a efectos comparativos, junio con la Informacion comrespondients al perodn
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comprendido entre el 1 ce enerc y & 37 de octubre de 2022, Adicionalments, la cuenta de pérdidas y
ganancias de liguidacién correspondients al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de octubre de
2022 no refleja un afio completo de actividad.

&) Agrupacién de partidas

Determinadas parfidas del balance de liquidacion, de la cuenta de pérdidas y gananclas de liquidacian, del
estado de camblos en el patimonio neto de liquidacion y del estado de flujos de efectivo de liguidacién se
prasentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en gue sea significativa, se
ha incluido la informacion desagregada en las comespondientes notas @ los estados financieros de
liguidacian.

f) Cambios de criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022 no se han producido cambios
de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2021.

g) Correceclén de errores

En la preparacion de los estados financieros de liquidacion adjuntos no se ha detectado ningOn emor
significativo que haya supuesto la reaxpresidn de los importes incluidos en las cusntas anuales del ejercicio
2021,

3. MNormas de reql valoraclén

En la slaborackin de los estados financieos de liguidaecion y de les notes & los mismos de! Fondo
correspondientes al periodo comprendide entre el 1 de enero y el 31 de octubre de 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables vy criterios de valoracion:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluye |a totalidad de las inversiones financieras que tiens la entidad, tanto a corto come a largo plazo, en
ampresas del grupo, muligrupe ¥ asociadas y se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Activos financieros a coste”,

Se consideraban "enlidades dependientes” o "empresas del grupo” aquéllas sobre las que el Fondo tenia
capacidad para ejercer confrol, capacidad gque se manifestaba, en general, aungue no Onicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menas &l 0% de Ins derechos politions de las entidades participadas o
ain, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se
otorgaba al Fondo diche control. Se entiende por control el poder de gobemar las politicas financieras y
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideraban “negocios conjuntos® o “empresas multigrupo” los gue, no slendo entidades dependientas,
estdn controlados cenjuntaments por dos o més entidedes no vinculadas entre si. Ello se evidencia medianta
acuerdos contractuales en virfud da lns cudles dos o més entidades ("participes”) paricipan en entidades
{(“multigrupo”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisitn estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los accionistas.

Las “empresas asocisdas” eran aquéllas sobre las que el Fondo tenia capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no contml o confrol conjunio. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:
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- El Fondo paricipa en la empresa, y

- Se tenga el poder de Intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la
participada, sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencla de Iinfluencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las
siguientes vias:

-  Representacion en el conssjo de adminisiraclén u drgano equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas;

- Transaccicnes de importancia refativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacian técnica esancial,

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacian (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

Tal y como se indica en la Nota 1, durante el ejercicio 2018 el Fondo vendid ia totalidad de las inversiones
financleras y de las inversiones en empresas del grupo v asociadas.

i. Clasificacién de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asocladas gue maniiena el Fondo se clasificaban,
dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo®, en Instrumentos de
patrimonio, que inclula, en su caso, acciones o participaciones cotizadas y no cofizadas. Las inversiones en
el patrimonie de empresas del grupo, muligrupe y asociadas pueden clssificarse, en el caso de gque
comesponda, como capital-iniclo. Se entiende por fnversiones en capital iniclo aquelias paricipaciones en
compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran
capital-inicio aguellas Inversiones correspondientes a entidades gque, teniendo mas de tres sfios de
existencia, no han obtenida resultados positivas durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos
cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un axpario independients. Ests (lima definicién no
podra aplicarse transcurrides tres afos desde la knversion inicial en el valor. Se clasifican a efeclos de
valoracion como “Invarsionas en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas®. Asimismao,
astas inversiones se dividen entre;

= "De entidades objefo de capital riesge”, participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no Inmobiiiaria ni financiera que, en e momento de la toma de paricipacidn, no colicen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente ds la
Unidn Europea o del resto de palses miembros de la Organizacidn para la Cooperacldn y el
Dezarollo Econdmicus (OCOE). Asimisma, =& Incluven las parnticipacionas tamporales an el capital
de empresas no financieras que colicen en &l primer marcado de bolsas de valores o en cualquier
ofro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de

la participacian.
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s “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y
no cotizadas, participaciones en instituciones de inversidon colectiva y otros instrumentos de
patrimanio.

fi. Valoracién de las inversiones en el patimonio de empresas del grupo, multigrupo y asocfadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asocladas se valoran inicialmente a su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion eniregada mas los costes de fransaccion que
les sean afribuibles. En el caso de inversiones en al patrimonio de empresas dal grupo que otorgan control
sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u ofros profesionales
relacionados con la adguisicion de la inversion se imputan directaments & la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, forma parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que hubieran adquirido.

Posterdorments, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas qua procediesen por comparacion entre su valor en libros v el valor razonable de la invarsidn a la
fecha de valoracidn. 51 a la fecha de valoracién se observase un deterioro, por existir evidencia objetiva de
gue &l valor en libros de la misma no es recuperable. el iImporte de la correccion valorativa serd ealeuladn
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. En este sentido, la Resoluclsn de 18 de
octubre de 2013, del Instituto de Contabilldad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la aplicacidn del principio de empresa en funclonamiento establece
que para determinar las correcciones de valor por deterioro, el importe recuperable se calcula tomando como
refarencla el valor de liguidacién de los activos, entendido como aquel importe que la Sociedad podria
obtener por su venta u otra forma de disposicidn mincrado por los costes necesarios para llevaria a cabo. No
obstante, las plusvalias latentes netas de Impuestos que se determinen por comparaciin del coste de la
Inversidn con su valor razonable, se registran an &l eplgrafe "Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de
las cuentas de orden.

Las comecciones valorativas referidas anteriorments y, &n sU caso, su reversidn, se contabllizardn come un
gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera
da Inversionee Financieras (neto) - Detororos y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de
pérdidas y ganancias, La reversidn de las comecciones en valoracidn tiene como limite el valor en libros de la
inversién gue estaria en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado la correccitn del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i anterior, en aqusllos casos en gue no haya transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
Informadas, se valoraran por su coste. En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias si existe un dictamen del Consejo de Administracién de la Socledad Gestora
del Fondo cerdificando gue se esia cumpliendo con el plan de negocio de la empresa. Asimismo, las
correcclones valorativas por deterioro, en su caso, se reflelan en &l epigrafe "Deterioro capital iniclo grupa®
de las cuentas de orden. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes de las inversiones an capital-
iniclo @n ausencia de transacciones sobre &l valor.

b} Inversiones financieras
I. Clasificacion de las inversiones financieras
Incluian la totalidad de las inversiones financleras que tenia el Fondo, tanta a corto como a largo plazs, que
no se clasificaban como inversiones en empresas del grupo, multigrupo ¥ asociadas. Inclufan, asimismo, las

inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porgue su reembolso sea problemético o bien
porque hayan franscurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a
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dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en
situacién irmeversible de detariorn.,

Las Inversiones financieras se clasificaban, como Otros activos financleros, que Inclula el importe neto de los
actives financleros que no hubiesen tenido cablda en cualguier otra partida del balance, entre los que
figurarén, en su caso, las lanzas, depdsilos constituldos, dividendos a cobrar, desembolsos exiglcos sobre
instrumentos de patrimonio proplo u operaciones financleras pendientes de liquidar. Se clasificaban a efectos
de su valoracion como “Activos financieros a coste amortizado®, tal y como se establece en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre.

li. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financleras se incluyen a efectos de su valoraclén como Activos
financieros a coste amortizado, que se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salve evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion enfregada més los costes de fransaccion
directamente atribuibles. Poslerorments, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el eplgrafe "Ingresos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas paridas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior &8 un afio se podrén valorar a su valor
nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se caiculan teniendo en cuenta los fiujos futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo caleulado en el momento del reconccimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como sU reversidn se reconocen, en sU Caso, como un gasto o un
ingreso en &l epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financleras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosa, en su caso, a efectos de presentacién y valoracidn, en los
sigulentes epigrafes del balance de liquidacion:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluys, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depositos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestidn normal de la tesoreria
de la entidad Se clasifican a efectos de su valoracidn como “Activos financieros a coste amortizado”
(véase Mota 5).

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédilo y cuentas deudoras que por cualgquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Pdblicas. Asimismo, incluye también los deudores que han sido clasificados como
dudoscs, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porgue han transcurrido més de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuanda sus
emisores se encuentren en situacidn imeversible de deterloro (véase Nota 6). Se clasifican a efecios da
su valoracion como “Activos financieros a coste amortizada™ (véase Nota 3.bul).

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos so presentacidn como Acroadores y cuentas a peger, gua
recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, en concreto por la comision de gestion gue
paga el Fondo a su sociedad gestora, o por cualguier olra prestacion de servicios, los importes pendientas
de pago en la adquisicidn de valores y otras deudas con Administraciones Piblicas.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracidn como "Pasivos financieros o coste
amortizada” tal y como se establece an la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, y se valoran Iniclaiments por
su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabllizédndose los Intsreses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obslante, si &l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su
valor nominal.

Los criterios de valoracién descritos en los parrafos anteriores no difieren de forma significativa v en la
préctica de los aplicados por el Fondo, en su caso, en aplicacion de la Resolucién de 18 de octubre de 2013,
del Instwto ge Contabliidad y Auditoria de Cuentas (vease MNola 2.a).

d) Baja del balance de liguidacion de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a lerceros los rlesgos v beneficios inherentes a la propiedad de los activas qua se transfieran:

1. Sl los riesgos y beneficios se traspasan sustancigimente a terceros -caso de las ventas en firme o
incandicionales, o de las ventas de actives financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, &l activo financiero transferido se da de baja del balance de figuidacidn. La
diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
delenminars la ganancla o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del
resuliado del ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
Inversian con carygo al eplgrafe “Resultados y varaciones del valor razonable dé la Cartera de Inverslones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financleras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacion.

2. Si ni e transfieren ni s& retienen sustancialmente los rasgos v beneficios asociados al activo financiera
transferido, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién
gue se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financizros, o pare de los mismos, solo se dan de baja del balance de
liquidacion cuando expiran o se han cedido Jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos
activos financleros, siendo necesario gue se hayan transferide de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propledad.

Asimismo, se dan de baja los pasives financieros cuando las obligaciones asocladas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia enire al valor an librs del pasivo financiero, o de la parte del misme que se haya
dado de baja, y la confraprestacidn pagada (incluido los costes de transaccidn atribulbles, en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue tenga lugar.

e} Contabllizacién de operaciones
i. Compravenia de valoras al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacidn, mientras
que las operacionss de valores roproseniativas de deuda y operaciones del mercado de divisa se
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contabilizan el dia de liquidacidn, En estos casos, el periode de tiempo comprendide entre la contratacion y
la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en el
cormaspondiente eplgrafe del active del balance de liquidacidn y el resultado de las operacionas de venta se
registra en el epigrafe "Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) - Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

. Compromisos de compras y venias de valores

Cuando existen compromisos de compras y ventas de valores se registran en el momento de la contratacidén
y hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromise de compra de valores” o *Compromiso de
venta de valores” de las cuentas de orden, segdn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las varlaclones del valor razonable del instrumente financlere derivado que resulia del compromiso se
imputan en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de liquidacion. Una vez vencido el contrato, su valor se incorpora a la valoracion inicial del activo
subyacente en el caso de adquisicién (el cual no superard el velor razonable del activo subyacente,
registrdndose la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias), o se da de baja &l activo subyacente a su
valoraclén posterior en caso de venta.

iii. Créditng y préstamos & emprasas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
coniratacién o concesidn, por el valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de
transaccion qus le sean directamente atribuibles. Los intereses sa registran de acuerdo con lo establacido en
el apartado h} i. de esta Nota. En el momento en que se consideren Incobrabies de forma [rreversible y se
den de baja del balance de liquidacidn, su saldo se traspasa al epigrafe "Activos fallidos™ de las cuentas de
arden.

f) Perlodificaciones

En caso de que existan, comesponden fundamentaimante & gastos e ingresos liquidados por anticipado que
s& devengaran en los sigulentes ejercicios. Mo incluye los intereses devengados, gue se recogen en el
epigrafe del balance de liguidacién que corresponda, segln su naturaleza.

g) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio que se registran en el epigrafe “Participes” del batance de liguidacion, que incluye los importes
desembalsados por los participes, asl coma los Importes exigidos, recogiéndose los importes comprometides
y no exigidos en el epigrafe “Patrimonlo comprometido no exigido” de las cuentas de orden.

Los participes podrén cbtener el reembolse de sus particlpacionos antea de la disclucién y liquidacidn del
Fondo de Capltal-Riesgo, an los términos que determine la Sociedad Gestora. Serd ésta quien determinard
el importe, los plazos y la forma en la que el Fondo realizard distribuciones a sus participes, mediante
reembolso de participaciones o distribucion de beneficios en forma de dividendos, sin que esté prevista la
aplicacion de una comision de reemboiso.

Los participes no tienen la posibilidad de realizar desembolsos parciales anticipados. nl se garantizan
reambolsos.
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B} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen log criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para al
reconocimenio de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la
adguisicidn se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, de acuerdo con
el tipo de interds efectivo, y los dividendos, cuando se declare el derecho a recibirus, En =l caso de
operaciones a tipo varlable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la prixima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el fipo de interés efectivo.

. Comisicnes y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asl como otros gastos de gestidn necesarios para el desenvolvimiento del Fondo
se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn.

La= comisiones de gestidn abonadas por el Fondo a su Sociedad Gestora ge calculan de acuerdo con lo
indicado en la Nota 9.

iii. Ingresos y gastos no financleros
Se reconocen contablements de acuerdo con el criterio de devengo.
i) Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacién, y estd consfituido por el gasto o ingreso por el impuesto comiante v el gasto o ingreso por el
Impuesto diferido.

El impuesto comienfe se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
vantajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente v el derecho & compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreac por impuesto diferide, en caso de que exista, se coresponde con o reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y aclives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar @ pasivas por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue quedsn pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impueslo diferido. A estos sfeclos, se considerardn diferencias tempaorarias las
derivadas de las variacionas de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evallan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros. No obstante, los Administradores de la socledad gestora del
Fondo han decidido no cunlabilicar e crédilo fscal gue se deviva de dichas pérdidas, al no poder estimar de
forma razonable el momento de su recuperacion. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su
caso, sa regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden dal Fonda.
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Cusndo existen pasivos por Impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrado, los activos por
impuesto diferido sdlo s& reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos actives. La cuantificacion de dichos actives y pasivos se realiza considerando
los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas
tributarias, se produciran los cormespondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones y deducciones a
las que se encuentra acogido &l Fondo, en ninglin caso sus activos fiscales serian significativos.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesio sobre Sociedades, y que, en sintesis, sun los sigulentes:

1. Exencitn parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y parficipaciones, segin el
ano de transmisién computado desde el momento de la adguisicidn, en caso de que no se cumplan los
requisitos establocidos en el erticulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (véase en este punto o descrito al final de este apartado). Dicha exencidn serd del 99%
desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a pariir del
decimoquinto no se aplicara exencidn, salvo las excepclones establecidas en la normativa fiscal vigents.
En el caso de que |a enfidad paricipada acoceda a cotizacién en un mercado de valores regulado en
Directiva 2004/38/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacitn de la
exencidn quedara condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital de la
empresa participada en un plazo no superior a fres afios, contados desde |a vigente fecha en que se
hubiera producido la admisién a cotizacidn de esta dltima,

2. Exencitn por doble imposicidn interna del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencidn para
evitar la doble imposicidn intemacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en benaficios percibidos de las sociedades que el Fondo de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualgulera que sea el porcentaje de participacion y el tlempo de tenencia de las actiones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paralsos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacidn al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimind la limitacién
temporal para la eplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacién cuantitative del 70%
de la base imponible previa a su compensacién, admitiéndose, en todo caso, un milldn de euros.
Adiclonalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbita
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pdblicas y otras medidas urgentes en materia soclal,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millcnes de euras (durante los
12 meses anieriores a la fecha en que se inicie el periode iImpositive), aplicaran los siguientes limites:

- El 50%, ctuando an los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros, pero inferdor a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referdos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de BO
millones de euros.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socledades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado materal, de las inversiones inmobiliarlas, del inmovilizado
intangible {incluido &l fondo de comercio), de los valores representativos de la participacion en el capital o en
los fondos propics de entidades y de los valores representativos de deuda no fienen la consideracidn de
gaslos flscalmenis deducibles. En este sentido, la disposicién transhora decimoquinia da la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establece que la reversion de las pérdidas por deterioro
del inmovilizado materal, inversiones inmobiliaras, inmovilizado intangible v valores representatives de
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deuda que hublsran resultado fiscalmente deducibles en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1
de enero de 2015, se Integrarén en la base imponible del Impuesto sobre Socledades del periodo impositive
en gue se produzca la recuperacion de su valor en el dmbito contable, y la disposicion transitoria
decimosexta de |a mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades establece que la reversion de las
péndidas por deteroro de los valores representativos de la participacion en el capital o en los fondos propios
de enfidades que hayan resultado fscalmente deducibles de la base Imponible del Impueste sobre
Socledades en periodos impositivos iniciados con antericridad a 1 de enero de 2013 (de acuerdo con lo
establacido en el entonces vigente Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades), con independencia de su impulacidén contable en la
cuenta de pérdidas y ganancias, se integrardn en la base imponible del periodo en el gue el valor de los
fondos propios al cierre del ejercicio exceda al del inicio, en proporcion a su participacion, deblendo tenerse
an cuenta las aportaciones o devoluciones de aportaciones realizadas en él, con el limite de dicho exceso. &
estos efectos, se entenderd que la diferencia positiva antre &l valor de los fandos propios al clerre y al inicia
del ejercicio, en los términos establecidos en este pérrafo, se cormesponde, en primer lugar, con pérdidas por
detericro que han resultado fiscalmente deducibles.

Finalmente, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
establece, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2021 y que no
hayan concluida a la entrada en vigor de dicha Ley las siguientes modificaciones en la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del iImpuesto sobre Sociedades:

- Se suprime la exencién y eliminacién de la doble imposicion Internacional en los dividendos o
participaciones en beneficios y en las rentas derivadas de la transmision de las participaciones en &l
capital o en los fondos propios de una entidad cuyo valor de adquisicidn sea superior 28 20 millones de
euros, con la finalidad de cefiir la aplicacidn de esas medidas a las situaciones en las que existe un
porcentaje de participacion significativo del 5 por clento, regul@ndose un régimen transitorlo por un
periodo de cinco afios.

- Se modifica el precepto que regula la exencldn sobre dividendos y rentas derivadas de la transmisian
de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espafiol para prever que los gastos de gestion referidos a tales participaciones no sean deducibles del
beneficio imponible del contribuyente, fijindose que su cuantia sea del 5% del dividendo o renta
positiva obtenida, de forma que el importe que resultard exento sera del 95% de dicho dividendo o
ranta.

J) Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es e euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

La préctica totalidad de las operaciones realizadas por el Fondo durante &l periodo comprendido entre el 1
de enera y 31 de octubre de 2022 y el ejerciclo 2021 estén denominadas en auros.

k) Provisionas y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde en la formulacidn de las cuentas anualas
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacidn es probable gue origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
&n cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn (véase Nota 8).
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecusncia de sucesos pasados,
cuya materializacion fulura estd condicionada a que ocuma, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo.

c) Activos contingentes: activos poslbles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocuran, o no, eventos que estdn fuera de
control del Fondo. Los activos contingentes no se reconacen en el balance de liquidacion nl en la
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, pero se informa de eflos en las notas a los estados
financieros de liquidacion siempre y cuando sea probable ¢l aumento de recursos que incorporen
beneficios econdmicos por esta causa,

Los estados financieros de liguidacitn recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de gue se tenga que atender la obligacidn es mayor qua de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros de liquidacian, sino que sa Informa sobre los
mismos en las notas de los estados financleros de liquidacian, en la medida en que no sean considerados

como remaotos.
Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandoss los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.
Estado de cambios en el patrimonio neto
El estado de cambios en el patimenio neto que se presenta en esios estados financieros de liguidacion
muegstra @l total da las varfacionss habidas en el patimonic neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocldos v &l estado total
de cambios en el patrimonio neto. A continuacidn, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenlda en ambas partes dal estado;
i o] stos rec ]

En esta parle del esladu Jde vambios en el palrimonio neto se pressntan Ios Ingresos y gastos generados
por el Fondo como consecusncia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion del ejerciclo y los otros ingresos y
gasios registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamenta en el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultade de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién,

b) Los ingresos y gasios que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

¢} Las transferancias realizadas a la cuenta de pérdidas v ganancias de liguidacidn sagun lo dispuesto
en las normas de valoracion adoptadas.

d) Elefecto impositivo correspondiente.

e) Eltotal de los ingrescs y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,
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Estado total i | patrimon

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonic neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y
&n comecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una concliacién del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las paridas que forman el patimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluyen los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de los saldos de los estados
financieros de liguidacién con origen en cambios en los criterios contables o en la coreeeitn da
efrares, an su caso,

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el fotal de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconneidns anteriormente indicadas.

¢} Operaciones con participes: recoge los camblos en el patrimonio neto derivadas de suscripciones
y reembolsos de los participes.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de pariidas registradas en el patrimonio
neto, como puedan ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto v
cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se ulilizan las sigulentes expresiones:

- Filujos de efectivo: enradas y salidas de dinero en electivo v de sus equivalentes; entendiendo por
estos equivalentes las inversiones a coro plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Activicades de explolacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades que no pueden ser callficadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activas @
largo plazo y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Aclividades de financiacidn: actividades gue producen cambios en el tamafic y compasicién del
patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades de explotacién.

m) Partidas corrientes y no corrienfes

EBo consideran actives correntes aqueilos vinculados al ciclo nonnal de explotacion que con caracter
general se considera de un afo, también aquelios otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacidn
se espera gue se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financlercs
mantenidos para negociar, con la excepclén de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacidn sea
supenor &l ano y el efeclivo y ofros activos liguides equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no cormientes.

Del mismo modo. son pasivos comentes Ins vinculados al ciclo normal de explotacidn, loe pasivos
financleros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de
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liquidacidn sea superior al afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincidn se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

0} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas gue se produzean entre el Fondo y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 15® de elaboracidn de
cuentas anuales del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007.

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diclembre de 2021, &l Fondo no mantiene ninguna participada en cartera
{véase Nota 1).

Los aspectos mas relevantes de algunas enfidades que estuvieron en cartera se indican a continuacion:
Viajes Catal, 5.A.

Viajes Catal, 5.4, con domicillo social en Madrid y constituida el 3 de abnl de 201U, tene por objeto y principal
actividad la de Agencia de Viajes como mayorista y minorista.

Durante el gjercicio 2012, los drganos de Inspeccién de ta Administracidn Tributaria notificaron a Viajes Catai,
S.A. el iniclo de sendos procesos de inspeccian relativos a la liquidacion del Impuesto sobre el Valor Afiadido y
del Impuesto de Socledades correspandientes a los ejercicios 2008 y 2009. Consecuentemente, Viajes Catai,
S.A., en el marco del procedimiento ante los Tribunales por no estar conforme con los Acuerdos diclados por la
Administracicn, habia constituido un avel en Targobank, 5.A. para iniciar el correspondiente proceso de
alagaciones ante la Hacienda Plblica. El mencionado aval estaba gerantizado por depdsitos pignorados
mantenidos por los acclonistas de Viajes Catal, 5.A. en Targobank, S.A.

Durante el ejercicio 20186, la Socledad Gesfora del Fondo formalizd un acuerdo de venta por el cual se enajena
el 3,78% del capltal de esta socledad, qua constitufa Ia tatalidad da s participacién del Fondo en la sociedad a
dicha fecha. En &l mancionado acuerdo de venta se establecid un pracio adicional a recibir per el Fondo en casa
de resolverse favorablements los procedimientos tributaros pendientes descritos anterormente. Durante el
ejerciclo 2020, con fecha 15 de febrero y 29 de octubre de 2020 &l Fondo percibié dos nueves pagos del precio
adicional anteriorments indicado por importe de 35.277,84 y 39,338,737 euros, respectivamente, registrados en e
eplgrafe "Resultado y variaciones de valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Instrumentos da patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020. Durante el sjercicio 2021,
con fecha 16 de diciembre de 2021 el Fondo percibid un nuevo pago del preclo adicional anterlorments indicado
por importe de 98.651,67 euros registrados en el epigrafe *Resultado y variaclones de valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financisras (neto) — Instrumentos de patrimonio® de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ajerciclo 2021. Con fecha 2 de febrero de 2022, 13 de mayo de 2022, 28 de julio de 2022 y 10 de octubre
de 2022 el Fondo ha percibido cuatro nuevos pagos del pracio adicional anteriormente indicado por importe de
2,510,60; 20.046,81; 1.079,70 y 11.134,20 suros, respectivaments, registrados en el cpigrafe “Resultado y
variaciones de valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Instrumentos de patimonic” da
la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién del periodo comprendida antre el 1 de enero v 31 de octubre de
2022,

Coeficiente de inversidn y concentraclén

Seqln el articulo 13.3 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, como minimo el 60% del activo computable del
Fondo (entendide como ol importe del pairimonio neto, més fos préstamos participativos recibidos y las
plusvallas latentes netas del sfecto impositivo) se deberd mantener en acciones y paricipacionas en el capital

14



¢_ Uﬂ% ﬁunns 006581187

CLASE 8

de empresas que se encuentren dentro de su Ambito de actividad principal; préstamos participativos a emprasas
que se encuentren deniro de su dmbito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que s&a nula si la empresa no obtiene bensficios; ofros préstamos
participativos 8 empresas que se encuentren dantro de su Ambito de actividad principal, hasta el 30% del total
del activo computable y acclones y participaciones de entidades de capital riesgo.

Segln el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-+iesgo y
sus sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir més del 25% de su activo en una misma empresa, en el
momento de |a inversién, ni mas del 35% an empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades.

Al 31 de octubre de 2022, como consecuencla de haberse acordado la disclucion y liquidacién del Fondo (véase
Nota 1), los mencionados coeficientes no resultan de aplicacian.

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo dei balance de liquidacidn al 31 de
octubre de 2022 y del balance al 31 de diclembre de 2021, recoge &l saldo en cuentas corrientes mantenido por
el Fondo en entidades financieras.

Eurps
Entidad 2022 2021
Bankinter, S.A. 14.176,99 118.714,36
Banco de Sabadell, S A 41928 3.555,11
14.596.27 122.26947

Las cuentas comentes mantenidas por el Fondo en Bankinter, S.A. ¥ Hanco Sabadell, 5.A. no devengan ningdn
tipo de interés, por lo gue el Fondo no ha devengado durante el periode comprendido entre el 1 de enero y 31 de
ociubre de 2022 y el ejercicio 2021 importe alguno por esle concapto,

5. Deudores

Al 31 de diciembre de 2021, la cuenta “Otros deudores” del balance recogia saldos pendientes con su Socledad
Gestora por importe de 1.178,23 sures (ningln Importe por este concepto al 31 de octubre de 2022).

I. Acreedoresy cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del balance de liguidacién al 31 de octubre de 2022 y del balance al 31 de diclembre
de 2021, se indica a continuacién:

Euros
2022 | 2021
Acreedores por servicios profesionales independientes 8.442.10 11.887.21
| Administraciones Piblicas - 251189
| Otros , - 3.069,63
! | 8442,00] 17.468,73
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Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre 2021 el saldo de la cuenta "Acreedores por serviclos profesionales
independientes” del detalle anterior corresponde al importe pendiente de pago por los servicios prestados por
profesionales independientas (véase Nota 9).

Asimismo, al 31 de octubre de 2022 en la cuenta “Acreedores por servicios profesionales independientes” def
detalle anterlor se recogen los honorarios satisfechos por el Fondo a su auditor en concepto de auditoria de
cuentas, que han ascendido a 4.020,00 euros.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 el saldo de la cuenta "Otros” del detalle anterior correspondia al
Importe pendiente de pago reembolsos realizados 2 participes.

B. _Participes

Al 31 de octubra de 2022 y 31 de diclembre de 2021, el saldo del eplgrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionisias - Fondos reembolsables atfbuidos a participes © acclonistas - Participes” del Fondo era de
g72.981.82 y 1.111.072,83 euros, respectivamente, formalizadas en paricipaciones nominativas totalmente
suscrilas que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad.

Al 31 de octubre de 20232 y 31 de digiembroe de 2021, &l compromiso de inversion asumidao por los participes del
Fonde ascendla a 12.500.000,00 euros, en ambos periodos.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa sl movimiento que se ha producido en el saldo del
epigrafa "Patrimonio atribuldo a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” durante el periodo comprendido enire el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 y el
ejercicio 2021.

Los desembolsos acumulados realizados par los participes ascienden & 12.393.260,21 suros (durante el periodo
comprendido entre &! 1 de enero y 31 de oclubre de 2022 v el ejerciclo 2021 no se han realizado desembolsos
por parte de los participes), estando pendiente de desembolso un importe de 106.739,79 euros.

Durante ef pericdo comprendido entre el 1 de enero v 31 de oclubre de 2022 el Fondo ha reambolsado a sus
participes un importe de 138.091,01 euros (51.642,53 euros durante el ejercicio 2021), con cargo a la cuenta
“Participes” del balance de figuidacion,

El niimero de participaciones del Fondo al 31 de colubre de 2022 y el 31 de diclembre de 2021 ascendia a
87298182 y 111.107.283 euros, respectivamente, slendo el valor nominal de cada una de ellas de 0,01 euros.

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diclembre de 2021, el Fondo tenla 29 parlicipes, en ambos ejercicios.

Al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, no existian participes que tuvieran una participacion
significativa superior al 10% del patrimonio del Fondo.

I asios
Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas

Segin se Indica en la Nota 1, la administracion, representacidn y direccidn del Fondo estdan encomendadas a
Corpfin Capital Asesores, 5.A., Sociedad Gestora de Entidades de Inversian Calectiva de Tipg Carrada,

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de oclubre de 2022 se regulanzaron comisiones de
pestidn imputadas a los vehiculos gue conforman ta estructura del “Fondo 1Ii°, de acuerdo con lo establecido en
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la cidusuia 7 del confrato de coinversidn del mismo. Como resultado de dichas regularizaciones se reglstrd en el
periodo comprendido antre al 1 de enero y 31 de octubre de 2022 una manor comisién por importe de 11.146,99
euros con cargo & la cuenta “Otros resultados de explotacion — Comislones satisfechas — Otras comisiones y
gastos” de la cusnta de pérdidas y ganancias (en el ejercicio 2021 se regisiré una mayor comislon por importe
de 5.484. 47 euros).

Conforme al Reglamento de Gestién de la estructura de colnversion denominada “Fonda I, la Socledad
Gestora del Fondo regularizard los gastos incurridos por cuenta del Fondo de acuerdo con lo establecido en su
Reglamento de Gestidén. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de oclubre de 2022, |a
Sociedad Gestora del Fondo ha devengado un importe tofal de 7.449,58 euros que se atribuyen al Fondo v se
registraron disminuyendo el importe del eplgrafe *Provisiones s corio plazo” del balance de liquidacidn.

Adicionalmente, el Fondo abona una comision de éxito del 25% calculada sobre las plusvalias liquidas derivadas
de las inversiones del Fondo, calculadas sobre el conjunto de todas las inversiones realizadas por el Fondo a lo
largo de su duracién y no sobre las inversiones individualmente consideradas, sujeto a la obtencién por los
participes del Fondo de una tasa interna de rentabilidad de un 8% y, entre otros, a la verificacion del Comité de
Asegoramianto de la estructura del “Fondo I, A efectos dai computa da dicha rentabilidad, se entenderdn
incluidos dentro de los importes repartides a los participes del Fondo aquellos rendimientos respecto a cuya
distribucién, el Fondo venga, en su caso, obligado a practicar retenciones en virtud de las normas de caracter
tributario, abonandose a medida que se vayan realizando las distribuclones correspondientes a los participes en
base a un criterio y orden de prelacién, Durante el periodo comprendido enire &l 1 de enero y 31 de octubre de
2022 se ha devengadeo un imporie que asciende a 23.168,81 euros por este concepto (32.292,18 euros por este
concepto durante el ejercicio 2021),

Otros gastos de explotacién

El detalle del saldo de este epigrafe de |a cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al
periodo comprandido entra &l 1 de anero y 31 de octubre de 2022 y el ejercicio 2021, se indica a continuacion:

Euros |
2022 2021
|Servicios de profesioneles independientes 14.519,10 27.030,61
|Crastos de tasas por registros oficiales 31,22 -
14.550.32 27.030.,61

El galdn de la cuenta "Servicios de profesionales independientes” al 31 de octubre de 2022 y 31 de diciembre de
2021, incluye, fundamentalmente, los gastos devengados por el Fondo durante dichos periodos
comespondlentes a servicios juridicos, fiscales y administrativos contables.

Durante el periodoe comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022 la reversidn de los costes
sstimados de liquidacién, por imponle de 3.358,26 suros, se encuentran registrados en el epigrafe “Exceso de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién con cargo al spigrafe “Provisiones a corto
plazo” del pasive del halance de liquidacidn -véase Nota 1- {ningdn importe por este concepto al 31 de diciembre
de 2021).

Informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiclon adiclonal tercera, aDeber
de informaciéne de ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacion, se facilita, al 31 octubre da 2022 v 31 de diclembre da 2021, la informacion requerida por la
Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julic (modificada a través de la Disposicion final
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segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme & la Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2018, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el pericdo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadag 15 13
| Ratio de operaciones pendientes de pago 15 15
Importe
{Euros)
2022 2021
Total pagos realizados 13.028,89 24.657,55
Total pagos pendientes 1.490,21 -

Conforme a la Resclucion del ICAC, para ! catculo del parivdo medio de pago a proveedoras g2 han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de blenes o prestaciones de sarvicios
devangadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencla a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores y cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de
liguidacicn.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores™ el plazo que transcurre desde la entrega de los blenes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo lagal de page aplisable al Fondo en el periedo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre
de 2022 segin la Ley 3/2004, de 29 de diclembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la

morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, salve gue exista acuerdo entre las partes en cuyo
caso no pedrd exceder de 60 dias.

10. Sttuacién fiscal

La legislacion aplicable para la iquidacion del Impuesto sobre Scociedades, es, entre otras, la correspondiente a
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuantra vigente.

I.  Conciliacitn del resultado contable y de la base impanible fiscal

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y l2 base imponible de impuesto sobre socledades
cofrespondients al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre da 2022 y ol ejerciclo 2021 es la
siguianta:

20



CLASE 87

Periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022

006581181

Euros

Cucnta de pérdidas v panancias de
liquidacidn

Ingresos y gastos directaments
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

B1.878,38

#1.878,38

Aumentos Disminuciones

Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanenies.
Beneficio en venta de sociedades
participadas (MNota 5}
Diferencias temporales:
Otros

Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores

- {99.789,060)

(99.789,00)

Base imponible fiscal

(17.910,62)

Ejerciclo 2021

Eurus

Cuenta de pérdidas y panancias

Ingresos ¥ gastos directaments
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

30.290,39

30.250,59

Aumentos Disminuciones

Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Beneficio en venta de sociedades
participadas (Nota 5)
Diferencias temporales:
Odros
Compensacién de bases imponibles negativas
de cjercicios anteriores

- (94.669,09)

(94.669,09)

| Base imponible fiscal

(64.378,50)|

La cuenta de pérdidas y ganancias da liquidscion adjunta correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de
enero y 31 de octubre de 2022 y el sjemicio 2021 no incluye gasto alguno en conceplo de impusete sobre

beneficios.

. Eferclcios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

El Fondo tiene abiertos a Inspeccidn por parte de las autoridades fiscales las declaraciones presentadas durants
los Glitimes cuatro ejercicios para los impuestos que le son de aplicacion. De acuerdo con la legislacién vigente,
las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionados por las autoridades fiscales o haber transcurido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En
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opinién de los Administradores de Ia Sociedad Gestora y los asesores fiscales del Fondo, J&A Garrigues, SLP,,
la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de una inspeccidn no tendria efectos significatives sobre
los presentes estados financieros de liguidacién,

fil. Bases imponibles negativas

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, a la regularizacidn voluntara
menclonada anteriormente y & la prevista del periode comprendido entre el 1 de enero y 31 da octubre de 2022
a presentar en 2023, el Fondo dispone, al 31 de octubre de 2022, de las siguientes bases imponibles negativas

& compensar:

Afio de Euros
Origen
2009 1.133.635,66
2010 520.494,82
2016 020.967,44
2017 B435.347,91
2018 1.203.406,31
2020 54.267,36
2021 64.37R,50
2022 17.910,62
4.769.408,62

Dichas bases Imponibles negativas se registran en el epigrafe "Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
rompensar” de las cuentas de orden del balancs de liquidecian.

del

Tal y como se indica en la Mota |, con fecha 5 da julio de 2018 los participoe del Fondo acordaron la disolucidn
del mismo y apertura del proceso de liquidacion, por lo que la gestién de los riesgos financleros que lleva a cabo
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estd dnicamente dirigida a distribuir &l activo de
liquidacion entre los inversores y a pagar la totalidad de las deudas.

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa ezpecifica para las Entidades
de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversidn caracteristica de este tipo de entidades
conlleva el rdesgo corespondiente, derivade del mayor o menor éxilo en la generacién de valor en cada

fnversidn de la cartera del Fondo.

Los riesgos de mercado fuera del 4mbito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son bajos en los
fres ambitos, riesgo de precio, fesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo, se considera bajo en relacion con las posiciones acreedoras por
gastos dal mismo, debide a su escasa relevancia respecto de su patimonio total v su posicién de tesoreria
recurrenta.

En relacidn con ¢l riesgo operacional, la operativa en cuyo émbito se desenvuelve este rflesgo se circunscribe a
la actividad propia del Fondo come entidad de capital fesgo.
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Finalments, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orentados p facilitar la
continuidad de las operaciones y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que afecte
a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacidn del archivo de informacién de forma que la pare
mas relevante de ésta pueda ser recuparada en dichos casos,

Se considers que el patdmonio mantenido por &l Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y entomo
operativo.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posteroridad 31 de octubre de 2022 no se ha producido ningdn hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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FORMULACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de Corpfin Capital Asesores, S5.A., Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado formula los Estados Financieros de Liguidacian y Notas a los mismos,
cormrespondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre de 2022, para su verificacion
posterior por los auditores, gue se componen de las notas a los Estados Financieros de Liguidacion, el
balance de liquidacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacién, el estado de cambios en el
patrimonio neto de liquidacian y el estado de flujos de efectivo de liguidacién, en su sesion celebrada el 10
de noviembre de 2022, procediendo a suscribir los citados documentos, gue se componen de 28 hojas

excluyendo ésia,

Madrid, 10 de noviembre de 2022




ANERD

El presente documento comprensive de las los Estados Financieros de Liguidacion y Notas a los mismos
{notas a los Estados Financieros de Liquidacian, balance de liquidacion, la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacion, el estado de cambios en el patrimonio neto de liguidacion y el estado de flujos de efectivo
de liguidacion), cormespondientes al periodo comprendido antre &l 1 de enaro v 31 de octubre de 2022 de
Corpfin Capital Fund Il SBP, Fondo de Capital Riesgo, se compone de 28 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 008581168 a 006581183, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestoraenla
diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 10 de noviembre de 2022




