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PRIMERA ADQUISICION POR EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES ENERO 03, EN

il

SUSTITUCION EMISION AMORTIZADA DE ENERO 02

Descripeion v denominacién del derecho de opcidn (incluyendo su plazo de ejercicio, régimen,

2

(3)

1)

transmision y forma de liquidacian),

Obligaciones convertibles emision Enero-03 con vencimiento el 5 de abril del 2010, Los plazos de
conversion son anuales por octavas partes el 5 de abril de cada afio. El tipo de canje es una Accion por
una Obligacion. Es necesario comunicar a la entidad emisara la intencion de transmitir las
obligaciones, pudiendo esta Gltima ejercer el derecho de adquisicidn preferente.

Descripeion eventuales marantas o financiaciones recibidas.
Crédito por el importe total de la suscripcion a un tipo de interés igual a los intersses generados por
las obligaciones {Euribor a un afie menos 2,5% puntos), con una duracion de 13 afios.

Precio del gjercicio; Determianda, Por determinar. Descripeion. Fl precio del ejercicio se fija en
funcion precio de cotizacion del subyacente en cada canjec.

Plazo para el ejercicio. Cierta. Condicionada: La conversion sera obligatoria en las fechas previstas,
pudiendo el obligacionista optar en la fecha de canje bien por canjear o or amortizar sus obligaciones.

Estructura de la liquidacion: Descripcidn. Anualmente se ejercita el canjc del 125 % de las
cbiigaciones recibidas. Se canjea una accién por una obligacion, valoradas las acciones al precio de
colizacian del dia del canja,




