NOTA DE PRENSA
26-Febrero-2008 AGERINOX

Resultados Ejercicio 2007

EL GRUPO ACERINOX OBTIENE EN 2007 EL SEGUNDO
MEJOR RESULTADO DE SU HISTORIA

El resultado después de impuestos minoritarios del Grupo
Consolidado es 312,3 millones de euros

En el cuarto trimestre se han efectuado provisiones por ajuste

de existencias al valor neto de realizacién por importe de 97
millones de euros.

Mercados

El afo 2007 ha sido dificil para la industria del acero inoxidable, caracterizandose
por tener dos partes fuertemente diferenciadas. Una primera, hasta el mes de
mayo, definida por la fortaleza del mercado. Y una segunda marcada por el
desplome del precio del niquel, que en tres meses, pasé de su maximo histérico
de cotizacién en la Bolsa de Metales de Londres (L.M.E.), 54.200 USD/Tm, a
25.000 USD/Tm.

PRECIO OFICIAL DE NIQUEL EN EL L.M.E.(Afio 2007)
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Este desplome del niquel origind una reduccidn drastica de la entrada de pedidos
a los fabricantes de acero inoxidable, y provocé una realizacion de las existencias
disponibles. Consecuencia de todo ello, ha sido un desplome de los precios en
todos los mercados.

Esta situacion se ha prolongado durante todo el segundo semestre del afio, con
una demanda y unos niveles de precio excepcionalmente bajos, afectando a
practicamente todos los mercados mundiales.

PRECIOS DE CHAPA DE ACERO INOXIDABLE
AlISI. 304 LAMINADA EN FRIO 2,0 mm
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La produccion mundial estimada de los aceros inoxidables, 27,8 millones de
toneladas, ha sido ligeramente inferior a la de 2006 (que crecié un 16,7%). La
produccion ha disminuido en todos los paises, con la excepcidon de China, primer
fabricante de acero inoxidable con un 26% del total mundial, que ha aumentado
fuertemente las exportaciones a los mercados mas desarrollados.

En este complicado escenario, la actividad del Grupo ACERINOX, se ha

desarrollado satisfactoriamente, si bien en todo momento condicionada por la
situacion de la demanda y por los bajos precios en todos los mercados.
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Producciones

Por las razones de mercado expuestas, nuestras producciones han sido inferiores
a las del afio anterior.

PRODUCCIONES GRUPO ACERINOX ANO 2007. Tm.

Diferencia
PRODUCTOS PLANOS ACERINOX NAS COLUMBUS TOTAL  sobre 2006

ACERIA 901.295 751.671 657.051 2.310.017 | -10,8%

LAMINACION EN CALIENTE 751.959 649.533 638.691 2.040.183 -9,3%

LAMINACION EN FRIO 585.055 511.438 358.531 1.455.024 -8,8%
Diferencia
PRODUCTOS LARGOS ROLDAN NAS TOTAL  sobre 2006
LAMINACION EN CALIENTE 122.303 74.397 196.700 -21,9%
Resultados

La facturacién del Grupo Consolidado, 6.901 millones de euros, es un 22,4%
superior a la del afio anterior. El resultado después de impuestos y minoritarios,
312,3 millones de euros, disminuye un 37,9% sobre el de 2006.

Se ha efectuado, al final del ejercicio, una provision extraordinaria por ajuste de
existencias a valor neto de realizacidon por un importe de 97,4 millones de euros.

CUENTA DE RESULTADOS ABREVIADA DEL GRUPO CONSOLIDADO ACERINOX

Enero - Diciembre

10 Trim. 20 Trim.  3° Trim.  4° Trim.

Millones € 2007 2006 Variacion
Ventas netas 2.143,58 2.169,71 1.144,88 1.442,72  6.900,88 5.637,23 22,4%

Margen Bruto 606,84 591,03 251,12 35,72 1.484,71 1.857,93 -20,1%

% sobre ventas 283%  27,2%  21,9% 2,5% 21,5%  33,0%

EBITDA 381,64 _ 373,37 66,56 _ -166,77 __ 654,79 957,78 -31,6%
% sobre ventas 17,8% 17,2% 58%  -11,6% 9,5%  17,0%

EBIT 343,56 _ 33526 30,63 _ -183,19 526,25 858,41 -387%

% sobre ventas 16,0% 15,5% 2,7%  -12,7% 7,6%  15,2%

Resultado antes de 331,31 31347 16,61  -202,71 458,69 800,48 -42,7%

Impuestos

Resultado después de
impuestos y 210,22 201,33 12,76 -112,01 312,30 502,99 -37,9%
minoritarios

Amortizacion 32,66 32,72 32,23 30,99 128,59 131,78 -2,4%
Cash-Flow neto 242,87 234,05 44,99 -81,02 440,89 634,77 -30,5%
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El resultado después de impuestos y minoritarios, 312,3 millones de euros, es el
segundo mejor de la historia del Grupo ACERINOX, a pesar del impacto del
desplome del precio del niquel.

EVOLUCION DEL RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS
Y MINORITARIOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

Millones de euros
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NORTH AMERICAN STAINLESS ha obtenido, con 264,5 millones de ddlares, el
mejor resultado después de impuestos de su historia, habiendo completado un
magnifico ejercicio a pesar de las dificultades del mercado.

ACERINOX, S.A. ha obtenido un resultado después de impuestos de 130,7
millones de euros, sélo un 6% inferior al del excelente ejercicio 2006.

COLUMBUS STAINLESS ha tenido mas dificultades en el ejercicio por ser mas
dependiente de la venta de semiproductos, situacién que se corregira una vez
entre en servicio el laminador en frio ZM n° 4. A pesar de ello ha obtenido un
meritorio resultado después de impuestos positivo de 13,4 millones de euros.
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BALANCE ABREVIADO DEL GRUPO CONSOLIDADO ACERINOX

ACTIVO

Millones € Dic-07 Dic-06  Variacion
Activo inmovilizado 1.561,98 1.599,09 -2,3%
Activo circulante 2.884,33 3.260,31 -11,5%
- Existencias 1.855,82 2.138,52 -13,2%
- Deudores 830,89 1.041,42 -20,2%
- Tesoreria y otros 197,62 80,37 145,9%
Total Activo 4.446,31 4.859,41 -8,5%
PASIVO

Millones € Dic-07 Dic-06 Variacion

Fondos Propios 2.307,60 2.280,28 1,2%

Pasivo a largo 678,14 494,74 37,1%
- Deudas con entidades de crédito 404,66 190,77 112,1%
- Otros pasivos no corrientes 273,48 303,97 -10,0%
Pasivo circulante 1.460,57 2.084,39 -29,9%
- Deudas con entidades de crédito 685,23 1.107,22 -38,1%
- Acreedores comerciales 490,20 565,58 -13,3%
- Otros pasivos circulantes 285,14 411,59 -30,7%

Total Pasivo 4.446,31 4.859,41 -8,5%
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Perspectivas para 2008

En este primer trimestre ha mejorado la situacion de mercado tanto en demanda
como en precios, asi como la cartera de pedidos, lo cual permite la normalizaciéon
de la produccidon en todas nuestras fabricas. Esto incluye la de COLUMBUS
STAINLESS, que practicamente no va a verse afectada por las restricciones de
suministro eléctrico impuestas en Africa del Sur. Todo ello nos hace ser
optimistas con la evolucién del Grupo en los préximos meses.

Las provisiones extraordinarias efectuadas a final del afio son suficientes a la
vista de la actual situaciéon de mercado.

En el cuarto trimestre se pondran en funcionamiento nuevos equipos en NORTH
AMERICAN STAINLESS con lo que aumentard nuestra capacidad en 400.000
toneladas hasta alcanzar una capacidad instalada en aceria de 3,5 millones de
toneladas (12,5% de la produccion mundial de 2007).

Esta capacidad, estratégicamente distribuida en tres continentes, nos permitira
afrontar con éxito las nuevas necesidades de mercado.

Dividendo

El Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A. en su reunion celebrada el dia
25 de febrero ha acordado un segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2007 de
0,10 euros por accion que se hara efectivo el préximo 4 de abril.

Autocartera

ACERINOX, S.A., como ya fue anunciado, dispone en autocartera de un 2% de
su capital, comprado en el mercado a un precio medio de 15,85 € por accion.
Como avanzabamos el pasado 16 de enero, es intencion del Consejo de
Administracion proponer en la préxima Junta General de Accionistas su
amortizacion.

La solidez financiera de ACERINOX, y la actual coyuntura del mercado bursatil,
han propiciado esta medida, que es consecuencia del interés del Consejo de
Administracion de beneficiar a sus accionistas, buscando en cada momento las
féormulas mas efectivas de creacion de valor.
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Datos por compaiiias

PRODUCCION ACERIA

% variacion

Miles de Tm. _ _ _ _
1° Trim. O7 2° Trim. 07 3° Trim. 07 4° Trim. 07 Afo 2007 sobre 2006
Acerinox, S.A. 249,2 249,1 160,4 242,6 901,3 -10,9%
NAS 215,8 223,8 119,8 192,4 751,7 -11,5%
Columbus 194,9 181,7 109,3 171,2 657,1 -9,6%
Grupo Acerinox 659,8 654,6 389,5 606,1 2.310,0 -10,8%
) FACTURAC'ON 9% variacion
Millones € _ _ _ :
1° Trim. 07 2° Trim. 07 3° Trim. 07 4° Trim. 07 Afo 2007 sobre 2006
Grupo Acerinox 2.143,6 2.169,7 1.144,9 1.442,7 6.900,9 22,4%
Acerinox, S.A. 801,4 781,5 525,0 540,2 2.648,1 16,2%
NAS (millones USD) 935,2 1.032,4 597,8 725,1 3.290,5 31,4%
Columbus 496,3 544,7 181,6 297,0 1.519,6 4,2%
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS Y MINORITARIOS
Millones € % variacion

Grupo Acerinox

Acerinox, S.A.
NAS (millones USD)
Columbus

1° Trim. 07 2° Trim. 07 3° Trim. 07 4° Trim. 07

210,2
92,7
98,9
39,8
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201,3 12,8
68,9 2,2
114,3 30,3
32,3 -17,9

WWW.acerinox.es

(112,01)

(33,10)
20,97
(40,52)

Ao 2007
312,3

130,7
264,5
13,8

sobre 2006

-37,9%
-6,9%
10,0%

-87,6%
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Flujos de Efectivo. Grupo Consolidado

Millones de euros

2007 2006

Resultado después de impuestos y minoritarios 312,3 503,0
Amortizaciones 128,6 131,8
Variaciones capital circulante 201,8 -893,5
Otros -23,6 63,0
Efectivo _n’eto generado por actividades de 619,1 -195,8
explotacion

Inversiones -215,2 -176,7
Otros 12,5 -9,3
_Efecti\{c’) neto generado por actividades de -202,7 -186,0
inversion

Efectivo neto generado 416,4 -381,7
Retribucién accionistas -119,1 -88,2
Adquisicién de autocartera -5,5 0,0
Variacién de endeudamiento -166,4 438,1
Total aplicaciones del efectivo disponible -291,0 349,9
Aumento de efectivo 125,4 -31,9
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Principales magnitudes econdmico-financieras

Afo 2007 Afio 2006

GRUPO CONSOLIDADO 10 Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim. Acumulado Acumulado
Produccién (Tm.)
- Aceria 659.828 654.551 389.543 606.095 2.310.017 2.588.278
- Laminacion en Caliente 570.705 580.003 359.617 529.858 2.040.183 2.248.841
- Laminacion en Frio 389.135 399.600 311.006 355.283 1.455.024 1.595.054
- Producto Largo (L. Caliente) 62.742 61.072 29.494 43.392 196.700 251.926
Facturacion (millones €)
- Grupo 2.143,58 2.169,71 1.144,88 1.442,72 6.900,88 5.637,23
- Acerinox, S.A. 801,45 781,47 525,01 540,16 2.648,09 2.278,89
- NAS (millones USD) 935,23 1.032,37 597,83 725,09 3.290,52 2.504,98
- Columbus 496,26 544,68 181,62 297,03 1.519,59 1.458,61
EBITDA (millones €) 381,64 373,37 66,56 -166,77 654,79 957,78
- % sobre facturacién 17,8% 17,2% 5,8% -11,6% 9,5% 17,0%
EBIT (millones €) 343,56 335,26 30,63 -183,19 526,25 858,41
- % sobre facturacion 16,0% 15,5% 2,7% -12,7% 7,6% 15,2%
Resultado antes de impuestos y 331,31 313,47 16,61 -202,71 458,69 800,48
minoritarios (millones €)
Resultado despues de impuestos y 210,22 201,33 12,76  -112,01 312,30 502,99
minoritarios (millones €)
Amortizacion (millones €) 32,66 32,72 32,23 30,99 128,59 131,78
Cash-Flow Neto (millones €) 242,87 234,05 44,99 -81,02 440,89 634,77
N° de empleados 7.286 7.372 7.422 7.450 7.450 7.204
Deuda Financiera Neta (millones €) 1.442,62 1.261,87 1.359,11 922,61 922,61 1.254,32
Ratio de endeudamiento (%) 55,4% 48,5% 52,8% 40,0% 40,0% 55,0%
N° de acciones (millones) 259,50 259,50 259,50 259,50 259,50 259,50
Retribucion al accionista (por accién) 0,10 0,10 0,15 0,10 0,45 0,34
Retribucion al accionista (millones €) 25,95 25,95 38,93 25,95 116,78 88,23
Volumen medio diario de contratacion 3,02 2 64 225 2.13 2,51 227
(n° de acciones, millones)
Resultado despues de impuestos y 0,81 0,78 0,05 -0,43 1,20 1,04
minoritarios por accién
Cash Flow Neto por accion 0,94 0,90 0,17 -0,31 1,70 2,45
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