k

kutxabank

CERTIFICADO DE CONCORDANCIA

D.lfiigo Lopez Tapia, en nombre y representacion de Kutxabank S.A., debidamente facultado al
efecto,

CERTIFICA

Que el ejemplar de las Condiciones Finales de la Emision de Cédulas Hipotecarias Kutxabank S.A.
30/03/2015, con codigo ISIN ES0443307055, aprobado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 7 de abril de 2015, coincide exactamente con el soporte informéatico que se adjunta a la
presente certificacion.

AUTORIZA

La publicacién del texto de las mencionadas Condiciones Finales a través de la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos, en Bilbao, a 8 de abril de 2015.

Fdo. Ifigo Lopez Tapia
Jefe de Mercado de Capitales
Kutxabank S.A.
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CONDICIONES FINALES
EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS KUTXABANK S.A.
30/03/2015

200.000.000 euros

Emitida al amparo del Folleto Base de Valores de Renta Fija 2014, registrado en la Comision
Nacional de Mercado de Valores el 8 de Mayo de 2014.

El Emisor declara que:

a) Las “Condiciones Finales” se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5,
apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion con el Folleto de Base'
y el suplemento o suplementos® al mismo que pudieran publicarse.

b) EIl Folleto de Base y su suplemento o suplementos, estdn publicados en las paginas web
del emisor (www.kutxabank.com) y de CNMV (www.cnmv.es) de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE.

c) A fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto de
Base y las “Condiciones Finales”.

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por Kutxabank S.A., con domicilio
social en Bilbao, Gran Via 30-32, y C.I.F. namero A95653077

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LOS VALORES EMITIDOS

1. Naturaleza y denominacion de los Valores:

o Cédulas Hipotecarias Kutxabank S.A. 30/03/2015
. Cadigo ISIN: ES0443307055
o Fungibilidad: Los valores integrantes de la presente emisién podran tener la

consideracion de fungibles con otros de igual naturaleza que pudieran ser objeto de emision
posterior. A tales efectos y con la ocasion de la puesta en circulacion de una nueva emision de
valores fungible con otra u otras anteriores de valores de igual clase, en sus respectivas

L El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro del Emisor inscrito en el Registro Oficial
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de Mayo de 2014.

?A la fecha de las presentes “Condiciones Finales”, no se han publicado suplementos al Folleto de Base.


http://www.kutxabank.com/
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Condiciones Finales o Folleto informativo, se hara constar la relacién de las emisiones
anteriores con las que la nueva resulta fungible.
2. Divisa de la emision:

Euros
3. Importe nominal y efectivo de la emision:

. Nominal: 200.000.000 Euros
. Efectivo: 200.000.000 Euros

4. Importe nominal y efectivo de los valores:

o Nominal unitario: 100.000 Euros
o Numero de valores: 2.000
o Precio de Emision: 100%
o Efectivo unitario: 100.000 Euros

5. Fecha de emision y fecha de desembolso:
El 30 de Marzo de 2015

6. Tipo de interés:
Variable.

(Informacion adicional sobre el tipo de interés de los valores puede encontrarse en los
epigrafes del 14 al 16 de las presentes Condiciones Finales).

7. Fecha de amortizacion final:

Fecha de amortizacion final: 30 de Marzo de 2020.
(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 17 de las presentes Condiciones Finales).

8. Opciones de amortizacién anticipada:

o Para el emisor : No

o Para el inversor: No
(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacién de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 17 de las presentes Condiciones Finales).

9. TIR para el tomador de los valores:

0,245587%.

Para el céalculo de la Tir se ha tomado el Euribor a tres meses del 25 de febrero de 2015
(0,042%) vy se ha supuesto que el tomador mantiene los valores hasta la fecha de
amortizacion final de la Emision y que el Euribor se mantiene constante hasta la fecha de
amortizacion.
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10. Representacidon de los inversores:

Constitucion de Sindicato: No se constituye Sindicato de Cedulistas de la presente emision.

11. Admision a cotizacién de los valores:

AIAF, Mercado de Renta Fija.

12. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase:
N/A

13. Entidades de Liquidez y descripcion del acuerdo:
N/A

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

14. Tipo de interés fijo:

N/A

15. Tipo de interés variable:

El tipo de interés nominal aplicado a cada periodo de devengo que se pagara
trimestralmente y se determinard mediante la suma de: (i) el tipo de referencia Euribor
3 meses y (ii) el diferencial, del 0,20% que se mantendra constante durante toda la
vida de la emision.

Nombre y descripcién del subyacente en el que se basa: Euribor a tres meses.

El Euribor (Euro Interbank Offered Rate) es el indice de tipo de interés de referencia
para el mercado del euro y esta patrocinado por la European Money Markets Institute
(EMMI) y EURIBOR ACI.

Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente:

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente serd el publicado en la pagina
“Euribor01”, suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera
sustituirla en el futuro, a las 11 horas (C.E.T.), dos dias habiles inmediatamente
anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo.

Entidades bancarias para calculo alternativo del indice de referencia:

En el caso en que, para un determinado periodo de interés, el tipo Euribor 3 meses no
hubiera sido publicado por la publicacion prevista en el péarrafo anterior a las 11:00
(a.m hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacidn, el tipo Euribor 3 meses se
determinara por el Emisor y sera la media simple de los tipos de interés interbancarios,
ofertados por las entidades de Referencia para operaciones de dep6sito en euros a tres
meses, por un importe similar al del nominal de la presente Emisidn aproximadamente
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a las 11:00 Horas (a.m. hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacién conforme a
las reglas establecidas en el péarrafo anterior. A estos efectos, se entiende como
Entidades de Referencias las siguientes:

DEUTSCHE BANK, AG

BANCO SANTANDER, S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
RABOBANK NEDERLAND

A este tipo sustitutivo se le afadira el diferencial.

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara(n) declaracion
de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos declarados por al menos dos de las restantes Entidades de
Referencia.

Si no se obtuvieren al menos dos cotizaciones, el tipo aplicable al Periodo de Interés
en cuestion serd el mismo tipo de interés aplicado durante el Periodo de Interés
inmediato anterior.

o Evolucion reciente del subyacente:
Fecha Euribor a tres
meses
13/2/15 0,048%
16/2/15 0,048%
17/2/15 0,047%
18/2/15 0,048%
19/2/14 0,048%
20/2/14 0,048%
23/2/14 0,045%
24/2/14 0,044%
25/2/14 0,042%
26/2/14 0,040%
o Férmula de Célculo:
_ N*i*d
360 *100
Donde:

= Importe bruto del cup6n periddico.
= 100.000 euros (importe nominal unitario).
i= El tipo Euribor a tres meses en las Fechas de Determinacion, mas un
diferencial de 0,20%.
d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés
y la Fecha de Pago del cupon correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
hébiles aplicable.

Fechas de Determinacidn del tipo de interés:
Dos dias habiles inmediatamente anteriores a cada Fecha de Devengo.
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Especificaciones para el redondeo:
Al alza con 3 decimales. Todos los porcentajes resultantes de los céalculos antes
indicados seran redondeados al alza al mas cercano 1/100.000.

Agente de célculo:
Kutxabank S.A.

Base de célculo para el devengo de intereses:
Actual/360

Fecha de devengo de intereses:
Se devengaran trimestralmente desde la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de
Vencimiento de la emision.

Fechas de pago de intereses:

Los 30 de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio, siendo el pago del
primer cupén el 30 de Junio de 2015 vy el pago del Ultimo el 30 de Marzo de 2020,
coincidiendo con la Fecha de Vencimiento de la emision.

Importes Irregulares:
N/A

Tipo Minimo:
N/A

Tipo Maximo:
N/A

16. CupoOn cero:

17. Amortizacién de los valores:

Amortizacion a vencimiento:
Fecha de amortizacién a vencimiento: 30 de Marzo de 2020
Precio de amortizacion a vencimiento: 100%
Amortizaciones parciales : N/A
Amortizacion Anticipada a opcion del Emisor : N/A
Amortizacion Anticipada a opcion del Tenedor: N/A



k

kutxabank

DISTRIBUCION Y COLOCACION

18. Colectivo de Potenciales suscriptores a los que se dirige la emision:

Inversores cualificados (conforme a la Directiva 2003/71/CE)

19. Condiciones a las que estéa sujeta la oferta :
N/A

20. Periodo de suscripcion:

N/A

21. Tramitacion de la suscripcion y descripcion del proceso:
N/A

22. Importes minimo y/o maximo de suscripcion:
N/A

23. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores:

N/A

24. Notificacion al solicitante de la cantidad adjudicada:
N/A

25. Publicacion de los resultados de la Oferta:

N/A

26. Métodos y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los valores
N/A

27. Entidades Aseguradoras
N/A

28. Entidades Colocadoras
N/A

29. Entidades Coordinadoras:
N/A
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Pagos:
Kutxabank S.A. con domicilio en Gran Via 30-32, 48.009 Bilbao.

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
System)

Si alguna de las Fechas de Pago de intereses coincidiera con un dia que no fuera un Dia
Habil segun el calendario Target2, el pago de los mismos se trasladara al Dia Habil
inmediatamente posterior (salvo que dicha fecha corresponda al mes natural siguiente, en
cuyo caso se adelantara al Dia Habil inmediatamente anterior), con el correspondiente ajuste
de los intereses debidos en el caso de pagos de intereses.

Acuerdos de la emision :

Los acuerdos para la realizacion de la presente emision, los cuales se encuentran vigentes a
la fecha de registro de las presentes “Condiciones Finales”, son los siguientes:

Acuerdo de la Junta General de Accionistas del Emisor, de fecha 1 de Marzo de 2012.
Acuerdo del Consejo de Administracion de Kutxabank S.A. de fecha 27 de Marzo de
2014.

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision :
N/A

Activos de sustitucion e instrumentos derivados vinculados a la emision:

No existen activos de sustitucion e instrumentos derivados vinculados a la presente emision.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision:
N/A

Ratings provisionales de la emisién

A2 por Moody’s, de fecha 24 de Febrero de 2015.
El significado de esta calificacion es el de “Titulos de calidad media-alta”

A por Standard & Poors de fecha 24 de Febrero de 2015.
El significado de esta calificacion es el de “Fuerte capacidad para cumplir
compromisos financieros.”
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37. Gastos de la emision:

Concepto Importe

CNMV: Supervision Admision (0,01% sobre importe admitido, max 60.000) 20.000,00
AIAF: Admisién Cotizacion (0,001% sobre importe admitido a cotizacion) 2.000,00
IBERCLEAR 605,00
OTROS 0,00
TOTAL 22.605,00

Bilbao, 6 de marzo de 2015

IRigo Lopez Tapia
Jefe de Mercado de Capitales
Kutxabank S.A.




