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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 27/03/1998

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invertird mas de un 50% directa o indirectamente en activos que sean sensibles a la
economia china y su area de influencia formada por los paises que integran la Asociacién Econdémica Integral Regional
(RCEP por sus siglas en inglés), asi como en empresas negociadas en mercados organizados, que mantengan intereses
productivos y/o comerciales en emisores o en acciones que formen parte de los indices bursatiles mas representativos en
dichas economias.

El fondo invertira un minimo del 50% de su patrimonio en IICs, incluidas las del grupo de la Gestora.

No estara establecida a priori la distribucion de los pesos de los activos que constituyen la cartera, entre renta fija
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados y no cotizados, que sean liquidos) y renta variable,
mercados de cotizacion y paises, no limitandose al entorno de la OCDE e incluyendo emergentes (max.60%), ni por nivel
de capitalizacion, tipo de emisor (publico o privado), ni por sectores econémicos, ni por duracién media de la cartera y
rating de los activos. La exposicién al riesgo divisa oscilara entre el 0 y el 100% de la exposicion total.

La exposicion maxima al riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometidos a regulacion o dispongan de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion
o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,14 0,00 0,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,28 1,35 1,28 1,59

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.083.394,58 1.019.603,46
N° de Participes 163 152
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

.00 EUR

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 5.706 5,2670
2025 5.259 5,1582
2024 4.217 4,5177
2023 4.135 4,2101
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 1,06 1,06 1,06 1,06 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,11 5,50 -3,21 -2,46 14,83 14,18 7,30 0,67

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,26 05-06-2026 -2,03 03-03-2026 -5,48 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,75 08-04-2026 2,75 08-04-2026 3,01 26-09-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,69 11,82 11,55 9,85 8,83 12,73 11,21 8,95

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13
VaR histérico del

L 7,12 7,12 7,12 6,61 6,73 6,61 7,09 7,56

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,58 0,80 0,78 0,80 0,82 3,20 3,34 3,32 2,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

18.233 260 1,37

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

6.487 122 6,68

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

5.535 155 2,11

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

30.255 537 2,64

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.438 95,30 4.939 93,92
* Cartera interior 1.374 24,08 1.290 24,53




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.064 71,22 3.649 69,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 253 4,43 375 7,13
(+/-) RESTO 16 0,28 -55 -1,05
TOTAL PATRIMONIO 5.706 100,00 % 5.259 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.259
6,02
0,00
2,05
3,19
0,04
0,26
0,00
-2,09
0,00
-0,40
5,39
-0,01
0,00
-1,19
-1,06
-0,05
-0,04
-0,02
-0,02
0,06
0,00
0,06
0,00
5.706

4.504
4,10
0,00
10,77
11,96
0,04
0,68
0,00
1,21
0,00
-0,19
10,19
0,03
0,00
-1,25
-1,07
-0,05
-0,04
-0,01
-0,08
0,06
0,00
0,06
0,00
5.259

5.259
6,02
0,00
2,05
3,19
0,04
0,26
0,00
-2,09
0,00
-0,40
5,39
-0,01
0,00
-1,19
-1,06
-0,05
-0,04
-0,02
-0,02
0,06
0,00
0,06
0,00

5.706

59,86
0,00
-79,21
-70,97
11,54
-57,49
0,00
-288,87
0,00
132,86
-42,42
-120,72
0,00
4,03
7,43
7,25
13,88
137,74
-70,12
18,53
0,00
19,03
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.374 24,08 1.290 24,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.374 24,08 1.290 24,53
TOTAL RV COTIZADA 465 8,16 676 12,85
TOTAL RENTA VARIABLE 465 8,16 676 12,85
TOTAL IIC 3.599 63,09 2974 56,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.065 71,25 3.650 69,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.438 95,33 4.939 93,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[#1ICs ® RENTA VARIABLE & OTROS]

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 1.140 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 1140
TOTAL OBLIGACIONES 1140
] ] ]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo no se han efectuado con el Depositario operaciones de Deuda Publica con pacto de recompra, pero si
se han contratado a través del Depositario operaciones de compraventa de divisa necesaria para liquidar las operaciones
de renta variable de valores en moneda no euro.

La Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

Existe disponibilidad de una linea para realizar operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de
autorizacion simplificado, relativas a operaciones con pacto de recompra y compraventas de divisas con Caceis Bank
Spain, entidad depositaria de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados en China han vuelto a destacar este semestre, con una fuerte dispersion interna y cierta descorrelacion con
el resto de las grandes bolsas mundiales. La bolsa de Shanghai y Shenzhen han avanzado +7.45% vy, en el lado opuesto,
la bolsa de Hong Kong ha sido de las peores del mundo en el semestre, con una caida del -11.09% (y el Hang Seng Tech
un -18.9%), penalizada por las salidas de capital y por la escasez de compaiiias directamente ligadas a la cadena de
suministro de la IA, el tema dominante del afio en las bolsas continentales.

A diferencia del afio pasado, la divisa ha jugado esta vez a favor del inversor europeo. Tras un arranque de afio con el euro
muy fuerte ,llegé a marcar maximos frente al délar cerca de 1.20 a finales de enero,, la moneda europea se ha depreciado
en el conjunto del semestre. El yuan se ha apreciado un +6.10% frente al euro y el délar de Hong Kong un +2.4%.

La evolucion de los principales indices occidentales, de enero a junio, ha sido positiva pese a la volatilidad: el S&P500 se
ha revalorizado un +9.55%, el Nasdaq un +12.79% y el Stoxx600 un +8.37%. Destaca de nuevo el Ilbex35, con su alta
ponderacién bancaria, que sube un +12.5%, acompafado de otras plazas del sur de Europa (FTSE MIB italiano +14.99%,
PSI portugués +10.52%). Fuera de Occidente, la nota la han dado los emergentes asiaticos, con el Kospi coreano y el
Nikkei japonés registrando avances extraordinarios.

A pesar de que la economia sigue moderada por la digestion de la crisis inmobiliaria y la prudencia del consumidor, China



ha seguido creciendo a buen ritmo, aunque con una segunda mitad del semestre mas floja. El PIB avanz6 un +5.0%
interanual en el primer trimestre, pero se desacelerd hasta el +4.3% en el segundo ,el dato méas débil desde finales de 2022
y el primer trimestre por debajo del rango objetivo desde la pandemia,, dejando el crecimiento del primer semestre en el
+4.7% interanual, todavia dentro de la banda del 4.5%-5.0% marcada por el gobierno. El patron es de una recuperacion
desigual: la industria y, sobre todo la exportacion, tiran con fuerza (las exportaciones crecieron un +17.6% en el semestre y
un +27% en junio, impulsadas por la demanda ligada a la 1A), mientras el consumo de los hogares y la inversién privada
siguen rezagados. La inflacion se sitda al 1% y los precios de produccion suben el 4,1% interanual, lo que en teoria aln
deja margen al banco central.

En politica monetaria, el PBoC reiter6 su compromiso con una politica "moderadamente laxa" y con nuevos recortes de
coeficiente de reservas (RRR) y de tipos a lo largo de 2026, si bien los estrechos méargenes de interés de la banca limitan el
recorrido real de las bajadas.

Por otro lado, el Politbur6 chino centré sus decisiones mas relevantes en preparar el XV Plan Quinquenal y orientar la
politica econémica hacia un mayor estimulo fiscal y monetario, el impulso de la demanda interna, la autosuficiencia
tecnoldgica, la inteligencia artificial y la inversién en infraestructuras. Al mismo tiempo, prioriz6 la estabilizacion del sector
inmobiliario, la reduccion de la deuda local y de los riesgos financieros, el apoyo al empleo y a los servicios publicos, y
reforzo el control del Comité Central sobre las autoridades provinciales y las principales instituciones del Estado. También
adoptdé medidas de prevencion y respuesta ante inundaciones, sequias y otros fendbmenos meteorologicos extremos.

En el plano diplomatico, Pekin ha intensificado su presencia en foros internacionales para contrarrestar el discurso
occidental de reduccién de riesgos ("de-risking") e impulsar transacciones en yuanes digitales (e-CNY). Este esfuerzo por
proyectar estabilidad global tuvo su maximo exponente en la reunion al mas alto nivel entre Xi Jinping y Donald Trump.
Aunque las negociaciones para avanzar en reducciones arancelarias mutuas concluyeron sin acuerdos de gran alcance, el
encuentro sirvié para escenificar un pragmatismo necesario, manteniendo abiertos los canales de comunicacion y
mitigando temporalmente la incertidumbre comercial de los inversores.

El gran detonante de los mercados este semestre, sin embargo, no ha estado en China sino en la geopolitica. Tras un inicio
de afio centrado en el auge de la IA y la expectativa de bajadas de tipos, el estallido de la guerra de Iran en marzo y el
consiguiente shock del petrdleo dieron la vuelta al relato. El cierre del Estrecho de Ormuz ,por donde transita cerca del 20%
del crudo mundial, disparé los precios de la energia y provocé una caida a plomo de las bolsas, con el S&P500 llegando a
borrar todas sus ganancias del afio a comienzos de marzo. Como en el episodio arancelario del afio anterior, apuntabamos
gue no se trataba de un problema estructural sino de una situacién que bastaba con reconducir; y asi fue: el alto el fuego y
la reapertura del Estrecho en abril trajeron una de las recuperaciones mas rapidas de las Ultimas décadas, con Wall Street
de nuevo en méximos y el petréleo desploméndose desde sus maximos. El mercado ha demostrado, otra vez, estar mas
fuerte de lo que parecia.

La renta fija ha seguido un camino muy distinto al del semestre anterior. La presién inflacionista derivada de la energia ha
empujado a los bancos centrales en sentido contrario al de 2025: el Banco Central Europeo subié tipos por primera vez
desde 2023, +25 pb el 11 de junio, hasta situar la facilidad de depdsito en el 2.25% (revirtiendo el ciclo de recortes
anterior), mientras que la Reserva Federal ,ahora bajo la presidencia de Kevin Warsh, mantuvo los tipos en el 3.50%-3.75%
con un tono claramente restrictivo, llegando el mercado a descontar una subida antes de octubre. En los plazos largos, el
Bund alemén a 10 afios ha escalado hasta el 3.03% y el T-Bond americano a 10 afios ronda el 4.39%, con los tramos mas
largos americanos tensionandose hacia el 5%.

En materias primas, la ténica ha sido de fuerte volatilidad y de reversion respecto al afio pasado. El petréleo Brent, que
entr el afio cerca de los $60.75, se dispar6 hasta méximos de $118.03 en el pico de la guerra para después desplomarse
hasta los $72.92 a finales de junio tras el alto el fuego, cerrando el semestre en positivo pero muy lejos de los méaximos. El
oro, gran ganador de 2025, ha corregido este semestre. Tras marcar maximos histéricos cerca de los $5.400 en enero,
cay6 con fuerza y cerrd el periodo con una caida en torno al -7%, penalizado por el délar mas firme, los tipos reales altos y
ventas de bancos centrales, aunque manteniendo el suelo psicolégico de los $4.000. El cobre, en cambio, ha avanzado un
+8.8%, sostenido por la estrechez de oferta y la demanda ligada a la IA.

De cara a lo que resta de afio, seguimos pensando que en China lo peor ha quedado atras tras varios afios de travesia,
aunque la volatilidad seguira siendo la ténica. Las medidas de dinamizacion de la economia y de la bolsa contintan
desplegandose, el sector inmobiliario sigue estabilizandose lentamente y el consumo, pese a su debilidad, dio muestras de
rebote a final de semestre. La poblacion china mantiene, ademés, niveles de ahorro en depdsitos cercanos a maximos



histéricos, un colchén de demanda interna latente.

La valoracion de las compafiias chinas se mantiene muy atractiva, con precios contenidos combinados con beneficios
empresariales que se sostienen, en un mercado donde parte de la subida se ha concentrado en el growth y la tecnologia
continental y donde amplias zonas del mercado siguen rezagadas. La confianza del inversor internacional sigue mejorando
de forma gradual, apoyada por el incremento de recompras y dividendos de las propias compafiias chinas. La oportunidad
de compra en el mercado asiatico por los reducidos precios sigue vigente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Estas son las cuatro estrategias que combinamos en el fondo gracias a las que generamos diversificacién y con las que
nos beneficiamos del crecimiento asiatico, conseguimos una reducida volatilidad y mitigamos significativamente el riesgo
pais dentro del fondo: (i) inversién directa en China a través de IICs principalmente, (ii) inversion en IICs globales
beneficiados por el crecimiento asiatico, (iii) inversion directa en renta variable internacional a través de valores con
exposicién al crecimiento chino por ejemplo con un grado significativo de sus ventas en el gigante asiatico y por ultimo, (iv)
a través de ETFs con inversiones mas tacticas beneficiadas por la demanda asiatica.

Durante este semestre hemos mantenido el nivel de inversion por encima del 95%.

Hemos mantenido en cartera los fondos de renta variable global, que nos han proporcionado descorrelacién con el
mercado chino y una buena rentabilidad, pero mantenemos el centro de inversion en fondos y acciones asiaticas.

De hecho, dentro de los fondos y ETFs asiaticos hemos aprovechado los buenos precios para concentrar un poco mas la
inversion en fondos que invierten en empresas chinas por las mejores valoraciones relativas y el catalizador del crecimiento
y los estimulos econdmicos del Gobierno chino, frente a fondos que invertian en varios paises de Asia a la vez. Por ello,
hemos comprado el fondo PBI-Asia ex jp sm cap, el fondo Kim inv Vietham Growth y el ETF Global x China Robotics.

Por otro lado, hemos reducido la inversién directa en empresas chinas tanto nacionales como internacionales ya que
hemos alcanzado el precio objetivo. En este caso, hemos vendido Bosideng, IQIYI, la empresa de fertilizantes
Bluechemical o la empresa de ropa 361 Degrees.

El nivel medio de inversidn en contado del periodo ha sido del 99,68% y el apalancamiento medio del periodo ha sido de
70,94%. Hemos realizado operativa en derivados con el objetivo de reducir la exposicion a USD del fondo.

La rentabilidad media de la liquidez ha sido superior al 2,7%. Sin embargo, este tipo de interés no se aplica al saldo
acreedor equivalente al 1% del patrimonio de la Institucion de Inversién Colectiva correspondiente al coeficiente de liquidez.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles.

c) indice de referencia.
La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidon no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en este semestre ha sido del +2.11%. La rentabilidad de las principales bolsas mundiales en este
semestre ha sido del 39.18% para el Nikkei, del -11.09% para el indice de Hang Seng, del 7.45% para el SHSZ300, el
indice de las 300 principales empresas representadas por acciones A, y del 14.96% para el indice MSCI Golden Dragon.
En occidente, la rentabilidad en el semestre has sido 9.27% para el Stoxx 600, y 9.55% para el Standard & Poors 500. El
bund a 10 afios ha incrementado su rentabilidad del 2,36% al 3,03% durante el semestre, el bono a 10 afos
estadounidense ha reducido su rentabilidad del 4.57% al 4.39% en el semestre y el bono a 10 afios del gobierno chino ha
reducido su rentabilidad del 1.87% al 1.73% en el semestre.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El nimero de participes se ha incrementado de 152 a 163. El patrimonio se ha situado a fin de afio en 5.706 miles de
euros. El impacto total acumulado de gastos directos soportados por el Fondo en el afio es de 1,58% sobre el patrimonio
medio y dicho ratio no incluye los costes de transaccién por la compra-venta de valores. De dicha ratio total de gastos hay
una parte de este que se debe a gastos directos del propio fondo y que supone un 1,17% y una parte que se corresponde
con la inversion en las IIC subyacentes (TER indirecto) que supone el 0,41%. La comisién de gestion acumulada es del
1,06% sobre el patrimonio y la de depdsito del 0.05%.

10



e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

El fondo GESINTER China Influence es un fondo de fondos que centra sus inversiones en China y su area de influencia y
ha obtenido en el semestre una rentabilidad media ponderada por patrimonio medio del +2.11%. La rentabilidad del
GESINTER World Selection, el fondo de renta variable internacional de la gestora, ha sido del +6.68% en el semestre, la
rentabilidad del fondo GESINTER Flexible Strategy, cuya vocacién inversora es renta variable mixta internacional ha sido
del +1.37%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este semestre hemos mantenido el nivel de inversion por encima del 95%, manteniendo el centro de inversion en
fondos y ETFs y también de forma mas secundaria en acciones chinas.

Mantenemos en cartera los fondos de renta variable global por las buenas perspectivas, que nos han proporcionado
descorrelacion con el mercado chino y una buena rentabilidad, beneficiando asi el comportamiento del fondo. Hemos
reducido la inversion directa en acciones chinas debido a las revalorizaciones de estas, con las ventas de 361 Degrees
International, Bosideng, 1QIY1y la empresa de fertilizantes Bluechemical.

Adjuntamos una lista con los activos de la cartera que mas han aportado a la rentabilidad del fondo y los que méas han
lastrado la rentabilidad del fondo este semestre.

ALLIANZ CHINA A-SHRS 1.82% KRANESHRS CSI CH INTERNET -1.12%

HEREFORD BIN YUAN GR CHN 1.01% EHANG HOLDINGS ADR -0.53%

XTRACKERS HARVEST CSI 300 0.83% XIAOMI CORP-CLASS B -0.43%

INVESCO ASIA CONS DEMAND 0.58% PING AN INSURANCE -0.28%

FONBUSA MIXTO FIM 0.48% ISHARES CHINA LARGE-CAP ETF -0.22%

Nuestro fondo GESINTER CHINA INFLUENCE FI ha tenido una rentabilidad en el semestre del +2.11%.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El Fondo mantiene coberturas sobre la posicion en ddélares con un importe nominal comprometido de 1.100.000,00 EUR
que equivale al 19% del patrimonio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No existen en cartera inversiones en litigio. No se han realizado operaciones a plazo en el periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo en el periodo ha sido de 11,69%. En términos de riesgo asumido por el Fondo, a junio de 2026, su
VaR histérico ha sido 7,12%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Gesinter SGIIC S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, en las
gue sus fondos bajo gestién tienen con méas de un afio de antigiiedad, una participacién superior al 1% del capital social. El
medio habitual utilizado para el ejercicio de los derechos ha sido a través de la remision de la delegacion de nuestro voto a
través de la documentacion que nos ha remitido el Depositario a los efectos oportunos. En concreto, en este fondo al estar
invertido su patrimonio en su gran mayoria en fondos de inversion o ETFs no hemos ejercido ningun derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

China cerr6 el primer semestre de 2026 con un crecimiento del +4.8%, una inflacion muy controlada que promedié un
+0.9% interanual, y un mercado bursatil con proyeccidn de revalorizacion para el segundo semestre, respaldado por
medidas estructurales y valoraciones atractivas. La combinacion de estimulos econémicos y politicas monetarias flexibles
estd sentando las bases para un crecimiento sostenido durante la segunda mitad de 2026 y principios de 2027,
manteniendo al mercado chino como una oportunidad estratégica para los inversores globales.

La economia china sigue creciendo a tasas superiores a las economias occidentales con una estabilizacién natural de su
nivel de crecimiento econémico, propiciada por el aumento del tamafio de su economia, lo que provoca que los
incrementos porcentuales sean menores. El crecimiento del PIB en 2021 fue del 8.1% anual, del 3.0% durante 2022
(lastrado por la crisis inmobiliaria y los confinamientos), del 5.2% en 2023, del 5.0% en 2024 y del 5% durante el 2025.

Respecto a la situacién del sector inmobiliario, la crisis iniciada en afios anteriores y que afecta principalmente a empresas
con alta deuda corporativa ha continuado, durante este primer semestre de 2026, su proceso de reestructuracion y
liquidacion ordenada de activos bajo la estricta supervision del gobierno chino. Los precios de la vivienda se han mantenido
a la baja, lo que sigue mermando en cierta medida la confianza de los consumidores e inversores domésticos.

China se encuentra en un ciclo econdmico muy distinto al de Occidente: la inflacibn se mantiene sumamente contenida,
situdndose en un 0.9% anual en el primer semestre de 2026, un escenario diferente al de Estados Unidos y la Eurozona.
Estas tasas han permitido que el Banco Popular de China (su banco central) inyecte importantes sumas de liquidez a la
banca comercial del pais para apoyar el saneamiento del sector inmobiliario ,que llegd a representar un cuarto de la
economia del pais, y acelerar el relevo del liderazgo econémico hacia el sector tecnolégico.

Con la implementacion continua de estas medidas fiscales y monetarias para dinamizar la economia (gracias al margen de
maniobra del que dispone el pais), las estimaciones de crecimiento para el segundo semestre de 2026 vuelven a ser muy
atractivas, con perspectivas de mantener un crecimiento global entre el 4.5% y el 5% para el conjunto del ejercicio.

A pesar de estos sélidos fundamentales, la bolsa china sigue muy atractiva de cara a los proximos seis meses, con
valoraciones que reflejan mas el pesimismo derivado de crisis pasadas que el realismo del presente, y sin llegar a cotizar el
crecimiento esperado. El Hang Seng contintia siendo la bolsa desarrollada mas barata del mundo, tras haber acumulado
correcciones, llega a esta segunda mitad de 2026 con valoraciones muy atractivas, un PER cercano a 11x y una
rentabilidad por dividendo superior al 3%, todo ello en una economia que crece al 4.8%.

Ademas, los inversores internacionales siguen infraponderados en la bolsa china en la actualidad, lo que afiade un fuerte
potencial de subida si se produce una rotacion de carteras en la recta final de 2026.

Analizamos muy de cerca fondos y ETF sobre China para aprovechar las oportunidades del segundo semestre de 2026.
También seguimos fondos del ASEAN (Asociacién de Naciones del Sudeste Asiatico: Birmania, Brunéi, Camboya, Filipinas,
Indonesia, Laos, Malasia, Singapur, Tailandia y Vietnam) que pueden ofrecer un rendimiento excepcional, asi como valores
de renta variable global muy selectos que se benefician del crecimiento del consumo en Asia sin estar directamente
expuestos a la volatilidad bursatil de los mercados asiaticos puros.

Esperamos mantener el elevado nivel de inversién durante esta segunda mitad del afio e iremos sobreponderando de
forma relativa las diferentes estrategias segun el atractivo de cada una de ellas. Esto lo ejecutaremos a través de |ICs en
China, IICs globales, renta variable directa en valores internacionales con un alto grado de sus ventas o intereses en el
gigante asiatico, y por ultimo a través de ETFs para capturar inversiones tacticas relacionadas con la aceleracion global en
el cuarto trimestre.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0114633003 - PARTICIPACIONES|PANDA AGRICULTURE & WATE EUR 112 1,96 107 2,04
ES0155715032 - PARTICIPACIONES| GESINTER WORLD SELECTIO EUR 270 4,74 253 4,82
ES0156673008 - PARTICIPACIONES|JAPAN DEEP VALUE FUND FI EUR 352 6,17 340 6,46
ES0182790032 - PARTICIPACIONES|RRETO MAGNUM SICAV SA EUR 242 4,24 221 4,21
ES0115527030 - PARTICIPACIONES|CAT PATRIMONIS SICAV EUR 62 1,09 59 112
ES0179532033 - PARTICIPACIONES|TORRELLA INVERSIONES SIC EUR 23 0,41 22 0,42
ES0138592037 - PARTICIPACIONES|FONBUSA MIXTO FIM EUR 312 5,47 287 5,46
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.374 24,08 1.290 24,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.374 24,08 1.290 24,53
CNE1000003X6 - ACCIONES|PING AN INSURANCE GROUP CO OF C HKD 57 1,00 71 1,36
KYG846981028 - ACCIONES|STELLA INTERNATIONAL (1836 HK) HKD 49 0,85 57 1,09
KYG126521064 - ACCIONES|BOSIDENG INTL HLDGS HKD 24 0,46
US46267X1081 - ACCIONES|IQIYI INC-ADR UsD 11 0,22
US47215P1066 - ACCIONES|JD.COM INC UsD 100 1,76 86 1,63
US0567521085 - ACCIONES|BAIDU INC UsD 110 1,93 122 2,33
KYG8813K1085 - ACCIONES|THE UNITED LABORATORIES INTE HKD 28 0,50 38 0,72
KYG884931042 - ACCIONES|361 DEGREES INTERNATIONAL HKD 83 1,58
KYG550441045 - ACCIONES|INBY DESIGN LTD (3306 HK) HKD 29 0,51 32 0,61
CNE1000002D0 - ACCIONES|CHINA BLUECHEMICAL LTD - H HKD 41 0,77
US26853E1029 - ACCIONES|EHANG HOLDINGS LTD-SPS ADR UsD 29 0,50 56 1,07
CNE100001QV5 - ACCIONES|LIVZON PHARMACEUTICAL GROUP HKD 27 0,47 31 0,59
KYG2121Q1055 - ACCIONES|CHINA FEIHE LTD HKD 22 0,42
KYG9830T1067 - ACCIONES|XIAOMI CORP-CLASS B HKD 36 0,64
TOTAL RV COTIZADA 465 8,16 676 12,85
TOTAL RENTA VARIABLE 465 8,16 676 12,85
LU2242645260 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FDS CHINA OPP A EUR 246 4,32 246 4,68
IEOOBSM8VZ90 - PARTICIPACIONES|VP HEALTHCARE-CLS A USD UsD 83 1,45 86 1,64
LU0334857355 - PARTICIPACIONES|INVESCO-ASIA CONS DEMAND UsD 169 2,96 140 2,67
LU1997245177 - PARTICIPACIONESIALLIANZ CHINA A-SHRS-AT UsD 371 6,50 282 5,36
IE0003895277 - PARTICIPACIONES|PBI-ASIA EX JP SM CAP - UsD 92 1,61
LU1586949999 - PARTICIPACIONESIKIM INV VIETNAM GROWTH-I UsD 105 1,84
IE00BV8WVB25 - PARTICIPACIONES|DRAGON CAP-VIETNAM EQTY- EUR 131 2,30 136 2,59
LU1228313455 - PARTICIPACIONES|OCEANWIDE GREATR CHN UC- UsD 138 2,42 119 2,26
LU0491817440 - PARTICIPACIONES|MATTHEWS ASIA FD-CHINA F UsD 195 3,42 179 3,40
LU0244072335 - PARTICIPACIONES|LONG TERM INVESTMENT NAT EUR 69 1,20 63 1,20
F14000546486 - PARTICIPACIONES|EVLI EMERGING FRONTIER-I EUR 121 2,13 118 2,25
IEOOBKRCMK28 - PARTICIPACIONES|MAGNA NEW FONTIERS FD-G UsD 230 4,03 217 4,13
LU0842066523 - PARTICIPACIONES|SIGMA INV HOUSE FCP BAL- EUR 121 2,12 120 2,27
HK0000637857 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X CHINA ROBOTICS HKD 119 2,08
US46429B4086 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI PHILIPPINES UsD 53 0,93 53 1,01
LU1206782309 - PARTICIPACIONES|MIRAE ASSET CH GRO ETY-A UsD 186 3,26 174 3,31
LU1778252558 - PARTICIPACIONES|HEREFORD BIN YUAN GR CHN UsD 266 4,67 217 4,13
US5007673065 - PARTICIPACIONES|KRANESHARES CSI CHINA IN UsD 214 3,75 232 4,41
US2330518794 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS USD CORPORATE UsD 353 6,19 252 4,79
US4642871846 - PARTICIPACIONES|ISHARES FTSE CHINA UsD 69 1,21 82 1,55
LU1954206881 - PARTICIPACIONES|PARETU GVC GA 300 PL GK EUR 186 3,25 170 3.24
US5007678353 - PARTICIPACIONES|KRANESHARES CSI CHINA IN USD 83 1,45 87 1,66
TOTAL IIC 3.599 63,09 2974 56,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.065 71,25 3.650 69,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.438 95,33 4.939 9393

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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