
 

 

 

 

Comisión Nacional del Mercado de Valores 
C/Edison, 4 

28006 – Madrid 
 

Abengoa, S.A. ("Abengoa" o la "Sociedad"), en cumplimiento de lo establecido 
en el artículo 82 de la Ley del Mercado de Valores, pone en conocimiento de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores el siguiente 

Hecho relevante 

Abengoa ha firmado un acuerdo de bases para la inversión en Abengoa (el 
"Acuerdo de Inversión") con la empresa Gonvarri Corporación Financiera, 
perteneciente al grupo Gonvarri Steel Industries (el "Inversor" o "Gonvarri") y que 
cuenta con el apoyo de Inversión Corporativa, IC, S.A., actual accionista de 
referencia de Abengoa. 

El Acuerdo de Inversión regula la inversión de Gonvarri en el marco del aumento 
de capital aprobado por la Junta General de la Sociedad el pasado 10 de octubre 
de 2015. Se ha previsto que una parte de su inversión, por un importe de 
250.000.000€, se ejecute en una ampliación de capital con exclusión del derecho 
de suscripción preferente mediante la emisión de acciones A y B, 
proporcionalmente al número actual de acciones en cada clase, a un precio de 
0,999€ por acción para la acción A y de 0,767€ por acción para la acción B. El 
aumento de capital con derecho de suscripción preferente aprobado por la 
referida Junta General de la Sociedad del pasado 10 de octubre de 2015 se 
ejecutará a continuación del primer aumento antes mencionado y por un importe 
efectivo actualmente previsto de 400.000.000€, con la previsión de que el Inversor 
suscriba la parte que le corresponda. 

El Acuerdo de Inversión está sujeto a determinadas condiciones entre las que se 
encuentra el mantenimiento del aseguramiento de la ampliación de capital por 
parte de las entidades aseguradoras anunciado con fecha de 24 de septiembre de 
2015 (nº registro 228656) y la suscripción de un importante paquete de apoyo 
financiero a favor de la Sociedad por un conjunto de entidades financieras. 

El porcentaje de derechos de voto que está previsto que ostente Gonvarri tras las 
ampliaciones de capital será del 28% de la totalidad de los derechos de voto de la 
Sociedad y pasará a ser el primer accionista de la misma. El nuevo accionista estará 
representado por cuatro miembros en el Consejo de Administración de Abengoa, 



 

 

 

que mantiene su número de miembros en 13, sustituyendo a cuatro de los 
actuales representantes del actual accionista de control (Inversión Corporativa, IC, 
S.A.) que, una vez cerrada la operación, pasará a tener un solo representante en el 
Consejo de Administración. 

Gonvarri Steel Industries, con más de 50 años de historia, es un grupo industrial 

líder en centros de servicio del acero, seguridad vial y componentes para el sector 
de las energías renovables, con presencia en 15 países y gran solidez financiera. 

Aviso Importante 

Esta comunicación (y la información que contiene) no contiene ni constituye una 
oferta de valores para su venta ni una solicitud de ofertas para adquirir valores, en 
los Estados Unidos, Australia, Canadá, Japón o cualquier otra jurisdicción. Los 
valores a los que el presente documento se refiere no han sido ni serán objeto de 
registro conforme a la Ley del Mercado de Valores estadounidense (U.S. Securities 
Act of 1933), en su versión vigente (la "Securities Act"), y no podrán ofrecerse o 
venderse en los Estados Unidos ni a ciudadanos estadounidenses salvo que los 
valores sean registrados conforme a la Securities Act, o salvo que una exención de 
los requisitos de registro de la Securities Act resulte de aplicación. No se realizará 
ninguna oferta pública de valores en los Estados Unidos de América. 

Esta comunicación se distribuye y dirige únicamente a (a) personas fuera del Reino 
Unido, (b) personas que cuentan con experiencia profesional en asuntos 
relacionados con las inversiones, esto es, inversores profesionales en el sentido del 
artículo 19(5) de la Orden de 2005 en materia de promoción financiera del Reino 
Unido (Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005), 
en su versión vigente (la "Orden"), y (c) sociedades con un elevado patrimonio 
neto, asociaciones sin personalidad jurídica y demás entes a quienes pueda 
dirigirse de cualquier otra forma legal de conformidad con el artículo 49(2)(a) a (d) 
de la Orden (se hará referencia a todas estas personas como "personas 
relevantes"). Los valores y cualquier invitación, oferta o acuerdo de suscripción, 
compra, o adquisición por cualquier otro medio respecto de dichos valores, están 
y/o estarán a disposición únicamente de las personas relevantes. Ninguna persona 
que no sea una persona relevante debería actuar basándose en esta comunicación 
o en cualesquiera de sus contenidos. 

 

Declaraciones de previsión de futuro 



 

 

 

Este comunicado contiene declaraciones de previsión de futuro (en el sentido de la 
Ley de reforma en materia de litigios sobre valores privados estadounidense (U.S. 
Private Securities Litigation Reform Act of 1995)) e información relativa a Abengoa 
que está basada en las expectativas de sus gestores así como en asunciones y en 
información actualmente disponible para Abengoa. Las declaraciones de previsión 
de futuro son generalmente identificables por el uso de terminología del tipo 
“podría”, “estimar”, “esperar”, “prever”, “orientación”, “es probable”, “puede 
ser”, “planear”, “potencial”, “predecir”, “proyectado”, “objetivo” o sus 
equivalentes en negativo, así como por otras expresiones o terminología similares e 
incluyen las declaraciones anteriores respecto de la inversión en acciones 
propuesta en Abengoa por Gonvarri Corporación Financiera ("Gonvarri"), la 
participación de Gonvarri en la anteriormente anunciada oferta de derechos de 
Abengoa, el porcentaje de votos que ostentará Gonvarri tras la finalización de 
dichas operaciones, la extensión de líneas de crédito adicionales para Abengoa por 
parte de instituciones financieras, el nombramiento de representantes de Gonvarri 
en el consejo de administración de Abengoa y la reducción del número de 
representantes de IC en el consejo de administración de Abengoa. Dichas 
declaraciones reflejan la perspectiva actual de Abengoa respecto de eventos 
futuros y están sujetas a riesgos, incertidumbres y asunciones sobre Abengoa y sus 
filiales e inversiones, incluyendo, entre otras cosas, el cumplimiento de las 
condiciones suspensivas contenidas en el acuerdo de inversión entre Gonvarri y 
Abengoa y el compromiso de IC a favor de Abengoa en relación con el mismo, el 
desarrollo del negocio de Abengoa, las tendencias en la industria en la que opera, 
y los futuros desembolsos de capital. A la vista de estos riesgos, incertidumbres y 
asunciones, los eventos o circunstancias a las que se refieren las declaraciones de 
previsión de futuro pueden no ocurrir. Ninguna de las proyecciones, expectativas, 
estimaciones o prospecciones futuras en esta comunicación deberían tomarse 
como previsiones o promesas ni debería interpretarse que impliquen ninguna 
indicación, aseguramiento o garantía de que las asunciones sobre las que dichas   
proyecciones, expectativas, estimaciones o prospecciones futuras han sido 
preparadas son correctas ni exhaustivas ni, en el caso de las asunciones, han sido 
formuladas de forma completa en esta comunicación. Muchos factores podrían 
ocasionar que los resultados, el desempeño o los resultados reales de Abengoa 
sean significativamente distintos de cualesquiera resultados, desempeño o 
resultados futuros que puedan estar expresamente o implícitamente incluidos en 
dichas declaraciones de previsión de futuro, incluyendo, entre otros: los requisitos 
sustanciales de liquidez a corto y medio plazo de Abengoa; la imposibilidad de 
completar su plan de venta de activos mejorado a finales de 2016; la imposibilidad 



 

 

 

de materializar los beneficios estratégicos y financieros de su joint venture con EIG: 
el significativo endeudamiento de Abengoa; la posible pérdida de control de 
Abengoa Yield por Abengoa; la imposibilidad de generar caja suficiente para 
soportar su endeudamiento; cambios en las condiciones económicas, políticas, 
gubernamentales y de negocio globales y en los países en que Abengoa lleva a 
cabo su actividad, cambios en los tipos de interés; cambios en los precios; recortes 
en los presupuestos públicos y reducciones en subvenciones gubernamentales; 
cambios en las leyes y políticas nacionales e internacionales que soportan las 
fuentes de energía renovables; la imposibilidad de mejorar la competitividad de los 
servicios y productos de Abengoa en el sector de energías renovables; el descenso 
de la aceptación pública de las fuentes de energía renovable; desafíos legales para 
la regulación, subvenciones e incentivos que soportan las fuentes de energía 
renovables; regulación extensiva en distintas jurisdicciones, incluida una regulación 
medioambiental estricta; los requisitos sustanciales de desembolso de capital y de 
investigación y desarrollo de Abengoa; la gestión de la exposición a riesgos 
relativos al crédito, tipos de interés, tipos de cambio de divisa y al precio de las 
materias primas; la terminación o revocación de las operaciones que Abengoa lleva 
a cabo bajo concesiones; dependencia de terceros y proveedores; adquisiciones o 
inversiones en joint ventures con terceros; ajustes y cancelaciones inesperados de 
la cartera de órdenes por completar de Abengoa; imposibilidad de obtener nuevas 
instalaciones y de expandir las existentes; imposibilidad de mantener entornos de 
trabajo seguros; efectos de catástrofes, desastres naturales, condiciones 
meteorológicas adversas, condiciones geológicas o físicas inesperadas, o actos 
criminales o terroristas en una o más de las plantas de Abengoa; cobertura 
insuficiente por seguros e incremento de los costes de seguros; pérdida de 
personal clave y de alta dirección; uso no autorizado de la propiedad intelectual de 
Abengoa y reclamaciones por vulneración de la propiedad intelectual de terceros 
por Abengoa; cambios en la estrategia de negocio; y demás factores indicados en 
el apartado "Factores de Riesgo" del Informe Anual de Abengoa en el modelo 20-
F para el ejercicio fiscal 2014 presentado ante la Securities and Exchange 
Commission el 23 de febrero de 2015. Los factores de riesgo y demás factores 
clave que Abengoa ha indicado en sus informes y documentos presentados en el 
pasado y futuros, incluidos aquellos presentados ante la U.S. Securities and 
Exchange Commission, podrían afectar de forma negativa al negocio de Abengoa 
y a sus resultados financieros. Abengoa no se compromete a actualizar ni revisar 
ninguna declaración de previsión de futuro, ya sea como consecuencia de nueva 
información, nuevos hechos o cualquier otra circunstancia.  

Sevilla, a 8 de noviembre de 2015 



 

 

 

English translation for information purposes only 
 

 
Spanish Securities Market Commission 

C/Edison, 4 
28006 – Madrid 

 

Abengoa, S.A. ("Abengoa" or the "Company"), pursuant to section 82 of the 
Spanish Securities Market Act (Ley del Mercado de Valores), informs the Spanish 
Securities Market Commission (Comisión Nacional del Mercado de Valores) of the 
following 

Material fact (Hecho relevante) 

Abengoa has entered into a framework agreement for the investment in Abengoa 
(the "Investment Agreement") with Gonvarri Corporación Financiera, a company 
in the Gonvarri Steel Industries group (the "Investor" or "Gonvarri"), which 
agreement has the support of Inversión Corporativa, IC, S.A., currently the main 
shareholder of Abengoa. 

The Investment Agreement sets out the terms and conditions for the investment 
by Gonvarri within the framework of the share capital increase approved on 
October 10th, 2015 by the General Shareholders' Meeting of the Company. The 
Investment Agreement provides that a portion of Gonvarri’s investment, in an 
amount of €250,000,000, will be carried out through a share capital increase 
without pre-emptive subscription rights, by means of the issuance of class A and B 
shares of the Company, in proportion to the current number of shares of each 
class, at a price of €0.999 per class A share and of €0.767 per class B share. The 
Company’s share capital increase with pre-emptive subscription rights approved at 
the above mentioned October 10th, 2015 General Shareholders' Meeting will be 
executed after the first share capital increase mentioned above and for an effective 
amount currently expected to be €400,000,000, in which the Investor is expected 
to subscribe for its relevant portion of the shares. 

The Investment Agreement is subject to certain conditions such as the standby 
underwriting of the share capital increase by the underwriters announced on 
September 24th, 2015 (registered under number 228656) continuing to be in 
force and the signing of a substantial package of financial support in favour of the 
Company by a group of financial institutions. 



 

 

 

Gonvarri is expected to have a percentage of voting rights after the share capital 
increases equal to 28% of all of the voting rights of the Company, thereby 
becoming the main shareholder of Abengoa. The new shareholder will be 
represented by four directors on the Board of Directors of Abengoa, which will 
maintain a Board of Directors of 13 members, with the new shareholder’s 
representatives replacing four of the current representatives of the current 
controlling shareholder (Inversión Corporativa, IC, S.A.) which, once the 
transaction is completed, will have one representative in the Board of Directors. 

Gonvarri Steel Industries, with more than 50 years of history, is an industrial 

group that is a leader in steel service centres, road safety and components for the 
renewable energy sector, present in 15 countries and with great financial strength. 

Important Notice 

This document (and the information contained herein) does not contain or 
constitute an offer of securities for sale, or solicitation of an offer to purchase 
securities, in the United States, Australia, Canada or Japan or any other 
jurisdiction. The securities referred to herein have not been and will not be 
registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended ("Securities Act"), 
and may not be offered or sold in the United States or to U.S. persons unless the 
securities are registered under the Securities Act, or an exemption from the 
registration requirements of the Securities Act is available.  No public offering of 
the securities will be made in the United States of America. 
 
This communication is being distributed only to and is directed only at (a) persons 
outside the United Kingdom, (b) persons who have professional experience in 
matters relating to investments, i.e., investment professionals within the meaning 
of Article 19(5) of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial 
Promotion) Order 2005, as amended ("Order"), and (c) high net worth companies, 
unincorporated associations and other bodies to whom it may otherwise lawfully 
be communicated in accordance with Article 49(2)(a) to (d) of the Order (all such 
persons together being referred to as "relevant persons"). The securities are 
available only to, and any invitation, offer or agreement to subscribe, purchase or 
otherwise acquire such securities will be available only to or will be engaged in 
only with, relevant persons. Any person who is not a relevant person should not 
act or rely on this communication or any of its contents. 

 

Forward-looking statements 



 

 

 

This communication contains forward-looking statements (within the meaning of 
the U.S. Private Securities Litigation Reform Act of 1995) and information relating 
to Abengoa that are based on the beliefs of its management as well as 
assumptions made and information currently available to Abengoa. Forward-
looking statements are generally identifiable by the use of the words "may", 
"will", "should", "plan", "expect", "anticipate", "estimate", "believe", "intend", 
"project", "goal" or "target" or the negative of these words or other variations 
on these words or comparable terminology and include the statements above with 
respect to the proposed equity investment in Abengoa by Gonvarri Corporación 
Financiera ("Gonvarri"), the participation by Gonvarri in Abengoa's previously 
announced rights offering, the percentage of voting power to be held by Gonvarri 
upon completion of those transactions, the extension of additional lines of credit 
to Abengoa by financial institutions, the appointment of Gonvarri representatives 
to Abengoa's board of directors and the reduction in the number of IC 
representatives on Abengoa's board of directors.  Such statements reflect the 
current views of Abengoa with respect to future events and are subject to risks, 
uncertainties and assumptions about Abengoa and its subsidiaries and 
investments, including, among other things, compliance with the conditions 
precedent contained in the investment agreement between Gonvarri and Abengoa 
and related undertaking by IC in favor of Abengoa, the development of Abengoa's 
business, trends in its operating industry, and future capital expenditures. In light 
of these risks, uncertainties and assumptions, the events or circumstances referred 
to in the forward-looking statements may not occur. None of the future 
projections, expectations, estimates or prospects in this communication should be 
taken as forecasts or promises nor should they be taken as implying any indication, 
assurance or guarantee that the assumptions on which such future projections, 
expectations, estimates or prospects have been prepared are correct or exhaustive 
or, in the case of the assumptions, fully stated in this communication.  Many 
factors could cause the actual results, performance or achievements of Abengoa to 
be materially different from any future results, performance or achievements that 
may be expressed or implied by such forward-looking statements, including, 
among others: Abengoa's substantial short- and medium-term liquidity 
requirements; Abengoa's inability to complete its enhanced asset disposal plan by 
the end of 2016; Abengoa's inability to realize the anticipated strategic and 
financial benefits from its joint venture with EIG; Abengoa's substantial 
indebtedness; Abengoa's possible loss of control of Abengoa Yield; Abengoa's 
ability to generate cash to service its indebtedness; changes in general economic, 
political, governmental and business conditions globally and in the countries in 



 

 

 

which Abengoa does business; changes in interest rates; changes in inflation rates; 
changes in prices; decreases in government expenditure budgets and reductions in 
government subsidies; changes to national and international laws and policies that 
support renewable energy sources; inability to improve competitiveness of 
Abengoa's renewable energy services and products; decline in public acceptance 
of renewable energy sources; legal challenges to regulations, subsidies and 
incentives that support renewable energy sources; extensive governmental 
regulation in a number of different jurisdictions, including stringent environmental 
regulation; Abengoa's substantial capital expenditure and research and 
development requirements; management of exposure to credit, interest rate, 
exchange rate and commodity price risks; the termination or revocation of 
Abengoa's operations conducted pursuant to concessions; reliance on third-party 
contractors and suppliers; acquisitions or investments in joint ventures with third 
parties; unexpected adjustments and cancellations of Abengoa's backlog of 
unfilled orders; inability to obtain new sites and expand existing ones; failure to 
maintain safe work environments; effects of catastrophes, natural disasters, 
adverse weather conditions, unexpected geological or other physical conditions, or 
criminal or terrorist acts at one or more of Abengoa's plants; insufficient insurance 
coverage and increases in insurance cost; loss of senior management and key 
personnel; unauthorized use of Abengoa's intellectual property and claims of 
infringement by Abengoa of others intellectual property; changes in business 
strategy; and various other factors indicated in the "Risk Factors" section of 
Abengoa's Annual Report on Form 20-F for the fiscal year 2014 filed with the 
Securities and Exchange Commission on February 23, 2015. The risk factors and 
other key factors that Abengoa has indicated in its past and future filings and 
reports, including those with the U.S. Securities and Exchange Commission, could 
adversely affect Abengoa's business and financial performance.  Abengoa 
undertakes no obligation to update or revise any forward-looking statements, 
whether as a result of new information, new events or any other type of 
development. 

 
Sevilla, on November 8th, 2015  

 

 

 

 


