MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA
TECNICA ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA
DE BOLIVIA Y LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE
ESPANA

La Superintendencia de Valores de la Repiblica de Bolivia y la Comision Nacional del Mercado
de Valores de Espafia son conscicntes de la importancia que reviste el proceso de
intcrnacionalizacion de los mercados de valores y de la consiguicnte necesidad de asistencia entre
ambos organismos en todo aquello relacionado con su labor especifica. Reconocen, asimismo, la
importancia que los mercados de valores independicntes van adquiriendo en el desarrollo y
crecimicnto econdomico de las naciones y Ia necesidad de alcanzar mercados de valores nacionales
cada vez mas abicrtos, sanos y cficicntes, cn Bolivia y ¢n Espaiia.

Ambos organismos consideran, igualmente, que los lazos de tradicion hispana que uncn a los dos
paises imponen la nccesidad de establecer un marco integral que permita mejorar scnsiblemente
los sistemas de comunicacion existentes entre La Superintendencia de Valores de la Republica de
Bolivia y la Comision Nacional del Mcrcado de Valores de Espaiia en todas aqucllas materias
relacionadas con ¢l funcionamicnto de sus respectivos mercados de valores. La cooperacion y
consulta entrc ellos permitira alcanzar un cquilibrio adecuado entre el control y la cstabilidad
dentro de un marco de desarrollo y competencia, factores escnciales cn la cvolucion regular de
cada uno de los mercados.

En base a las considcraciones preccdentes, La Superintendencia de Valores de la Republica de
Bolivia y la Comision Nacional del Mercado de Valores dc Espaiia han llegado al siguicnte

entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia técnica a efectuarse en el futuro cntre
ambos organismos.

ARTICULO I : DEFINICIONES
A LOS FINES DE ESTE MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO :

a) Por “Autoridad” dcbera cntendcersc ;

1) La SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DE BOLIVIA ; o
2) La COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE ESPANA

b) Por “Autoridad Requerida™ debera entenderse el organismo al que se le dirige una consulta o
se le solicita asistencia téenica bajo los términos de éste Memorandum de entendimicnto.

¢) Por “Autoridad Requcriente” debera interpretarse cl organismo que dirige la consulta o solicita
asistencia técnica bajo los términos dec éste Mecmorandum de entendimiento,
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ARTICULO II : CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y
MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS
MERCADOS

Seccién 1 : PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTA Y LA ASISTENCIA TECNICA.

1. Las autoridades consideran nccesario establecer un marco para incentivar la coopcracion en
todos los asuntos relacionados con las actividades y la operacion de sus respectivos mercados y la
proteccion de los inversores. Con ése proposito desean concertar medidas de asistencia técnica
sobre bases de continuidad mejorando la comunicacién y el mutuo entendimicnto entre ellas.

2. Mcdiante ¢l presente articulo ambas autoridades ponen de manificsto su intencion de crcar
dicho marco para las consultas y la asistencia téenica. A éste fin, las autoridades se comprometen
a mantener un didlogo regular y fluido sobre aspcctos nacionales. ¢ intcrnacionales de la
regulacion de los valores mobiliarios y ¢l desarrollo y operacion de sus respectivos mercados.

3. Las autoridades se comprometen a adoptar las medidas nccesarias para asegurar la maxima
eficacia cn la gjecucion de los pedidos de asistencia, en aqucllos supuestos ¢n que la autoridad
requerida fuera competente para hacerlo.

Seccién 2 : CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y DESARROLLQ DE LOS MERCADOS

Las autoridades pucden hacer consultas periddicas sobre asuntos de interés mutuo para mejorar
la cooperacién cntre ambos organismos y la proteccion de los inversores, con miras a colaborar
para facilitar la estabilidad, cficiencia y desarrollo de los mercados de valores de Bolivia y
Espafia. Tales consultas podran abarcar, entre otros aspectos, aquellos vinculados con el
desarrollo de mercados de capitales ; las practicas operativas ; la evolucion de los sistemas de
custodia, administracién, compcnsacion, liquidacion y transferencia de valores y el
establecimiento de otros sistemas de mercado ; la coordinacién de la vigilancia del mercado y la
aplicacion dc las Ieyes y reglamentacion existentes en materia de valores en Bolivia y Espaiia. El
propésito de las consultas es promover ¢l accrcamicnto mutuo para fortalecer los mercados de
valores de uno y otro pais.

Seccion 3 : DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS
MERCADOS DE VALORES

1.- Las autoridadcs s¢ proponen rcalizar consultas y prestarse asistencia entre si, con vistas a
establecer ¢ implementar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrolio, administracion y
operacion de sus respectivos mercados de valores. En todos los casos, deberd precisarse el tipo
especifico de asistencia técnica que las autoridades requieran en términos razonables. La
asistencia téenica podra incluir, entre otros aspectos, la capacitacion del personal y asesoria

relativa al desarrollo de : ﬁ




e Sisternas para fomentar los mercados de capitales, incluyendo colocaciones publicas y

privadas.

Emisiones de valorcs quc cubran nceesidades particulares.

Sistemas de transmision de drdenes.

Registro de transacciones y sistemas de verificacion.

Sistemas para transmision de cotizaciones y datos sobre transacciones.

Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacion y transferencia de valores.

o Disposicioncs rcglamentarias rclativas a los participantes en el mercado y sus requerimientos
de capital.

» Sistcmas y mccanismos de regulacion referentes a contabilidad y publicidad.

« Sistemas necesarios para un control cfectivo del mercado y ¢jecucion de proyectos, y

s Procedimicntos y practicas de protcccion a los inversorces. '

2.- Ambas autoridades accptan que la prestacion efectiva de la asistencia téenica especifica a que
se refiere el presentc Memorandum estara sujeta a la disponibilidad de recursos de la autoridad
requerida, asi como a las autorizacioncs lcgales intecrnas propias de cada pais.

ARTICULO III : CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

1. Las consultas o peticiones de asistencia féenica deberan cfectuarse por escrito y dirigirse a la
persona de contacto de la autoridad requerida, indicado en el anexo que se acompaiia al presente
Memorandum bajo la letra “A”.

2. En las consultas o peticiones de asistencia técnica la autoridad requirente debera especificar :

a - En forma gencral, la matcria u objeto de la consulta o de la peticion de asistencia
técnica, asi como su proposito.

b -Una descripeion gencral de la documentacion, asistencia, informacion o declaracion
solicitada por la autoridad requeriente.

¢ -La persona que posce la informacion requerida o ¢l lugar donde esa informacion pucde
scr obtcnida, en caso de scr conocidos dichos datos por la autoridad requericnte, y

d -El plazo cn que espera rccibir la respucsta a la consulta o la asistencia técnica
solicitada.

3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientcs podran efectuarse mediante procedimicntos cspeciales caracterizados por su

celeridad.
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ARTICULO IV : DISPOSICIONES FINALES
Seccion 1 : Ejecucion

Estc Memorandum de entendimicnto cntrard cn vigencia a partir de la fecha de su suscripeion,

Seccidn 2 : Finalizacion

La Supcrintendencia de Valores de la Republica de Bolivia o la Comision Nacional del Mercado
dc Valores de Espaiia podran dar por terminada la vigencia del presente acucrdo, previo aviso a
la otra parte con no menos de (30) dias de anticipacidn, En ¢l supucsto de que ¢llo ocurricra, éste
Mecmorandum scguira surticndo plenos cfcctos respecto a las consultas y peticiones de asistencia
téenica efectuadas con anterioridad a la notificacién hasta tanto la autoridad requerida complete
la informacion o asistencia oportunamente solicitada.

Firmado en Taipei, el dia 4 de Novicmbre dc 1997. Entregado en dos ¢jemplarcs, siendo los dos
originales exactamente iguales.

COMISION NACIONAL DEL SUPERINTENDENCIA DE VALORES
MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DE
DE ESPANA BOLIVIA

Dwingro

D. Juan Fernandcz- Armesto
Presidente




ANEXO “A”

PERSONAS DE CONTACTO

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DE BOLIVIA

Lic. Moira Acoury Mallky

Dpto. Prensa y Promocion

¢/ Mercado n°® 1121, Edificio Guerrero, Planta baja
Cajon Postal 72

La Paz

BOLIVIA

Tf. : 591-2-390-878/392-574

Fax : 591-2-392-573

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE ESPANA

Sr. Pablo Rivera Villaverde

Jofe de Relaciones Internacionales
P° de la Casteliana 19

28046 Madrid

ESPANA

Tel.; (34-1) 585-15-38

Fax: (34-1) 585-22-78




