Santiago Martinez Garrid
I BE RDRO LA Szzrft?rio Zrellrlieénszgg doe Administracion

Valencia, 15 de abril de 2011
A la Comisidon Nacional del Mercado de Valores

ASUNTO: Convocatoria de la Junta General de accionistas y documentacion
puesta a disposicion en relacién con la misma

Muy sefiores nuestros:

Como continuacion de nuestras comunicaciones de hecho relevante de 13 y 14 de
abril de 2011 (con nimeros de registro 142.244 y 142.271, respectivamente), nos es
grato poner en su conocimiento que en el dia de hoy, 15 de abril de 2011, se ha
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en los diarios “Levante El
Mercantil Valenciano”, “Las Provincias de Valencia”, “El Periédico Mediterraneo” y
“Diario Informaciéon” y en la pégina web corporativa de Iberdrola Renovables, S.A.
(“Iberdrola Renovables” o la “Sociedad”) (www.iberdrolarenovables.es), el anuncio
de convocatoria de la Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad para su
celebracion los dias 30 o 31 del préximo mes de mayo en primera y segunda
convocatoria, respectivamente, con el orden del dia comunicado en el hecho relevante
de 13 de abril anteriormente referido.

Se adjunta como Anexo | el mencionado anuncio de convocatoria, que se
mantendra accesible ininterrumpidamente en la pagina web corporativa de Iberdrola
Renovables al menos hasta la celebracion de la Junta General de accionistas.

Asimismo, adjuntamos como Anexo Il las propuestas de acuerdos relativas a los
distintos puntos del orden del dia de la referida Junta General de accionistas. Dichas
propuestas de acuerdos, junto con la restante documentacion relacionada con la Junta
General de accionistas, estan a disposicion de los accionistas en el domicilio social y en
la pagina web corporativa de la Sociedad, en los términos previstos en el anuncio de
convocatoria.

Finalmente, se hace constar que Iberdrola Renovables ha puesto a disposicién de
sus accionistas, obligacionistas y de los representantes de sus trabajadores en el
domicilio social toda la documentacion requerida por el articulo 39.1 de la Ley 3/2009,
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de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, tal y
como consta en el anuncio de convocatoria adjunto como Anexo | a esta comunicacién
de hecho relevante.

Atentamente,

El Secretario del Consejo de Administracion



INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje ni la solicitud de
una oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Iberdrola
Renovables, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de
América, salvo si se efectla a traves de una declaracion de notificacion efectiva de las
previstas en el Securities Act o al amparo de una exencion valida del deber de
notificacion.



ANEXO | - ANUNCIO DE CONVOCATORIA




Anuncio de la Junta General de accionistas 2011

El Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables, S.A., de conformidad con lo previsto en la Ley,

los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de accionistas, ha acordado convocar
Junta General de accionistas,
que se celebrara

en Valencia, en el Palau de les Arts Reina Sofia, Teatre Martin i Soler (avenida del Saler 1), el dia 30
de mayo de 2011, a las 12:30 horas, en primera convocatoria

o, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, el dia siguiente, 31 de mayo de
2011, en el mismo lugar y hora, al objeto de deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en
el siguiente:

ORDEN DEL DiA

PUNTOS RELATIVOS A LAS CUENTAS ANUALES, A LA GESTION SOCIAL Y A LA REELECCION DEL
AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD:

Primero.- Aprobacion de las cuentas anuales individuales de la Sociedad y de las cuentas anuales
consolidadas con sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2010.

Segundo.- Aprobacion del informe de gestion individual de la Sociedad y del informe de gestion
consolidado con sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2010.

Tercero.- Aprobacion de la gestion y actuacion del Consejo de Administracion durante el ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 2010.

Cuarto.- Reeleccion del auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para el ejercicio
2011.

PUNTO RELATIVO A LA RETRIBUCION AL ACCIONISTA CON CARGO AL RESULTADO DEL EJERCICIO
2010:

Quinto.- Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado y de la distribucion del dividendo
correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010.

PUNTOS RELATIVOS A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LAS AUTORIZACIONES
EXPRESAS QUE SE SOLICITAN PARA DICHO ORGANO:
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Sexto.- Ratificacion del nombramiento como Consejero de don Aurelio Izquierdo Gomez, designado por
cooptacion con posterioridad a la celebracion de la dltima Junta General de accionistas con la
calificacion de Consejero externo dominical.

Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion, para la
constitucion y dotacion de asociaciones y fundaciones, de conformidad con la normativa vigente,
dejando sin efecto, en la cuantia no utilizada, la autorizacion acordada por la Junta General de

accionistas de 9 de junio de 2010.

PUNTOS RELATIVOS A LA OPERACION DE FUSION POR ABSORCION ENTRE IBERDROLA, S.A. E
IBERDROLA RENOVABLES, S.A. Y A LA DISTRIBUCION DE UN DIVIDENDO EXTRAORDINARIO:

Octavo.- Informacioén, en su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o del pasivo de las
sociedades que participan en la fusion (esto es, Iberdrola, S.A. (como sociedad absorbente) e Iberdrola
Renovables, S.A. (como sociedad absorbida)) acaecidas entre la fecha del proyecto comun de fusion y la
celebracion de la Junta General que decida sobre la fusion. Aprobacion del proyecto comin de fusion
por absorcion entre Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. Aprobacion, como balance de fusion,
del balance de Iberdrola Renovables, S.A. cerrado a 31 de diciembre de 2010. Aprobacion de la fusion
por absorcion entre Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. mediante la absorcion de la segunda por
la primera, produciéndose la extincion sin liquidacion de Iberdrola Renovables, S.A. y el traspaso en
bloque a titulo universal de su patrimonio a Iberdrola, S.A., con prevision expresa de que el canje se
atienda mediante la entrega de acciones en autocartera de Iberdrola, S.A. y, en su caso, mediante
acciones nuevas de lberdrola, S.A. en virtud del aumento de capital condicionado al que se hace
referencia posteriormente, todo ello de conformidad con lo previsto en el proyecto comin de fusion.
Prestar conformidad, en el marco de las previsiones del proyecto comin de fusion, al aumento
condicionado del capital social de Iberdrola, S.A. en un importe nominal de ciento cuarenta y ocho
millones cuatrocientos setenta mil once euros con veinticinco céntimos de euro (148.470.011,25 euros),
mediante la emision de ciento noventa y siete millones novecientas sesenta mil quince (197.960.015)
acciones de setenta y cinco céntimos de euro (0,75 euros) de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las actualmente en circulacion, como consecuencia de la fusion por absorcion de Iberdrola
Renovables, S.A. por parte de Iberdrola, S.A. Establecimiento del procedimiento para facilitar la
realizacion del canje de fusion. Acogimiento de la operacion al régimen fiscal especial previsto en el
capitulo VIII del titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

En tanto en cuanto sean aprobadas, prestar conformidad, en lo menester, a las propuestas de acuerdo
formuladas por el Consejo de Administracién de Iberdrola, S.A. y sometidas a la consideracion de la
Junta General de accionistas de Iberdrola, S.A. cuya celebracion en primera convocatoria esta prevista
para el dia 27 de mayo de 2011, en relacion con los puntos de su orden del dia relativos a: (i)
aprobacion de un aumento de capital social liberado por un valor de mercado de referencia maximo de
mil novecientos nueve (1.909) millones de euros para la asignacion gratuita de las nuevas acciones a los
accionistas de Iberdrola, S.A. (punto sexto de su orden del dia); (ii) autorizacion al Consejo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion, por el plazo de cinco (5) afios, para ampliar el
capital social conforme a lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, hasta
la mitad del capital social en la fecha de la autorizacion (punto octavo de su orden del dia); (iii)
autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion, por el plazo de cinco (5)
anos, para emitir obligaciones o bonos canjeables y/o convertibles por acciones de Iberdrola, S.A. u

otras sociedades de su Grupo o no, y warrants sobre acciones de nueva emision o acciones en circulacion
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de Iberdrola, S.A. u otras sociedades de su Grupo o no, con el limite maximo de cinco mil (5.000)
millones de euros (punto noveno de su orden del dia); (iv) autorizacion al Consejo de Administracion,
con expresa facultad de sustitucion, por el plazo de cinco (5) afos, para emitir: a) bonos u obligaciones
simples y otros valores de renta fija de analoga naturaleza (distintos de los pagarés), asi como
participaciones preferentes, con el limite maximo de veinte mil (20.000) millones de euros, y b) pagarés
con el limite maximo en cada momento, independiente del anterior, de seis mil (6.000) millones de
euros (punto décimo de su orden del dia); (v) modificacion de los Estatutos Sociales y aprobacion de un
texto refundido (punto decimotercero de su orden del dia); (vi) modificacion del Reglamento de la Junta
General de accionistas y aprobacion de un texto refundido (punto decimocuarto de su orden del dia).

Delegacion de facultades.

Noveno.- Aprobacion de la distribucion de un dividendo extraordinario por importe de un euro y veinte
céntimos de euro (1,20 euros) brutos por accion con derecho a percibirlo, con cargo a reserva por prima
de emision.

PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES:

Décimo.- Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de todos los acuerdos adoptados
por la Junta General de accionistas, para su elevacion a instrumento publico y para su interpretacion,
subsanacion, complemento, desarrollo e inscripcion.

PUNTO SOMETIDO A VOTACION CONSULTIVA:

Undécimo.- Votacion consultiva del informe sobre la politica de retribuciones de los Consejeros de la
Sociedad del ejercicio en curso (2011) y la aplicacion de la politica de retribuciones vigente en el
ejercicio precedente (2010).

INFORMACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS:

Se informara a la Junta General de accionistas sobre: (1) las modificaciones al Reglamento del Consejo
de Administracion aprobadas el 19 de julio de 2010; (2) las modificaciones a las Politicas Corporativas y
a otros documentos que forman parte del Sistema de Gobierno Corporativo de la Sociedad desde la
Ultima Junta General de accionistas; y (3) el informe explicativo sobre los aspectos de la estructura del
capital y el sistema de gobierno y control de la Sociedad comprendidos en el antiguo articulo 116 bis de
la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Consejo de Administracion con fecha 21 de febrero de
2011.

I.- Derecho de asistencia, representacion y voto a distancia

Podran asistir a la Junta General de accionistas, con derecho a voz y voto, todos los titulares de
acciones con derecho de voto, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente
registro de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta General de accionistas.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de
accionistas por medio de otra persona (aunque no sea accionista), confiriendo la representacion por

escrito o mediante correspondencia postal o electronica que acredite suficientemente la identidad del
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representante y del representado. Los accionistas con derecho de asistencia podran, también, emitir su
voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia mediante correspondencia
postal o electrénica.

El ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, delegacion y voto a distancia se realizara
conforme a lo establecido en la Ley, en el Sistema de Gobierno Corporativo de la Sociedad y en la Guia
del Accionista disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.iberdrolarenovables.es) y

en la Oficina del Accionista.

Il.- Derecho de informacion

A partir de la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria, los accionistas tienen derecho a
examinar en el domicilio social y a pedir la entrega o envio inmediato y gratuito (envio que podra tener
lugar mediante correo electronico con acuse de recibo si el accionista admite este medio) de las cuentas
anuales e informes de gestion individuales y consolidados de la Sociedad, con los correspondientes
informes de auditoria, correspondientes al ejercicio 2010 y los preceptivos informes de los
administradores, asi como de la restante documentacion que con ocasion de la celebracion de esta

Junta General de accionistas deba ponerse preceptivamente a su disposicion.

lll.- Derecho a solicitar la publicacién de un complemento a la convocatoria

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de accionistas, incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia de la convocatoria. En el escrito de notificacion por el cual se ejercite
este derecho se hara constar el nombre o denominacion social del accionista o accionistas solicitantes y
se acompanara la oportuna documentacion que acredite su condicion de accionista, a fin de cotejar esta
informacion con la facilitada por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear), asi como el contenido del punto o puntos que se planteen. El
Consejo de Administracion podra requerir al accionista para que acompane igualmente la propuesta o
propuestas de acuerdo y, siempre que legalmente sea necesario, el informe o informes justificativos de
las propuestas. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente remitida
al domicilio social que habra de recibirse dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

IV.- Informacion adicional y documentacion disponible en la pagina web corporativa

Asimismo, a partir de la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria, se pone a disposicion de los

accionistas en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.iberdrolarenovables.es), la

documentacion que se relaciona a continuacion: (1) este anuncio de convocatoria; (2) las cuentas
anuales individuales de la Sociedad y las consolidadas con sus sociedades dependientes correspondientes
al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010 y los respectivos informes de auditoria; (3) los
informes de gestion individual de la Sociedad y consolidado con sus sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010; (4) la declaracion de
responsabilidad de los Consejeros prevista en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores que, junto
con los documentos sefialados en los dos puntos anteriores, constituye el informe financiero anual de la

Sociedad correspondiente al ejercicio 2010; (5) el perfil profesional y biografico del Consejero cuya
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ratificacion se propone a la Junta General de accionistas; (6) el texto integro de las propuestas de
acuerdo correspondientes a los puntos que comprenden el orden del dia de la convocatoria, junto con
los preceptivos informes del Consejo de Administracion en relacion con las propuestas de acuerdo que
asi lo requieran o que, de otro modo, se han considerado convenientes; (7) los textos vigentes de los
Estatutos Sociales, del Reglamento de la Junta General de accionistas y del Reglamento del Consejo de
Administracion; (8) los textos vigentes de las Politicas Corporativas (en su version integra o resumida) y
de los restantes documentos que integran el Sistema de Gobierno Corporativo de la Sociedad; (9) el
informe explicativo sobre los aspectos de la estructura del capital y el sistema de gobierno y control de
la Sociedad comprendidos en el antiguo articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores; (10) el
informe anual de gobierno corporativo correspondiente al ejercicio 2010; (11) el informe sobre la
politica de retribuciones de los Consejeros de la Sociedad del ejercicio en curso (2011) y la aplicacion de
la politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente (2010); (12) la memoria anual de
actividades de la Comision de Auditoria y Cumplimiento correspondiente al ejercicio 2010; (13) el
informe de sostenibilidad correspondiente al ejercicio 2010; y (14) la Guia del Accionista aprobada por
el Consejo de Administracion.

Para obtener informacién adicional sobre la Junta General, los accionistas podran dirigirse a la Oficina
del Accionista. Direccion: calle Menorca, numero 19, 46023 (Valencia) o calle Via de los Poblados,
numero 3, Parque Empresarial Cristalia, Edificio 9, 28033 (Madrid). Horario de la Oficina del Accionista:
de lunes a jueves de 9:00 a 14:00 horas y de 15:30 a 18:00 horas, y los viernes de 9:00 a 14:00 horas.
Teléfono de atencion al accionista: (34) 900.123.133. Horario de atencion telefonica: de lunes a viernes,

de 9:00 a 19:00 horas. Correo electronico: accionistas@iberdrolarenovables.es.

Asimismo, se informa que, conforme a la normativa vigente, se ha habilitado en la pagina web
corporativa (www.iberdrolarenovables.es) un Foro Electrénico de Accionistas, cuyo uso se ajustara a su

finalidad legal y a las garantias y reglas de funcionamiento establecidas por la Sociedad, pudiendo
acceder al mismo los accionistas y agrupaciones de accionistas que se hallen debidamente legitimados.

V.- Informacién relativa a la operacion de fusion mediante absorcion de Iberdrola Renovables, S.A.
por parte de Iberdrola, S.A.

En relacion con la operacion de fusion mediante absorcion de Iberdrola Renovables, S.A. por parte de
Iberdrola, S.A., se hace constar el derecho de los accionistas, obligacionistas y representantes de los
trabajadores de examinar en el domicilio social o de pedir la entrega o envio gratuito de copia de los
documentos que se relacionan en el articulo 39.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (“Ley de Modificaciones Estructurales”) y que son los
siguientes: (1) el proyecto comln de fusion depositado en los Registros Mercantiles de Vizcaya y
Valencia con fechas 25 y 29 de marzo de 2011, respectivamente; (2) el informe del Consejo de
Administracion de la Sociedad sobre el proyecto comin de fusidon; (3) el informe del Consejo de
Administracion de Iberdrola, S.A. sobre el proyecto comln de fusion; (4) el informe emitido por KPMG
Auditores, S.L., en su condicion de experto independiente Unico designado por el Registro Mercantil de
Vizcaya, sobre el proyecto comdn de fusion; (5) las cuentas anuales e informe de gestion individuales y
consolidadas de Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. correspondientes a los ejercicios cerrados el
31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010, junto con sus correspondientes informes de auditoria; (6) los
balances de fusion de las sociedades participantes, que se corresponden con los Ultimos balances
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anuales individuales auditados de cada sociedad cerrados, respectivamente, a 31 de diciembre de 2010,
junto con los correspondientes informes de auditoria; (7) los estatutos sociales vigentes de las
sociedades participantes; (8) el texto integro de los Estatutos Sociales de la sociedad absorbente que
seran de aplicacion una vez se ejecute la fusion (que, en atencion a la fecha del proyecto comun de
fusion, aprobado por los Consejos de Administracion de Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. con
fecha 22 de marzo de 2011, no incluye las modificaciones estatutarias que el Consejo de Administracion
de Iberdrola, S.A. presentara a la Junta General de accionistas de dicha sociedad cuya celebracion en
primera convocatoria esta prevista para el proximo 27 de mayo de 2011, ni la posible modificacion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales de Iberdrola, S.A. para reflejar el aumento de capital que, en su
caso, lleve a cabo Iberdrola, S.A. para atender al canje de acciones derivado de la fusion); (9) el texto
integro de las propuestas de acuerdo correspondientes a los puntos del orden del dia de la convocatoria
de la Junta General de accionistas de Iberdrola, S.A. que, en caso de ser aprobadas, seran sometidas a
conformidad, en lo menester, de la Junta General de accionistas de Iberdrola Renovables, S.A., junto
con los preceptivos informes del Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A. en relacion con aquellas
de esas propuestas de acuerdo que asi lo requieran o que, de otro modo, se han considerado
convenientes; y (10) la identidad de los administradores de las sociedades participantes asi como la
fecha desde la que desempeian sus cargos.

Asimismo, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 40.2 de la Ley de Modificaciones Estructurales, se
hacen constar a continuacion las menciones minimas legalmente exigibles del proyecto comun de fusion
que se somete a la aprobacion de la Junta General de accionistas bajo el punto octavo del orden del
dia:

1.- Sociedad absorbente: Iberdrola, S.A. (“Iberdrola”), con domicilio social en calle Cardenal Gardoqui
numero 8, Bilbao, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo BI-233, folio 156, hoja nimero
BI-167 y con NIF numero A-48010615. Sociedad absorbida: Iberdrola Renovables, S.A. (“Iberdrola
Renovables”), con domicilio social en calle Menorca niumero 19, planta 132, Valencia, inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, al tomo 8919, libro 6205, folio 119, hoja nimero V-130102 y con NIF
nimero A-83028035.

2.- Tipo de canje de las acciones: Los accionistas de Iberdrola Renovables recibiran 0,30275322 acciones
de 0,75 euros de valor nominal cada una de ellas de Iberdrola por cada accion de Iberdrola Renovables
de 0,50 euros de valor nominal, asi como, en su caso, una compensacion en dinero en los términos que
prevé el articulo 25 de la Ley de Modificaciones Estructurales con el objeto de atender a los “picos”. En
la determinacién del tipo de canje, que se ha realizado sobre la base del valor real de los patrimonios
sociales de Iberdrola e Iberdrola Renovables, se han tenido en cuenta (i) la ampliacion de capital y la
venta de autocartera que tuvo lugar en Iberdrola el pasado 14 de marzo de 2011, (ii) las acciones
mantenidas en autocartera por Iberdrola Renovables (representativas, en la fecha de aprobacion del
proyecto comin de fusion, de un 0,386% aproximadamente de su capital social), y (iii) los dividendos
que tienen previsto distribuir ambas sociedades asi como el sistema de retribucion al accionista de
Iberdrola a los que se hace referencia en el apartado 8 del proyecto comin de fusion y que se resumen a
continuacion:

2.1.- Dividendos a repartir por las sociedades que se fusionan: (a) En caso de resultar aprobada por la
Junta General de accionistas de Iberdrola la propuesta de aplicacion del resultado formulada por su
Consejo de Administracion en su sesion de 22 de febrero de 2011, y una vez sea efectiva la fusion,
Iberdrola efectuara el reparto de un dividendo en efectivo con cargo a los resultados del ejercicio 2010
de tres céntimos (0,030) de euro brutos por cada accion con derecho a percibirlo, cuyo pago se espera
realizar a lo largo del mes de julio de 2011. Los actuales accionistas de Iberdrola Renovables que pasen



a serlo de Iberdrola en caso de resultar aprobada la fusion tendran derecho a percibir este dividendo.
(b) Iberdrola Renovables tiene previsto efectuar los siguientes repartos: (i) en caso de resultar aprobada
por la Junta General de accionistas de Iberdrola Renovables la propuesta de acuerdo formulada por su
Consejo de Administracion en su sesion de 21 de febrero de 2011, Iberdrola Renovables efectuara el
reparto de un dividendo en efectivo con cargo a los resultados del ejercicio 2010 de veinticinco
milésimas (0,025) de euro brutos por cada accion con derecho a percibirlo; y (ii) en caso de resultar
aprobada por la Junta General de accionistas de Iberdrola Renovables la propuesta de acuerdo
formulada por su Consejo de Administracion en su sesion de 22 de marzo de 2011, Iberdrola Renovables
efectuara una distribucion extraordinaria de dividendo en efectivo de un euro con veinte céntimos de
euro (1,20 euros) brutos por cada accion con derecho a percibirlo. El acuerdo objeto de la propuesta
referida en este apartado (ii) esta asimismo condicionado a que la fusion proyectada resulte aprobada
por las Juntas Generales de accionistas de ambas sociedades. Esta previsto, por lo demas, que el pago
de los dividendos referidos bajo los apartados (i) y (ii) anteriores se efectle, en su caso, antes de que se
inscriba la fusion por absorcion de Iberdrola Renovables por Iberdrola en el Registro Mercantil de

Vizcaya.

2.2.- Otras formas de remuneraciéon al accionista: El Consejo de Administracién de Iberdrola, en su
sesion de 22 de febrero de 2011, acordd formular una propuesta de acuerdo que sera objeto de
elevacion a la Junta General de accionistas de Iberdrola consistente en un aumento de capital liberado
para la asignacion gratuita de nuevas acciones a los accionistas de Iberdrola, en el marco del sistema de
retribucién al accionista denominado “lberdrola Dividendo Flexible”, que permitira a los accionistas de
Iberdrola optar por recibir, alternativamente, acciones liberadas de Iberdrola o una cantidad en efectivo
(en este Ultimo caso, mediante la venta de los derechos de asignacion gratuita que les correspondan en
el mercado o al amparo del compromiso de compra a precio fijo que asumira Iberdrola en el supuesto de
que la propuesta de acuerdo sea finalmente aprobada por la Junta General de accionistas). En caso de
que la propuesta relativa al sistema “lberdrola Dividendo Flexible” resulte aprobada por la Junta
General de accionistas de Iberdrola, la entrega de las nuevas acciones liberadas o la percepcion de las
cantidades en efectivo se podra producir en dos ejecuciones del aumento de capital liberado, que
tendrian lugar en fechas proximas a aquellas en las que tradicionalmente hubiera tenido lugar el pago
complementario del dividendo correspondiente al ejercicio 2010 y el pago de cantidades a cuenta del
dividendo correspondiente al ejercicio 2011. Los accionistas de Iberdrola Renovables que pasen a serlo
de Iberdrola en caso de resultar aprobada la fusion tendran derecho a participar en las ejecuciones del
sistema “Iberdrola Dividendo Flexible”, de llegar a ser acordado por la Junta General de accionistas de
Iberdrola.

3.- Procedimiento de canje: (1) Acordada la fusion por las Juntas Generales de accionistas de las
sociedades intervinientes en la fusion, presentada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la
documentacion equivalente a que se refieren los articulos 26.1 d), 41.1 c) y concordantes del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre e inscrita la correspondiente escritura publica de fusion y, en su
caso, aumento de capital de Iberdrola en el Registro Mercantil de Vizcaya, se llevara a cabo el canje de
las acciones de Iberdrola Renovables por acciones de Iberdrola conforme al tipo de canje sehalado. (2)
El canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios a publicar en uno de los diarios
de mayor circulacion en las provincias de Vizcaya y Valencia, respectivamente, en los Boletines Oficiales
de las Bolsas espafolas y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. A tal efecto, se designara una
entidad financiera que actuara como agente y que se indicara en los mencionados anuncios. (3) El canje
se efectuara a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), que sean depositarias de las
acciones de Iberdrola Renovables, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
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anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y en la Ley de Sociedades de Capital en lo que proceda. (4) Los accionistas de Iberdrola
Renovables que sean titulares de acciones que representen una fraccion del nimero fijado como tipo de
canje podran adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segun dicho tipo de canje. Sin
perjuicio de ello, las sociedades intervinientes en la fusion podran establecer mecanismos orientados a
facilitar la realizacion del canje a aquellos accionistas de Iberdrola Renovables que sean titulares de un
nimero de acciones que, conforme a la relacion de canje acordada, no les permita recibir un nimero
entero de acciones de Iberdrola, incluyendo la designacion de un “agente de picos”. Como consecuencia
de la fusion, las acciones de Iberdrola Renovables quedaran extinguidas. A efectos informativos, se hace
constar que Iberdrola, a la fecha de esta convocatoria, es titular de tres mil trescientas setenta y nueve
millones doscientas cincuenta y un mil novecientas veinte (3.379.251.920) acciones de Iberdrola
Renovables, representativas del 80% de su capital social y que, por su parte, Iberdrola Renovables, a la
fecha del proyecto comun de fusion, era titular de dieciséis millones trescientos un mil ciento setenta y
ocho (16.301.178) acciones propias en autocartera, representativas aproximadamente del 0,386% de su
capital social. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley de Modificaciones
Estructurales y en la normativa sobre acciones propias, ninguna de las indicadas participaciones sera
canjeada por acciones de Iberdrola.

4.- Ninguno de los accionistas de las sociedades participantes en la fusion tiene el caracter de accionista
industrial, no teniendo lugar por lo tanto en la fusion proyectada aportacion alguna de industria. Las
acciones de las sociedades participantes en la fusion no llevan aparejadas prestaciones accesorias.

5.- No existen en ninguna de las sociedades participantes en la fusion acciones especiales ni titulares de
derechos especiales distintos de las acciones y no se otorgaran en lberdrola acciones o derechos
especiales como consecuencia de la fusion.

6.- No se atribuira ninguna clase de ventajas en Iberdrola al experto independiente que haya de

intervenir en el proceso de fusion ni a los administradores de las sociedades que se fusionan.

7.- Las acciones nuevas que, en su caso, sean emitidas por Iberdrola en el contexto del aumento de
capital referido o entregadas por Iberdrola para atender al canje, todo ello de acuerdo con lo previsto
en el apartado 5 del proyecto comln de fusion, daran derecho a sus titulares, desde la fecha en que
sean emitidas o entregadas, segin sea el caso, a participar en las ganancias sociales de Iberdrola en los

mismos términos que el resto de acciones de Iberdrola en circulacion a dicha fecha.

8.- Las operaciones de Iberdrola Renovables habran de considerarse realizadas a efectos contables por
cuenta de Iberdrola desde el 1 de enero de 2011. Se hace constar, a los efectos oportunos, que la
retroaccion contable asi determinada es conforme con el Plan General de Contabilidad, aprobado por
medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

9.- Los Estatutos Sociales de la sociedad absorbente, Iberdrola, seran los que se incorporan al proyecto
comun de fusion como Anexo 1 (si bien, en atencion a la fecha del proyecto comln de fusion, aprobado
por los Consejos de Administracion de Iberdrola e Iberdrola Renovables con fecha 22 de marzo de 2011,
no incluyen las modificaciones estatutarias que el Consejo de Administracion de Iberdrola presentara a
la Junta General de accionistas de dicha sociedad cuya celebracion en primera convocatoria esta
prevista para el proximo 27 de mayo de 2011 ni la posible modificacion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales de Iberdrola para reflejar el aumento de capital que, en su caso, lleve a cabo Iberdrola para
atender al canje de acciones derivado de la fusion).

10.- La informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de Iberdrola Renovables que
se transmitird a Iberdrola como consecuencia de la fusion. En virtud de la fusion por absorciéon de
Iberdrola Renovables por Iberdrola, aquélla sociedad se disolvera sin liquidacion y sus activos y pasivos
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se transmitiran en bloque al patrimonio de Iberdrola, que adquirira por sucesion universal los derechos y

obligaciones de aquélla.

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.9* de la Ley de Modificaciones
Estructurales, que los activos y pasivos transmitidos por Iberdrola Renovables a Iberdrola se registraran
en la contabilidad de Iberdrola por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo a la fecha de efectos contables de esta fusion,

esto es, a 1 de enero de 2011.

A 1 de enero de 2011, las principales categorias de activo y pasivo de Iberdrola Renovables, asi como su

valoracion conforme al criterio indicado en el parrafo inmediatamente anterior, eran las siguientes:

U]

(m

Activos a transmitir (miles de euros)

Valor neto contable

ACTIVO NO CORRIENTE 12.301.611
Inmovilizado intangible 9.162
Inmovilizado material 81.758
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12.185.860
Inversiones financieras a largo plazo 9.517
Activos por impuesto diferido 15.314
Deudores, empresas del grupo a largo plazo -
ACTIVO CORRIENTE 5.002.182
Existencias 574.796
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 630.297
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.745.698
Inversiones financieras a corto plazo 50.905
Periodificaciones a corto plazo 486
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
TOTAL ACTIVO A TRANSMITIR 17.303.793

Pasivos a asumir (miles de euros)

Valor neto contable

PASIVO NO CORRIENTE 4.783.148
Provisiones a largo plazo 10.845
Deudas a largo plazo 1.947
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.599.978
Pasivos por impuesto diferido 170.378
PASIVO CORRIENTE 1.149.256
Deudas a corto plazo 48.924
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 658.889
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 440.572
Periodificaciones a corto plazo 871
TOTAL PASIVO A ASUMIR 5.932.404

(111) Valor neto del patrimonio a transmitir (miles de euros)

Valor neto contable



VALOR NETO DEL PATRIMONIO A TRANSMITIR 11.371.389

11.- Se consideraran como balances de fusion los cerrados por las sociedades participantes en la fusion a
31 de diciembre de 2010, que forman parte de sus respectivas cuentas anuales individuales auditadas a

dicha fecha.

12.- Posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual impacto de género en los
o6rganos de administracion y la incidencia, en su caso, en la responsabilidad social de la empresa:

12.1.- Posibles consecuencias de la fusion en relacion con el empleo: En caso de que la fusion llegue a
completarse, Iberdrola, en su condicion de sociedad absorbente, se hara cargo de la totalidad de medios
humanos y materiales con que Iberdrola Renovables cuenta en la actualidad asi como de las politicas y
procedimientos que ésta ha venido observando en materia de gestion de personal. En consecuencia, y
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, regulador del supuesto
de sucesion de empresa, Iberdrola se subrogara en los derechos y obligaciones laborales de los
trabajadores de Iberdrola Renovables. A su vez, se hace constar que las sociedades participantes en la
fusion daran cumplimiento a sus obligaciones de informacion y, en su caso, de consulta de la
representacion legal de los trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa
laboral. Asimismo, la fusion proyectada se notificara a los organismos publicos a los que resulte
procedente y, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

12.2.- Eventual impacto de género en los 6rganos de administracion: No esta previsto que, con ocasion
de la fusion, se produzcan cambios de especial significacion en la estructura del o6rgano de
administracion de la sociedad absorbente desde el punto de vista de su distribucion por géneros. De

igual manera, la fusion no modificara la politica que ha venido gobernando esta materia en Iberdrola.

12.3.- Incidencia de la fusion en la responsabilidad social de la empresa: De acuerdo con el Sistema de
Gobierno Corporativo de Iberdrola (en particular con el Reglamento del Consejo de Administracion de
Iberdrola, asi como con el Reglamento de la Comision de Responsabilidad Social Corporativa), todas
aquellas funciones relativas a la Responsabilidad Social Corporativa de Iberdrola y, en concreto, aquéllas
consistentes en “[r]evisar periédicamente el Sistema de Gobierno Corporativo de la Sociedad, con
especial énfasis en las Politicas de Gobierno Corporativo y Cumplimiento, y proponer al Consejo de
Administracion, para su aprobacion o elevacion a la Junta General de accionistas, las modificaciones y
actualizaciones que contribuyan a su desarrollo y mejora continua” asi como “[sJupervisar el
cumplimiento de los requerimientos legales y de las normas del Sistema de Gobierno Corporativo de la
Sociedad” le corresponden a la Comision de Responsabilidad Social Corporativa. A su vez, cabe destacar
que la condicion de Iberdrola Renovables de sociedad participada por Iberdrola en un 80% implica que su
normativa interna relativa a la responsabilidad social corporativa contenga principios similares en lo
esencial a los de Iberdrola. A la vista de lo anterior, no cabe esperar que la actual politica de
responsabilidad social corporativa de Iberdrola vaya a sufrir modificaciones a consecuencia de la fusion.

VI.- Prima de asistencia

La Sociedad abonara una prima de asistencia de 0,0035 euros brutos por accion a las acciones presentes
o representadas en la Junta General de accionistas que hayan acreditado debidamente su asistencia o
representacion en la misma.

VIl.- Intervenciéon de notario
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El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de un notario para que levante acta de
la Junta General de accionistas.

VIIl.- Proteccion de datos personales y difusién del acto

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad (para el ejercicio o delegacion
de sus derechos de informacion, asistencia y voto en la Junta General de accionistas) o que sean
facilitados por las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion en las que dichos
accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones o por las entidades que, de acuerdo con la
normativa reguladora del mercado de valores, hayan de llevar los registros de los valores representados
por medio de anotaciones en cuenta, seran tratados por la Sociedad con la finalidad de gestionar el
desarrollo, cumplimiento y control de la relacion accionarial existente (en particular pero no limitado a,
la convocatoria y celebracion de las Juntas Generales de accionistas). A estos efectos, los datos se
incorporaran a ficheros cuyo responsable es la Sociedad.

El titular de los datos tendra, en todo caso y cuando resulte legalmente procedente, derecho de acceso,
rectificacion, oposicion o cancelacion de los datos recogidos por la Sociedad. Dichos derechos podran
ser ejercitados, en los términos y cumpliendo los requisitos establecidos al efecto en la legislacion
vigente, dirigiendo un escrito a la Sociedad, calle Menorca, nimero 19, planta 13, 46023 (Valencia).

En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia el accionista incluya datos de
caracter personal referentes a otras personas fisicas, el titular debera informarles de los extremos
contenidos en los parrafos anteriores y cumplir con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de
aplicacion para la correcta cesion de los datos personales a la Sociedad, sin que la Sociedad deba

realizar ninguna actuacion adicional.

Para facilitar su seguimiento y adecuada difusion, el desarrollo de toda o parte de la Junta General de
accionistas podra ser objeto de grabacion y retransmision audiovisual (a través de video en Internet y
estar disponible al publico a través de la pagina web corporativa de la Sociedad

(www.iberdrolarenovables.es)) y de divulgacion a través de las redes sociales. En particular, la Sociedad

tiene intencién de ir compartiendo los principales titulares del evento en Twitter en tiempo real.
Asimismo, se podran subir fotos del acto en directo a un canal de la Sociedad en www.flickr.com y se
podran compartir las presentaciones en una pagina de la misma en www.slideshare.net.

IX.- Traduccion simultanea

La Sociedad dispondra los medios necesarios para la traduccion simultanea de la Junta General de

accionistas al valenciano, al inglés y a la lengua de signos en espaol.

Aunque en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el Consejo de Administracion informa a los
accionistas, para evitarles molestias innecesarias, que se espera poder reunir en primera convocatoria el
quorum de asistencia exigido por la Ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de
accionistas, por lo que es previsible que la Junta General de accionistas se celebre el dia 30 de mayo de
2011, a las 12:30 horas de la manana, en el Palau de les Arts Reina Sofia, Teatre Martin i Soler
(avenida del Saler 1, Valencia).
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Valencia, a 13 de abril de 2011

El Secretario del Consejo de Administracion
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ANEXO Il - PROPUESTAS DE ACUERDO




IBERDROLA
RENOVABLES

PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIiA

Aprobacion de las cuentas anuales individuales de la Sociedad y de las
cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes correspondientes al
gercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO PRIMERO

Aprobar las cuentas anuales individuales de Iberdrola Renovables, S.A.
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria) y las cuentas anuales consolidadas de Iberdrola
Renovables, S.A. con sus sociedades dependientes (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y
memoria), correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010, que
fueron formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 21 de febrero
de 2011.
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IBERDROLA
RENOVABLES

PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacion del informe de gestion individual de la Sociedad y del informe
de gestion consolidado con sus sociedades dependientes correspondientes al
gercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO SEGUNDO

Aprobar el informe de gestion individual de Iberdrola Renovables, S.A. y el
informe de gestion consolidado de lberdrola Renovables, S.A. con sus sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010,
formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 21 de febrero de

2011.
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IBERDROLA
RENOVABLES

PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacion de la gestion y actuacion del Consejo de Administracion
durante el gercicio social cerrado a 31 dediciembr e de 2010.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO TERCERO

Aprobar la gestion social y actuacion llevada a cabo por el Consejo de
Administracion durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2010.

i
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IBERDROLA

RENOVABLES

PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA

Redleccion del auditor de cuentas de la Sociedad vy de su grupo consolidado
para el eercicio 2011.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO CUARTO

Reelegir como auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado a la
compafia Ernst & Young, S.L., que ejercera la auditoria para el ejercicio 2011,
facultando al Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion, para
celebrar el correspondiente contrato de arrendamiento de servicios, con las cldusulas y
condiciones que estime convenientes, quedando igualmente facultado para realizar
sobre el mismo las modificaciones que sean pertinentes de acuerdo con la legislacién
vigente en cada momento.

Este acuerdo se adopta a propuesta del Consejo de Administracion y previa
propuesta, a su vez, de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Se hace constar que Ernst & Young, S.L. tiene su domicilio social en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, Edificio Torre Picasso, 28020, CIF numero B-78970506.
Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al folio 1, tomo 1.225, hoja M-
23123, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0530.



IBERDROLA
RENOVABLES

PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DiA

Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado v de la distribucion
del dividendo correspondiente al gercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2010.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO QUINTO

Aprobar la aplicacion del resultado y la distribucion del dividendo formulada por
el Consejo de Administracion en sesion celebrada con fecha 21 de febrero de 2011 que
se detalla a continuacion:

Basedereparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 163.887.290,07 euros
Remanente 353.079,03 euros
164.240.369,10 eur os

Distribucion:

A reserva legal 16.388.729,01 euros
A dividendos 105.601.622,50 euros
(importe maximo a distribuir
correspondiente a un
dividendo fijo de 2,5
centimos de euro brutos por
accion por la totalidad de las
4.224.064.900 acciones
ordinarias en que se divide el
capital de la Sociedad a la
fecha de este acuerdo)
A remanente 42.250.017,59 euros

164.240.369,10 eur 0os

En consecuencia, se acuerda pagar a cada una de las acciones con derecho a
percibirlo, un dividendo por importe de 2,5 céntimos de euro brutos por accion.

Dicho importe se hard efectivo a través de las entidades participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
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IBERDROLA )
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Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), facultandose al Consejo de Administracion,
con facultad de sustitucion, para que fije la fecha de abono del dividendo, designe a la
entidad que deba actuar como agente de pagos y realice las demas actuaciones
necesarias o convenientes para el buen fin del reparto.

Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizaran, en su caso, las
retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada momento.
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IBERDROLA
RENOVABLES

PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DiA

Ratificacion del hombramiento como Conseiero de don Aurelio |zquierdo
Gomez, designado por cooptacion con posterioridad a la celebracion de la ultima
Junta General de accionistas con la calificacion de Consejer o externo dominical.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO SEXTO

Ratificar, en cumplimiento de las normas legales y estatutarias vigentes, el
nombramiento de DON AURELIO IZQUIERDO GOMEZ como Consejero designado
por cooptacion, de conformidad con el informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 21
de junio de 2010, fecha en la que el nuevo Consejero formalizd expresamente su
aceptacion y se incorporo al Consejo de Administracion con el caracter de Consejero
externo dominical, teniendo como limite su mandato el mismo que corresponderia al
cargo de la anterior Vocal, DONA MARIA DOLORES HERRERA PEREDA, a quien
sustituye.
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PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIiA

Autorizacion _al Consgo _de Administracion, con expresa facultad de
sustituciéon, para la constitucién y dotacion de asociaciones y fundaciones, de
conformidad con la normativa vigente, dejando _sin efecto, en la cuantia no
utilizada, la autorizacién acordada por la Junta General de accionistas de 9 de
junio de 2010.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO SEPTIMO

Autorizar al Consejo de Administracion para que, en nombre de la Sociedad —
bien directamente o a traves de sus filiales participadas al cien (100) por cien— participe,
por si sola 0 en concurso con otras personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras,
y en condicion de fundadora, en la constitucion de una o mas asociaciones y
fundaciones de Derecho privado que persigan fines de interés general (de asistencia
social, civicos, educativos, culturales, cientificos, deportivos, sanitarios, de cooperacion
para el desarrollo, de defensa del medio ambiente, de fomento de la economia o de la
investigacion, de promocion del voluntariado, de defensa de los derechos humanos o
cualesquiera otros permitidos por las leyes), con los pactos, clausulas, condiciones,
manifestaciones y acuerdos que se estimen convenientes, aportando al efecto, en calidad
de dotacion inicial, o como aportaciones simples, de una sola vez o en forma parcial o
sucesiva, dinero en metalico o cualesquiera bienes o derechos que se juzguen
apropiados para cada una de ellas, asi como para aportar dinero en metélico o
cualesquiera bienes o derechos que se juzguen convenientes en aquellas fundaciones en
las que la Sociedad —o sus filiales participadas al cien (100) por cien— forme parte del
patronato o haya participado en su creacion o tenga establecido algun convenio de
colaboracion con la misma, hasta la cantidad total, por ambos conceptos, de tres (3)
millones de euros anuales o su equivalente en otra moneda para el conjunto de
fundaciones y asociaciones durante el plazo de vigencia de esta autorizacion. A tal fin,
se faculta expresamente al Consejo de Administracion para proceder al otorgamiento de
las escrituras de constitucion, redaccion y aprobacion de Estatutos de cada una de tales
asociaciones y fundaciones, pudiendo aceptar cargos en nombre de la Sociedad vy, en
general, para adoptar cuantas decisiones sean precisas 0 convengan al desarrollo y
cumplimiento de este acuerdo.

Esta autorizacion se otorga por un plazo maximo que concluird el dia que se
celebre la Junta General de accionistas que, en su caso, apruebe las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio que se cerrard el 31 de diciembre de 2011. Dicha
autorizacion podra ser prorrogada expresamente por acuerdos posteriores de la Junta
General de accionistas. El plazo maximo de esta autorizacion se entiende sin perjuicio
de las posibles dotaciones sucesivas que, de acuerdo con la legislacion aplicable y
dentro del limite establecido, estén comprometidas en el citado plazo y pendientes de
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aportacion por la Sociedad —o sus filiales participadas al cien (100) por cien—, una vez
transcurrido dicho plazo.

Del uso que se haga de la autorizacién que se aprueba mediante este acuerdo se
dara cuenta a la Junta General de accionistas.

El Consejo de Administracion podra delegar, a su vez, cuantas facultades se le
atribuyen mediante esta autorizacion.

Este acuerdo revoca y deja sin efecto, en la cuantia no utilizada, la autorizacion
para la constitucion y dotacion de asociaciones y fundaciones concedida al Consejo de
Administracion por la Junta General de accionistas celebrada el dia 9 de junio de 2010.
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PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

Informacion, en su caso, sobre las modificaciones importantes del_activo o
del pasivo de las sociedades que participan en la fuson (esto es, |berdrola, SA.
(como_sociedad absorbente) e lIberdrola Renovables, S.A. (como sociedad
absorbida)) acaecidas entre |a fecha del proyecto comun de fusiéon v |a celebracion
dela Junta General gue decida sobrela fusién. Aprobacion del proyecto comun de
fusén por absorcién _entre lberdrola, S.A. e lberdrola Renovables, S.A.
Aprobacion, como balance de fusion, del balance de |berdrola Renovables, S.A.
cerrado a 31 de diciembre de 2010. Aprobacién de la fusién por absorcion entre
Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. mediante |a absorcién de la sequnda
por la primera, produciéndose la extincion sin _liquidacién de lberdrola
Renovables, S.A. y € traspaso en blogue a titulo universal de su patrimonio a
Iberdrola, S.A., con prevision expresa de que € canje se atienda mediante la
entrega _de acciones en autocartera de lberdrola, SA. vy, en su caso, mediante
acciones nuevas de Iberdrola, SA. en virtud dg aumento de capital condicionado
al que se hace referencia posteriormente, todo ello de conformidad con o previsto
en e proyecto comun de fusion. Prestar _conformidad, en el marco _de las
previsiones del proyecto comun de fusion, al aumento condicionado del capital
social de Iberdrola, S.A. en un importe nominal de ciento cuarenta y ocho millones
cuatrocientos setenta_mil _once euros con_veinticinco _céntimos _de euro
(148.470.011,25 euros), mediante |la emision _de ciento noventa y siete millones
novecientas sesenta mil quince (197.960.015) acciones de setenta y cinco céntimos
de euro (0,75 euros) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, como _consecuencia de la fusion por absorcion de
Iberdrola Renovables, SA. por parte de lberdrola, S.A. Establecimiento del
procedimiento para facilitar la realizacion del canje de fusion. Acogimiento de |la
operacion al régimen fiscal especial previsto en el capitulo VIII dd titulo VII del
texto refundido dela L ey del Impuesto sobr e Sociedades.

En tanto en cuanto sean aprobadas, prestar conformidad, en lo menester, a
las propuestas de acuerdo formuladas por el Consgo de Administracion de
Iberdrola, S.AA. y sometidas a la consideracion de la Junta General de accionistas
de |berdrola, S.A. cuya celebracién en primera convocatoria esta prevista para €
dia 27 de mayo de 2011, en relaciéon con los puntos de su orden del dia relativos a:
(i) aprobacion de un aumento de capital social liberado por un valor de mercado
de referencia maximo de mil novecientos nueve (1.909) millones de euros para la
asignacion gratuita de las nuevas acciones a los accionistas de Ilberdrola, SA.
(punto sexto de su orden del dia); (ii) autorizacion al Consejo de Administracion,
con expresa facultad de sustitucién, por € plazo de cinco (5) afios, para ampliar €
capital _social conforme a lo establecido en e articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, hasta la mitad de capital social en la fecha de la
autorizacion (punto octavo de su orden del dia); (iii) autorizacion al Consgjo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucién, por € plazo de cinco (5) afios,
para_emitir_obligaciones 0 _bonos canjeables y/o convertibles por acciones de
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Iberdrola, S.A. u otras sociedades de su Grupo 0 no, y warrants sobre acciones de
nueva emision o acciones en circulacion delberdrola, S.A. u otras sociedades de su
Grupo o no, con € limite maximo de cinco mil (5.000) millones de euros (punto
noveno de su orden del dia); (iv) autorizacion al Consgo de Administracion, con
expresa facultad de sustitucion, por € plazo de cinco (5) afios, para emitir: a)
bonos u obligaciones simples y otros valores de renta fija de analoga naturaleza
(distintos de los pagarés), asi como participaciones preferentes, con € limite
maximo de veinte mil (20.000) millones de euros, y b) pagar és con € limite maximo
en cada momento, independiente del anterior, de seis mil (6.000) millones de eur os
(punto décimo de su orden de dia); (v) modificacion de los Estatutos Sociales y
aprobacion de un texto refundido (punto decimotercero de su orden del dia); (vi)
modificacion del Reglamento de la Junta General de accionistas y aprobacion de
un texto refundido (punto decimocuarto de su orden del dia).

Delegacion de facultades.

En relacion con la fusiéon entre Iberdrola, S.A. (como sociedad absorbente) e
Iberdrola Renovables, S.A. (como sociedad absorbida), cuyo proyecto comdn de fusién
fue aprobado por los Consejos de Administracion de ambas sociedades el 22 de marzo
de 2011 y depositado en los Registros Mercantiles de Vizcaya y Valencia con fechas 25
y 29 de marzo de 2011, respectivamente (el “Proyecto Comun de Fusion”) y en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 39.3 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “Ley de M odificaciones
Estructurales’), antes de someter a aprobacion los siguientes acuerdos relativos a la
fusién propuesta, se informard, en su caso, sobre las modificaciones importantes del
activo o del pasivo de las sociedades que participan en la fusion acaecidas entre la fecha
del proyecto comun de fusién y la celebracion de esta Junta General.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO OCTAVO

8.1 Apraobacion del proyecto comun de fusion por absorcion entre Iberdrola,
S.A. elberdrola Renovables, SA.

Aprobar en su integridad el proyecto comun de fusion por absorcion de Iberdrola
Renovables, S.A. por lberdrola, S.A., redactado y suscrito por los administradores de
ambas sociedades en los términos previstos en el Proyecto Comun de Fusién, y
aprobado por sus respectivos Consejos de Administracion en sendas reuniones
celebradas el dia 22 de marzo de 2011. El Proyecto Comun de Fusién quedd depositado
en los Registros Mercantiles de Vizcaya y Valencia los dia 25 y 29 de marzo de 2011,
respectivamente, practicandose las correspondientes notas marginales en los mismos y
siendo publicados dichos depositos en el Boletin Oficial del Registro Mercantil nimero
68, del dia 7 de abril de 2011 (respecto del deposito efectuado en el Registro Mercantil
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de Vizcaya) y nimero 69, del dia 8 de abril de 2011 (respecto del deposito efectuado en
el Registro Mercantil de Valencia).

El texto del Proyecto Comudn de Fusion que por este acuerdo se aprueba queda
incorporado como anexo al Acta de la Junta General.

8.2 Aprobacion, como balance de fusion, del balance de lIberdrola
Renovables, SA. cerrado a 31 dediciembre de 2010

Aprobar como balance de fusion de Iberdrola Renovables, S.A. el balance de
Iberdrola Renovables, S.A. cerrado a 31 de diciembre de 2010, formulado por el
Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables, S.A. en su reunion de fecha 21 de
febrero de 2011, debidamente verificado con fecha 22 de febrero de 2011 por Ernst &
Young, S.L., auditor de cuentas de Iberdrola Renovables, S.A., y que se somete a la
aprobacion de esta Junta General bajo el punto primero del orden del dia.

El texto del balance de fusién y el correspondiente informe de verificacion del
auditor de cuentas de Iberdrola Renovables, S.A. se incorporan como anexo al Acta de
la Junta General de accionistas.

8.3 Aprobacion de la fusion por absorcién entre Iberdrola, SA. e lberdrola
Renovables, S.A. mediante la absorcion de la segunda por la primera,
produciéndose la extincién sin liquidacion de Iberdrola Renovables, SA. y €
traspaso en bloque a titulo universal de su patrimonio a Iberdrola, S.A., con
prevision expresa de que e canje se atienda mediante la entrega de acciones en
autocartera de lberdrola, SA. y, en su caso, mediante acciones nuevas de
Iberdrola, S.A. en virtud del aumento de capital condicionado al que se hace
referencia posterior mente, todo ello de conformidad con lo previsto en € Proyecto
Comun de Fusion

Aprobar la fusion entre Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A., mediante la
absorcion de la segunda sociedad por la primera, con disolucién sin liquidacion de
Iberdrola Renovables, S.A. y traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio,
comprendiendo todos los elementos que integran su activo y pasivo, a lberdrola, S.A.,
que adquirird por sucesion universal los derechos y obligaciones de Iberdrola
Renovables, S.A.

La efectividad de este acuerdo queda condicionada a la obtencion de las
autorizaciones que eventualmente pudieran resultar necesarias en Espafia y en las demas
jurisdicciones en que esten presentes Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A.

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto Comun de Fusion, Iberdrola, S.A.
podria atender el canje con acciones mantenidas en autocartera, de nueva emision o con
una combinacion de ambas. A tal efecto, el Consejo de Administracion de Iberdrola,
S.A., en su sesion de 11 de marzo de 2011, acordo llevar a cabo un programa de
recompra de acciones de conformidad con la autorizacion conferida por la Junta General
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de accionistas de dicha sociedad, celebrada el 26 de marzo de 2010 y al amparo de lo
previsto en el Reglamento (CE) N° 2273/2003, de la Comision de 22 de diciembre de
2003 (el “Programa de Recompra”). El Programa de Recompra fue modificado
posteriormente en virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de
Iberdrola, S.A. el 22 de marzo de 2011 para ampliar el nGmero méaximo de acciones a
adquirir al amparo del mismo, manteniéndose inalterados el resto de sus términos.

En virtud del Programa de Recompra de acciones, que estaria vigente hasta que se
produzca el referido canje, Iberdrola, S.A. podria adquirir hasta un nimero maximo de
doscientos cincuenta millones novecientas mil (250.900.000) acciones, representativas
de un 4,30937% de su capital social antes de la fusion. Este importe, como se vera a
continuacion, seria suficiente para atender integramente el canje de la fusion. Se hace
constar que, al cierre de la sesién bursatil de 8 de abril de 2011%, el nimero de acciones
de Iberdrola, S.A. en autocartera adquiridas al amparo del Programa de Recompra era
de cincuenta y dos millones ochocientas setenta y cuatro mil seiscientas (52.874.600)
acciones, representativas de aproximadamente un 0,908% de su capital social (las
“Acciones del Programa”).

Tanto en la fecha del Proyecto Comun de Fusion como en la fecha de
convocatoria de esta Junta General de accionistas, Iberdrola, S.A. era titular de tres mil
trescientos setenta y nueve millones doscientas cincuenta y una mil novecientas veinte
(3.379.251.920) acciones de Iberdrola Renovables, S.A., representativas del 80% de su
capital social y, por su parte, Iberdrola Renovables, S.A. era titular de dieciséis millones
trescientas una mil ciento setenta y ocho (16.301.178) acciones propias en autocartera,
representativas, aproximadamente, del 0,386% de su capital social. De conformidad con
lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley de Modificaciones Estructurales y en la
normativa sobre acciones propias, ninguna de las indicadas participaciones sera
canjeada por acciones de Iberdrola, S.A.

Asumiendo, por lo tanto, que estas cifras permanecen invariables, el nimero de
acciones de Iberdrola, S.A. que habrian de ser entregadas a los accionistas de Iberdrola
Renovables, S.A. resultaria de multiplicar el tipo de canje referido en el apartado 3
siguiente por el nimero de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. que deban ser
canjeadas en virtud de la fusion. En el cuadro siguiente se describe el referido calculo:

Numero de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. en circulacion: 4.224.064.900
Numero de accllones de Iberdrola Renovables, S.A. propiedad de (3.379.251.920)
Iberdrola, S.A.:

Numero de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. en autocartera: (16.301.178)

! Ultima fecha en relacién con la cual se ha remitido a la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES una comunicacion de hecho relevante publicando las operaciones efectuadas por Iberdrola, S.A.
bajo el Programa de Recompra.
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Nume_rq de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. que acudiran 828.511.802
al canje:

Numero de aqcmn.es de Iberdrola, S.A. a entregar de acuerdo con 250.834.615,86
el tipo de canje(*):

(*) El tipo de canje de la fusién se ha fijado en 0,30275322 acciones de Iberdrola, SA. por cada accién
de lberdrola Renovables, SA., lo que equivale a 3,3030201957885 acciones de Iberdrola
Renovables, SA. por cada accién de Iberdrola, SA.

El canje de las acciones de Iberdrola Renovables, S.A. se realizara por el
procedimiento y conforme a la relacion de canje prevista en el Proyecto Comun de
Fusion.

Habida cuenta de la indivisibilidad de la accion, y de la imposibilidad de emitir o
entregar fracciones de accion, es preciso, para la adecuada realizacién del canje, que el
numero total de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. que queden en el mercado y
acudan al canje sea multiplo de la ecuacion de canje. Toda vez que el nimero de
acciones de Iberdrola Renovables, S.A. que quedaran en el mercado en el momento de
efectuarse el canje (es decir, asumiendo la invariabilidad de las cifras anteriores,
828.511.802) no es multiplo de la ecuacion de canje, las sociedades participantes en la
fusién han decidido establecer un mecanismo orientado a que el numero de acciones de
Iberdrola, S.A. a entregar a los accionistas de Iberdrola Renovables, S.A. en virtud del
canje sea un numero entero.

Este mecanismo consistird en la designacién de una entidad como “agente de
picos” que, ademas de llevar a cabo el resto de funciones que le sean encomendadas de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 8.5 posterior, renuncie a la ultima fraccién de
una accion de Iberdrola, S.A. que le pudiera corresponder como accionista de lberdrola
Renovables, S.A. para que el numero total de acciones de Iberdrola, S.A. a entregar a
los accionistas de Iberdrola Renovables, S.A. sea un numero entero.

En este sentido, se hace constar que Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A.
han mantenido conversaciones con varias entidades que podrian desempefiar la funcion
de “agente de picos” (el “Agente de Picos’) y que alguna de estas entidades, para el
supuesto de que fuera designada Agente de Picos, ha renunciado de forma irrevocable a
la ultima fraccion de accién de lberdrola, S.A. que le pudiera corresponder (como
accionista de Iberdrola Renovables, S.A. en virtud de los picos que adquiriria conforme
a lo previsto en el apartado 8.5 posterior). A titulo de ejemplo, si se asumiese la
invariabilidad de las anteriores cifras, el Agente de Picos renunciaria a la altima
fraccion de accién de Iberdrola, S.A. igual a 0,86 para que el nimero de acciones de
Iberdrola, S.A. a entregar a los accionistas de Iberdrola Renovables, S.A. fuera igual a
doscientos cincuenta millones ochocientas treinta y cuatro mil seiscientas quince
(250.834.615) acciones. Por lo tanto, de acuerdo con las anteriores cifras (una vez
efectuada la referida renuncia), Iberdrola, S.A. necesitaria doscientos cincuenta millones
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ochocientas treinta y cuatro mil seiscientas quince (250.834.615) acciones de Iberdrola,
S.A. para atender el canje.

De acuerdo con las alternativas que habilita el Proyecto Comun de Fusion,
Iberdrola, S.A. atenderd el canje con acciones procedentes de autocartera y, en la
medida en que éstas no sean suficientes, mediante acciones nuevas que se emitirdn, en
su caso, conforme al aumento de capital que se someterd a la Junta General de
accionistas de Iberdrola, S.A. cuya celebracion en primera convocatoria esta prevista
para el dia 27 de mayo. Por lo tanto, si Iberdrola, S.A. atendiera el canje con la totalidad
de las Acciones del Programa y éstas no se hubieran incrementado respecto a las
existentes al cierre de la sesion bursatil de 8 de abril de 2011, Iberdrola, S.A. tendria, a
su vez, que emitir ciento noventa y siete millones novecientas sesenta mil quince
(197.960.015) acciones para completar el canje (el “Numero Maximo de Acciones a
Emitir”).

Todo lo anterior se llevara a cabo ajustandose al Proyecto Comun de Fusion.

Igualmente, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento
del Registro Mercantil, y como parte integrante del contenido de este acuerdo de fusion,
se expresan a continuacion las circunstancias relacionadas en el citado precepto y las
restantes menciones minimas del Proyecto Comudn de Fusién, de conformidad con el
articulo 31 de la Ley de Modificaciones Estructurales. A tales efectos, se reproduce, en
lo menester, el contenido del Proyecto Comun de Fusion.

1. Identificacion delas entidades participantes en lafusion
1.1. lberdrola, S.A. (sociedad absorbente)

Iberdrola, S.A. con domicilio social en Bilbao, calle del Cardenal Gardoqui,
namero 8, fue constituida con duracion indefinida y bajo la denominacion de
“HIDROELECTRICA IBERICA, S.A.”, mediante escritura autorizada el dia 19 de julio de
1901 por el Notario que fue de Bilbao, don Isidro de Erquiaga; adapt6 sus Estatutos a la
Ley de Sociedades Anonimas de 1951, en escritura autorizada por don Gregorio de
Altube e lzaga, Notario de Bilbao, el 28 de abril de 1953; cambié su denominacion
social por la de “IBERDUERO, S.A.” y adapt0d sus estatutos a la Ley de Sociedades
Andnimas de 1989, mediante escritura autorizada por el Notario de Bilbao, don José
Antonio Isusi Ezcurdia, como sustituto y para el protocolo de su compariero de
residencia, don José Maria Arriola Arana, el 6 de julio de 1990, bajo el nimero 2.080 de
orden de su protocolo; posteriormente cambio su denominacion por la de “IBERDROLA I,
S.A.”, en virtud de otra escritura autorizada por el citado Notario de Bilbao, don José
Maria Arriola Arana, el dia 3 de julio de 1991, bajo el nimero 2.479 de su protocolo; v,
finalmente, ostenta su actual denominacién en virtud de otra escritura de fusién por
absorcion, autorizada por el repetido Notario de Bilbao, don José Maria Arriola Arana,
con fecha 12 de diciembre de 1992, nimero 4.150 de su protocolo.
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Iberdrola, S.A. figura inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al Tomo BI-
233, folio 156, hoja numero BI-167A, inscripcion 9232 y cuenta con N.I.F. nimero A
48.010.615.

Asimismo, también esta inscrita en el Registro Administrativo de Distribuidores,
Comercializadores y Consumidores Cualificados del Ministerio de Economia,
establecido en la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector eléctrico, en la seccion 22
correspondiente a las Empresas Comercializadoras, con el nimero de identificacion R2
002.

El capital social de Iberdrola, S.A. asciende a la cantidad de CUATRO MIL
TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y
SIETE MIL (4.366.647.000) Euros y esté integrado por CINCO MIL OCHOCIENTAS
VEINTIDOS MILLONES CIENTO NOVENTA Y SEIS MIL (5.822.196.000) acciones
ordinarias de SETENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (0,75 Euros) de valor
nominal cada una, numeradas correlativamente del UNO (1) al CINCO MIL
OCHOCIENTAS VEINTIDOS MILLONES CIENTO NOVENTA Y SEIS MIL
(5.822.196.000), ambos inclusive, integramente suscritas y desembolsadas vy
pertenecientes todas ellas a una unica clase y serie.

Las acciones en las que se divide el capital social de Iberdrola, S.A. estan
representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

La llevanza del registro contable esta encomendada a la SOCIEDAD DE GESTION DE
LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.
UNIPERSONAL (IBERCLEAR) (“Iberclear™).

1.2. |berdrola Renovables, SA.

Iberdrola Renovables, S.A. con domicilio social en Valencia, calle Menorca,
numero 19, planta 132, fue constituida por tiempo indefinido en escritura de fecha 9 de
julio de 2001, autorizada por don Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla, Notario
de Madrid, bajo el nimero 4.690 de su protocolo; cambiada su denominacién social por
la actual en virtud de escritura autorizada por el referido Notario el dia 3 de julio de
2007, bajo el nimero 5.972 de su protocolo; y modificado su domicilio social por el
actual en virtud de escritura autorizada por el Notario de Madrid don Miguel Ruiz-
Gallardon Garcia de la Rasilla, de 30 de junio de 2008, con el nimero 4.137 de su orden
de protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 8.919, Libro 6.205,
Folio 119, Hoja V-130.102, Inscripcion 22,

Iberdrola Renovables, S.A. figura inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al

Tomo 8.919, libro 6.205, folio 119, hoja nimero V-130.102 y cuenta con N.I.F. nimero
A 83.028.035.
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El capital social de Iberdrola Renovables, S.A. asciende a la cantidad de DOS
MIL CIENTO DOCE MILLONES TREINTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS
CINCUENTA (2.112.032.450) Euros y esta integrado por CUATRO MIL
DOSCIENTAS VEINTICUATRO MILLONES SESENTA Y CUATRO MIL
NOVECIENTAS (4.224.064.900) acciones ordinarias de CINCUENTA CENTIMOS
DE EURO (0,50) de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del niumero
UNO (1) al CUATRO MIL DOSCIENTOS VEINTICUATRO MILLONES SESENTA
Y CUATRO MIL NOVECIENTOS (4.224.064.900), ambos inclusive, integramente
suscritas y desembolsadas y pertenecientes todas ellas a una Unica clase y serie.

Las acciones en las que se divide el capital social de Iberdrola Renovables, S.A.
estan representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

La llevanza del registro contable esta encomendada a Iberclear.
2. Moadificaciones estatutarias

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto Comun de Fusion, Iberdrola, S.A., en
su condicion de sociedad absorbente, continuara regida por sus Estatutos Sociales,
segun éstos estan vigentes a dia de hoy -con caracter previo a la celebracion de esta
Junta General- en su pagina web corporativa, www.iberdrola.com (copia de los cuales
se adjunté al Proyecto Comun de Fusion como Anexo a los efectos de lo previsto en el
articulo 31.82 de la Ley de Modificaciones Estructurales).

En el caso de que el aumento de capital a que se hace referencia en el apartado 8.4
siguiente se lleve finalmente a efecto conforme a lo alli previsto, la inica modificacion
estatutaria como consecuencia de la fusion sera la correspondiente adaptacion de la
redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales a las nuevas cifras del capital social y
namero de acciones, de setenta y cinco céntimos de euro (0,75 euros) de valor nominal
cada una, resultantes de dicho aumento.

Se hace constar, a su vez, que con caracter adicional a la eventual modificacién
del articulo 5° de los Estatutos Sociales de Iberdrola, S.A. a la que se hace referencia en
el péarrafo anterior, también se someten a la aprobacion de la Junta General de
accionistas de Iberdrola, S.A. bajo el punto decimotercero de su orden del dia, otras
propuestas de modificacion estatutaria derivadas de la constante labor de revision y
actualizacion del Sistema de Gobierno Corporativo de Iberdrola, S.A., que han sido
objeto del correspondiente informe justificativo emitido por su Consejo de
Administracion y que se ha puesto a disposicion de los accionistas de las sociedades
intervinientes en la fusion para su consulta en el domicilio social o su entrega o envio
gratuito desde la fecha de convocatoria de cada una de las respectivas Juntas Generales.
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3. Tipodecanjedelafusién

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusion, que ha
sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de
Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. serd de 0,30275322 acciones de Iberdrola,
S.A. de SETENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (0,75 Euros) de valor nominal
cada una, por cada accién de Iberdrola Renovables, S.A., de CINCUENTA
CENTIMOS DE EURO (0,50 Euros) de valor nominal cada una.

Este tipo de canje ha sido consensuado y calculado sobre la base de las
metodologias que se exponen y justifican en los informes de los Consejos de
Administracion de cada una de las sociedades intervinientes en la fusién emitidos de
conformidad con lo establecido en el articulo 33 de la Ley de Modificaciones
Estructurales y puestos a disposicion de los accionistas de Iberdrola, S.A. con motivo de
la convocatoria de esta Junta General. Para ello, se han tomado en consideracion, entre
otros extremos: (i) los dividendos que ambas sociedades tienen previsto distribuir y las
otras formas de retribucion al accionista a las que se hace referencia en el apartado 6
posterior, (ii) la ampliacion de capital y la venta de autocartera que tuvo lugar en
Iberdrola, S.A. el pasado 14 de marzo de 2011, y (iii) las acciones mantenidas en
autocartera por Iberdrola Renovables, S.A. (representativas, en la fecha de aprobacién
del Proyecto Comun de Fusion, de un 0,386% aproximadamente de su capital social).

4.  Procedimiento de canje delas acciones

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto Comun de Fusién, el procedimiento de
canje de las acciones de Iberdrola Renovables, S.A. por acciones de Iberdrola, S.A. sera
el siguiente:

(@) Acordada la fusién por las Juntas Generales de accionistas de ambas
sociedades, presentada ante la CoMmISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (en adelante, la “CNMV”) la documentacion equivalente a que se
refieren los articulos 26.1 d), 41.1 c¢) y concordantes del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, e inscrita la escritura de fusion en el
Registro Mercantil de Vizcaya (una vez calificada por el Registro Mercantil
de Valencia, declarando -mediante nota firmada por el Registrador
correspondiente- la inexistencia de obstaculos registrales para la fusion
pretendida), se procederd al canje de las acciones de Iberdrola
Renovables, S.A. por acciones de Iberdrola, S.A.

(b) EIl canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios a
publicar en uno de los diarios de mayor circulacion en las provincias de
Vizcaya y Valencia, respectivamente, en los Boletines Oficiales de las
Bolsas esparfiolas y, en su caso, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.
A tal efecto, se designara una entidad financiera que actuara como agente de
canje y que se indicara en los mencionados anuncios.

18

&

i’®|

mprime en I||| oy l y solo si es necesario



IBERDROLA

A estos efectos, esta previsto que el Agente de Picos lleve a cabo a su vez
las funciones de agente de canje.

(c) El canje de las acciones de Iberdrola Renovables, S.A. por acciones de
Iberdrola, S.A. se efectuara a traveés de las entidades participantes en
Iberclear que sean depositarias de las mismas, con arreglo a los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta,
de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicacion de lo previsto en el articulo 117 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por medio del
articulo Unico del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”) en lo que proceda.

(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una
fraccion del namero de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. fijado como
tipo de canje podran adquirir o transmitir acciones para proceder a
canjearlas segun dicho tipo de canje. Sin perjuicio de ello, las sociedades
intervinientes en la fusion estableceran mecanismos orientados a facilitar la
realizacion del canje a aquellos accionistas de Iberdrola Renovables, S.A.
gue sean titulares de un namero de acciones que, conforme a la relacion de
canje acordada, no les permita recibir un nimero entero de acciones de
Iberdrola, S.A. incluyendo la designacion de un “agente de picos”.

() Como consecuencia de la fusion, las acciones de Iberdrola Renovables, S.A.
quedarén extinguidas.

Se hace constar, finalmente, que a la fecha del Proyecto Comun de Fusion,
Iberdrola, S.A. era titular de tres mil trescientos setenta y nueve millones doscientas
cincuenta y un mil novecientas veinte (3.379.251.920) acciones de Iberdrola
Renovables, S.A. representativas del 80% de su capital social y que, por su parte,
Iberdrola Renovables, S.A. era titular de dieciséis millones trescientas una mil ciento
setenta y ocho (16.301.178) acciones propias en autocartera, representativas
aproximadamente del 0,386% del su capital social. De conformidad con lo dispuesto en
el articulo 26 de la Ley de Modificaciones Estructurales y en la normativa sobre
acciones propias, ninguna de las indicadas participaciones sera canjeada por acciones de
Iberdrola, S.A. Se hace constar, asimismo, que las referidas participaciones no han
variado desde la fecha de aprobacion del Proyecto Comun de Fusidon hasta la fecha de la
convocatoria de esta Junta General.

5. Valoracién delos activosy pasivos de I berdrola Renovables, S.A. objeto
detransmision

Como consecuencia de la fusion por absorcion de Iberdrola Renovables, S.A. por
Iberdrola, S.A., Iberdrola Renovables, S.A. se disolvera sin liquidacion y vera todos sus
activos y pasivos transmitidos en bloque al patrimonio de Iberdrola, S.A.
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Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, que los activos y pasivos transmitidos por Iberdrola
Renovables, S.A. a Iberdrola, S.A. se registraran en la contabilidad de Iberdrola, S.A.
por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas del grupo a la fecha de efectos contables de esta fusion,
esto es, a 1 de enero de 2011.

A 1 de enero de 2011, las principales categorias de activo y pasivo de Iberdrola
Renovables, S.A. asi como su valoracion conforme al criterio indicado en el parrafo
inmediatamente anterior, eran las siguientes:

I.  Activos a transmitir (miles de euros)

Valor neto contable

ACTIVO NO CORRIENTE 12.301.611
Inmovilizado intangible 9.162
Inmovilizado material 81.758
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12.185.860
Inversiones financieras a largo plazo 9.517
Activos por impuesto diferido 15.314
Deudores, empresas del grupo a largo plazo 0
ACTIVO CORRIENTE 5.002.182
Existencias 574.796
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 630.297
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.745.698
Inversiones financieras a corto plazo 50.905
Periodificaciones a corto plazo 486
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0
TOTAL ACTIVO A TRANSMITIR 17.303.793

I. Pasivos a asumir (miles de euros)

Valor neto contable

PASIVO NO CORRIENTE 4.783.148
Provisiones a largo plazo 10.845
Deudas a largo plazo 1.947
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.599.978
Pasivos por impuesto diferido 170.378
PASIVO CORRIENTE 1.149.256
Deudas a corto plazo 48.924
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 658.889
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 440.572
Periodificaciones a corto plazo 871
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TOTAL PASIVO A ASUMIR 5.932.404

I1l.  Valor neto del patrimonio a transmitir (miles de euros)

Valor neto contable
VALOR NETO DEL PATRIMONIO A TRANSMITIR 11.371.389

Cabe resefiar, asimismo, que, de acuerdo con lo previsto en el Proyecto Comun de
Fusion, Iberdrola Renovables, S.A. estd inmersa en un proceso de implementacion de
una nueva estructura societaria y de gobierno del grupo de sus sociedades dependientes,
que incluye la creacién de una o varias sociedades filiales cabeceras de negocio que
asumiran la gestion y direccion efectiva de los negocios de energias renovables en
Espafa y en el resto del mundo y que continta en marcha a la fecha de la convocatoria
de esta Junta General de accionistas.

6. Fecha a partir de la cual las nuevas acciones entregadas en canje dan
derecho a participar en las ganancias sociales de Iberdrola, SA. y
peculiaridadesrelativas a este derecho

Las acciones que, en su caso, sean emitidas por Iberdrola, S.A. en el contexto del
aumento de capital referido o las que sean entregadas por Iberdrola, S.A., para atender
el canje, daran derecho a sus titulares, desde la fecha en que sean emitidas o entregadas,
a participar en las ganancias sociales de Iberdrola, S.A. en los mismos términos que el
resto de acciones de Iberdrola, S.A. en circulacion a dicha fecha.

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto Comin de Fusion, a continuacion se
resumen las siguientes previsiones de abono de dividendos y otros sistemas de
retribucion al accionista que Iberdrola, S.A. tiene previsto llevar a cabo:

(@ El reparto de un dividendo con cargo a los resultados del ejercicio 2010 de tres
céntimos (0,03) de euro brutos por cada accién con derecho a percibirlo, cifra de
la que se deducira la retencidn a cuenta que resulte aplicable en el momento del
pago de la citada cantidad. La propuesta de dicha distribucién fue formulada por
el Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A. en su sesion de 22 de febrero de
2011 y modificada y sometida a la aprobacion de la Junta General de accionistas
de esta sociedad sefialada, en primera convocatoria, para el dia 27 de mayo de
2011, bajo el punto quinto de su orden del dia, mediante acuerdo del Consejo de
Administracion de Iberdrola, S.A. adoptado en su sesion de 12 de abril de 2011.
De acuerdo con lo establecido en el Proyecto Comun de Fusidn, los accionistas de
Iberdrola Renovables, S.A. que pasen a serlo de Iberdrola, S.A. a consecuencia de
la fusion tendrén derecho a este dividendo.

(b) Un aumento de capital liberado para la asignacion gratuita de nuevas acciones a
los accionistas de lberdrola, S.A., en el marco del sistema de retribucion al
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accionista denominado “Iberdrola Dividendo Flexible” a que se refiere el apartado
8.2 del Proyecto Comun de Fusion. La propuesta de acuerdo relativa al referido
aumento fue formulada por el Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A. en su
sesion de 22 de febrero de 2011 y sometida a la aprobacion de la Junta General de
accionistas de esta sociedad sefialada, en primera convocatoria, para el dia 27 de
mayo de 2011 bajo el punto sexto del orden del dia, mediante acuerdo del Consejo
de Administracion de Iberdrola, S.A. adoptado en su sesion de 12 de abril de
2011. De acuerdo con lo establecido en los apartados 7 y 8.2 del Proyecto Comun
de Fusion, los accionistas de Iberdrola Renovables, S.A. que pasen a serlo de
Iberdrola, S.A. a consecuencia de la fusién se beneficiaran, en caso de ser
aprobado por la Junta General de accionistas de Iberdrola, S.A., de las ejecuciones
del sistema “lIberdrola Dividendo Flexible”, ya que éstas tendrian lugar con
posterioridad a la fusion.

Por su parte, de conformidad con lo previsto en el Proyecto Comun de Fusion,
Iberdrola Renovables, S.A. tiene previsto abonar un dividendo en efectivo con cargo a
los resultados del ejercicio 2010 de veinticinco milésimas (0,025) de euro brutos por
cada accién con derecho a percibirlo. La propuesta de dicha distribucion fue formulada
por el Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables, S.A. en su sesion de 21 de
febrero de 2011 y ha sido sometida a la aprobacion de esta Junta General de accionistas,
bajo el punto quinto del orden del dia de la convocatoria, en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables, S.A. adoptado en su sesion de 13
de abril de 2011. Esta previsto que el pago de este dividendo se efectue,
orientativamente, el 21 de junio de 2011 y, en todo caso, antes de que se inscriba la
fusion entre Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. en el Registro Mercantil. De
dicha distribucion, por lo tanto, se beneficiarian unicamente los accionistas de Iberdrola
Renovables, S.A.

Asimismo, Iberdrola Renovables, S.A. prevé efectuar una distribucion
extraordinaria de dividendo en efectivo de un euro con veinte céntimos de euro (1,20
euros) brutos por cada accién con derecho a percibirlo. La propuesta de dicha
distribucion fue formulada por el Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables,
S.A. en su sesion de 22 de marzo de 2011 y serd sometida a la aprobacion de esta Junta
General de accionistas, bajo el punto noveno del orden del dia de la convocatoria, en
virtud de acuerdo del Consejo de Administracion de Iberdrola Renovables, S.A.
adoptado en su sesion de 13 de abril de 2011. Tal y como consta en el apartado 8.1 del
Proyecto Comudn de Fusion, la efectividad del reparto esta condicionada tanto a la
correspondiente aprobacién por esta Junta General de accionistas como a que la fusién
resulte aprobada por las Juntas Generales de accionistas de ambas sociedades.

De resultar aprobada la propuesta referida en el parrafo anterior por esta Junta
General, el pago del dividendo extraordinario arriba indicado (por un importe bruto por
accion de Iberdrola Renovables, S.A. de un euro con veinte céntimos de euro (1,20
euros)) se efectuara, orientativamente, el dia 21 de junio de 2011 y, en todo caso, antes
de que se inscriba la fusion entre Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. en el
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Registro Mercantil. En este sentido, en virtud del acuerdo adoptado por su Consejo de
Administracion en sesion de 12 de abril de 2011, Iberdrola, S.A. se comprometio de
forma irrevocable a votar a favor de la propuesta de reparto del dividendo referido en
este parrafo por parte de Iberdrola Renovables, S.A. con sujecion, en todo caso, a la
aprobacidn de la fusion por las Juntas Generales de accionistas de ambas sociedades.

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto Comun de Fusién, los Consejos de
Administracion de Iberdrola, S.A. y de Iberdrola Renovables, S.A., respectivamente,
han tenido en cuenta las previsiones de abono de dividendos y otros sistemas de
retribucion al accionista previstos en este apartado 6 para la redaccién del Proyecto
Comun de Fusién y la determinacion del tipo de canje indicado en el apartado 3 anterior
y en el apartado 3 del Proyecto Comun de Fusion.

7. Fecha de efectos contablesdelafusion

Se establece el dia 1 de enero de 2011 como fecha a partir de la cual las
operaciones de Iberdrola Renovables, S.A. se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de Iberdrola, S.A.

La retroaccidn contable asi determinada es conforme con el Plan General de
Contabilidad, aprobado por medio del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

8. Prestacionesaccesoriasy derechos especiales

No existen en Iberdrola Renovables, S.A. prestaciones accesorias, acciones
especiales ni derechos especiales distintos de las acciones.

Las acciones de Iberdrola, S.A. que se entreguen a los accionistas de Iberdrola
Renovables, S.A. en virtud de la fusién contemplada bajo este punto octavo del orden
del dia no otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.

9. Fechas de los balances de fusién y de las cuentas anuales de las
sociedades que se fusionan

Se considerardn como balances de fusion, a los efectos previstos en el articulo
36.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales, los cerrados por Iberdrola, S.A. e
Iberdrola Renovables, S.A. a 31 de diciembre de 2010. Dichos balances han sido
formulados por los respectivos Consejos de Administracion los dias 22 (en el caso de
Iberdrola, S.A.) y 21 de febrero de 2011 (en el caso de Iberdrola Renovables, S.A.), y
debidamente verificados por los auditores de cuentas de ambas sociedades.

Asimismo, en el Proyecto Comun de Fusién se hizo constar que no se habia
producido ninguna de las circunstancias previstas en el articulo 36.2 de la Ley de
Modificaciones Estructurales que obligara a modificar las valoraciones contenidas en
los referidos balances de Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A.
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El balance de Iberdrola Renovables, S.A. ha sido sometido a la aprobacion de esta
Junta General de accionistas, con caracter previo a la adopcion de este acuerdo, tal y
como se indica en el apartado 8.2 anterior.

Asimismo, se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.102 de la
Ley de Modificaciones Estructurales, que las condiciones en las que se realiza la fusion
se han determinado tomando en consideracion las cuentas anuales de las sociedades que
se fusionan correspondientes al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2010, siendo
el ejercicio social de Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. coincidente con el afio
natural.

Tanto las indicadas cuentas anuales como los balances de fusion referidos
anteriormente -junto con los demés documentos mencionados en el articulo 39 de la Ley
de Modificaciones Estructurales- han sido puestos a disposicion de los accionistas,
obligacionistas y titulares de derechos especiales, asi como de los representantes de los
trabajadores de Iberdrola Renovables, S.A. para su examen en el domicilio social de
Iberdrola Renovables, S.A. en el momento en que se ha publicado la convocatoria de
esta Junta General.

10. Ventajasatribuidasalosadministradoresy al experto independiente

No se atribuira ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusion, ni a favor del experto independiente que intervenga
en el proceso de fusion.

11. Consecuencias de la fusién sobre e empleo, impacto de género en los
organos de administracion e incidencia en la responsabilidad social
corporativa

Se incluyen a continuacion las consideraciones tenidas en cuenta por los Consejos
de Administracion de Iberdrola, S.A. e Iberdrola Renovables, S.A. para afirmar que la
fusion no provoca ningin impacto sobre el empleo, género en los drganos de
administracion ni responsabilidad social corporativa de la sociedad absorbente (esto es,
Iberdrola, S.A.).

(i)  Posibles consecuencias de la fusion en relacion con el empleo.

En caso de que la fusién llegue a completarse, Iberdrola, S.A. en su condicion de
sociedad absorbente, se hara cargo de la totalidad de medios humanos y materiales con
que lberdrola Renovables, S.A. cuenta en la actualidad, asi como de las politicas y
procedimientos que ésta ha venido observando en materia de gestion de personal. En
consecuencia, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores, regulador del supuesto de sucesion de empresa, lberdrola, S.A. se
subrogard en los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de Iberdrola
Renovables, S.A.
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A su vez, se hace constar que las sociedades participantes en la fusién daran
cumplimiento a sus obligaciones de informacion y, en su caso, de consulta de la
representacion legal de los trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en
la normativa laboral. Asimismo, la fusion se notificara a los organismos publicos a los
que resulte procedente vy, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

(i)  Eventual impacto de género en los 6rganos de administracion.

No esta previsto que, con ocasion de la fusion, se produzcan cambios de especial
significacion en la estructura del 6rgano de administracion de la sociedad absorbente
desde el punto de vista de su distribucion por géneros. De igual manera, la fusién no
modificara la politica que ha venido gobernando esta materia en Iberdrola, S.A.

(iii) Incidencia de la fusion en la responsabilidad social de la empresa.

De acuerdo con el Sistema de Gobierno Corporativo de Iberdrola, S.A. (en
particular con el Reglamento del Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A. asi
como con el Reglamento de la Comision de Responsabilidad Social Corporativa), todas
aquellas funciones relativas a la Responsabilidad Social Corporativa de Iberdrola, S.A.
y, en concreto, aquéllas consistentes en “[r]evisar periddicamente € Sstema de
Gobierno Corporativo de la Sociedad, con especial énfasis en las Politicas de Gobierno
Corporativo y Cumplimiento, y proponer al Consgjo de Administracion, para su
aprobacion o elevacion a la Junta General de accionistas, las modificaciones y
actualizaciones que contribuyan a su desarrollo y megora continua” asi como
“[gupervisar e cumplimiento de los requerimientos legales y de las normas del
Sstema de Gobierno Corporativo de la Sociedad” le corresponden a la Comisién de
Responsabilidad Social Corporativa.

A su vez, cabe destacar que la condicion de lberdrola Renovables, S.A. de
sociedad participada por Iberdrola, S.A. en un 80% implica que su normativa interna
relativa a la responsabilidad social corporativa contenga principios similares en lo
esencial a los de Iberdrola, S.A.

A la vista de lo anterior, no cabe esperar que la actual politica de responsabilidad
social corporativa de Iberdrola, S.A. vaya a sufrir modificaciones a consecuencia de la
fusion.
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8.4 Prestar conformidad, en €l marco de las previsiones del Proyecto Comun
de Fusién, al aumento condicionado del capital social de Iberdrola, SA. en un
importe nominal de ciento cuarentay ocho millones cuatrocientos setenta mil once
euros con veinticinco céntimos de euro (148.470.011,25 euros), mediante la emision
de ciento noventa y siete millones novecientas sesenta mil quince (197.960.015)
acciones de setenta y cinco céntimos de euro (0,75 euros) de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, como
consecuencia delafusion por absorcion de lberdrola Renovables, S.A. por parte de
Iberdrola, S.A.

Prestar conformidad, en el marco de las previsiones del Proyecto Comudn de
Fusion, al aumento de capital social de Iberdrola, S.A. sometido a consideracion de su
Junta General de accionistas en asamblea sefialada, en primera convocatoria, para el dia
27 de mayo de 2011, con el fin de complementar las acciones de Iberdrola, S.A. que
pudieran ser necesarias para atender el canje de las acciones de Iberdrola Renovables,
S.A., en la cuantia nominal de ciento cuarenta y ocho millones cuatrocientos setenta mil
once euros con veinticinco céntimos de euro (148.470.011,25 euros), mediante la
emisién de ciento noventa y siete millones novecientas sesenta mil quince
(197.960.015) nuevas acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, de
setenta y cinco céntimos (0,75) de euro de valor nominal cada una. Las nuevas acciones
seran de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion y, por tanto, a partir
de la fecha de su emision, tendran derecho a participar en las ganancias sociales de
Iberdrola, S.A. en los mismos términos que el resto de acciones de Iberdrola, S.A.
actualmente en circulacion.

De conformidad con lo previsto en el informe de administradores justificativo de
la propuesta de este aumento de capital, se considerara prima de emision (la “Prima de
Emisién”) la cantidad correspondiente a la diferencia entre:

(@ el valor neto contable del patrimonio recibido de Iberdrola Renovables, S.A. por
Iberdrola, S.A. en virtud de la fusidn ajustado por (y) la participacion de Iberdrola,
S.A. en Iberdrola Renovables, S.A. en el momento de la ejecucion del aumento de
capital, asi como la autocartera mantenida por esta Gltima sociedad en el momento
de la ejecucion del aumento de capital; y (2) la proporcion que el nimero de
acciones nuevas que se emitan y suscriban en virtud del aumento represente sobre
el total de las acciones de Iberdrola, S.A. a entregar en el canje (“PN Aportado”);
y

(b) el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por Iberdrola en la ejecucion del
aumento (“VNAcc Nuevas”).

Se incluye a continuacion una formula para el calculo de la Prima de Emision:

| Prima de Emisién = PN Aportado - VNAcc Nuevas |

Donde:
[ PN Aportado = PNIBR Ajustado * (NAcc Nuevas / NAcc Canje) |
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donde, a su vez:
[ PNIBR Ajustado = Free Float IBR * PNIBR |
donde, asimismo:
| Free Float IBR =1 - (Particip. IBE / CSIBR Ajustado) |

donde, a su vez;

Particip. IBE = NUmero de acciones de Iberdrola
Renovables propiedad de
Iberdrola.

CSIBR Ajustado =  Numero total de acciones de

Iberdrola Renovables en
circulacion descontadas las
acciones mantenidas por esta
sociedad en autocartera.

PNIBR = Patrimonio neto de Iberdrola Renovables a 1 de enero de
2011.

NAcc Nuevas = Numero de acciones nuevas de lberdrola que se
emitan en ejecucion del aumento de capital.

NAcc Canje = Numero de acciones de lberdrola que se deben
entregar para atender el canje de acciones de
Iberdrola Renovables.

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones (VNAcc Nuevas) como la
correspondiente Prima de Emisién quedardn enteramente desembolsados como
consecuencia de la transmision en bloque del patrimonio social de Iberdrola
Renovables, S.A. a Iberdrola, S.A. Por esta razon, y de conformidad con lo establecido
en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no habra lugar al derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de Iberdrola, S.A.

El contravalor del aumento de capital y de la Prima de Emision correspondiente
consistird en el PN Aportado, lo que implicara, en su caso, el canje de las acciones de
esta sociedad por las acciones de nueva emision de Iberdrola, S.A., al tipo de canje de
0,30275322 acciones de Iberdrola, S.A. por cada accion de Iberdrola Renovables, S.A.
(lo que equivale a 3,3030201957885 acciones de Iberdrola Renovables, S.A. por cada
accion de lberdrola, S.A.).

De acuerdo con lo dispuesto en los apartados 8.3 precedente y 8.5 siguiente, se
hace constar que la entidad que sea designada como Agente de Picos renunciara a la
ultima fraccion de accion de Iberdrola, S.A. que, en su caso, le correspondiera en el
supuesto de que, en aplicacion de la ecuacion de canje, el nimero de acciones a de
Iberdrola, S.A. emitir resultara un ndmero no entero de acciones. Asimismo, y de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 8.3 anterior, se hace constar que, de acuerdo con
las negociaciones mantenidas por las sociedades que participan en la fusion con
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determinadas entidades financieras para el desempefio por parte de una de estas
entidades de la funcion de Agente de Picos, alguna de estas entidades ha renunciado de
forma irrevocable a la dltima fraccién de accidon de lberdrola, S.A. que le pudiera
corresponder en el supuesto de que aquella fuera finalmente designada como Agente de
Picos por las entidades que participan en la fusién.

Para el calculo del Numero Maximo de Acciones a Emitir, se han tenido en cuenta
las Acciones del Programa. Debido a que, entre otras circunstancias, el nimero de
Acciones del Programa podria haber aumentado desde el momento de cierre de la sesién
burséatil de 8 de abril de 2011 hasta el momento en que, conforme a lo dispuesto en este
acuerdo, se verifique, en su caso, el cumplimiento de la Condicion Suspensiva (tal y
como este término se define con posterioridad), el nimero de acciones a emitir en
ejecucion del referido aumento de capital podria finalmente ser menor al Numero
Maximo de Acciones a Emitir.

Asimismo, toda vez que resultan afectadas por lo previsto en el articulo 26 de la
Ley de Modificaciones Estructurales, las acciones de Iberdrola Renovables, S.A. que se
encuentren en poder de esta ultima sociedad, de Iberdrola, S.A. o de cualquier persona
que actle en su propio nombre pero por cuenta de Iberdrola Renovables, S.A. o de
Iberdrola, S.A., no seran canjeadas Yy, en consecuencia, deberan ser amortizadas.
Teniendo en cuenta lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la
Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del aumento, que tendra lugar en la medida que no sea necesario para
completar el canje.

El canje de las acciones de Iberdrola Renovables, S.A. se llevara a cabo conforme
al procedimiento descrito en el Proyecto Comun de Fusién, en el apartado 8.3
precedente y en el apartado 8.5 siguiente.

Se solicitara la admision a negociacion de las acciones nuevas de Iberdrola, S.A.
que se emitan en virtud del referido acuerdo de aumento de capital social en las Bolsas
de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Conforme a lo indicado en el apartado 8.3 precedente, el referido aumento de
capital ha quedado condicionado suspensivamente a que el nimero de acciones de
Iberdrola, S.A. en autocartera sea inferior al nimero de acciones necesario para atender
el canje resultante de la fusion (la “Condicion Suspensiva”).

8.5 Establecimiento del procedimiento para facilitar la realizacion dd canje
defusion.

Debido a que, por aplicacion del tipo de canje, los accionistas de Iberdrola
Renovables, S.A. que no tuvieran un nimero de acciones de Iberdrola Renovables, S.A.
igual a cincuenta millones (50.000.000) o sus multiplos no tendrian derecho a un
numero entero de acciones de Iberdrola, S.A., se acuerda establecer un mecanismo
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orientado a facilitar la realizacién del indicado canje de modo que los accionistas de
Iberdrola Renovables, S.A. tengan derecho a vender sus picos al Agente de Picos
(actuando en nombre y por cuenta propia) al precio y las condiciones que se indican a
continuacion y, en su caso, adquirir un nimero entero de acciones de Iberdrola, S.A.

A estos efectos, se entenderd por “pico”, respecto de cada posicion de un
accionista de Iberdrola Renovables, S.A. en una cuenta de valores determinada, las
acciones y/o fracciones de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. que resulten de
restarle al (a) nUmero de acciones correspondientes a la indicada posicion de acciones
de Iberdrola Renovables, S.A. en la referida cuenta de valores, (b) el nimero que resulte
de multiplicar (1) 3,3030201957885 (que es la cifra de acciones de Iberdrola
Renovables, S.A. que resulta de la ecuacion de canje como necesaria para tener derecho
a una accion de Iberdrola, S.A.) por (2) el numero entero (incluido, a estos efectos, el
cero) mas alto por el que se pueda multiplicar 3,3030201957885 sin exceder el nimero
de acciones a que asciende la referida posicion.

Se incluye a continuacion la férmula para el céalculo del “pico” que, en su caso, le
puede corresponder a un accionista de Iberdrola Renovables, S.A. concreto v,
posteriormente, un ejemplo con el fin de facilitar su comprension:

Pico = NAcc IBR - (Tipo * Y)

donde,

NAcc IBR = namero de acciones de lberdrola Renovables, S.A. que
representa la posicion de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. en la cuenta de valores
de que se trate.

Tipo = tipo de canje expresado como numero de acciones de Iberdrola
Renovables, S.A. necesario para tener derecho a una accion de Iberdrola, S.A. (esto es,
3,3030201957885).

Y = numero entero (incluido el cero) mas alto por el que se pueda
multiplicar el Tipo sin que el resultado sea mayor que el NAcc IBR.

Asi por ejemplo, si un accionista de Iberdrola Renovables, S.A. tuviera 10
acciones de Iberdrola Renovables, S.A. en una cuenta de valores, los calculos serian los
siguientes:

NAcc IBR = 10
Tipo = 3,3030201957885
Y = 3
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Pico = 10 - (3,3030201957885 x 3) = 0,09093941263448710

Es decir, el referido accionista tendria derecho a tres acciones de Iberdrola, S.A. 'y
su Pico de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. seria igual a 0,09093941263448710
acciones de Iberdrola Renovables, S.A.

Los términos y condiciones fundamentales de este procedimiento de adquisicion
de picos son los siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)

Habida cuenta de que la relacion de canje de la fusién, en términos
unitarios, equivaldria a la entrega de una accion de Iberdrola, S.A. por cada
3,3030201957885 acciones de Iberdrola Renovables, S.A., al término de la
ultima sesion bursatil de Iberdrola Renovables, S.A. en las Bolsas espariolas
(en adelante, la “Fecha de Referencia”), cada accionista de Iberdrola
Renovables, S.A. que, por aplicacion de la mencionada relacion unitaria de
canje de una accion de Iberdrola, S.A. por cada 3,3030201957885 acciones
de Iberdrola Renovables, S.A., y segun resulte de su posicion en cada una de
las cuentas de valores abierta en la entidad participante que corresponda,
tenga derecho a percibir un nimero entero de acciones de Iberdrola, S.A. y
le sobren fracciones de acciones inferiores a 3,3030201957885, podra
transmitir dichas fracciones o picos al Agente de Picos. A efectos
aclaratorios, igualmente, el accionista de Iberdrola Renovables, S.A. que sea
titular de un nimero de acciones de Iberdrola Renovables, S.A. inferior a
3,3030201957885 podra transmitir dicho pico al Agente de Picos. Se
entenderd que cada accionista de Iberdrola Renovables, S.A. se acoge al
sistema de adquisicion de picos aqui previsto, sin que sea necesario que
remita instrucciones a la entidad participante en Iberclear correspondiente,
la cual le informara del resultado de la operacién una vez concluida ésta.

El precio de adquisicién de cada pico sera el resultado de multiplicar (a) la
media aritmética del cambio medio ponderado de las acciones de Iberdrola
Renovables, S.A. en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) durante las tres ultimas sesiones bursatiles de Iberdrola
Renovables, S.A. en las Bolsas espariolas por (b) el pico de que se trate.

La entidad designada como Agente de Picos, actuando en nombre y por
cuenta propia, adquirira los picos de accion que sobren en las posiciones que
existan al término de la sesion bursatil de Iberdrola Renovables, S.A.
correspondiente a la Fecha de Referencia. Las acciones o cuotas de accion
asi adquiridas por el Agente de Picos seran canjeadas por las acciones de
Iberdrola, S.A. que correspondan segun el tipo de canje.

Se faculta al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion
a favor de la Comision Ejecutiva Delegada, del Presidente del Consejo de
Administracion y del Consejero Delegado, para desarrollar el mecanismo de
adquisicién de picos o fracciones de accion aqui previsto, incluyendo, pero
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no limitado, a la decision acerca de cual haya de ser la Fecha de Referencia
para, al término de ésta, realizar la adquisicion de los picos; la redaccion del
correspondiente anuncio del canje; la designacion del Agente de Picos y la
suscripcion del correspondiente contrato de agencia; y cuantas otras
facultades resulten necesarias 0 meramente convenientes para llevar a buen
fin el canje de la fusion y el mecanismo de adquisicion de picos aqui
acordado.

A su vez, tal y como se ha mencionado en el apartado 8.3, el Agente de Picos
renunciara a la ultima fraccion de accion de lberdrola, S.A. para que el nimero de
acciones de lberdrola, S.A. a entregar en canje a los accionistas de Iberdrola
Renovables, S.A. (incluido el Agente de Picos) sea un nimero entero.

8.6 Acogimiento de la operacion al régimen fiscal especial previsto en €
capitulo VIII ded titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

La fusidn proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII y disposicion adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, la
operacion de fusion serd comunicada al Ministerio de Economia y Hacienda en la forma
y plazo reglamentariamente establecidos.

8.7 En tanto en cuanto sean aprobadas, prestar conformidad, en lo menester,
a las propuestas de acuerdo formuladas por € Consgo de Administracion de
Iberdrola, SA. y sometidas a la consideracion de la Junta General de accionistas
de Iberdrola, S.A. cuya celebraciéon en primera convocatoria esta prevista para €
dia 27 de mayo de 2011, en relacién con los puntos de su orden del dia relativos a:
(i) aprobacion de un aumento de capital social liberado por un valor de mercado
de referencia maximo de mil novecientos nueve (1.909) millones de euros para la
asignacion gratuita de las nuevas acciones a los accionistas de lberdrola, SA.
(punto sexto de su orden dd dia); (ii) autorizacion al Consgjo de Administracion,
con expresa facultad de sustitucion, por € plazo de cinco (5) afos, para ampliar €
capital social conforme a lo establecido en € articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, hasta la mitad del capital social en la fecha de la
autorizacion (punto octavo de su orden del dia); (iii) autorizacion al Consgo de
Administracion, con expresa facultad de sustitucion, por € plazo de cinco (5) afios,
para emitir obligaciones o bonos canjeables y/o convertibles por acciones de
Iberdrola, S.A. u otras sociedades de su Grupo 0 no, y warrants sobre acciones de
nueva emision o acciones en circulacion de Iberdrola, S.A. u otras sociedades de su
Grupo o no, con € limite maximo de cinco mil (5.000) millones de euros (punto
noveno de su orden dd dia); (iv) autorizacién al Consgo de Administracion, con
expresa facultad de sustitucion, por € plazo de cinco (5) afios, para emitir: a)
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bonos u obligaciones smples y otros valores de renta fija de andloga naturaleza
(distintos de los pagarés), asi como participaciones preferentes, con € limite
maximo de veinte mil (20.000) millones de euros, y b) pagar és con € limite maximo
en cada momento, independiente del anterior, de seis mil (6.000) millones de euros
(punto décimo de su orden del dia); (v) modificacién de los Estatutos Sociales y
aprobacion de un texto refundido (punto decimotercero de su orden del dia); (vi)
modificacion del Reglamento de la Junta General de accionistas y aprobacion de
un texto refundido (punto decimocuarto de su orden del dia).

En tanto en cuanto sean aprobadas, prestar conformidad, en lo menester, a las
propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A.
y sometidas a la consideracion de la Junta General de accionistas de Iberdrola, S.A.
cuya celebracion en primera convocatoria esta prevista para el dia 27 de mayo de 2011,
en relacion con los puntos de su orden del dia relativos a:

(i) aprobacién de un aumento de capital social liberado por un valor de mercado de
referencia maximo de mil novecientos nueve (1.909) millones de euros para la
asignacion gratuita de las nuevas acciones a los accionistas de Iberdrola, S.A.
(punto sexto de su orden del dia);

(if) autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion,
por el plazo de cinco (5) afios, para ampliar el capital social conforme a lo
establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, hasta la
mitad del capital social en la fecha de la autorizacion (punto octavo de su orden
del dia);

(iii) autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion,
por el plazo de cinco (5) afios, para emitir obligaciones o bonos canjeables y/o
convertibles por acciones de Iberdrola, S.A. u otras sociedades de su Grupo 0 no,
y warrants sobre acciones de nueva emision o acciones en circulacion de
Iberdrola, S.A. u otras sociedades de su Grupo o no, con el limite maximo de
cinco mil (5.000) millones de euros (punto noveno de su orden del dia);

(iv) autorizacion al Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion,
por el plazo de cinco (5) afios, para emitir: a) bonos u obligaciones simples y otros
valores de renta fija de analoga naturaleza (distintos de los pagarés), asi como
participaciones preferentes, con el limite maximo de veinte mil (20.000) millones
de euros, y b) pagarés con el limite maximo en cada momento, independiente del
anterior, de seis mil (6.000) millones de euros (punto décimo de su orden del dia);

(v) modificacion de los Estatutos Sociales y aprobacion de un texto refundido (punto
decimotercero de su orden del dia); y

(vi) modificacion del Reglamento de la Junta General de accionistas y aprobacion de
un texto refundido (punto decimocuarto de su orden del dia).

Se deja constancia de que los informes de los administradores de Iberdrola, S.A.
elaborados en relacion con las propuestas de acuerdos indicadas, asi como las propias
propuestas, han estado a disposicion de los accionistas de Iberdrola Renovables, S.A.
desde la fecha de convocatoria de la Junta General de accionistas en el domicilio social,
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asi como en la pagina web de la Sociedad (www.iberdrolarenovables.es). Asimismo, los
accionistas han podido solicitar la entrega o el envio gratuito de los referidos informes.

8.8 Delegacion de facultades

Facultar al Presidente del Consejo de Administracion, don José Ignacio Sanchez
Galén, al Consejero Delegado, don Xabier Viteri Solaun, y al Secretario del Consejo de
Administracion, don Santiago Martinez Garrido, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, con caracter solidario vy, sin perjuicio de cualesquiera delegaciones
incluidas en este acuerdo y de los apoderamientos para elevacion a publico en su caso
existentes, pueda formalizar y ejecutar el mismo, pudiendo otorgar a tal fin los
documentos publicos o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos los de
interpretacion, aclaracién, rectificacion de errores y subsanacion de defectos y la
publicacidn de cuantos anuncios resultaren preceptivos o meramente convenientes) para
su mas exacto cumplimiento y para la inscripcion del mismo, en cuanto fuere
preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro Registro Publico. La delegacion
incluye, en sus méas amplios términos, la facultad para realizar cualesquiera actuaciones
que fueren precisas para llevar a efecto la fusion, incluyendo, a titulo enunciativo,
aquellas que fueren pertinentes o necesarias ante la CNMV, ante la Comision Nacional
de Energia, a los efectos del canje de las acciones o para garantizar los créditos de
aquellos acreedores que, en su caso, se opongan a la fusion.
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PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DiA

Aprobacion de la distribucion de un dividendo extraordinario por importe
de un euro y veinte céntimos de euro (1,20 euros) brutos por accion con derecho a
percibirlo, con cargo a reserva por prima de emision.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO NOVENO

Aprobar, en los términos de la propuesta formalmente formulada por el Consejo
de Administracion de la Sociedad en su reunion de 22 de marzo de 2011, la distribucién
de reserva por prima de emision en un importe de un euro con veinte céntimos de euro
(1,20 euros) brutos por cada accion con derecho a percibirlo.

BASE DE REPARTO:

Prima de emision: 7.991.034.105,26 euros
TOTAL: 7.991.034.105,26 eur 0s
DISTRIBUCION:

Cantidad méaxima correspondiente al pago de un
dividendo por importe de 1,20 euros brutos por
accion por la totalidad de las 4.224.064.900
acciones ordinarias en que se divide el capital de
la Sociedad a la fecha de este acuerdo, con cargo a
la reserva por prima de emision: 5.068.877.880 euros

TOTAL: 5.068.877.880 eur os

Dicho importe de un euro con veinte céntimos de euro (1,20 euros) brutos por
cada accion con derecho a percibirlo se hara efectivo a través de las entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), facultdndose al Consejo de
Administracion, con facultad de sustitucion, para que fije la fecha de abono del
dividendo, que habréa de tener lugar antes de la inscripcion registral de la fusion, designe
a la entidad que deba actuar como agente de pagos y realice las demas actuaciones
necesarias o convenientes para el buen fin del reparto.
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La efectividad de este acuerdo estard condicionada a la aprobacién de la fusion
objeto del punto octavo del orden del dia de la convocatoria por las Juntas Generales de
accionistas de las sociedades intervinientes en dicha fusion, esto es, Iberdrola, S.A. e
Iberdrola Renovables, S.A.
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PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DiA

Delegacion de facultades para la formalizacion v e ecucion de todos los
acuerdos adoptados por la Junta General de accionistas, para su elevacion a
instrumento _publico y para su _interpretacion, subsanacién, complemento,
desarrollo einscripcion.

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO DECIMO

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, facultar al
Consejo de Administracion, que podra delegar indistintamente en la Comision Ejecutiva
Delegada, en el Presidente del Consejo de Administracion, don José Ignacio Sanchez
Galén, en el Consejero Delegado, don Xabier Viteri Solaun, y en el Secretario del
Consejo de Administracion, don Santiago Martinez Garrido, con toda la amplitud que
fuera necesaria en Derecho, para ejecutar los anteriores acuerdos, pudiendo a tal efecto:

a) Desarrollar, aclarar, precisar, interpretar, completar y subsanar los acuerdos
adoptados por esta Junta General de accionistas o los que se produjeran en
cuantas escrituras y documentos se otorgaran en ejecucion de los mismos y, de
modo particular, cuantas omisiones, defectos o errores, de fondo o de forma,
impidieran el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, al Registro de la Propiedad, a la Oficina Espafiola de Patentes y
Marcas, al Registro Nacional de Asociaciones, al Registro de Fundaciones de
Competencia Estatal o, en su caso, a los Registros territoriales de asociaciones y
fundaciones de las comunidades autbnomas que corresponda 0 a cualesquiera
otros.

b) Ejecutar los acuerdos adoptados por esta Junta General de accionistas,
realizando cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios 0 convenientes a
dicho fin y otorgando cuantos documentos publicos o privados se estimaran
necesarios o convenientes para la méas plena eficacia de estos acuerdos.

C) Delegar en uno o varios de sus miembros todas o parte de las facultades que
estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de Administracion y
de cuantas le han sido expresamente atribuidas por esta Junta General de
accionistas, de modo conjunto o solidario.

d) Determinar, en definitiva, todas las demas circunstancias que fueran precisas,
adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, publicando los anuncios y
prestando las garantias que fueran pertinentes a los efectos previstos en la Ley,
asi como formalizando los documentos precisos y cumplimentando cuantos
tramites fueran oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos
sean necesarios de acuerdo con la Ley para la mas plena ejecucion de lo
acordado por la Junta General de accionistas.
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PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA

Votacion consultiva del informe sobre la politica de retribuciones de los
Consegjeros de la Sociedad del gercicio en curso (2011) v la aplicacion de la politica
deretribucionesvigente en el gercicio precedente (2010).

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL PUNTO UNDECIMO

Aprobar, con caracter consultivo, el informe sobre la politica de retribuciones de
los Consejeros de la Sociedad del ejercicio en curso (2011) y la aplicacion de la politica
de retribuciones vigente en el ejercicio precedente (2010), cuyo texto integro se puso a
disposicion de los accionistas junto con el resto de la documentacion relativa a la Junta
General de accionistas desde la fecha de su convocatoria.
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