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La presente nota sobre valores, redactada segun el anexo 11 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisidn,
de 14 de marzo de 2019, que incluye la correspondiente nota de sintesis en la Seccién |, redactada a su vez de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2017, ha sido aprobada e inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 12
de noviembre de 2024.

La presente nota sobre valores es solo una de las partes del folleto elaborado por Inmocemento, S.A. (Inmocemento) de
conformidad con el referido Reglamento (UE) 2017/1129, y se complementa con la nota de sintesis incluida en la Seccidn
| de la nota sobre valores y con el documento de registro universal de Inmocemento inscrito en los registros oficiales de la
CNMY el 12 de noviembre de 2024, asi como con cualquier eventual suplemento al mismo que pudiera aprobarse, los
cuales pueden consultarse en la pdgina web de la CNMV (www.cnmv.es)i) y en la pdgina web de Inmocemento
(www.inmocemento.es/folletos) ().

(*): Lainformacidn contenida en ese sitio web no forma parte del folleto, y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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. NOTA DE SINTESIS DEL FOLLETO RELATIVO A LA ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
INMOCEMENTO, S.A.

La presente nota de sintesis (la “Nota de Sintesis”), redactada conforme a lo previsto en el articulo 7 del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, es solo una de las partes del folleto elaborado
por Inmocemento, S.A. (“Inmocemento” o la "Sociedad”, junto con sus sociedades dependientes, el “"Grupo
Inmocemento” o el “Grupo”). La Nota de Sintesis se complementa con el documento de registro universal de
Inmocemento y con la nota sobre valores de Inmocemento inscritos en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) el 12 de noviembre de 2024 asi como con cualquier eventual suplemento a los mismos
que pudieran aprobarse (respectivamente, el “Documento de Registro” y Ia “Nota sobre Valores”, y conjuntamente con
la Nota de Sintesis, el “Folleto”), los cuales pueden consultarse en la pdgina web de la CNMV (www.cnmv.es)(l y en la
pdgina web corporativa de la Sociedad (www.inmocemento.es/folletos) ).

SUBSECCION 1—INTRODUCCION

DENOMINACION Y NUMERO INTERNACIONAL DE LOS VALORES

* Denominacién del Emisor: Inmocemento, S.A. o, abreviadamente y en el dmbito comercial, Inmocemento.

= NUmero internacional de identificacion de los valores del Emisor: el codigo ISIN de las acciones de Inmocemento es el ES0105836003.

IDENTIDAD Y DATOS DE CONTACTO DEL EMISOR

* Identidad del Emisor: el NIF de Inmocemento es A-16367328 y su cédigo LEI 959800FQZ6YAVHIPVET2.

= Datos de contacto del Emisor: los datos de contacto de Inmocemento son los siguientes:
- Calle Balmes, nim. 36, 08007, Barcelona, Espana.
- (+34) 934 964 900.

IDENTIDAD Y DATOS DE CONTACTO DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

* Identidad de la autoridad competente que ha aprobado el Folleto: Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

* Datos de contacto de la autoridad competente: los datos de contacto de la CNMV son los siguientes:
- Calle Edison, 4, 28006, Madrid, Espana.
- (+34) 900 535015.

FECHA DE APROBACION DEL FOLLETO

= Fecha de aprobacion del Folleto: el Documento de Registro y la Nota sobre Valores han sido inscritos en los registros oficiales de la CNMV el
12 de noviembre de 2024.

ADVERTENCIAS

o La Nota de Sintesis debe leerse como una infroduccién al Documento de Registro y a la Nota sobre Valores. Toda decision de invertir en las
acciones de la Sociedad debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

o Elinversor podria perder total o parcialmente el capital invertido.

o Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se presente ante un tribunal, el inversor demandante podria,
en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econdmico Europeo (EEE), tener que soportar los gastos de traduccién
del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

o Solo se exigird responsabilidad civil a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluida cualquier fraduccién de esta, y
Unicamente cuando la Nota de Sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacién con las demds partes del Folleto, o no aporte,
leida junto con las otras partes del Folleto, informacién esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en
dichos valores.

SUBSECCION 2—INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

¢ QUIEN ES EL EMISOR DE LOS VALORES?

= Domicilio social, forma juridica, identificador de entidad juridica, legislacion y pais de constitucion: Inmocemento es una sociedad andnima,
constituida en Espafia y que estd sujeta principalmente al régimen juridico establecido en el texto refundido de Ley de Sociedades de
Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”). El cddigo LEI de Inmocemento
es 959800FQZ6YAVHJIPVEI?2, y tiene su domicilio social en Barcelona (Espafia), calle Balmes, nUm. 36 (cédigo postal 08007).

Actividades principales: el Grupo Inmocemento centra su actividad, principalmente, en el negocio inmobiliario mediante el desarrollo de la
actividad de patrimonio en renta y promocién inmobiliaria y gestidon de suelo, asi como en el negocio cementero mediante el desarrollo de
la actividad de fabricacién y comercializacién de cemento y sus derivados.

Inmocemento desarrolla toda su actividad en el negocio inmobiliario y en el negocio de cementos a través de FCYC, S.A. (participada al
80,03%) y a fravés de Cementos Portland Valderrivas, S.A. (participada al 99,028%), respectivamente, y sus respectivas sociedades
dependientes y participadas.

(1): La informacién contenida en ese sitio web no forma parte de la Nota de Sintesis y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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Inmocemento se constituyd el 10 de abril de 2024 en Barcelona (Espaia) en el marco de un proceso de modificacién estructural del grupo
de empresas cuya sociedad matriz es Fomento de Construcciones y Confratas, S.A. (“FCC"). El 27 de junio de 2024, la Junta General ordinaria
de Accionistas de FCC y el accionista Unico de Inmocemento (FCC) aprobaron, sobre la base del correspondiente proyecto comuin de
escisién formulado por FCC e Inmocemento el 16 de mayo de 2024 y del correspondiente informe de experto independiente nombrado a
estos efectos por el Registro Mercantil, la escisién parcial de las unidades de negocio inmobiliaria y de cemento de FCC a favor de
Inmocemento, mediante la transmisién en bloque y por sucesidén universal de las acciones de FCYC, S.A. y de Cementos Portland Valderrivas,
S.A. fitularidad de FCC, como sociedad escindida, en favor de Inmocemento (sociedad beneficiaria de la escisidon) para, en unidad de acto
a la ejecucion de la escision, asignar las acciones nuevas emitidas por Inmocemento a los accionistas de FCC en la misma proporcién a su
participacién en el capital social de ésta (la “Escision Parcial”’). Con fecha 7 de noviembre de 2024, ha quedado inscrita en el Registro
Mercantil la escritura publica relativa a la Escision Parcial.

El Grupo desarrolla sus actividades principalmente en Espana. En concreto, el drea inmobiliaria desarrolla la préactica totalidad de su
actividad en dicho mercado (tiene en propiedad algunos activos en Reino Unido, Rumania o Croacia), mientras que la unidad de Cemento
desarrolla su actividad principalmente en Espaia, pero tiene presencia en otros mercados (principalmente, en Reino Unido y Tunez).

Accionistas significativos: la siguiente tabla muestra los accionistas de Inmocemento que tendrdn la consideracidén de “accionistas
significativos” conforme a la normativa de mercado de valores, una vez admitidas a negociacién las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia (las “Bolsas de Valores espanolas”):

NUm. derechos de voto NUm. derechos de voto Porcentaje sobre el total
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS directos indirectos de derechos de voto("
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V....ccooeiieciieieeeieene 275.695.863 40.930.869 69,61%(2
D. Carlos SHM HEIUB) ..ot s 0 54.203.535 11.92%
Dia. Melinda French Gatesil.....c..cveiveeienieieinieeerciceeeeereeeeeeeeees 0 19.338.232 4,25%
Dna. Esther Koplowtiz Romero de Juseu . 157.671 14.479.25069) 3.22%
OFrOS ACCIONISTAS ...ttt 50.072.712 11,00%(6)
Total 454.878.132 100%

Fuente: Seglin comunicaciones efectuadas ala CNMV por los accionistas de FCC (pagina web de la CNMV consultada a la fecha de la Nota de Sintesis) y, en algunos casos, la informacién que

ha sido proporcionada por los accionistas de la Sociedad.

(1):  Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. no estd controlada por ninguna persona o entidad directa o indirectamente, ni de forma concertada entre varias.

(2): Se hace constar que, exclusivamente a los efectos de las reglas de cémputo de los derechos de voto del régimen de participaciones significativas y de ofertas publicas de adquisicion
previstas, respectivamente, en los articulos 24.2.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y 5.1.d) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, se atribuyen a Control Empresarial de
Capitales, S.A. de C.V. los derechos de voto correspondientes a 14.476.218 acciones propiedad de Dia. Esther Koplowitz Romero de Juseu a través de Nueva Samede 2016, S.L.U. (sociedad
100% controlada por aquélla), representativas del 3,18% sobre el total de derechos de voto, por encontrarse estas acciones pignoradas en virtud de un derecho real de prenda en favor de
Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. en garantia de determinadas obligaciones financieras asumidas frente a ésta por Dia. Esther Koplowitz Romero de Juseu. No obstante, Control
Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. no ostenta derecho de propiedad ni de voto alguno sobre el referido 3,18% fitularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U.

(3): A través de Finver Inversiones 2020, S.L.U. que pertenece al 100% a Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V., que a su vez es controlada por D. Carlos Slim Held.

(4): A través de Pivotal Philantropies Foundation.

(5): Através de Nueva Samede 2016, S.L.U., sociedad 100% controlada por Dia. Esther Koplowitz Romero de Juseu.

(6): Correspondiendo a 7 de noviembre de 2024: (i) a institucional nacional un 0,90% (repartido entre 310 accionistas); (i) a minorista nacional un 2,87% (repartido entre 13.180 accionistas); y (iii)
a institucional internacional un 7,23% (repartido entre un minimo de 94 accionistas que se corresponde con el niUmero de entidades intermediarias que custodian acciones por cuenta de
beneficiarios Ultimos o de otra entidad intermediaria, por lo que se desconoce el nimero concreto de accionistas que son beneficiarios Ultimos).

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley de los Mercados de Valores, se hace constar que Inmocemento se encuentra controlada
por Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., sociedad andnima de capital variable de nacionalidad mexicana, que pertenece en su
totalidad, de manera directa o indirecta, a través del Fideicomiso F/125, a determinados miembros de la familia de D. Carlos Slim HelU, y que,
a su vez, no estd controlada por ninguna persona o entidad directa o indirectamente, ni de forma concertada en varias.

= Consejo de Administracién: la composiciéon del Consejo de Administraciéon de Inmocemento es la siguiente:

Fecha primer Fecha Ultimo Accionista que propuso
Nombre Cargo Categoria nombramiento nombramiento su nombramiento
Conftrol Empresarial de
D. Juan Rodriguez Torres ........ccccceereccuae Presidente Dominical 28/10/2024 28/10/2024 Capitales, S.A. de C.V.
Conftrol Empresarial de
D. Gerardo Kuri Kaufmann..........ccceceeeneene. Vicepresidente 1° Dominical 28/10/2024 28/10/2024 Capitales, S.A. de C.V.
Nueva Samede 2016,
Dna. Alicia Alcocer Koplowitz .................... Vicepresidenta 2¢ Dominical 28/10/2024 28/10/2024 S.Lu.m
D Pablo Colio Abril .. Vocal Ejecutivo 28/10/2024 28/10/2024 -

Conftrol Empresarial de

D. Carlos Sim Hel ..o Vocal Dominical 28/10/2024 28/10/2024 Capitales, S.A. de C.V.
Nueva Samede 2016,
Dna. Esther Alcocer Koplowitz.................... Vocal Dominical 28/10/2024 28/10/2024 S.Lu.m
Conftrol Empresarial de
D. Alejandro Aboumrad Gonzdlez............. Vocal Dominical 28/10/2024 28/10/2024 Capitales, S.A. de C.V.
Nueva Samede 2016,
Dna. Esther Koplowitz Romero de Juseu ... Vocal Dominical 28/10/2024 28/10/2024 S.LuU.m
DAa. Giselle Mordn Jiménez ..o Vocal Independiente 28/10/2024 28/10/2024 --
D. Elias Fereres Castiel.......coveivireenireennns Vocal Independiente 28/10/2024 28/10/2024 --

D. Alvaro Vézquez de Lapuerta... Vocal Independiente 28/10/2024 28/10/2024 --

(1):  Sociedad controlada al 100% por Dia. Esther Koplowitz Romero de Juseu.

D. Felipe Bernabé Garcia Pérez es Secretario no consejero del Consejo de Administracién de Inmocemento y D. José Maria Richi Alberti es
Vicesecretario no consejero.

= Auditores: los estados financieros consolidados de propdsito especial de la Sociedad relativos a los ejercicios 2023, 2022 y 2021, asi como el
balance de situacion individual de Inmocemento de fecha 7 de noviembre de 2024, han sido auditados por Ernst & Young, S.L. (“EY"), con
domicilio social en Madrid (Espafia), en la calle Raimundo Ferndndez Villaverde, nim. 65 (codigo postal 28003), e inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0530. Asimismo, los estados financieros semestrales resumidos consolidados de propdsito
especial de la Sociedad relativos al primer semestre de 2024 han sido objeto de revision limitada por EY.
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Los informes de auditoria y de revision limitada de los referidos estados financieros consolidados de propdsito especial de Inmocemento
contienen una opinién favorable sin salvedades.

¢ CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA FUNDAMENTAL RELATIVA AL EMISOR?

Informacién financiera histérica e intermedia seleccionada: tal y como se ha mencionado anteriormente, Inmocemento es una sociedad de
reciente creacién, constituida en abril de 2024, por lo que no dispone, a nivel individual y consolidado, de informacién financiera histérica ni
de informacién financiera intermedia. No obstante, a los efectos de la solicitud de admisidon a negociacién de las acciones de la Sociedad en
las Bolsas de Valores espanolas, Inmocemento ha formulado, con fecha 7 de noviembre de 2024, unos estados financieros consolidados de
propésito especial relativos a los ejercicios 2023, 2022 y 2021, que han sido auditados por EY y unos estados financieros semestrales resumidos
consolidados de propdsito especial relativos al primer semestre de 2024 que han sido igualmente objeto de revisién limitada por EY, elaborados
todos ellos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (las “NIF"), con el objetivo de presentar informacién
agregada y consolidada de las unidades de negocio adquiridas por Inmocemento en el marco de la Escisién Parcial bajo la hipbtesis de que
las referidas unidades de negocio que han dado lugar a la creacién del Grupo Inmocemento se hubieran aportado el 1 de enero de 2021.

Las siguientes tablas incluyen informacién financiera consolidada seleccionada de Inmocemento correspondiente a los ejercicios 2023, 2022
y 2021 y al primer semestre de 2024 extraidas de los estados financieros consolidados de propdsito especial referidos en el parrafo anterior.

= Cuenta de resultados consolidada de propésito especial seleccionada:
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 30/06/2024

Variacion
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE PROPOSITO ESPECIAL SELECCIONADA Auvditado Auvditado Auditado  No auditado®  15.2024-15.2023
(segun NIIF) (miles €) (miles €) (miles €) (miles €) (%)
Importe neto de la cifra de NEgOCIOS .........ccccuveiiiiiiniiiiiiiccces 867.673 787.139 582.965 447.801 (0,21)
Otros ingresos de explotaCION ........cceueueueieieieieieieeeieee e 31.034 29.455 20.810 20.398 45,27
Resultado de explotaCION........ciiieiireeee s 184.871 (37.591) 209.290 149.003 5,84
Resultado atribuido a la entidad dominante...........cccciciiiiicinne. 225.236 (116.109) 131.222 77.858 (5,10)
Crecimiento interanual del importe neto de la cifra de negocios ....... 10,23% 35,02% % -% -
Margen de resultado neto de explotacion(@...........cceeeeeivieeieiseneninns 21.31% (4,78)% 35.90% 33.27% 6,04
Resultado bdasico por AcCiON (€N EUIOS).....c.covveeiieieiririeieeieeeeieeine 1.876,97 (967.58) 1.093.52 1.297,63 (5,10)

(1):  Informacién financiera objeto de revision limitada.
(2): Se corresponde con el Margen EBIT, que es una medida alternativa de rendimiento. Se calcula como el cociente entre el resultado neto de explotacién (EBIT) y el importe neto de la cifra
de negocios en cada caso.

= Balance de situacién consolidado de propésito especial seleccionado:

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 30/06/2024
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE PROPOSITO ESPECIAL SELECCIONADO Auditado Avuditado Avuditado No auditado(
(segun NIIF) (miles €) (miles €) (miles €) (miles €)
Total activo 4.375.950 4.093.830 4.171.768 4.429.420
Patrimonio neto 2.660.997 2.488.854 2.570.106 2.845.364
Deuda financiera neta@ 1.180.940 1.071.235 1.012.605 964.086

(1):  Informacién financiera objeto de revision limitada.

(2): Medida alternativa de rendimiento. Se calcula como el total de la suma de las partidas de endeudamiento (corriente y no corriente) con entidades de crédito, otras obligaciones y
empréstitos, acreedores por arrendamiento financiero y otras deudas financieras con terceros, negocios conjuntos y asociados del pasivo del balance de situacion consolidado de propdsito
especial de Inmocemento, menos los activos financieros corrientes, la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

= Estado de flujos de efectivo consolidado de propdsito especial seleccionado:
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 30/06/2024

Variaciéon
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE PROPOSITO ESPECIAL Auditado Auditado Auditado  No auditado® ~ 15.2024-15.2023
(segun NIIF) (miles €) (miles €) (miles €) (miles €) (%)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion . 280.154 153.045 164.894 160.827 9.94
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (181.984) (168.085) 34.312 (18.978) (204,67)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion............c.cccceeeee. (87.865) (17.141) (128.336) (100.314) 33,10

Wlnformock’)n financiera objeto de revision limitada.

Los estados financieros consolidados de propédsito especial relativos a los ejercicios 2023, 2022 y 2021 (con su correspondiente informe de
auditoria), asi como los estados financieros semestrales resumidos consolidados de propdsito especial relativos al primer semestre de 2024 (con
su correspondiente informe de revision limitada), pueden consultarse en la pdgina web corporativa de Inmocemento
(www.inmocemento.es/magnitudes-financieras), asi como en el Documento de Registro. Desde el 30 de junio de 2024 hasta la fecha de la
Nota de Sintesis, no se han producido cambios significativos en las actividades y los ingresos y gastos del Grupo Inmocemento.

¢ CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR?

Conforme a lo estipulado en el articulo 7.6 del Reglamento (UE) 2017/1129 se incluye a continuacién una seleccién de los riesgos especificos
relacionados con los sectores de actividad en los que el Grupo opera (inmobiliario y cementos), asi como de los riesgos especificos propios
del Grupo que se contienen en el Documento de Registro.
(A) Riesgos especificos de Inmocemento como sociedad beneficiaria de la Escisién Parcial:
1. La informacién financiera histérica e intermedia incluida en el Documento de Registro es limitada y puede no ser indicativa de los
resultados futuros del Grupo.
2. Inmocemento podria verse afectada negativamente por aspectos derivados de la Escisién Parcial y, en particular, por no alcanzar los
objetivos perseguidos con la misma, por la potencial pérdida de sinergias con el grupo FCC vy, en particular, con su estructura de
financiacion, asi como por la responsabilidad por deudas surgida a resultas de la Escision Parcial.
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3. Riesgos derivados de la dependencia de FCC en relacién con determinados servicios de apoyo, administrativos y otros servicios
centrales.

4. Riesgos derivados de la existencia de un accionista de control en Inmocemento.

(B.1) Riesgos estratégicos y operativos comunes a los negocios del Grupo:

5. Riesgos derivados de participaciones en sociedades en las que el Grupo Inmocemento no ostenta el control.

(B.2) Riesgos estratégicos y operativos relacionados especificamente con el area Inmobiliaria:
6. La valoracién de la cartera de inversiones inmobiliarias relacionadas con la actividad Inmobiliaria del Grupo Inmocemento podria
deteriorarse como consecuencia del entorno de tipos de interés elevados y de la evolucién del mercado.
7. La valoracién de las existencias relacionadas con la actividad Inmobiliaria del Grupo Inmocemento podria deteriorarse como
consecuencia de varios factores.
(B.3) Riesgos estratégicos y operativos relacionados especificamente con el drea de Cemento:
8. Eldrea de negocio de Cemento del Grupo requiere un consumo energético significativo, exponiendo al Grupo alriesgo de fluctuaciones
en los precios de la energia.
(C) Riesgos financieros:
9. Inmocemento es una sociedad holding por lo que sus resultados vy situacién financiera dependerdn de los fondos que perciba de las
sociedades del Grupo y de su capacidad para distribuir dividendos.
10. La operativa del Grupo Inmocemento depende de la liquidez disponible y, en particular, de su capacidad de endeudamiento.
11. Una parte significativa de la deuda financiera bruta del Grupol(2 estd referenciada a tipos de interés variable, cuyo incremento podria
suponer un mayor gasto financiero.

SUBSECCION 3—INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS VALORES

¢ CUALES SON LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS VALORES?

= Tipo, clase e ISIN: los valores objeto de admisién a negociacién en las Bolsas de Valores espanolas son la totalidad de las acciones que
componen el capital social de la Sociedad. Las acciones de la Sociedad son acciones ordinarias, de la misma clase y serie, integramente
suscritas y desembolsadas, y representadas mediante anotaciones en cuenta. El cédigo ISIN de las acciones es el ES0105836003.

Moneda, denominacidn, valor nominal y nGmero de valores emitidos y vencimiento: las acciones de la Sociedad objeto de admisién a
negociacion en las Bolsas de Valores espanolas representan una Unica serie de 454.878.132 acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas. Las acciones de la Sociedad estdn denominadas en euros (€) y representan la totalidad del capital social
emitido, esto es, 227.439.066 euros.

Derechos inherentes a los valores: las acciones de la Sociedad son ordinarias y otorgan a sus titulares los derechos previstos para los
accionistas en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad, entre los que se incluyen los siguientes derechos:
(i) a dividendos; (i) de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad:; (i) de suscripcion preferente y asignacién
gratuita en la oferta de suscripcién de valores de la misma clase; (iv) de participacion en los beneficios de la Sociedad; (v) de participacién
en cualquier excedente en caso de liquidacién; y (vi) de informacién. Al ser las acciones de la Sociedad ordinarias, no otorgan el derecho
a percibir un dividendo minimo. El derecho a dividendo de las acciones de Inmocemento surgird Unicamente a partir del momento en que
la Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucidén de cantidades a cuenta del dividendo, el Consejo de Administracién, acuerdo
un reparto de ganancias sociales.

Prelacién de valores: las acciones de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en el articulo 93.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, otorgan el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad
una vez satisfechos los derechos correspondientes a sus acreedores.

Restricciones a la libre negociabilidad de los valores: no existe restriccion alguna a la libre fransmisibilidad de las acciones de la Sociedad,
por lo que serdn libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y demds normativa de desarrollo.

Politica de dividendos y distribucion de resultados: Inmocemento no ha adoptado ninguna politica concreta en materia de distribucion de
dividendos o de remuneracién a los accionistas, de modo que el reparto de dividendos se revisa con cardcter anual. Inmocemento
tampoco ha repartido dividendos al tratarse de una sociedad de reciente constitucion. En la actualidad no existen restricciones al reparto
de dividendos, si bien el eventual reparto de estos o, en su caso, de otras formas de remuneracién al accionista, dependerd de lo que
apruebe la Junta General de Accionistas en cada momento.

¢ DONDE SE NEGOCIARAN LOS VALORES?

= Admisién a negociacién de las acciones: Inmocemento ha solicitado la admisién a negociacién de la totalidad de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores espafolas (Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia), asi como su inclusion en el Sistema
de Interconexién Bursdtil (SIBE). Estd previsto que la admision a negociacion de las acciones de Inmocemento y que el primer dia de
negociacion de las acciones en las Bolsas de Valores espanolas sea el 12 de noviembre de 2024.

¢ CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS DE LOS VALORES?

Conforme a lo estipulado en el articulo 7.7 del Reglamento (UE) 2017/1129 se incluye a continuacién seleccién de los riesgos especificos
relacionados con las acciones que se confienen en la Nota sobre Valores.

(2): Medida alternativa de rendimiento. Se calcula como la suma de las partidas de endeudamiento (corriente y no corriente) con entidades de crédito,
ofros obligaciones y empréstitos, acreedores por arrendamiento financiero y otras deudas financieras con terceros, negocios conjuntos y asociados del
pasivo del balance de situacion consolidado de propdsito especial de Inmocemento.

_4-



1. El precio de referencia inicial de cotizacién de las acciones de Inmocemento fijado por la Sociedad puede no corresponderse con el
valor de mercado de las acciones de Inmocemento una vez que éstas se admitan a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas.
Ademds, la volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad podria ocasionar que los inversores no puedan vender
suUs acciones a un precio igual o superior al precio de referencia inicial de las acciones de Inmocemento o al que las compren.

2. El valor agregado post-escision de las acciones de Inmocemento y de FCC podria no ser igual o superior al valor de cotizacién de las
acciones de FCC antes de la Escisién Parcial.

3. Cualquier retraso en la admisién a negociacién de las acciones de Inmocemento podria limitar significativamente su liquidez y
dificultaria su venta hasta que fueran admitidas a negociacion. Una vez admitidas a negociacion, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacién activa de las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espafiolas y que haya una liquidez
suficiente para las mismas.

4. Ventas sustanciales de acciones de Inmocemento tras la admision a negociacién, que pueden producirse en particular a resultas de la
Escision Parcial, podrian tener un impacto sustancial negativo en el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad.

SUBSECCION 4—INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LA OFERTA

¢EN QUE CONDICIONES Y PLAZOS PUEDO INVERTIR EN ESTE VALOR?

Las acciones de la Sociedad podrdn adquirirse y venderse en las Bolsas de Valores espanolas desde el inicio de negociacién de las acciones
de Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas, esto es, el 12 de noviembre de 2024.

¢ QUIEN ES LA PERSONA QUE SOLICITA LA ADMISION A NEGOCIACION?

La propia Sociedad.

¢POR QUE SE HA ELABORADO ESTE FOLLETO?

La Nota sobre Valores ha sido elaborada en el marco de la solicitud de admisién a negociacién de la totalidad de las acciones de la Sociedad

en las Bolsas de Valores espanolas a través del Sistema de Interconexiéon Bursdtil (SIBE).

= Ausencia de fondos procedentes de la admisidn, costes y gastos: ni la Sociedad (ni ninguno de sus accionistas) recibird fondos o ingresos
por la admisién a negociacién de sus acciones. Todos los costes y gastos asociados a la admisién a negociacion serdn asumidos por
Inmocemento.

= Posibles conflictos de intereses importantes para la admisiéon a negociacion: no existen.




Il. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de tomar la decisidn de realizar una inversion en las acciones de Inmocemento, S.A. (“Inmocemento”,
o la "Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Inmocemento” o el “Grupo”)
los accionistas y/o potenciales inversores deberdn sopesar detenidamente los factores de riesgo especificos
sobre los valores que se exponen a continuacién, ademds de los factores de riesgo propios del Grupo
Inmocemento y de los sectores de actividad en los que opera que se incluyen en la Seccidon | del documento
de registro universal de la Sociedad inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “CNMV”) el 12 de noviembre de 2024 (junto con cualquier eventual suplemento al mismo que
pudiera aprobarse, el “Documento de Registro”).

Cualquiera de estos riesgos, si se materializase, podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotaciéon y/o la situacion financiera del Grupo Inmocemento, asi como
afectar negativamente a la valoracion de la Sociedad y, en consecuencia, al precio de cotizacién de las
acciones de Inmocemento una vez que éstas se admitan a negociacién en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia (las “Bolsas de Valores espanolas”). Ademds, en el futuro, riesgos
actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por la Sociedad en el momento actual
podrian tener, asimismo, un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de explotacion
y/o la situacién financiera del Grupo Inmocemento, asi como afectar negativamente a la valoracion de la
Sociedad y al precio de cotizacidn de sus acciones. La materializacién de cualquiera de estos riesgos podria
conllevar, asimismo, una pérdida total o parcial de la inversidn realizada por los accionistas y/o inversores.

No obstante, actualmente hay otros riesgos sobre los valores que no se han incluido en esta seccidon de la
nota sobre valores (la “Nota sobre Valores™”) de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento (UE) 2017/1129"), por
considerarse de menor importancia o por fratarse de riesgos de tipo genérico, tales como aquellos riesgos
que podrian afectar en general a inversores extranjeros (podrian verse afectados, por ejemplo, por el
mecanismo de confrol de inversiones exiranjeras directas en sociedades espanolas y/o ver limitada su
capacidad de emprender acciones legales o ejecutar resoluciones frente a la Sociedad o miembros del
Consejo de Administracion) o aquellos riesgos que podrian afectar en general a accionistas residentes en
paises con divisas distintas del euro o en otras jurisdicciones distintas de la espaiola (podrian ver limitado o
impedido, por ejemplo, el ejercicio de sus derechos de suscripcion preferente y/o tener un riesgo de inversion
adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la fenencia de las acciones).

1. El precio de referencia inicial de cotizacién de las acciones de Inmocemento fijado por la Sociedad
puede no corresponderse con el valor de mercado de las acciones de Inmocemento una vez que éstas
se admitan a negociacién en las Bolsas de Valores espanolas. Ademds, la voldtilidad del precio de
cofizacion de las acciones de la Sociedad podria ocasionar que los inversores no puedan vender sus
acciones a un precio igual o superior al precio de referencia inicial de las acciones de Inmocemento o
al que las compren.

Tal y como se detalla en los puntos 5.3.1 y 6.1 de la Nota sobre Valores, estd previsto que el primer dia de
cotizacién de las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas a través del Sistema de
Interconexién Bursdtil (SIBE) sea el 12 de noviembre de 2024, habiéndose fijado por la Sociedad el precio de
referencia inicial de cotizacién de las acciones de Inmocemento en 4,25 euros por accion, sobre la base del
informe emitido por BDO Auditores, S.L.P. que establece un rango indicativo de precios razonables en el
marco de la operacion contemplada.

Dado que las acciones de la Sociedad no han estado admitidas a negociacién previamente en ningin
mercado y que el precio de cotizacién de la acciones de Inmocemento vendrd determinado, como para
cualqguier accién, por el volumen y condiciones de la oferta y demanda en mercado de las acciones tras la
admisidén a negociacion de éstas en las Bolsas de Valores espanolas, es posible que el precio de referencia
inicial fijado (4,25 euros por accidn) no se corresponda con el valor de mercado de las acciones y que,
como resultado, el precio de negociacién de las acciones tras su admisién a negociacién sea voldtil, esté



sujeto a caidas y que, en un futuro, varie significativamente en comparacién con el precio de referencia
inicial establecido.

El precio de mercado de las acciones de la Sociedad puede ser voldtil y sufrir oscilaciones relevantes en
breves periodos temporales. En este sentido, el precio de las érdenes de compra y venta que se cursen sobre
acciones de la Sociedad podrd venir determinado por diversos factores tales como, por ejemplo, (i) las
condiciones generales de la economia y/o la situacidon de los mercados financieros espanoles o
internacionales; (i) los resultados de explotacidén o la situacion financiera real o prevista de la Sociedad y/o
del Grupo o la capacidad del Grupo para mantener su posicidn en los negocios en los que opera; (iii) las
expectativas de los negocios y sectores en los que el Grupo opera; (iv) las recomendaciones de los analistas
financieros sobre la Sociedad, el Grupo y/o sobre los sectores y mercados en los que opera; (v) cualquier
publicidad negativa; (vi) el interés de los inversores; (vii) la evolucidén normativa o juridica, incluidos cambios
en la legislacién fiscal; (viii) operaciones de venta de acciones de la Sociedad o la percepcidén de que éstas
pueden producirse, en particular por parte de aguellos accionistas que hayan recibido acciones de la
Sociedad a resultas de la Escision Parcial (segun se define en el punto 3 de la Nota sobre Valores) (véase el
factor de riesgo num. 4 de la Nota sobre Valores); y/o (ix) eventuales emisiones de acciones de la Sociedad,
o de valores similares o de naturaleza andloga, o la percepcidn por parte del mercado de que podrian
realizarse.

A lo largo de los Ultimos anos, los mercados de valores en Espana y en el resto del mundo han sufrido una
importante volatilidad en los precios de cotizacién y en los volUmenes de contratacion que, con frecuencia,
no estd relacionada con el rendimiento operativo subyacente de las sociedades correspondientes. Esta
volatilidad podria afectar negativamente al precio de mercado de las acciones de la Sociedad con
independencia de sus resultados y situacion financiera.

En consecuencia, la Sociedad no puede asegurar que sus acciones vayan a cotizar en un futuro a un precio
igual o superior al precio de referencia inicial establecido o al precio al que los inversores adquieran acciones
de Inmocemento. El precio de referencia inicial de las acciones de la Sociedad no prejuzga en modo alguno
el precio al que podrian negociarse en un futuro las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores
espanolas.

Existe la posibilidad, por tanto, de que los accionistas de Inmocemento o los inversores que adquieran
acciones de la Sociedad no puedan vender las acciones de su titularidad a un precio igual o superior al
precio de referencia inicial de las acciones de Inmocemento o al precio al que los inversores adquieran
acciones de la Sociedad por lo que podrian no recuperar su inversién y experimentar pérdidas.

2. El valor agregado post-escision de las acciones de Inmocemento y de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. (FCC) podria no ser igual o superior al valor de cotizacién de las acciones de FCC antes
de la Escision Parcial.

El Ultimo dia de coftizacién de las acciones de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (“FCC”) con
derecho a participar en la Escision Parcial (last trading date) ha sido el 7 de noviembre de 2024, fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil de la escritura pUblica relativa a la Escision Parcial. En dicha sesion bursdtil,
el precio de cierre de la accién de FCC se ha situado en 13,06 euros por accidn. En este sentido, el 8 de
noviembre de 2024 ha sido la primera sesidon bursdtil en la que las acciones de FCC han cotizado sin derecho
a participar en la Escision Parcial (ex date). En dicha sesion bursdtil, el precio de cierre de la accién de FCC
se ha situado en 9,42 euros por accidn, lo gue supone un descenso del 27,87% con respecto a la anterior
sesion bursdtil.

Sin perjuicio de lo anterior, el referido precio de cotizacién de las acciones de FCC sin derecho a participar
en la Escision Parcial (ex date) en la sesidn bursdtil del 8 de noviembre de 2024 y siguientes puede que adn
no refleje con exactitud el valor de las acciones de FCC descontando las aportaciones realizadas a
Inmocemento en el marco de la Escisién Parcial (participaciéon en FCYC, S.A. con un 80,03% de su capitall
social y en Cementos Portland Valderrivas, S.A. con un 99,028% de su capital social).



Por otro lado, tal y como se indica a lo largo de la Nota sobre Valores, estd previsto que el primer dia de
cotizacién de las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas a través del Sistema de
Interconexién Bursdtil (SIBE) sea el 12 de noviembre de 2024, habiéndose fijado por la Sociedad el precio de
referencia inicial de cotizacién de las acciones de Inmocemento en 4,25 euros por accion.

No existen garantias de que el valor de mercado agregado de las acciones de FCC tras la Escisién Parcial
y de las acciones de Inmocemento vaya a ser igual o superior al valor de mercado de las acciones de FCC
con cardcter previo a la formalizacién de la Escisidon Parcial.

3. Cualquier retraso en la admisién a negociacién de las acciones de Inmocemento podria limitar
significativamente su liquidez y dificultaria su venta hasta que fueran admitidas a negociacion. Una vez
admitidas a negociacién, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de las
acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas y que haya una liquidez suficiente para
las mismas.

Estd previsto que la admision a negociacién de las acciones de Inmocemento y que el primer dia de
negociaciéon de las mismas en las Bolsas de Valores espanolas sea el 12 de noviembre de 2024 (véase el
punto 6.1 de la Nota sobre Valores). Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursdtfil de las acciones
de Inmocemento privaria de liquidez en el mercado a dichos valores, dificultando a los accionistas de la
Sociedad la venta de las mismas.

Una vez que las acciones de Inmocemento sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores
espanolas, y sin perjuicio de que la Sociedad ha suscrito un confrato de liquidez de conformidad con la
Circular 1/2017, de 26 de abiril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los contratos de
liquidez (la “Circular 1 /2017") con el Unico objeto de favorecer la liquidez y regularidad de la cotizacion de
las acciones de la Sociedad (véase el punto 6.4 de la Nota sobre Valores), no existen garantias respecto al
volumen de confratacion que alcanzardn las acciones de la Sociedad ni respecto a su nivel de liquidez por
lo que existe el riesgo de que no se desarrolle, o que no se mantenga en el tiempo, un mercado de
negociaciéon activo y liquido para las mismas. Esto podria suponer que los accionistas de Inmocemento o los
inversores que adquieran acciones de la Sociedad no encuentren contrapartida para las acciones de
Inmocemento y, en consecuencia, que no puedan readlizar en el mercado, y en el momento en que
prevean, la operacién de compra o venta deseada. Por tanto, la inversidn en acciones de la Sociedad
podria conllevar una liquidez menor que la inversidn en otras companias cuyas acciones se encuentran ya
admitidas a negociacién en mercados regulados.

A este respecto, se hace constar que, sin perjuicio de que la Sociedad considera que las acciones de
Inmocemento contardn con una distribucién suficiente en cumplimiento de lo previsto en el articulo 66.7 del
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, en la medida en que el nUmero de acciones de la Sociedad
(454.878.132 acciones) y su grado distribucidn entre el publico (véase el punto 16.1 del Documento de
Registro) serian suficientes para que exista un volumen de negociaciéon adecuado y que, por tanto, el
mercado opere adecuadamentel®), el capital flotante (free float) de la Sociedad asciende actualmente,
segun la informaciéon de la que dispone Inmocemento, al 11,00% lo que supone que se situa por debajo del
umbral del 25% establecido en el referido articulo 66.7 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, que
evidenciaria la existencia de una distribucién suficiente.

Por ofro lado, un volumen reducido de negociacion de las acciones de la Sociedad puede producir
alteraciones significativas en el precio de cotizacién de las acciones de Inmocemento cuando se infroducen

(3): Dada las caracteristicas de la operacién societaria de modificacion estructural de la que trae causa la admisién a negociacion de las
acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espafiolas, es decir, la Escisiéon Parcial, y conforme a sus términos y condiciones, el
numero de acciones de Inmocemento y su grado de distribucién entre el publico son los mismos que el nUmero de acciones de FCCy
su grado de distribucién entre el publico en el momento de la ejecucion de la Escisidon Parcial. A este respecto, a cierre de la sesion
bursdtil del 7 de noviembre de 2024, el volumen de negociacién medio diario en efectivo de acciones de FCC en los Ultimos 12 meses
en las Bolsas de Valores espanolas ascendié a 408.015 euros (425.916 euros en los Ultimos 6 meses y 530.286 euros en los Ultimos 3 meses)
y el volumen de negociacién medio diario en acciones de acciones de FCC en los Ultimos 12 meses en las Bolsas de Valores espaiolas
ascendié a 30.801 acciones (31.505 acciones en los Ultimos 6 meses y 39.924 acciones en los Ultimos 3 meses). En todas las sesiones
bursdtiles de los Ultimos 12 meses se han negociado acciones de FCC.



érdenes por un volumen superior al habitual, sin que ello sea directamente atribuible a la evolucion del
negocio o a la situacién financiera de la Sociedad.

4. Ventas sustanciales de acciones de Inmocemento fras la admisién a negociacion, que pueden
producirse en particular a resultas de la Escision Parcial, podrian tener un impacto sustancial negativo
en el precio de cotizacidn de las acciones de la Sociedad.

Una vez que se dé inicio a la negociacién bursdtil de las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores
espanolas a través de Sistema de Interconexion Bursdtil (SIBE) se podrian producir ventas sustanciales de
acciones de la Sociedad vy, en particular, por parte de los accionistas de FCC a los que se les han asignado
las acciones de Inmocemento a resultas de la Escision Parcial en la medida en que a partir de ese momento
podrdn vender las acciones en mercado por las razones que sean, entre ellas, el no deseo de tener una
inversidon en los negocios que han sido objeto de la Escisién Parcial de forma independiente a la inversidén en
FCC.

Ventas sustanciales de acciones de Inmocemento fras la admision a negociacién, o la percepcién por el
mercado de que estas ventas pueden producirse, podrian tener un impacto sustancial negativo en el precio
de cotizacion de las acciones de la Sociedad, que podria experimentar fuertes caidas. La caida en el precio
de las acciones de Inmocemento se podria materializar si tuvieran lugar dichas ventas y nuevos o
potenciales inversores se abstuvieran de comprar acciones de la Sociedad en el mismo volumen, por
ejemplo, porque Inmocemento aln no tiene un historial suficiente como compania independiente separada
de FCC.

5.  Inmocemento no puede asegurar que vaya a distribuir dividendos en el futuro a los accionistas de la
Sociedad.

La Sociedad no ha adoptado ninguna politica concreta en materia de distribucién de dividendos o de
remuneracién de los accionistas, de modo que el reparto de dividendos se revisard con cardcter anual
(véase el punto 18.5.1 del Documento de Registro).

La distribucidon de dividendos o de remuneracidén de los accionistas que, eventualmente, la Sociedad
acuerde, dependerd de diversos factores, incluyendo, fundamentalmente, (i) los fondos que perciba de las
sociedades del Grupo y la capacidad de éstas para distribuir dividendos (véase el factor de riesgo nUm. 15
del Documento de Registro y, en particular, las restricciones en materia de distribucién de dividendos
contempladas en determinados contratos de financiacion de sociedades del Grupo descritas en el punto
8.1.(B) del Documento de Registro); (ii) las limitaciones que pudiera asumir la Sociedad con sus acreedores
en el marco de los contratos de financiacién que pueda suscribir; (iii) la satisfactoria gestion del negocio y
sus resultados operativos; (iv) la generacion de beneficios y la disponibilidad de reservas distribuibles; (v) la
existencia o no de oportunidades de inversién atractivas que generen valor para los accionistas del Grupo;
asi como (vi) otros factores que Inmocemento considere pertinentes en cada momento.

Debido a su condicién de sociedad holding, Inmocemento desarrolla toda su actividad en el negocio
inmobiliario a través de FCYC, S.A. (participacion efectiva del 80,03%) y en el negocio de cemento a través
de Cementos Portland Valderrivas, S.A. (participacién efectiva del 99,52%), y sus respectivas sociedades
dependientes y participadas. En este sentido, los resultados y situacién financiera de Inmocemento
dependerdn de los fondos que perciba de las sociedades del Grupo y de su capacidad para distribuir
dividendos. A este respecto, se hace constar que ni FCYC, S.A. ni Cementos Portland Valderrivas, S.A. han
distribuido dividendos durante los ejercicios 2023, 2022 y 2021, ni en el franscurso del ejercicio 2024 y que, sin
perjuicio de que determinadas sociedades filiales de FCYC, S.A. y de Cementos Portland Valderrivas, S.A. si
que han distribuido dividendos en los ejercicios 2023, 2022 y 2021 y en el transcurso del ejercicio 2024, algunas
de ellas (en particular, Realia Patrimonio, S.L.U. y Jezzine Uno, S.L.U.) tienen condicionada la distribucién de
dividendos al cumplimiento de determinadas ratios financieras conforme a lo establecido en los
correspondientes contratos de financiacién (véase el factor de riesgo nUm. 16 del Documento de Registro y
el punto 8.1.(B) del Documento de Registro).



Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo establecido en el texto refundido de Ley de Sociedades
de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”), Inmocemento deberd destinar a la reserva legal, con cardcter previo a la distribucién de
dividendos, un importe al menos igual al 10% del beneficio de cada ejercicio hasta que esta reserva
alcance, al menos, el 20% del capital social suscrito. Se hace constar que a la fecha la Nota sobre Valores
la Sociedad no tiene dotado ningun importe relativo a la referida reserva legal.

En cualquier caso, el eventual reparto de dividendos o, en su caso, la aprobacion de otras formas de
remuneracion al accionista conforme a la legislacién aplicable dependerd de lo que apruebe la Junta
General de Accionistas en cada momento, de conformidad con las propuestas que el Consejo de
Administracidén de Inmocemento someta a su aprobacidn, por lo que no hay seguridad de que
Inmocemento pague dividendos efectivamente, o de que, si paga dividendos, cudl serd el importe de los
mismos. Ademds, dado que el reparto de dividendos habrd de acordarse, en todo caso, con respeto a las
reglas establecidas en la Ley de Sociedades de Capital sobre esta materia, el Grupo no puede asegurar
gue en el futuro no existan restricciones al reparto de dividendos.

Por todo ello, la Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a distribuir dividendos o que, en el caso
de hacerlo, los dividendos vayan a mantenerse o aumentar progresivamente con el tiempo.



. INFORMACION DE LOS VALORES (NOTA SOBRE VALORES PARA VALORES PARTICIPATIVOS)

El folleto, compuesto por la Nota sobre Valores, la nota de sintesis incluida en la Seccidén | de la Nota sobre
Valores (la “Nota de Sintesis”) y el Documento de Registro (todos ellos, conjuntamente, el “Folleto”), tendrd
una validez de 12 meses desde la fecha de aprobacion de la Nota sobre Valores, que incluye la Nota de
Sintesis, por la CNMYV, siempre que se complete con los suplementos requeridos con arreglo al articulo 23 del
Reglamento (UE) 2017/1129. No obstante, al referirse el Folleto a la admisidén a negociacién de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores espaiolas a través del Sistema de Interconexidn Bursdtil (SIBE), su
periodo de validez terminard con la admisidon a negociacion de las mismas.

Se advierte de que la obligacién de incorporar un suplemento a los folletos elaborados de conformidad con
el Reglamento (UE) 2017/1129, como el Folleto, en el supuesto de que hayan tenido lugar nuevos factores
significativos o se hayan detectado errores materiales o inexactitudes graves, no se aplicard en caso de que
el Folleto ya no sea vdlido.

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION
DE LA AUTORIDAD COMPETENTE.

1.1 Indicacién de las personas responsables de la informacidn ofrecida en la nota sobre valores

D. Felipe Bernabé Garcia Pérez, en nombre y representacion de Inmocemento, en su condicion de
Secretario del Consejo de Administracidon de Inmocemento, y al amparo de las facultades que le han sido
delegadas por acuerdo del Consejo de Administracidon de Inmocemento en su reunidén celebrada el 7 de
noviembre de 2024, asume la responsabilidad por el contenido de la Nota sobre Valores.

1.2 Declaracion de los responsables de la nota sobre valores sobre la informaciéon contenida en la nota
sobre valores.

D. Felipe Bernabé Garcia Pérez, en la representacion que ostenta, declara que, segin su conocimiento, la
informacidén contenida en la Nota sobre Valores es conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en la nota sobre
valores.

En la Nota sobre Valores no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a persona alguna en calidad de
experto.

1.4 Declaracion sobre la veracidad y exactitud de la informacidn que proceda de un tercero incluida en
la nota sobre valores.

En la Nota sobre Valores no se incluyen declaraciones o informes que procedan de un tercero.

1.5 Declaracion sobre la aprobacién de la nota sobre valores por parte de la autoridad competente

Se deja constancia de que:

()  La Nota sobre Valores ha sido aprobada por la CNMV, en su condicién de autoridad competente

espanola conforme al Reglamento (UE) 2017/1129.

(i) Lo CNMV Unicamente aprueba la Nota sobre Valores en la medida en que alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos en el Reglamento (UE) 2017/1129.

(i) Dicha aprobacién no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los que se
refiere la Nota sobre Valores.

(iv) Losinversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de invertir en dichos valores.




2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Véase la Seccién Il (“Factores de riesgo de los valores”) de la Nota sobre Valores.
3. INFORMACION ESENCIAL

Inmocemento es una sociedad de reciente creacién, constituida en abril de 2024 por FCC en el marco del
proceso de reestructuraciéon empresarial del grupo FCC llevado a cabo en el ejercicio 2024: el 27 de junio
de 2024, la Junta General ordinaria de Accionistas y el accionista Unico de Inmocemento (FCC) aprobaron,
sobre la base del correspondiente proyecto comuin de escision formulado por FCC e Inmocemento el 16 de
mayo de 2024 y del correspondiente informe de experto independiente nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil, la escisidén parcial de las unidades de negocio inmobiliaria y de cemento de FCC a favor
de Inmocemento, mediante la tfransmisidn en bloque y por sucesién universal de las acciones de FCYC, S.A.
y de Cementos Portland Valderrivas, S.A. titularidad de FCC, como sociedad escindida, en favor de
Inmocemento (sociedad beneficiaria de la escision) para, en unidad de acto a la ejecucién de la escision,
asignar las acciones nuevas emitidas por Inmocemento a los accionistas de FCC en la misma proporcién a
su participacion en el capital social de ésta (la “Escisién Parcial”).

Por este motivo, Inmocemento no dispone, a nivel individual y consolidado, de informacién financiera
histérica ni de informacién financiera intermedia, por lo que, a los efectos del articulo 18 del Reglamento
Delegado (UE) 2019/980 de la Comisidon de 14 de marzo de 2019, Inmocemento tiene la consideracién de
emisor con un historial financiero complejo.

No obstante, a los efectos de la solicitud de admisién a negociacion de las acciones de Inmocemento en
las Bolsas de Valores espanolas, el Consejo de Administracidén de Inmocemento ha formulado, con fecha 7
de noviembre de 2024, unos estados financieros consolidados de propésito especial relativos a los ejercicios
2023, 2022 y 2021 que han sido auditados por Ernst & Young, S.L. (“EY”) y unos estados financieros semestrales
resumidos consolidados de propdsito especial relativos al primer semestre de 2024 que han sido igualmente
objeto de revision limitada por EY, elaborados todos ellos de conformidad con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (las “NIIF") emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB) y adoptadas por la Unidn Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) nUm. 1606/2002
del Parlamento Europeo y del Consejo, con el objetivo de presentar informacién agregada y consolidada
de las unidades de negocio adquiridas por Inmocemento en el marco de la Escisidén Parcial bajo la hipdtesis
de que las referidas unidades de negocio que han dado lugar a la creacién del Grupo Inmocemento se
hubieran aportado el 1 de enero de 2021.

La informacion financiera a 31 de agosto de 2024 incluida en este punto de la Nota sobre Valores ha sido
elaborada por la Sociedad siguiendo las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados
financieros consolidados de propdsito especial elaborados de conformidad con el marco de informacién
financiera aplicable. Se ha de tener en cuenta, en consecuencia, que la referida informacion financiera
puede no ser necesariamente indicativa de la que hubiera sido si el Grupo Inmocemento hubiera operado
enlas fechas y durante los periodos a los que hacen referencia como un grupo de empresas independientes
en lugar de como negocios integrados en el grupo de empresas cuya sociedad cabecera es FCC (véase
el factor de riesgo nUm. 1 del Documento de Registro).

3.1 Declaracion sobre el capital de explotacién

Inmocemento considera que el capital de explotacion del que dispone en la actualidad es suficiente para
atender los requisitos y obligaciones del Grupo durante los proximos 12 meses. El capital de explotacién del
Grupot a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de agosto de 2024 ascendia a 416.214 miles de euros y a 146.176
miles de euros, respectivamente.

(4): Calculado como la diferencia aritmética el activo corriente y el pasivo corriente.



3.2 Capitalizacion y endeudamiento

Salvo por lo que se indica a continuacién, desde el 31 de agosto de 2024 hasta la fecha de la Nota sobre
Valores, no se ha producido ninguna variacion significativa con respecto a la informacién sobre la
capitalizacién y el endeudamiento de la Sociedad a nivel consolidado que se detalla en este punto.

En septiembre de 2024, FCYC, S.A. dispuso de un préstamo bancario por importe de 200.000 miles de euros
con vencimiento a 12 meses, prorrogable por é meses adicionales esto es, en septiembre de 2025. El
préstamo estd referenciado al Euribor con un margen de mercado. El citado préstamo se utilizd para
cancelar el importe total de las deudas que el drea Inmobiliaria del Grupo mantenia hasta esa fecha con
FCC (véase el punto 8.1.(B) del Documento de Registro).

(a)  Declaracién de capitalizacion:

La tabla siguiente recoge las fuentes de financiacién y la capitalizacién del Grupo Inmocemento a 31 de
agosto de 2024, recogiendo, ademds de los recursos propios del balance consolidado de la Sociedad a
dicha fecha, las fuentes de financiacion del Grupo, entendidas como los pasivos financieros incurridos con
entfidades de crédito y aquellos pasivos financieros con un fipo de interés explicito, distinguiendo entre la
deuda garantizada (tanto a través de garantias personales como reales) y la no garantizada. Para una
descripcién de estas garantias, véase el punto 8.1.(B) del Documento de Registro.

31/08/2024
ENDEUDAMIENTO Y CAPITALIZACION DEL GRUPO (segin NIIF) No auditado(® (miles €)
Total de la deuda corriente (incluida la parte actual de la deuda no corriente) 710.913
GOMANTIZAGA .ttt ettt b et a et b e a et b et et b e bttt b e et eae st e st s b et eu e et et ebe et en e et et ebeeaennene -
CON GANANTITR) ettt b sttt s st et et st e s e s e s e st e s e s e st a st e b es et et et esen e et esesene e s eneseneaes 444874
[\[eRelelgelalirZeTe oV laTeTo ge ] ol o OO 266.039
Total de la deuda no corriente (excluida la parte actual de la deuda no corriente) 315.828
GOMANTIZAGA .ttt bttt e e et h e s h et b et et b et b et et b e e e st ea et e st e b et eb e et et e b et ea e et et ebesaennne -
CON GATANTITR) ettt b sttt s st s et st s e s e s e st e s s e s e st a st e b en et et et enen e et esesene e sseneseneaes 264.943
[\[eRelelgelaliveTe oV aieTo ge ] ol o OSSOSO 50.885
Fondos propios 2.111.333
COPITAI SOCIAN 1ttt et a ettt s h et h et et b et bttt b e s e st eae st e st e b et eb e et et e be st eatete e ebeesennne 60
RESEIVA IEGA .ttt ettt st et e s ht e s ab e e ab e e s hee s as e e st e st e sabeeab e e st e s hbeenb e e bt e shneenbeeneesnnesaneenee --
OIS TESEIVAS ...ttt ettt e h et e e e bt bt et a e e bt e a e e et e e bt e bt e et e s e e bt e aeese e s e sueeaeeseenesaeeueeanennes 2.111.273
Total 3.041.866

(1): Informacién financiera elaborada por la Sociedad siguiendo las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados financieros consolidados de
propdsito especial formulados por el Consejo de Administracion de Inmocemento a los efectos de la admision a negociacién de las acciones de
Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas (véase la introduccion del punto 3 de la Nota sobre Valores).

(2): Se corresponde con las deudas con entidades de crédito de las sociedades Realia Patrimonio, S.L.U. y Jezzine Uno, S.L.U. cuyas garantias se describen en el
punto 8.1 (B) del Documento de Registro.



(b)  Declaracion de endeudamiento:

A continuacién, se detallan las partidas de liquidez y endeudamiento financiero® del Grupo a 31 de agosto
de 2024. En el endeudamiento financiero neto no se incluye los pasivos relacionados con arrendamiento
que ascienden a 15.676 miles de euros incluidos en la partida “otfros pasivos financieros no corrientes” y a
2.914 miles de euros incluidos en la partida “ofros pasivos financieros corrientes”.

31/08/2024
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO DEL GRUPO() (segin NIIF) No auditado® (miles €)
[AA) EFECTIVO ..ttt ettt bt h et b et h e b et e a ettt h et e b et et b et bt et 83.600
(B) Equivalentes al efectivold) 351
(C) Otros activos fINANCIEIOS COMENTES......cc.ciiiriiirecieerte ettt ettt sttt b e eneneen 12.197
(D) Liquidez [(A)+(B)+(C)] 96.148
(E) Deuda financiera actual (incluidos los instrumentos de deuda, pero excluida la parte actual de la deuda
fINANCIEIA NO COMEBNTE) ...ttt ettt ettt ettt b et b et sb et e et et bt seeseneas 710.913
(F) Parte actual de la deuda fINANCIEIA NO COMEBNTE ......ocuiiieiiiceeee ettt ae s -
(G) Endeudamiento financiero corriente [(E+F)] 710.913
(H) Endeudamiento financiero corriente neto [(G-D)] 614.765
(1) Deuda financiera no corriente (excluida la parte actual y los instrumentos de deuda)........ccveevecniincnnenne 315.828
(J) INSTTUMENTOS A@ AEUAQ ...ttt ettt ettt sttt sa ettt ee b e nean -
(K) Cuentas comerciales no corrientes y ofras CUENTAS O PAGAN ....cceriiiriieiniiiniceeee et -
(L) Endeudamiento no corriente financiero [(1)+(J)+(K)] 315.828
(M) Endeudamiento financiero neto( [(H)+(L)] 930.593

(1): Se corresponde con la deuda financiera neta del Grupo, que es una medida alternativa de rendimiento. Para mas informacion, véase el anexo | del
Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).

(2): Informacién financiera elaborada por la Sociedad siguiendo las mismas politicas contables que las aplicadas en los estados financieros consolidados de
propdsito especial formulados por el Consejo de Administracion de Inmocemento a los efectos de la admision a negociacién de las acciones de
Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas (véase la introduccion del punto 3 de la Nota sobre Valores).

(3): Atiende a depdsitos bancarios a corto plazo en los que se depositan los excedentes de tesoreria.

A 31 de agosto de 2024, la deuda indirecta y contingente existente del Grupo ascendié a 177.214 miles de
euros. El citado importe se desglosa en 66.260 miles de euros de provisiones y 110.954 miles de euros de
pasivos contingentes, correspondientes a avales técnicos y avales para responder por los anticipos de
compra de viviendas o parcelas por importe de 61.251 miles de euros en la actividad Inmobiliaria y a
garantias recibidas de entidades financieras y aseguradoras por importe de 49.703 miles de euros en la
actividad de Cementos. A dicha fecha, no existian importes significativos de caja restringida.

Tal y como se ha indicado anteriormente, con posterioridad al 31 de agosto de 2024 (en particular, en
septiembre de 2024), FCYC, S.A. dispuso de un préstamo bancario por importe de 200.000 miles de euros con
vencimiento a 12 meses, esto es, en septiembre de 2025 (prorrogable por 6 meses adicionales) destinado a
cancelar el importe total de las deudas que el drea de negocio Inmobiliaria del Grupo mantenia hasta esa
fecha con FCC, incluido el abono de los saldos deudores pendientes del mecanismo de cash pooling (véase
el punto 8.1.(B) del Documento de Registro).

(5): Se corresponde con la deuda financiera neta del Grupo, que es una medida alternativa de rendimiento. Para maés informacién, véase
el anexo | del Documento de Registro (“Glosario de medidas alternativas de rendimiento (alternative performance measures)”).



3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ningUn interés importante entre Inmocemento y las
entfidades participantes en la admisidn a negociacion en las Bolsas de Valores espanolas de las acciones
de la Sociedad que se relacionan en el punto 10.1 de la Nota sobre Valores, salvo la relacion estrictamente
profesional derivada del correspondiente asesoramiento.

3.4  Motivos de la oferta y uso de los ingresos

No procede en la medida en que no se realiza ninguna oferta. La Nota sobre Valores ha sido elaborada en
el marco de la solicitud de admisidon a negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores espanolas a través del Sistema de Interconexién Bursdtil (SIBE).

A estos efectos, la Sociedad, mediante decision adoptada por su accionista Unico (FCC) el 27 de junio de
2024, aprobd solicitar la admisidn a negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad enlas Bolsas de Valores espafiolas, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexiéon
Bursdtil (SIBE), todo ello previa ejecucion de Escisién Parcial. A este respecto, se hace constar que el 7 de
noviembre de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil la escritura publica de la Escisién Parcial.

4. INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE AL PUBLICO Y ADMITIRSE A NEGOCIACION
4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y que van a admitirse a negociacion

Los valores de la Sociedad objeto de admisidn a negociacion representan la totalidad de las acciones
ordinarias de la Sociedad, esto es, 454.878.132 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas, y con los mismos derechos politicos y
econémicos.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) asignado a las acciones que componen el
capital social de la Sociedad por la Agencia Nacional de Codificacion de Valores (ANCV), entidad
dependiente de la CNMYV, es el ES0105836003.

4.2 Legislacién segUn la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la legislacion espanola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores”), sus
respectivas normas de desarrollo y demds normativa aplicable.

4.3 Forma de representacion de los valores

Conforme al articulo 5 de los Estatutos Sociales de Inmocemento, las acciones de la Sociedad se encuentran
representadas mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza de su registro contable a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”), con domicilio en Madrid (Espaia), en Plaza de la Lealtad, nUm. 1 (cédigo postal 28014), y de
sus enfidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes™).

Los accionistas de Inmocemento que no tengan, directa o indirectamente, a través de sus entidades
depositarias, una cuenta en lberclear podrdn ser titulares de las acciones de la Sociedad a través de cuentas
puente mantenidas por cada una de las entidades Euroclear Bank S.A./N.V. y Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburgo, en lberclear. Iberclear gestionard la liquidacidon de las acciones a través de
Euroclear Bank S.A./N.V. y Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburgo.



44 Moneda de emisidn de los valores
Las acciones de la Sociedad estdn denominadas (divisa) en euros (€).

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitaciéon de esos derechos,
y del procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las acciones de la Sociedad son acciones ordinarias, pertenecientes a una misma clase, y atribuyen a sus
titulares los mismos derechos politicos y econdmicos, segun lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y
en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

En particular, a continuacién, se detallan los derechos mds significativos de las acciones de Inmocemento
previstos en: (i) la Ley de Sociedades de Capital; (ii) los Estatutos Sociales de la Sociedad, cuyo texto
refundido fue aprobado por el accionista Unico de la Sociedad (FCC) el 28 de octubre de 2024, y que han
quedado inscritos en el Registro Mercantil; y (i) el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Inmocemento, que fue aprobado por el accionista Unico de la Sociedad (FCC) el 28 de octubre de 2024 y
que entrard en vigor en la fecha de admision a negociacién de la totalidad de las acciones de la Sociedad
en las Bolsas de Valores espanolas a través del Sistema de Interconexidn Bursdtil (SIBE). Los Estatutos Sociales
de la Sociedad no contienen ninguna previsibn sobre privilegios, facultades o deberes especiales
dimanantes de la titularidad de las acciones.

(a) Derechos a dividendos:

o Fecha o fechas fijas en las que surge el derecho:

Las acciones de la Sociedad dan derecho a participar integramente en los dividendos que
Inmocemento acuerde repartir a sus accionistas, no otorgando el derecho a recibir un dividendo
minimo por ser todas ellas ordinarias. El derecho a dividendo de las acciones de Inmocemento
surgird Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas de la Sociedad o,
en el caso de distribucién de cantidades a cuenta del dividendo, el Consejo de Administracion,
acuerde un reparto de ganancias sociales.

A fecha de la Nota sobre Valores no existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de
dividendos acordados y pendientes de pago.

o Plozo de caducidad del derecho a los dividendos e indicacion de la persona en cuyo favor actia
la caducidad:

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las acciones de la Sociedad podrdn ser hechos
efectivos en la forma en que para cada caso se anuncie. El plazo de prescripcion del derecho a su
cobro es de 5 anos de conformidad con lo establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio
publicado por el Real Decreto de 22 de agosto de 1885 (el “Cédigo de Comercio”). El beneficiario
de dicha prescripcién es la Sociedad.

o Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes:

Dado gue las acciones de la Sociedad estdn representadas mediante anotaciones en cuenta, los
derechos de cobro de los dividendos, igual que cualquier ofro derecho de contenido econdémico
al que den lugar dichas acciones, se ejercitardn a fravés de lberclear y de las Entidades
Participantes.

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por
parte de accionistas no residentes en Espaia, sin perjuicio de la eventual retencién a cuenta del
impuesto sobre la renta de no residentes que pudiera ser de aplicacién.

o Tasa de dividendos o método para su cdlculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no
acumulativo de los pagos:

Las acciones de la Sociedad no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias. Por tanto, el derecho al dividendo de las acciones de la Sociedad surgird Unicamente a



partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
Administracién de la Sociedad, acuerde un reparto de ganancias sociales y se hardn efectivos, en
su caso, en la forma y plazo que se determine en cada momento en dichos acuerdos.

(o) Derechos de voto (y asistencia):

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, de conformidad con el articulo 93 de la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de asistir y votar en las juntas generales de accionistas de la Sociedad,
asi como el de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general establecido enla Ley de
Sociedades de Capital, asi como en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
Inmocemento.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia a las juntas generales de accionistas, el articulo
16 de los Estatutos Sociales y los articulos 13 y 17 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de
Inmocemento establecen que podrdn asistir a las Juntas Generales de Accionistas todos los accionistas,
cualquiera que sea el nUmero de acciones del que sean titulares, siempre que, con 5 dias naturales de
antelaciéon a aquél en que haya de celebrarse la Junta, estén inscritas en los correspondientes registros
contables y se conserven hasta la celebraciéon de la Junta.

Para ejercitar su derecho de asistencia, el accionista deberd estar previamente legitimado mediante la
correspondiente tarjeta de asistencia expedida por alguna de las Entidades Participantes, o en cualquier
ofra forma admitida por la legislacién vigente.

Los accionistas podrdn hacerse representar en la Junta General de Accionistas por otra persona. El
nombramiento del representante y la nofificacién del nombramiento podrdn realizarse con cardcter
especial para cada Junta General por escrito o por los medios electrénicos que, garantizando debidamente
la identidad del representado o del representante, el Consejo de Administracién determine, en su caso, con
ocasidon de la convocatoria de cada Junta General de Accionistas y conforme a lo dispuesto en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de Inmocemento.

Cada accidn con derecho de voto presente o representada en la Junta General dard derecho a un voto,
sin que se prevean limitaciones al nUmero mdximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o
por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

(c) Derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase:

Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital, el derecho de suscripcion preferente en cualguier aumento de capital con emisidn de nuevas
acciones (ordinarias, privilegiadas o de otro tipo) mediante aportaciones dinerarias, y en la emisidon de
cualesquiera obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la posibilidad de exclusién, total o
parcial, del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de
Capital.

Asimismo, las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita reconocido
enla Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital liberados con cargo a reservas.

(d) Derecho de participacién en los beneficios del emisor:
Las acciones de la Sociedad otorgan, de conformidad con lo establecido en el articulo 93.a) de la Ley de

Sociedades de Capital, el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales, segun se indica en
el apartado (a) del punto 4.5 de la Nota sobre Valores.



(e) Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion:

Las acciones de la Sociedad otorgan el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion
de la Sociedad de conformidad con lo previsto en el articulo 93.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

(f) Clausulas de amortizacion:
No procede.

(g) Cldusulas de conversion:
No procede.

4.6 En caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en
virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados y/o emitidos.

No procede en la medida en que no ha habido ninguna nueva emisién de acciones (véase el punto 3.4 de
la Nota sobre Valores). Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la totalidad de las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion y que son objeto de admisidn a negociacién fueron emitidas en el
marco de la escision parcial financiera de FCC cuya escritura puUblica fue otorgada el é de noviembre de
2024 ante el Notario de Madrid D. Celso Méndez Urefia con el niUmero 5.523 de orden de su protocolo y ha
quedado inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 7 de noviembre de 2024.

Por otro lado, se hace constar que la admisidn a negociacién de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores espanolas se realiza en virtud de la decisibn adoptada por el accionista Unico de la Sociedad
(FCC) el 27 de junio de 2024, en virtud de la cual se decidio solicitar la admision a negociacion de la totalidad
de las acciones representativas del capital social de la Sociedad en las Bolsas de Valores espanolas, asi
como su inclusién en el Sistema de Interconexidn Bursdtil (SIBE).

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisidn de los valores
No procede.
4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre fransmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad, por lo que serdn
liboremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley de los
Mercados de Valores y demds normativa de desarrollo.

4.9 Derechosy obligaciones de los accionistas en caso de ofertas obligatorias de adquisicién y/o normas
de retfirada o recompra obligatoria en relacion con los valores.

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicidon en curso sobre las acciones de la Sociedad ni ninguna
norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicidon o la retirada y recompra obligatoria de las
acciones de la Sociedad, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicién de
valores contenidas en la Ley de los Mercados de Valores y de la normativa sobre ofertas publicas de
adquisicién contenidas, actualmente, en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores. Dicha normativa afectard a las acciones de la Sociedad a partir
del momento en que sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores espanolas.

Hasta la admision a negociacion de las acciones en las Bolsas de Valores espanolas, al no resultar de
aplicacion a la Sociedad la normativa reguladora de las ofertas publicas de adquisicion, los accionistas
tendrdn los derechos y obligaciones previstos en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en el documento de
la oferta correspondiente.



4.10 Ofertas pUblicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y actual.

Taly como se indica en el punto 4.9 de la Nota sobre Valores, la normativa relativa a las ofertas publicas de
adquisicién afectard a las acciones de la Sociedad a partir del momento en que sean admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores espanolas. En este sentido, no ha sido formulada ninguna oferta
publica de adquisicion sobre las acciones de la Sociedad durante el ejercicio anterior al actual, ni en el
transcurso del ejercicio 2024.

411 Consideraciones fiscales

A las acciones de Inmocemento les serd de aplicacién el régimen fiscal general vigente en Espaia en cada
momento para las acciones. Se advierte que la legislacién vigente en Espana puede influir en los ingresos
derivados de las acciones de la Sociedad.

En particular la normativa fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de
acciones de Inmocemento estd contenida, principalmente, en:

- Laley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, asi como el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

- La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, asi como el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero.

- EIReal Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, asi como el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio.

- Laley 5/2020, de 15 de octubre, del Impuesto sobre las Transacciones Financieras;
- Laley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio.

- Laley38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravdmenes temporales energético
y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto
temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias.

- Laley29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, y su Reglamento
de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre.

Todo ello sin perjuicio de las particularidades de los impuestos implicados en los regimenes tributarios forales
del Concierto y Convenio econdmicos, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Es recomendable que los accionistas y los inversores interesados en la adqguisicidn de acciones de la
Sociedad consulten con sus abogados y/o asesores fiscales, quienes les podrdn prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los accionistas y los inversores
habrdn de estar atentos a los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de
interpretacién pudieran sufrir en el futuro.

En particular, cabe sefalar que el valor de adquisicion, a efectos fiscales, de las acciones de Inmocemento
asignadas a accionistas de FCC se distribuird, a efectos fiscales, entre las acciones de FCC y las acciones
de Inmocemento en funcién del valor de mercado relativo de las acciones de FCC e Inmocemento, una



vez admitidas a negociacién las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espanolas. Es
recomendable que los accionistas afectados soliciten asesoramiento concreto sobre este aspecto.

4.12 Incidencia potencial sobre la inversidn en caso de resolucién en virtud de la Directiva 2014/59/UE
No procede. La Sociedad no es una entidad de crédito ni una empresa de servicios de inversion.

4.13 Identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la persona que solicite la admision
a cotizacion, en caso de ser distintos del emisor.

No procede.
5. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Sin perjuicio de lo indicado en los puntos 5.1.1 y 5.1.2 de la Nota sobre Valores, este punto de la Nota sobre
Valores no procede en la medida en que la admisidn a negociaciéon de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores espanolas no constituye una oferta publica de valores de conformidad con lo establecido
en la Ley de los Mercados de Valores y en el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos
financieros, admisidon a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado. La
finalidad de la Nota sobre Valores es Unicamente solicitar la admisién a negociacion de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores espanoles, asi como su inclusion en el Sistema de
Interconexidn Bursdtil (SIBE).

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuaciéon requerida para solicitar
participar en la oferta.

5.1.1 Condiciones a las que estd sujeta la oferta

No procede en la medida en que no se readliza ninguna oferta publica de venta ni de suscripcién de
acciones de Inmocemento (véase el punto 3.4 de la Nota sobre Valores). Sin perjuicio de lo anterior, la
admisidén a negociaciéon de las acciones de la Sociedad no estd sometida a ninguna condicion.

Inmocemento, mediante decisién adoptada el 27 de junio de 2024 por su accionista Unico (FCC), aprobd
solicitar la admisién a negociacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad en las Bolsas de Valores espanolas, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexidon Bursdtil
(SIBE), todo ello previa ejecucion de la Escision Parcial. A este respecto, se hace constar que el 7 de
noviembre de 2024 ha quedado inscrita en el Registro Mercantil la escritura publica de la Escisién Parcial.

Estd previsto que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores
espanolas el 12 de noviembre de 2024 con efectos ese mismo dia una vez que la CNMV verifique el
cumplimiento de los requisitos previos para la admisidn a negociacion y que las sociedades rectoras de las
Bolsas de Valores espafolas adopten los correspondientes acuerdos de admisiéon.

5.1.2 Importe total de la emision/oferta

No procede en la medida en que no se realiza ninguna emisién u oferta publica (véase el punto 3.4 de la
Nota sobre Valores). Sin perjuicio de lo anterior, el capital nominal total del que se solicita la admisidén a
negociacion asciende a 227.439.066 euros, representado por 454.878.132 acciones, con un valor nominal de
0.50 euros cada una de ellas, de la misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estard abierta la oferta. Descripcién del
proceso de solicitud.

No procede.



5.1.4 Indicacién de cudndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la oferta y de si la
revocacién puede producirse una vez iniciada la negociacién.

No procede.

5.1.5 Descripcién de cualquier posibilidad de reducir las suscripciones y la manera de devolver los importes
abonados en exceso por los solicitantes.

No procede.
5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud de suscripcion
No procede.

5.1.7 Indicacién del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita que los
inversores retiren su suscripcién.

No procede.
5.1.8 Método y plazos para el pago y la enfrega de los valores
No procede.

5.1.9 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

No procede.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de los derechos de
suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcién no ejercidos.

No procede.

5.2  Plan de distribucién y asignacién

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores

No procede.

5.2.2 Accionistas principales o miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision del
emisor que se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se propone suscribir mas del 5%
de ella.

No procede.

5.2.3 Informacién previa sobre la adjudicacién

(a)  Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del emisor
y otros tramos:

No procede.



(b)  Condiciones en las que puede utilizarse la recuperacion, tamano mdaximo de dicha recuperacioén y
cualquier porcentaje minimo aplicable a cada tramo:

No procede.

(c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para los tramos minorista y de empleados del
emisor en caso de exceso de suscripciones en relacién con tales tramos:

No procede.

(d)  Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que vaya a concederse a determinadas
clases de inversores o a determinados grupos dfines (incluidos programas para amigos y familia) en
la asignacién, porcentaje de la oferta reservada a ese trato preferente y criterios de inclusion en tales
clases o grupos:

No procede.

(e)  Sielfratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion puede depender de la
empresa que las canalice o realice:

No procede.

(f) Objetivo de asignacién individual minima, en su caso, en el framo minorista:

No procede.

(g) Condiciones para el cierre de la oferta y fecha mdas temprana en la que puede cerrarse la oferta:
No procede.

(h) Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, cémo se gestionaran las que
tengan ese cardcter:

No procede.

5.2.4 Proceso de nofificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la negociacién
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.
5.3  Fijacion de precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores y el importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o
del comprador.

Precio

No procede en la medida en que la Nota sobre Valores tiene como objeto la admision a negociacion de la
totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores espanolas (véase el punto 3.4 de la Nota
sobre Valores).

El precio de referencia inicial de cotizacion de las acciones de Inmocemento serd de 4,25 euros por accion.
Este precio de referencia inicial ha sido fijado por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
en su sesidon celebrada el 7 de noviembre de 2024, sobre la base del informe emitido por BDO Auditores, S.L.P.
que establece un rango indicativo de precios razonables en el marco de la operacion contemplada.



Gastos para los suscriptores de las acciones

La admisién a negociaciéon de las acciones de la Sociedad estard libre de gastos para los titulares de estas.

5.3.2 Proceso de revelacion del precio de la oferta

No procede.

5.3.3 Limitacién o supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas

No procede.

5.3.4 Disparidad importante entre el precio de la oferta publica de los valores y el coste real en efectivo
para los miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision, o altos directivos o
personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el Ultimo
ano anterior, o que tengan el derecho a adquirir.

No procede.

54 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccién del coordinador o coordinadores y de los colocadores de la oferta global

No procede.

5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

CaixaBank, S.A., con domicilio en Valencia, en calle Pintor Sorolla, niUm. 2-4 (cédigo postal 46002), actua

como entidad encargada del servicio de agencia en el marco de la Escision Parcial y en relaciéon con la

admisidén a negociacién de las acciones de la Sociedad (la “Entidad Agente”). No ha sido ni es necesaria la

intervencion de ninguna entidad que realice labores de agencia de pagos.

Iberclear y las Enfidades Participantes son las enfidades encargadas del registro contable de las acciones
de la Sociedad.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un compromiso firme, y
detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin un compromiso firme o con un acuerdo
de umejores esfuerzosn.

No procede.

5.4.4 Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6.  ADMISION A NEGOCIACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

6.1  Solicitud de admisién a negociacién

La Sociedad, mediante decisién adoptada por su accionista Unico (FCC) el 27 de junio de 2024, aprobd

solicitar la admisién a negociacién de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la

Sociedad en las Bolsas de Valores espaiolas (Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia), asi
como su inclusién en el Sistema de Interconexidn Bursdtil (SIBE).



Una vez que la CNMV verifique el cumplimiento de los requisitos previos para la admisién a negociacién y
qgue las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores espanolas adopten los correspondientes acuerdos de
admisién, estd previsto que el inicio de negociacién bursdtil de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores espanolas, asi como su inclusidon en el Sistema de Interconexién Bursdtil (SIBE), tenga lugar el 12 de
noviembre de 2024.

En el supuesto de que se produjesen retrasos significativos en el inicio de la negociacién bursdtil de las
acciones de la Sociedad, Inmocemento se compromete a dar publicidad de forma inmediata de los
motivos del refraso en la pdgina web de la Sociedad (www.inmocemento.es), asi como a comunicar dicha
circunstancia ala CNMYV, sin perjuicio de la posible responsabilidad en la que pueda incurrir la Sociedad por
dicho refraso.

Inmocemento conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisidn, permanencia y exclusion
de las acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes referidos, y acepta
cumplirlos.

Se hace constar que, sin perjuicio de que la Sociedad considera que las acciones de Inmocemento
contardn con una distribucion suficiente en cumplimiento de lo previsto en el articulo 66.7 del Real Decreto
814/2023, de 8 de noviembre, en la medida en que el nUmero de acciones de la Sociedad (454.878.132
acciones) y su grado distribucién entre el publico (véase el punto 16.1 del Documento de Registro) serian
suficientes para que exista un volumen de negociacion adecuado y que, por tanto, el mercado opere
adecuadamente, el capital flotante (free float) de la Sociedad asciende actualmente, segun la informacion
de la que dispone Inmocemento, al 11,00% lo que supone que se situa por debajo del umbral del 25%
establecido en el referido articulo 66.7 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, que evidenciaria la
existencia de una distribucién suficiente.

En particular, dada las caracteristicas de la operacidn societaria de modificacién estructural de la que frae
causa la admisién a negociacién de las acciones de Inmocemento en las Bolsas de Valores espaiolas, es
decir, la Escisidon Parcial, y conforme a sus términos y condiciones, el nUmero de acciones de Inmocemento
y su grado de distribucidn entre el publico son los mismos que el niUmero de acciones de FCC y su grado de
distribucién entre el pUblico en el momento de la ejecucidon de la Escisidon Parcial. A este respecto, a cierre
de la sesion bursdtil del 7 de noviembre de 2024, el volumen de negociacién medio diario en efectivo de
acciones de FCC en los Ultimos 12 meses en las Bolsas de Valores espanolas ascendid a 408.015 euros
(425.916 euros en los Ultimos 6 meses y 530.286 euros en los Ultimos 3 meses) y el volumen de negociacién
medio diario en acciones de acciones de FCC en los Ultimos 12 meses en las Bolsas de Valores espanolas
ascendid a 30.801 acciones (31.505 acciones en los Ultimos 6 meses y 39.924 acciones en los Ultimos 3 meses).
En todas las sesiones bursdtiles de los Ultimos 12 meses se han negociado acciones de FCC.

Inmocemento, sobre la base de la informacién accionarial de FCC y de la informacion sobre la cotizacion
de sus acciones detallada anteriormente, ha solicitado a la CNMV que aprecie la existencia de una
distribucidn suficiente de las acciones de Inmocemento en la fecha de su admision a negociaciéon en las
Bolsas de Valores espanolas al poder el mercado operar adecuadamente con un porcentaje de acciones
repartidas entfre el publico inferior al 25% de su capital social debido al gran nUmero de acciones de la
misma clase y a su grado de distribucidon entre el publico.

6.2 Mercados regulados en los que estén admitidos ya a negociacién valores de la misma clase

Inmocemento no tiene admitidos a negociacién en ningun mercado valores fungibles de la misma clase
que las acciones de la Sociedad.

6.3  Suscripcion o colocacién privada simultdnea de valores de la misma clase o creacién de valores de
ofras clases para su colocacién publica o privada.

No existen.


http://www.inmocemento.es/

6.4 Entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociacion
secundaria, aportando liquidez a través de las érdenes de oferta y demanda.

En el marco de la solicitud de admisién a negociaciéon de la totalidad de las acciones de Inmocemento en
las Bolsas de Valores espanolas, la Sociedad ha suscrito el 7 de noviembre de 2024 un contrato de liquidez
con Banco de Sabadell, S.A. (la “Entidad Proveedora de Liquidez”), de conformidad con lo dispuesto en la
Circular 1/2017, ajustado al modelo que se incorpora en la referida norma, con el Unico objeto de favorecer
la liquidez y regularidad de la cotizacién de las acciones de la Sociedad una vez admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores espanolas (el “Contrato de Liquidez”), dentro de los limites establecidos en la
autorizacion aprobada mediante decision del accionista Unico de la Sociedad el 28 de octubre de 2024
(véase el factor de riesgo nUm. 3 de la Nota sobre Valores). El Contrato de Liquidez tendrd una duracién de
12 meses, a contar desde la fecha de su formalizacién, entendiéndose tdcitamente prorrogado por iguall
periodo, salvo indicacién contraria de las partes.

Con cardcter previo al inicio de la operativa del Contrato de Liquidez al no tener la Sociedad acciones en
autocartera, y en el plazo mdximo de 60 dias (el “Periodo Previo”), la Entidad Proveedora de Liquidez
adquirird acciones de Inmocemento por cuenta de éste, hasta un importe mdximo de 1.000.000 euros,
representando un importe aproximado de 300.000 acciones. Estas adquisiciones tendrdn la finalidad
exclusiva de permitir a la Entidad Proveedora de Liquidez iniciar las operaciones del Contrato de Liquidez.
En este sentido, la Entidad Proveedora de Liquidez no venderd ninguna accién de la Sociedad de las
depositadas en la cuenta de valores de la Sociedad abierta en la Entidad Proveedora de Liquidez antes de
la finalizacién del Periodo Previo o de haber alcanzado uno de los limites, acciones o efectivo. En el supuesto
de finalizacion del Periodo Previo sin haber alcanzado ninguno de los limites indicados anteriormente, las
partes podrdn: (a) ampliar el Periodo Previo por 30 dias; (b) dar por resuelto el Contrato de Liquidez; o (c)
reducir los referidos limites.

Con el fin de que la Entidad Proveedora de Liquidez pueda realizar las operaciones reguladas en el Confrato
de Liguidez, Inmocemento depositard en la cuenta de valores asociada al mismo acciones por un importe
madximo de 1.000.000 euros representadas por unas 300.000 acciones aproximadamente y en la cuenta de
efectivo correspondiente 1.000.000 euros.

Una vez comience la operativa del Confrato de Liquidez, la Entidad Proveedora de Liquidez realizard las
operaciones objeto del contrato en las Bolsas de Valores espanolas a fravés del mercado de drdenes,
conforme a las normas de contratacion, dentro de los horarios habituales de negociacién de éstos y segin
lo establecido en la Norma 3.¢ de la Circular de la CNMV. Las operaciones objeto del Contrato de Liquidez
redlizadas a través del segmento de blogques o como operaciones bilaterales negociadas, formalizadas
conforme a la legislacién vigente, deberdn ajustarse a lo previsto en la Norma 3.% de la Circular de la CNMV.,

6.5 Actividades de estabilizacion de precios en caso de una admisidon a negociacion en un mercado
regulado.

No procede.

6.5.1 Hecho de que pueda redlizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna garantia de que se realice
y de que pueda detenerse en cualquier momento.

No procede.

6.5.1.1 Hecho de que las operaciones de estabilizacion tienen como objetivo sostener el precio de
mercado de los valores durante el periodo de estabilizacion.

No procede.
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6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede tener lugar la estabilizacion
No procede.

6.5.3 Identidad del gestor de la estabilizacién en cada jurisdiccion pertinente

No procede.

6.5.4 Hecho de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un precio de mercado mds alto
del que habria de otro modo.

No procede.

6.5.5 Lugar donde puede realizarse la estabilizacion, incluido, en su caso, el nombre del centro o centros
de negociacion.

No procede.

6.6  Sobreasignacion y ugreen shoen

No procede.

(a)  Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobreasignacion y/o de ugreen shoen:

No procede.

(b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobreasignacion y/o de ugreen shoen:

No procede.

(c)  Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobreasignacion y/o de «green shoey:

No procede.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

71 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion
importante que los vendedores hayan tenido en los Gltimos tres aios con el emisor o con cualquiera
de sus antecesores o personas/entidades vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores

No procede.

7.3 Tamaho de la participacion antes e inmediatamente después de la emisién, cuando quien venda los
valores sea uno de los accionistas principales.

No procede.
7.4 Compromisos de no enajenacion

La Sociedad no tiene conocimiento de que ningUn accionista haya suscrito compromisos de no enajenacion
sobre las acciones de la Sociedad.
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8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA
8.1 Ingresos netos totales y estimacion de los gastos totales de la emision/oferta

No procede incluir informacién relativa a los ingresos netos en la medida en que no se realiza ninguna
emisién u oferta (véase el punto 3.4 de la Nota sobre Valores).

La tabla siguiente desglosa los gastos totales aproximados derivados de la admisién a negociacion de las
acciones de la Sociedad.

Importe estimado

GASTOS TOTALES ESTIMADOS DE LA ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD (euros)
TOSAS CINMV Lttt ettt a et bt h et et b et bttt e bt e et ettt e bt sb st ehe b e st e b et e bt et et e bt ese et et et nae e enentene 26.015,11
TS IDEICIEAN ...ttt h bbb e bt b st b et st b et b et et bttt et e bt saeneesennene 50.781
Tarifas y cdnones de las Bolsas de Valores €SPaROIAS!T) ..ot 214.155,53
OFOS GASTOSIZ) ...ttt et ae bt h et et b et bt et bt s e st ettt h e et e bt s e bt bttt b et ebenes 150.000
Total 440.951,64

(1): Calculado tomando en consideracion el precio de referencia inicial de cotizacion (4,25 euros por accién) de las acciones de Inmocemento (véase el punto
5.3.1 de la Nota sobre Valores).
(2): Incluye gastos de entidad agente, asesoramiento legal, etc.

9. DILUCION

9.1 Oferta de suscripcién a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucién inmediata si no
suscriben la emision.

No procede.

9.2 Dilucidon de los accionistas existentes en el supuesto de que ejerzan su derecho de suscripcion

No procede.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1 Personas y entidades asesoras en la emision

ECIJA Legal, S.L. actia como asesor legal de Inmocemento en el marco de la Escision Parcial y en relacion
con la admisién a negociacién de la totalidad de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores

espanolas.

10.2 Informacién adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si los
auditores han presentado un informe.

No existe.

22



En Madrid, a 8 de noviembre de 2024.

Firmado en nombre y representacion de Inmocemento, S.A.
p.p.

Felipe Bernabé Garcia Pérez
Secretario del Consejo de Administraciéon
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