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Madnd, 30 de Junio de 2.006

HECHO RELEVANTE

Hecho relevante de ICLES INVESTMENTS SICAV S.A.

Por 1a presente, al efecio de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 28 de]l RD
1309/2005 Jes comunicamos el siguiente hecho relevante relativo a la SICAV de
referencia:

{La Junta General Ordinaria de accionistas de ICLES INVESTMENTS SICAV S.A,,
celebrada con fecha 29 de Jnnio de 2.004 acordd solicitar la exclusion de la Sociedad
de negociacién en la Bolsa de Valores de Bilbao con expreso sometimients a lo
dispuesto en el articulo 34 de la LMV, en ia Disposicién Traunsitoria Sexta de la Ley de
[IC y deméas disposiciones concordantes, habiéndose acordado en el Consejo de
Administracidn de 31 de Marzo de 2.006, en ejecucién de las facultades deiegadas por
la Junta General Ordinaria de Accionistas anteriormente referenciada, la incorporacién a
negociacién en el Mercado Alternative Bursatil.

Asimismo, se informa a los accionistas de la SICAV que la negociacién de sus acciones
a través del Mercado Alternativo Bursatil (para mas informacién sobre este mercado,
consultar la web: www bolsasymercados.es/mab), se podrd realizar a través de dos
modalidades:

1. Por una parte, la modalidad de “fixing”, sistema de subasta con la fijacién de
dos precios a las 12 horas y a las 16 horas.

2. Por otra parte, la modalidad de comunicacidon de operaciones a valor
liguidativo

Dadas las especialidades de las inversiones de la Sociedad, el valor liquidativo aplicable
& las Ordemes de compra y venta introducidas hasta 16:00 horas del dia D, serd el
comrespondiente al diza D. La Sociedad Gestora o, en siu caso, la SICAV, comunicari al
MAB antes de las 15:00 horas del dia D+2, el valor liquidativo del dla D, para que
Iberclear o la entidad encargada del registro contable correspendient®;—
liquidacién y compensacion de valoges y efectivos en D44,

Atentamente,
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