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"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE FONDO DE TITULI-

- ZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION OTORGADA POR "CAJA

LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO LAN KIDE AU-

RREZKIA", "CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO

DE SEVILLA Y JEREZ", "BANCA MARCH, S.A.", "IPAR

KUTXA RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO", "CAIXA

D'ESTALVIS DE TERRASSA", "INTERMONEY VALORES, SO-

CIEDAD DE VALORES, S.A." E "INTERMONEY TITULIZA-

CION, SOCIEDAD GESTORA DE_ FONDOS DE TITULIZACION,

NUMERO : OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE. ——--oemeee——e o

En MADRID, mi residencia, a veintiocho de marzo
de dos mil seis., ~—=-——mmwmmmme

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capitalé%_del Ilustre Colegio de Madrid. ——-—-———<--

3

COMPARECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de




DON INAKI GORRONO AREITIO-AURTENA, mayor de

DON JOSE LUIS PEREZ PEREZ, mayor de edad, sepa-

P
»

rado, con domicilio profesional en Sevilla, Plaza de

DON ALBERTO DEL CID PICADO, mayor de edad, ca-

sado, con domicilio profesional en Palma de Mallor-

DON CARLOS OSES IRULEGUI, mayor de edad,

DON JOSE MARIA ABELLA MASCARILIA, mayor de

DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad,
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INTERVIENEN

I. Don José Antonio Trujillo del Valle, en nom-
bre y representacién, como Presidente del Consejo
de Adminisracién y Apoderado, de INTERMONEY TITULI-
ZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A., con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin namero (hoy nimero 1), Torre Pi-
casso, Planta 22, y CIF n° A~83774885, constituida
por tiempo indefinido, mediante escritura otorgada
ante el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre
de 2003, nuimero 2.572 de su protocolo; inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, fo-
lio 127, seccién 8, hoja ntmero M-337707, inscrip-
cién 1* (la “Sociedad Gestora”) e inscrita en el
correspondiente registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (la "CNMV”) , ~———m i

Manifiesta que su cargo esta vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. —————————o

Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-




tracidén de la Sociedad, en su reunidén de fecha 15

de febrero de 2.006, seguin resulta de certificacién

expedida por Don Juan Munoz Achirica como Secreta-

rio del Consejo de Administracién, con el visto
bueno del compareciente como Presidente de dicho
Consejo, cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha
certificacién, extendida en dos folios de papel
blanco comin, me entrega el compareciente y la dejo
incorporada a la presente como documento unido. ---
Sus facultades resultan de lo dispuesto en el
articulo 129 de la Ley de Sociedades Anbénimas. Juz-
go suficientes, bajo mi responsabilidad, las facul-
tades representativas del compareciente, por cuanto
los actos objeto de esta escritura se hallan com-
prendidos en el ambito de la representaciédn organi-
ca que tiene atribuida.-——=---—--—————————————————
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidédn no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, ———=-—--m————————————————
ITI. Don Ifiaki Gorrofio Areitio-Aurtena, en nom-
bre y representacién de CAJA LABORAL POPULAR COOPE-
RATIVA DE CREDITO LAN KIDE AURREZKIA (“Caja Laboral

Popular”), con domicilio social en Mondragdn (Gui-
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puzcoa), Paseo José Maria Arizmendarrieta, s/n,
20500, con CIF n° F-200221009, constituida, por
tiempo indefinido vy cuyo objeto exclusivo consiste
en servir a las necesidades de financiacién de las
entidades cooperativas a ella asociadas y a las de
los socios de ésta, admitiendo imposiciones de fon-
dos y realizando los servicios de banca necesarios
Y aquellos otros que sirvan para la promocién y me-
jor cumplimiento de sus fines cooperativos, salvo
los reservados expresamente a otros establecimien-
tos de crédito. Los Estatutos de 1a cooperativa
fueron aprobados por 1la Direccién General de Previ-
sidén el dia 16 de julio de 1959 e inscritos en el
Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de

Trabajo con el nimero 8.560. Con posterioridad, por
escritura otorgada ante el Notario que fue de Mon-
dragédn, D. José Javier Urrutia Zabalza, el dia 14 de
febrero de 1980, fueron adaptados sus Estatutos Ley
General de Cooperativas, a su reglamento y a la nor-

mativa especifica requladora del crédito cooperativo




quedando, dicha escritura, inscrita en el Libro de
Inscripcidén de Sociedades Cooperativas del Ministe-
rio de Trabajo al folio 172 y bajo el asiento numero
3, habiéndosele asignado a la entidad adaptada, como
nuevo, el numero 28 con fecha 11 de marzo de 1980.
Posteriormente, mediante escritura otorgada ante el
Notario que fue de Mondragén D. José Carlos Arnedo
Ruiz, el dia 22 de enero de 1993, fueron adaptados
sus Estatutos a la legislacidén vigente, siendo, di-
cha escritura, inscrita en el Registro Mercantil de
Guiptizcoa, al tomo 1.335 de Inscripciones, folio 86,
hoja numero S$S-6757 e inscripcidn 52%, e igualmente
inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministe-
rio de Trabajo y Seguridad Social, al tomo II, folio
172, bajo el asiento numero 34. Y finalmente, por
escritura otorgada en Mondragdén, ante el Notario de
Mondragbén, D. Antonio Roman de la Cuesta Galdiz, el
dia 25 de octubre de 2001, con el numero 581 de su
protocolo, fueron adaptados sus Estatutos Sociales a
la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, e
inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, al
tomo 1.775 de Inscripciones, libro 0, folio 64, sec-
cién 8%, hoja numero S85-6757 e inscripcibén 222% e

igualmente inscrita en el Registro de Cooperativas
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del Ministerio de Trabajo, al tomo II, folio 172,
bajo el asiento nimero 46. ——=—-~— o ____

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 6 de marzo de 2006
ante la Notario de Mondragén/Arrasate Dofia Maria
del Camino Lépez de Heredia San Juan, con el ntmero
199 de protocolo, cuya copia autorizada tengo a la
vista, y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabili-
dad con facultades bastantes para otorgar la pre-
sente escritura. =m-—-——-—mm——— . ____

Asevera el compareciente que la entidad que re-
bresenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —-—~—-—e—ceoo_______ ————

IIT. Don José Luis Pérez Pérez, en nombre %
representacién de CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN
FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ ("Caja San Fernando”),
con domicilio social en Sevilla, Plaza de San
Francisco, 1, y CIF n° G-41000167, constituida

mediante escritura otorgada en Sevilla el 23 de




abril de 1993, ante el notario D. Antonio Ojeda
Escobar, con el numero 1.142 de su protocolo, por
fusidén de la Caja de Ahorros de Jerez con la Caja de
Ahorros de San Fernando de Sevilla, por absorcidn de
ésta, habiendo quedado Caja de Ahorros de Jerez
disuelta sin liquiaaéién. Caja de Ahorros Provincial
San Fernando de Sevilla y Jerez se rige por los
estatutos protocolizados en la propia escritura de
fusidn, debidamente diligenciados y aprobados por el
Director General de Tesoreria y Politica Financiera
de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta
de Andalucia. La mentada escritura de fusidén vy
especialmente el proceso de fusidén por absorcidédn ha
sido ratificado por acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de la Caja de Ahorros de Jerez
celebrada el dia 25 de abril de 1994, cuyos acuerdos
han sido protocolizados por escritura ante el
Notario de Sevilla D. Antonio Ojeda Escobar, el dia
12 de mayo de 1994, con el numero 1.671 de su
protocolo y ambas escrituras han sideo inscritas en
el Registro Mercantil de la provincia de Sevilla al

tomo 1.539, folio 38, hoja SE-6.747, inscripciodn

Se halla facultado para este acto en virtud de
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poder especial otorgado el dia 24 de marzo de 2006,
ante 1la Notario de Sevilla Dofa Piedad Maria
Parejo-Merino y Parejo, como sustituto de su-
compafiero de residencia Don Antonio Ojeda Escobar,
con el numero 1.196 de su protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi juicio vy
bajo mi responsabilidad con facultades bastantes
para otorgar la presente escritura. —-——-—~e——ee————_
Asevera el compareciente que la entidad que
representa subsiste, y que sus facultades de
representacién no le han sido révocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno., ———————--_
IV. Don Alberto del Cid Picado, en nombre y re-
presentacidén de BANCA MARCH, S.A. (“Banca March”),
con domicilio social en Palma de Mallorca, Avenida
Alejandro Rosselld, 8, con CIF n.° A-07-004021,
constituida por tiempo indefinido mediante escritu-
ra autorizada el 24 de junio de 1946, por el Nota-
rio de Madrid, D. Rodrigo Molina Pérez. Inscrita en

el Registro Mercantil de Baleares, al tomo 20, 1i-




bro 104 de Sociedades del Archivo, folio 230, hoja
195 e inscripcidén 12; y adaptados sus Estatutos me-
diante escritura autorizada el 14 de agosto de
1953, por el Notario que fue de Palma de Mallorca,
D. German Chacdrtegui y Séenz de Tejada, que causd
la inscripcién 25 en el Registro.Mercantil de Ma-~
llorca. Habiendo sido adaptados sus Estatutos, a la
vigente legislacidén, mediante la escritura de 19 de
julio de 1990, por el Notario de Madrid, D. Luis
Coronel de Palma, con el nimero 3703 de su protoco-
lo, que causdé la inscripcién nimero 1781 en el Re-
gistro Mercantil de Mallorca. - ——-————————=—————————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 9 de marzo de 2006,
ante el Notario de Palma de Mallorca Don Victor
Alonso-Cuevillas Sayrel, con el nimero 1.049 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura, == -

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno, —=-==—=—-—————————
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V. Don Carlos Osés Irulegui, en nombre \%
representacién de IPAR KUTXA RURAL SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (“Ipar Rutxa”), con domicilio
social en Bilbao, Paseo del Arenal, 4, y CIF n° F-
48046742, constituida con duracién indefinida el 2
de octubre de 1965. Ipar Kutxa ha adaptado sus
estatutos a la vigente ley de cooperativas, en
escritura autorizada por el Notario de Bilbao D.
José Antonio Isusi Ezcurdia, el 29 de junio de 1995,
con el namero 2.406 de su protocoleo, hallandose
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi,
con el numero de entidad 81.1.004, al folio 215, vy
en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el tomo
1.416 de la Seccién General de Sociedades, hoja n°
BI-27 C, calificada por el Ministerio de Hacienda
con fecha 26 de marzo de 1967 e inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espafia con el ntmero
24 de la Seccidén C. ===mmomemoo_

Se halla facultado para este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 16 de febrero de




2006, ante el Notario de Bilbao Don Antonio Ledesma
Garcia, con el numero 617 de su protocole, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y Jjuzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. ——-——-

Asevera el compareciente gque la entidad gue
representa subsiste, y que sué facultades de
representacioén no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ===-—-—-—----

VI. Don José Maria Abella Mascarilla, en nombre
y representacién de CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA
(“Caixa Terrassa”), con domicilio social en Terras-
sa, Rambla d’Egara, 350, y CIF n° G-08169781. La en-
tidad consta inscrita en el Registro Especial de En-
tidades de Ahorro, Capitalizacién y Similares bajo
el numero 34 y se rige por los estatutos aprobados
por el Departament d’Economia i Finances de la Gene-
ralitat de Catalunya, en fecha de 28 de marzo de
1991, elevados a publico ante el Notario, que fue,
de Terrassa, D. Joaquin Segu Vilahur, el dia 16 de
mayo de 1991, con el numero 1.156 de su protocolo,
inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona el
dia 16 de agosto de 1991, en el tomo 21.171, Folio

1, Hoja B-17.927. Trasladd su domicilio al actual de
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Rambla d’Egara, 350 y modificé y refundié sus esta-
tutos y reglamento, en virtud de los acuerdos adop-
tados el dia 21 de marzo de 2002 por la Asamblea Ge-
neral de la entidad, elevados a publico en virtud de
la escritura autorizada ante el Notario de Terrassa,
D. Alfredo Arbona Casp, el dia 16 de octubre  de
2002, con el numero 3.670 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, en la citada
hoja y tomo, al folio 206, inscripcién 224. Ha modi-
ficado y refundido sus estatutos y reglamento, en
virtud de los acuerdos adoptados el dia 11 de marzo
de 2003 por la Asamblea General de la entidad, ele-
vados a publico en virtud de 1la escritura autorizada
ante Notario de Terrassa, D. Alfredo Arbona Casp, el
dia 8 de abril de 2003, con el namero 1.380 de su
protocolo, inscrita en Registro Mercantil de Barce~-
lona, en la citada hoja, al tomo 35.108, folio 116,
inscripcién 239, —~——m oL

Se halla facultado para este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 27 de febrero de

677413648




2006, ante el Notario de Terrssa Don Jorge Iranzo
Barceld, con el numero 590 de su protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. —--—---
Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———————————emme— v —————
VII. Don Ramén Moreno Rubio, en nombre y repre-
sentacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALO-
RES, S.A. (el “Cedente” o “Intermoney Valores”), con
domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso
sin numero (hoy numero 1), Torre Picasso, Planta 23,
y CIF n°® A-82037458, constituida por tiempo indefi-
nido, con la denominacién de “Corretajes Multibolsa
Agencia de Valores, S.A.”, mediante escritura otor-
gada ante el infrascrito Notario, el dia 14 de mayo
de 1998, con el numero 1.200 de su protocolo, adap-.
tada y cambiada su denominacidén por la de “Corretaije
Multi-Bolsa Agencia de Valores y Bolsa, S.A.” por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas de la sociedad, en su reunidén

celebrada el dia 11 de junio de 1998, elevados a pu-
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blico mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid Don Francisco Javier Cedrén Lépez-Guerrero,
como sustituto del infrascrito Notario, el dia 25 de
junio de 1998, con el namero 1.600 de su protocolo,
Y nuevamente cambiada de denominacién por la de “Co-
rretaje Multibolsa Sociedad de Valores, S.A.” por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas, en su reunién celebrada el
dia 27 de marzo de 2000, elevados a publico mediante
escritura otorgada ante el infrascrito Notario, el
dia 16 de junio de 2000, con el ntmero 1.786 de su
protocolo, y cambiada nuevamente de denominacién por
la que actualmente ostenta por acuerdos de la Junta
General Extraordinaria Y Universal de Accionistas,
en su reunién de fecha 7 de agosto de 2000, elevados
a publico mediante escritura otorgada ante el Nota-
rio de Madrid Don Francisco Javier Cedrén Lépez-
Guerrero, como sustituto del infrascrito Notario, el
dia 10 de agosto de 2000, con el numero 2.435 de su

protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de




Madrid al tomo 13.186, folio 164, seccidn 8, hoja M-
213521, inscripcién 12, y en el Registro Administra-
tivo de la CNMV con el numero 169. ——-=-———————mem——-
Manifiesta que su cargo esta vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. —--————-----
Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracidén de la Sociedad, en su reunidén de fecha 15
de febrero de 2.006, segin resulta de certificaciédn
expedida por Don Juan Mufioz Achirica como Secreta-
rio del Consejo de Administracién, con el visto
bueno del compareciente come Presidente de dicho
Consejo, cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha
certificacidn, extendida en dos folios de papel
blanco comin, me entrega el compareciente y la dejo
incorporada a la presente como documento unido. ---
Sus facultades resultan de lo dispuesto en el
articule 129 de la Ley de Sociedades Andnimas. Juz-
go suficientes, bajo mi responsabilidad, las facul-
tades representativas del compareciente, por cuanto
los actos objeto de esta escritura se hallan com-
prendidos en el dmbito de la representacién organi-
ca que tiene atribuida.---———----"——--—————

Asevera el compareciente que la Sociedad que
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representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. =——-~-—wo o ______

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resenados de los que dejo
unido a esta matriz testimonio por fotocopia de los
mismos, sin que se dé traslado a las copias que de
la presente se expidan. Tienen, a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para otor-

gar la presente escritura de CONSTITUCION DE FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS HIPO-

TECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION y, al

EXPONEN
I. Que Caja Laboral Popular, Caja San Fernando,
Banca March, Ipar Kutxa y Caixa Terrassa (conjunta—.
mente, los “Emisores”) han emitido, en esta misma
fecha, un total de cinco (5) cédulas hipotecarias
Gnicas (las “Cédulas Hipotecarias”), cada una por

los valores nominales indicados a continuaciodn,




conforme a los acuerdos de sus respectivos dérganos

de decisidn, cuyas certificaciones se adjuntan como

(i) Caja Laboral Popular: QUINIENTOS VEINTICIN-
CO MILLONES DE EUROS (525.000.000 €). =m==mmmmmmmm=

(ii)Caja San Fernando: DOSCIENTOS SETENTA Y
CINCO MILLONES DE EUROS (275.000.000 €), -—=—v—me—a

(iii)Banca March: DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (250.000.000 €). ~—rmwemmm o e e

(iv) Ipar Kutxa: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €), ~—=———————————

(v)Caixa Terrassa: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €) ., ————————————mmmm e

II. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta
misma fecha las cinco (5) Cédulas Hipotecarias emi-
tidas singularmente por los Emisores y el importe
correspondiente a la suscripcidén de las cinco (5)
Cédulas Hipotecarias serd abonado por Intermoney
Valores a los correspondientes Emisores en la fecha
de desembolso, que tendrd lugar el 31 de marzo de
2006 (la “PFecha de Desembolso”), en las siguientes
cuentas abiertas en el Banco de Espafia a nombre de
los Emisores: ————————-mmoom

Emisor - N° de cuenta tesorera en el Banco
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de Espaiia
Caja Laboral Popular- 3035
Caja San Fernando- 2071
Banca March- 0101400610
Ipar Kutxa- 3084
Caixa Terrassa- 2074

III. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por
los Emisores, mediante Su cesidn a un Fondo de Ti-
tulizacidén de Activos, de conformidad con los
acuerdos de su Consejo de Administracién relativos
a la suscripcién de las Cédulas Hipotecarias y su
cesidén a un Fondo de Titulizaciédn de Activos, cuya
certificacién se adjunta como Anexo 2. ~————————___

IV. Que la Sociedad Gestora esta facultada para"

L

constituir fondos de titulizacién Yy, en consecuen-
cila, para ejercer su administracién vy representa-
cién legal, al amparo de lo previsto en el Real De-

Ccreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regu-




lan los PFondos de Titulizacién de Activos y las So-
ciedades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el
“‘Real Decreto 926/1998")., ~~-~—=——m—————————— -

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacidén de Activos bajo la denomina-
cién de “IM CEDULAS 7, Fondo de Titulizacién de Ac-
tivos” (el “Fondo”), en el gue se agruparan las Cé-
dulas Hipotecarias cedidas por el Cedente, en vir-
tud de los acuerdos del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora, cuya certificacidén se ad-
junta como BAnexo 3, las cuales constituiridn el
principal activo del Fondo. ————=—=wmmomeaamne—————

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intenciédn
de que el Fondo proceda a la emisién de bonos de
titulizacidén para su suscripcidén por inversores
cualificados (los “Bonos”), que constituiran el pa-
sivo principal del Fondo. ——=——=rmmm—mmmmme e e

VII. Que con fecha 23 de marzo de 2006, la CNMV
ha registrado la constitucién de IM CEDULAS 7, Fon-
do de Titulizacidén de Activos, asi como la emisidn
de los Bonos con cargo a él, como se acredita me-
diante el documento que se adjunta como Anexo 4. —-

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,

segun intervienen, otorgan la presente escritura
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cesidén de

publica de constitucién del Fondo,

Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonos (la

“"Escritura de Constitucién del Fondo”), de confor-

’

midad con las siquientes: ————-eo—mm—_________
ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES.

A A D S e o — y — ———— Y for ———— . p—— e ey

En la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, los términos en mayGsculas tendran el signi-
ficado que en cada caso se les asigne, todos los
cuales, asi como sus respectivas definiciones, se
recogen en el documento que se adjunta como Apéndi -
ce.

—— e ——— A Al — . — — i . —

2. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girara bajo la
denominacion de “IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS”, que se regira por lo dispuesto
(i) en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposi-

ciones que lo desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992,




de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversidén Inmobiliaria vy sobre Fondos de Tituli-
zacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccidén actual (la “Ley del Mercado de Valo-
res’”), en lo referente a su supervisidén, inspec-
cidén, sancidén y en todo aquello que resulte de
aplicacién, y (v) en las demds disposiciones lega-
les y reglamentarias aplicables en vigor en cada
momento. ———-—————— e

3. CESION DE LAS CEDULAS HYPOTECARIAS. —~———-—-

El Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-
tecarias, cuyas caracteristicas se describen a con-
tinuacidén, y que darad de baja de su balance median-
te su cesidén al Fondo. ——-—————————————--————————— oo

3.1. Identificaciébn de las Cédulas Hipoteca-

Las Cédulas Hipotecarias estin documentadas me-
diante titulos fisicos nominativos emitidos singu-
larmente al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidén del Mercado

Hipotecario (la “Ley 2/1981”) y en su Reglamento de
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desarrollo aprobado por el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, por el que se desarrollan determi-
nados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
Reguladora del Mercado Hipotecario (el “Real Decre-
to 685/1982"”), copia de los cuales se adjunta como
Anexo 5 a la presente Escritura de Constitucidn del

Se adjunta, ademds, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucién del Fondo el informe emi-
tido por la Sociedad Gestora relativo a la verifi-
cacién de la existencia, titularidad y condiciones
de las Cédulas Hipotecarias, y copia de los certi-

ficados emitidos por los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias.

T e Ay e —— ey ——— — —

El Cedente es, con caracter previo a su cesién,'
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relacionan a continuacidén, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y que

incorporan un derecho de crédito del Cedente frente

617413643




a cada uno de ellos. ———————-———7-————-—————————————

El vaior nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de MIL DOS-
CIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUR0OS (1.250.000.000
€), distribuido entre los Emisores conforme al si-
guiente cuadro: —m=mmmem e e m ——

Emisor de la Cédula Hipotecaria-Importe Nominal

(euros)
Caja Laboral Popular- 525.000.000
Caja San Fernando- 275.000.000
Banca March- 250.000.000
Ipar Kutxa- 100.000.000
Caixa Terrassa- 100.000.000
TOTAL- 1.250.000.000

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo exclusi-
vamente de la existencia y legitimidad de las Cédu-
las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la que efectua la cesidn, pero no asume responsabi-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad
de garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidén, ni otbrgaré garantias o avales, ni

incurrird en pactos de recompra de las Cédulas
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Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de
Constitucidén del Fondo ni de ningdn otro pacto o
contrato, todo ello sin perjuicio de las responsé—
bilidades del Cedente que se derivan de las decla-
raciones realizadas por €l en la Estipulacién 3.5
siguiente, —————m— e m .

El Fondo, en cuanto titular de 1las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil v,
en particular, los derechos reconocidos en la nor-
mativa aplicable y en las Cédulas Hipotecarias. Por
tantoe, la cesidn comprende la totalidad de los de-
rechos, productos y acciones frente a los Emisores,
tanto principales como accesorios de las Cédulas

Hipotecarias, asi como la totalidad de las garanti-

“as (reales o personales) inherentes, vya legitimen

para reclamar el capital o para reclamar intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cual-
quier otro concepto. =——=—=--——mmommmm

3.3. Amortizacidén e intereses de las Cédulas

677413642




Hipotecarias. --~—-——-——m-——————m—— -

3.3.1. Amortizacidén Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias. ——————————~rmree— -

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 98,482%, con venci-
miento en la fecha del decimoquinto (15°) aniversa-
rio de la Fecha de Desembolso, coincidente con la
fecha de vencimiento final del Fondo (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Fecha
de Vencimiento Final del Fondo”-), es decir, el 31
de marzo de 2021 (la “Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias”), sin perijuicio de
que pueda producirse una amortizacidédn anticipada
por concurrencia de cualquiera de 1los supuestos
previstos en la Estipulacién 3.3.2 siguiente. —-—---

La amortizacidén ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizard por reembolso de su valor no-
minal mediante un Unico pago al Fondo el 29 de mar-
zo de 2021, es decir, con dos (2) Dias Habiles de
antelacién a la Fecha de Amortizacidn Ordinaria de
las Cédulas Hipotecarias. —————————————=-—mc——

3.3.2. BAmortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias. ———-—=-——=mree e

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran antici-
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padamente (la “Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias")'por concurrencia de cualquiera
de los siguientes supuestos: =~——-———————wo_ ————

a) en caso de impago de los importes ordinarios
vencidos de las Cédulas Hipotecarias (conforme a lo
establecido en la Estipulacién 3.3.3 siguiente), en
Cuyo caso, la Sociedad Gestora deberd ejercitar, en
nombre y por cuenta del Fondo, las acciones legales
que correspondan para reclamar al Emisor que hubie-
ra incumplido su obligacién de pago; ——-——==————w-—o

b) en caso de imposibilidad de sustitucién de
las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
en la Estipulacién 3.8 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo; ==—==————————mooooo . __

c) en caso de amortizacién anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo: 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se re-
fiere la Estipulacién 3.9 de 1la presente Escritura
de Constitucién del Fondo; Y

d) en caso de modificacién de la normativa fis-

677413641




cal de forma que se establecieran impuestos, tasas

0 retenciones sobre los pagos en concepto de inter-
eses por las Cédulas Hipotecarias que tuvieran un
impacto financiero significativo para su titular,
en los términos a que se refiere la Estipulacién

3.10 de la presente Escritura de Constitucién del

En cualquiera de los supuestos de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-
tereses devengados correspondientes deberan ser re-
embolsados al Fondo mediante un Unico pago una vez
acaecido el supuesto de que se trate, en los térmi-
nos previstos en cada caso en la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias (la
“"Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias”), que no tendrd por qué coincidir con
una Fecha de Cobro (tal y como se define dicho tér-
mino en la Estipulacién 3.3.3 siguiente). - —————-—--

3.3.3. Intereses ordinarios. ———===w———c——————

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengard, a partir de 1la Fecha de

Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacién Ordina-
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ria de las Cédulas Hipotecarias (con independencia
de si se produce o no la Amortizacidn Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinarios a
un tipo de interés fijo del 4,01% (el “Tipo de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias”)., ———-————ce————

A efectos del devengo de intereses ordinarios 3%
hasta la Fecha de Amortizacién Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias o aquélla otra anterior en gue
su valor nominal hubiera quedado integramente amor-
tizado, la emisién de las Cédulas Hipotecarias se
entenderd dividida en periodos de devengo de inter-
€ses cuya duracidén se extenderd desde el dia 31 de
marzo de cada afio (inclusive) hasta el dia 31 de
marzo del ano siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacién Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cé-
dula Hipotecaria afectada se extendera desde el ul-
timo dia 31 de marzo (inclusive) hasta la Fecha de

Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias




(exclusive) (los “Periodos de Devengo de Intereses
de las Cédulas Hipotecarias”), a partir de cuya fe-
cha (inclusive), el valor nominal no amortizado de
la Cédula Hipotecaria afectada devengard intereses
ordinarios diariamente hasta la Fecha de Amortiza-
cidén Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias o aqué~
lla otra anterior en que su valor nominal hubiera
guedado integramente amortizado. No se tendrad en
cuenta para la determinacién de los Periodos de De-
vengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias si
el 31 de marzo de cualquier afio o la Fecha de Amor-
tizacidén Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es
0 no un dia habil, tal y como dicho concepto se de-
fine en el Apéndice (“Dia Habil”), - ———————~——mun

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipote-
carias devengados durante cada Periodo de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran
el dia 29 de marzo de cada afio o, caso de que algu-
na de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia
Hidbil inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha
de Cobro”), y en la Fecha de Amortizacidén Anticipa-
da de las Cédulas Hipotecarias, en su caso, de con-
formidad con lo establecido en los titulos fisicos

representativos de las Cédulas Hipotecarias. ———----
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En cualquier caso y salvo Jque se produzca un
supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberan ingresar los im-
portes relativos a intereses ordinarios de las Cé-
dulas Hipotecarias de manera que entre las Fechas
de Cobro y las fechas de pago (tal y como dicho
concepto se define en el Apéndice a la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo -la “Fecha de Pa-
go”-) transcurran, al menos, dos (2) Dias Habiles.

En caso de que algin Emisor incumpla su obliga-
cién de pago de intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria por é1 emitida, y sin perjuicio de que
ello pueda dar lugar a la Amortizacién Anticipada
de la Cédula Hipotecaria éfectada, el Emisor de la
Cédula Hipotecaria afectada deberad notificar a 1la
Sociedad Gestora la fecha en que vaya a reéalizar el
pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Habi-
les de antelacién a la fecha del correspondiente
ingreso. ————memmm e .

3.3.4. Intereses de demora. ———~v———me e

677413639




Las cantidades impagadas en concepto de princi-

pal, sbélo a partir de la Fecha de Amortizacién Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y los inter-
eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde
la fecha de su impago, devengaran diariamente, has-
ta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo
de interés de demora mensual que serd el resultado
de la suma de los siguientes conceptos: (i) el ma-
yor de (a) el Tipo de Interés de las Cédulas Hipo-
tecarias, y (b) el EURIBOR a un (1) mes qgue resulte
de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= (tal y como
se define en el Apéndice -la “Pantalla REUTERS, Pa-
gina EURIBOR="~), a4 las 11:00 horas de la marfiana
(C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago
que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin
perjuicio de su revisidn mensual, tal y como se es-
tablece a continuacidn); y (ii) 1,5 puntos porcen-
tuales. El tipo de interés de demora serd revisable
mensualmente, estableciéndose como fecha de fija-
cidén el segundo (2°) Dia Habil anterior al inicio
del correspondiente periodo de fijacién mensual. --

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-
carias se calcularan en funcién de los dias efecti-

vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-
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cién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias, por lo
que respecta a las cantidades impagadas en concepto
de principal a dicha fecha, o la fecha en que se
produzca el impago de los intereses ordinarios de
la Cédula Hipotecaria afectada, por lo que respecta
a las cantidades impagadas en concepto de intereses
ordinarios, y la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente
ingresados en la cuenta de tesoreria (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Cuenta
de Tesoreria”-), debiendo liquidarse en esta fecha.
3.3.5. Imputacién de pagos por cantidades debi-
das por las Cédulas Hipotecarias. —~——————cmmmm
Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los intereses ordinarios devengados
Y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de

principal de las Cédulas Hipotecarias. ———~————me-—




3.4. Cesidn de las Cédulas Hipotecarias. - —----
El Cedente cede y trasmite al Fondo cinco (5)
Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas singu-
larmente por los Emisores, por los siguientes im-
portes nominales: ——-————~wr -

Emisor de la Cédula Hipotecaria-Importe Nominal

(eurxros)
_Caja Laboral Popular- 525.000.000
Caja San Fernando- 275.000.000
Banca March- 250.000.000
Ipar Kutxa- 100.000.000
Caixa Terrassa- 100.000.000
TOTAL- 1.250.000.000

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecarias., ————-—-————=—~—o-o———

El Fondo toma y adquiere las cinco (5) Cédulas
Hipotecarias que le cede el Cedente y que represen-
tan un importe nominal total de MIL DOSCIENTOS CIN-
CUENTA MILLONES DE EUROS (1.250.000.000 €), en los
términos y condiciones que se recogen en esta Es-
critura de Constitucidn del Fondo. —————+=m—emm—meeo

La cesidén es plena e incondicional (incluidos
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los derechos de defensa legal y administracién), \%

-

se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta la total amortizacién de las Cédulas Hipote--
Carias. ——mmmemm e .
Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para que deje constancia de la cesién a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias. ————--
El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias es de MIL DOSCIENTOS TREINTA Y UN MI-
LLONES VEINTICINCO MIL EUROS (1.231.025.000 €), que
sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre vy
por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el

™

Fondo haya recibido el precio de suscripcién de los

d

Bonos (conforme a lo establecido en la Estipulacién
4.5), mediante el ingreso del precio en la cuenta
abierta a nombre del Cedente en el Banco de Espana,
en Madrid, nimero 0101436690, ————— -

El precio total de la cesién de las Cédulas




Hipotecarias es inferior al valor nominal de dichas
Cédulas Hipotecarias e inferior al precio de emi-
sién de los Bonos, destinandose dicha diferencia al
pago de los Gastos de Emisién del Fondo (tal y como
se definen en la Estipulacidén 7.1 de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo), incluyendo
las comisiones de aseguramiento y colocacién. —-----

3.5. Declaraciones del Cedente y de los Emiso-

El Cedente declara al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la presente fecha: ————===;eem-
a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil; ---—----
b) que ni a la presente fecha, ni en ningun mo-
mento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacidn de insolvencia, suspensidén de pagos,
qulebra O CONCUISQ; ———————— e
c) que sus organos sociales han adoptado vali-.
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sion de las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de con-
formidad con sus estatutos y la legislacidén vigente
al efecto, para la prestacidén de estas declaracio-

nes y para el valido otorgamiento de la presente
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Escritura de Constitucién del Fondo y la asuncién
de la totalidad de 1las obligaciones y compromisos
derivados de ella y de los demds contratos relacio-
nados con la constitucién y cesidén de Cédulas Hipo-
tecarias al Fondo; =————~——— oo ___

d) que las Cédulas Hipotecarias existen Yy, <con
caracter previo a su cesién al Fondo, es titular
pleno de las Cédulas Hipotecarias, que son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacién, sin que exista impedi-
mento alguno para su cesién al Fondo; =————w————e—m

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente emitidas por los Emisores y débidamente
suscritas por el Cedente; —————w——m—mmmmm .

£f) que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2002, 2003 y 2004, con opinidén favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2004, vy que ha depositado di-
chas cuentas anuales auditadas en la CNMV Yy en el

Registro Mercantil; ——-—w———em——e __________




g) que la cesidn de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacién vigente; --———----
h) que no tiene conocimiento de que ningun Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en si-
tuacidén concursal; y
1) que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-~
titucién del Fondo y, en particular, asume irrevo-
cablemente la totalidad de las obligaciones y com-
promisos derivados de ella. —————————mmemm—————
Por su parte, cada uno de los Emisores declara
al Fondo, a la Sociedad Gestora y a Intermoney Va-
lores, respecto de si mismo y de la Cédula Hipote-
caria emitida por cada uno: ——————————— e
a) gque es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
operar en el mercado hipotecario; —-—-—-—-—=——-———-—-—-—-
b) que ni a la fecha de emisién de la Cédula
Hipotecaria, ni en ningun momento desde su consti-
tucidén, se ha encontrado en situacidén de insolven-
cia; suspensién de pagos, quiebra o concurso; -----
c) gque cumple con los requisitos establecidos

en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
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propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién \%
control de los recursos propios minimos de las en-
tidades de crédito, y demas normativa aplicable; -~

d) que sus organos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sién con caracter singular de la Cédula Hipoteca-
ria, de conformidad con sus estatutos y la legisla-
cién vigente al efecto, para la prestacién de estas
declaraciones y para la valida asuncién de la tota-
lidad de 1las obligaciones y compromisos derivados
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo;

e) que los préstamos hipotecarios que respaldan
la emisién de las Cédulas Hipotecarias por los Emi-
sores (los “Préstamos Hipotecarios”) cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, y demas normativa
aplicable; T T T T T T T T T e e e e e

f) que la Cédula Hipotecaria ha sido validamen-

617413635




te emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 685/1982 y demds normativa aplicable, vy
cumple todos los requisitos en ellos establecidos;
g) que la Cédula Hipotecaria no estd sujeta a
carga o gravamen de ningun tipo y es libremente
transmisible de conformidad con 1la legislacidén
aplicable, sin que exista impedimento alguno para
su cesidén al Fondo; e
h) que en la presente fecha, los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos en
virtud de la Cédula Hipotecaria, no estan sujetos a
retencidén, ingreso a cuenta o deduccidn alguna de
naturaleza fiscal; —————————————m o
i) que los datos relativos a la Cédula Hipote-
caria incluidos en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el folleto informativo correspondiente
(el “Folleto”) son correctos y completos; —--——-----
j) que la Cédula Hipotecaria estd representada
por un dnico titulo fisico nominativo; —--—---——--——=-
k) que ninguna persona tiene derechos preferen-
tes al cobro de las cantidades debidas por la Cédu-
la Hipotecaria sobre el legitimo titular de los de-
rechos de crédito incorporados a ella; ————-----—-=

1) gque la Cédula Hipotecaria constituye una
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obligacién de pago valida y vinculante pafa el Emi-
sor, exigible y ejecutable en sus propios términos
(salvo en la medida en que pueda verse afectada por
un procedimiento de insolvencia); —--————~ e

m) que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningan tipo o de ninguna otra cir-
cunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber o entender, excepcidén algu-

na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-

n) que no tiene conocimiento de que exista cir-
cunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cé-
dula Hipotecaria de conformidad con la legislacidn
vigente; ———-sommmmmm .

0) que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucion del Fondo y, en particular, asume irrevo-
cablemente la totalidad de las obligaciones y com-

promisos derivados de ella, dandose por notificado




de la cesidén al Fondo de la Cédula Hipotecaria por
él emitida; vy

p) que dispone de cuentas auditadas de los

ejercicios 2002, 2003 y 2004, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2004 (excepto en los casos de
Caixa Terrassa e Ipar Kutxa, cuyos informes contie-
nen salvedades que en ningln caso suponen una mino-

raciéon de sus fondos propios ni afectan a los acti-

vos objeto de titulizacidén), y que ha depositado
dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil. —————————=smmmmm e

3.6. Administracién, gestién de cobro y custo-

dia de las Cédulas Hipotecarias. ————————————————--

3.6.1. Administracién y gestidén de cobro de las
Cédulas Hipotecarias, ——=—=—=——-——mmmmmm e

La Sociedad Gestora administrard y gestionaré
el cobro de los derechos de crédito derivados de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que
(1) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por
ella asumidas en relacidn con las Cédulas Hipoteca-
rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez liquida-

dos todos sus activos (todo ello sin perjuicio de
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la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacion 9.4 de 1la
presente Escritura de Constitucién del Fondo), en
los terminos indicados a continuacién. ——-—————————-
La Sociedad Gestora llevard a cabo la adminis-—
tracién de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase, e
indemnizara al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en que hubiera incurrido por razén del incum-
plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacidn
de administracién de las Cédulas Hipotecarias o por
Su actuacién dolosa o negligente en el desempeno de
sﬁs funciones, -~ mm
La Sociedad Gestora no asumira de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-
mente, el buen fin de 1a operacidn, corriendo_a.
cargo de los titulares de los Bonos el riesgo de
impago por los Emispres de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de prin-

cipal, intereses o cualquier otro, ——-———-—co—me—o—eo_

677413633




La Sociedad Gestora actuard como gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores en relacidn con ellas, por princi-
pal, intereses o cualquier otro concepto, tanto en
caso de amortizacidn ordinaria como de amortizacién
anticipada, y procederd a adoptar las medidas que
resulten oportunas para que se ingresen las canti-
dades Que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
soreria. La Sociedad Gestora no anticipard, en nin-
gun caso, cantidad alguna que no haya recibido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualquier otro concepto derivado de las Cédulas
Hipotecarias. ————=——==+-+ -

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipotecarias. —-

La Sociedad Gestora depositara los cinco (5)
titulos fisicos representativos de las Cédulas
Hipotecarias en Intermoney Valores (el “Deposita-
rio”), actuando a estos efectos como Depositario,
de acuerdo con lo establecido en el contrato de
custodia de titulos celebrado en esta fecha entre
la Sociedad Gestora y el Depositario. ———=-—-—————-

Sera responsabilidad del Depositario la custo-

dia de los titulos fisicos representativos de las
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Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores Y
agrupadas en el Fondo, hasta su amortizacién. ——-—-
El Depositario no sera responsable de la admi--
nistracién de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
bro de los intereses correspondientes u otras can-
tidades que devenguen, no siendo de aplicacién al
depbésito lo dispuesto en el articulo 308 del Cédigo
de Comercio. —=—————mme .
El Depositario no recibird remuneracién alguna
por la realizacién de estas funciones. —~——————me——

3.7. Acciones en caso de imgggo de las Cédulas

Hipotecarias. ———=-————mmmmm

3.7.1. Acciones del Fondo. ————=———mmemm

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondrad de accidén ejecutiva contra los Emisores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que debera
ejercitarse por los trémites del procedimiento eje-
cutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley

de Enjuiciamiento Civil. —==—————mmmmmmmo
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Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondra de accidén de-
clarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-
tecarias, que debera ejercitarse por los tramites
del Jjuicio declarativo ordinario que corresponda
segin la cuantia de la reclamacién. -==~-—————————---

El Fondo, ademas, podra reclamar del Cedente
los dafios y perjuicios derivados de la incorreccidn
o inexactitud de las declaraciones a que se refiere
la Bstipulacidn 3.5 anterior., -—————------—-———-———-

3.7.2. Acciones del Cedente., —=——-=—————e—ee—--

El Cedente podrad reclamar de los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias suscritas por éste y cedi-
das al Fondo, los dafies y perijuicios derivados del
incumplimiento por dichos Emisores de sus obliga-
ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-
rias, o en caso de que las Cédulas Hipotecarias
adolecieran de viciocs ocultos o de incorreccidn o
inexactitud de las declaraciones a que se refiere
la Estipulacién 3.5 de la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo, y el defecto de que se tra-
te no fuera subsanado en los términos previstos en

la Estipulacién 3.8 siguiente, asi como por cual-
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quier razdén imputable a los Emisores o a las Cédu-
las Hipotecarias por ellos emitidas. ——~-—————cm———
3.7.3. Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién directa ni contra los Emisores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo, quién ostentard dicha accién, en
los términos previstos en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998. Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondrédn de mads acciones contra la Sociedad Ges-
tora que la derivada del incumplimiento de sus
obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia
de la falta o morosidad en el pago de las Cédulas'
Hipotecarias, o de la Amortizacién Anticipada de
las Cedulas Hipotecarias, —————~—-commmom

3.8. Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipo-

tecarias. ——————mmm e




En el supuesto excepcional de gue con posterio-
ridad a la presente fecha y no obstante las decla-
raciones realizadas por los Emisores a que se re-
fiere la Estipulacién 3.5 anterior de la presente
Escritura de Constitucidn del Fondo, se detectara
gue alguna de las Cédulas Hipotecarias no se ajus-
tara en el momento de su cesidén al Fondo a dichas
declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara al Cedente y al Emi-
sor de la Cédula Hipotecaria correspondiente para
que éste subsane tal circunstancia, incluso median-
te la sustitucidén de la Cédula Hipotecaria, en el
plazo de siete (7) Dias Héabiles desde la referida
notificacidén, por otra de caracteristicas financie-
ras similares gue sea aceptada por la Sociledad Ges~
tora, previa consulta a Moody’s Investors Service
Espafa, S.A. ("Woody’'s”) y Fitch Ratings Espaila,
S.A.U. (“Fiteh” vy conjuntamente con Moody’s, las
“Agencias de Calificacidn’”), agencias de califica-
ciotn de los Bonos. En caso de sustitucién, el Emi-
sor debera acreditar a la Sociedad Gestora gue la
Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las de-
claraciones contenidas en la Estipulacidén 3.5 ante-

rior y deberd formalizar la sustitucidén en la forma
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y el plazo que establezca la Sociedad Gestora, de-
biendo proporcionar la informacién sobre la Cédula
Hipotecaria sustituyente que considere necesaria la

Sociedad Gestora, quien comunicara la sustitucién a

la CNMV y a los titulares de 1los Bonos. ===——————ex

51 la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-
tible de subsanacién, el Emisor deberd amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-
embolsando al Fondo su valor nominal y los inter-

eses devengados correspondientes.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con

cargo a la cantidad que obtenga por la Amortizacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada (por

principal e intereses, ordinarios y de demora)

Y
tan pronto como el importe correspondiente haya_siF
do depositado en la Cuenta de Tesoreria vy pueda
disponer de él, deberd proceder a amortizar par-
cialmente los Bonos mediante la reduccién a prorra-
ta de

su valor nominal por un importe agregado

6T7413630




equivaiente al valor nominal de la Cédula Hipoteca-
ria amortizada, siempre con aplicacién de los re-
cursos obtenidos conforme al orden de prelacién de
pagos recogido en la Estipulacién 6.3 siguiente, en
relacidén a dicho pago y al resto de conceptos. ——--

Las cantidades resultantes seran pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez que
el importe en cuestidén sea recibido por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, aun-
que la fecha de que se trate no coincida con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. ———=—=~=e s

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén que asistan al Fon-
do y al Cedente al amparo de la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo y del Folleto, cada uno
de los Emisores se compromete a mantener indemne al
Fondo y al Cedente frente a cualesquiera responsa-
bilidades que pudieran derivarse de la existencia
de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida
por cada uno de ellos. Ademéds, para evitar posibles
perjuicios para el equilibrio financiero del Fondo,
serdn por cuenta del Emisor correspondiente los

gastos en que incurra el Fondo como consecuencia de
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la sustitucién (o falta de ella) de la Cédula Hipo-
tecaria por €1 emitida. -———-—-—-—mm

3.9. Restablecimiento de la proporcién de cédu-

las hipotecarias por los Emisores. ——-————c———o———.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualquier momento durante la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por él, superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias estable-
cidos en las disposiciones aplicables, el Emisor de
que se trate debera restablecer el equilibrio me-
diante alguna de las siguientes actuaciones: ——--—-—

a) depdsito de efectivo o de fondos publicos en
el Banco de Espafia; —~————=+—m—m— oo

b) adquisicidén de cédulas hipotecarias en el
Mmercado; ——=—-———mm e

c) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
© adquisicién de participaciones hipotecarias aptos
para servir de cobertura de la Cédula Hipotecaria

por el emitida; ——==~r-———memmm—




d) amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio
{(anticipada vy por sorteo, si fuera necesario); o

e) cualquier otra actuacién permitida a tal
efecto por la legislacidén vigente en cada momento.

En caso de que cualquiera de los Emisores co-
nozca que puedan superarse los limites de emisién
de cédulas hipotecarias establecidos en las dispo-
siciones aplicables, deberéd ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato, no-
tificandolo ésta a su vez a las Agencias de Califi-
cacién. En el plazo de los cinco (5) dias siguien-
tes a dicha comunicacién, el Emisor de que se trate
deberd comunicar a la Sociedad Gestora por cual de
las opcicnes legalmente disponibles ha optado para
volver a los limites legales establecidos al res-
pecto, de conformidad con lo establecido a conti-
NUACION. —m

Los Emisores deberéan adoptar, de entre las me-
didas a su disposicién de acuerdo con la legisla-
cién aplicable, aquélla o aquéllas que impliquen
menores perjuicios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo como para los intereses de los ti-

tulares de de los Bonos. Como consecuencia de lo
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anterior, los Emisores deberan tratar de restable-
cer el equilibrio, en primer lugar, bien a través
del depésito en efectivo o fondos publicos en el-
Banco de Espafia, bien mediante el otorgamiento de
nuevos créditos hipotecarios o mediante la adquisi-
cidn de participaciones hipotecarias y otros acti-
vos aptos al efecto. En el supuesto de que el equi-
librio no pudiera ser restablecido mediante ninguna
de las anteriores medidas, los Emisores procederan
a adquirir cédulas hipotecarias en el mercado, y no
asumiran ninguin compromiso de recompra de cédulas
hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fon-
do sin el procedimiento de sorteo previsto en el
articulo 60, apartado e), del Real Decreto
685/1982. —— o m e
Si no fuera posible ninguna de las opciones a
que se refiere el parrafo anterior y, como conse- -
cuencia de ello, el Emisor se viese obligado a pro-
ceder a la amortizacién de cédulas hipotecarias y

entre dichas cédulas hipotecarias se encontrara la




T

e

Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo,
de acuerdo con el procedimiento de amortizacién an-
ticipada y por sorteo previsto en el articulo 60,
apartado e), del Real Decreto 685/1982, dicha cir-
cunstancia debera ser comunicada a la Sociedad Ges-
tora con un preaviso razonable para que adopte las

medidas oportunas. ————— = o mmm

3.10. Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Cédulas Hipotecarias. - —————-—-—----

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaran
sujetos a retencién o ingreso a cuenta alguno en
razén de lo establecido en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
bleciera cualquier impuesto, di_recto o indirecto,
tasa o retencidn sobre dichos pagos, correrda por
cuenta de los Emisores y sera devuelto al Fondo. --

No obstante lo anterior, en caso de gue se mo-
dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al Fondo en concepto de intereses

por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
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cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedaran amortizadas anticipa-
damente de forma automatica y por su importe total
pendiente de amortizacién, deviniendo vencidas y
exigibles para los Emisores, Yy procediéndose a la
extincidén y liquidacién del Fondo de conformidad

con lo establecido a continuacién Yy en la Estipula-

cién 8 de la presente Escritura de Constitucién del

(1) producido el cambio en la normativa fiscal
a que se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora
declarard el vencimiento anticipado dé la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias que ne hayan sido to-
talmente amortizadas; ~——-—-—=———-coe o ________ -

(i1) la Sociedad Gestora deberad comunicar dicha
declaracién de vencimiento anticipado de las Ceédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-
lacién minima de treinta (30) dias a 1la Fecha de
Cobro en que deba efectuarse el pago; ——-—=———=-———-
derivado del

(iii) el pago por los Emisores




vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias
en estos casos debera realizarse coincidiendo con
una Fecha de Cobro; y

(iv) la declaracidon de vencimiento anticipado
de las Cédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en esta Estipulacidén sera comunicada a la
CNMV, a las Agencias de Calificacidén y a los titu-
lares de los Bonos en la forma prevista en esta Es-
critura de Constitucidén del Fondo., —===--—-o——o—o——

3.11. Obligaciones de informacidén de los Emiso-

res de las Cédulas Hipotecarias. ——————=——-reuemwo-o

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicién del legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de las
Agencias de Calificacién, la informacidén sobre el
propio Emiscor y sobre la Cédula Hipotecaria que di-
cho titular o las Agencias de Calificacién puedan
solicitarle razonablemente., ——-—-———=—~-——— -~

Adicionalmente, cada Emisor deberd comunicar al
titular de la Cédula Hipotecarié por €l emitida y a
las Agencias de Calificacibén: ————-——-—-———om

(i) el dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser
Dia Habil, el Dia Habil anterior), el importe de la

cartera hipotecaria elegible de dicha entidad y el
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importe de su cartera hipotecaria total, distin-
guiendo, en ambos casos, entre Préstamos Hipoteca-
rios a tipo fijo y Préstamos Hipotecarios a tipo
variable, asi como el saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta 1la
fecha de comunicacién; y

(ii) dentro de los treinta (30) dias siguientes
al final de cada trimestre natural, determinada in-
formacién sobre su cartera hipotecaria a dicha fe-
cha, === -

4. EMISION DE LOS BONOS. —=~——=———m—-omem e

4.1. Importe de la emisién de los Bonos. —-—-—-—

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo a él, procede a la emisién de
una unica serie de Bonos por importe total de MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(1.250.000.000 €) de valor nominal, constituida por
DOCE MIL QUINIENTOS (12.500) Bonos de CIEN MIL EU-
ROS (100.000 €) de valor nominal cada uno. ————-—-—-—

4.2. Amortizacién e intereses de los Bonos. —---

677413626




4.2.1. Amortizacién ordinaria de los Bonos. ——-

La amortizaciédn ordinaria de los Bonos se rea-
lizara mediante un Unico pago en la fecha del deci-
moquinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembol-
so, es decir, el 31 de marzo de 2021 (la “Fecha de
Amortizacién Ordinaria de los Bonos”), sin perjui-
cio de gque pueda producirse una amortizacidédn anti-
cipada por concurrencia de cualquiera de los su-
puestos previstos. en la Estipulacidén 4.2.2 siguien-
te. En todo caso, la amortizacidén ordinaria de los
Bonos no podréd producirse con posterioridad a la
fecha de vencimiento legal del Fondo (tal y como
dicho término se define en el Apéndice -la “Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo”). ————————————— -

El valor de amortizacién de los Bonos serda de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a
su valor nominal, libre de gastos e impuestos para
su titular, salvo que hubieran sido amortizados an-
ticipadamente de forma parcial, en los términos
previstos en la Estipulacidén 4.2.2 siguiente, en
cuyo caso el valor de amortizacidén de los Bonos se-
rd equivalente a su valor ncominal una vez reducido
como consecuencia de la amortizacién anticipada

parcial de la correspondiente emisién, =——————————=
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4.2.2. Amortizacién Anticipada de los Bonos. --

Los Bonos se amortizaran anticipadamente (la
“"Amortizacidén Anticipada de los Bonos”), parcial o
totalmente, en caso de Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacién 3.3.2 de esta Escritu-
ra de Constitucién del Fondo, en la fecha en que
tenga lugar la Amortizacién Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias (la “Fecha de Amortizacién Antici-
pPada de los Bonos”) y en los siguientes términos: -

a) en caso de Amortizacién Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias (i) por impago de intereses
ofdinarios, (ii) por imposibilidad de sustitucién
en los términos previstos en la Estipulacién 3.8 de
la presente Escritura de Constitucién del Fondo, o
(1ii) por amortizacién anticipada legal de acuerdo
con lo establecido en el articulo 60 del Real De-
creto 685/1982, en los términos a que se refiere la
Estipulacién 3.9 de la presente Escritura de Cons-

titucidén del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta




L’

-

del Fondo, con cargo a la cantidad que obtenga por
la Amortizacidédn Anticipada de la Cédula Hipotecaria
afectada (por principal e intereses, ordinarios vy
de demora) y tan pronto como el importe correspon-
diente haya sido depositado en la Cuenta de Tesore-
ria y pueda disponer de é1, procederd a amortizar
parcialmente 1o0s Bonos, mediante la reduccién a
prorrata de su valor nominal por un importe agrega-
do equivalente al valor nominal de la Cédula Hipo-
tecaria amortizada, siempre con sujecidén al orden
de prelacidn de pagos recogido en la Estipulacién
6.3. Las cantidades que correspondan a los titula-
res de los Bonos serdn pagadas a prorrata una vez
gque su importe sea recibido por la Sociedad Gestora
del Emisor de que se trate, hasta el limite dispo-
nible de dichas cantidades y en la fecha que co-
rresponda (aunque no coincida con una Fecha de Pa-
goe); y

b) en caso de extincién por liquidacién antici-~
pada del Fondo, en los casos y términos previstos
en la Estipulacién 8 siguiente, incluido el supues-
to de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias por modificacidén de la normativa fiscal en

los términos a que se refiere la Estipulacién 3.10
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de la presente Escritura de Constitucién del Fondo,
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procede-
ra a amortizar los Bonos en su totalidad. —-————m——

En el supuesto de Amortizacién Anticipada de
los Bonos conforme a lo previsto en el parrafo a)
anterior, en la medida en que la recuperacién de
los importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria afectada pueda producirse en sucesivas
fechas y por distintas cantidades, el proceso de
Amortizacién Anticipada de los Bonos a que se ha
hecho referencia se repetirad con los sucesivos im-
portes recibidos por el Fondo hasta que el importe
agregado de la reduccién a prorrata del valor nomi-
nal de los Bonos iguale el valor nominal de la Cé-
dula Hipotecaria amortizada anticipadamente. Para
proceder al pago de las cantidades referidas ante-
riormente, la Sociedad Gestora Unicamente podré
utilizar las cantidades recuperadas como consecuen-
cia de la ejecucién de la Cédula Hipotecaria afec-

tada o del pago de dicha Cédula Hipotecaria por el




Emisor correspondiente. ———me-mmmm oo

La Amortizacidn Anticipada de los Bonos debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, a
las Agencias de Calificacién y a los titulares de
los Bonos, en la forma establecida en la Estipula-
cidén 10.6 de esta Escritura de Constitucidén del
Fondo, y en caso de que fuera total, la Sociedad
Gestora remitird a la CNMV la correspondiente acta
notarial de liquidacibn. ——-———-——————-—o————

4.2.3. Tipo de interés de los Bonos. ——=—=====-

Los Bonos devengaradn, desde la Fecha de Desem-
bolso hasta su total amortizacién, intereses a un
tipo de interés fijo anual del 4,00% (el “Tipo de
Interés de los Bonos”) sobre el saldo nominal pen-
diente de cada Bono (es decir, el importe de prin-
cipal no amortizado de cada Bono), lo cual supondra
con caracter general un pago anual por intereses
equivalente a CUATRO MIL EUROS (4.000 €) por Bono.
En casc de impago a los titulares de los Bonos, las
cantidades vencidas que éstos hubiesen dejado de
percibir, tanto en concepto de intereses como de
principal, no devengaran intereses de demora. —-~-—-—

A efectos del devengo de intereses y hasta la

Fecha de Amortizacidon Ordinaria de los Bonos, 1la
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emisidén de los Bonos se entendera dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duracién se ex-
tendera desde el dia 31 de marzo de cada aﬁo.(in—
clusive) hasta el dia 31 de marzo del afo siguiente
(exclusive), salvo cuando concurra cualguiera de
los supuestos de Amortizacién Anticipada de los Bo-
nos descritos en la Estipulacién 4.2.2 anterior; en
tal caso, el periodo de devengo de intereses de los
Bonos en cﬁrso, correspondiente al periodo anual en
el que se produzca la Amortizacién Anticipada de
los Bonos, con caréacter parcial, se desdoblara en
dos, con un primer periodo de devengo de intereses
de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacién Antici-
pada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha de finalizacién del
periodo anual en curso (excluida), es decir, el si-
guiente dia 31 de marzo; en el que caso de que se
produzca mas de una Amortizacién Anticipada de los

Bonos, con caracter parcial, dentro del mismo pe-




riodo anual, el numero de periodos de devengo de
intereses de los Bonos se ajustara al namero de
Amdrtizaciones Anticipadas de los Bonos que se
hayan producido (cada uno, un “Periodo de Devengo
de Intereses de los Bonos”). —————————————————___

No se tendrd en cuenta para la determinacién de
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos
si el 31 de marzo de cualquier afio o la Fecha de

Amortizacidén Anticipada de los Bonos es o no un Dia

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos, se realizard por la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente férmula: ———~———me—memm

I =P (R/100)

I = importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses de
los BOnos. === -

P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de los

R = Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-

presado en porcentaje anual. —==———————— s
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Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, esto es, el dia 31 de
marzo de cada ano, o el Dia Habil inmediatamente
siguiente en caso de que dicho dia no fuera Dia
Habil, sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipu-
lacién 4.2.2 anterior. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 2 de abril de 2007. ———————memo————

31 llegada la Fecha de Amortizacidén Ordinaria
de los Bonos, cualesquiera intereses de las Cédulas
Hipotecarias no hubieran sido pagados al Fondo, los
intereses de los Bonos serdn pagados por el Fondo
tan pronto como el Fondo disponga de recursos pro-

cedentes de las Cédulas Hipotecarias, y siemprée con

&

sujecion al orden de prelacién de pagos descrito en
la Estipulacién 6.3 siguiente. En el supuesto de
que los recursos procedentes de las Cédulas Hipote-
carias fueran recibidos en un dia que no fuera Dia
Habil, el pago de los intereses de los Bonos se

efectuara en el Dia Habil siguiente. —-———~--co v




4.3, Calificacidén y folleto informativo de los

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de evaluacidén por las Agencias de Calificacién,
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la CNMV. La calificacién otorgada provisionalmente
a los Bonos ha sido de “Aaa”, en el caso de Moo-
dy’s, y “AAA”, en el caso de Fitch, seglin consta en
el Folleto, ===~ ——————mm

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacién 13 de la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, en el supuesto de que, antes del inicio
del Periodo de Suscripcién (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 4.5 siguiente), no
se confirmen las calificaciones provisionales otor-
gadas por las Agencias de Calificacién, se conside-
raradn resueltas la constitucién del Fondo, la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias, el resto de 1los
contratos celebrados por el Fondo y la emisién de
108 BONOS. == m = m e e~

Existe un Folleto, de conformidad con lo esta-
blecido en el Real Decreto 926/1998, que ha sido
verificado e inscrito en el correspondiente Regis-

tro de la CNMV con fecha 23 de marzo de 2006. ———--
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4.4. Representacién, registro y negociacién de
10S BONOS . = e e e o o o e e e e

Los Bonos se representardn exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la Escritu-
ra de Constitucién del Fondo los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992, ~~=————mmm—mmn

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tidn de los Sistemas de Registro, Compensacién Yy
Liquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Calle Pedro Teixeira, 8, o enti-
dad que la sustituya en el futuro, nombramiento que
se realiza a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de represehtaF'
cidon de valores por medio de anotaciones en cuenta

y compensacion y liquidacién de operaciones bursa-

La Sociedad Gestora solicitard, con caracter




s

inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisién a
négociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Ren-
ta Fija, mercado secundario organizado oficial de
valores, cuya admisién a negociacién debera estar
concluida en el plazo de treinta (30) dias desde la
Fecha de Desembolso. Adicionalmente, las FEntidades
Aseguradoras (tal y como éstas se definen en la Bs~
tipulacion 4.5 siguiente) de los Bonos, a través de
la Sociedad Gestora, podrén solicitar su admisioén a
negociacién en otros mercados. —=——=—————m———o————

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidén, permanencia y exclusién de
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segun la
legislacién vigente y los requerimientos de su or-
ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. ——=———————~wmmoooe—

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizaciédn de los
Bonos, la Sociedad Gestora procederad a ponerlo en
conocimiento inmediato de los titulares de los Bo-
nos, asi como las causas que hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediénte el procedimiento de

notificacién previsto en la Estipulacién 10.6 s5i-
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guiente, todo ello sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

si el incumplimiento es por causas imputables a

La Sociedad Gestora depositard copia de la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo en la
CNMV, en el Mercado AIAF y en IBERCLEAR, a los-
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley
del Mercado de Valores. ———=———————cmmmmmm

4.5. Suscripcién de los Bonos. —~=——————————meo

El periodo de suscripcidén de los Bonos comenza-
rd el dia 30 de marzo de 2006 a las 11:00 horas
(C.E.T.), y finalizara el mismo dia a las 12:00
horas (C.E.T.) (el "“Periodo de Suscripcién”). La
colocacidén de los Bonos se dirige a inversores cua-
lificados, tal y como este término se define en el
articulo 39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-

res, en materia de admisién a negociacién de valo-




res en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos. Una vez que la emisién haya
sido colocada en su totalidad y los Bonos sean ad-
mitidos a negociacién en el Mercado AIAF de Renta
Fija, los Bonos podran adquirirse a través de dicho
mercado de acuerdo con sus propias normas de con-
tratacidén., ——————m e
IXTIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, DRESDNER BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, BARCLAYS BANK, PLC, ABN AMRO
BANK, N.V., Sucursal en Espafia, HSBC France, CALYON
y DANSKE BANK A/S (conjuntamente, las “Entidades
Aseguradoras”) se han comprometido frente a la So-
ciedad Gestora a suscribir, directamente o por
cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos, en
los términos previstos en el contrato de suscrip-
cidn, aseguramiento de la colocacién y compromiso
de ligquidez de los Bonos suscrito en esta misma fe-
cha entre la Sociedad Gestora y las Entidades Ase-
éuradoras (el “Contrato de Suscripcidén y Asegura-
miento”) .
Las Entidades Aseguradoras percibiran, con car-
go al Fondo, una comisidén de aseguramiento y colo-

cacidén, en la Fecha de Desembolso, igual a 0,13%
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(entre 5 y 75 puntos basicos) sobre el total impor-
te asegurado conforme a lo establecido en el Con-
trato de Suscripcién y Aseguramiento. —-—=——————————
Las peticiones de suscripcién de los Bonos de-
beran presentarse a través de las Entidades Asegu-
radoras, y los Bonos que las Entidades Aseguradoras
aseguren se adjudicaran de acuerdo con su criterio
discrecional, velando en todo caso porque no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras podran
otorgar prioridades a las peticiones de sus clien-
tes que, objetivamente, consideren méas apropiadas.
Al término del Periodo de Suscripcién, los sus-
criptores podran solicitar a las Entidades Asegura-
doras un documento acreditativo de los Bonos sus-
critos y adjudicados, sin perjuicio de que la titu-
laridad de los Bonos se acreditara por la corres-
pondiente anotacién en el registro contable de los

Bonos, al estar éstos representados por anotaciones

6T7413619




en cuenta. —=-—-rr s m e e

El precio de suscripcidén de cada uno de los Bo-
nos serd del 98,732% del valor nominal de los Bo-
nos. Los inversores a quienes hayan sido adjudica-
dos los Bonos deberdn abonar a las Entidades Asegu-
radoras, antes de 1las 10:00 horas de ia mafiana
(C.E.T.) de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, el precio de suscripcién que corresponda por
cada Bono adjudicado. Las Entidades Aseguradoras
abonarén su respectivo importe asegurado, conforme
a lo establecido en el Contrato de Suscripcién y
Aseguramiento, en la Cuenta de Tesoreria antes de
las 11:00 horas de la marfdana (C.E.T.) de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia. ——————————————

4.6. Servicio financiero de los Bonos. ———————-

El servicio financiero de los Bonos correrd a
cargo de Banco Popular Espariol, S.A. (el “Agente
Financiero”), en virtud de lo previsto en el con-
trato de agencia financiera celebrado, en esta mis-
ma fecha, por la Sociedad Gestora y el Agente Fi-
nancierco (el “Contrato de Agencia Financiera”),
conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a

través del Agente Financiero guien, en su condicién
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de tal, deberd mantener la Cuenta de Tesoreria y
actuara como agente de pagos de los Bonos, reci-
biendo por ello la comisién periédica anual fijada
en el Contrato de Agencia Financiera. ———~=—————c——

La Sociedad Gestora podra sustituir al Agente
Financiero (en todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-
torizacién de las autoridades competentes, previa
comunicacidén de 1la sustitucién a la CNMV, a las
Agencias de Calificacién y a los Emisores. La causa
que motive la sustitucién deberad ser grave y no po-
dra suponer un perjuicio para los intereses de los
titulares de los Bonos. —==——=———w oo _______

En la presente fecha, la deuda a corto plazo

it}

del Agente Financierc goza de una calificacién
igual a P-1 de Moody’s y Fl+ de Fitch. En el su-
puesto de que la calificacién crediticia del Agente
Financiero para su riesgo a corto plazo fuera reba-

Jada a una calificacién inferior a P-1 en el caso




de Moody’s o Fl en el caso de Fitch, el Agente Fi-
nanciero debera poner en practica, a satisfaccién
de la Sociedad Gestora, en nombre y representacioén
del Fondo, dentro de los treinta (30) dias siguien-
tes a tal rebaja y previa consulta a las Agencias
de Calificacidn, una de las siguientes alternati=-
vas, en orden a mantener un adecuado nivel de ga-
rantia respecto a los compromisos inherentes al
servicio financiero de los Bonos y mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria: ——-————————mece e

(i) obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
cién crediticia no inferior a P~1 de Moody’s y Fl
de Fitch, u otras explicitamente reconocidas por
ellas, que permitan mantener los compromisos asumi-
dos por el Agente Financiero, previa confirmacién
de las Agencias de Calificacidén y siempre y cuando
la calificacidén crediticia de los Bonos no se vea
afectada; o

(ii) sustituir al Agente Financiero por una o
varias entidades con calificacién crediticia no in-
ferior a P-1 de Moody’s y Fl de Fitch, u otras ex-
plicitamente reconocidas por ellas, para que asu-

ma(n), en las mismas condiciones, las funciones del
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Agente Financiero establecidas en el Contrato de
Agencia Financiera., -———=—;m-—m——eeo o ____ e —————

El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacién
a la Sociedad Gestora con una antelaciédn minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (i) otra(s) entidad(es) de caracteristicas
financieras similares al Agente Financiero y c¢on
una calificacién crediticia a corto plazo no infe-
rior a P-1 de Moody’s y Fl de Fitch, u otras expli-
citamente reconocidas por ellas y aceptadas por la
Sociedad Gestora, sustituya(n) al Agente Financiero
y acepte(n), en las mismas condiciones, las funcio-
nes asumidas en virtud del Contrato de Agencia Fi-
nanciera, (ii) se comunique a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacién, y (iii) no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos, sin perijuicio de
que la terminacién del Contrato de Agencia Finan-

ciera no podrd producirse, salvo autorizacién ex-




presa de la Sociedad Gestora, hasta el vigésimo
(20°) dia del mes siguiente a la primera Fecha de
Pago siguiente a la notificacidén de la terminacidn
por el Agente Financiero a la Sociedad Gestora. ---

Con sujecidn a lo previsto en los parrafos an-
teriores, la terminacién anticipada del Contrato de
Agencia Financiera podra producirse de forma total
0o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciones encomenda-
das al Agente Financiero. ————-—————————————————————

En cualquiera de los supuestos anteriores, en
el caso de que la(s) nueva(s) entidad(es) debi-~
era(n) recibir una comisidén periddica anual supe-
rior a la establecida en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, la diferencia con dicha comisién sera a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos, v la sustitucidn del Agente Fi-
nanciero se comunicara a la CNMV, a las Agencilas de
Calificacidén y a los Emisores. ——————————mmmee————-

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones
e impuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
el principal, intereses o rendimientos de los Bonos

seradn por cuenta de sus titulares, y su importe se-
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réd deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en la forma legalmente estable-

4.7. Prelacién en los pagos a los titulares de

108 BONOS. =~ —— == e

En caso de que, en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles (tal y como dicho término se
define en la Estipulacién 6.1 siguiente) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
del Fondo, la cantidad disponible para el pago de
los intereses y el principal de los Bonos se dis-—
tribuira segun el orden de prelacién de pagos esta-
blecido en la Estipulacién 6.3. - —-—-———————— . ___

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho término se define en la Estipula-
cién 6.1 siquiente) so6lo fueran suficientes para

atender parcialmente obligaciones de pago en el

677413616




mismo orden de prelaciébn, la cantidad disponible se
repartiré proporcionalmente entre los Bonos, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titulares hubiesen dejado de
percibir. ——————

4.8. Derechos e informacidén a los titulares de

los Bonos. ———— e e e e e i e
4.8.1. Derechos de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo y el
Folleto. La suscripcidén o adquisicidén de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos y condi-
ciones establecidos en la Escritura de Constitucidn
del Fondo. Los titulares de los Bonos no tendran,
en ningun caso, derecho a exigir la recompra de los
Bonos por el Fondo. —===———=-——mw
El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-
tado 1 del articulo sexto de la Ley 19/1992, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 3.7,
no pudiendo los titulares de los Bonos ejercitar

accidén alguna contra los Emisores. —————=——————————
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4.8.2. Informacién a los titulares de los Bo-

La Sociedad Gestora procederad a comunicar a los
titulares de los Bonos, mediante la publicacidén en
el Boletin Diario del Mercado ATIAF, tanto (i) el
importe que, segun lo previsto en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo corresponderia
abonarles en cada Fecha de Pago, como (1i) el im-—~
porte que, segin el orden de prelacién de pagos
contenido en la Estipulacién 6.3, se les vaya a
abonar efectivamente. Dicha notificacion se referi-
ra tanto al principal como a los intereses de los
Bonos, y se realizard en aquella fecha que coincida
con un (1) mes natural de antelacidén a la corres—
pondiente Fecha de Pago, o el Dia Habil inmediata-
mente siguiente caso de que dicha fecha no lo fue-
A . T T T T e e e

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira

una certificacién en la que se haga constar la si-
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guiente informacién referida a la Fecha de Pago an-
terior, copia de cuya certificacidén se remitira a
la CNMV: —— oo oo e

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-

b) Importe del saldo nominal vencido de los Bo-

c) Importe del saldo nominal pendiente de ven-
cimiento de los Bonos, —~——--———————
d) Importe del saldo nominal vencido no abonado
a los titulares de los Bonos por razén de insufi-
ciencia de fondos. ————=———— =~
e) Importe del saldo nominal vencido y efecti-
vamente satisfecho a los titulares de los Bonos. --
f) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anterior Fecha de Pago. ——————=—m—————ee
g) Intereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
Asimismo, toda la informacién de caracter pu-
blico a que se ha hecho referencia podra obtenerse
en el domicilio de la Sociedad Gestora, o a través
de las Entidades Aseguradoras, o en la sede del

Mercado AIAF. ——=———————— -
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5. LINEA DE LIQUIDEZ

5.1. Contrato de Linea de Liquidez: objeto y

AUYaCionN. —— = e et e e e e e e e e e e

5.1.1. Objeto del Contrato de Linea de Liqui-

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, e IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK (el
“Acreditante”), celebraran en esta fecha un contra-
to de linea de liquidez (el “Contrato de Linea de
Liquidez”) en virtud del cual el Acreditante otor-
gara una linea de liquidez al Fondo (la “Linea de
Liquidez”) en los términos descritos en la presente
Estipulaciéon 5, - ————-——-— -

5.1.2. Duracién del Contrato de Linea de Liqui-

El Contrato de Linea de Liquidez tendrd una du-
racidén inicial de trescientos sesenta y cuatro
(364) dias desde 1la presente fecha, renovable
anualmente de forma automatica a la finalizacién de

dicho plazo y por idénticos periodos de duracién




hasta la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, ex-
cepcion hecha del Gltimo periodo de renovacién, que
se extendera desde la finalizacidén del anterior pe-
riodo hasta la Fecha de Vencimiento Legal del Fon-
do, y sin perjuicio del plazo de disposicién de la
Linea de Liquidez a que hace referencia la BEstipu-
laciéon 5.2.2, salvo terminacidén anticipada por las
causas previstas en el Contrato de Linea de Liqui-
dez., —m————mm - e

A la finalizacién del primer afo de duracidén o
cualgquiera de las renovaciones subsiguientes del
Contrato de Linea de Liquidez, el Acreditante podra
decidir no renovar la Linea de Liquidez, depositan-
do la totalidad del importe disponible de la Linea
de Liquidez en la Cuenta de Tesoreria, de cuyo de-
pésito.sélo podra disponerse en los términos pre-
vistos en las Estipulaciones 5.2.2 y 5.2.3 siguien-
tes, que se reintegrara en caso de renovacidén pos-
terior de la Linea de Liquidez por mutuo acuerdo
del Acreditante y la Sociedad Gestora, y serd obje-
to de remuneracidén a favor del Acreditante en los
términos descritos en la Estipulacidén 5.5. (iii) si-
guiente, con las especificidades a que se refiere

dicha Estipulacién. Si ésa fuera la decisidén del
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Acreditante, debera notificarla por escrito a la
Sociedad Gestora con al menos treinta {(30) dias na-
turales de antelacidén a la finalizacién del primer
afio de duracién o cualguiera de las renovaciones
subsiguientes del Contrato de Linea de Ligquidez,
debiendo realizar el referido depoésito en el plazo
maximo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha de
envio de la correspondiente notificacién por escri-
to. En caso de no renovacién, el depdsito consti-
tuido deberd mantenerse hasta la Fecha de Venci-
miento Legal del Fondo, salvo terminacién anticipa-
da del Contrato de Linea de Liquidez por las causas
previstas en €l. —————mmemmmm

5.2. Importe Maximo Disponible, disposicién v

destino de la Linea de Liquidez. ——=—==———meoomu—___

5.2.1.Importe MAximo Disponible de la Linea de

El importe maximo disponible total de la Linea
de Liquidez sera de CUARENTA Y OCHO MILLONES CIENTO

VEINTICINCO MIL EUROS (48.125.000 €) (el “Importe




Maximo Disponible”), sin perjuicio de lo dispuesto
a continuacidén. ——=————=—m

El saldo disponible de la Linea de Liquidez se-
r4d igual, en cualquier momento, a la diferencia po-
sitiva entre el Importe Maximo Disponible y el sal-
do dispuesto. Desde la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo hasta la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, el importe méximo total de la Linea de Li-
quidez del que podra disponerse serd el correspon-
diente al importe méximo para Gastos Extraordina-
rios (tal y como se define dicho término en la Es-
tipulacién 7.3) . ~—--m-rm

5.2.2. Disposicién de la Linea de Liquidez. ---

El Fondo podrd disponer de la Linea de Liquidez
en una o varias disposiciones y sin exceder el 1li-
mite del Importe M&ximo Disponible durante todo el
periodo de vigencia del Contrato de Linea de Liqui-
dez, uUnicamente con sujecidén a todas las condicio-
nes siguientes: ~—=—--—— - m e

(i) que en la Fecha de Cobro inmediatamente an-
terior a cualquier Fecha de Pago no se hubiera re-
cibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados y vencidos correspondien-

tes a las Cédulas Hipotecarias, o que en cualquier
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fecha en la que, existiendo saldo disponible de la
Linea de Liquidez, la Sociedad Gestora deba hacer
frente a algun Gasto Extraordinario (tal y como se
define dicho término en la Estipulacién 7.3) y no
haya recibido del correspondiente Emisor el importe
debido por tal concepto; —=———————mm oo ___

(i1) que la cuantia total de la disposicidén no
exceda de la menor de las siguientes cantidades: —-

a) el importe de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias devengados e impagados por los Emiso-
res y el importe de Gastos Extraordinarios (tal y
como se define dicho término en la Estipulacién
7.3) incurridos e impagados por los Emisores entre
las dos (2) Fechas de Cobro (la primera, exclusive,
y la segunda, inclusive) inmediatamente anteriores
a la fecha en que se realice 1la disposicién; y b)
el saldo disponible de la Linea de Liquidez en esa
misma fecha; ===~

(1ii) gque las solicitudes de disposicidén se

hagan en euros; —————————memm . __




(iv) que la disposicién no viole ninguna norma
legal o reglamentaria en vigor en la fecha de las
solicitudes de disposicidén; -——-—=—--mmommmmm—————

(v) gue no haya ocurrido ningin supuesto de
terminacién anticipada del Contrato de Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en é1,
entendiéndose cumplida la presente condicién cuando
se limpida o se hubiera impedido la ocurrencia de
cualquier supuesto de terminacién anticipada de los
anteriormente mencionados mediante cualquier dispo-
sicidén de la Linea de Liquidez; y

(vi) que la solicitud de disposicidén se realice
antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,
cuando su destino sea hacer frente al pago de Gas-
tos Extraordinarios (tal y como se define dicho
término en la Estipulacién 7.3), o antes de la Fe-
cha de Vencimiento Final del Fondo, cuando su des-
tino sea hacer frente al pago de los intereses co-
rrespondientes a los titulares de los Bonos o 1los
gastos ordinarios periddicos del Fondo. ————-—-——---

Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda rea-
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
ra solicitarlo por escrito remitido por fax al

Acreditante no mas tarde de las 10:00 horas de 1la
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manana (C.E.T.) del Dia Habil inmediatamente ante-
rior a la fecha en que deba hacerse efectiva la
disposicidn, debiendo expresar en la comunicacién
correspondiente (i) el importe de que se pretenda
disponer, (ii) la fecha en que la disposicién se
llevard a cabo, y (iii) los datos correspondientes
al impago de intereses de la Cédula Hipotecaria
causante de la necesidad de la disposicién o, en su
caso, las circunstancias que justifiquen el devengo
de los Gastos Extraordinarios (tal y como se define
dicho término en la Estipulacién 7.3) impagados por
los Emisores y la aplicacién de las cantidades ne-
cesarias para su pago, de conformidad con lo esta-
blecido en el Contrato de Linea de Liquidez. ———-=-

Recibida la solicitud de disposicién, que ten-
dran el caracter de irrevocable, el Acreditante de-
bera dar la correspondiente orden de transferencia
Y pago a nombre del Fondo, antes de las 9:00 horas
de la mafiana (C.E.T.) de la fecha de disposicidn

indicada en la correspondiente solicitud, de 1la




cantidad que corresponda de conformidad con la so-
licitud realizada por el Fondo, mediante ingreso en
la Cuenta de Tesoreria, con valor del mismo dia. —-
5.2.3. Destino de la Linea de Liquidez. ~~~----
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez sélo podrédn ser utilizados para que la So-
ciedad Gestora haga frente al pago de: =-———--——----—-
(1) los Gastos Extraordinarios (tal y como se
define dicho término en la Estipulacién 7.3 si-
guiente), hasta un maximo de TRES MILLONES SETE-
CIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (3.750.000 €), sin ex-
ceder, en todo caso, el limite del Importe Maximo
Disponible y sin perjuicio de la asuncién por parte
de los Emisores del pago de los Gastos Extraordina-
rios, de conformidad con lo dispuesto en la Estipu-
lacidén 7.3 siguiente; vy
(ii)los intereses correspondientes a los titu-
lares de los Bonos y los gastos ordinarios periédi-
cos del Fondo cuando no existan suficientes Recur-
sos Disponibles (tal y como dicho término se define
en la Estipulacidén 6.1 siguiente), en una determi-
nada Fecha de Pago, debido al impago por parte de
los Emisores de los intereses de las Cédulas Hipo-

tecarias, pero no para realizar pagos en concepto
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de amortizacién de principal de los Bonos. ——-————-

5.3. Remuneracién de la Linea de Liquidez. —---—

5.3.1. Intereses de los saldos dispuestos con
cargo a la Linea de Liquidez. ——~~re——mmmmm

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez vy pendieﬁtes de reembolso devengaran di-
ariamente a favor del Acreditante un interés varia-
ble igual al tipo de interés de demora de las Cédu-
las Hipotecarias, de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Linea de Liquidez, salvo en el
caso descrito en la Estipulacidén 5.5.(iii) siquien-
te y con las especificidades a que se refiere dicha
Estipulacién., ——=-—-mmmmm e .

El periodo de devengo y liquidacién de lés in-
tereses sobre los saldos dispuestos con cargo a la
Linea de Liquidez sera el transcurrido entre la fe-
cha de disposicidén (inclusive) y la fecha de rein-
tegro al Acreditante (exclusive). —————cmoeom

Los intereses devengados se liquidaran y abona-

ran por el Fondo al Acreditante el mismo dia en que




el Fondo reciba de los Emisores los importes en
concepto de intereses de las Cédulas Hipotecarias
o,.en su caso, de Gastos Extraordinarios (tal y co-
mo se define dicho término en la Estipulacién 7.3
siguiente) que dquedaron impagados siempre que se
hayan recibido dichos importes antes de las 11:00
horas de la mafiana (C.E.T.), o el Dia HAabil si-

guiente si se reciben con posterioridad a dicha

Las cantidades no pagadas al Acreditante en
virtud de lo previsto en esta Estipulacién no de-
vengaran intereses de demora a su favor, ——---—————-—

5.3.2. Comisiones a pagar al Acreditante. ————-

En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagara al
Acreditante y mediante un Unico pago inicial, las
siguientes comisiones: ———————— s

(1)una comisidén de disponibilidad de DOSCIENTOS
SESENTA ¥ UN MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS
CON TREINTA Y OCHO CENTIMOS (261.559,38 €); Y

(ii)una comisidén de apertura de DOSCIENTOS SE-
SENTA Y UN MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS
CON TREINTA Y OCHO CENTIMOS (261.559,38 €)., ——-=~———-

5.3.3. Reembolso de importes sujetos a reten-

cién, ingreso a cuenta, deduccién, depésito o re-
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En el supuesto de que se produjera un cambio en
la legislacién espafiola o de la Unién Eurdpea de
aplicacién a cualquier pago que tuviera que ser
realizado por el Fondo al Acreditante de acuerdo
con lo dispuesto en el Contrato de Linea de Liqui-
dez, en virtud del cual dicho pago quedara sujeto a
cualquier retenciédn, ingreso a cuenta, deduccidn,
depésito o reserva, y ante la denegacidén en firme
de las autoridades competentes de devolucidn al
Acreditante de la mencionada retencidn, ingreso a
cuenta, deduccién, depédsito o reserva, el Fondo re-
embolsard al Acreditante, en el plazo de treinta
(30) Dias Habiles, el importe de las retenciones,
ingresos a cuenta, deducciones, depdsitos o reser-
vas practicédos y no devueltos, cuyo pago asumiran
los Emisores, en el bien entendido de que ni el
Fondo ni la Sociedad Gestora estaran obligados a
realizar dicho reembolso al Acreditante si el Fondo

no hubiera recibido los importes correspondientes




de los Emisores, los cuales no podrén ser aplicados
a ningin concepto distinto de su reembolso al Acre-
ditante, no resultandoles de aplicacidén, en conse-
cuencia, el orden de prelacidén de pagos establecido
en la Estipulacion 6.3 siguiente, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Linea de
Ligquidez., --—=-===—-—--——-— e

5.4. DAmortizacién de los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez. —---—-—----—=—=----

- Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez se amortizardn en aquella fecha en que el
Fondo recupere los importes debidos por los Emiso-
res al Fondo por cualquier concepto relativo a las
Ceédulas Hipotecarias que hubieran dado lugar a la
necesidad de disposicién, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liqguidez, re-
componiendo asi su saldo disponible siempre con su-
jecién al orden de prelacidén de pagos contenido en
la Estipulacién 6.3 siguiente. ——-——————~mm—m—mm—m———

A partir de la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo (inclusive), la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, procedera, en todo caso, a la
amortizacidén de los saldos dispuestos de la Linea

de Liquidez aplicando los Recursos Disponibles (tal
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y como dicho término se define en la Estipulacién

“

6.1 siguiente y de acuerdo con el orden de prela-
cioén de pagos establecido en la Estipulacién 6.3, e
incluyendo a tal efecto los importes dispuestos de
la Linea de Liquidez y depositados en la Cuenta de
Tesoreria de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 5.5. (iii) siguiente). -———-—=——=——————

5.5. Modificacién de la calificacién crediticia

del Acreditante. -——~~=————————m e

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Acreditante goza de una calificacién igual a P-
1, en el caso de Moody’s, y Fl+, en el caso de
Fitch. En el supuesto de que en cualquiér momento
durante la vigencia del Contrato de Linea de Liqui-
dez, la deuda a corto plazo del Acreditante reci-

biera una calificacidén inferior a P-1, en el caso

G

de Moody’s, o Fl, en el caso de Fitch, el Acredi-
tante deberd optar por una de las siguientes alter-
nativas en un plazo maximo de treinta (30) Dias

Habiles a contar desde el momento en que tuviera




75

lugar la correspondiente rebaja de calificacién: —-

(1) obtener de una entidad de crédito, con ca-
lificacién no inferior a P-1, en el caso de Moo-
dy’s, y Fl, en el caso de Fitch, u otra equivalente
explicitamente reconocida por las Agencias de Cali-
ficacién, un aval solidario a primer requerimiento
en garantia de sus obligaciones bajo el Contrato de
Linea de Liquidez, siendo por cuenta del Acreditan-
te cualesquiera costes, impuestos y gastos incurri-
dos a tal efecto; -~—-=——m—mmmmmmm e~

(ii) ceder su posicién contractual en el Con-
trato de Linea de Liquidez a una tercera entidad en
los términos que estimen pertinentes la Sociedad
Gestora y las Agencias de Calificacién, siendo por
cuenta del Acreditante cualesquiera costes, impues-
tos y gastos incurridos a tal efecto; o

(iii) depositar la totalidad del importe dispo-
nible de la Linea de Ligquidez en la Cuenta de Teso-
reria, que serd objeto de remuneracién, a favor del
Acreditante en los mismos términos que el resto del
saldo de la Cuenta de Tesoreria (y no por aplica-
cién del tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias), salvo por lo que respecta a los im-

portes de dicho depdsito que se utilicen en caso de




Lt

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o 6 T 7 4 1 3 6 O 7
TIMBRE
DEL ESTADO

Ly

01/2006

PR I

impago de una Cédula Hipotecaria o de un Gasto Ex-
traordinario (tal y como se define dicho término en
la Estipulacién 7.3), qué seran remunerados al
Acreditante en los mismos términos que las disposi-
ciones de la Linea de Liquidez, es decir, al tipo
de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias. -

La Sociedad Gestora aplicara los importes depo-
sitados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo
establecido anteriormente con sujecidén a los térmi-
nos, condiciones y destinos descritos en la Estipu-
lacidén 5.2 anterior en relacidédn con las disposicio-
nes de la Linea de Liquidez, y en tanto continute la
rebaja de la calificacién crediticia del Acreditan-
te, cualesquiera importes que deban ser satisfechos
al Acreditante en concepto de reembolso de disposi-

- ciones de la Linea de Liquidez se efectuaran me-

*

diante su depdsito en la Cuenta de Tesoreria (sin
perjuicio de la satisfaccién al Acreditante de to-
das las cantidades debidas en virtud del Contrato

de Linea de Liquidez en caso de terminacién ordina-




ria o anticipada). ———————---mmmmmem e

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORERIA . === oomam

6.1. Recursos Disponibles. —————=—===—r e mw

En cada Fecha de Pago, los recursos disponibles
del Fondo (los “Recursos Disponibles”) estaran for-
MAdoS POr: ———— e e e

(i) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, y, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y come se define dicho término
en la Estipulacidén 7.3 siguiente) depositados en la
Cuenta de Tesoreria; —————————————————————————————

(ii) el producto de la amortizacidn, en su caso
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;

{(iii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con la Estipulacién 6.2 siguiente, por
aquellos conceptos no contemplados en otros aparta-
dos de esta Estipulagién 6.1; ——~——~-———-- ittt

(iv) el importe disponible de la Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en la Es-
tipulacion 5.2 anterior; ——-----——————————————————

(v) en su caso, cualesquiera otros ingresos

inicialmente no previstos procedentes de los Emiso-
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res o de terceros, por conceptos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; y

(vi) el producto de la liquidacidén, en su caso
Yy cuando corresponda, de los activos del Fondo. —--—

En la Fecha de Desembolso, el importe recibido
por el Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cién de los Bonos se aplicara a la adquisicidén de
las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos de
Emisién (tal y como se definen en la Estipulacién

7.1 de la presente Escritura de Constitucién del

6.2. Cuenta de Tesoreria. —-——~=—=—————wo____

El Fondo tendrd abierta una Cuenta de Tesoreria
en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de
Tesoreria serd la cuenta bancaria a nombre del Fon-
do en la que se ingresardn las cantidades que reci-
ba la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, por

los conceptos indicados a continuacién: -———-——eeo-




{i1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
LECALIAS; = e e e e
(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; ————-—-—————————————
(iii) 1las disposiciénes de la Linea de Ligui-
dez; ————mm e e e e e e e e e
(iv) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ~~—-=—w—mmemm e — e
(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes de los Emisores de las Cé-
dulas Hipotecariasg; ————————————————————
(vi) todos los fondos procedentes de la emisidn
de los Bonos en la Fecha de Desembolso: y
(vii) el producto de la liquidacibén, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, con-
tratard con el Agente Financiero, en cada Fecha de
Cobro y en la fecha de pago por los Emisores del
principal de las Cédulas Hipotecarias, un depdsito
remunerado por las cantidades referidas en los
apartados (i) y (ii) anteriores (conjuntamente, los
“Ingresos de las Cédulas Hipotecarias”), y con una
duracién que comprenderd los dias transcurridos en-

tre cada Fecha de Cobro (incluida) y la siguiente
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inmediata Fecha de Pago (excluida). Los intereses
remuneratorios de los depdsitos de Ingresos de las
Cédulas Hipotecarias, devengados durante cada pe-
riodo de duracién de los mismos, se liquidaran en
la referida Fecha de Pago y seran devueltos por la
Sociedad Gestora a los Emisores correspondientes,
en esa misma fecha, en proporcién al saldo nominal
vivo de las correspondientes Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos y pendientes de
amortizacién a dicha fecha. La Sociedad Gestora co-

municara al Agente Financiero el primer (ler) Dia

Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Co-
bro, el importe por el que se constituird el depd-
sito remunerado de Ingresos de las Cédulas Hipote-
carias a partir de dicha fecha. ——-——=—————————__

Excepcionalmente, quedardn depositados en  la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones que hayan sido practicadas sobre
los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades

permaneceran en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-




cha de su ingreso en el Tesoro Publico 0, en su ca-
so, de restitucidén a quien corresponda. El rendi-
miento generado por dichas cantidades permanecera
en la Cuenta de Tesoreria hasta el momento en que
se produzca la liquidacién del Fondo, conforme a lo
dispuesto en la Estipulacién 8 siguiente, y se des-
tinara al pago de los gastos generados por ésta. --

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. El saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendra en efectivo (con las ex-
cepciones a que se refiere el Contrato de Agencia
Financiera) y devengard intereses diariamente, a
partir de la Fecha de Desembolso (incluida), duran-
te cada uno de los periodos de interés mensuales a
que se refiere el parrafo siguiente, a un tipo de
interés variable igual al que resulte de deducir un
margen del 0,15% al tipo EURIBOR (tal y como se de-
fine_a continuacién), y redondeado a la milésima de
un entero por ciento mas proéxima, teniendo en cuen-
ta que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuard al alza en todo caso. ———————=——

El saldo de la Cuenta de Tesoreria tendra pe-

riodos de liquidacién de intereses mensuales por




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o TR - 6T7413604

TIMERE
DEL ESTADO

48

01/2006
E i

meses naturales, es decir, desde el primer dia de

cada mes natural inclusive, hasta el ultimo dia de

cada mes natural inclusive (cada uno, un “Periodo

de Interés Mensual”). Por excepcién, el primer Pe-

riodo de Interés Mensual comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluida) y finalizard el 31 de marzo
de 2006 (inclusive). .Los intereses devengados du-
rante los Periodos de Interés Mensuales se abonaran
el primer Dia H&bil del mes siguiente a la finali-

zacidén del Periodo de Interés Mensual de que se

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Interés Mensual serd la media simple de los tipos

de referencia del mercado monetario de la zona euro

]

que, de acuerdo con las normas establecidas al
efecto por la Federacién Bancaria Buropea, aparez-
can publicados en la Pantalla REUTERS, Pagina EURI-
BOR= a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de ca-
da dia del Periodo de Interés Mensual de que se

trate para depdsitos en euros por un plazo de un




£~

(1) mes (treinta (30) dias). En ausencia de dicho

tipo, serd aplicable el EURIBOR sustitutivo previs-

te en el Contrato de Agencia Financiera (“EURI-
BOR"”) . ——m o
6.3. Orden de prelacién de pagos. ——=m——————aeo

Los Recursos Disponibles se destinaran, en cada
Fecha de Pago o fechas en las que el Fondo tenga
que realizar pagos, a los siguientes conceptos vy
por el orden de prelacidén indicado en caso de insu-
ficiencia de fondos: ——————m—mmmmm

(i)Pago de la comisién de la Sociedad Gestora \%
Gastos Extraordinarios. —————-—- - _

Comisidén de la Sociedad Gestora con cargo a la
cual la Sociedad Gestora realizard el pago de los
gastos ordinarios periddicos a cargo del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
7.2 de la presente Escritura de Constitucién del

Fondo, y Gastos Extraordinarios (tal y como se de-—

fine dicho término en la Estipulacién 7.3), en su

(ii) Pago de intereses de los Bonos. —————————o
Intereses devengados de los Bonos. En caso de
que los Recursos Disponibles fueran insuficientes,

el importe disponible se distribuird entre los in-
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tereses devengados de los Bonos proporcionalmente a
su saldo nominal pendiente. - ————-————————— - -

(iii) Re&uneracién de las disposiciones de la
Linea de Liquidez para pago de intereses de los Bo-
nos y gastos ordinarios periddicos del Fondo. ——---

Remuneracién devengada por los importes _dis—
puestos de la Linea de Liquidez para hacer frente
al pago de los intereses correspondientes a los ti-
tulares de los Bonos y los gastos ordinarios perié-
dicos del Fondo, conforme a lo establecido en la
Estipulacion 7.2 de la presente Escritura de Cons-
titucidén del Fondo., ——————————=—ommmm

(iv) Devolucidén de la Linea de Liquidez. —~----

Importe dispuesto de la Linea de Liquidez Que
corresponda amortizar conforme a lo establecido en
la Estipulacion 5.4 de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, en caso de que la totalidad
de los intereses devengados y vencidos de los Bonos

y los Gastos Extraordinarios (tal y como se define

dicho término en la Estipulacién 7.3) hayan sido




-

pPagados; ——-- - m e
(v) Pago de principal de los Bonos. —————m—me—o
Tmporte del principal de los Bonos que se haya

de amortizar, para cuyo pago no se podra disponer

de la Linea de Ligquidez. En caso d? que los Recur-
sos Disponibles fueran insuficientes, éstos se dis-
tribuirdn entre los Bonos proporcionalmente a su
saldo nominal pendiente. ————=+——mmmm——_—

(vi) Remuneracién de las disposiciones de 1la

Linea de Liquidez para pago de Gastos Extraordina-

Remuneracidén devengada por los importes dis-
puestos de la Linea . de Liquidez para hacer frente
al pago de Gastos Extraordinarios, conforme a 1o
establecido en la Estipulacién 7.3 de la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo. ——=~——————

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados anteriormente, se aplicaran las
siguientes reglas: ——~———~——mmmmmm—

(i) los Recursos Disponibles se aplicaran a di-
chos conceptos segin el orden de prelacién estable-
cido y a prorrata entre obligaciones de pago del

MisSmo rango y coetaneas; ———-——=-ms——————m o
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(11) los importes que queden impagados deberan
satisfacerse en la siguiente fecha de pago que co-
rresponda con preferencia respecto de los del mismo
rango, es decir, dando preferencia a las obligacio-
nes de pago anteriores en el tiempo sobre las pos-
teriores; —=—————r - -

(1ii1) las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas fechas de pago no
devengaran intereses adicionales; y

(iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias se
encontrara o resultara impagada y, sin perjuicio de
lo establecido a tales efectos en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, el orden de pre-
lacidén establecido se aplicard en todas aquellas
fechas en que el Fondo cobre cualesquiera cantida-
des debidas provenientes de las Cédulas Hipoteca-

rias impagadas. ——~-m—mmm e




El Fondo deberd hacer frente a los gastos e im-
puestos originados con ocasién de su constitucién vy
la emisidén de los Bonos (los “Gastos de Emisién”)
con cargo al importe que resulte de la diferencia
entre el precio de suscripcidén de los Bonos, reci-
bido por el Fondo en la Fecha de Desembolso, y el
precio total de cesién de las Cédulas Hipotecarias.
Los Gastos de Emisidén incluirdn entre otros, los
siguientes conceptos: —=—=————mmm e

(1) tasas de la CNMV; ———=—co——mmmmmm— o

(ii) gastos de admisién en el Mercado AIAF; -~-

(iii) tarifas de IBERCLEAR; —~-——————momme

(iv) honorarios de las Agencias de Califica-

(v) honorarios notariales; ——~—————— oo —
(vi) honorarios de los asesores legales; --—----
(vii) gastos de publicidad; ———————=—————oommo
(viii) gastos de impresidn; ~~——m———mmemmomo——
{ix) comisiones de aseguramiento y colocacién;

(x) comisidén de gestidn de la Sociedad Gestora;

(x1) comisién de disponibilidad y apertura de
la Linea de Liquidez. —————==c——mmmmmm e

La totalidad de las comisiones a percibir por
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las distintas entidades intervinientes en la pre-
sente operacioéon de titulizacién se entenderdn bru-
tas, incluyendo en consecuencia cualquier impuesto
0 retencién que pudiera gravarlas Yy cualesquiera
gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de
sus funciones. ~——;——mmmm o~

7.2. Gastos ordinarios periédicos. ———-m—————on

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora per-
cibira una comisién de gestidn igual a un (1) punto
basico sobre el saldo nominal pendiente de las Cé-
dulas Hipotecarias en cada momento, es decir, el
importe de principal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias, con cargo a la cual harad frente a los
gastos ordinarios periddicos del Fondo, de confor-
midad con lo establecido en la Estipulacion 6.3 an-
terior. Los gastos ordinarios periddicos del Fondo
seran, con caracter meramente enunciativo y no li-
mitativo, los siguientes: ——————— oo _______ . ___

(1) comisidén peridédica anual del Agente Finan-

617413601




(ii) comisidén de las nuevas entidades que asu-
man, en su caso, los compromisos por sustituciodn de
los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de Constitucioén
del Fondo; ————=—=——=——~ -

(1ii) gastos de auditoria del Fondo; —====—=mw=-

(iv) gastos derivados de 1la publicacién de
anuncios.o de la préactica de notificaciones rela-
cionados con el Fondo o 10s Bonos; —————w————=wm——o

(v) en su caso, gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de Cali-
ficacidén, en los términos acordados con ellas; ----

(vi)otros gastos e impuestos que no afecten al
equilibrio financiero del Fondo; y

(vii)gastos de liquidacidén que no hayan podido
ser satisfechos con el remanente de la Cuenta de
Tesoreria una vez satisfechas todas las obligacio-
nes del Fondo. —~—==———mm o

En consecuencia, la comisidén de gestidén neta de
la Sociedad Gestora resultara de deducir, de la co-
misidén bruta, el importe de los gastos ordinarios
periddicos del Fondo, y serd variable dependiendo
del importe de dichos gastos, sin perjuicio de lo

establecido en el parrafo siquiente., —————————————-
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Como se ha hecho constar en la Estipulacién 7.1
anterior, la totalidad de las comisiones a percibir
por las distintas entidades intervinientes en la
presente operacidén de titulizacién se entenderan
brutas, incluyendo en consecuencia cualquier im-
puesto o retencidn que pudiera gravarlas y cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-
rrollo de sus funciones. ————=~ -

7.3. Gastos Extraordinarios. ——-————— o

Tendran la consideracién de gastos extraordina-
rios aquéllos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién
del correspondiente proceso de ejecucién y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos (los “Gastos Ex-
traordinarios”). Corresponderd a la Sociedad Gesto-
ra determinar el importe de Gastos Extraordinarios
en que incurra el Fondo en relacién con la defensa
de los derechos de los titulares de los Bonos en

los procedimientos de ejecucién y cobro de las Cé-




dulas Hipétecarias. ———————————————————————————————

Los Emisores asumiran el pago de los Gastos Ex-
traordinarios, cada uno en la medida en gue dichos
gastos puedan imputarse a la Cédula Hipotecaria por
€l emitida. La Sociedad Gestora notificard a los
Emisores la existencia de Gastos Extraordinarios en
cuanto los conozca para gque procedan a su pago, me-
diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, dentro
del plazo de dos (2) Dias Habiles desde dicha noti-
ficacidén, quedando la Sociedad Gestora exenta de
responsabilidad por el pago (o falta de él) de di-
chos gastos. El retraso en el pago de los Gastos
Extraordinarios por los Emisores devengard inter-
eses a favor del Fondo a un tipo igual al tipo de
interés de demora de la Cédula Hipotecaria del co-
rrespondiente Emisor. --—---------——————-~— i mn

9. EXTINCION Y LIQUIDACION. —--=-=====—-—m————ee

8.1. Extincidén del Fondo. ————————— e

El Fendo se extinguird por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 vy,
en particular, por las que se enumeran a continua-
cién, debiéndose informar a la CNMV y a las Agen-
cias de Calificacidén en caso de producirse alguno

de ellos y aplicéandose en cualguier caso el régimen
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de prelacién de pagos establecido en 1la Estipula-
cidén 6.3 anterior para la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente: ---

(1) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supuesto regulado en
la Estipulacién 3.10 (modificacién de la normativa
fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo Y slempre que se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Esti-
pulacion); =-——-mm—mem e

(1i) cuando se amorticen integramente los Bo-

(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-
se los supuestos de modificacién de la normativa
vigente y establecimiento de obligaciones de reten-
cidén que pudieran afectar a dicho equilibrio; -----

(iv) en el supuesto previsto en el articulo 19

677413599
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del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
cidén de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidn del Fondo; -=—m~—=ww—em———-

(v) en la Fecha de Vencimiento Final del Fondo,
siempre y cuando los Recursos Disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes; ----

(vi) en el caso de que no se confirme antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén la calificacidn
provisional otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién; y

(vii) en cualquier caso, llegada la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. ---=-=-—+———m———wmmm———

8.2. Liquidacidén del Fondo. —~~———=—wm—————————

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
del Fondo cuando tenga lugar su extincidédn conforme
a lo previsto en la Estipulacién 8.1 anterior, me-
diante la aplicacién de los activos del Fondo de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos estable-

cido en la Estipulacién 6.3. —~———————————————r ===
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En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo gquedaran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de

los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora

realizard sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal pen-
diente de amortizacién de la correspondiente Cédula
Hipotecaria més los intereses devengados y no paga-
dos sobre la misma. En todo caso, la Sociedad Ges-
tora ofrecera la venta de los activos del Fondo a
cinco (5) entidades financieras (distintas de los
Emisores) activas en la compraventa de los activos
de que se trate, y no podrd vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta recibida. ----

En el supuesto de que, realizado el proceso de

* .

liquidacidén del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacidén de los activos del Fondo, dicha
cantidad sera entregada a los Emisores por la So-

ciedad Gestora, a través del Agente Financiero, en




e

A

proporcion al saldo nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasién de la liquidacién del Fondo. --

Transcurrido un plazo de seis (6) méses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que seréa
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincién del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacioén
del orden de prelacidén de pagos en la liquidacién.
Dicha comunicacién serd publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o a través de cualquier
otro medio de difusién que sea de general acepta-
cién por el mercado, dando cumplimiento a los demas
tramites que resulten procedentes. ——~=m——m——mmmme_

9. SOCIEDAD GESTORA, —===mwmmm——m— o e

9.1. Administracién y representacién del Fondo.

La Sociedad Gestora serd responsable de la ad-
ministracién y representacién legal del Fondo, co-
rrespondiéndole las funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo y en la
normativa vigente vy, en particular, en calidad de

gestora de negocios ajenos, la representacién y de-
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fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo, quienes no tendran accién contra la Sociedad
Gestora sino por el incumplimiento de sus funciones
O inobservancia de lo dispuesto en 1la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo., —————co——eemmm

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-
ponden, con cardcter meramente enunciativo y sin
perjuicio de otras funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo, las si-
guientes: ——-—e-m-oo

(1) comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo correspondiente a
las Cédulas Hipotecarias se corresponde con los in-
gresos que debid haber recibido el Fondo de dichas
Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingresos. En el Supuesto que sea necesario,
deberd ejercitar las acciones judiciales o extraju-

diciales que sean necesarias o convenientes para la




proteccidon de los derechos del Fondo y de los titu-
lares de los Bonos; ——=—=—===——s e e

(ii) aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de las Cédulas Hipotecarias al pago de las obliga-
ciones del Fondo con respecto a los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto; —-————-——-—--

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términos pre-
vistos en la presente Escritura de Constitucién del
Fondo, en el Folleto y en la normativa vigente en
cada momento; —==—m———————

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo; —————————=~ s -

(v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén del. Fondo y en
el Folleto, siempre que ello esté permitido por la
legislacién vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidén de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesafio, se notifique a las Agencias de

Calificacidén, y no se perjudiquen los intereses de
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los titulares de los Bonos;
(vi) ejercer la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién

3.6.1 de la presente Escritura de Constitucién del

(vii) cursar 1las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con la Cuenta de Te-

soreria y los pagos a efectuar a los titulares de
los Bonos y, en su caso, a las demas entidades a
las que corresponda realizar pagos; —-——=———~————m—w-
(viii) determinar y efectuar las disposiciones

y los pagos relativos a la Linea de Liquidez; —-----
(ix) designar y sustituir, en su caso, a los
auditores del Fondo con la aprobacién previa, - caso
- de ser necesaria, de la CNMV; L
s (x) preparar y someter a los dérganos competen=-
tes todos los documentos e informaciones previstos

¥ en la normativa vigente, a la CNMV, asi como prepa-
rar y remitir a los titulares de los Bonos y a las

Agencias de Calificacién la informacién legalmente




requerida; y

(x1) adoptar las decisiones oportunas en rela-
cidn con la liquidacién del Fondo, incluyendo 1la
decisién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo y en el Folleto. —wwe—————on

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. ~———=— oo _

9.2. Comisién de gestidn. ———————-memmm——.

La Sociedad Gestora percibira, por su éestién,
una comisidén de gestidén que se abonarad en la Fecha
de Desembolso con cargo al importe que resulte de
la diferencia entre el precio de suscripcién de los
Bonos y el precio total de cesién de las Cédulas
Hipotecarias con cargo a la cual hara frente a to-
dos los conceptos recogidos en la Estipulacién 7.1
de la presente Escritura de Constitucién del Fondo.

En cada Fecha de Pago, ademas, la Sociedad Ges-
tora percibira una comisién de gestidn igual a un
(1) punto basico sobre el saldo nominal pendiente
de las Cédulas Hipotecarias en cada momento, es de-

cir, el importe de principal no amortizado de las
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Cédulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo a
esta comisién, la Sociedad Gestora pagara los gas-
tos ordinarios periédicos del Fondo cuyo pago co-
rresponda a la Sociedad Gestora, de conformidad con
lo establecido en la Estipulacién 7.2 de esta Es-
critura de Constitucién del Fondo. En consecuencia,
la comisién de gestidén neta de la Sociedad Gestora
serd la diferencia entre el mencionado punto béasico
y el importe de los gastos ordinarios periddicos
del Fondo. Dicha comisién sera variable en cada Fe-
cha de Pago, dependiendo del importe de gastos or-
dinarios periddicos a que deba hacer frente la So-
ciedad Gestora en cada Fecha de Pago. ———-—————~—-—-

La comisidén de gestidén se entenderd bruta, en
el sentido de que cualquier impuesto directo o in-
directo o retencién que pudiera gravarla se consi-
derard incluido en el importe correspondiente. —--—-

9.3. Subcontratacién. ~—-—————mmm— o __

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-

contratar o delegar, en terceras personas de reco-
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nocida solvencia y capacidad, 1la prestacién de
cualqgquiera de los servicios a que se refiera la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo, siem-
pre que el subcontratista o delegado haya renuncia-
do a ejercitar cualquier acciéon en demanda de res-
ponsabilidad contra el Fondo. -——-—————————————————~

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-
cién no podré& suponer ningin coste o gasto adicio-
nal para el Fondo, debera ser legalmente posible y
previamente comunicada a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidén, no pudiendo dar lugar a una revi-
sién a la baja de la calificacién crediticia de los
Bonos, y' debera obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante la existencia de cualquier
subcontrato, la Sociedad Gestora no podrad quedar
exonerada o liberada de ninguna de las responsabi-
lidades asumidas en virtud de la presente Escritura
de Constitucién del Fondo y del Folleto que legal-
mente le fueran atribuibles o exigibles. En parti-
cular, de conformidad con lo previsto en el articu-
lo 262 del Cédigo de Comercio, en caso de que la
Sociedad Gestora delegue sus funciones de adminis-
tracidén y gestidn de cobro de las Cédulas Hipoteca-

rias, no guedara exonerada de ninguna de las res-
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ponsabilidades que le sean legalmente exigibles. --

9.4. Renuncia y sustituecién. ——~———————

La renuncia y sustitucidén de la Sociedad Gesto-
ra se regulara por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucién de la Socie-
dad Gestora se realizard de acuerdo con el procedi-
miento que se detalla a continuacién, siempre que

no sea contrario a las disposiciones aplicables al

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros es-
peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta
a aceptar tal funcién y solicite 1la correspondiente
autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y

el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
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gestora del Fondo deberdn ser aprobados por la
CNMV. En ningin caso podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacidén con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razén de la referida sustitucién, se pudieran
rebajar las calificaciones otorgadas a los Bonos.
Los gastos que se generen como consecuencia de di-
cha sustitucidén en ningin caso serdn repercutidos
al Fondo., ~=-—=——————m

(ii) También se procederd a la sustitucioén de
la Sociedad Gestora en el supuesto de que concurra
cualquiera de las causas de disolucién previstas en
el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprue-
ba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andé-
nimas, lo cual serd objeto de comunicacién por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estard obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-
rioridad a su disolucidén, —=—————mm

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
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fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-
torizacidén, deberd proceder a nombrar una sociedad
gestora que la sustituya. La sustitucién tendra qué
hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-
to determinante de la sustitucién. Si la Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-
puesta a hacerse cargo de la administracién y re-
presentacién del Fondo o la CNMV no considerara
idénea la propuesta, se procederda a la liquidacién
anticipada del Fondo. —==————— oo

(iv) La sustitucidén de la Sociedad Gestora por
la nueva sociedad gestora, de conformidad con lo
previsto en los apartados (i) a (iii) anteriores,
debera ser autorizada por las Agencias de Califica-
cién, asi como publicada, en el plazo de quince
(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF Y
en dos (2) diarios de difusién nacional. La Socie-
dad Gestora otorgara los documentos publicos y pri-

vados necesarios para su sustitucién de conformidad

677413593
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con el régimen previsto en los apartados (i) a
(iii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta
deberd gquedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones que correspondan a la Sociedad Gestora de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucién
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora deberd en-
tregar a la nueva sociedad gestora cuantos documen-
tos y registros contables e informdticos relativos
al Fondo obren en su poder, ————————————m e

10. CONTABILIDAD E INFORMACION. —-—-wemeeceemee e

10.1. Periodos contables. —————~~—cmmmmm———————

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
ano, excepto el primer periodo contable que comen-
zara en la presente fecha y terminard el 31 de di-
ciembre de 2006, y el ultimo periodo contable que
finalizard en la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo
caso ésta sera la fecha de finalizacién del ultimo
periodo contable. ———————-———

En la elaboracidén de la informacién contable
referida al Fondo se seguird expresamente el crite-

rio del principio de devengo. —————————~-———mm——
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10.2. Cuentas anuales, informe de gestion e in-

forme de auditoria. ————~———mmmmme

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestién,
junto con el informe de auditoria, dentro de 1los
cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio
del Fondo, que coincidira con el afio natural. —--——-

10.3. Informacidén periddica. —-~—~—————me—ce—meeu

La Sociedad Gestora pondrd a disposicién del
publico toda la documentacién e informacién necesa-
ria de acuerdo con la Escritura de Constitucién del
Fondo y con el Folleto. ~==—=——c—o— oo __.

Dentro de 1los cuatro (4) meses siguientes al
final de cada periodo contable, y junto con las
cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad
Gestora emitird un informe que recogera lo siguien- -
te y sera remitido a la CNMV: ~———— oo

(1) un inventario de la cartera de las Cédulas
Hipotecarias; ——--—wo—mmmmmm ..

(ii)el saldo de la Cuenta de Tesoreria; y (iii)

6T 7413592
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la siguiente informacidén: ———--—--mmmmm
a) El saldo nominal pendiente de los Bonos. ---
b) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento. ————————m e
c) En su caso, los importes de intereses co-
rrespondientes a los Bonos devengados y no pagados.

d) El importe dispuesto de la Linea de Liqui-

e) Un anédlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos
resultados, ——-e——mmmmm

f) El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidén devengados durante el periodo
contable., ——===~or e

Asimismo, con periodicidad semestral, la Socie-
dad Gestora pondrd a disposicién del publico el ba-

lance y la cuenta de pérdidas y ganancias del Fon-

Toda la informacidn de caréacter publico a que
se ha hecho referencia podrda obtenerse en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, a través de las Enti-
dades Aseguradoras, en la sede del Mercado AIAF vy
en los registros oficiales de la CNMV., ~———————————

10.4. Auditores del Fondo., ————————
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El Consejo de Administracidén de 1la Sociedad
Gestora de fecha 15 de febrero de 2006, ha designaf
do a Ernst & Young, S.L., inscrita en el R.O.A.C.
con el nidmero 850530, como auditores del Fondo. La
Sociedad Gestora informard a la CNMV de cualquier
cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacién de los auditores del Fondo, -=-———————-

Los auditores del Fondo realizarédn las revisio-
nes y verificaciones que sean exigidas por la nor-
mativa vigente, certificaran, cuando sea necesario,
la precisidén y exactitud de las cuentas, y verifi-
caran la precisién de la informacidédn contenida en
el informe de gestidén. - - - ———————- - ————————

10.5. Comunicacién de hechos relevantes y noti-

19

ficaciones extraordinarias. —-—-—-—-—-=—— - mm———e e

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

LI

Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los titu-
lares de los Bonos, de todo hecho relevante que se

produzca en relacidn con: —--—-—-—————————————————




(i) las Cédulas Hipotecarias;
(11) los Bonos; ——--—-——-~——- e
(11) el Fondo; —==w=sc-mmom e
(iv) la propia Sociedad Gestora (cuando pueda
influir de modo sensible en 1la negociacién de los
Bonos) ; === m
(v) el importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal (por Amortizacién Anticipada de los Bonos
© a vencimiento) como de intereses; y
(vi) en general, cualquier modificacién rele-
vante en el activo o en el pasivo del Fondo. ———---—
La Sociedad Gestora igualmente informarid a los
titulares de los Bonos del acaecimiento de cual-
gquier supuesto de Amortizacidn Anticipada de 1los
Bonos en su totalidad, y remitird a la CNMV el acta
notarial de liquidacién y extincién del Fondo. —---
Las notificaciones extraordinarias seran efec-
tuadas mediante publicacién, bien en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o cualquier otro que lo
sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusién en Espafia, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de

dicha publicacién y siendo apto para las mismas

wim
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cualquier dia del calendario, sea ¢ no Dia Habil. -

Otorgada la presente Escritura de Constitucién
del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre vy pof
cuenta del Fondo, efectuard la notificacién de 1la
constitucién del Fondo y de la emisién de los Bo-
nos, asi como del Tipo de Interés de los Bonos. ~~=

10.6. Forma de las notificaciones.

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto~-
ra, Intermoney Valores y los Emisores deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-
tucién del Fondo, salvo que otra cosa se disponga
expresamente en ella, se efectuardn por escrito a
los siguientes domicilios, nUmeros de fax y perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderan
realizadas cuando se reciban por el destinatario vy
exista confirmacién de mensaje afirmativa): --——-—-—-

CAJA LABORAL POPULAR LAN KIDE AURREZKIA

Paseo José Maria Arizmendarrieta, 4

20500 Mondragdén (Guipuzcoa)

Fax: +34 94 371 97 89




Atn.: D. José Antonio Unanue Etxeberria

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SE-
VILLA Y JEREZ

Plaza de San Francisco, 1

41004 Sevilla Fax: +34 95 459 72 00

Atn.: D. Fernando Arteaga Ruiz

BANCA MARCH, S.A. ————~—wmmmmm e

Avenida Alejandro Rosselld, 8

07002 Palma de Mallorca (Illes Balears)

FPax: +34 97 177 93 97

Atn.: Administracién de Tesoeria

IPAR KUTXA RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDI-
TO

Calle Arenal, 4

48005 Bilbao Fax: +34 94 607 71 32

Atn.: D. Mikel Aguirre Garai

CAIXA D'ESTATVIS DE TERRASSA

Rambla d’Egara, 350

08221 Terrassa Fax : +34 93 739 77 56

Atn.: D. Vicente Pérez Enrich

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 23

28020 Madrid Fax: +34 91 432 64 60
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Atn.: Dna. Beatriz Senis

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. ——=— e '

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 22

28020 Madrid Fax: +34 91 597 11 05

Atn.: Dfia. Carmen Barrenechea Fernandez

Toda notificacién realizada en la forma previs-
ta anteriormente se entenderad correctamente efec-
tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en la forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. -—-

Por lo que respecta a las comunicaciones que 1la

"

Sociedad Gestora deba realizar a los titulares de

los Bonos, deberan realizarse, a no ser que legal o

in

reglamentariamente se prevea otra cosa (y salvo

L)

disposicién en contrario de 1la presente Escritura
de Constitucidén del Fondo), mediante su publicacién

en el Boletin Diario del Mercado AIAF Y, en su ca-




so, adicionalmente, utilizando canales de general
aceptacidn por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacién en tiempo y conte-

11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS. ——————mmmme

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisién o
cesidén a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente © en caso de transmisién
de las Cédulas Hipotecarias. ~——————————mmoe

12. DECLARACIONES GENERALES. ——=—=————wece——e———

La constitucién del Fondo esta exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulc quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992. —~--

La descripcidn contenida en esta Escritura de
Constitucidén del Fondo de los contratos celebrados
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, en relacién con la presente operacién de ti-
tulizacién, refleja sus términos mas relevantes Y

no omite informacidén esencial que afecte de manera
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sustancial a la estructura del Fondo.

Los Emisores declaran suscribir la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, que conocen y
aceptan en todos sus términos, a efectos de darse
por notificados de la cesidén al Fondo de las Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, vy
asumir todas la obligaciones y compromisos que para
cada Emisor se derivan de esta Escritura de Consti-
tucién del Fondo, en los términos y condiciones en
ella contenidos y, en particular, a efectos de rea-
lizar las declaraciones a que se refiere la Estipu-
lacién 3.5 anterior. ———-—=-remm e

13. CONDICION RESOLUTORIA. ————==—mm————— -

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, la calificécién
provisional de “Aaa” y “AAA” otorgada a los Bonos
por Moody’s y Fitch, respectivamente, segun consta
en la presente Escritura de Constitucién del Fondo,
quedaran sin efecto (i) la constitucién del Fondo,

(ii) la cesidn de las Cédulas Hipotecarias, (iii)
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la emisidén de los Bonos, y (iv) los contratos cele-
brados por la Sociedad Gestora, en nombre Yy por
cuenta del Fondo, en relacidén con la presente titu-
lizacidn., —————mmm e

14. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-

CION DEL FPONDO. ——=~——m=m = e e

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no podréd sufrir modificaciones excepto con caracter
excepcional y siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no po-
dran suponer, en ningin caso, un perjuicio para los
derechosvde los titulares de los Bonos, ni la modi-
ficacién de la calificacién crediticia de los Bo-
nos. Con caracter previo, se notificard a las Agen-—
cias de Calificacién y a la CNMV el contenido de
las modificaciones y debera obtenerse la autoriza-
cidén de la CNMV, caso de que fuera necesario, ——-—-—-

15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION. —————~c—mm———

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
se regira e interpretard de acuerdo con las leyes
espafolas. ————-rmmm e -

Cualquier accién, discrepancia, reclamacién o
disputa que pudiera surgir en relacién con lo pre-

visto en la presente Escritura de Constitucién del
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Fondo queda sometida expresamente a la jurisdiccién
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, con
renuncia expresa del Cedente, los Emisores, los ti-
tulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cual-

quier otro fuero que ahora o en el futuro pudiera

corresponderles., ————-w——mmmm e
16. REGISTRO. —==——s—mm— e

La constitucién del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV con fecha 23 de marzo de 2006. -
La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no sera objeto de inscripcién en el Registro Mer-

cantil, de acuerdo con la normativa especial apli-

Hago las reservas y advertencias legales; en

- particular y a efectos fiscales advierto de las

obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-

mal y sancionador, y de las consecuencias de toda

617413587




indole gue se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. —= s s e

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente vy
en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman., ---——----

De qgue el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en sesenta y nueve folios de papel tim-
brado de uso exclusivo notarial, serie 65, numeros
1261613, 1261612, 1261611, 1261610, 1261609,
1261608, 1261607, 1261606, 1261605, 1261604,
1261603, 1261602, 1261601, 1261600, 1261599,
1261598, 1261597, 1261596, 1261595, 1261594,
1261593, 1261592, 1261591, 1261590, 1261589,
1261588, 1261587, 1261586, 1261585, 1261584,
1261583, 1261582, 1261581, 1261580, 1261579,
1261578, 1261577, 1261576, 1261575, 1261574,
1261573, 1261572, 1261571, 1261570, 1261569,
1261568, 1261567, 1261566, 1261565, 1261564,
1261563, 1261562, 1261561, 1261560, 1261559,

1261558, 1261557, 1261556, 1261555, 1261554,
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1261553, 1261552, 1261551, 1261550, 1261549,
1261548, 61547, 1361546 y 1261545 , yo el Nota-
rio, Doy fe. ———-—mmmbem .

Estan las firmas de los comparecientes. Signado. A.HUERTA

Rubricado y sellado. =m=mme—oommmmemme

e —— -

DOCUMENTOS UNIDOS




- Acreditante

Agencias de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

de las Cédulas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada

de los Bonos
Banca March

Bonos

Caixa Terrassa

Caja Laboral Popular
Caja San Fernando
Cedenfe

Cédulas Hipotecarias
CNMV

Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Linea de
Liquidez

Contrato de Suscripcion

APENDICE - DEFINICIONES

significa IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK,
entidad proveedora de la Linea de Liquidez.

significa Moody’s y Fitch conjuntamente.

significa Banco Popular Espafiol, S.A. que, de acuerdo
con el Contrato de Agencia Financiera, prestard los
servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
agencia de pagos de la emision de los Bonos.

silgnifica la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la Estipulacién 3.3.2.

significa la amortizacién anticipada de los Bonos de
conformidad con la Estipulacién 4.2.2.

significa Banca March, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa Caixa d’Estalvis de Terrassa.

significa Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito -
Lan Kide Aurrezkia. -

significa Caja de Ahorros Provincial San Femmando de
Sevilla y Jerez.

significa Intermoney Valores, entidad cedente de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo.

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el Fondo.

significa 1a Comision Nacional del Mercado de Valores.

significa el contrato de agencia financiera suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Agente Financiero, de fecha 28 de marzo de 2006.

significa el contrato de linea de liquidez suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Acreditante, de fecha 28 de marzo de 2006.

significa el contrato de suscripcion, aseguramiento dé la
colocacién y compromiso de liquidez de los Bonos
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Cuenta de Tesoreria

Depositario

Dia Habil

Emisores

Entidades Aseguradoras

Escritura de
Constitucién del Fondo

EURIBOR

Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos

Fecha de Amortizacién
Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacion
Ordinaria de los Bonos
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suscrito pyEEEs plad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, y las Entidades Aseguradoras, dg %
marzo de 2006

significa la cuenta que el Fondo tendr}
Agente Financiero regulada en el Confyz
Financiera.

significa Intermoney Valores, depositario detesssateto
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo,
(iii) festivo segin el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa Caja Laboral Popular, Caja San Fernando,
Banca March, Ipar Kutxa y Caixa Terrassa en su
condicion de emisores de las Cédulas Hipotecarias.

significa, conjuntamente, IXIS CORPORATE &
INVESTMENT BANK, DRESDNER BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, BARCLAYS BANK, PLC,
ABN AMRO BANK, N.V., Sucursal en Espaiia, HSBC
France, CALYON y DANSKE BANK A/S, entidades
aseguradoras de la colocacién de los Bonos, de acuerdo
con el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento.

significa la presente escritura de constitucion del Fondo,
cesion de Cédulas Hipotecarias y emisién de Bonos, de
fecha 28 de marzo de 2006.

significa el tipo de interés determinado conforme a lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera.

significa la fecha en la que se produzca la amortizacién
anticipada de alguna de las Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.2.

significa la fecha en la que se produzca la amortizacion
anticipada de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.2.

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias, esto es, el 31 de marzo de 2021, de
conformidad con la Estipulacién 3.3.1.

significa la fecha de vencimiento de los Bonos, esto es, el
31 de marzo de 2021, de conformidad con Ila




Fecha de Cobro

Fecha de Desembolso

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo

Fitch

Folleto

Fondo

Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

Estipulacion 4.2.1.

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
corresponderdn con los dias 29 de marzo de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacion 3.3.3.

significa el 31 de marzo de 2006, fecha en que se
desembolsaran los Bonos y se abonara el precio de
adquisicion de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3.

significa el 31 de marzo de 2021, Fecha de Amortizacion
Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias y de los Bonos, sin
perjuicio de que pueda producirse una amortizacién
anticipada.

significa el tercer (3®) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no ser
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, salvo extincién y
liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

significa el folleto informativo de la emisién de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la
Estipulacion 4.3.

significa IM CEDULAS 7, Fondo de Titulizacién de
Activos.

significa los gastos originados con ocasion de la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos.

significa los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasion del
correspondiente proceso de ejecucion y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacion 7.3.
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Importe Maximo
Disponible

Ingresos de las Cédulas
Hipotecarias

Intermoney Valores

Ipar Kutxa

Ley 2/1981

Ley 19/1992

Linea de Liquidez

Ley del Mercado de
Valores

Moody’s

Pantalla REUTERS,
Pagina EURIBOR=

Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5.2.1 de la Escritura de Constitucién del Fon
Contrato de Linea de Liquidez.

significa las cantidades correspondientes a los pagos de
intereses y amortizacion del principal de las Cédulas
Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en el titulo fisico
representativo de cada Cédula Hipotecaria y en la
Estipulacion 6.2 de la Escritura de Constitucion del
Fondo.

significa Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.

significa Ipar Kutxa Rural Sociedad Cooperativa de
Crédito.

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en su redaccién
actual.

significa la linea de liquidez otorgada por el Acreditante
al Fondo, de conformidad con el Contrato de Linea de
Liquidez.

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccion actual.

significa Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.

significa aquélla que refleja el contenido de la pagina
“EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en ese servicio en el futuro.

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de las Cédulas Hipotecarias y cuya duracion se extendera
desde el dia 31 de marzo de cada afio (inclusive) hasta el
dia 31 de marzo del afio siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cédula

6717413584




Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos

Periodo de Interés
Mensual

Periodo de Suscripciéon

Préstamos Hipotecarios
Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Hipotecaria afectada se extendera desde el altimo dia 31
de marzo (inclusive) hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias (exclusive), de
conformidad con la Estipulacién 3.3.3.

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de los Bonos y cuya duracion se extendera desde el dia
31 de marzo de cada afio (inclusive) hasta el dia 31 de
marzo del afio siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizaciéon Anticipada
de los Bonos; en tal caso, el periodo de devengo de
intereses de los Bonos en curso, correspondiente al
periodo anual en el que se produzca la Amortizacién
Anticipada de los Bonos, con caracter parcial, se
desdoblara en dos, con un primer periodo de devengo de
intereses de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha fecha
(incluida) hasta la fecha de finalizacién del periodo anual
en curso (excluida), es decir, el siguiente dia 31 de
marzo; en el que caso de que se produzca mas de una
Amortizacién Anticipada de los Bonos, con caracter
parcial, dentro del mismo periodo anual, el nimero de
periodos de devengo de intereses de los Bonos se ajustara
al nimero de Amortizaciones Anticipadas de los Bonos
que se hayan producido, de conformidad con la
Estipulacién 4.2.3.

significa cada periodo de liquidacién de intereses
mensuales del saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
conformidad con la Estipulacién 6.2.

significa el plazo para suscribir los Bonos, que
comenzara el dia 30 de marzo de 2006 a las 11:00 horas
(C.ET.), y finalizard ¢l mismo dia a las 12:00 horas
(CE.T).

significa los préstamos hipotecarios inchiidos en las
carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redaccion actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.
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significa 4 Msos disponibles del
conformidad con lo dispuesto en la Estipulagi

\)
!
@)
significa el tipo de interés ordinario fijo que Rg&
las Cédulas Hipotecarias, equivalente a un 4,01%. =

w

significa Intermoney Titulizacién, Socied;
Fondos de Titulizacién, S.A.

significa el tipo de interés fijo anual del 4,00% aplicable
al saldo nominal pendiente de amortizacion de los Bonos.




ANEXO 1 - CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LOS EMISORES
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MARIA DEL CAM JO D
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Notario :
C/ Zerrajera, 2, bajo

Tel (943) 79 13 58 /(943) 79 63 35
Fax. (943) 79 01 73
20500 MONDRAGON/ARRASATE
(GUIPUZCOA)

01/2006

[t}

NUMERO CIENTO NOVENTA Y NUEVE

EN MONDRAGON/ARRASATE, mi residencia, a .seis de
marzo de dos mil seis.

Ante mi, MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN, Notario del Ilustre Colegio de Pamplona, ----------
COMPARECE:
[ DON VALENTIN TOLEDO GONZALEZ mayor de
edad,

Crédito “CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE

CREDITQ”, como Secretario del Consejo Rector de la misma,

Cuyo cargo ejerce, sin que me conste nada en contrario. ------------

e

Dicha Cooperativa estd domiciliada en Mondragén, Paseo de

José Maria Arizmendiarrieta sin nimero, tiene una duracién

indefinida y su objeto exclusivo es servir a las necesidades de

(1]

financiacién de las Entidades Cooperativas a ella asociadas y a
las de los socios de éstas. Admitird imposiciones de fondos y
realizara los servicios de banca necesarios y aquellos otros que

sirvan para la promocién y mejor cumplimiento de sus fines




cooperativos, salvo los reservados expresamente a otros

establecimientos de crédito. --- -

Los Estatutos de la Cooperativa fueron aprobados por la
Direccién General de Prevision el dia 16 de Julio de 1959 e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el nimero 8.560. Con posterioridad por escritura
otorgada en Mondragén, ante el Notario que fue de la misma,
Don José Javier Urrutia Zabalza el dia catorce de Febrero de mil
novecientos ochenta, fueron adaptados sus Estatutos a la Ley

General de Cooperativas, a su Reglamento y a la normativa

especifica reguladora del Crédito Cooperativo.

Dicha escritura fue inscrita en el Libro de Inscripcion de
“Sociedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo al folio 172 y
bajo el asiento numero 3, habiendosele asignado a la entidad

adaptada como nuevo el nimero veintiocho (28) con fecha once

de Marzo de mil novecientos ochenta.
Posteriormente mediante escritura otorgada en Mondragoén,
~ante el Notario que fue de la misma Don José Carlos Amedo
Ruiz el dia veintidds de Enero de mil novecientos noventa y tres,
fueron adaptados sus Estatutos a la legislacién vigente, ------------
Inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa en el Tomo

1335 de Inscripciones, folio 86, Hoja nimero SS-6757,

Inscripcion 522,

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
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Trabajo y Seguridad Social, al Tomo II, folio 172, bajo el asiento

nimero 34.

Y finalmente por escritura otorgada en Mondragén, ante el
Notario de la misma Don Antonio Roman de la Cuesta Galdiz, el
dia veinticinco de Octubre de dos mil uno, con el nimero
Quinientos ochenta y uno de su Protocolo, fueron adaptados sus

Estatutos Sociales a la Ley 27/1999, de 16 de Julio, de

Cooperativas. --
Inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa en el Tomo
1.775 de Inscripciones, Libro 0, Folio 51, Seccién 8%, Hoja

Numero SS-6.757, Inscripcién 2222,

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, al Tomo 11, folio 172, bajo el asiento nimero 46, -------—-
Tiene tarjeta de Identificacion Fiscal de Entidades Juridicas

Numero F-20-022109. -

Al constar inscritos los Estatutos en el Registro no se hace
necesaria la transcripcion de los particulares pertinentes a este
otorgamiento, manifestando la compareciente que se han

cumplido todos los requisitos exigidos en los mismos.

Don Valentin Toledo Gonzalez me acredita su cargo de




Secretario del Consejo Rector de la Cooperativa y sus facultades
para este otorgamiento, haciéndome entrega de un certificado del
acuerdo adoptado por el Consejo Rector, en sesién celebrada
validamente el dia veintiocho de Febrero de dos mil sels,
expedido por el Secretario del mismo, Don Valentin Toledo
Gonzalez, aqui compareciente, con el Visto Bueno de su
Presidente, Don Juan-Maria Otaegui Murua que incorporo a esta
matriz por conocer y ser legitimas las firmas que lo autorizan. ----

Identifico al compareciente por su Documento Nacional de

Identidad antes resefiado.

Tiene a mi juicio, segun interviene, capacidad para la
presente escritura de ACTA DE REFERENCIA vy
APODERAMIENTO, y
MANIFIESTA: ----

I.- A efectos de dejar constancia, la Cooperativa de Crédito
"CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE CREDITO" va a
emitir con fecha no posterior al dia TREINTA Y UNO DE
DICIEMBRE DE DOS MIL SEIS, una “Cédula Hipotecaria”
cuya denominacién es “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” por valor nominal
maximo de QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE
EUROS (€ 525.000.000), destinada a inversores institucionales

y/o fondos de titulacion de activos, cualquiera que sea su

naturaleza. _ ----
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I1.- Dicha Cédula Hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo
tipo se determinara en el momento de la emision y que no podra
ser superior al SEIS POR CIENTO, se amortizara totalmente
mediante el reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacion, que se determinara en el momento de su emisién.

El plazo de la emision no sera superior a VEINTE ANOS. -------

IIL.- Expuesto cuanto antecede

OTORGA:

PRIMERO: Que en nombre y representacién de la
Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
COOP. DE CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Conéejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, eleva a
publico los acuerdos adoptados por el Consejo Rector, y que
aparecen transcritas en la Certificaciéon que se ha unido a esta

matriz, y que se dan aqui por reproducidos para evitar

INNECESArias repetiCiones. ——----=---=cenmemmmmmmmeeecmcee
SEGUNDO: Que en nombre y representacion de la

Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR.

COOP. DE CREDITO" vy ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, confiere

617413580




poder tan amplio, especial y bastante, como en derecho se
requiere y sea necesario en favor de DON_ JUAN-JOSE
ARRIETA SUDUPE, v a DON_INAKI GORRONO
AREITIO-AURTENA, para que cualquiera de ellos por si solo,

en nombre y representacion de la Cooperativa de Crédito
poderdante, pueda ejercitar todas y cada una de las facultades que
se acordaron conferirles en la sesion del Consejo Rector que se
ha referido anteriormente, y que aparecen transcritas en la

certificacion que se ha unido a esta matriz, y que se dan aqui por

reproducidas para evitar innecesarias repeticiones.

Hago las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgénica 15/1999,
de Proteccion de Datos, el compareciente, previamente
informado acerca del contenido y alcance del secreto del
pf‘otocolo y del secreto profesional, consiente expresamente la
incorporacion de sus datos personales a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria. Dichos datos se
conservaran con la maxima confidencialidad, sin perjuicio de su
toma de razén en los registros publicos competentes o su

remisién a los organismos judiciales o administrativos en los

términos que establezca la legislacion vigente. ---
Advertido el compareciente de su derecho a leer o a que yo le
lea la presente acta, opta por lo segundo, y, realizado ello, la

encuentra conforme y firma conmigo el Notario, que DOY FE
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expresamente de que el consentimiento ha sido libremente
prestado y de que el otorgamiento se adectia a la legalidad yala
> voluntad debidamente informada del otorgante o interviniente, y
de todo el contenido de esta escritura extendida en cuatro folios

de clase 4° numeros A.7.603.732 y los tres siguientes

correlativos.
{‘ FIRMADOS: ESTA LA FIRMA DEl COMPARECIENTE.-
SIGNADO. MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN. RUBRICADO Y SELLADO.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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CAA LABORAL

ELEGE AL KLITX A

VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Consejo Rector di CAIA LABORAL POPULAR
COOF, DE CREDITO, domiciliada en Mondrapén (Gipuzkoa), Paseo José Maria
Arizmendiarrieta s/n, inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social con el ntimero 28 SC, en ¢l Banco de Espafia con ¢l nimero 3035
y en el Registro Mercantil de Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n® 56, folio 149 y
siguientes y con CIF n°F-20022109

CERTIFICA:

I Que enel Libro de Actas de esta Sociedad aparece Ja conespondiente a la sesion del Consejo
Rector celebruda vilidamente el veintiocho de febrero de dos mil seis, acta sprobada en la
misma sesin por unanimidad de los asistentes, en cuyo lexto figum, aprobado por
unanimidad, entee otros, los siguientes

ACUERDOS:

AN

Emitiy, en ¢jecucion del acuerdo adopiado por la Asamblea Genaral de ia
Cooperativa, el 30 de dicizmbre de 2003, por el que se autorizaba la emision
de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo Rectar la determinacion de
las condiciones para su emisicn, y previos los wdmites administrativos
correspondientes, una cédula. hipotecaria, cupa emision se denominard
“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un imporie
nominal maximeo de 325 mitlones de euros (Quinientos veinticinco millones de
vuros) representada por wn tinide fimico, con las caracieristicas y en los
términos y condiciones que se expresan a continuacion:

Valor nominal miximo:

Desting 3¢ la erizion:

Fecha de emisidn:

Interds:

323 milfones de vurns.

Lo ewmisidn de la cédula hipotecasia estard
destinada @ inversores  institucionales o
Jondos de itulizacion de actives, cnalgnicra
Qe seq su naturalea,

Las  fechas de  emision,  susoripoion  p
desembolso serdn determinadas wlteriormente,
La fecha de emision no serd posterior ¢l 31 de
dicientbre de 2006,

La céduin hipotecaria devengard wn interés
Sijo. cuyo tipo se determinard en el momento de
I enddsion y que no podrd ser supevior al 6%,

Los intereses se devengardn sobre el nominal
de la cidwln hipotecaria desde la fecha de
desembolso  p  hasta la fecha de  su
amortizacion.
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Loy periodoy PV pago de loy
] en ef momente de Ja
Crisicn,

Podré esiablecerse un interés de demora sobre
las  cantidades impagadas, vo lipo  se
determinard en el momenito de la emision.

La cédula hipotecaria se amorfizard mediante
el reembolso de su valor nominal en la Secha de
amortizacion, que 3¢ determingrd en ol

£l plazo de o emision no serd superior a veinte

No obstante lo anserior, podrin establecerse
supuestos de amortizacidn anticipada en las
condiciones que se determinen en el momenty
de la  emision, Dichos supuestos de
amortizacion anticipada podrdn consistir, entre
olros: (i} en la amortizacion anticipado de Iy
cédula hipotecaria por la existencia de vicios
oculios o porgue se probase la inexactitud de
las declaraciones que preste o emisor con
ocasidn de la emision de ka cédula hipotecaria
0 en el momento de lu cesidn de la mismg por
su tingar inicinl a un fondo de titwlizacicn de
activos; (i5) en la amoriizacion anticipada de la
céduly hipotecaria en el supuesto de que el
emisor  incumpliera  cualquicra  de  sus
obligaciones de pago relacionadas con lo
cédila  hipotecaria emitida; o (i) si de
conformidad con lo previsio en la Loy 2/198] y
el Real Decreto 685/1982, resultase DOF S0rtes
que la eédula hipotecaria gue debe amorsizarse
anticipadamente es precisamente la emitida con
arreglo al presente acuerds, en el supuesto de
que el emisor superase los limites de emision de
védutas  hipotecarias  establecidos par las

No serd solicitada g adwmisicn a negociarion de
la cédula hipotecarin en ningin mercado

Amertizacion:
momento de su entisidn,
(20} afos.
dispesiciones aplicables.
Negociacion:
secundario oficial
. Otras obligaciones:

Podrdn establecerse cuslesquiera garantias,
reales o personales, pacios yiu opciones a Javor
del fondo de titulizacion de activos que sea
titular de la cddula hipotecaria, con arreglo a lo

establecido en las disposiciones aplicables,
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SEGUNDO:  Facultar a D. Juan José Arvieta Sudupe y a D, Fioki Gorrovio dreitio-Auriena
para que, cyalguicra de ellos, indistintamente, proceda, en wombre CAJIA
LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, a la cjecucion del anterior
acuerdo v efercite las facwltades que se indican a continyacion:

. Realizar la fijacidn de cualesquiers términos refarivos a la cédula
hipotecaria que no se hayan determinade en of anterfor acuerdo, ¥ en
particular, y sin gue la siguiente enumeracion renga cavfeter imitativo,
por o gue respecie g loy siguientes exsremos: Jecha de emivien: valor
nontinal de la cédula hipotecaria dentro del mbsimo establecido; tipo de
Interés ordinario y periodos de devengo de intereses; liguidacion y pago;
interds de demora de la oédula hipotecaria, en su cago. vencimionto
amortizacion, asi come supmestos de amortizacidn anticipads y de prima
de amortizacidn; y cuantia dispuesta respecto del mite de la delegacion
efectuada por la Asamblea General y la que guede por dispanar.,

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision wo suscripeion
de la cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior
acuerdo.

- Realizar cuantos acios y otorgar cuantas decumentos, piblicos o privados,
estime convenientes o necgsarios en relacidn con ki emision de la cédvla
Mpotecari,

- Realizar cuarios actos y otorgar cuantos doowmentos, piblicos o privados,
estime convenientes o necesavios en relacion con la swscripeion y
posterior cesidn de la cédula hipoiecaria por su tidar inicial @ un fondo
de titulizacidn de activos (constinddo o a constitr), cunlgquiera gue sea su
naturaleza y en los términos y condiciones que considere adecuados, ¥ con
cualesquiera actas fituros requieran de la intervencion de la entidad en
relacion con el fondo de tmdizacidn de activos de que se trate. todp ello
can vistas a la incorporacion de la védula hipotecaria en ol activo del
Jando y, en particular;

al  Suscriblr o aceprar cuamos contratos (de crédito, préstamo,
garantia, egencia de pagos, agencia financiera, de depésito o
similaves) requicra la estructura del fondo,

B En relacién con los documentos publicos o privados y demds
CORIPAtOS que considere conveniente otorgar, suseribir o aceppar,
determinar las condiciones y suscribir suglesguivre escrituray
relanivas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de constitucisn
del fondo) ylo cualquier oiro documento ¢ comrate gue reguiera la
Constitucion, estructurn o ampliacion del fondo de tindizacion de
activos de que se trate, en los trminos que extime oportuns, todo
eflo en relacidn con la fincidn de o entidad como emisor de ls
cédula hipotecaria y aguellos otras funciones que  considere
conveplente que la entidad asupia en refacion con el fondo de
titulizacion de activos,
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TERCERG:  Facultar de forma indistinta a D. Wan 41

!

respectivamente. para que cualguiera\y amplic vomo en
Derecho sea necesario, comparezea ante NG L de elevar a piblico
los acucrdoy anteriores, asi como, en su 8 ara realizar los trémites
necesarios hasta obtener la inscripeidn de las escrituras oforgadas en los
Regisiros que corresponda, en su caso.”

1. Que el acta del Consejo Rector que contiene Jos acuerdos certificados fue aprobads por
unanimidad al final de Ia misma y firmada en la forma legalmente establecida,

HI. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revogue los acuerdos
centificados, por 1o que dichos acuerdos se encuentran vigentes ¢n todos sus extremos y en
SUS PROPINS Ieminos.

Y para que asf conste y surta los efoctos legales opotiunos, expido la presente cenificacion con el
visto bueno del Sr. Presidente, en Mondragén, 3 uno de marzo de dos mil seis.

VOB® pRESIDENTE

PR lf e i .
D. JUAN MARIA OTAEGUE MURGA D. VALENTINTOLEDD GONZALEZ -
Presidente de! Consejo Rector Secretario del Consejo Rector




ES PRIMERA COPIA de su original, donde dejo nota. La expido
para CAJA LABORAL, en siete folios clase A, numeros 7609274 y
anteriores correlativos. El ultimo folio que rubrico y sello se destina para la
consignacién de notas. En MONDRAGON/ARRASATE, a seis de marzo
de dos mil seis. DOY FE. -
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7609268

Folio agregado a la escritura NGmero 00199/2006 de Dofia Maria
del Camijno Lopez de Heredia San Julidn para la consignacion de
notas por Registros y Oficinas Publicas,
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NOTARIOS ASOCIADOS s = i
C/ Bilbao, 3-1°

(semiesquina Plaza Nueva)

Tlfno: 95.422.29 68 | noario-seviiia I8

Fax: 95.421.90.60

41001 SEVILLA
Mail: ojeda@efeonline.com

—

NUMERO MIL CIENTO NOVENTA Y SEIS. L

En Sevilla, a veinticuatro de marzo del afio dos mil seis. ---

Ante mi, PIEDAD MARIA PAREJO-MERINO Y PAREJO

L]

Notario de esta capital y de su llustre Colegio, como

sustituto de mi compafiero de residencia, DON ANTONIO

OJEDA ESCOBAR, por imposibilidad accidental del

mismo, y para su Protocolo,

‘i COMPARECE
DON JOSE MARIA RAMIREZ LOMA, mayor de edad,

INTERVIENE, como Director General y. apoderado, en

| nombre y representacion de la Entidad "CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE
SEVILLA Y JEREZ", (abreviadamente Caja  San
Fernando de Sevilla y Jerez o Caja San Fernando),
domiciliada en Sevilla, Plaza de San Francisco numero 1,

constituida mediante escritura otorgada en esta capital el

dia 23 de Abril de 1.993, ante el Notario Don Antonio




(C ]

e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2N,

TIMBRE
DEL ESTADO

VR

Caja de Ahorros de Jerez con Caja de Ahorros Provincial

San Fernando de Sevilla, por absorcion de ésta, habiendo
quedado Caja de Ahorros de Jerez disuelta sin
liquidacion. Caja de Ahorros Provincial San Fernando de
Sevilla y Jerez se rige por los Estatutos protocolizados en
la propia escritura de fusion, debidamente diligenciados y
aprobados por el Director General de Tesoreria y Politica
Financiera de la Consejeria de Economia y Hacienda de
la Junta de Andalucia. La mentada escritura de fusion y
especialmente el proceso de fusion por absorcién ha sido
ratificado por acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de la Caja de Ahorros de Jerez celebrada
el dia 25 de Abril de 1.994, cuyos acuerdos han sido
protocolizados por escritura ante el Notario de Sevilla,
Don Antonio Ojeda Escobar, el dia 12 de Mayo de 1.994,
numero protocolar 1.671 y ambas escrituras han sido
inscritas en el Registro Mercantil de la provincia de Sevilla

al tomo 1.539, folio 38, hoja SE-6.747, inscripcion 132, -

Provista de C.I.F. G-41/000167.
Su legitimacion y facultades para este otorgamiento
derivan de la escritura de poder que le ha conferido Ia
citada entidad a través de su Secretario General, Don

Santiago Romero Calero, con facultad para ello, mediante

677413575
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escritura autorizada por el Notario de esta Capital, Don
Antonio Ojeda Escobar, el dia 5 de Diciembre de 2.003,
numero protocolar 5.478, inscrita en el Registro Mercantil
de Sevilla, al tomo 3.314, folio 76, hoja SE-6.747,

inscripcion 1042, cuya copia autorizada tengo a la vista y

después de haberla leido, a mi juicio y bajo mi

responsabilidad, estimo SUFICIENTES las facultades
representativas acreditadas para el contrato formalizado
en esta escritura, (En virtud del Articulo 60° de los
Estatutos por los que se rige Caja San Fernando de
Sevilla y Jerez, aprobados por Orden de la Excma. Sra.
Consejera de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia, de fecha 30 de Octubre de 2.003,
corresponden al Director General, por delegacion del
Consejo de Administracion y demas Organos de
Gobierno, las siguientes atribuciones 1.- ... Otorgar y
firmar poderes, documentos y contratos publicos vy
privados que procedan de acuerdos de los Organos de
Gobierno. ... El Director General ests autorizado, siempre

que se requiera una mayor eficacia, a sustituir todas o

674538024

OJED4
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cualquiera de estas facultades en los empks

Institucion que tenga por conveniente

anteriormente transcrito concuerda bien y fielmente con
su original al que me remito, sin que en lo omitido haya
nada que limite, amplie, restrinja, modifique o condicione

lo inserto, aseverandome la subsistencia de la entidad

que representa, asi como la vigencia de su cargo y

facultades.

Identifico al compareciente por la exhibicion de su DNI yle
juzgo, segun interviene, con la capacidad legal necesaria
y la legitimacién suficiente para otorgar la presente

escritura de APODERAMIENTO, a cuyo fin,

DICE Y OTORGA

Que, segln interviene, confiere poder a favor de DON

JOSE-LUIS PEREZ PEREZ, mayor de edad,

judicialmente, empleado de la Entidad,

o

FACULTADES

Llevar a cabo en forma tan amplia como en Derecho
proceda, cuantos actos sean necesarios para formalizar el

acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién, de
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fecha 20 de febrero de 2.006, relativo a la EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA, y cuyo texto
aparece recogido en una certificacion expedida por la
Secretaria General Doﬁa. Maria Angeles Pérez-Cerezal
Espejo, con el Visto Bueno del Presidente Don Luis
Pascual Navarrete Mora, Cuyas firmas legitimo y que se
encuentra extendida en dos folios de papel comun,
mecanografiados uno por su anverso y reverso y otro sélo
POr su anverso, que dejo unida a esta matfiz. -~

Y a los indicados fines firmar cuantos documentos

publicos y privados fueren necesarios.
De conformidad con el articulo ° de la Ley Organica
15/1999, de 13 de Diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal (B.O.E. 14 Diciembre 1999), el
compareciente, segin interviene, presta su expreso y
formal consentimiento para que sus datos de caracter
personal  queden incorporados a los ficheros
automaﬁzados de esta Notaria, conservandose en la
misma con caracter confidencial y reservado y sin

perjuicio de las remisiones autorizadas por la Ley. -~ -

674598023
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y el seguimiento de esta escritura.
El responsable del fichero, de su seguridad vy
confidencialidad es el Notario titular de esta Notaria. ---——--
Leida por mi integramente la presente escritura al sefior
compareciente y advertido del derecho que tiene para
hacerlo por si, presta libremente su consentimiento al
contenido de la misma, que ha sido redactada conforme a
minuta facilitada, y firma conmigo, el Notario, que DOY
FE, de que el consentimiento ha sido libremente prestado,
que este otorgamiento se adecua a la legislacion y ala
voluntad debidamente informada del interviniente u
otorgante y, en general, del total contenido del presente
instrumento publico que ha quedado extendido en tres
folios del Timbre del Estado, de papel exclusivo para
documentos notariales serie 6Q , nGUmeros 5491055,

5491054, y el del presente.

Esta la firma del compareciente.- Signado.- P. M. Parejo

M.- Rubricado.- Sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS --meemeeeeee -

617413573
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PEREZ-CEREZAL ESPEJO, SECRETARIA GENERAL

DE CAJA SAN F{IBRNANDO DE SEVILLAY JEREZ,

4

' Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, reunido
en ewddmde ‘Consejo de la-sede social de la Entidad, sita en Plaza de San
Franmsémnﬁmero uno, de Sevilla, en su sesion celebrada €l dia 20 de
febreri dgi2006, previa convocatoria efectuada por orden de su Presidente
med!émeqcemmcacxén escrita de fecha 15 de enero del corriente, en la que
fig gm0 punto del Oxden del Dia el relativo.al acuerdo recogido en
do; cumplido el quérom de asistencia, adoptd el acuerdo que se
r;onuuuacxén y que quedo reflejado en el Acta de la sesion.

a-emisién: de Cédulas Hipotecarias, delegando.eniel Consejo de
2ién la deteriinacion- de las condiciones, y previos los tramites
admﬁ%twes coprespondientes, se acuerda la emisién de wwa Cédula
Hipeteéia; que se denominari “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLQE&.’EJ}UNICA” por un xmporte nominal méximo de DOSCIENTOS

coﬂtﬁmm quc $e expresan a continuacién:

- oFRENEOR NOMINAL MAXIMO: Doscientos setenta y cinco millones

; &:Buros (275.000.000 €).

BBESTINO DE LA EMISION: La emision. de la ctdila hipotecaria
“oliard destinada a inversores institucionales y/o fondes de titulizacién

-.gi-5detactivos, cualquiera que sea su naturaleza..

o mdiEEHA DE EMISION: Las fechas de emisién,..suscripcion y

' dmembolso serfn determinadas ulteriormente. La fecha e emisién no

47t Ser posterior al 31 de diciembre de 2006.

“ HMEBES La eédula hipotecania devengaré un mteréﬁ fijo, cuyo tipo
147 g déterminara en ¢l momento de la emision y que no podra ser

it r;lmpcner al 6,00%.

S i;as ihtereses se devengaran sobre el nominal de la cédula hlpotecana

de 1a fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién.

... #¥os:periodos de devengo y pago de los intereses se- determinardn en el

£ iogpemento. de Ja-emision..

i odrs establecerse un interés de demora sobre, las cantidades

Hupagadas, cuye tipo se determinaré en el momento de la emision.

.{8e.realizara un, Swap de tipos de interés que determinaré un tipo

/. wariable para la emision, que a titolo indicativo estaria en el Earibor

i k14% { +0,17%. El Swap se contratara con una cnudad financiera de
stprimeradinea en el mercado.

i iﬁM@RT]ZACION La cédula hipotecaria se amomzara mediante el

reembolso de su valor nominal en la fecha de amoruzac;bn que se
..

Co Eme]ecumén del acuerdo adoptado por 1a Asamblea General de Caja
San_Eéumando en sesion celebrada e dia 11 de mayo de 2002, por el que se

674598022
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determinara en ¢l momento de su emisitn. Muilag de%’% s
serd superior a 20 afios. No obstante fo anteri rAnvel

- supuestos -.de amortizacién- anticipada en las cond

P que se

determinen  en ¢l momgénto: de la “emisitn. Dichos ‘supuestos de : ]
amortizacién' anticipada -podian consistir, : enfre. otros: (i) en la |

- amortizacién anticipada de:la tédula hipotecaria por la existencia. de

* vicios ocultos.o porque se:probase 1 inexactitud de-las declaracienes -
. que “preste el emisor. con. ocasion” de la emision de Ia cédula :
- hipotecaria o en ¢l mémento.de la cesion de-la misma-por su titular [

inicial 4 un Fondo. de Tituliza¢ién de Activos; (ii) en la amortizacion wF
. anticipada de-la cédyla kﬁ;iotée;aria ‘en e} supuesto.de que ol emisor

b : .amortizarse < ranticipadamente! .es
arreglo-al:presente acuerdo, en el
- supuesto de que &l emhisor;superase los lfmites.de emisién: de cédulas
*‘hipotecarias establedidos por as disposiciones aplicables.
-+ NEGOCIACION: No'serésolicitada la: admisiég amegociacion de la
- cédulahipotecaria‘en'ningin mercado-secundario-oficial, o i
- OTRAS OBLIGACIONES: ' Podrén - establecerse  cualesquiera |
garantias, reales o’ personiales, pactos y/ir opciones a favor del Fondo i
-de Timlizacién de Activos:grieisea titalar de la ceduila hipotecaria, con i

l
, resultase: por:sortep quela _ : l

arreglo a lo establécido en Ias disposiciones aplicables.’
Se acuerda la aprobicicn de:la’operacién indicada e igualmente, con

respeeto-2 ella y afin de poder concretar su instrumentacién, las siguiente

— woUAwWIOLUYUS 4 1d - Legula
o en ¢l anterior acuerdo, y -en
cién tenga carécter limitativo, por
: fécha de emisién: valor nomjnal ;
Ximo - establecido; tipo de interés i
eses; liquidacion y pago; interés de }

hipotecaria que :no se hayan g I
- particular, y sig que la sigtiente éhumera

lo que respecta a los siguientes extreinos
' de la céduld hipotecaria- dentro del'ma
~ ordinario y periodos de devengo de inter

* demora de l4 cédula hipotecarii, en su caso; vencimiento; amottizacion, asi
como supuestos de amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; y !
cuantia dispuesta respecto” del- linite de ‘la ‘defegacién efectuada por la |
. ; ! : |

Asamblea y la que quede por disponer.

]
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de la emision ylo
100 de la cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el

¥y otorgar cuantos documentos, piiblicos o
8;:estime convenientes o niecesarios, en relacion con 1a emisién de Ja

* - Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablicos o
privades,:estitme convenientes o necesarios, en relacién con a suscripeitn y
postesipr cesion de Ja cédula hipotecaria por su titular inicial 2 un fondo de
titulizacion de activos, con la constitucion de dicho fondo de titlizacién de -
actives, cnalquiera que sea su naturaleza y en los términos y-condiciones
qugieansidere adecuados, y con cualesquiera actos firturos. requieran de la
itttervencion de la entidad en relacién con ] fondo de titulizacién de activos
gjiconstituya, todo ello con vistas a la incorporaciém de la cédula
dtegaria en el activo de diche fondo ¥, en particular: .
1:.Susesibir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera 1a
 estractura-de dicho fondo, con ocasion de su constitucién poesteriormente.
1. En-relacion con los documentos pitblicos o privados y demds contratos que
cousrdém conveniente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las
condichohes y suscribir la escritura de constitucién de} fondo y/o cualquier
offerdlocumento o contrato que requiera la constitucién, estmctnra o
amplideién del fonde de titulizacién de activos, con'ocasién de su
constitaeion o posteriormente, en los términos que estime oportuno, todo
elfo: e relacion con la funcién de Ja entidad como emiser de Ia cédula
hipétetaria y aquellas otras funciones qQue considere conveniente que la
entidad-asuma en relacién con el fondo de titulizacion de activos.
SEGENIDO: Facultar de forma indistinta a ., Luis Pascuat Navarrete Mora,
corNaF:26.441.190-E, D. José Maria Ramirez, Loma, con'NIF 26.733.914.
W, D:Feliciano José Pérez Vera Heméndez, con NIF 27.283.56]-H yD.
Juan-8alido Freyre, con NIF 31.558.613-Z, para que cualquiera de ellos, en
forma: tan amplia como en Derecho sea Rnecesario; comparezea ante Notario
con ¢ffin de elevar a pablico los acuerdos anteriores, asi como en su caso,
paresrealizar los tramites necesarios hasta obtener la inscripeion de lag.
escrityas-otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.”
Asirmisto, certifica que la denominacién de Ia Entidad como "Caja San
Fernando”, .consta como tal en el articulo 1° de los Estatutos por los que se rige,
asi corioigue el articulo 41° de Jos mismos, aprobados por Orden de la Bxcma.
Sra. Consejéra de Economia y Hacienda de la Junta de Andahicia, de fecha 30 de
octubre:ide-2003, establece las facultades y atribuciones del Consejo de
Administracion:

ra:-gig-conste y surta los correspondientes efectos, expide la presente
i, con e] visto bueno del sefior Presidente, y sellada con e de la
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namero y contenido y en la que queda anotada.- Y a instancia del
compareciente, segin interviene, la expido yo, Piedad-Maria Parejo-
Merino y Parejo, como sustituta por imposibilidad accidental de mi
compaiero de residencia Don Antonio Ojeda Escobar, en seis
folios de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie
6T, numeros 4598025 y los cinco anteriores en orden de
numeracion; y la signo, firmo, rubrico y sello en Sevilla, a
veinticuatro de Marzo del afio dos mil seis. DOY FE.-

e

"3 NOTARIADO

APLICACION ARANCEL .- DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
DOCUMENTO SIN CUANTIA.

Nameros Arancel Aplicados 1-4-7-82,
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CUARENTA Y NUEVE.

Ef Palma de

Mallorca, mi

residencia, a

nueve de marzo de dos mil seis.

Notario del Tlustre Colegio de

Ante mi, VICTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL——
Baleares, vy al

efecto de|otorgar escritura de elevacién a piblico

de acuerdos sociales,

COMPARECE;

D.} JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, mayor de

El sefior compareciente, a quien idéntifico

POr su D_.N.T.

exhibido,

idad de Secretario del Consejo de

concurre a este en su ca-

administracién

de\la entidad mercantil "BANCA MARCH, S.A.", domi-

ciliada en Palma, Avenida Alejandro Rosselld, ni-

mero 8;

indefinido mediante escritura

autorizada

con CIF. A07004021, constituida por tiempo

por el




Notario de Madrid, D. Rodrigo Molina Pérez, el 24
de junio de 1.946; inscrita en el Registro Mercan-
til de Baleares, al folio 230 del tomo 20 del ar-
chivo, libro 104 de Sociedades, hoja 195; adapta-
dos sus Estatutos mediante escritura autorizada
por el Notario que fué de Palma, D. German Chacar-
tegui y Saenz de Tejada, el 14 Agosto de 1.953; vy
segin escritura de fecha 19 Julio de 1.990, auto-
rizada por el Notario de Madrid, D. Luis Coronel
de Palma, fué adaptada a la legislacion mercantil

vigente, causante la inscripcién 1.781 en el Re-

gistro Mercantil.

Se halla expresamente facultado para este
acto, por acuerdo de reunidédn de consejo de fecha
23 de diciembre de 2.005, conforme acredita con la
certificacidén que me entrega y uno a esta matriz,
librada por el propio compareciente, en =su dicha
cualidad, con el visto Dbueno del Vicepresidente

ejecutivo D. Pablo Vallbona Vadell, cuyas firmas

legitimo.
Tiene a mi juicio, conforme interviene, la

capacidad legal necesaria para este acto, y dice y

otorga:

Que eleva a phblico los acuerdos tomados
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en dicha sesidn, contenidos en dicha certificacién

protocolada, y que se dan por reproducidos en ho-

nor a la brevedad.
Proteccién de datos de caracter bersonal:
ydo con lo establecido en la Ley Orgéanica
de Prot¢ccién de Datos, el/la otorgante queda in-

formadofa, y acepta, 1la incorporacién de sus datos

a log filcheros automatizados existentes en la No-
taria, glie se conservaran en la misma con caracter

confidendial, sin perjuicio de las remisiones de

obligado dqumplimiento.

Asi lo otorga el compareciente, a quien
leo integramente esta escritura por haber renun-

ciado al derécho que le digo tiene de hacerlo por

81, en su contenido se ratifica y firma conmigo,

el Notario.
DOY FE/ de que, a mi juicio, el otorgante
tieke capacigéd y legitimacién, de que el consen-
timien .ha:sido libremente prestado y de que el

Otorgamiento se adecua a la legalidad y a la vo-




luntad debidamente informada del mismo, asimismo
que de tédo ello, extendido en dos folios de serie
7B, nimeros 0079304 y el del presente, doy fe.Si-
gue/n la/s firma/s del/os compareciente/s. Signado
y firmado Victor Alonso-Cuevillas. Rubricado y Se-

llado.

D.A. 3.2 L. 8/ 89.- Documento no sujeto
(Instrumento sin cuantia)

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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M BANCA MARCH

JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON,
Secretario del Consejo de Administracion de Banca March, S.A,, con do
social y fiscal en Palma de Mallorca, Avda. Alejandro Rossell, n° 8, cargo para

el que fue designado por acuerdo del Consejo de Administracion de 26 de junio
de 1998,

[t]

CERTIFICO

Uue en el Libro de Actas del Consejo de Administracion de la sociedad,
a mi cargo,| figura extendida y firmada por mi, con el visto bueno del
Presidente, [D. José Carlos March Delgado, la correspondiente a la
reunién celgbrada el dia 23 de diciembre de 2005, en la que consta lo

siguiente:

1° Que se celebré previa convocatoria efectuada por carta de
fecha 2 de diciembre de 2005.

2° Que la reunién tuvo lugar en Palma de Mallorca, Avda.
Alejandio Rosselld, n° 8.

3° Que agistieron los siguientes Consejeros:

-\.flcegresideht-ghEiect'Jiivo:

D. Pablo Vallbona Vadel,

D? Gloria March Delgado
D. Juan March Delgado

D? Leonor March Delgado
D. Juan March de la Lastra
D. Femando Mayans Altaba

Q\
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Secretario del Consejo:

D. José |. Benjumea Alarcén
Excusaron su asistencia, por imposibilidad™¥g Sejeros D,
Leopoldo Caravantes Rodriguez, D. Isidro Fernandez Barreiro y
D. Enrique Pifel Lopez.

4° Que en la reunién se adopt6 por unanimidad, entre otros, el siguiente
acuerdo: : : :

5.5. Emision de Cédulas Hipotecarias.

El Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad:

PRIMERO: Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta
General de fa Entidad celebrada el dia 31 de marzo de 2004, por
el que se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias,
delegando en el Consejo de Administracion fa determinacion de
las condiciones para su emision, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya
emision se denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA”, por un importe nominal maximo de 300 millones
de euros, representada por un titulo Gnico, con las caracteristicas
y condiciones que se expresan a continuacion:

Valor nominal
maximo: 300 millones de Euros.

Destino de {a

Emision: La presente emisién estara destinada a
inversores institucionales y/o fondos de
titulizacién de activos.

Fecha de

Emisidn; Las fechas de emision, suscripcion 'y
desembolso seran determinadas
ulteriormente. La fecha de emision no sera
posterior al 31 de mayo de 2006.

Interés: La cédula devengara un interés fijo, cuyo tipo

se determinara en el momento de la emision y
que no podra ser superior al 6%.

Los intereses se devengaran sobre el nominal
de la cédula hipotecaria desde la fecha de
desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion
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Negociacién:

PAPEL B R DERBARACUMENTRR NETARIMES, o

Los periodos de devengo y pago de “Jos
intereses se determinaré4n en el momento de
la emision,

Podrd establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinara en el momento de Ia emision.

La cédula se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacién, que serd determinado en el
momento de su emision.

El plazo de la emisién no sera superior a 20
anos.

No obstante lo anterior, podran establecerse
supuestos de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el
momento de la emision. Dichos supuestos de
amortizacion anticipada podran consistir, entre
otros: (i) en la amortizacion anticipada de la
cédula hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos o porque se probase la inexactitud de
las declaraciones y garantias que efectie el
emisor con ocasién de la emision de la cédula
hipotecaria o en el momento de Ia cesién dela
misma por su titular inicial a un fondo de
titulizacion de activos; (i) en la amortizacién
anticipada de la cédula hipotecaria en el

. supuesto - de . que--el emisor incumpliera . -

cualesquiera de sus obligaciones de pago; o
(iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1 982, resultase
por sorteo que la cédula hipotecaria que debe
amortizarse anticipadamente es precisamente
la emitida con arreglo al presente acuerdo, en
el supuesto de que el emisor superase los
limites de emision de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables.

e

-

0 sera solicitada la admisién a negociacion
de la cédula hipotecaria en ningin mercado
secundario oficial.

6d R4 82852
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Otras obliga-
ciones: Podran establecerse cualesquiera garantias,

reales o personales, pactos y/u opciones a
favor del fondo de titulizacién de activos que
sea titular de la cédula hipotecaria, con arreglo
a lo establecido en las disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar al Secretario General, D. José Ighacio
Benjumea Alarcon, y al Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales, D. Alberto del Cid Picado, para que cualquiera de ellos,
ntfigtintamente, proceda, en nombre de BANCA MARCH, SA., a

= glgeucion del anterior acuerdo y ejercite las facultades que se
. Qd{ca\‘l a continuacién:

Es
,-' 't'.

. /Realizar la fijacion de cualesquiera téminos relativos a la
.»." cédula hipotecaria que no se hayan determinado en el
_ .-~ anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente

LI enumeracion tenga caracter limitativo, por lo que respecta a
los siguientes extremos: fecha de emisién; valor nominal de
la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido; tipo de
interés ordinario y periodos de devengo de intereses;
liquidacibn y pago; inferés de demora de la cédula
hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como
supuestos de amortizacidon anticipada y de prima de
amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la [Junta / Asamblea) y la que
quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o
suscripcién de la cédula hipotecaria que no hayan sido
establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
publicos o privados, estime convenientes o necesarios en
relacion con la emision de la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
plblicos o privados, estime convenientes o necesarios en
relacion con la suscripcion y posterior cesion de la cédula
hipotecaria por su titular inicial @ un fondo de titulizacién de
activos, y la constitucién de dicho fondo de titulizacién de
activos, en los témminos y condiciones que considere
adecuados, tedo ello con vistas a la incorporacién de la
cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en
particular:
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Otorgar cuantos contratos (de crédito, Nabé 5
garantia, agencia de pagos, agencia financiera=de
depésito o similares) requiera la estructura de dicho
fondo.

En relacién con los documentos publicos o privados
y demas contratos que considere conveniente
otorgar, determinar las condiciones y suscribir la
escritura de constitucién del fondo y. cualquier otro
contrato que requiera la estructura del fondo de
titulizacion de activos, en los téminos que estime
oportuno, todo eflo en relacién con la funcion de la
entidad como emisor de la cédula hipotecaria y
aquellas otras funciones que considere conveniente
que la entidad asuma en relacién con el fondo de
titulizacion de activos.

-
)

Q: Facultar de forma indistinta al Secretario General, D.
dJosé Ignhcio Benjumea Alarcén, y al Director de Tesoreria y
Mercado \de Capitales, D. Alberto del Cid Picado, para que
cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea
necesario,| comparezca ante Notario con el fin de elevar a publico
los acuerdbs anteriores, asi como en su caso, para realizar los
tramites nepesarios hasta obtener la inscripcién de las escrituras
otorgadas ep los Registros que comesponda, en su caso.

5% Que el acta fue\aprobada por unanimidad de todos los asistentes al
término de Ia reunidp.

Que no se ha adoptaél_o con posterioridad ningGn acuerdo que deje sin
&fecto o modifique el acuerdo transcrito en el anterior apartado |, el cual,
r tanto, se encuentra plenamente vigent

Y para que aXj conste Y surta efectos donde proceda, expido la presente, con el
visto bueno dei Vicepresidente Ej cutivo, en Palma de
de 2006,

7

V® B® EL VICEPRESIDENTE EJEC

Fdo...EabtoVailbona Vadell

6414483683




ES PRIMERA COPIA DE LA MATRIZ, la expido para La
Entidad otorgante, en cinco folios de papel nota-
rial, nimeros este Y los cuatro siguientes corre-
lativos en orden decreciente que signo, firmo, ru-
brico y sello, el mismo dia de su otorgamiento.
Se incorpora ademds otro folio de igual timbre vy
série, siguiente al bresente, que rubrico y sello
para la consignacion de notas por los Registros vy
Oficinas Pdblicas. DOY FE.
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Este folio de papel notarial, rubricado vy sellado,

- se ha incorporado a la copia de la escritura por mi

autorizadg.bajo el numero 1049 de mi protocolo del

afio 200 os efectos del articulo 241 del vigente

Reglaménto

o
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NUMERO SEISCIENTOS DIECISIETE. ==woo—mmmm .
EN BILBAO, mi residencia, a dieciséis de Febre-

ro de dos mil seis. ———-emeeoo__

Ante mi, ANTONIO LEDESMA GARCIA, Notario de es-

ta Villa y de su Ilustre Colegio, === ___
————————————————— COMPARECE : —~—w——m e ___
DON JUAN ANGEL BELDARRATN i

INTERVIENE: en nombre Y representacién, como
DIRECTOR GENERAL de IPAR KUTXA RURAL, S.COOP. DE
CREDITO, en adelante denominada IPAR KUTXA, con do-
micilio en Bilbao, Paseo del Arenal nuamero 4, Cédy-
la de Identificacién Fiscal F48046742, constituida
con duracién indefinida el 2 de octubre de 1965.
IPAR KUTXA ha adaptado sus estatutos a 1a vigente
Ley de Cooperativas en escritura autorizada por el
Notario de Bilbao D. José Antonio Isusi Ezcurdia,
el 29 de junio de 1995 con el n° 2.406 de su proto-

colo, hallindose inscrita en el Registro de Coope-

.‘s,

;
P 5117787 C
h'.'g

- .
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rativas de Fuskadi, con el numero de e
81.1.004, en el folio 215 y en el Registro Mercan-
til de Vizcaya, en el tomo 1.416 de la Seccidén Ge-

neral de Sociedades, hoja n® BI-27 C, calificada

por el Ministerio de Hacienda con fecha 26 de Marzo
de 1967 e inscrita en el Registro Especial del Ban-

co de Espafa, con el numero 24 de la Seccidén C. -—-

FACULTADO PARA ESTE OTORGAMIENTO por acuerdo
del Consejo Rector de la Cooperativa, lo que me
acredita con certificacidén que me entrega y dejo
unida a esta matriz, las firmas de quienes la sus-
criben considero legitimas. ———-———=—w———mmmmm

Conozco al compareciente y le juzgo con la ca-
pacidad legal necesaria para esta escritura de ELE-
VACION A PUBLICO de acuerdos sociales y, al efecto,
——————————————————— DISPONE: -----——wommemcc———————

Que ELEVA A PUBLICOS los acuerdos que resultan

r de la certificacidn incorporada, los cuales se dan

aqul por integramente reproducidos. —----—————————~

(LT ]

Hago al compareciente, las reservas y adverten-

. cias legales vy, a efectos fiscales, las relati-
vas a las obligaciones y responsabilidades tri-
butarias que incumben a las partes en su aspecto

material, formal y sancionador. Advierto, en es-
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pecial, de las obligaciones contenidas en 1la
Norma Foral 3/1.989 en cuanto al plazo de presen-—
tacién de esta escritura a liquidacién, afeccioén de
la finca al pago del Impuesto Y responsabilidades
€n  caso de no presentacién Yy de las derivadas
de la Ley 8/1.989, sefialando que las liquidaciones
correspondientes a ésta escritura sobre la base
del valor declarado en la misma, ascienden: con -
arreglo a la Norma Foral antes citada, y por los
conceptos y tipos de 1la misma aplicables, a 1la
cantidad de cero euros, segun lo dispuesto en
el articulo 10,2 ¢) de diéha Norma), sin prerjui-
cio de 1la correspondiente exencién tributaria en
Su  caso; y conforme a lo dispuesto en los nu-
meros 2, 4, y 7, Y en la Norma Cuarta del
Real Decreto 1.426/1.989, a 1a cantidad de cero

Euros, mas 1a que resulte de la aplicacién de la
Ley 7/1.994 de 9 de Noviembre.- Lo referido que-
da sujeto a las correcciones obligadas, en su

Cas0, como consecuencia de actuaciones complementa~
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rias y facultades comprobatorias,

términos y plazos establecidos por

ciones citadas, y le leo esta escritura, que re-
nuncia a leerla por si mismo y la otorga.y firma
conmigo el notario que doy fe de todo lo en ella
consignado, y de que va extendida en cuatro folios
del timbre de papel timbrado foral, letras P-C, nua-
meros: 4701633 y el presente. —————————————

Est4 la firma del compareciente.- Signado, fir-
mado y rubricado: A. Ledesma.- Esta el sello de la

Notaria., —— = o m s

677413563



Y aar e

P 5117789 C

R Y L

AN

R

DOJUAN M* ORBE UGALDE, Secrotario dol Conseju Rector de IPAR KUTXA RURAL 4,
Coopode Crédito, NULF-. n®. F48046742. con domicilio social en BILBAO, ¢/ Arenal, n® 4 inserita en o)
Registro Mercantil de Vizeaya en ¢l Tomo 1.416 de 1a Seccion General de Sociedades, y en ¢l Registro de
Cooperativas de Fuskadi al folio 215,

CERTIFICA:

Que extractando lo pertinente de la correspondiente Acta n® 527 aprobada por todos los
asistentes al final de la reunion y firmada por los Sres. Presidente y Secretario en prueba de
conformidad, el Consejo Rector de Ipar Kubxa Rural, 8. Coop. de Crédito, en su reunion debidamente
convocada y celebrada en el domicilio Social, ¢l dia 10 de Febrero de dos mil seis, con asistencia de los
Consejerns siguientes: . Juan Uriarte Cearrets Presidente D. José Loizate Lazpita Vicepresidente, TJ.
Juan M* Orbe Ugalde Secretario y los Vocales D, Jos¢ Ignacio San Vicente Guezalaga, D). Tomas
Arechederra de la Torre, D)., José M* Ttxeandia Landeta, . José Miguel Gil Camara, D, Juan José
Mugica Asla, D. Fernando Gorbodil Martin, 1. José Ignacio Achicallende Tbarguengoitia , D. Gonzalo
Galdn Galdn y . Venancio Aurrekoetxea Beitia,

Asisten igualmente el Director General D, Juan Angel Beldarrain Martinez y el Letrado
Asesor D. Alfonso Hernandez Angulo, acordindose de forma unanime celebrar la reunion, bajo la
presidencia de D. Juan Uriarte Cearreta, asistido como Secretario por quien fo es del organo de
Administracion de la Sociedad, D, Juan M Orbe Ugalde, y adopts, en el apartado 4* del Orden del {Ma,
entre otros, los signientes ACUERDOS QUE SR TRANSCRIBEN LITERALMENTE.

4° .- TITULIZACION CEDULAS HIPOTECARIAS

El Consejo Rector, adopta por unanimidad, entre otros, el signiente acuerdo:

“PRIMERQ; Emifir, en ejecucién de! acuerds adoptado por la Asamblea Genersl de Ipar Kutxa Rural §.
Coop. de Crédite, el 12 de marzo de 2005, por el que se awtorizaba la emisién de cédulas hipotesarias,
delegando en el Consejo Rector Ia determinacion de las congiciones para su emision, y previos los
trémites administrativos corespondientes, una cédula hipstecaria, Cuya emision se denominara “EMISION
DE CEDULA HIPQTECARIA GLOBAL UNICA™, por un importe nominal méxime te CIEN MILLONES DE

EURQOS (100 miliones de euros), representady por un tililo Unico, con las caracteristicas y en los
termines y condiciones que se expresan a coptinuadion:

100.000.000 de eurvs. (cienmillones de BUrOs)
La emisién de la cédula hipotecaria estara destinada a inversores

institucionalas yio fondos de Shizacion de antivos, cualguiera que sea su
naturaleza,

§od if

X Fethade emision: Las fechas de emision, suscripeisn y desembolso seran determinadas
i ulteriormente. La fecha de emiision rio 8era posterior al 31 de Diciembre
" de 2006

Intarés La cédula hipotecaria devengara un inlerés fijo, cuyo tipo se determinara

&n el momento de fa emision y. que no podré ser superior al 5%.

Los intereses: se devengardn sobre &l nominal de la cédula hipotecaria
desde 1a fecha de desembblso'y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devepgo y:pago de jos intereses se determinaran en
momento de fa gmigidn. : ‘ _

Podid establecerse un - interds de demora sobre las cantidades
Impagadas, tuyo tipe se daterminard enel moniento de 1a emision,

ipar Kt Rl 8. Glowge: e Crstebits 45 S8BT 0y Asessedd, 1 3 Bitbao 4015 - Aperiado do. Corvens H0036 < T 99 608 5290« Free: 94 408 52 45
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Amortizacion:
nominal en la fecha de amonizacion. que se
de su amisian.

declaraciones que preste el emisor con ocasion de la emision de la cédula
" hipotecaria o en 8 momento de ia cesidon de la misma por su titular inicial
i a un londo de Wlulizacion de activos; (i) en la amortizacién anticipada de
I3 cédula hipolecavia en el supuesto de que el emisor incumpliera
* G cualquicra de sus obligaciones de pago relacionadas con la cédula
; hipotecaria emitida; o (jii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
21881 y el Real Decrelo 685/1982, resultase por sorteo que la cédula
hipotecana gue debe amortizarse anticipadamente es precisamenie la
emitida con arreglo al presente acuerdo, en & supussto de que ef emisor
superase los limites de emisidn de cédulas hipotecarias establecidos por
las disposiciones aplicables.

(L]

i

Negociacién: No serd solicilada la admisidn a negociacidn de 1a cédula hipotecaria en
ningun mercado secundario oficial.

Otras obligaciones: Podran establecerse cualesquisra garantias, resles o personales, pactos
ylu opciones a favor del fondo de titulizacién de activos que sea titular de
la cédula hipolecaria, con areglo a lo establecido en las disposiciones
aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Juan Ange! Beldarrain Martinez y a D. Carlos Osés Inilagui, cuzlguiera de ellos,
indistimamente, proceda, en nombre de IPAR KUTXA RURAL S. Coop. de Crédilo a la sjecucion del
anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a conlinuacion;

- Realizar I fijacion de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan
determinado en el anterior scuerdo, y en particular, y sih que la siguients enumeracién tenga
caracter limitativo, por 1o que respecta a los siguientes extremos: fechia de emisidn; valor nomingl de
2 cédula hipotecaria dentro del maxime establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo
de intereses; liquidacion y pago: interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso;
vencimiento; amortizacion, asl como supuestos de amortizacion anlicipada y de prima de
amorizacion. y cuantla dispuesta respecto del limite de la delegacion efactuada por 1a [Hunta /
Asamblea] y la que quede por disponer.

Deterrninar la tolalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcion de la cédula hipotecaria que
no hayarn sido establecidas en el anterior acverde.

- Realizar cuantos aclos y olorgar cuanios documentos, publicos o privados, estime convenienias o
necesanos en relacion con la emision de la cédulp hipolecaria,

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime convenientes o
necesarios en relacion con la suscrpcion y posterior cesidn de la cédula hipotecaria por su tilular
inicial 3 un fondo de titulizacion de aclivos, con la constitucion de dicho fondo de titulizacion de
activos, cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y condiciones que considere adecuados,
y con cualesquiera actos futuros requieran de la inlervencién de la entidad en relacién con el fondo
de titulizacion de activos que se constiluya, todo ello con vistas a la incoporacion de fa cédula
hipotecaria en el active de dicho fondo y, en particuiar

{i) Suscribir 0 aceptar cuantos contratos (de eredito, préstamo, garantia, ageancig de
pagos, agencia financiera, de deposito o similares) reguiera Iz sstiuclura de diche
fando, con ocasion de su constitucion o posterdormente.

(il En relacion con los documentos piblicos o privados y deméas contralos gque
considare canveniente otorgar, suscribir o aceplar, delerminer las condiciones y
suscribit la escritura de conslitucion del fondo yio cualguier otro documento ©
contrato que requiera la constitucidon, estruclura o ampliacion de! fondo de
titulizacion de aclivos, con ocasidn de su constitucion o posteriormente, en los
términos que estime oportuno, todo ello en relacidn con la funcion de la entidad
como emisor de la cédula hipotecaria y aquellas otres funciones que considere
conveniente que la entidad asuma en relacion con el fondo de tilulizacién de
aclivos.

e
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TERCERD: Facultar de forma indistinla & 1. Juan Angel Beldarrain Martinez, Director General y a O
Curlos Oses lrulegui, Jefe de Administacion y Control para que cualquiera de elios en nombra y
representacion de ipar Kutxa Rural, S. Coop. de Crédiio, en formea tan amplia como en Derecho gaa
necesario, comparezca ante Notaio con el fin de elevar a publice los acuerdos anteriores, asl come en su

caso, para realizar los ramites necesarios hasta oblener g inscripcion de las escriluras otargadas en oy
Registros gue corresponda, en st caso”

8°.- DELEGACION DE FACULTADES PARA FORMALIZAR LOS ACUERDOS QUE SE ADOPTEN Y,
EN BU CASO, PARA SU INTERPRETACION, SUBSANACION Y EJECUCION.- Se faculta al Presidente 8]
Juan Uriarte Cearreta, al Secretario 1. Juan M? Orbe Ugalde, y al Director General D. Juan Angel
Beldarrain Martinez para que, indistintamente, medisnte cualquier documento publico o privado que

sean necesarios, formalicen los acuerdos adoptados Y &0 su €as0, para su interpretacion, subsanacién y
gjecucion. \

9°.- APROBACION DEL ACTA - IPor €l Sr. Secretario se procede a la confeccion y lechura del Acta

de Ia reunién que es aprobada por unanimidad, y firmada por el 5r. Presidente y Secretario en prueba
de conformidad.

Y para que conste, expido &l prese

10 de febtero de 2006.
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ES COPIA EXACTA DE SU MATRIZ, donde queda anotada,
gue expido para IPAR KUTXA RURAL, en cuatro folios
del timbre Foral serie P.C., numeros: 5117787,
5117788, 5117789, 5117791. En Bilbao, el dia vein-
tiocho de febrero de dos mil seis .DOY FE. ———---
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NUMERO QUINIENTOS NOVENTA. ———-—-—v oo
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
En Terrassa, mi residencia, a veintisiete de J
tfebrero del afio dos mil seis, ———————wec——— ——————
Ante mi, JORGE IRANZO BARCELO, Notario del
Ilustre Colegio de Catalufia, —=-——=———=-meo—meoee—o
COMPARECE:

DON ENRIC MATA TARRAGO, mayor de edad, casado,

Circunstancias personales que constan de sus :
manifestaciones y de la documentacion aportada. ——-

INTERVIENE en su calidad de Director General \Y%

en nombre y representacién de la CAIXA D'ESTALVIS 2
DE TERRASSA, domiciliada en esta ciudad de
Terrassa, Rambla d'Egara, nUmero 350. La Entidad
consta inscrita en el Registro Especial de

Entidades de Ahorro, Capitalizacioén Yy similares
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bajo el numero treinta y cuatro, y se rige pol

<0

los Estatutos aprobados por el Departament

= d'Economia i Finances de la Generalitat de .
Catalunvya, en fecha 28 de Marzo de 1991,
. elevados a publico ante el Notario que fue de
Terrassa, Don Joagquin Segu Vilahur, el dia 16 de
Mayo de 1991, bajo el numero 1.156 de su
Protocolo, inscritos en el Registro Mercantil de
Barcelona el dia 16 de Agosto de 1991, en el tomo
21.171, hoja B-17.927.~=~————————————mmmmmmm—
Y acciona en wvirtud de la delegacidn de
facultades que le fueron concedidas en escritura
de poder otorgado a su favor por el Presidente de
la Entidad, D. Oriol Badia Tobella, en fecha 28 de
Diciembre de 2000, ante el Notario de Terrassa, D.
Alfredo Arbona Casp, numero 4473 de su protocolo,
. copia de la cual me exhibe inscrita al tomo
21171, folio 157, hoja B17927, inscripcidén 166°, y
* de 1la due transcribo por su pertinencia lo
. siguiente dando fe de que en el resto omitido no
hay nada que modifique, contradiga o desvirtue lo
insertoi—~————
"...Primero. Confiere PODER a favor del

Director General de 1la Entidad, D. ENRIC MATA
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TARRAGO, mayor de edad y con D.N.I. y C.I.F. num.
38.465.166-N para que, con la forma de actuacién vy
limites gue se seflalan en la certificacién
protocolizada, pueda ejercer todas y cada una de
las facultades comprendidas en los apartados
numerados del 1 al 36 de la relacid6n de
facultades protocolizada en escritura autorizada
por el Notario que fue de Terrassa, D. Joaquin

Segt Vilahur, el dia 25 de Mayo de 1992, bajo su

protocolo nvm. 1520... A) FACULTADES
SOLIDARIAS = Sin limitaciones: Las contenidas en
los apartados 30 .. “30) Formalizar y por tanto

suscribir escrituras publicas, pélizas y cuantos
otros documentos publicos 0 privados fueren
menester, de préstamos, créditos, incluso de firma,
fianzas y avales, arrendamientos financieros o
leasings, factorings, con cualqguier garantia
personal, pignoraticia, hipotecaria u otras, asi
como cualquier otro contrato, convenio, acuerdo o

acto en general, siempre que hayan sido aprobados

6L2539259
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previamente por el Consejo de Administracidn o por
otro érgano o comité, debidamente inscritos tales
6rganos o comités en el Registro Mercantil. Dichas
operaciones, contratos u actos en general se
acreditaran mediante certificacién librada por el
6brgano o comité que hubiera aprobado tales

operaciones, en las condiciones que consideren

oportuno establecer, segun la naturaleza y clase de
las mismas. Esta facultad se debe entender
extendida a toda la actividad de la Caja, tanto
actos relativos a la operatoria de activo e
inversién, como de pasivo, de servicio y los
servicios generales, publicidad, obra social e
imagen de la misma; e incluyendo los documentos de
entrega, ampliacién, modificacién, renovacion,
prorroga, resolucién, rescisién, cancelacidn u
extincién y cualquier otro en general relativo al
seguimiento y ejecuciétn de dichas operaciones,
contratos y actos.”~-----——--———-———————— - ——————-

Estd especialmente facultado para este acto por
acuerdo de la Comisién Ejecutiva, comisidn delegada
del Consejo de Administracién de Caixa de Terrassa,
en sesidn celebrada el 14 de febrero de 2006, segin

resulta del certificado expedido por Don Enric Mata
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Tarragd, Secretario de la Comisioén Ejecutiva, con
el visto bueno del Don Francesc Astals Comna, %S
Presidente de la Comisién Ejecutiva, cuyas firmas
conozco y legitimo en este acto, y que me entrega, :
para su incorporacién a esta matriz.-~--—-————-——mm_—__

A los efectos de acreditar 1la existencia \%
facultades de la citada Comisidén, me aporta en este
acto la escritura original de la constitucién de
dicha Comisién Ejecutiva, n® 2.749/2004, de 21 de
septiembre, del Notario D. Jorge Iranzo Barceld.---
De la escritura relacionada se desprende 1lo
siguiente:—=m—m—mmmm .

1°. Que la Comisién Ejecutiva es una comisioén :

delegada del Consejo de Administracién de la CAIXA
DE TERRASSA. Es un o6rgano validamente constituido

en virtud de escritura de elevacién a publico del

acuerdo del Consejo de Administracién de 13 de
julio de 2004, otorgada ante Notario de Terrassa,
D. Jorge Iranzo Barceld en fecha 21 de septiembre

de 2004, con el numero 2.749 de su protocolo, vy
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que consta inscrita en el Registro Mercantil de

Barcelona en el tomo 36.097, folio 107, hoja numero
B-17.927, inscripcién 298, en fecha de 13 de enero

de 2005. De dicha escritura se desprende su poder

suficiente para aprobar colegiadamente operaciones

de crédito, de préstamos, avales, y, en general,
todo tipo de operaciones de inversiones
relacionadas con el activo de la Entidad, asi como
para delegar dicha facultad al Director General o
cualquier otra persona, con los limites vy
condiciones que se considere oportuno.-------------
2°, Que el firmante del referenciado
certificado de 1la Comisién Ejecutiva dque se
acompafia a la presente escritura de elevacién a
publico de acuerdos sociales, extendido en fecha 15
de febrero de 2006 por el Secretario de 1la
. Comisién, Sr. Enric Mata Tarragd, esta
perfectamente capacitado y legitimado, en virtud de

> lo que se establece en la certificacién del acuerdo : .
del Consejo de Administracidén, en sesidn celebrada
el dia 13 de Jjulio de 2004, elevada a publico

mediante escritura numero 2.749/04, de 21 de

septiembre de 2004, del Notario del Ilustre Colegio

de Catalufia, Don Jorge Iranzo Barceld.-———-=-—=-=-===
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Y previo asegurarme el Sr. compareciente la
vigencia de las facultades a é1 conferidas asi
como la subsistencia de la entidad que representa,
a mi Jjuicio tiene la capacidad legal necesaria
para formalizar esta escritura vy a tal efecto----

DICE Y OTORGA:

Que en virtud de las facultades gue tiene
delegadas, ejecuta y eleva a publico en nombre %
representacién de la CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA
los acuerdos que constan en la certificacién
protocolizada, y que se dan aqui por reproducidos

para evitar repeticiones innecesarias.-—--—-—~——————w-

Asi lo otorga el compareciente, a quien hago de

palabra las reservas vy advertencias legales y en
Cuyos terminos deja consentida y aceptada esta
eSCrifura, ———---- e

Y YO EL NOTARIO, leo en voz alta esta
escritura, previa renuncia al derecho que sabe le
asiste de hacerlo por si o por tercero. Enterado,

presta su consentimiento vy firma conmigo, el

LY
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Notario, que DOY FE, de todo lo contenido en el

presente instrumento publico, extendido en

> cuatro folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 6L, numeros el del presente y los

anteriores en orden. —————-~—=--—----———es—o———— o=

Sigue la firma del compareciente.= Signado.-

JORGE IRANZO BARCELO.~ Rubricados y sellado. ------

DOCUMENTO UNIDO
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Enric Mata Tarragé, Secretario de la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de Caixa
d'Estalvis de Terrassa, entidad de ahorro domiciliada en Terrassa, Rambla d'Egara, nimero 350,
con C.I.F. G-08.169.781 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 21.171, Folio 1,
Hoja B-17.927 y en el Registro Administrativo de Entidades de Ahorro, Capitalizacién y Similares
con el nimero 34,

CERTIFICA:

1) Que la Comisién Ejecutiva, en sesién celebrada el dia 14 de febrero de 2006 en la sede social
de la entidad, previa convocatoria al efecto y cumpliendo el quérum de asistencia necesario,
con la asistencia de seis de los siete vocales que la integran, sefiores Josep Aran Trullas,
Francesc Astals Coma, Miguel Font Roca, Daniel Hausmann Fargas, Juan Mufoz Galian y
Francisco Palau Salas, asi como del Director General, sefor Enric Mata Tarragd, bajo la
presidencia de D. Francesc Astals Coma y actuando de Secretario D. Enric Mata Tarragé, entre
otros y por unanimidad adoptd los siguientes acuerdos que son del tenor literal siguiente:

Primero.- En ejecucién de los acuerdos adeptados por la Asamblea General de CAIXA
D’ESTALVIS DE TERRASSA el 30 de marzo de 2005, por los que se autoriza al Consejo de

- Administracién para que, directamente o por delegacién en la Comision Ejecutiva, efectie la

' emision, entre otras, de cédulas hipotecarias y la determinacién de las condiciones para su

§ emision; EMITIR previos los tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria,
cuya emisién se denominars EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA

representada por un titulo dnico con las caracteristicas y en los términos y condiciones que se
expresan a continuacion;

Valor nominal maximo: 100.000.000 (cien millones) de euros.

Destino de la emision: La emisién de la cédula hipotecaria estard destinada a inversores
institucionales y/o fondos de titulizacién de activos, cualquiera que sea su naturaleza.

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcion 'y desembolso serén determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién no serg posterior al 31 de diciembre de 2006,

Interés: La cédula hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo tipo se determinara en el

_ momento de la emisién y que no podré ser superior al 6%. Los intereses se devengaran

' sobre el nominal de la cédula hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de

Bmas ( su amortizacion. Los periodos de devengo y pago de los intereses se determinardn en el
momento de la emisién. Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, cuyo tipo se determinara en el momento de Ja emision. '

Amortizacién: La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de su valor nominal
en la fecha de amortizacién, que se determinard en el momento de su emision. El plazo de la
emision no serd superior a veinte afios. No obstante lo anterior, podran establecerse
supuestos de amortizacién anticipada en las condiciones que se determinen en el momento
de la emisién. Dichos supuestos de amortizacién anticipada podran consistir, entre otros: (i)
en la amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria por la existencia de vicios ocultos o
porque se probase la inexactitud de las declaraciones que preste el emisor con ocasion de la
emision de la cédula hipotecaria o en el momento de la cesién de Ja misma por su titular
inicial a un fondo de titulizacién de activos; (ii) en la amortizacion anticipada de la ¢édula
hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliera cualquiera de sus obligaciones de
pago relacionadas con la cédula hipotecaria emitidla; o (iii) si de conformidad con lo previsto
en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la cédula hipotecaria

R G:A\Comissio Executiva\Ceniﬁcats\O16_I4.02.2006“Cédu|a Hipot. 100M€.doc
Rambla d'Egara, 350 - 08221 Terrassa - Tel. 33 739 7700 . Fav 02 728 7777 i
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que debe amortizarse anticipadamente es precisamente la emitida
acuerdo, en el supuesto de que el emisor superase los limites
hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables. ,
Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacion de la cédula h:p SSHIEN NINGUN
mercado secundario oficial.
Otras obligaciones: Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o personales, pactos
y/u opciones a favor del fondo de titulizacién de activos que sea titular de la cédula
hipotecaria, con arreglo a lo establecido en las disposiciones aplicables. .

+»

Sequndo.- DELEGAR en los senores Enric Mata Tarragd, Director General, con l-
> Pere Gil Sanchis, Subdirector General, | EEGcTcTczNEII o:s¢ Maria
Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e Inversion Mobiliaria, I -2 que,
cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA proceda a
la ejecucién del anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan
determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga
caracter limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremos: fecha de emisién; valor
nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y
periodos de devengo de intereses; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula
hipotecaria, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como supuestos de amortizacion
anticipada y de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcion de la cédula hipotecaria
que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime convenientes
o necesarios en relacién con la emisién de la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime convenientes
o necesarios en relacién con la suscripcion y posterior cesion de la cédula hipotecaria por su
titular inicial a un fondo de titulizacién de activos (constituido o a constituir), cualquiera que sea
su naturaleza y en los términos y condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera
actos futuros requieran de la intervencidn de la entidad en relacién con el fondo de titulizacion
de activos de que se trate, todo ello con vistas a la incorporacién de la cédula hipotecaria en el
activo del fondo y, en particular:

1) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del fondo.

) En relacién con los documentos publicos o privados y demds contratos que considere
conveniente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las condiciones y suscribir -
cualesquiera escrituras relativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de constitucic};r .
del fondo) y/o cualquier otro documento o contrato que requiera la constitucion,
estructura o ampliacion del fondo de titulizacién de activos de que se trate, en los .
términos que estime oportuno, todo ello en relacién con la funcion de la entidad como .
emisor de la cédula hipotecaria y aquellas otras funciones que considere conveniente
que la entidad asuma en relacién con el fondo de titulizacion de activos.

[

e

Tercero.- FACULTAR de forma indistinta a los sefores Enric Mata Tarrago, Director General,
con NN r::- Gil Sanchis, Subdirector General, con _ José
Maria Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e Inversion Mobiliaria, d para
que cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en derecho sea necesario, comparezca ante
notario con el fin de elevar a publico los acuerdos anteriores, asi como, en su caso, para

G:\Comissié Executiva\Certificats\016_14.02.2006_Cédula Hipot. 100ME€.doc




MBRE -

STADO
T W ?

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES -

06/2005

realizar los trémites necesarios hasta obtener la inscripcién de las escrituras otorgadas en los
registros que corresponda, en su caso.

2) Que el acta de esta sesidn, en la parte referida a los acuerdos que se certifican, fue aprobada
por unanimidad al finalizar dicha sesién y firmada en la forma legalmente establecida.

3) Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus
propios términos,

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, extiende la presente certificacion, con el visto
bueno del sefior Presidente, en Terrassa, el dia quince de febrero de dos mil seis.

Visto Bueno

El Presidente El Secretario

Francesc AstTIs Coma

1

Enric Mata Tarragé

G:\Comissio Executiva\Certificats\016_14.02.2006_Cédula Hipot. 100ME. doc
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“

CONCUERDA literalmente con su original que bajo el
nimero indicado obra en mi protocolo corriente de
instrumentos publicos, donde queda anotada " esta
saca, Yy a requerimiento de la entidad ,expido esta
copla auténtica, que signo, firmo, rubrico y sello,
en Terrassa a veintisiete de octubre de dos mil
seis, extendida en siete folios de papel timbrado
notarial exclusivo para documentos notariales,

serie 6L, numeros el presente y los seis anteriores
en orden. DOY F

13
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B del Consejo de Administracién de la

‘ JSon domicilio en la Pza. Pablo Ruiz

Sociedad

Picas -~
CERTIFICO £
g’éﬁ
5 HZ_,‘J .
Que en Madrid, a 15 de febrero de 2006 si%mgt; 1E0Ehpras, se retine, en las oficinas
de la sociedad, plaza Pablo Ruiz Pickss mﬁ%{fe ifasso, de Madrid, Consejo de

Administracion de la sociedad Inter
Ramén Moreno Rubio como presidente dé
Muiioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan a continuacién:

D. Ramoén Moreno Rubio

D. Juan Mufioz Achirica

D. Rafael Bunzl Csonka

D? Ana Alvarez Ortiz de Zuiiiga
D. Iiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodrigez

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:
Suscripcion Cedulas Hipotecarias

Suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, .
Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez, Banca March, S.A., Ipar
Kutxa Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa d’Estalvis de Terrassa, hasta un
importe nominal méaximo total de MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de
Euros y, simultineamente, ceder las Cédulas Hipotecarias suscritas a un Fondo de
Titulizacién de Activos constituido al efecto por InterMoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

Otorgamiento de facultades

Facultar a D. Ramo6n Moreno Rubio y a D. Jaun Muifioz Achirica para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de InterMoney Valores, S.V., S.A, a la
ejecucion del anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacién:

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga
caracter limitativo, la concrecion de los siguientes puntos: precio de suscripcién y
de cesién, fechas de emision; suscripcién y desembolso; importe de la emision;
tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la
cédula, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocaci6én y aseguramiento.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la suscripcion de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Caja de
Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez, Banca March, S.A., Ipar
Kutxa Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa d’Estalvis de Terrassa y su
cesién al Fondo de Titulizacion de Activos.
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Valores 5.V.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes 0 necesarios, tanto en relacién con la suscripcion de Cédulas
Hipotecarias, como en relacién con la cesion de dichas Cédulas y la constitucion
del Fondo de Titulizaciéon de Activos, en los términos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporaciéon de las Cédulas
Hipotecarias en el activo de dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,

agencia financiera, cuenta corriente, de depésito o similares) requiera la estructura
del Fondo.

- En relacién con los documentos ptiblicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del
Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la funcién de la
entidad cedente de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Laboral Popular
Coop. de Crédito, Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez,
Banca March, S.A., Ipar Kutxa Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa
d’Estalvis de Terrassa asi como en relacién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el
Fondo de Titulizacién de Activos.

Autorizacion y ejecucion de acuerdos.

Se acuerda facultar a D. Ramén Moreno Rubio y a D. Juan Mufioz Achirica, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario para elevar a publicos
los acuerdos que asi lo requieran, asi como para solicitar su inscripcion en el Registro
Mercantil, a cuyo fin podran otorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos
documentos publicos estimen oportunos o convenientes, incluso complementarios de
aclaracion, rectificacion o subsanacion que resultaren necesarios a la vista de la
calificacion del Sr. Registrador Mercantil.

Redaccidn, lectura y aprobacion del acta de la reunién.
Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la

reunion, que una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada
por unanimidad.

Y para que asi conste expido la presente certificacion en Madrid a 16 de febrero de

VD LJ. INaLIOIL IVIOICI0 RNULIU D. Juan Muiioz Achirica
Presidente Secretario
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@ InterMoney

Titulizacién

D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., 5.A., con domicilio en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso.

CERTIFICA

Que en Madrid, el 15 de febrero 2006 siendo las 10:30 horas, se celebra en el domicilio de
la Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Consejo de Administracién de
InterMoney, Titulizacién , S.G.F.T., S.A.

Que preside la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y que actta
como Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan continuacién

D. J.A. Tryjillo del Valle
D? Carmen Barrenechea
D. Juan Mufioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Iiiigo Trincado Boville

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“ Constitucion

Se acuerda por unanimidad constituir, conforme a la legislacion vigente, un Fondo de Titulizacion
de Activos denominado “IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, cuyo
activo estard constituido por cinco (5) Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Laboral Popular
Coop. de Crédito, Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez, Banca March, S.A.,
Ipar Kutxa Sociedad Cooperativa de Crédito y Caixa d’Estalvis de Terrassa, las cuales serdn
suscritas y cedidas al Fondo por InterMoney Valores, S.V., S.A. El importe nominal mdximo de
Cédulas Hipotecarias que se podrd agrupar en el Fondo serd de MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000) de Euros.

Emision
Se acuerda por unanimidad emitir Bonos con cargo a dicho Fondo, por un importe mdximo de MIL
QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de Euros.

Otorgamiento de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Murioz
Achirica, a D" Carmen Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzilez Escudero para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., a la ejecucion de los
anteriores acuerdos y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion de las Cédulas
Hipotecarias y emision de los Bonos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados.
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QN CAr00 al Fondo.
- WW@W@WW@M las reglas de funcionamibtito de
- Obtener las autorizaciones o verificaciones
relacion con la constitucion del Fondo, la cesic

de los Bonos,

e renta fija a emitir

2san necesarias en
glarias y la emision

documentos que sean precisos o convenientes para solictitr 14 inclusion de la emision de
Bonos en los servicios de compensacion Yy hquidacién de valores que estimen
conveniente,

En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Eleccién de auditores.

Se acuerda que sean designados como Auditor de Cuentas del referido Fondo, de Titulizacion de
Activos, “IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a Ernst & Young,
S.L., con C.IF. n° B78970506, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
miimero 5-0530.

Ejecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trujillo del Valle
Yy D. Juan Mufioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo
requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrdn otorgar y firmar
las actas o Escrituras y cuantos documentos publicos estimen oportunos o convenientes, incluso
complementarios de.aclaracion, rectificacién o subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la
calificacion del Sr. Registrador Mercantil

Lectura y aprobacion del Acta.
Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunion, que

una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para que asi conste expido la presente certificacién en Madrid a 16 de febrero de 2006.

VoB™Reesiddfite

Secretario
D. J. A. Trujillo del Valle D. Juan Mufioz Achirica
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCA MARCH, S.A.

La presente Cédula Hipotemaﬁ? SE EMITE POR BANCA MARCH, $.A., con domicilio en Palma de Mallorca, Avenida Alejandro Rosselld, 8, inscrita en of
Registro Meéxcantil de Baleares'al Tomo 20, Libro 104 de Sociedades del Archivo, Folio 230, Hoja nitmero 195 e Inscripcion 1%, y con C.LF. niimero A -07-004021, [

La presente Cédula Hipotecaria se emitt NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORIES, S.A.,
domicilio em Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil dé Madrid at Tomo 13,186, Libro de Sociedadies, Folio 1
Hoja nitmerc> M-213521, Inscripcién 17, y con C.LF. ntimero A-82037458. : - |

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de:25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y ¢l Real Decreto 635/1 982, de 17 d
marzo, por &1 que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y a.cciones que y
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los interese s de la Céd 4
Hipotecaria @stan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre: todas las qué I
en cualquier momento, consten inseritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal. |

1. Valor norninal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada.

El valor norninat de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000 €) y se emite al 98,48224 de su vald
nominal, quez debera ser desembolsado el 31 de marzo de 2006. J

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 31 de marzo de 2021, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizar
ordinariamenite mediante un dnico pago el 29 de marzo de 2021.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecidq af
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, I
presente Céclula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente, Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, daf
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante® --'1
adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por é emitidas, pudiendo la presente Cédul
Hipotecaria. verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Céd
Hipotecaria 'y los intereses devengados correspondientes seran reembolsados mediante un tinico pago.

2. Intereses grgingfigg' y de .demora. ' - : i

su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,01%, A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la

Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de devengo de intereses cuya duraci6n se extenderd desde el dia 3 1 de marzo def
cada afio (inclusive) hasta el dia 31 de marzo del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso & )
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el iltimo dia 31 de marzo (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir dal)

cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélia ’
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado. !

i
i
El valor nominal no amortizado de ta presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total :l

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 29 de marzo de cada afio q,i ]
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hébil, el dia hbil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (if) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fechaif
de amortizacidn anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 29 de marzo de 2007,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de l¢
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demord
ménsval que serd el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de Ia Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes q
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuacién); y (ii) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora s
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al injcio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo q
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta ‘

las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor, y=¢!
liquidarén en esta misma fecha.

3. Forma de pago. 4 ,

T

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que correspongda ng en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecariaﬂ
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidagfor la Cédula Hipotec3xia se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su ¢aso), en segundo lugar, en concepto de igfereses ordinarios devengadops y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios.

En Madrid, a 28 de marzo de 2006.

! Firma legitimada notarialmente.
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CEDUL-4 HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO - LAN KIDE AURREZKIA}

. . PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES .
La presente «Cidula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA LABORAL POP RATIVA DE CREDITO - LAN.KIDE AURREZKIA, con domicilio
en Mondragém (Guipiizeoa), Pagessd ria Arizmendarrieta, s/n, 20500, i pistro Mercantil de Guiptizcoa 5 Q{I@o 64, y Hoja
mimero $8-677, y con C.1.FEITEY ‘ ' _ @%@471% _

_ - | _
La presene (scula HipotecMGRRMWNOMINATIVAMENTE A TAVIIRR I PRETPALQRES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
wfm 222 Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita JRNITE Mo fi\Bd Mdirid shgomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
0jan ./ \
o)
()

%9;%0 Xio, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
etdsia f& dprresponden los derechos y acciones que le
] frincipal como de los intereses de la Cédula
ign registral, por hipoteca sobre todas las que,

marzo, por e:1que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la pré
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de
Hipotecaria €t4n, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizado \
en cualquier nomento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilida;

1. Valor norminal, vencimiento y amortizacion ordinaria y anticipada.

El valor norminal de la Cédula Hipotecaria es de QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (525.000.000 €) y se emite al 98,482% de su valor
nominal, que: debera ser desembolsado el 31 de marzo de 2006.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sera el 31 de marzo de 2021, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamerate mediante un Gnico pago el 29 de marzo de 2021. '

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagps realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédhula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, de
17 de marzo, ¢l emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante 1a
adquisicion < cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula

-Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula

Hipotecaria ¥ los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un tinico pago.

2. Intereses ordinarios y de demoyra.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de

. su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,01%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula

Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenderd desde ¢l dia 31 de marzo de
cada afio (inchisive) hasta el dia 31 de marzo del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el
petiodo de devengo de intereses en curso se extenders desde el tltimo dia 31 de marzo (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengaré intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiesito o aquélla
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se pagardn el dia 29 de marzo de cada aiio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlemient Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en 1a fecha
de amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses sera el 29 de marzo de 2007.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que serd el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayer de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la maiiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuacion); y (i) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora seté
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia hébil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacion mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularén en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea el impago de 1os intereses ordinarios, por lo que respecta a

las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidardn en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer logar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios,

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de Ia presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 28 de marzo de 2006.

CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CRE - LAN KIDE AURREZKIA
- T Laboral Popular
Firma y sello 30;5‘ N.AF. F 20.022109
P izmendiarrieta, ¢/n
ONDRAGON (Gipuzkoa)

g.--"""—‘ﬂ

! Firma legitimada notarialmente.




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA i

La preserite Cédula Hipotecarly SE EMITE POR CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA, con domicilio en Terrassa, Rambla d’Egara, 350, inscrita en
Registro Mesrcantil de Bdrcelona al Tomo 21.171, Folio 1 y Hoja némero B-17927, y con C.LF. nimero G-08169781. : RS

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., cop
domicilio en. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid ‘al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164]
Hoja mimere M-213521, Inscripeion 1%, y con C.LF. niimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decteto 685/1982, de 17 &
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que 4
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédu Y
Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo-12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las qué
en cualguier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal. f

1. Valor norminal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada, 1

El valor norminal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) v se emite al 98,482% de su valor nominal, que deberi se |
desembolsado el 31 de marzo de 2006, . .

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 31 de marzo de 2021, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria. se amorti
ordinariamente mediante un (nico pago el 29 de marzo de 2021. : Y

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecide- gk
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencione
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, K ’
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, '|
17 de marzo», el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante kaj
adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédul
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Céd ‘
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serén reembolsados mediante un vinico pago. ' l '

-

2. Intereses ordinarios v de demora. - _ - e

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total did ,
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,01%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Céduli i |
Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entender4 dividida en perfodos de devengo de intereses cuya duracion se extenderd desde el dia 31 de marzo Al
cada afio (inclusive) hasta el dia 31 de marzo del afio siguiente (exclusive), salvo cuande concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso oif
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el tltimo dia 31 de marzo (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o-aquélinf
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado. ' |

H

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagarén €l dia 29 de marzo de cada afio ¢ 1
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hébil, ¢l dia hébil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festi l
segun el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fe i
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 29 de marzo de 2007. !
|
Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de lajf
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demo: i
mensual que sera el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes g b
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo d :
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuacién); y (ii) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora se
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periedo de fijacién mensual. ;
Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn én funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, porloq |
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta

las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y s’}
liquidardn en esta misma fecha. “ A

3. Forma de pago. s |

¥

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecarii
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses delf
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal, v | J
4. Varios. | ]f
1

Hl
]

i

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio de} presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cucstion que puedal
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier ofro fuero que pudiera corresponderles. ‘

En Madrid, a 28 de marzo de 2006.
CAIXA D’ESTALVIS PE

-
fFirma v #110’

! Firma legitimada notarialmente.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORRO SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ, con. domicilio en

Sevilla, Plaza de San Francisgg & 53‘9, Foli¢ 38, Hoja nimero s@s‘.[h? 41“1‘“3‘5”43 y con CIF.

nimero G-41000167.

AD0 :
La presente Cédula Hipoteca # NOMINATIVAMENTE A FAGSS RMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORKES, S.A., con
d@dgi(p@ &laza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscritaaiiii Mercantil de Madrid al Tomo 13,186, Libro de Sociedad es, Folio 164,
Hoja niimerc M-213521, Inscripeién 1°, y con C.LF. nfimero A-82037458. - ‘ ; '

i
i

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR laLey 2/1981, de 25 de marzo, de regulacigf de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la prese A

otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de man
Hipotecaria estin, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, §
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilida

Ly

, ¥ €l Real Decreto 685/1982, de 17 de
esponden los derechos y acciones que le
ipal como de los intereses de la Cédula

1. Valor noxninal, vencimiento v amortizacion ordinaria y anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DESeR&#1275.000.000 €) y se emite al 98,482% de su valor
nominal, que: debera ser desembolsado el 31 de marzo de 2006.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sera el 31 de marzo de 2021, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamerite mediante un dinico pago el 29 de marzo de 2021.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedaré amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el artfculo 60 de} Real Decreto 685/ 1982, de
17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la
adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. ‘Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presénte Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados comrespondientes serén reembolsados mediante un énico pago. :

2. Intefwes ordinaries y de demora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de
su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo-del 4,01%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula

. Hipotecaria, la emisién-de la Cédula Hipotecaria se entender4 dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenders desde el dia 3 1 de marzo de

cada afio (inclusive) hasta el dia 31 de marzo del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el wltimo dia 31 de marzo (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla
otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagardn el dia 29 de marzo de cada afio ,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hébil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo
segiin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 29 de marzo de 2007.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de Ia
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que ser4 el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de 1a mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual, tal y como se establece a continuacién); y (if) 150 puntos bésicos, El tipo de interés de demora sers
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y se
liquidardn en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que comresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en conceplo de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

4. Varips.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o exiravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacion con 1a Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madnd, a 28 de marzo de 2006,

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERE&NDO DE SEVILLA Y JEREZ
A TEN RETYY N Traow

TR Y
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! Firma legitimada notarialmente.




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR IPAR KUTXA RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
La pr-etm_e «Cédula Hipotecaria SE EMITE POR IPAR KUTXA RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, con domicilio en Bilbao, Paseo |
Arenal %, ins crita en'el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo 1.416 de la Seccién General de Sociedades, Hoja nimero BI-27 C, y con C.LF. nimeto F-480467
La presente - Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, SA., &
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 14
Hoja niimero» M-213321, Inseripeién 1%, y con C.LF; m’xmerp A-82037458. ‘

‘La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario,y el Real Decreto 685/1982, de 17§
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Céd
Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las g
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

1. Valor nominal. vencimiento y amortizacién ordinaria v anticipada,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y se emite al 98,482% de su valor nominal, que deberdss |
desembolsado el 31 de marzo de 2006.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sera el 31 de marzo de 2021, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amorti
ordinariamerate mediante un {inico pago el 29 de marzo de 2021.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecidol
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencion
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio ‘financiero,
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, ff
17 de marzo,, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediants
adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédull
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes seran reembolsados mediante un Gnico pago.

2. Intereses ordinarios y de demora.

El valor nonminal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total d

su valor nominal, si fuera anterior), un interés ordinario fijo del 4,01%, A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédull
Hipotecaria, 1a emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extendera desde el dia 31 de marzo o
cada afio (inclusive) hasta el dia 31 de marzo del afio siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso ¢
periodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el tltimo dia 31 de marzo (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir ‘
cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria devengaré intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aqud

otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagardn el dia 29 de marzo de cada afio ¢
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dfa habil, el dia hdbil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festi ' ]
segin-el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la feck

de amortizaci6n anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses ser el 29 de marzo de 2007

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de '
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de dernad
mensual que seré el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes g
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de ia mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo ¢
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacioén); y (ii) 150 puntos bésicos. E] tipo de interés de demora sd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia hébil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo g
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios, por lo que respecia |

las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que ¢l principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y s
liquidaran en esta misma fecha. ‘

3. Forma de pago. : ‘
Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecarig
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses dé
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amoriizacion de principal. ¥

4. Varios.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estapa a lgpdispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamenys

suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a ¢ cie

2 Ed‘osy ’_\unales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que puedi
fir '-ﬁi'ei'éi"‘g\u%}\\‘p Hiera corresponderles.

En Madrid, a 28 de marzo de 2006.

IPAR KUTXA RURAL SOGH ;

' Firma legitimada notarialmente,
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Regestra Mercanil de Madrid, :omo 13277, libro de Sociedades boka 127, hoja 0° M-337707, inscripeion 1. C4F. AB3S7 74885 Papel reciclada y fibre de clora. 6

ol (@) InterMoney

Titulizacién

INFORME DE LA SO\CI\EDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

D. José Antonio Trujillo del Valle, en nombre y representacion de InterMoney
Titulizacion, S.GF.T., S.A, y en relacion con la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos “IM CEDULAS 7, Fondo de Titulizacién de Activos” (el
IlFondOII)

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1. En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucién, cinco (5)
cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito, Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y
Jerez, Banca March, S.A., Ipar Kutxa Rural Sociedad Cooperativa de Crédito, y
Caixa d'Estalvis de Terrassa, (los “Emisores”).

2. El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores
es el que se indica a continuacién:

EMISORES VALOR NOMINAL (Euros)
CAJA LABORAL POPULAR 525.000.000
CAJA SAN FERNANDO 275.000.000
BANCA MARCH 250.000.000
IPAR KUTXA 100.000.000
CAIXA TERRASSA 100.000.000
TOTAL 1.250.000.000

3. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias es el dia 31 de marzo
de 2021, y devengan un tipo de interés fijo anual del 4,01%. Cada Cédula
Hipotecaria esta representada por un titulo fisico emitido singularmente.

4. Las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

5. En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que desembolsara el
98,482% de su valor nominal el dia 31 de marzo de 2006 (precio de suscripcién),
coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo.

InterMoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp://www.imtitulizacion.com
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

con el precio de suscripcion descrito en el punto 5 anterior, y de acuerdo con lo
establecido en el Folleto Informativo presentado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores para su registro).

En Madrid, a 28 de marzo de 2006.

José Antonio Trujillo del Valle
Presidente
InterMoney Titulizacion, S.G.F.T.,, S A.

InterMoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
http://www.imtitulizacion.com




" CAJA LABORAL
EUSKADIKO KUTXA

D. INAKI' GORRONO AREITIO-AURTENA en nombre y
representacion de CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO (en adelante, la
entidad), con domicilio social en Paseo José Marfa Arizmendiarrieta s/n de Mondragén
(Gipuzkoa), debidamente facultado al efecto,

%,
|

CERTIFICA "

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningiin momento |
desde su constitucién, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de g
pagos, quiebra o concurso. I

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la

\S Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y |
g control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demaés 3_
NG normativa aplicable. i

de febrero de 2006, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales,
y segun resulta del acta, que fue aprobada el 28 de febrero de 2006, adopt6 el
acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de la Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la prestacién de |
estas declaraciones y para la vélida asuncion de la totalidad de las obligaciones y .

compromisos derivados de la Escritura de Constitucion del Fondo. :

d) Que el Consejo Rector de la Entidad en sesion celebrada en Mondragén, el dia 28 l
|

e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria, 5|
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de |
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 .
de marzo y demas normativa aplicable. I

f) Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos. |

g) Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y ;1
serd libremente transmisible de conformidad con la legislaci6n aplicable, sin que’ ‘\
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo. ’

Cod.01.0041 (07/05)
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6T7413545

! .._ el Fondo los
By de la Cédula
Hipotecaria no estarén sujetos a retencién, ingreso R : fion alguna de

naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estars representada por un tnico titulo fisico
nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién de pago vélida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de ellas, ddndose por notificado de la
cesién al Fondo de la Cédula Hipotecaria por €] emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2004, y
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Mondragén, a ocho
de marzo de 2006

Cod.01.0041 (07/05)




ntil de Sevilla, Tomo 1539, Fofie 38, Hoja SE-6747, Inscripeisn 13* - C.LF, G41000167

inscrila en el Regisira M

D. José Marla Ramirez Loma, Director General en nombre y
representacion de Caja San Fernando de Sevilla y Jerez (la “Entidad”), con domicilio social en
Sevilla, Plaza de San Francisco n° 1, debidamente facultado al efecto,

a)

b)

d)

h)

CERTIFICA

Que es una entidad de creédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantit y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento desde su
constitucion, se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o
CONCUrso.

Que-cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesion celebrada en Sevilla, el dia 20 de
febrero de 2006, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, adopto el
acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
la Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas declaraciones y
para la vélida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucion del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplen con
los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
de! Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo
y demas normativa aplicable y cumplira todos los requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula Hipotecaria no estaran
sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccién alguna de naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Unico titulo fisico nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.
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Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion de pago v3 3
para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo &
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

a medida en que

‘Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la

Cédula Hipotecaria de conformidad con la legistacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido Integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume imevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la cesion al
Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004, con opinion
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2004, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Sevilla, a ocho de marzo
de 2006.

e ——




Inscrita en ef B M. de Baleares, F-76. T-410. 1-334. H-PR-644 - N1F A07004021

M_BANCA MARCH st

07002 Palma de Mallorca

D. José Ignacio Benjumea Alarcén, Secretario del Consejo de Administraci6n,

en nombre y representacion de BANCA MARCH, S.A.
(la “Entidad”), con domicilio social en Palma de Mallorca, Avda. Alejandro
Rossells, n° 8, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisi6n de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensitn de
pagos, quiebra o concurso.

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demaés
normativa aplicable. ‘

d) Que el Consejo de Administraciéon de la Entidad en sesi6n celebrada en Palma de
Mallorca el dia 23 de diciembre de 2005, validamente convocada de acuerdo con
los Estatutos Sociales, y segtn resulta del acta, que fue aprobada el mismo dia,
adopté el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la
prestacion de estas declaraciones y para la valida asuncién de la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de la Escritura de Constitucién del Fondo.

e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demés normativa aplicable.

f) Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y dem&s normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos.

g) Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningin tipo y
serd libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constituci6n del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retenci6n, ingreso a cuenta o deduccién alguna de
naturaleza fiscal.
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Domicilio social;
Av. Alejandro Rossells, 8
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Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluid “scritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estars representada por un ftnico titulo fisico
nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas
por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a ella.

Que la Cédula Hipotecaria constituirs una obligacién de pago valida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que
pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesion al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2004, y
que ha depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Palma de Mallorca,
a 7 de marzo de 2006




IPAR KUTXA RURAL

D. Juan Angel Beldarrain Martinez, Director General, con

, en nombre y representacion de IPAR KUTXA RURAL S. Coop. de
Crédito, (la “ Entidad”), con C.LF. n°. F48046742 y domicilio social en Bilbao, C/
Arenal, n°. 4, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA:

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

b) Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningin
momento desde su constitucién, se ha encontrado en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra o concurso.

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia, sobre
determinaci6n y control de los recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demas normativa aplicable.

d) Que el Consejo Rector de la Entidad en sesion celebrada en Bilbao, el dfa 10
de Febrero de 2.006, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segun resulta del acta, que fue aprobada el 10 de febrero de 2006,
adopt6 el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en la legislacion vigente al efecto,
para la prestacién de estas declaraciones y para la vélida asuncién de la
totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la Escritura de
Constituciéon del Fondo.

e) Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685 /1982,
de 17 de marzo y demé4s normativa aplicable.

f) Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de acuerdo con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumplira
todos los requisitos en ellas establecidos.

{per Kutxa Ruval, $. Coop. de Crédilo - Arenal. 4 ¢ Tel 94 400 5200 « Fax 94 Hi 52 65 » Apartado de Corteos 10,4140 48005 Bilhao
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i) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

j) Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un tnico titulo fisico
nominativo.

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a ella.

1) Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion de pago valida y
vinculante de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo en la medida en que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia). :

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender,
excepcion alguna que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

0) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido fntegro de la Escritura
de Constitucién del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la
totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de ellas, d4éndose por
notificado de la cesién al Fondo de la Cédula Hipotecaria por ¢l emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en el Registro Mercantil. El
informe de auditor{a de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004
presenta salvedades que en ninguin caso suponen una minoracién de los
fondos propios la Entidad ni afectan a los activos objeto de titulizacién.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Bilbao, a 8 de
marzo de 2006 ——
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caixaterrassa

José Maria Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria,

. en nombre y representacion de CAIXA D'ESTALVIS DE

TERRASSA, con domicilio social en Terrassa, Rambla d'Egara, 350,
debidamente facultado al efecto,

d)

e)

g)

CERTIFICA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
participar en el Mercado Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emisién de la Cédula Hipotecaria, ni en ningun momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension
de pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés
normativa aplicable.

Que la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de la Entidad en sesion
celebrada en Terrassa, el dia 14 de febrero de 2006, vélidamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, adoptd el acuerdo de emitir la Cédula
Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en
la legislacion vigente al efecto, para la prestacién de estas declaraciones y para la
valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucién del Fondo.

Que los Préstamos Hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo y demds normativa aplicable. '

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumplird todos los
requisitos en ellas establecidos. '

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y
sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que
exista impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los
pagos, tanto por principal como por rendimientos, debidos en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccién alguna
de naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de
Cohstitucién del Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Rambin ' Eaara. 160 - 08221 TERRASSA . Abartat de Correus 217 - 08220 - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777 - www.caixaterrassa.as
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Que la Cédula Hipotecaria estara representada
nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes 2 _
debidas por la Cédula Hipotecaria sobre el legitimo tNIS d¥MBsAerechos de
crédito incorporados a ella, '

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién de'}pago vélida y vinculante
de pago para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en la
medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de

o)

P)

ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan

perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion

alguna que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucidn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucion del Fondo y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad de
las obligaciones y compromisos derivados de ellas, dandose por notificado de la
cesion al Fondo de la Cédula Hipotecaria por él emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2002, 2003 y 2004, y que ha

depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro -

Mercantil. El informe de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2004 presenta salvedades que en ningun caso suponen una minoracién
de los fondos propios la Entidad ni afectan a los activos objeto de titulizacion.

Y para que conste, a los efectos opprtunos, se expide la presente en Terrassa, a 09 de
marzo de 2006

José Maria Abella Mascarilla
Jefe de Tesoreria e Inversidn Mobiliaria
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

6717413541
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