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. ESCRITURA DE CONSTITUCION DE IM GRUPO

BANCO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITU-

LIZACION DE ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO DE ANDALU-

Cin, S.A.", "BANCO DE CASTILLA, S.A.", "BANCO DE

CREDITO BALEAR, S.A.", "BANCO DE GALICIA, S.A.",

"BANCO DE VASCONIA, S.A.", "BANCO POPULAR ESPANOL,

S.A." E "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.".

NUMERO : DOS MIL CIENTO SESENTA Y UNO.

En MADRID, mi residencia, a dieciocho de sep'—

tiembre de dos mil seis.

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid.
COMPARECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,

Planta

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,

22, y D.N.I./N.I.F. nimero
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Y DON ERNESfb REY REY, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Madrid, calle José Or-
tega y Gasset, 29, y D.N.I./N.I.F. numero
INTERVIENEN
I. Don José Antonio Trujillo del Valle, en nom-
bre y representacién de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, sin nimero (hoy numero 1), Torre Picaséo,
Planta 22, y CIF n°® A-83774885, constituida por
_tiempo indefinido, mediante escritura otorgada anfe
el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre de\
2003, numero 2.572 de su protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, folio
127, seccidén 8, hoja nuimero M-337707, inscripcidn
12 (la “Sociedad Gestora”), e inscrita en el co-
rrespondiente registro de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”). mwecm———m—eem—e———— e
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 23 de junio de 2006
ante.el‘infrascrito Notario, con el numero 1567 de

protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,

y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
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facultades bastantes para otorgar la presente es-
CLitUra. —=== .

Asevera el compareciente que. la sociedad. que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ~——————=—cmmm

II. Don Ernesto Rey Rey, en nombre y represen-—

tacidén, como apoderado, de las siguientes Entida-

- "BANCO DE ANDALUCIA, S.A." (“Banco de Andalu-
cia”), con domicilio social en Sevilla, calle Fer-
nandez y Gonzalez, 4, con CIF n° A-11600624, conti-
nuacién de la sociedad denominada Banco de Jerez,
S.A., que cambié su nombre por el actual y modificé
sus estatutos en escritura autorizada por quien
fuera Notario de Jerez de la Frontera, D. Ramén
Fernandez Purén, el 29 de diciembre de 1959, y por
ultimo adaptados sus estatutos sociales a la norma-
tiva vigente en escritura autorizada por el Notario

de Sevilla, D. Antonio Carrasco Garcia, el 11 de




enero de 1991, bajo el numero 124 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tb—
mo 1.353, Libro 818 de la Seccidén 32 de Sociedades,
folio 39, hoja nuimero SE-2.962, € igualmente inscri-
ta en el Registro Especial del Banco de Espafia con
el ndmero 0004, ——=--——————————————r e ——

Se halla facultado pafameste acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 11 de julio de 2006
ante el infrascrito Notario, con el numerc 1768 de
profocolo, cuya copia\autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. e

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————————————————————————a

- "'BANCO DE CASTILIA, S.A." (“Banco de Casti-
1la”), con domicilio social en Salamanca, Plaza de
los Bandos, 10, con CIF n°® A-37000163, constituida
en escritura autorizada por el Notario de Salaman-
ca, D. José Martin Lépez, el 11 de julio de 1942,
cambiada su denominacidén por la actual en escritura

autorizada por el Notario de Madrid, D. José Anto-
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nio Linage Conde, el 28 de septiembre de 1970, 3%
adaptados sus estatutos a la normativa vigente en
escritura autorizada por el Notario de Salamanca,
D. Julio Rodriguez Garcia, el 26 de diciembre de
1991, bajo el nmimero 4082 de protocolo, que se ins-
cribié en el Registro Mercantil de Salamanca en la
hoja numero SA-1229, inscrita en el Registro Mer-
cantil de Salamanca, al tomo 4, Seccién 3%, hoja nu-
mero 189, e igualmente inscrita en el Registro Espe-
cial del Banco de Espafia con el numero 0082. ———————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 11 de julio de 2006
ante el infrascrito Notario; con el numero 1766 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
Y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. ——=-———mme e _

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni




limitadas en modo alguno, - ---—————————————--——————-

- "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A." (“Banco de
Crédito Balear”), con domicilio social en Palma de
Mallorca, Placa d’Espanya 1, con CIF n°® A-07000136,
constituida por tiempo indefinido mediante escritu-
ra autorizada por el Notario que fue de Palma de
Mallorca, D. Cayetano Socias, el 9 de febrero de
1872, y adaptada posteriormente al entonces vigente
régimen Jjuridico de sociedades anénimas mediante
escrituras autorizadas por el Notario qgue también
fue de esa residencia D. German Chacartegui y Saenz
de Tejada, de fechas 18 de noviembre de 1953 y el 3
de abril de 1954; por otra escritura también auto-
rizada por el mismo fedatario de fecha 20 de junio
de 1967 fue modificado su nombre, y adaptada a la
nueva Ley de Sociedades Andénimas por resolucién del
Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 13 de
noviembre de 1390, en escritura autorizada por el
Notario de Palma de Mallorca D. Raimundo Clar Ga-
rau, el 10 de septiembre de 1990, bajo el numero
2292 de protocolo, inscrita en el Registro Mercan-
til de Palma de Mallorca, al Tomo 21, Folio 190,
Libro 17, Hoja nimero 875, e igualmente inscrita en

el Registro Especial del Banco de Espafia con el nu-
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Mero 0024, ——— ool
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 11 de julio de 2006
ante el infrascrito Notario, con el numero 1767 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista, |
Yy juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
Critura. ———— s -
Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——=—=———mmme L
- "BANCO DE GALICIA, S.A." (“Banco de Galicia”),
con domicilio social en Vigo (Pontevedra), calle
Policarpo Sanz, 23, con CIF n° A-36600229, de dura-
€ién indefinida, constituida en escritura autoriza-
da por el que fue Notario de Vigo D. Casimiro Velo
de la Vifia, el 27 de diciembre de 1918, modificada
por otras posteriores, y adoptada su actual denomi-

nacién en escritura autorizada por el que fue Nota-




‘rio de Madrid, D. Ménuel Amoréds Gonzalbez, el 31 de
diciembre de 1973, y por ultimo adaptados sus esta-
tutos a la normativa vigente en escritura autoriza-
da por el Notario de Vigo D. Manuel Martinez Rebo-
llido, el 23 de julio de 1991, bajo el numero 1530
de protocolo, en unidén con otra escritura de rati-
ficacién autorizada por el Notario de Vigo D. Alejo
Calatayud Sempere, el 29 de junio de 1991, bajo el
nimero 1125 de protocolo , inscrita en el Registro
Mercantil de Pontevedra, al Tomo 11, Hoja 52, e
igualmente iqscrita en el Registro Especial del
Banco de Espafa con el nGmero 0097, —————————————~—-

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 11 de julio de 2006
ante el infrascrito Notario, con el nUmero 1764 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. ——==---m—mer oo o

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno., ——————————==-————————————

- "BANCO DE VASCONIA, S.A." (“Banco de Vasco-
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nia”), con domicilio social en Pamplona, Plaza del
Castillo, 39, con CIF-n° A-31000417, antes Banco de
La Vasconia, S.A., de duracién indefinida consti- -
tuida bajo la denominacién de La Vasconia, Sociedad
Andénima de Banca y Crédito en escritura autorizada
por el que fue Notario de Pamplona, D. Juan Miguel
Astiz, el 24 de julio de 1901, modificada por otras
posteriores, entre ellas, la autorizada por el No-
tario de Pamplona D. Francisco Javier Octavio de
Toledo Eugui, el 24 de mayo de 1989, bajo el numero
1210 de protocolo, por la que se modificaron par-
cialmente sus estatutos; posteriormente adaptados y
refundidos los estatutos sociales en escritura au-
torizada por el Notario de Pamplona D.'José Javier
Urrutia Zabalza, el 29 de junio de 1991, bajo el
nimero 1458 de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Navarra, al tomo 67, folio 1, hoja nu-
mero N-1.240 (antes 140), e igualmente inscrita en
el Registro Especial del Banco de Espafia con el nu-

mero 0095, ——— e

7A5018730




Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 11 de julio de 2006
ante el infrascrito Notarico, con el numero 1765 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente es-
critura. ===mrem e m——— e

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————-—————meecommemam———————

- "BANCO POPULAR ESPANOL, S.A." (Banco Popular)
(Sociedad constituida con otra denominacién median-
te escritura autorizada por el Notario de Madrid,
Don José Toral Sagrista, en 14 de julio de 1.926,
con duracién indefinida; domiciliada en Madrid, ca-
lle Velazquez, numero 34; modificado su nombre por
el actual en escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don José Gastalver Gimeno, en fecha 8 de
marzo de 1.947; modificadoé parcialmente y refundi-
dos totalmente sus Estatutos mediante escritura au-
torizada por el Notario de Madrid, Don Fernando Mo-
net y Antén, en 28 de febrero de 1.979, numero 131

de protocolo; habiendo sido adaptados sus Estatutos
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a la Ley de Sobiedades Andénimas, cuyo Texto Refun-
dido fue aprocbado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de Diciembre, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, en 31 de mayo de 1.990; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 ge-
neral del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nu-
mero M.2715, inscripcién 1.2792. Con C.I.F. nimero
A-28/000.727, ——==mm e~

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 11 de julio de 2006
ante el infrascrito Notario, con el numero 1769 de
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
Yy juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con

facultades bastantes para otorgar la presente es-

critura. ———-~———————————— - Pt ettt

Asevera el compareciente que la sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. —————==—————— e

7A5018729




IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos documentos exhibidos y resefados de los que
dejo unido a esta matriz testimonio por fotocopia
de-los mismos, sin que se dé traslado a las copias
que de la presente se expidan. Tienen, a mi juicio,
segin intervienen, la capacidad legal necesaria para

otbrgar la presente escritura de CONSTITUCION DE

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, DE EMISION Y SUS-

CRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS y, al

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora estad facultada para
constituir fondos de titulizacidén de activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén, ———=—mr—m—r e e

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién de activos bajo
la denominacidén "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el
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"Fondo") de acuerdo con el régimen legal previsto
por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decretq
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y en las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor que resulten de aplicacién en cada momento. ——-

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritu-
ra, certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la- Sociedad Gestora en
sesién celebrada con fecha 5 de junio de 2006, re-
lativos a la constitucién del Fondo. =me———meme———eme—

III. Que Banco de Andalucia, Banco de Castilla,
Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco de
Vasconia y Banco Popular son entidades de crédito
con una extensa cartera de derechos de crédito que
figuran en su activo respectivo y desean éeder de~
terminados derechos de crédito para que constituyan
loé activos agrupados en el Fondo. ———~w———me——

IV. Que los Consejos de Administracién de Banco

de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito

7A5018728




Balear, Banco de Galicia y Banco de Vasconia, y la
Comisién Ejecutiva de Banco Popular (los "Ceden-
tes") en sesiones celebradas, respectivamente, el 2
de junio de 2006, 7 de junio de 2006, 26 de mayo de
2006, 14 de junio de 2006, 9 de junio de 2006 y 6
de junio de 2006 acordaron autorizar la cesién de
créditos de titularidad de los Cedentes que se de-
rivan de operaciones de financiacién concedidas por
los Cedentes a empresas no financieras (persona
juridica o empresario individual) (en adelante, los
"Deudores") ., —~--—r————— e ————

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente Escritu-
ra certificacién de los acuerdos adoptados por los
Consejos de Administracién de Banco de Andalucia,
Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco
de Galicia y Banco de Vasconia, asi como de 1los
acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva de
Banco Popular, en las fechas referidas. ———==m——-—-

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacién del mismo,
procede a llevar a cabo una emisién de bonos de ti-
tulizacién de activos (en adelante, la "Emisidén de

Bonos") gue se integrardn en el pasivo del Fondo.
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VI. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los derechos de crédito
de la cartera de los Cedentes que van a ser objeto
de cesién, mediante una auditoria elaborada segun
la técnica de muestreo. La citada auditoria ha sido
elaborada por la firma PriceWaterhouseCoopers Audi-
tores S.L., inscrita en el Registro Oficial de Au-
ditores de Cuentas (ROAC) con el numero S0242, se-
gun se acredita por el informe de auditoria de los
derechos de crédito, copia del cual se adjunta como
ANEXO 3 a la presente Escritura. —==———————meee———_.

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisidén de Bonos tienen como reguisito previo la
inscripcién del Folleto Informativo y demas docu-_
mentos acreditativos en los registros oficiales.de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adélante, la "CNMV"), en los términos previstos en
el articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de

28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por




la Ley 37/1998, de 16 de noviembre (en lo sucesivo,
la "Ley del Mercado de Valores"), asi como en el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidén a negociacidén de valores en mercados/se—
cundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta o
suscripcidén y del folleto exigible a tales efectos
(en lo sucesivo, el "Real Decreto 1310/2005") y la
Orden de 12 de julio de 1993. -—-—=-====---—==m==mm-

VIII. Que esta preceptiva inscripcidn previa
por la CNMV, se ha efectuado con fecha 14 de sep-
tiembre de 2006, segin se acredita medianté el
oportuno escrito de inscripcién, suscrito por el
citado organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura. —--—=———-—r—-———————

IX. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constitucién del Fondo
serad la escritura por la que los Bonos emitidos con
cargo al Fondo se representen mediante anotaciones
en cuenta. ——----TooT oo sss o s s ssss oo oS

En consecuencia, los comparecientes, segun in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente

Escritura de Constitucién de Fondo de Titulizacién
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de Activos, Emisién y Suscripcién de Certificados

de Transmisién de Hipoteca y Emisién de Boﬁos de

Titulizacién de Activos (en lo sucesivo, la "Escri-

tura”) que se regira por las siguientes. =————~-woo
ESTIPULACIONES

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GRUPO BAN-

CO POPULAR EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE AC-

La Sociedad Gestora en el presente acto consfi—
tuye un fondo de titulizacién de activos con la de-
nominacién de "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Madrid (en lo sucesivo,
el "Fondo"). El1 Fondo esta regulado conforme a (i)
el Folleto Inférmativo, (ii) la presente Escritura,
(iii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones gue
lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en

tanto resulte de aplicacién, (v) 1la Ley del Mercado




de Valores, en lo referente a su supervisidn, ins-
peccién y sancién, (vi) el Real Decreto 1310/2005,
(vii) la Ley 44/2002, de 22 de noviembre de medidas
de reforma del sistema financiero (en lo sucesivo,
la "Ley 44/2002") y (viii) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento. ==-=-=r—r—r—————m—e——e—

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidén en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demis nor-—
mativa de desarrollo. El1 Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos ha
sido inscrito inscrito en los registros oficiales

de la CNMV con fecha 14 de septiembre de 2006.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998. El Fondo esta in-

tegrado, en cuanto a su activo, por préstamos sin




12/2005

TIMBRE
DELESTADO
T

Nﬁﬁ AN

PR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7A5018725

garantia hipotecaria (en adelante, los "Préstamos")
y certificados de transmisién de hipoteca (en ade-
lante, los "Certificados de Transmisién de Hipote-
ca"), cuya emisién instrumenta la cesién de los de-
rechos de crédito con garantia hipotecaria inmobi-
liaria (en adelante, los "Préstamos Hipoteéarios"
gue conjuntamente con los Préstamos, se denominaran
en adelante, los "Derechos de Crédito"), que agrupa
en el momento de la constitucién, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos dque emite y por el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, de tal forma que
el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. Adi-
cionalmente el Fondo concierta la Permuta Financie-
ra de Intereses, que figurara en cuentas de orden.
La duracién del Fondo sera hasta el 21 de marzo
de 2033 (la "Fecha de Vencimiento Legal"), salvo.
que concurrieran los supuestos contemplados en la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. ——-—--——-—=
Los elementos patrimoniales que integran el ac-

tivo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de




cobertura de riesgos y de servicios que se concier-
tan por cuenta del mismo se determinan a continua-
cién en esta Estipulacidén. ——===memwemmm e

2.1 Activo del Fondo. =~ mmemm e e e

El activo del Fondo estard integrado por: -;—-—

a) En el origen (hasta la Fecha de Desembolso
inclusive)

(1) Los Derechos de Crédito cedidos por los Ce-
dentes y agrupados en el Fondo que se establecen en
la Seccidén II de la presente Escritura cuyo capital
o principal, a 18 de septiembre de 2006, ascendia a
MIL _SETECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIEN-
TOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE

EUROS CON TREINTA Y UN CENTIMOS (1.799.999.999,31

(ii) Los gastos iniciales de constitucién del
Fondo y Emisidén de los Bonos. —-——————-——-———mm————-

(iii) El saldo existente en la Cuenta de Teso-

b) Durante la vida del Fondo. “—=eeeammmemme e
(i) El1 saldo nominal pendiente de los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo (en adelante, el
"Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédi-

BO" ) L e
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(ii) Intereses de los Derechos de Crédito venci-
dos o devengados y no cobrados. —-———-— e ————
(iii) El saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales, ——m=-em e
(iv) Los recursos depositados en la Cuenta de

Tesoreria y sus correspondientes intereses devenga-

2.2 Pasivo del Fondo. ———=—c———mmm e

El pasivo del Fondo estard integrado por: ——---

a) En el origen (hasta la Fecha de Desembolso
inclusive)

(1) El importe nominal de los Bonos, que as-
ciende a mil ochocientos treinta Y dos millones
cuatrocientos mil (1.832.400.000) euros de valor
nominal, constituido por dieciocho mil trescientos
veinticuatro (18.324) Bonos denominados en éuros \%

agrupados en seis (6) series de Bonos distribuidas

de la siquiente manera: -———=——==—— e _____ '

- La Clase A, integrada por dos Series de
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Serie Al: cinco mil quinientos treinta y cin-
co (5.535) Bonos, por un importe total de quinien-
tos cincuenta y tres millones gquinientos mil
(553.500.000) euros. —==rm=r———r——r———————— e ———
. Serie A2: once mil trescientos cincuenta y
ocho (11.358) Bonos, por un importe total de mil
ciento treinta y «cinco millones ochocientos
mil (1.135.800.000) euros. ——====r——m————————————e

- La Clase B, integrada por una sola Serie de
doscientos ochenta y ocho (288) Bonos, por un im-
porte total de veintiocho millones ochocientos
mil (28.800.000) euros. ———————m——————— o

- La Clase C, integrada por una sola Serie de
doscientos setenta (270) Bonos, por un importe to-
tal de veintisiete millones (27.000.000) de euros.

-~ La Clase D, integrada por una sola Serie de
quinientos cuarenta y nueve (549) Bonos, por un im-
porte total de cincuenta y cuatro millones nove-
cientos mil (54.900.000) euros.-

- La Clase E, integrada por una sola Serie de
trescientos veinticuatro (324) Bonos, por un impor-
te tdtal de treinta y dos millones cuatrocientos

mil (32.400.000) euros. —————————————=—romor-———————

(ii) El importe del Préstamo Subordinado para
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Gastos Iniciales que se establece en la Estipula-
cién 17.2 de la presente Escritura. —————————a———mq
b) Durante la vida del Fondo. -~————==——————_

(i) El1 saldo nominal pendiente no vencido de

los Bonos (en adelante, el "Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos"). —=—-——meem e
(ii) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales y sus intereses de-
vengados y no pagados. I ittt b
(iii) Intereses, comisiones Yy gastos varios
devengados y no pagados. —===—w———mem-— o __
2.3 Fondo de Reserva. ~—————me————mmem
Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito im-—
pagados y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, se constituira un fondo de re-
serva (en adelante, el "Fondo de Reserva"). ——————-
El Fondo de Reserva se constituird en la Fecha

de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes




de la emisién de los Bonos de la Serie E, esto es,
por un importe igual a TREINTA Y DOS MILLONES CUA-
TROCIENTOS MIL EUROS (32.400.000,00 €). ————==—m==~-
" En cada Fecha de Pago se dotara, en su caso, el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva (tal y como se define a continua-
cién), con los recursos que en cada Fecha de Pago
estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. ===—mr——se—————wmmme——
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd una
cantidad igual a la menor de las siguientes canti-
dades: ————————-—sm—mmm e mm— o m

- El 2,50% del Saldo Inicial de Bonos Al, AZ,

- El 5,00% del Saldo Nominal Pendiente de 1los
Bonos Al, A2, B, C y D en esa Fecha de Pago.

No obstante, no podrd reducirse el Fondo de Re-
serva Inicial hasta la Fecha de Pago inmediata si-

guiente a los 2 afios posteriores a la Fecha de Des~

Tampoco podrad reducirse el Fondo de Reserva si
se produce alguno de los siguientes supuestos: ----
- que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-

chos de Crédito no Fallidos con impago superior a
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90 dias es superior al 1% del Saldo Nominal Pen-
diente no-Vencido de los Derechos de Crédito no Fa-
llidos. === e

- que en la Fecha de Pago inmediata anterior no
se hubiera dotado el Fondo de Reserva hasta el Ni-
vel Minimo, requerido dicha Fecha de Pago, ==—————-

En ningin caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podra ser inferior a VEINTIDOS MILLONES QUI-
NIENTOS MIL EUROS (22.500.000,00 €). Las cantidades
que integren el Fondo de Reserva estardn deposita-
das en la Cuenta de Tesoreria y no estaran disponi-
bles para atender los pagos situados con posterio-
ridad a su posicién en el Orden de Prelacién de Pa-
gos establecido en el apartado 3.4.6.3. del Médulo

Adicional. —————mmmmm e

2.4 Operaciones de cobertura de riasgos 24 de

S@rVicios. w———— e
Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-

ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
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ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
el de los Bonos, de neutralizar las diferencias de
tipos de interés entre los Derechos de Crédito vy
los Bonos y otros pasivos, o, en general, transfor-
mar las caracteristicas financieras de los Derechos
de Crédito, asi como complementar la administracién
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de
la pfesente_Escritura, a formalizar los contratos
que se resefian mas adelante.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
% sustituir.a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, podrd celebrar con-
tratos adicionales, incluidos nuevos contratos de
linea de crédito, siempre que conforme a las dispo-
siciones legales vigentes en cada momento no concu-—-
rrieran circunstancias que lo impidieran. En cual-
quier caso tales actuaciones requerirédn la comuni-
cacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV, o
su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u or-

ganismo administrativo competente y a las Agencias
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de Calificacién, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién. Asimismo, tales ac-
tuaciones no requeriran la modificacién de la pré—
sente Escritura en tanto no dieran lugar a la modi-
ficacién del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

Las operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacién de servicios gue se
concértarén por cuenta del Fondo son: ——————m=e———~

(1) Contrato de Agencia Financiera. ~~———=—=m———

(i1) Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-
tos Iniciales. ——=—————=————em

(iii) Contrato de Direccién y Asequramiento de
la Colocacién. ==——~——emmmm

(iv) Contrato de Permuta Financiera de Inter-

(v) Contrato de Linea de Liquidez. ~————=—~——c==
(vi) Cuenta de Tesoreria. ———w———— e
La descripcién individualizada de los términos

mas relevantes de cada uno de los citados contratos
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se realiza en la Seccidén V de la presente Escritu-

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La constitucién, administracidén y representa-
cién legal del Fondo correspondera a la Sociedad
Gestora, en los términos previstos en el Real De-
creto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura. Asimismo, se halla inscrita en el re-
gistro especial abierto a tal efecto por la CNMV
con el NUMero 10. =——mmm—m—— e

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998., —--——===----—m———cemmme o m— o

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deberd supeditar
sus actuaciones a la defensa de los mismos atenién-

dose a las disposiciones vigentes al efecto en cada
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momento. Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendrdn accién
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, en el Folleto Informativo o
en la normativa vigente. ———=--—— oo

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de

los titulares de los Bonos todas aquellas circuns-

‘tancias que pudieran ser de su interés mediante la

publicacién de los oportunos anuncios en los térmi-
nos que se establecen en la Estipulacién 18 de 1la
presente Escritura.— ———-———-eemmmmmm e __

3.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad Ges-

La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracidén y representacién del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores que se establezcan regla-

mentariamente al efecto.
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(a) Renuncia.

La Sociedad Gestora podrad renunciar a su fun-
cién de administracidén y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcién e interese la corres-
pondiente autorizacidén., —=~===m——-mmm—mmm e m e

La autorizacién de la sustitucién por parte de
la' CNMV estard condicionada al cumplimiento de los
requisitos siguientes: ————————— e e e e e — e

a. La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. S6lo se entenderd produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidn y comunique esta
circunstancia a la CNMV. ——=ereewereerm—mm e

b. En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad Ges-—
tora sustituida hayan sido evaluados por alguna en-

tidad calificadora, la calificacién otorgada a los
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valores por alguna de las agencias de calificacién
no debera disminuir como consecuencia de la susti-
tucidn propuesta. ———==mm e

En ningin caso podrad la Sociedad Gestora renun-—
ciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos los requisitos y tramites para
que su sustituta pueda asumir sus funciones. ———--~

Los gastos que origine la sustitucién seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante y en nin-
gun caso podran imputarse al Fondo. ——————-~==—o__—

La sustitucién deberd ser publicada, en el pla-
zo de quince dias desde que aquélla fuese efectiva,

mediante un anuncio en dos diarios de difusién na-

cional y en el boletin del mercado secundario orga-

nizado en que coticen los Bonos emitidos por el
Fondo. Asi mismo, la Sociedad Gestora debera noti-

ficar dicha sustitucién a las Agencias de Califica-

(b) Sustitucién forzosa.

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido decla-
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rada en situacién de concurso debera proceder a en-
~contrar una sociedad gestora que la sustituya, se-
gin lo previsto en el epigrafe anterior. =====——==—- |

Siempre que en el caso previsto en el apartado
anterior hubiesen transcurrido cuatro meses desde
que tuvo lugar el evento determinante de la susti-
tucién y no se hubiere encontrado una nueva socie-
dad gestora dispuesta a encargarse de'la_gestién se
procederi a la liquidacidén anticipada del Fondo y a

la amortizacién de los Bonos emitidos con cargo al

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidén por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los pérrafos'anteriores de este apartado. La socie-
dad gestora sustituta debera quedar subrogada en-
los derechos y obligaciones que, en relacidén con la
presente Escritura y el Folleto Informativo, co-
rrespondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la So-
ciedad Gestora deberd entregar a la sociedad gesto-
ra sustituta cuantos documentos y registros conta-

bles e informaticos relativos al Fondo obren en su




DT IMBRE

12/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7A5018718

3.2 Remuneraciédn a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones. —=—w————cmm——c__
En contraprestacidén por sus funciones, el Fondo
abonara a la Sociedad Gestora 1la siguiente remune-

racibén de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-

(i) En la Fecha de Desembolso, una comisién
inicial que serd igual a un importe de [60.000} eu-
LOS ., — = e e e

(ii) En cada Fecha de Pago, una comisién perido-
dica que se devengari diariamente desde la consti-
tucidén del Fondo hasta su extincién y se liquidara
Y pPagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pa-
go. La comisién peridédica en cada Fecha de Pago se-
ra igual al resultado de aplicar al Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago correspondiente
una comisién igual al [0,010]% anual y calculada
sobre los dias efectivos transcurridos de cada Pe-

riodo de Devengo de Intereses y sobre la base de un




afio compuesto de 360 dias. —————-———=-sse—wm—m—no——

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ——=—w~=———
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ———=—=w=-

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada pafa proceder a la liquida-
cién anticipada (en adelante, la "Liquidacién Anti-
cipadé") del Fondo y con ello a la amortizacidn an-
ticipada de la Emisidén de Bonos (en adelante, la
"Amortizacién Anticipada”) y extincidn del Fondo en
una Fecha de Pago (en adelante, la "Fecha de Liqui-
dacidén Anticipada") en cualquiera de los siguientes
supuestos (en adelante, los "Supuestos de Liquida-
cién Anticipada"): —-——--—=mmmmmm e e

(i) Cuando el importe del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito (entendiéndose por tal,
el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Dere-
chos de Crédito en la. Fecha de Constitucién), vy
siempre y cuando el importe de la venta de los De-
rechos de Crédito, pendientes de amortizacidén, jun-
to con el resto de los Recursos Disponibles, permi-
ta la cancelacidén de las obligaciones de pago del

Fondo. A los efectos de este supuesto, se entende-
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'r4, en todo caso, como obligaciones de pago del
Fondo en ‘la Fecha de Liquidacién Anticipada, el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha
mas los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha de los Bonos, deducida, en su caso, la reten-
cién fiscal, y las cantidades que a todos los efec-
tos legales se reputaran en esa fecha, vencidas V%
exigibles. ———cm—mmmmmm

(ii) Cuando, por razén de algin evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracidén sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se inclu-
yen en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el esta-
blecimiento de obligaciones de retencién o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar

al equilibrio financiero del Fondo. En este caso,
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la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, pro-
cederd a la liquidacidén ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la presente Escritura.

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera_ declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentaria?
mente estuviera establecido al efecto o, en éu de~
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva socie&ad gestora, de acuerdo con lo estable-

cido en la Estipulacién 3.1 de la presente Escritu-

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y éermanente en relacién con
‘alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va
a producir, ——-——————————————————————————— .

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta (30)
meses desde la fecha del Gltimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, aunque se encontraran aun dé-
bitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo serd la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente a gque hubieran
transcurrido treinta y seis (36) meses desde la fe-
‘cha de vencimiento del ultimo Derecho de Crédito

agrupado en el Fondo., ————————~m—mmmosmmmm




12/2005

TIMBRE
DEL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Seran requisitos necesarios para proceder a di-

cha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguien-

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autori-
dades u organismos administrativos competentes. -—-

(ii) Que se proceda a la comunicacién a los te-
nedores de los Bonos, en la forma prevista en este
pdrrafo y con una antelacién de quince (15) Dias
Hébiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacién, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, mediante la publicacién
del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Merca-
do de Valores, y de las Agencias de Calificacién
debera ser asimismo publicada en el Boletin de Co-
tizaci6én Diario del Mercado AIAF o a través de
cualquier otro medio de difusién que sea de general

aceptacién por el mercado y que garantice una difu-
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sién adecuada de la informacidén, en tiempo y conte-
nido. Esta comunicacién deberd contener la descrip-
cidén (i) del supuesto o supuestos por los que se
procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii)
del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender y cance-
lar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
de acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos. ----

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anti-
cipada del Fondo y con ello la Amortizacién Antici-
pada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a: ———-

(1) Vender los Derechos de Crédito por un pre-
cio que no podra ser inferior a la suma del valor
del principal mas los intereses devengados y no co-
brados de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacidn. —————mm e e

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resul-

ten necesarios para el proceso de liquidacidén del

En caso de que, tanto porgue las actuaciones
anteriores fueran insuficientes o existieran Dere-

chos de Crédito u otros activos remanentes en el

1]
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Fondo, la Sociedad Gestora procedera a venderlos
para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5)
entidades de entre las mas activas en la compraven-—
ta de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones mas favorables
posibles. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados. Para la fijacién del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podrid obtener losrinformes_de
valoracién que juzgue necesarios. T

La Sociedad Gestora, una vez efectuada una Re-
serva para Géstos de Extincidén, aplicarid inmediata-
mente todas las cantidades que vaya obteniendo por
la enajenacién de los Derechos de Crédito u otrds
activos remanentes al pago de los diferentes con-
ceptos, en la forma y cuantia recogidos en el'Orden
de Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacién
20 de la presente Escritura. ————-—-e———mee o _____

4.2 Extincién del Fondo. —————wem—mmmmmm e _

El Fondo se extinguird en todo caso a conse-
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cuencia de las siguientes circunstancias: --=-—=-—-

a) Por la amortizacidédn integra de los Derechos
de Crédito que agrupa., ——————————————==————————————

b) Por 1la amortizacién integra de los Bonos
emitidos. ----—-—rrrr—or-—--——

c) Por la finalizacién del procedimiento de Li-
quidacién Anticipada que se contempla en la Estipu-
lacién 4.1 anterior. --——————————————————-——————

d) En todo caso, en la Fecha de Pago inmediata-
mente posterior a aquélla en que hubieran transcu-
rrido 36 meses desde la fecha del Gltimo vencimien-
to de los Derechos de Crédito, aunque se encontra-
ran ain débitos vencidos pendientes de cobro, es
decir en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. -

e) También se extinguira el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacidén no confirmaran co-
mo finales las calificaciones asignadas con carac-
ter provisional antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, o en el caso en que ocurra, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn un suceso gue no
hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera in-
evitable, y que haga imposible el cumplimiento de
lo previsto en este Folleto,lde conformidad con 1lo

establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil.
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EL ESTADO

"En este caso, la Sociedad Gestora resolverd la
-constitucién del Fondo, la suscripcién de los Dere-
chos de Crédito, la emisién de los Bonos y el resto
de Contratos del Fondo. La extincién del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV. En el plazo
maximo de un mes desde el acaecimiento de la causa
de resolucién, la Sociedad Gestora otorgara Acta
Notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. ~—————=w-

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos gue
corresponda hasta que no haya procedido a la liqui-
dacién de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo
el Orden de Prelaciédn de Pagos, excepcién hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden tribu-

tario, administrativo o publicitario. —————~—————u_

7AS018714




. BEn el supuesto de que se haya producido la re-
solucién del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (a) a (d) anteriores, transcurrido un
plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los
activos remanénte%_del Fondo y la distribucién de
los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otor-
garid un acta notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas que motivaron su extin-
cibébn, (ii) el procedimiento de comunicacién a 1los
tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo,
y (iii) la distribucién de las cantidades disponi-
bles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos, y dard cumplimiento a los demis tramites ad-
ministrativos que resulten procedentes. Dicho docu-
mento notarial serd remitido por la Sociedad Gesto-
ra. . a la CNMV. R

En el supuesto de que se haya producido la re-
solucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado (e) anterior y, por tanto, se hayan re-
suelto todos los contratos del Fondo, los Cedentes
deberan pagar todos los gastos iniciales gque se
hayan ocasionado con motivo de la constitucidn del
Fondo hasta el importe maximo determinado en el

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Ini-
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) ’ ciales. El reparto de dichos gastos se realizara
proporcionalmente.entre los Cedentes en funcién del-:
importe de Derechos de crédito cedidos al Fondo por
cada uno de ellos. ===——mmmm e
Los Cedentes gozaran de un derecho de tanteo de
tal forma que podran adquirir con preferencia a
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird a los Cedentes relacién de los activos \%
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo es-—
tos hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad Gesto-
ra, dentro de los diez (10) Dias Habiles siquientes
a la recepcién de la mencionada comunicacién vy
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de
las efectuadas por terceros. ————=—e—————me L _
El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracién de recompra de

los Derechos de Crédito otorgados por los Cedentes.




SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO., —————r———————e-

5.1 Activos que agrupa el fondo ——-—————————————

Los Derechos de Crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son unicamen-
te derechos de crédito de titularidad de los Ceden-
tes derivados de operaciones de financiacidén con-
certadas por los Cedentes con los Deudores.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
.Derechos de Crédito relacionados en los ANEXOS 5.1
y 5.2, que se adjuntan a la presente Escritura.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Coédigo de Comercio y con el articulo 1.529 del
Cédigo Civil, responden ante el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, de la existencia y legiti-
midad de los Derechos de Crédito. ~===—=-emw—wemanan

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de derechos de crédito de
los Cedentes seleccionados a 18 de septiembre de
2006 para su cesidén al Fondo a que hace referencia
el apartado 2.2.2 del Folleto Informativo y sobre
la gue se ha llevado a cabo la verificacidén de una
serie de atributos de los Derechos de Crédito, me-

diante una auditoria elaborada segun la técnica de
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muestreo aleatorio. Dicho informe ha sido elaborado
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
inscrita en el R.O.A.C. con el nﬁmerp S0242, segun
se acredita por el Informe de Auditoria de los de-
rechos de crédito, copia del cual se adjunta como
ANEXO 3. ——-mm e

Los Derechos de Crédito se clasifican atendien-
do a las garantias accesorias en: e

(i) Derechos de Crédito con garantia hipoteca-
ria inmobiliaria, formalizados en escritura publica
(en adelante, los "Préstamos Hipotecarios"), gue se
ceden en este acto al Fondo mediante la emisién por
los Cedentes y la suscripcién por el Fondo de Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca. ————=——————muv_

(ii) Derechos de Crédito sin garantia hipoteca-
ria inmobiliaria (en adelante, los "Préstamos"),
que se ceden en este acto al Fondo directamente sin
la emisién de ningun titulo interpuesto. —--—-—————--

En la presente Estipulacién y en el resto de la

Escritura el término “Derechos de Crédito” se uti-

7A5018712




lizar4d para hacer referencia conjuntamente a los
Préstamos y a los Préstamos Hipotecarios, -——-—==-=---
Los términos y condiciones de la cesidén de los
Derechos de Crédito se recogen en las siguientes-
Estipulaciones de esta Seccién II. —=-=—-———==——=-—- _
5.2 Emisién de los certificados de transmisidn
de hipoteca
Banco de Andalucia emite en este acto mil cien-
to treinta y ocho (1138) Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca por un valor nominal conjunto de
DOSCIENTOS TREINTA Y UNO MILLONES SETENTA Y UN MIL
CUATROCIENTOS VEINTE EUROS CON SETENTA Y SIETE CEN-
TIMOS (231.071.420,77 €). ====m——————emmmmm———
Banco de Castilla emite en este acto quinientos
dos (502) Certificados de Transmisién de Hipoteca
por un valor nominal conjunto de CIENTO CINCUENTA Y
SEIS MILLONES NOVECIENTOS OCHENTA Y UN MIL SEIS-
CIENTOS DOS  EUROS CON  OCHENTA  CENTIMOS
(156.981.602,80 €) . ——==rm——————————u=- ———— e ————
Banco de Crédito Balear emite en este acto dos-
cientos cuarenta y cinco (245) Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un valor nominal con-
junto de SESENTA Y CUATRO MILLONES SEISCIENTOS NO-

VENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS DIECISEIS EUROS CON
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. CINCUENTA Y SEIS CENTIMOS (64.698.716,56 €). —~————~
Banco de Galicia emite en este acto quinientos
tres (503) Certificados de Transmisién de Hipoteca

por un valor nominal conjunto de NOVENTA Y DOS MI-

LLONES QUINIENTOS DOCE MIL SESENTA Y CINCO EUROS
CON OCHO CENTIMOS (92.512.065,08 €). ——————m==u——mn

Banco de Vasconia emite en este acto doscientos
noventa y ocho (298) Certificados de Transmisién de
Hipoteca por un valor nominal conjunto de CIENTO
UNO MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL CUATRO-
CIENTOS VEINTISIETE EUROS CON TREINTA Y NUEVE CEN-
TIMOS (101.297.427,39 €) . ————= e e

Banco Popular emite en este acto dos mil nove-
cientos ochenta y cuatro (2984) Certificados de
Transmisién de Hipoteca por un valor nominal con-
junto de OCHOCIENTOS CUARENTA MILLONES CIENTO SE-
SENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO
EUROS CON CUARENTA Y UN CENTIMOS (840.164.485,41

La cesidn de cada Derecho de Crédito con Garan-




tia Hipotecaria y la emisidén del correspondiente
Certificado de Transmisién de Hipoteca se realiza
por el 100 por ciento del principal pendiente de
reembolso y de los intereses pendientes de vencer y
vencidos no satisfechos, asi como por la totalidad
de cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos Hipoteca-
rios, excluidas las comisiones establecidas en cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que permaneceran
en beneficio de los Cedentes, conforme se detalla
en la Estipulacidén 8 siguiente.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por los Cedentes al amparo del articulo 18
de la Ley 44/2002 y con sujecidén a lo dispuesto en
la legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo(en adelante, "Ley 2/1981"),
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el qué se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982 (en adelante, "Real Decreto 685/1982")), vy
demés disposiciones aplicables., - ———~—--—--------—-

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura

se representan mediante un unico titulo mialtiple

L

L]
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emitido por cada Cedente, representativo de la to-
talidad de los Préstamos Hipotecarios em la forma
que se adjunta a la presente Escritura como ANEXO
6, y que incluird la relacién de Derechos de Crédi-
to correspondientes a cada Cedente contenida en el
ANEXO 5.1 y 5.2. Dicho titulo maltiple contiene las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real De-
creto 685/1982., —————mme e

Los Cedentes se comprometen a sustituir, en ca-

da ejercicio econémico del Fondo, el titulo milti-

ple emitido representativo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja
las nuevas caracteristicas de los mismos, como con-
secuencia de las modificaciones habidas en los De-
rechos de Crédito., ~=-=-——emmmmme

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del '
Fondo, a la suscripcién libre de cualquier gasto o
impuesto de los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca para su inmediata agrupacién en el Fondo. —-

Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la

(A5018710




Sociedad Gestora el titulo mialtiple representativo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca sus-
critog, m—m——— e -

5.2.1 Representacién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y depésito de los mismos. -

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algln Certificado de Transmisién
de Hipoteca, segin lo previsto en la Estipulacidn
9.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fond&, a la ejecucidn de
un Derecho de Crédito, segin lo previsto en la Es-
tipulacién 9.3, como, si procediéndose a la Liqui-
dacién Anticipada del Fondo, en los supuestos y con
las condiciones de la Estipulacidén 4, haya de tener
lugar la venta de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, asi como para cuaiquier otro supuesto
que lo requiriera, los Cedentes se comprometen a
fraccionar cualquier titulo miltiple representativo
de Certificados de Transmisién de Hipoteca en tan-
tos titulos individuales o miltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidén de las anteriores finalidades. =~~———---

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
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. quedan depositados en Banco Popular de conformidad
con el Contrato de Agencia Financiera. Dicho depd-
sito se constituira en beneficio del Fondo de forma
que Banco Popular custodiard los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo ins-
trucciones de la Sociedad Gestora., ——-=——————oee__

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. —m=we——rac

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca seran transmisibles mediante declaracién es-
crita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, estando
su adquisicién o tenencia limitada a inversores
institucionales o profesionales sin que puedan ser
adquiridas por el plblico no especializado, de con-
formidad con lo previsto en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. Tanto la transmisién como el do-
micilio del nuevo titular, deberan notificarse por

el adquirente a la entidad emisora. —=———————————w_




El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Dere-
cho de Crédito, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice, ———————r——mm———————e——

Los Cedentes, en cuanto entidades emisoras,
llevardn un libro especial en el que anotard los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos,
asi como las transferencias de los mismos que se
les notifiquen, siendo de aplicacién a los Certifi-
cados de Transmisidédn de Hipoteca lo gue para los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto 685/1982. En el propio libro anotaran
los cambios de domicilio que les hayan sido notifi-
cados por los titulares de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca., =====m=rmermecec—em e ——

En dicho libro constaran ademds los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del Derecho
de Crédito con Gérantia Hipotecaria, su importe
inicial y la forma de liquidacién.

b) Datos registrales de la hipoteca. -—=====——-—

6. DECLARACIONES DE LOS CEDENTES. ——=———wmmem———

Cada Entidad Cedente, como titular de los Dere-

chos de Crédito hasta su cesién al Fondo y como en-




P
TIMBRE
DEL ESTADO
N By

12/2005

AR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7A5018708

tidad emisora de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, declara a la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, y a las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras de la Emisién de Bonos, lo siguiente:
6.1 En relacién con la Entidad Cedente. ---—---

1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil Yy en el
Registrp de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
fia, y se halla facultada para realizar operaciones
de financiacién en el Mercado Hipotecario. S
2) Que ni a la fecha de inscripcidén del Fondo

en el registro de la CNMV, ni al menos desde la fe-
cha indicada en las Certificaciones de cada uno de
los Cedentes que se adjuntan como anexo 6 a la Es-
critura, se ha encontrado en situacién de insolven-
cia, suspensién de pagos, quiebra o concurso. —----
.3) Que ha obtenido todas las autorizaciones ne-
cesarias, tanto administrativas como corporativas,

para el valido otorgamiento de la Escritura, de los




compromisos asumidos en la misma y de los demas

contratos relacionados con la constitucién del Fon-

4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2003, a 31
de diciembre de 2004, y a 31 de diciembre de 2005
Los informes de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2005 tienen opinién
favorable. Dichas cuentas anuales e informes de au-
ditoria se han depositado en la CNMV y en el Regis~
tro Mercantil. ~==—eemmmr—r e e

5) Que cumple con la legislacidén vigente en ma-
teria de proteccién de datos, —-------—————————===-

6.2 Bn relacién con los Derechos de Crédito. —-

1) Que todos los Derechos de Crédito se encuen-
tran debidamente documentados y estan formalizados,
ya sea en escritura o en pdéliza intervenida por fe-
datario publico. —-===m-m—"-————we———o —————— e ———

2) Que todos los Derechos de Crédito existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacién aplicable. —~=s—smmmm e e e

3) Que el Cedente es titular pleno de la tota-
lidad de los Derechos de Crédito, libre de cargas y

reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
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que puedan ceder los mismos al Fondo. ——====———eco—

4) Que todos los Derechos de Crédito estan de-
nominados en euros y son pagaderos exclusivamente
en euros y no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pago periédico ni de intereses
ni de principal. =—————c—memm

5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en la Escritura del Fondo
reflejan correctamente la situacién actual, tal co-
mo estd recogida en las pbélizas o escrituras publi-
cas que documentan los Derechos de Crédito, y que
dichos datos son correctos, completos y no inducen
a error. Asimismo, cualquier otra informacién adi-
cional sobre las caracteristicas de la cartera de
Derechos de Crédito del Cedente recogida en este

Folleto Informativo es correcta’ y no induce a

6) Que todos los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo tienen un vencimiento final posterior o igual

al 1 de abril de 2007. —————— e

(A5018707




7) Que se han seguido fielmente para la conce-
31i6n de los Derechos de Crédito incluidos en 1la
cartera, los criterios establecidos por el Cedente
en cada fecha correspondiente, - —-=—————-——-——-———-

8) Que todos los Derechos de Crédito estan cla-
ramente identificados, tanto en soporte informatico
como por sus escrituras o pélizas, en poder del Ce-
dente, y son objeto de anadlisis y seguimiento por
parte del Cedente desde su concesidén, de acuerdo
con los procedimientos habituales que tienen esta-
blecidos. —mmmmr o m e e m

9) Que desde el momento de su concesidéon todos
los Derechos de Crédito han sido y estan siendo ad-
ministrados por el Cedente de acuerdo con los pro-

cedimientos habitualmente utilizados por éste en la

administracidén de las operaciones de financiacién a

10) Que no se tiene conocimiento de la existen-
cia de litigios de ningin tipo en relacién con los
Derechos de Crédito que puedan perjudicar la vali-
dez vy exigibilidad de los mismos o que puedan dar
lugar a la aplicacidn del articuleo 1.535 del Cddigo
Civil. Igualmente que, segin su conocimiento, nin-

guno de los Deudores de los Derechos de Crédito ha
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sido declarado en CONCUrSO. —=—=—=—=————mm—————w______

11) Que no se tiene- conocimiento de que algun
Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algin derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentra en disposicién de oponer la compensacién.

12) Que no se tiene conocimiento de que alguno
de los Deudores pueda oponer al Cedente excepcion
alguna al pago de cualquier cantidad referida a los
Derechos de Crédito., ——————-—mmmmmm e

13) Que en las respectivas poélizas o escrituras
publicas que documentan los Derechos de Crédito no
se contienen clausulas que impidan la cesién de di-
chos Derechos de Crédito o en las que se exija al-
guna autorizacién para llevar a cabo dicha cesién.
Asimismo, se han cumplido todos los requisitos res-
pecto a la cesién que, en su caso, establecian las
pbélizas o escrituras pulblicas que documentan los
Derechos de Crédito. —————=———mm . ___ . ___

14) Que, en la presente fecha, ninguno de los

Derechos de Crédito tiene retrasos en el pago supe-




riores a 30 dias. ~~-==———--——--r—mrmere e e

15) Que, en la presente fecha, todos los Dere-
chos de Crédito que se ceden al Fondo devengan in-
tereses a tipos de interés. variables y tienen una
frecuencia de pago de dichos intereses, mensual o
trimestral. --——————-—-———————

16) Que todos los Derechos de Crédito que se
ceden al Fondo revisan anualmente su tipo de inte;
rés de referencia, —————————————————————————

17) Que ninguno de los Derechos de Crédito se
puede beneficiar de un margen inferior respecto al
margen que le es aplicable en la fecha de cesidn al
Fondo (sin perjuicio de su posible renegodiacién
conforme a lo dispuesto en el apartado 3.7.2.3 del
Moédulo Adicional). ——wememr e ————

18) Que, en presente la fecha, los Préstamos
Hipotecarios supondran aproximadamente el 80% del
Saldo Vivo Pendiente de Derechos de Crédito agrupa-
dos en el Fondo y los Préstamos sin garantia hipo-.
tecaria supondran aproximadamente el 20% del total

del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédi-

19) Que, en la presente fecha, no se ha recibi-

do ninguna notificacidén de amortizacidén anticipada
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’ total de los Derechos de Créditos. ~—————=meo——nu_
20) Que ninguno de los Derechos de Crédito tie-
ne fecha de vencimiento final posterior al 24 de
diciembre de 2029. ==-———memmm e
21) Que el pago de las cuotas de los Derechos
de Crédito se realiza mediante domiciliacién banca-
ria en la cuenta del deudor. ———==————memo__
22) Que, en la presente fecha, cada uno de los
Derechos de Crédito han pagado al menos una cuota.
23) Que los Derechos de Crédito no tienen esta-
blecido ningin limite madximo en el tipo de interés.
24) Que, en la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente agregado correspondiente al deudor con
mayor representacién en el conjunto de los Derechos
de Crédito no es superior al 1% del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito. ——————w-—-——— -
25) Que las garantias, en su caso, de los Dere-
chds de Crédito son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacién aplicable, y no se tiene co-

nocimiento de la existencia de ninguna circunstan-




cié que impida la ejecucién de las mismas. -—--—-——--

26) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de los mismos, salvo los derechos prefe-
fentes legales. ————=mmmrm e e

27) Que tanto la concesién de los Préstamos y
de los Préstamos Hipotebarios, como la cesidén de
los Derechos de Crédito al Fondo y todos los aspec-
tos con ello relacionado, se han realizado en con-
diciones de mercado. ——————————mmem e

28) Que los datos y la informacién relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su ce-
sién al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del
Folleto Informativo reflejan fielmente la situacién
a la fecha a la que corresponden y son correctos y
completos. ———————r e, e

29) Que el capital o principal de todos los De-
rechos de Crédito ha sido totalmente dispuesto. —--

30) Que el tipo de interés aplicable a cada uno
de los Derechos de Crédito es el resultante de adi-
cionar a su tipo de interés de referencia el dife-
rencial establecido contractualmente para dicho De-

recho de Crédito, sin que se contemple ninguna ex-
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cepcién a dicha forma de determinacién del tipo de
interés, ———-—--e— o T e
31) Que no se cederdn al Fondo Derechos de Cré-
dito derivados de Préstamos o de Préstamos Hipote~
carios de los que se haya recibido de los Deudores
notificacién de resolucién anticipada de dichos
Préstamos. ————=-c— e —=
32) Que los Préstamos Hipotecarios sobre los
que se emiten los Certificados de Transmisién de
Hipoteca han sido concedidos sobre inmuebles termi-
nados situados en Espafia. —————===—c—oomee . ____
6.3 En relacién con los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca
1) Que los Certificados son emitidos de acuerdo
con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 y. la
Disposicién Adic¢ional 5° de la Ley 3/1994 en su re-
daccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y
demas normativa aplicable y cumplen todos los re-
quisitos en ellas establecidos para la emisién de

certificados de transmisién de hipoteca, y, en par-

7A5018704




ticular, gque la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca satisface lo dispuesto en
los articulos 59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en
lo referente al volumen de cédulas hipotecarias
emitidas por los Cedentes. —-—---—--=—weso—momom—om
2) Que el respectivo 6rgano social de cada Ce-
dente ha adoptado vélidamente todos los acuerdos
necesarios para la emisién de los Certificados. —---
7.CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. ——=———==—=w=w=
7.1 Cesién de los Préstamos Hipotecarios: sus-

cripcecién de los certificados de transmisién de hi-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los eineo mil seiscientos setenta (5670) Cer-
tificados de Transmisidon de Hipoteca a que se re-
fiere la Estipulacién anterior por un importe total
igual al Saldo Nominal Pendiente no vencido de di-
chos Derechos en la Fecha de Constitucién, con su-
jecidédn a los términos y condiciones que se recogen
en la presente Escritura. ------m——--————————=m————

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por él1 de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del pa-
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rrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisién de los Certificados de Trans-
misioén de Hipoteca no sera objeto de nota marginal
en cada inscripcién en el Registro de la Propiedad
de la hipoteca correspondiente a cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios. —~==——mccmmmme

Se adjunta como ANEXO 5.1 a la presente Escri-
tura la relacién de los cinco mil seiscientos se-
tenta (5670) Préstamos Hipotecarios cuya cesidn se
instrumenta a través de la emisién de los Certifi-
cados de Transmisidén de Hipoteca, en la gue se re-
cogen las caracteristicas concretas mas relevantes
de los mismos que permiten su identificacién. —--—-

7.2 Cesién de los Préstamos —=—-———————meeu__

Banco de Andalucia vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, en nombre Yy por cuenta del Fon-
do, adquiere ochocientos ocho (808) Préstamos por
un importe total igual a CUARENTA Y CUATRO MILLONES
SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL TREINTA Y TRES EU-
ROS CON VEINTICUATRO CENTIMOS (44.637.033,24 ¢),

/7A5018703




con sujecidén a los términos y condiciones que se
recogen en la presente Escritura.

Banco de Castilla vende en este acto é la So-
ciedad Gestora gue, en nombre y por cuenta del Fon-
do, adquiere trescientos ochenta y tres (383) Prés-
tamos por un importe total igual a VEINTINUEVE MI-
LLONES QUINIENTOS OCHENTA Y TRES MIL CIENTO CUAREN-
TA EUROS CON SIETE CENTIMOS (29.583.140,07 €), con
sujecién a los términos y condiciones dque se reco-
gen en la presente Escritura,

Banco de Crédito Balear vende en este acto a la
Sociedad Gestora gque, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere ciento setenta y'cinco (175) Prés-
tamos por un importe total igual a SIETE MILLONES
NOVECIENTOS CIN,éUENTA Y TRES MIL DOSCIENTOS NUEVE
EUROS CON SETENTA Y SIETE CENTIMOS (7.953.209,77
€), con sujecidén a los términos y condiciones dque
se recogen en la presente Escritura.

Banco de Galicia vende en este acto a la Socie-
dad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere cuatrocientos sesenta y cuatro (464)
Préstamos por un importe total igual a VEINTICUATRO
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL TRESCIENTOS

SESENTA 4 SE1S EUROS CON  VEINTE CENTIMOS
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(24.993.366,20 €), con sujecién a los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritu-
ra.

Banco de Vasconia vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fon-
do, adquiere doscientos ochenta y nueve (289) Prés-
tamos por un importe total igual a VEINTIDOS MILLO-
NES NOVECIENTOS SEIS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y DOS
EUROS CON SETENTA Y SEIS CENTIMOS (22.906.842,76
€), con sujecidén a los términos y condiciones que
8e recogen en la presente Escritura.

Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre y por cuenta.del Fondo, ad-
quiere tres mil ciento cuarenta (3140) Préstamos
por un importe total igual a CIENTO OCHENTA Y TRES
MILLONES DOSCIENTOS MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE
EUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS (183.200.689,26 €),
con sujecidén a los términos y condiciones que se
recogen en la presente Escritura.

Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente Escri-




tura la relacidén de los cinco mil doscientos sesen-
ta y nueve (5269) Préstamos que se ceden y trasmi-
ten en este acto, en la que se recogen las caracte-
risticas concretas mas relevantes de los mismos que
permiten su identificacidén. =========mr-—eecor—————
7.3 Precio de venta o de cesion. ~——~=~-—=m—-———-
El precio de venta o cesién de los Derechos de
Crédito es a la par. El precio total que el Fondo
actuando a través de su Sociedad Gestora debera pa-
gar a los Cedentes por la cesién de los Derechos de
Crédito serda el importe equivalente a la suma del
Saldo Nominal Pendiente de reembolso de los Dere-
chos de Crédito en la Fecha de Constitucidén. -—----
Seguirédn correspondiendo al Cedente los inter-
eses de los Derechos de Crédito que se devenguen
hasta la Fecha de Desembolso (excluida).
7.4 Pago del precio, ~———m——r——————————————
El pago del precio total por la cesién de los
Derechoé de Crédito lo abonard la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, en la Fecha de Desembolso de
los Bonos, valor ese mismo dia, una vez quede efec-—
tuado el desembolso por la suscripcién de la Emi-
sién de Bonos, mediante transferencia cursada por

la Sociedad Gestora a cada uno de los Cedentes por

2y



PAPEL EXCLLSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

&3 e

7A5018701

12/2005
ERAT

el correspondiente importe cedido, desde la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo por un im-
porte igual al Saldo Nominal Pendiente no vencido

de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-

En caso de'que fuera resuelta la constitucién
del Fondo y, consecuentemente, la venta de los De-
rechos de Crédito, (i) se extinguira la obligacién
de pago de la cesidén por parte del Fondo; ii) Asi-
mismo, los Cedentes cancelaridn los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que hubieran sido emitidos
Yy recuperaran la titularidad de los Préstamos obje-
to de cesién. En este caso, los Cedentes deberan
satisfacer directamente todos los gastos que se
hubieran ocasionado con motivo de la constitucién
del Fondo y 1la emisién de los Bonos hasta una can-
tidad equivalente al importe que se establece en el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. ————---

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-

TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A




FAVOR DEIL FONDOQ, === ——mm e e e e e
1. La cesién de los Derechos de Crédito sera
plena e incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Derecho de

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cbédigo de Comercio, responderan ante el Fondo
de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito, asi como de la personalidad con la que
efectia la cesidén, pero no responderan dé la sol-
vencia de los Deudores, —————————=——wmem—m—m oo ——

Los Cedenteé no corren con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito; ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirecta-
mente el buen fin de la operacién, ni otorgard ga-
rantias o avales, ni incurrira en pactos de recom-
pra o de sustitucién de los Derechos de Crédito,

excepcidén hecha de lo pre&isto en las Estipulacio-




12/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL /ESTADO
2\

7A5018700

nes siguientes. ————————memmmm— L ——m————
- 2. La cesién de cada Derecho de Crédito se rea-
liza por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso en la Fecha de Constitucién. ———————mu——r
En concreto y sin que ello tenga caracter limi-
tativo sino meramente enunciativo, la cesidén con-
fiere al Fondo los siguientes derechos en relacién
con cada uno de los Derechos de Crédito: ==—m———=—w_—
a. A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen y cobren por el reembolso del ca-
pital o principal de los Derechos de Crédito desde
la Fecha de Constitucidén., ———~c—-meo—ow_________
b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como intereses ordinarios so-
bre el capital de los Derechos de Crédito desde la
Fecha de Desembolso (inclusive). ——-—-————m—cmmmo__ .
C. A percibir cualesquiera otras cantidades,
biehes o0 derechos que sean percibidos por los Ce-
dentes en pago de principal, intereses ordinarios,

tanto por el precio de remate o importe determinado




por resolucién judicial o procedimiento notarial en
la ejecucidén de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacién o explotacidn
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como con-
secuencia de las citadas ejecuciones, en adminis-
tracién y posesién interina de los inmuebles en
proceso de éjecucién hasta el importe cedido y ase-
gurado desde la Fecha de Constitucién. —————=-===--

d. A percibir cualquier otro pago que reciban
los Cedentes por los Préstamos Hipotecarios, tales
como los derechos derivados de cualquier derecho
accesorio a los mismos, como los derechos o indem-
nizaciones que le correspondan de cualquier contra-
to de seguro en relacidén con los bienes que, en su
caso, estuvieran hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo ase-
gurado y cedido, y todo ello desde la Fecha de
Constitucién, a excepcidn de intereses de demora,
comisiones de reclamacidén de recibos impagados, co-
misiones de subrogacién, comisiones de amortiza-
cién/cancelacién anticipada, asi como cualquier

otra comisién o suplido que corresponda a los Ce-

3. Los rendimientos de los Derechos de Crédito
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que constituyan ingresos del Fondo no estaran suje-
tos a retencién a cuenta del Impuesto sobre  Socie-
dades tal y como se establece en el articulo 59.k)
del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre So-
ciedades. ~=———mmm L _

4. En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Derechos de Crédito por reembolso anticipado
total o parcial del capital no tendra lugar la sus-
titucién de los Derechos de Crédito afectados. —~——

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto quedan di-
rectamente afectados por 1la evoluciédn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los Dere-
chos de Crédito. —=————mommmm

6. Seran de cuenta 