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OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA PENEDES
TERCERA EMISION

La presente Nota de Valores ha sido elaborada segun Anexo V del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision aprobado e inscrito en el Registro Oficial de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha de veinticuatro de octubre de 2006.
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RESUMEN
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA PENEDES-TERCERA EMISION

Advertencias:

a) El presente resumen debe leerse como introduccién al folleto.

b) Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion
por parte del inversor del Folleto Base en su conjunto.

¢) Cuando una demanda sobre la informaciéon contenida en este folleto se presente
ante un Tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
Nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccién del folleto, antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, a no ser que dicho resumen
sea engafioso, inexacto o incoherente, en relacién con las demas partes del
folleto.

Emisor: Caixa d’Estalvis del Penedes, con domicilio social en Vilafranca del Penedes,
Rambla Nostra Senyora, nimero 2-4, cdédigo de identificacién fiscal GO8169807 y
con CNAE 65122, inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la
Generalitat de Cataluiia con el n° 7, y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular del Banco de Espafia con el n® 35, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el tomo 22093, folio 1, hoja n® B-31131, inscripcién 1°.

Naturaleza y denominacién de los valores: Los valores que se emiten son obligaciones
subordinadas en una emisién que se denomina “OBLIGACIONES SUBORDINADAS
CAIXA PENEDES - TERCERA EMISION”. La emisién se efectda con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en base consolidada
de las entidades financieras, R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarrolla la
Ley 13/1992, R.D. 538/1994, de 25 de marzo, que modifica parcialmente el R.D.
1343/1992 en materia de cédmputo de recursos propios de las entidades
financieras, Directiva 2003/71/CE y Reglamento 809/2004 y demas legislacion
vigente.

Fecha de emision: 22 de diciembre de 2006.

Importe de la emisiéon: 175.000.000 euros.

Nominal y efectivo de cada valor: 1.000 euros. Los valores estaran representados
mediante Anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores.

Periodo de suscripcién: Comenzara el dia hdabil siguiente a la inscripciéon de la
correspondiente Nota de Valores en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del




Mercado de Valores y una vez publicada la misma hasta el 22 de diciembre de
2006. La colocacién de las obligaciones se efectuara atendiendo al sistema de
VENTANILLA ABIERTA, hasta la total colocacion de la emisién, pudiendo cerrarse el
periodo con anterioridad en el caso de que los valores hayan sido suscritos en su
totalidad. En todo caso, la emision quedara reducida y contraido su importe, de no
haberse cubierto en su totalidad durante el periodo de suscripcién previamente
citado, al valor nominal y nimero de obligaciones efectivamente suscritas al 22 de
diciembre de 2006.

Desembolso:. El desembolso de las obligaciones se realizara al 100% de su valor
nominal, mediante el correspondiente apunte en cuenta a la vista, el dia 22 de
diciembre de 2006, desembolsandose el importe de la suscripcién efectuada.

Interés nominal: El tipo de interés nominal inicial sera del 4,05 % anual, y se aplicard
desde el primer dia de desembolso de la emisién de las obligaciones hasta el 22
de diciembre de 2007.

Con posterioridad a dicha fecha y hasta el 22 de diciembre de 2011, se abonard un
tipo de interés variable calculado como el tipo EURIBOR a 1 afio y se le aplicard un
diferencial positivo de 0,40 %. Este tipo serd revisado anualmente cada 22 de
diciembre.

A partir del 22 de diciembre de 2011, el tipo EURIBOR a 1 afio, o a cualquiera de los
tipos sustitutivos que se detallan para este periodo, se le aplicard un diferencial
positivo de 0,90 %.

T.A.E. bruta anual para el suscriptor: 4,402%, suponiendo que los valores se
desembolsan en su totalidad el 22 de diciembre de 2006 y se mantienen hasta su
vencimiento el 22 de diciembre de 2016; ademas se ha tomado para el primer afio
un tipo de interés nominal anual del 4,05 %, y para el resto de cupones, se ha
tomado el Euribor a un afio de fecha 30-09-2006 3,716 % . Hasta el 22 de
diciembre de 2011 se le aplica un diferencial positivo de 0,40%, resultando un
interés nominal anual del 4,116 %, y a partir del 22 de diciembre del 2011 se le
aplica un diferencial positivo de 0,90%, resultando un interés nominal anual del
4,616 %.

Fecha pago de cupones: Por regla general, el tipo de interés se hara efectivo por
trimestres vencidos los dias 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de

diciembre de cada afo de vida de la emision. En caso que el dia de pago de un
cupon periédico no fuese dia habil a efectos del calendario TARGET, el pago del
mismo se trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que por ese motivo
se devengue ningun derecho adicional para los titulares de los valores.

Amortizacién: Los valores seran amortizados en su totalidad, a la par, a su vencimiento
que serd el 22 de diciembre de 2016. No obstante, el emisor podra amortizar
totalmente la emision, a la par, libre de gastos y comisiones, previa autorizacion
del Banco de Espafia, a partir de los cinco anos a contar desde la fecha de



desembolso. En caso de producirse dicha amortizacién anticipada, se hara coincidir
con la fecha de un pago de cupoén. No existe la amortizacidn anticipada a peticiéon
de los tenedores de las obligaciones.

Cotizacién oficial: El Emisor solicitara la admision de las obligaciones a cotizacion
oficial en AIAF Mercado de Renta Fija.

Colectivo potenciales inversores: La Emisidén se destina al publico en general.

Tramitacién de la suscripciédn: Las peticiones de suscripcion se atenderan por riguroso
orden de recepcidén en las Oficinas de la Entidad Emisora, siendo necesaria la
personacion del suscriptor para la firma de la orden.

Los Servicios Centrales de la Entidad Emisora controlardn en todo momento las
ordenes, de forma que no se admitirdn suscripciones por mayor importe de la
emision, mediante un sistema on-line de recepcion de datos.

La colocacion de la emisidén la realizara Caixa Penedés, sin que participe ningln
intermediario en calidad expresa de colocador o asegurador de la emision.

El suscriptor de la presente emisién debera abrir una cuenta de valores asociada a
una cuenta a la vista, si no la tuviese abierta en la Entidad. La apertura y cancelacién
de estas cuentas seran libres de gastos para el suscriptor, salvo en su caso, los
gastos de mantenimiento de la cuenta a la vista, segun tarifas vigentes en cada
momento, publicadas en Banco de Espafia y CNMV. No se repercutirdn gastos de
mantenimiento por la cuenta de valores. No se efectuardn retenciones o provisiones
de fondos en las cuentas a la vista de los suscriptores por este concepto.

Sindicato de Obligacionistas: Se designa y acepta el cargo de Comisario de la presente
emisién, a D. Manuel Troyano Molina, con domicilio, a estos efectos, en Rambla de
Nuestra Sefiora, 2-4 de Vilafranca del Penedés, quien tendra las facultades que le
atribuyen los Estatutos.

Régimen fiscal: Las rentas de los valores estaran sujetas a tributacion de acuerdo con la
legislacién fiscal aplicable en cada momento. Dicho régimen fiscal queda
suficientemente explicado en el Folleto Informativo.



Aspectos relevantes a tener en cuenta por el Inversor:

a) Por las caracteristicas propias de las emisiones subordinadas, en cuanto al orden

de prelacién de créditos, esta emisién se sitla después de todos los acreedores

comunes de la Entidad, de conformidad con lo dispuesto en el art. 20.1.,
apartado g), del R.D. 1343/92, de 6 de noviembre. No goza de preferencia en el

seno de la Deuda Subordinada de
instrumentacion y fecha de dicha deuda.

la Emisora,

cualquiera que

sea la

b) Emision inscrita en el Registro Oficial de la C.N.M.V. con fecha 19 de octubre de
2006. Existe Documento de Registro, Nota de Valores y Resumen de la Emisién, a

disposicién del publico de forma gratuita, en todas las oficinas de la Caja de

Ahorros de Penedés y en la C.N.M.V.

Principales datos econémicos de la Entidad: Se presentan a continuacion el Balance de
Situacién y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidados a 31 de diciembre de los
ejercicios 2005 y 2004, segun Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO PUBLICO

(en miles de euros redondeados)

Diciembre Diciembre Junio
ACTIVO 2004 2005 2006
1. CAJA' Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 307.532 171.848 241.737
2. CARTERA DE NEGOCIACION 2.798 13.766 18.422
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2.617.630 3.272.322 3.255.980
5. INVERSIONES CREDITICIAS 8.856.748 | 11.824.196 | 13.246.685
5.1. Depésitos en entidades de crédito 456.055 699.535 662.461
5.3. Crédito a la clientela 8.342.117 | 11.020.107 | 12.481.767
5.5. Otros activos financieros 58.576 104.554 102.457
10. DERIVADOS DE COBERTURA 108.396 131.720 47.380
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 3.299 2.890 3.735
12. PARTICIPACIONES 14.235 24.276 48.017
13. CONTRATOS DE SEGURO VINCULADOS A PENSIONES 9.977 12.362 10.974
14. ACTIVOS POR REASEGURO 9.045 10.178 11.503
15. ACTIVO MATERIAL 402.461 433.082 444,930
16. ACTIVO INTANGIBLE 7.197 11.918 13.911
17. ACTIVOS FISCALES 75.876 82.688 81.675
18. PERIODIFICACIONES 21.814 19.643 13.091




19. OTROS ACTIVOS 159.674 221.841 127.825

TOTAL ACTIVO 12.596.682 | 16.232.730 | 17.565.865

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 2.413.866 2.959.832 2.908.080




Diciembre Diciembre Junio

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2004 2005 2006

1. CARTERA DE NEGOCIACION 2.303 8.075 93.748
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10.595.134 14.098.452 | 15.274.239
4.1. Depdsitos de bancos centrales 617.059 1.338.037 1.269.336
4.2. Dep6sitos de entidades de crédito 353.483 402.528 1.108.605
4.4. Dep6sitos de la clientela 9.487.167 11.898.797 | 11.854.699
4.5. Depdsitos representados por valores negociables - 156.683 655.985
4.6. Pasivos subordinados 60.173 210.174 210.169
4.7. Otros pasivos financieros 77.252 92.233 175.445
11. DERIVADOS DE COBERTURA 4.338 11.755 60.397
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 793.957 794.205 772.605
14. PROVISIONES 56.165 54.057 39.884
15. PASIVOS FISCALES 91.215 106.431 65.343
16. PERIODIFICACIONES 23.681 32.211 46.205
17. OTROS PASIVOS 23.260 29.668 39.973
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 167.000 167.000 292.000
21. INTERESES MINORITARIOS 2.780 2.872 3.306
22. AJUSTES POR VALORACION 79.900 107.644 25.369
23. FONDOS PROPIOS 756.949 820.360 852.796
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.596.682 16.232.730 | 17.565.865




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
(en miles de euros redondeados)

Diciembre Diciembre Junio

2004 2005 2006
MARGEN DE INTERMEDIACION 228.230 251.195 | 113.863
MARGEN ORDINARIO 294,968 333.653 | 174.929
MARGEN DE EXPLOTACION 123.410 147.195 86.164
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84.560 102.619 63.137
RESULTADO DEL EJERCICIO 61.863 75.508 45.438
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 60.597 73.955 44.108




FACTORES DE RIESGO
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA PENEDES-TERCERA EMISION

Antes de adoptar la decision de suscripcién de OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA
PENEDES-TERCERA EMISION, objeto del presente Folleto, los inversores deberan
ponderar una serie de factores de riesgo que se sefialan a continuacion.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

a) Riesgos de subordinacion y prelacién de los inversores ante situaciones concursales:
Las obligaciones subordinadas de esta emisidn, se sitlan, en caso de insuficiencia
de fondos del Emisor, insolvencia o liquidacién del mismo, por detras de todos los
acreedores comunes del emisor y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

b) Pérdidas de liquidez: La presente emision, aunque cotizara en un mercado
secundario, el emisor, en el caso de las obligaciones subordinadas, tiene prohibido
comprometerse frente al inversor a recomprarle en el futuro dichas obligaciones.
Por tanto, el inversor podria tener dificultades si quisiera vender las obligaciones.

¢) Riesgo por fluctuacion del tipo de interés: La rentabilidad que se pueda obtener por
la inversion en los valores de la presente emision, estara sometida a fluctuaciones

de los tipos de interés.

d) Riesgos por amortizaciéon anticipada: Se establecen cldusulas de amortizacion
anticipada por la entidad emisora: el emisor podra amortizar totalmente la emision,
a la par, libre de gastos y comisiones, previa autorizacién del Banco de Espafia, a
partir de los cinco afos a contar desde la ultima fecha de desembolso.




NOTA DE VALORES
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXA PENEDES-TERCERA EMISION

1. PERSONAS RESPONSABLES.

En nombre de la entidad emisora, Caixa d’Estalvis del Penedés, y en virtud del poder
otorgado por su Comisidn Ejecutiva, con fecha 28 de septiembre de 2006, asume la
responsabilidad por el contenido de la presente Nota de Valores D. Joan Caellas
Fernandez, , NIF 33960393-L , Director Financiero de dicha Entidad.

D. JOAN CAELLAS FERNANDEZ declara, tras comportarse con una diligencia razonable
de que es asi, que la informacién contenida en la presente Nota de Valores es, segln
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO.

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Obligaciones Subordinadas Caixa
Penedés- Tercera emisidén, objeto de la presente Nota de Valores, los inversores
deberan ponderar los factores de riesgo que se sefialan en la seccion de Factores de
Riesgo, al inicio de la presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la
oferta.

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La presente oferta de valores tiene por objeto la captacién de recursos de terceros, con
la finalidad de aplicarlos a la actividad ordinaria crediticia que desarrolla la emisora, y
el fortalecimiento de sus recursos propios, de acuerdo con la legislacién vigente.

Los gastos de emisidon estimados son los siguientes:

Concepto Importe en euros
Registro en la CNMV.......ccooiiiiiiiiiiiiiiieieeee, 24.500,00.
Supervision en 1a CNMV........cccoveivniiiiiiiiieeeennens 5.250,00.
Registro en Iberclear .......ccccoeeiiieiiieiiieiiceenn. 1.000,00.
Documentacion y registro AIAF.........ccccceeevueeees 8.750,00.
Admision a cotizacion en AIAF ..........ceuveenneennn. 1.750,00..

TOTAL....cviiieiirinene 41.250,00.



Con la anterior previsién de gastos, el efectivo que ingresard la emisora el 22 de
diciembre de 2006, suponiendo que en esa fecha se suscribe y se desembolsa
totalmente la emisién, serd de 174.958.750,00 Euros y le supondra un coste efectivo
anual del 4,405%, teniendo en cuenta las hipotesis contempladas en el apartado 4.9
siguiente.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcién del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se formaliza con el objeto de proceder a la emisién de
CIENTO SETENTA Y CINCO MIL Obligaciones Subordinadas Caixa Penedes- Tercera
Emision, de MIL euros de valor nominal cada una.

Las obligaciones subordinadas son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento,
salvo emisiones perpetuas. En base a su condicidén de emisién subordinada se sitlan a
efectos de prelacién de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable
al emisor o a los mismos.

En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del
Mercado de Valores; de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la
forma de andénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del
sindicato de obligacionistas; de acuerdo con aquellas otras normativas que las han
desarrollado; de conformidad con el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre y con
la Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estdn sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y a la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos, asi como al formato, incorporaciéon por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

4.3 Representacion de los valores

Los valores estardn representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid.



4.4 Divisa de la emisidn.

Los valores estaran denominados en Euros.

4.5 Orden de prelacién

La presente emisién de Deuda Subordinada realizada por Caixa Penedés no tendra
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de la misma estan
garantizados por el total del patrimonio de la entidad emisora.

Estos valores presentan la condicién de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1.apartado g) del Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos
Propios y Supervisidn en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a
efectos de prelacién de créditos se situa detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.

2. Acreedores con privilegio.

3. Acreedores ordinarios.

La presente emisidon no gozard de preferencia en el seno de la deuda subordinada de
Caixa Penedés, cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de dicha deuda.

Se situardan por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones
preferentes que en un futuro puedan ser emitidas o garantizadas por la Entidad.



4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Caixa d’Estalvis del Penedeés.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

En cada fecha de pago, el inversor tendrd automaticamente a su disposicién sus
derechos econdémicos, mediante el correspondiente apunte en la cuenta abierta en
cualquier Entidad Participante en Iberclear, actuando como agente de pagos ACA, S.A.
Agencia de Valores (ACA).

Los titulares de obligaciones incluidas en la presente Nota de Valores, tendran derecho
a voto en la Asamblea de Obligacionistas, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

Tipo de interés nominal

Las obligaciones representativas de la emision devengardn un interés fijo durante el
primer afo, y variable durante el resto de la vida de la emisién, pagadero por trimestres
vencidos.

El tipo de interés nominal inicial sera del 4,05 % anual, y se aplicara desde el primer dia
de desembolso de la emisién de las obligaciones hasta el 22 de diciembre del 2007.

Con posterioridad a dicha fecha y hasta el 22 de diciembre de 2011, se abonara un tipo
de interés variable calculado como el tipo EURIBOR a 1 afio y se le aplicara un diferencial
positivo de 0,40 % . Este tipo sera revisado anualmente cada 22 de diciembre.

A partir del 22 de diciembre de 2011, el tipo EURIBOR a 1 afio, o a cualquiera de los
tipos sustitutivos que se detallan para este periodo, se le aplicara un diferencial positivo
de 0,90 %.

A estos efectos, se entiende por tipo EURIBOR a 1 afio la media simple de los tipos de
interés calculados diariamente a los que han cotizado operaciones a plazo de 1 ano en el
mercado de depdsitos interbancarios denominados en euros dentro de la Zona de la
Unién Monetaria Europea un grupo representativo de entidades de crédito, excluyendo el



15% mas bajo de todas las cotizaciones recogidas. El EURIBOR empleado es el calculado
a las 11:00 horas de cada mafana, hora de Bruselas-Europa Central (CET)- y difundido
inmediata y adecuadamente mediante la insercidn en la pagina EURIBORO1 de Reuters, o
la que, en su caso, pudiera sustituirla. El tipo EURIBOR indicado tiene fecha valor
correspondiente al segundo dia habil siguiente al de calculo y difusién. A los efectos de
la presente emisidn, para cada periodo de 12 meses se empleara el EURIBOR publicado
en la pantalla citada el segundo dia habil anterior a la fecha de desembolso.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del tipo EURIBOR a 1 afio, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el EURIBOR a 1 afio, publicado a las 11:00
horas de los dos dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada periodo de
devengo, en la pdgina Telerate 248.

Procedimiento para el pago de cupones

Por regla general, el tipo de interés se hara efectivo por trimestres vencidos, los dias 22
de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada uno de los afnos de
vida de la emision. En caso que el dia de pago de un cupén periédico no fuese dia habil
a efectos del calendario TARGET, el pago del mismo se trasladard al dia habil
inmediatamente posterior, sin que por ese motivo se devengue ningln derecho
adicional para los titulares de los valores.

La formula general para el cdlculo del importe de cada uno de los cupones trimestrales
es la siguiente:

Base x 100

donde:
C = Importe bruto del cupén por cada obligacion
N = Nominal de la obligacion (1.000 euros)

| = Tipo de interés nominal bruto anual

D = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base = Numero de dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses que en
la presente emision es de 365 dias.

El importe neto se obtiene deduciendo el importe de la retencién a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades, vigente en el
momento de efectuarse el pago. La férmula es:

Cn:CX(]_RT)

siendo C, el cupén neto y RT el importe de la retencién en tanto por uno.



4.7.1. Plazo valido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

De acuerdo con la normativa general aplicable se fija un plazo maximo de 5 afos
para la reclamacion de los intereses, y de 15 afios para la reclamaciéon del
principal, ambas contadas a partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

4.7.2.a 4.7.6.

No aplicable.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.8.1. Precio de amortizacion.

Los valores se amortizaran a la par.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion.

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que serd el 22 de
diciembre de 2016 o el primer dia habil posterior, segun calendario TARGET, en el
caso de ser dia inhabil.

No obstante, el emisor podra, previa autorizacion del Banco de Espafia, amortizar
la totalidad de los valores representativos de la emisién a la par, libre de gastos y
comisiones a partir de los cinco afios a contar desde la fecha de desembolso. En
caso de producirse esta amortizacidn, se hara coincidir con la fecha de un pago de
cupon, comunicandose al suscriptor mediante la insercién de un anuncio en los
tablones de la Entidad y mediante hecho relevante a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

No se contempla la posibilidad de amortizacién anticipada por parte del Suscriptor.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion de valores de Deuda Subordinada,
emitidos por entidades sujetas a la supervisién del Banco de Espafa, precisara la
autorizacion previa de este organismo y, en ninguin caso, podra tener lugar antes
de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los valores, incluso
en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha de emision de
dichos valores.

4.9. Indicacién del rendimiento efectivo para el inversor y método de calculo

La tasa interna de rentabilidad (T.l.R.) o tipo de interés efectivo previsto para un
suscriptor que adquiriese los valores amparados por la presente Nota de Valores en el



momento de la emisién y los mantuviese hasta su vencimiento, si se cumplen las
hipétesis previstas posteriormente, seria de 4,402% .

Para el calculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipétesis:
- Desembolso del total de los valores emitidos el 22 de diciembre de 2006.
- Amortizacién de la emisién el 22 de diciembre de 2016.
- El tipo de interés nominal para el primer afio es del4,05 % .
- Para el resto de cupones, se ha tomado el Euribor a un afio de fecha 30-09-
2006 3,716 %.
- Al periodo comprendido entre el segundo y el quinto afio, se le aplicara un
diferencial positivo de 0,40 %.

- Al periodo comprendido entre el quinto y el décimo afio, se le aplicard un
diferencial positivo de 0,90 %.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente
formula:

P=)

Fj
[ . r)[sle]
100

Py = Precio de Emision del valor

donde:

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupdén y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emisién

Base = Base para el cdlculo de intereses ACT/365

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

Se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas para la presente
emision, de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre
(por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucién del sindicato de obligacionistas), a medida que los Obligacionistas vayan
recibiendo los valores, y que se regira por el Reglamento siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 1.- Con la denominacién de “SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA
TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CAIXA PENEDES" queda
constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos
de los titulares de obligaciones emitidas por Caixa Penedés, en su emisidon nimero
3, de 22 de diciembre de 2006, de acuerdo con la legislacion vigente.



Articulo 2.- El Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta
que queden cumplidas por el emisor sus obligaciones ante los titulares de los
valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Vilafranca del Penedés, Rambla de
Nuestra Sefiora, niimero 2-4.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas y el
Comisario. La Asamblea de Obligacionistas acordard el nombramiento de un
Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Obligacionistas, y ademas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion
legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los
valores. En todo caso, el Comisario sera el 6rgano de relaciéon entre la Entidad
Emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad Emisora, informar a ésta de
los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al
de la Asamblea de Obligacionistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracién de la Entidad Emisora, esta facultada
para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Obligacionistas que representen dos terceras partes de los
Valores de emisién en circulacién, y vincularan a todos los Obligacionistas, incluso
a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicaciéon la Seccidon 4%, Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos
del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion: a) La
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores; b) La Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, sobre regulacién de la emisidon de obligaciones por Sociedades que no
hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
constitucién del Sindicato de Obligacionistas y c) el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre.

Se designa y acepta para el cargo de Comisario de la presente emisién, a D. Manuel
Troyano Molina, con DNI 77080938 A, con domicilio a estos efectos en Rambla de
Nuestra Sefiora, 2-4 de Vilafranca del Penedés, quien tendra las facultades que le
atribuyen los Estatutos anteriores.



4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Acuerdos sociales

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente
emisién de renta fija, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Autorizacién de la Asamblea General de la Entidad de fecha 22 de junio de

2006.

- Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de la Entidad de 28 de septiembre de 2006

Otras solicitudes:

Se solicitard al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de la
presente emisién de Obligaciones Subordinadas. Se remitirdn al Banco de Espafia
las condiciones particulares de la misma incluidas en la presente Nota de Valores.
En todo caso, ni la autorizacién por el Banco de Espafia ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican
recomendacidon alguna respecto de la suscripciéon o adquisiciéon de los valores, ni
sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.

4.12. Fecha de emisién

La fecha de emision de los valores serd el 22 de diciembre de 2006.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Sin embargo, estos valores no podran ser adquiridos posteriormente por la propia
emisora, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con
apoyo financiero de la emisora o del grupo consolidable.

4.14. Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacién el régimen fiscal general vigente en cada
momento para las emisiones de valores en Espafa. A continuacion se expone el
régimen fiscal vigente en el momento de verificacién de esta Oferta Publica sobre la
base de una descripcién general del régimen establecido por la legislacion espafiola en
vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes



les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

A) Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos
de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
al Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el
valor de suscripcién o adquisicién del activo y su valor de transmision o reembolso
tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real
Decreto1775/2004 de 30 de julio, y el articulo 58 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio,
los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a
retencién a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripciéon o
adquisicién del titulo y su valor de transmisién o reembolso debera ser sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actualmente un 15%, por parte de la
entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacién o, en su caso, por el
fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.l.Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1
de enero de 1999, la exencion de retenciéon para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafa, cuando procedan de activos financieros que cumplan
las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial de valores espafol. En estos casos, la
excepcion a la obligacién de practicar retencién se aplicara tanto con ocasion del pago
del cupén como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que
pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmisién o reembolso de los
valores.

A.2.Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencidon de retencién para las rentas obtenidas por



personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmisién o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estan representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencién la parte del precio que equivalga al cupoén
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacién con el adquirente (articulo
73.3 f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

B) Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espafa, la tributacién por los intereses producidos vendra determinada por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten
aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de
estos titulos, tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmisién
o reembolso de los valores estaran exentos de tributacién en Espafa cuando sean
obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la
Union Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en oto Estado miembro
de la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencién de las rentas derivadas de las
transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafoles obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado
gue tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacion, y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991,
de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cupén como si se derivan de la
transmisién o reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en
principio a un tipo general del 15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el
rendimiento derivado de la transmisién o reembolso de los valores, sean obtenidos por
residentes en un pais con el que Espafa tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicién, serdn aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos
establecidos en los mismos.



En estos supuestos no exentos se practicara una retencién al tipo vigente, actualmente
el 15% con ocasion del pago de los intereses, salvo que por aplicaciéon de la normativa
espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y
siempre que dicha «circunstancia sea debidamente acreditada mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del
pais del inversor no residente. No obstante, salvo en los casos expresamente
exceptuados por la normativa, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por no residentes en la transmision o reembolso de activos
financieros con rendimiento explicito cuando procedan de activos financieros
representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafa con
establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los
criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la Oferta Publica

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

La oferta no estd sujeta a condiciones.

5.1.2. Importe de la Oferta

El importe nominal maximo de la Oferta, amparada por la presente Nota de
Valores, sera de CIENTO SETENTA Y CINCO MILLONES de euros (175.000.000,00 €),
representado por 175.000 valores de 1.000 euros de nominal unitario cada uno de
ellos.

Finalizado el periodo de suscripciéon, y en caso de que al término del mismo no
hubieran sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la presente emision, el
importe nominal de ésta se reducird al de los valores efectivamente suscritos.

5.1.3. Plazo de la Oferta Publica y descripcién del proceso de solicitud.

Comenzard el dia habil siguiente a la inscripcidon de la correspondiente Nota de
Valores en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores y una
vez publicada la misma.

La suscripcién de las obligaciones se efectuard mediante el sistema de ventanilla
abierta hasta la total colocacién de la emisidon o, en todo caso, hasta el 22 de
diciembre de 2006, que finaliza el periodo de suscripcién, quedando reducida la
emisién y contraido su importe, al valor nominal de las obligaciones colocadas en la
expresada fecha de cierre, de no haberse cubierto en su totalidad.



Las peticiones de suscripcién se atenderan, por riguroso orden de recepcion, en las
Oficinas de la Entidad Emisora, por medio de un sistema on-line que controla en
todo momento el volumen suscrito. El suscriptor de la presente emisién debera abrir
una cuenta de valores asociada a una cuenta a la vista, si no la tuviese abierta en la
Entidad. La apertura y cancelacién de estas cuentas seran libres de gastos para el
suscriptor, salvo en su caso, los gastos de mantenimiento de la cuenta a la vista,
segun tarifas vigentes en cada momento, publicadas en Banco de Espaia y CNMV.
No se repercutirdn gastos de mantenimiento por la cuenta de valores. No se
efectuaran retenciones o provisiones de fondos en las cuentas a la vista de los
suscriptores por este concepto.

CAIXA PENEDES introducird en su Sistema, todas las Ordenes de Suscripcién en firme
a medida que sean recibidas. Las distintas sucursales de la Entidad Colocadora estan
conectadas en tiempo real a efectos de cumplir con el procesamiento cronoldgico de
las Ordenes de Suscripcion.

Las solicitudes de suscripcién en firme se dirigiran directamente a la emisora por los
propios inversores. Estos ingresardn el importe efectivo de los valores efectivamente
solicitados con fecha valor igual a la fecha de suscripcion, en efectivo, por cargo en
cuenta, o transferencia. En caso de que el inversor no disponga de una cuenta de
efectivo y otra de valores en la Entidad, procedera a la apertura de las mismas, en las
condiciones anteriormente sefialadas.

5.1.4. Método de prorrateo,

No aplicable.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud,

El minimo a suscribir es de un valor. El limite maximo de solicitud es el importe de
la Oferta.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Una vez realizada la suscripcion, el emisor entregara a los suscriptores, de forma
inmediata, copia del boletin de suscripciéon o resguardo provisional firmado y
sellado por la oficina ante la cual se tramité la orden. Dicha copia servird
Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable, extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba
el extracto de la cuenta de valores definitivo.

El desembolso de las obligaciones se realizara mediante el correspondiente apunte
en cuenta a la vista el dia 22 de diciembre de 2006.



5.1.7. Publicacién de los resultados de la Oferta.

Los resultados se comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a
A.LLA.F. Mercado de Renta Fija donde se solicitard la admisién a cotizacién de los
valores, y a IBERCLEAR como entidad encargada del registro de los mismos.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualguier derecho preferente de compra

No Aplicable

5.2. Plan de colocacién y adjudicacién

5.2.1. Categorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

La presente Oferta de valores se destina al publico en general, tanto nacional como
extranjero, por lo que el colectivo de potenciales suscriptores no esta limitado en
manera alguna, salvo lo dispuesto en el articulo 22.3 d) del Real Decreto 1343/92
de 6 de noviembre, en cuanto que las Obligaciones de esta emisién no podran ser
adquiridas posteriormente por la propia entidad, por entidades del grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de la entidad
emisora o del grupo consolidable.

5.2.2. Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

El proceso de notificacion tendra lugar segun lo especificado en el epigrafe 5.1.6.
anterior.

Una vez cerrado el periodo de suscripcidén, podra iniciarse la negociacién de los
valores ofertados, con independencia de si el suscriptor ha recibido o no su
extracto de la cuenta de valores.



5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El precio de los valores sera del 100,000%, sin prima de emisién.

En cuanto al importe efectivo de cada uno de los valores, calculado en funcion de
ese precio, serd de 1.000,00 euros.

La presente emisién estd libre de comisiones y gastos para los suscriptores por
parte del emisor. Asimismo, Caixa Penedés, como Entidad Emisora, no cargara
gasto alguno en la amortizaciéon de los mismos.

5.4. Colocacién y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

No aplicable.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de la emisién al amparo de esta Nota de Valores,
sera atendido en las oficinas de la Entidad Emisora y se realizara a través de las
Entidades Participantes, previa certificacion de la posicion neta de los valores
anotados por IBERCLEAR.

Actuara como Entidad Participante ACA S.A. Sociedad de Valores, sita en la calle
Berlin, nimero 9 de Barcelona, que dispone de la capacidad para llevar a cabo
estas funciones.

5.4.3. Entidades Asequradoras y procedimiento.

No aplicable.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisién a cotizacion

El Emisor solicitara la admisidon a cotizaciéon oficial de la presente emision en el
Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la
fecha de cierre del periodo de suscripcion.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico



mediante la inclusién de un anuncio en un periédico de difusién nacional o en el
Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores
(IBERCLEAR) de la presente emision, de forma que se efectle la compensaciéon y
liquidacion de los valores, de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto
a valores admitidos a cotizacidon en el Mercado AIAF de Renta Fija, tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segln la legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus Organos Rectores
y acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los gue estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase.

A la fecha de verificacién del Folleto, los empréstitos en circulacién emitidos por Caixa
Penedés similares a la presente emision, admitidos a negociacion en AIAF Mercado de
Renta Fija son los siguientes:

Nominal
Descripcion emision Fecha emitido y en
Nombre ISIN Cupén Vencimiento  circulacién
12 Emisién de Oblig. Subord. 1993 ...... ES0214966006....... Vble. ........... Perpetua ........ 60,1 Mill. €
Oblig. Subord. Especiales 2005............ ES0214966014....... Vble. ........... Perpetua ........ 150,0 Mill. €

6.3. Entidades de liquidez.

No hay ninguna entidad de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emisidn

No procede

7.2 Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores

No procede

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede

7.4 Otras informaciones aportadas por terceros

No procede



7.5. Ratings

La presente emisién no ha sido objeto de evaluacion crediticia por ninguna Entidad
Calificadora.

El rating de Caixa d’Estalvis del Penedes es A para largo plazo y F1 para corto plazo,
segln la Agencia de Calificacién Internacional Fitch Ratings de fecha 23 de septiembre
de 2005.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, SE FIRMA ESTA NOTA DE
VALORES, EN VILAFRANCA DEL PENEDES, A VEINTICUATRO DE OCTUBRE DE DOS MIL
SEIS.

EL DIRECTOR FINANCIERO

Fdo. D. Joan Caellas Fernandez



