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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Socie é)odra mvert entreH PO/&% 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, per t clientes o no a grupo de la Gestora.
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La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.




Divisa de denominacién

EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,82 0,85 2,12 1,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,17 0,25 0,13 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 406.270,00 303.046,00
N° de accionistas 113,00 113,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha I?’atrimo.nio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.167 10,2560 10,0772 10,2620
2018 2.798 9,7048 9,6521 10,4879
2017 2.974 10,3153 10,0792 10,3927
2016 2.915 10,1119 9,6639 10,1310

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,08 0,16 0,25 0,17 0,42 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio







2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afo t-5
5,68 1,12 1,09 3,38 -4,54 -5,92 2,01 0,31
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,18 0,21 0,22 0,18 0,80 0,87 0,97 0,80

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.956 70,94 2.734 88,94
* Cartera interior 285 6,84 311 10,12
* Cartera exterior 2.660 63,83 2.417 78,63
* Intereses de la cartera de inversion 12 0,29 6 0,20
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.200 28,80 332 10,80
(+/-) RESTO 10 0,24 7 0,23
TOTAL PATRIMONIO 4.167 100,00 % 3.074 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.074 2.893 2.798
+ Compra/ venta de acciones (neto) 33,72 4,98 40,41 623,49
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,13 1,19 5,55 1,40
(+) Rendimientos de gestion 1,40 1,36 6,37 9,74
+ Intereses 0,09 0,07 0,23 45,76
+ Dividendos 0,03 0,20 0,28 -83,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,53 0,47 1,41 22,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,11 2,82 8,90 -20,29
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,09 -0,20 -0,45 -53,93
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,30 -1,98 -4,02 -29,53
+ Oftros resultados 0,02 -0,02 0,02 -222,41
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,27 -0,17 -0,83 69,90
- Comision de sociedad gestora -0,16 -0,01 -0,42 1.399,26
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 7,42
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,09 -0,20 -27,30
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,08 45,10
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,05 -68,15
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -413,19
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 -413,19
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.167 3.074 4.167

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 272 6,54 282 9,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 272 6,54 282 917
TOTAL RV COTIZADA 12 0,30 29 0,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 12 0,30 29 0,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 285 6,84 311 10,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.296 31,10 1.124 36,56
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.296 31,10 1.124 36,56
TOTAL RV COTIZADA 261 6,24 384 12,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 261 6,24 384 12,50
TOTAL IIC 1.103 26,47 909 29,59
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.660 63,81 2417 78,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.945 70,65 2.728 88,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

DEUDA DEL ESTADO
14,89%

FINANCIERO: 16,15% ————

—OTROS: 1341%

IIC EXTRANJERAS: 26,74%—

TESCORERIA: 28,81%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el trimestre en las que el depositario ha
actuado como comprador y vendedor han ascendido a 102.354,50 euros (3,44% s/patrimonio medio del trimestre) y
106.968,00 euros (3,59% s/patrimonio medio), respectivamente.

e) Durante el trimestre, la sociedad ha realizado adquisiciones de valores emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo Bankinter, SA, o en los que éste ha actuado como colocador/asegurador/director/asesor, por un importe de
100.000,00 euros, representando estas operaciones un 3,19% sobre el patrimonio medio del trimestre.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el Depositario) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El ritmo de expansion de la economia global siguié debilitindose durante el tercer trimestre de 2019, lo que propicié que
varios organismos oficiales recortasen sus estimaciones de crecimiento. En concreto, la OCDE paso6 a proyectar que la
economia mundial crecera un 2,9% en 2019 (vs. 3,2% previsto en mayo) y un 3% en 2020 (vs. 3,4% anterior). De
confirmarse, serian las tasas de crecimiento anual mas bajas desde la crisis econdmica. Las tensiones comerciales y
geopoliticas habrian provocado un repunte de las incertidumbres globales asi como un deterioro de la confianza.

Asimismo, continda la incertidumbre sobre el momento y la forma en que el Reino Unido abandonara la Union Europea.
Una salida sin acuerdo podria llevar al pais a una recesion en el afio 2020 y causar alteraciones sectoriales en Europa.

Por areas geogréficas, Estados Unidos esta mostrando mayor resistencia que Europa. Alemania esta sufriendo
especialmente, por su elevada exposicion al sector industrial y al comercio mundial. De hecho, se siguié observando un
marcado desacoplamiento entre la evolucion del sector servicios y el de las manufacturas.

En Espafia también se observaron sefiales de pérdida de dinamismo de la actividad y el Banco de Espafia redujo su
estimacion para el conjunto del afio desde 2,4% hasta 2,0%.

Esta ralentizacion econdmica motivé que los bancos centrales implementaran nuevas medidas expansivas. El deterioro de
la actividad y el mantenimiento de tasas de inflacién reducidas condujeron al Banco Central Europeo a aumentar el grado
de acomodacion monetaria. El Consejo de Gobierno decidio recortar el tipo de depésito de -0,4% a -0,5% y reanudar el
programa de compras de activos. Por altimo, al objeto de favorecer el mecanismo de transmision de la politica monetaria,
se recalibraron algunos pardmetros de las operaciones de financiacion a largo plazo de las entidades financieras del area
del euro (conocidas como «TLTRO IlI») y se introdujo un mecanismo de remuneracion de reservas que exime a una parte
del exceso de liquidez de las entidades de estar remunerada al tipo negativo de la facilidad de depdsito.

Por su parte, la Reserva Federal estadounidense rebajo 50 puntos basicos (p.b.) el rango objetivo del tipo de interés de
referencia durante el trimestre (-25 p.b. en julio y otro tanto en septiembre) hasta situarlos en el rango 1,75-2,0%.

El repunte de la incertidumbre tuvo su reflejo en los mercados financieros. Se produjo un desplazamiento de flujos hacia
los activos seguros, con descensos en las rentabilidades de la deuda soberana e incrementos de los diferenciales de los
bonos corporativos.

El tipo de interés del bono soberano americano a diez afios descendid -34 puntos basicos (p.b.) en el trimestre hasta
1,66%. En el caso del bono aleman, el descenso alcanzé -24 p.b. hasta una rentabilidad negativa de -0,57%.

Ademas, los precios de las materias primas experimentaron diminuciones, si bien, en el caso del petréleo, su precio
experimento vaivenes a raiz de los problemas de oferta causados por los ataques a instalaciones petroliferas saudies.

Por su parte, los indices bursétiles cerraron un trimestre ligeramente positivo, con notables dosis de volatilidad. Las
mejores perspectivas sobre el futuro de las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China permitieron que las




bolsas se recuperaran de las caidas experimentadas en la primera mitad de agosto. Asi, el indice EuroStoxx50 sumo
+2,8% en el trimestre y el S&P500, +1,2%. No obstante, los indices de los mercados bursétiles de las economias
emergentes experimentaron retrocesos generalizados durante el trimestre (indice MSCI Emerging en ddlares -5,1% en el
tercer trimestre).

Dentro de la bolsa europea los sectores que mejor se comportaron durante el trimestre fueron Servicios Financieros
(+8,6%), Utilities (+7,9%) y Real Estate (+7,9%). Por el contrario, los méas castigados fueron Materiales (-9,6%), Petréleo (-
2,8) y Autos (-2,0%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversién acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situacién que han presentado los mercados en este trimestre.

c) indice de referencia

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1. del presente informe.

El nimero de accionistas de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1. del
presente informe.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad de 1,12%, reflejandose en el
cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha invertido
la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicion de la cartera
de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente. Durante el periodo, los
gastos corrientes soportados por la sicav han tenido una impacto de 0,18% en su rentabilidad, correspondiendo un 0,18%
a los gastos del propio fondo y un 0,00% a los gastos indirectos por inversion en otras instituciones de inversion colectiva.
Adicionalmente el impacto en rentabilidad de la comision de resultados ha sido del 0,08%.

e) Rendimiento de la Sociedad en comparacion con el resto de Sociedades de la gestora

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
N/A

b) Operativa de préstamo de valores




N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La sociedad ha realizado durante el trimestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -0,09% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 25,90% .Durante este trimestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversion con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDADES SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Las proyecciones econdmicas han empeorado tanto en los paises avanzados como en los emergentes. La intensificacion
de la guerra comercial estd mermando la confianza y la inversién empresarial. La so6lida demanda de consumo ha

sustentado la produccién del sector servicios pero la debilidad del sector manufacturero podria terminar recortando el
crecimiento del empleo y consecuentemente, los ingresos de los hogares y el gasto.
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El nivel de incertidumbre es elevado y preocupa que el bajo crecimiento se convierta en una constante. En este escenario,
los bancos centrales han retomado las medidas expansivas y se podria potenciar su eficacia si los gobiernos adoptaran
medidas estructurales y fiscales.

El dltimo trimestre de 2019 seguird marcado por las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China, y por otros
eventos de corte geopolitico como la forma en que Reino Unido abandonaréa la Unién Europea.

Los principales indices bursatiles mantuvieron una senda alcista durante el tercer trimestre del afio, si bien la dinamica
positiva se modero respecto a los trimestres precedentes, especialmente en el caso del mercado americano.

Durante el trimestre hubo momentos de aumento de la volatilidad que probablemente se vuelvan a repetir, en funcién de
las expectativas de los inversores en cuanto al desarrollo de las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China,
y de la evolucion de los indicadores de actividad y de la incertidumbre geopolitica.

La temporada de resultados del segundo trimestre resultdé algo mejor de lo esperado pero la revision a la baja de los
beneficios empresariales continud. En octubre comenzara la nueva temporada de resultados empresariales que sera muy
importante, ya que ayudara a calibrar el impacto de la guerra comercial en las cuentas de las compafiias.

Por el momento, las expectativas apuntan a que los resultados empresariales seguiran creciendo en el conjunto del afio,
pero de una forma mucho mas moderada que en 2018.

El aumento de la incertidumbre llevé a que los principales bancos centrales adoptasen nuevas medidas expansivas, dando
soporte a los activos de riesgo.

Dentro de los mercados de renta variable, hay segmentos que registran valoraciones exigentes mientras que otros
sectores ofrecen multiplos de valoracion atractivos. Asimismo, el escenario de tipos de interés bajos durante mas tiempo
incrementa el atractivo de los activos de riesgo.

En los mercados de deuda soberana, las rentabilidades a largo plazo cayeron con fuerza durante el tercer trimestre y
llegaron a alcanzar minimos historicos en la mayoria de los paises de la zona del euro y en Estados Unidos.

Llegados a este punto, y teniendo en cuenta la posible implementacion de medidas de expansion fiscal en determinados
paises de la Eurozona, parece dificil que las rentabilidades sigan deslizandose a la baja.

Los diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa tuvieron un comportamiento dispar. La deuda europea de mejor
calidad estrecho6 su diferencial de crédito mientras que el resto de los segmentos experimentaron aumentos moderados.

Determinados segmentos del mercado de crédito podrian registrar cierto margen de mejora teniendo en cuenta que el
Banco Central Europeo ha reabierto el programa de compras de activos, siempre que la desaceleracion econdémica no se
intensifique.

Asi, la estrategia de inversién de la sociedad para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la
evolucion del contexto macroecondémico.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000127Z9 - OBLIGACION|ESTADO ESPARNOL|1,95[2026-04-30 EUR 171 4,11 0 0,00
ES00000123X3 - BONO|JESTADO ESPANOL\4,40\2023—10—31 EUR 0 0,00 181 5,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 171 4,11 181 5,90
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0313307219 - BONO|BANKIA SAU|1,00|2024-06-25 EUR 101 2,43 101 3,27
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 101 2,43 101 3,27
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 272 6,54 282 9,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 272 6,54 282 9,17
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 0 0,00 12 0,37
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 7 0,18 11 0,34
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF, S.A. EUR 5 0,12 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 0 0,00 7 0,24
TOTAL RV COTIZADA 12 0,30 29 0,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 12 0,30 29 0,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 285 6,84 311 10,12
1T0005366007 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA[1,00[2022-07-15 EUR 258 6,19 0 0,00
US9128282722 - BONO|DEUDA ESTADO USA|1,63]2020-10-15 UsD 92 2,20 0 0,00
1T0005175598 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,45|2021-06-01 EUR 0 0,00 201 6,53
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 350 8,39 201 6,53
1T0005090995 - BONO|CASSA DEPOSITI PREST|0,10|2022-03-20 EUR 100 2,39 98 3,18
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 100 2,39 98 3,18
XS2051914963 - BONO|FCE BANK PLC|0,50]2024-09-13 EUR 100 2,40 0 0,00
XS0849517650 - BONO|UNICREDIT SPA|6,95|2022-10-31 EUR 119 2,85 0 0,00
XS2023306140 - BONO|VOLKSWAGEN FIN NV|0,38|2022-07-05 EUR 100 2,41 0 0,00
XS1877869088 - BONO|BSCH]|2,75|2023-09-12 GBP 119 2,85 0 0,00
XS1897489578 - BONO|CAIXABANK|1,75|2023-10-24 EUR 105 2,53 105 3,40
XS1716927766 - BONO|FERROVIAL, S.A.|2,12]|2049-05-14 EUR 0 0,00 95 3,08
XS1050454682 - BONO|SYNGENTA NV|1,88|2021-11-02 EUR 103 2,48 103 3,37
DEOOOA2BPET2 - BONO|THYSSENKRUPP AG]|1,38]2022-03-03 EUR 100 2,40 0 0,00
XS0619548216 - BONOJABN AMRO BANK NV/|6,38|2021-04-27 EUR 0 0,00 113 3,69
XS1048568452 - BONO|FIAT SPA|4,75|2021-03-22 EUR 0 0,00 109 3,53
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 746 17,92 525 17,07
XS2061829540 - PAGARE|ACCIONA FIN FILIALES|0,02|2020-03-24 EUR 100 2,40 0 0,00
XS1974803352 - PAGARE|ACCIONA FIN FILIALES|0,38|2019-09-27 EUR 0 0,00 100 3,25
XS1664643746 - BONO|BRITISH AMERICAN TOB|0,09]2021-08-16 EUR 0 0,00 100 3,25
XS1602557495 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|0,40|2023-05-04 EUR 0 0,00 101 3,28
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 100 2,40 301 9,78
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.296 31,10 1.124 36,56
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.296 31,10 1124 36,56
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 0 0,00 9 0,29
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 6 0,14 11 0,35
IEO0B4ND3602 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK INC UsD 113 2,71 104 3,39
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR EUR 7 0,17 0 0,00
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 9 0,22 13 0,42
DE0006062144 - ACCIONES|COVESTRO AG EUR 4 0,10 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDINGS NV EUR 10 0,23 6 0,19
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 8 0,19 8 0,27
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 5 0,11 7 0,24
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 0 0,00 13 0,41
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 7 0,17 0 0,00
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 12 0,28 10 0,32
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 9 0,21 14 0,46
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 0 0,00 8 0,28
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 5 0,12 9 0,30
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 7 0,16 12 0,38
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 0 0,00 8 0,26
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 6 0,13 9 0,30
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 4 0,10 0 0,00
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI UNIVERSAL SA EUR 7 0,18 13 0,41
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 5 0,12 11 0,37
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 7 0,17 13 0,43
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 3 0,08 7 0,24
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 0 0,00 12 0,39
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 5 0,11 13 0,41
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG-REG EUR 0 0,00 16 0,52
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 12 0,30 10 0,31
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 10 0,24 17 0,55
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH PETROL EUR 0 0,00 15 0,49
FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 0 0,00 16 0,52
TOTAL RV COTIZADA 261 6,24 384 12,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 261 6,24 384 12,50
LU0975848424 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG EUR 112 2,70 0 0,00
LU0533033238 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 0 0,00 13 0,41
IEOOBSZLQL65 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO LTD EUR 87 2,09 85 2,78
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 35 0,84 0 0,00
IEOOBGOR1B02 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY EUR 123 2,96 68 2,21
US46090E1038 - PARTICIPACIONES|POWERSHARES CAPITAL UsD 4 0,10 0 0,00
LU1111643042 - PARTICIPACIONES|ELEVA EUROPEAN SEL-| EUR 134 3,22 0 0,00
LU1426150964 - PARTICIPACIONES|EDMOND DE ROTHSCHIL EUR 102 2,44 102 3,33
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL ADVISOR EUR 0 0,00 192 6,23
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|MDO MANAGEMENT CO SA EUR 70 1,69 70 2,28
LU1390062245 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET EUR 0 0,00 96 3,11
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 44 1,05 44 143
LU0219424131 - PARTICIPACIONES|MFS INVESTMENT EUR 145 3,47 0 0,00
FR0011475078 - PARTICIPACIONESI|LYXOR INTL ASSET EUR 21 0,50 32 1,03
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 28 0,67 27 0,88
US4642887032 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND UsD 0 0,00 25 0,81
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 0 0,00 68 2,21
FR0010429068 - PARTICIPACIONESI|LYXOR INTL ASSET EUR 32 0,78 21 0,68
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 52 1,24 67 2,20
LU0231490524 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN ASSET MANAG UsD 32 0,77 0 0,00
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL USD 81 1,95 0 0,00
TOTAL IIC 1.103 26,47 909 29,59
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.660 63,81 2417 78,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.945 70,65 2.728 88,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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