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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 4 en una escalade 1a 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de 1ICs, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depésitos a la vista
0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a
supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. Se podra invertir en paises
emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.

Se podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos

Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con calificaciéon de solvencia no inferior a la del Reino
deEspafa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,38 0,38 0,76 1,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,52 1,21 1,86 1,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 2.971.143,00 2.994.486,00
N° de accionistas 119,00 115,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00

. Patrimonio fin de Valor liquidativo
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 39.364 13,2487 12,5070 13,4457
2023 37.147 12,2666 10,9683 12,2666
2022 41.993 10,9683 10,2115 11,0646
2021 36.790 10,5185 9,5668 10,5298

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,12 0,12 0,23 0,23 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
8,01 -0,10 5,49 1,10 1,37 11,84 4,28 9,66 11,71
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,25 0,25 0,25 0,26 0,94 0,82 1,08 0,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.683 88,11 33.647 89,38
* Cartera interior 6.192 15,73 8.182 21,73
* Cartera exterior 27.950 71,00 25.066 66,59
* Intereses de la cartera de inversion 532 1,35 389 1,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 9 0,02 9 0,02
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.283 8,34 2.252 5,98
(+/-) RESTO 1.397 3,55 1.746 4,64
TOTAL PATRIMONIO 39.364 100,00 % 37.645 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.645 37.147 37.147
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,79 -1,10 -1,89 -24,64
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,20 2,44 7,70 123,26
(+) Rendimientos de gestion 5,75 3,02 8,84 98,89
+ Intereses 0,96 0,95 1,91 5,50
+ Dividendos 0,59 0,69 1,27 -10,41
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,77 0,49 1,26 65,02
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,16 0,56 0,71 -70,40
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,26 -0,17 2,15 -1.522,32
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,55 0,77 1,31 -26,06
+ Oftros resultados 0,47 -0,27 0,22 -284,33
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,59 -1,17 3,60
- Comision de sociedad gestora -0,12 -0,11 -0,23 5,68
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 5,68
- Gastos por servicios exteriores -0,36 -0,37 -0,72 1,89
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 -19,99
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,08 -0,16 10,56
(+) Ingresos 0,03 0,00 0,03 3.764,59
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 4,12
+ Otros ingresos 0,03 0,00 0,03 18.219,03
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 39.364 37.645 39.364

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.538 6,44 4.427 11,76
TOTAL RENTA FIJA 2.538 6,44 4.427 11,76
TOTAL RV COTIZADA 3.322 8,44 3.513 9,33
TOTAL RENTA VARIABLE 3.322 8,44 3.513 9,33
TOTAL IIC 406 1,03 427 1,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.267 15,91 8.368 22,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.234 28,54 9.121 24,22
TOTAL RENTA FIJA 11.234 28,54 9.121 24,22
TOTAL RV COTIZADA 9.376 23,82 8.869 23,55
TOTAL RENTA VARIABLE 9.376 23,82 8.869 23,55
TOTAL IIC 7.701 19,55 7.456 19,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 28.311 71,91 25.445 67,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.578 87,82 33.813 89,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|¢ RENTA FIJA ® RENTA VARIABLE @ IICs OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Emisién de »
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B(BRK/B US) . - 974 Inversion
opciones "put
Emision de
LLOYDS BANKING GROUP PLC . 677 Cobertura
opciones "call"
Otros
NORDEA-1 STABLE RETURN FUND BI (EUR) ACC compromisos de 0 Inversion
compra
Emision de
REPSOL S.A. . 660 Cobertura
opciones "call"
Emisién de »
IBERDROLA (LONDON) . N 440 Inversion
opciones "put
R Emisién de »
L'OREAL . 350 Inversion
opciones "put"
Emisién de »
BANCO SANTANDER (MXP) . - 400 Inversion
opciones "put
Otros
ELEV-ABSO LRET EURO FD-R EUR compromisos de 0 Inversion
compra




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

LONVIA AVE MIDCAP EUROP-CLEA

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PICTET TR-ATLAS-I-EUR(PTRAHIE LX)

Otros
compromisos de
compra

Inversion

DWSI-CROCI US DIVS USD IC(DICUSIC LX)

Otros
compromisos de
compra

Inversion

ASML HOLDING NV (HOLANDA)

Emision de
opciones "put"

300

Inversion

GLAXOSMITHKLINE (GBP)

Emision de
opciones "put"

314

Inversion

PINDUODUO INC-ADR

Emision de
opciones "put"

304

Inversion

BARRICK GOLD CORP (CAD)

Emision de
opciones "call"

604

Cobertura

MICROSOFT

Emision de
opciones "put"

193

Inversion

ISHARES EDGE MSCI USA QLY USD

Otros
compromisos de
compra

Inversion

LYXOR TH-REUTERS CORE COMMO(COMU LN)

Otros
compromisos de
compra

Inversion

NATURGY ENERGY GROUP

Emision de
opciones "call"

375

Cobertura

NIKE B

Emision de
opciones "put"

309

Inversion

ISHARES AGRIBUSINESS (ISAG LN)

Otros
compromisos de
compra

Inversion

DWS CONCEPT KALDEMORGEN IC

Otros
compromisos de
compra

Inversion

INDITEX

Emision de
opciones "put"

365

Inversion

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI(1IMC IM)

Emision de
opciones "put"

384

Inversion

RIO TINTO

Emision de
opciones "put"

501

Inversion

ALLIANZ TRSRY SHRT PLS A EUR(ALPECPA LX)

Otros
compromisos de
compra

Inversion

DEU FLOATING RATE NOTES-FC FCP

Otros
compromisos de
compra

Inversion

MAN GLG EVENT DRVEN ALT-INHE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

SUBYACENTE ANGLO AMERICAN PENIQUES

Emision de
opciones "call"

60.964

Cobertura

BBVA (MXP)

Emision de
opciones "call"

488

Cobertura




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Emision de L
NOKIA OYJ C (AMSTERDAM) . 400 Inversion
opciones "call"
Emision de L
DR ING HC F PORSCHE AG (P911 GY) . - 180 Inversion
opciones "put
Otros
SOURCE PHYSICAL GOLD P-ETC compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
ISHARES MACQ GBL INFRAEST. 100 ETF (USD) compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
ISH EDGE MSCI ERP QUALITY EUR compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
GROUPAMA ULTRA SH TERM BND IC(GRCAICA FP | compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND | EUR ACC compromisos de 0 Inversion
compra
Emisién de L
TOTAL SA (XETRA) . N 408 Inversion
opciones "put
Otros
LAZARD CREDIT OPP I-PVC EUR compromisos de 0 Inversion
compra
Total subyacente renta variable 69590
Futuros
SUBYACENTE USD/EUR 5.072 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 5072
Emision de
DJ EURO STOXX 50 . 2.250 Cobertura
opciones "put"
Total otros subyacentes 2250
TOTAL OBLIGACIONES 76912

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales




SI NO
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 32.341.389,98 - 82,16%

Se han realizado operaciones de Renta Fija cuya contrapartida ha sido otra entidad del mismo grupo de la Sociedad
Gestora o de la Entidad Depositaria con un volumen agregado y porcentaje del patrimonio medio del periodo de:
1.098.378,3 - 2,82%

Se han realizado operaciones de Compra Venta de divisas gestionadas por la misma gestora u otra gestora del mismo
grupo o del grupo de la entidad depositaria con un volumen agregado y porcentaje del patrimonio medio del periodo de:
1.625.900,26 - 4,17%

El depositario ha cobrado comisiones de custodia por importe de 7,840.67 euros y de liquidacion por importe de 265.80
euros, cuya suma supone un importe y porcentaje sobre el patrimonio medio de: 8.106,47 - 0,02%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El segundo semestre de 2024 ofreci6é un entorno de alta complejidad y volatilidad para los mercados financieros globales,
marcado por la interaccion de factores macroeconémicos, monetarios y politicos. Este periodo destacé por un contraste
significativo entre la relativa estabilidad observada en el tercer trimestre y las tensiones que surgieron en el cuarto, cuando
eventos geopoliticos y un discurso mas restrictivo de los bancos centrales generaron importantes alteraciones en los
mercados.

En los mercados de renta variable, Estados Unidos continu6 siendo un motor clave de rendimiento global, aunque con
altibajos. El S&P 500 crecié un 12% (EUR), beneficiandose de un sélido desempefio corporativo y sefiales de que la
inflacion comenzaba a desacelerarse, lo que alimentd expectativas de una politica monetaria menos restrictiva. La renta
variable americana termin6 el semestre con incrementos en todos los indices. Impulsados por unos datos macro y una
resiliencia de la economia sorprendentes. Ademas, el resultado de las elecciones marcé una senda de crecimiento
reforzando determinados sectores que se espera que se vean mas beneficiados por las politicas de la nueva
administracion.

Sobre estos, el semestre fue liderado por las sociedades dedicadas al ¢consumo discrecional¢,, seguidas por las
financieras y las de utilidades. Las primeras con un incremento superior al 20% y claramente beneficiadas por la victoria
republicana en las elecciones, al preverse que las nuevas politicas centradas en desregulacién y proteccionismo
contribuyan a un incremento de los beneficios de estos sectores. El Unico sector en terreno negativo fue el de la salud con
una contraccion cercana al -1%.

El Sp500 fue superado por el Russell2000, con un incremento ligeramente superior. A mediados de semestre las pequefas



capitalizaciones presentaban una de las mayores brechas en cuanto a valoracién respecto al SP500 en bastante tiempo.
Una vez las previsiones de bajadas de tipos se acercaban, sabiendo que estas empresas saldrian mas beneficiadas debido
a su mayor sensibilidad a los costes de financiacion y a su focalizacion en el mercado doméstico, el indice comenz6 un rally
gue termino coronandolo con el mejor desempefio del segundo semestre. También se vio muy beneficiado por el resultado
electoral. EI Dow Jones, por las mismas razones mencionadas anteriormente, mostré un gran desempefio en el semestre.
Junto al Russell2000, ¢ Los 7 Magnificos¢, fueron la seleccion de acciones que mas rentabilidad aportd, mostrando una
resiliencia inesperada. Si bien se mostré una leve rotacion por parte de los inversores fuera de estas ¢ megacaps¢,,
continGan con un peso cercano al 30% del indice.

El semestre estuvo marcado por la actuacion y los discursos de la reserva federal estadounidense, que empezd mas tarde
de lo esperado a reducir los tipos de interés. La primera bajada se realizé en septiembre (primera desde 2020) y en la
reunién se decidio reducir los tipos en 50 puntos basicos. Esta bajada dio inicio a una etapa de crecimiento considerable y
a posteriores reducciones, todas ellas de 25pbs. En la Gltima reunién del ejercicio viraron su discurso y afirmaron que,
dada la situacion econémica y el estado de la inflacion, se revisarian las ulteriores bajadas estimadas para 2025 y preveian
un descenso de 50pbs para todo 2025, decision que sorprendié a los mercados y fue uno de los factores del débil mes de
diciembre con el que se cerr6 el afio.

En Europa, el desempefio de los mercados fue mas desigual y moderado que lo acaecido en los Estados Unidos. El
crecimiento de la renta variable fue moderado con la excepcién del DAX alemén y el Ibex 35 espafiol, aumentaron un
8,85% y un 4,34% respectivamente. De las principales economias la que mas sufri6 fue la francesa, dénde la inestabilidad
politica y la imposibilidad de asumir un compromiso de déficit determinado llevaron al CAC40 a contraerse mas de un 3%
en el periodo. Esta inestabilidad en Europa fue notable también en Alemania, con la caida de la coalicion gobernante. Su
indice no resultd perjudicado al despuntar diversas empresas con gran impacto fuera de su territorio nacional. Del resto de
la renta variable europea cabe mencionar la moderada subida del FTSE100 britanico y del FTSEMIB italiano, ambos
ligeramente por encima del +1%.

A nivel macro las expectativas en el viejo continente no son muy alentadoras, siendo esta la region con el crecimiento mas
débil. La antigua locomotora del euro, Alemania, ha visto como su economia se ha estancado con meses y probablemente
el ejercicio al completo ligeramente en negativo. Francia no ha sido diferente y no ha sorprendido con datos positivos,
ademas la incapacidad para disefiar un plan fiscal acorde a los objetivos comunitarios no contribuye a mejorar las
previsiones para el ejercicio proximo. El Reino Unido tampoco ha conseguido hacer que su economia despegue y las
dudas sobre su politica fiscal y presupuestaria contintdan sin disiparse.

El BCE al igual que la FED ha iniciado el ciclo de bajadas en el segundo semestre del afio. Han sido 4 las bajadas
realizadas a lo largo del afio y a diferencia de la reserva federal, se espera que se realicen otras 4 en el préximo ejercicio.
Las moderadas expectativas de crecimiento incitaran a mas recortes que en USA siempre manteniendo un ojo en la
inflacién que continua por encima del objetivo del 2%.

Asia ofreci6é un panorama variado, con resultados marcadamente diferentes entre paises. China, que mostré un sélido
desempefio en el tercer trimestre, con el indice compuesto de Shanghai subiendo un 12.4% y el Hang Seng un 19.3%,
comenzé a perder fuerza en el cuarto trimestre debido a preocupaciones sobre la sostenibilidad de su recuperacion
econdmica y la fragilidad del sector inmobiliario. Ademas, la gran subida de los indices chinos se fundamentaba en el
anuncio de unas medidas que luego fueron poco a poco detallandose y decepcionando a los inversores. La renta variable
china continua con valoraciones atractivas en comparacion con otras naciones, pero el &nimo de los inversores se fue
atenuando con el paso del tiempo. En contraste, Jap6n cerré el semestre como uno de los mercados mas sélidos, con el
Nikkei 225 avanzando un destacado 5.3% en el cuarto trimestre. Este desempefio fue impulsado por la debilidad del yen,
que mejoro las perspectivas de las empresas exportadoras japonesas, y una politica monetaria relativamente estable por
parte del Banco de Japdn. Japén durante el semestre experimentd un ¢ dia negro¢, donde el Nikkei se desplomd mas de un
10% tras la explosion del carry trade con el Yen. India ha experimentado un semestre de alta volatilidad. El tercer trimestre
fue muy positivo con una rentabilidad del +7,5% y unos indicadores de crecimiento macroeconémico que invitaban al
optimismo. Los ultimos meses del afio marcaron una considerable correccion y se perdi6 todo ese crecimiento terminando
el semestre con una rentabilidad ligeramente negativa.

En los mercados de renta fija, los movimientos estuvieron dominados por las decisiones de los bancos centrales y las
expectativas inflacionarias. En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos mostraron una marcada volatilidad,
reflejando la incertidumbre sobre el rumbo de la politica monetaria. El rendimiento del bono a 10 afios subi6 de 4.4% al
inicio del semestre a 4.57% al cierre, mientras que el rendimiento del bono a 2 afios alcanz6 4.24%. La volatilidad fue
notable al encontrarse en un punto del semestre en 3.6%, pero las posibles nuevas politicas de la administracién entrante y
la actuacion de la reserva federal volvieron a subir los rendimientos de los bonos. En Europa, el BCE recort6 tasas en
varias ocasiones, llevando la tasa de depésito al 3.0%, lo que inicialmente favorecié a los bonos soberanos. A mediados de



semestre bajaron considerablemente su rentabilidad situAndose por debajo del 2% pero hacia el final del afio se generé un
aumento en los rendimientos de los bonos europeos, con el bund alemén a 10 afios subiendo a 2.36%. El spread entre los
bonos alemanes y los OATS aumento en el semestre. Los Bonos del Tesoro Espafiol siguieron un movimiento similar
acabando el semestre ligeramente por encima del 3,2%.

En cuanto al crédito, el indice ICE BofA US Corporate arrojo un desempefio de +3,24% en el semestre, y su homélogo
europeo un +4,32%. En el espacio de High Yield, el ICE BofA US High Yield aporté un 5,64%, su contrapartida europea un
+5.17%.

El mercado de divisas estuvo dominado por la fortaleza del ddlar estadounidense, que se aprecio frente a la mayoria de las
monedas principales. Este comportamiento se debid en parte a la percepcion de que la economia de Estados Unidos
seguia mostrando fortaleza, combinada con las expectativas de politicas fiscales expansivas bajo la nueva administracion.
El indice del délar gan6 un 7.6% en el cuarto trimestre, con el euro depreciandose un 7.5% frente al ddlar, mientras que la
libra esterlina cay6 un 6.9% y el yen japonés un 9.4%. Las monedas de mercados emergentes enfrentaron ain mayores
presiones, con el indice JP Morgan Emerging Markets Currency cayendo un 7.7% en el cuarto trimestre, reflejando los
desafios econdmicos de estas regiones y la fortaleza del ddlar.

En el mercado de materias primas, el petréleo experimenté un desempefio volatil. Durante el tercer trimestre, los precios
del Brenty el WTI cayeron un 15.9% y un 16.4%, respectivamente, afectados por expectativas de menor demanda global y
un exceso de oferta. Sin embargo, ambos lograron recuperar terreno en el cuarto trimestre, con el WTI subiendo un 5.2% y
el Brent un 1.7%, gracias a la recuperacion en la demanda china y factores estacionales como el invierno en el hemisferio
norte. Los metales preciosos, liderados por el oro, brillaron en el tercer trimestre, subiendo un 12.3% como refugio ante la
incertidumbre global, pero perdieron impulso en el cuarto trimestre, cerrando el semestre con una ligera caida del 0.4%.
Los metales industriales, en cambio, enfrentaron un entorno mas complicado, con el cobre cayendo un 10.7% en el
semestre debido a preocupaciones sobre la desaceleracion de la actividad industrial global.

31/12/2024 30/06/2024 31/12/2023 2° Semestre 2024
EuroStoxx 50 4894.0 4894.0 4521.4 0.0% 8.3%
FTSE-100 8173.0 8164.1 7733.2 0.1% 5.7%

IBEX-35 33039.7 30683.3 27757.7 7.7% 19.0%

Dow Jones |A 42544.2 39118.9 37689.5 8.8% 12.9%
S&P 500 11169.4 10321.0 8971.1 8.2% 24.5%
Nasdaq Comp. 4213.9 3803.7 3145.4 10.8% 34.0%

Nikkei-225 39894.5 39583.1 33464.2 0.8% 19.2%

?/ US$ 1.0354 1.0713 1.1039 -3.4% -6.2%

Crudo Brent 74.6 86.4 77.0 -13.6% -3.1%

Bono Alemén 10 afios (%) 2.37 2.50 2.02 -13 bp 34 bp
Letra Tesoro 1 afio (%) 2.20 3.39 3.19 -119 bp -99 bp
Itraxx Main 5 afios 54.65 60.94 58.21 -3 bp -1 bp

En lo que a nuestro pais se refiere, el segundo semestre de 2024 destacé por ser un periodo lleno de desafios, que dejé a
los inversores con un entorno de alta volatilidad y perspectivas econémicas moderadas. El impacto de las politicas de los
bancos centrales, las tensiones comerciales y las sefiales de desaceleracién econdmica global seran factores clave para el
inicio de 2025.

El mercado financiero espafiol mostré un desempefio mixto durante el segundo semestre de 2024, reflejando tanto las
oportunidades como los desafios que enfrenta su economia en un entorno global complejo. En el tercer trimestre, el indice
IBEX 35 se destaco entre los principales mercados europeos, con una ganancia cercana al 8% impulsado por un fuerte
desempefio en sectores clave como el financiero y el de consumo, ademas de un repunte en las expectativas econémicas
tras sefiales de moderacién en la inflacion y mejoras en algunos indicadores de confianza empresarial. Sin embargo, esta
tendencia no se mantuvo en el cuarto trimestre, cuando el IBEX 35 cay6 alrededor de un 2% reflejando la incertidumbre
gue generaron tanto factores externos, como las politicas comerciales de Estados Unidos, como internos, incluyendo la
desaceleracién de la actividad econdmica y una moderacién en el crecimiento de sectores clave como el turismo.
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En el &mbito macroeconémico, Espafia enfrentd una ralentizacién del crecimiento en el segundo semestre, afectada por un
debilitamiento de la demanda interna y una menor contribucion de las exportaciones, particularmente en bienes
industriales. A pesar de esto, el sector servicios, especialmente el turismo, continué siendo un pilar clave para la economia
espafiola, aunque mostré signos de desaceleracion hacia el cierre del afio debido a una menor afluencia de turistas
internacionales en comparacién con los niveles previos a la pandemia. Por otro lado, las tasas de interés mas altas
establecidas por el Banco Central Europeo ejercieron presién sobre el sector inmobiliario, donde se observé un
enfriamiento en los precios y en la actividad de compra-venta.

El mercado laboral también presentd desafios, con una leve alza en la tasa de desempleo en el cuarto trimestre, que
alcanzé el 13.1%, reflejando las dificultades estructurales del mercado de trabajo espafiol. En este contexto, el gobierno
anuncié nuevas medidas de estimulo, dirigidas a sectores estratégicos, con el objetivo de fomentar la inversién y mitigar los
efectos de la desaceleracién econdmica. Sin embargo, la sostenibilidad de estas politicas dependerd en gran medida del
entorno macroecondémico europeo y de la evolucion de las tensiones comerciales globales, que siguen siendo factores de
riesgo importantes para Esparia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El escenario descrito con anterioridad ha marcado la politica de actuacién en la gestion de Kalyani Sicav. En lineas
generales la tendencia del periodo ha sido mantener el riesgo global de la cartera, y como en periodos anteriores
realizando operaciones puntuales para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el
mismo.

La exposicion a renta fija directa se ha situado en el 34,98% frente al 35,98% de junio.

La renta variable directa ha pasado al 32,26% desde el 32,88% de junio, distribuido de la siguiente manera: 8,44% en
Espafia (9,33% en junio), 10,36% resto de Europa (11,14% en junio), 13,46% en Estados Unidos (12,41% en junio), 0,52%
en Japon (0% en junio) y 2,34% en Hong Kong (2,30% en junio).

La inversion en otras IIC se ha situado en el 20,58% (20,93% en junio), destacando el fondo DEU Floating con un 2,02%.
Por divisa, finalizamos el periodo con una exposicién directa al USD del 14,47% (13,89% en junio), al GBP del 5,72%
(6,88% en junio), al JPY del 0,52% (0% en junio) y al HKD del 2,34% (2,30% en junio).

c) indice de referencia

Kalyani Sicav no tiene ningun indice de referencia en su folleto. Trata de maximizar el ratio rentabilidad-riesgo del fondo,
mediante una gestion flexible y activa. Esta rentabilidad no esta garantizada.
Durante el semestre, la sicav se comportd mejor que el activo libre de riesgo gracias principalmente a la aportacion tanto de
la renta variable, y con la renta fija también con buen comportamiento relativo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado en 1.719.230,97 euros,

y su numero de participes ha aumentado en 4.

Kalyani Sicav ha obtenido una rentabilidad del 5,39% en el segundo semestre de 2024, que es superior a la de la Letra del
Tesoro a 1 afio que ha sido del 1,40% para el mismo periodo. Para el conjunto del afio las respectivas rentabilidades han
sido del 8,01% y 3,15%.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 215.551,25 euros,
los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,50%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras IICs.: 0,05%

e) Rendimiento de la sicav en comparacion con el resto de sicavs de la gestora.

En relacion al resto de Sicavs gestionadas por la entidad, la rentabilidad de esta cartera en concreto se ha situado en linea
de la del resto de Sicavs que comparten su politica de inversion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han realizado las siguientes compras de acciones: Nio, Mitsubishi Estate, Repsol, Inmobiliaria
Colonial, Y entre las ventas Paypal IAG, Logista, e Inmobiliaria Colonial.

En la parte de renta fija, se han comprado los bonos US TSY 4.25% 08/54, SGLT 0% 10/01/25 12M, BBVASM VAR PERP,
SABSM VAR PERP. Como ventas destacar las de los bonos CKHH 1.25% 04/25, US TSY 4.25% 08/54, SGLT 0%
10/01/25 12M.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En lo referente a la exposicidn en derivados, las operaciones realizadas han tenido un objetivo general de inversion y
cobertura, cuyo resultado neto ha proporcionado unas ganancias de 880.164,72 euros.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 18,77%.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con instrumentos financieros derivados. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

d) Otra informacion sobre inversiones.
Kalyani Sicav, mantiene en cartera los siguientes titulos que no cotizan actualmente:

XS1978320882 BO.ABENGOA ABENEWCO TWO BIS 1.5 26/04/24 1.026.662 titulos vencidos y en Default con valoracién a
0.871%

GBO0O0BJP5HK17 HOME REIT GROUP (GBP) 250.000 acciones Suspendida de cotizacion. Esperando su reanudacion en la
Bolsa de Londres

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Todos los instrumentos derivados utilizados estan cotizados en mercados organizados.
No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j del RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de voto de Amundi, se encuentra publicada en nuestra pagina web www.amundi.es. El ejercicio de los derechos
de voto esta centralizado en la matriz del grupo Amundi Asset Management dado que existe un departamento en el grupo
gue esta en contacto con los Consejos de las compafiias cotizadas y donde se analizan varios factores como gobierno
corporativo, independencia de los consejeros, politica de remuneracion, integridad de la informacién financiera,
responsabilidad social y medioambiental, etc.. La decision de voto se toma en un Comité buscando el voto como accionista
responsable y este se emite en conexion directa con los respectivos depositarios. La politica de voto es revisada con
caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza con total independencia y objetividad siempre en beneficio
exclusivo de los participes. En la pagina web, junto a la politica de voto, se puede consultar la informacién sobre el ejercicio
de los derechos de voto durante el afio 2024.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dado el crecimiento econémico resiliente en EE.UU. y unos beneficios razonablemente sélidos, nuestra opinién sobre los
activos de riesgo seguira siendo constructiva de cara al primer semestre del afio. No obstante, notamos que la inflacion
sigue siendo una preocupacion relevante, especialmente en los Estados Unidos y los segmentos vulnerables de la
economia estan expuestos a la subida de los precios. Dado las valoraciones excesivas en algunos segmentos del mercado
y los eventuales rebotes de inflacion, mantendremos en carteras estrategias de coberturas para hacer frente a los
eventuales repuntes de volatilidad.

En renta variable, nuestro posicionamiento de cara al primer semestre del afio es mas contractivo en Europa frente al resto
de zonas geogréficas desarrolladas. Estamos menos positivo respecto al Reino Unido por razones de gestion del riesgo.
También estaremos mas positivos con respecto a las empresas de pequefia capitalizacion, particularmente en EEUU y
Europa, debido a una sdlida trayectoria de beneficios y al crecimiento econémico favorable. Seguimos observando
positivamente la renta variable emergente ex China.

En renta fija, mantenemos nuestro posicionamiento constructivo hacia la deuda gubernamental estadounidense. También
continuaremos siguiendo la deuda emergente.

En Europa, nuestro posicionamiento también se mantendra constructivo en cuanto a la deuda gubernamental. EI BCE inici6
su ciclo de bajadas de tipos de interés y pensamos que seguira por este camino para estimular la economia a medida que
se enfria la inflacién. No obstante, seguiremos siendo cautos en Japén y estamos atentos a cualquier indicio de moderacion
de la politica monetaria por parte del BoJ.

En crédito, los bonos Investment Grade europeos muestran fundamentales sélidos y un carry atractivo. Lo mismo se puede
decir de la renta fija emergente, donde la rentabilidad es atractiva. Mantendremos, sin embargo, de cara al proximo periodo
nuestra cautela en cuanto a los bonos de baja calidad crediticia.

En divisa, aunque pensamos que el ddlar se mantendra fuerte a corto plazo, podriamos ver sefiales de debilitamiento en
los proximos meses. Privilegiamos, ademas, activos como el petréleo y el oro, que consideramos buenas coberturas frente
a las tensiones geopoliticas.

Dicho todo esto, seguiremos muy atentos a la evolucion de los actuales conflictos y el resto de focos geopoliticos con la
llegada de Trump a la Casa Blanca, la consecucién de las distintas elecciones alrededor del mundo, la presentacion de
resultados corporativos del ultimo trimestre de 2024 y las guias dadas por las compafiias, asi como la evolucion de los
datos macroecondmicos y de la actuacién de los distintos bancos centrales a nivel global. Por lo tanto, la gestién del fondo
seguira siendo muy selectiva y con enfoque hacia los activos de calidad, prestando, ademas, mucha atencion a la liquidez
de cada activo para proteger la rentabilidad y perfil de riesgo de la cartera.

En conclusidn, la gestién de Kalyani Sicav estara sujeta a las oscilaciones del mercado y no se descartan cambios
significativos en la composicion de las estrategias de la cartera asi como de sus pesos durante el préximo semestre,
siempre manteniendo la filosofia de inversion y los limites de riesgos marcados por el folleto.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0265936015 - RFIJAJABANCA CORP BANC|4.62|2030-04-07 EUR 100 0,26
XS2450068379 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|3.12|2026-10-06 GBP 351 0,89 339 0,90
XS2020581752 - RFIJA|INTERNATIONAL CO|1.50|2027-07-04 EUR 347 0,88 341 0,91
XS2840032762 - RFIJA|BBVA-BBV|6.88|2030-12-13 EUR 839 2,13 791 2,10
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.537 3,90 1571 4,17
ES0213900220 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|1.00|2050-12-15 EUR 1.856 4,93
ES0414950628 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|4.00]2025-02-03 EUR 1.001 2,54 1.001 2,66
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.001 2,54 2.857 7,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.538 6,44 4.427 11,76
TOTAL RENTA FIJA 2.538 6,44 4.427 11,76
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA-BBV EUR 473 1,20 468 124
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY ENERGY GROUP EUR 351 0,89 302 0,80
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 259 0,66
ES0105563003 - ACCIONES|CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVABLE EUR 107 0,27 115 0,31
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA S.A. EUR 415 1,06 351 0,93
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 31 0,08 30 0,08
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES, FAB.ESP.PROD.QUIM.FARMAC EUR 92 0,23 95 0,25
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 114 0,29 109 0,29
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 798 2,12
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 407 1,03 409 1,09
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRL EUR 102 0,27
ES0105546008 - ACCIONES|LINEA DIRECTA ASEGURADORA SA EUR 141 0,36 150 0,40
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 643 1,63
ES0105521001 - ACCIONES|ARTECHE LANTEGI ELKARTEA SA EUR 56 0,14 41 0,11
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 236 0,60 278 0,74
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DISTRIBUCION INTEGRAL LOGIS EUR 264 0,70
TOTAL RV COTIZADA 3.322 8,44 3.513 9,33
TOTAL RENTA VARIABLE 3.322 8,44 3513 9,33
ES0159259029 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUROPEAN EQUI EUR 406 1,03 427 1,13
TOTAL IIC 406 1,03 427 1,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.267 15,91 8.368 22,22
XS2434895558 - RFIJA|IROMANIAN GOVERME|2.12|2028-03-07 EUR 270 0,68 267 0,71
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 270 0,68 267 0,71
FR0014006W65 - RFIJAIRENAULT]|2.50|2027-06-02 EUR 376 0,96 367 0,98
XS1801788305 - RFIJA|COTY INC|4.75|2026-04-15 EUR 98 0,26
XS2403519601 - RFIJAIBLACKSTONE PRIVA|1.75|2026-11-30 EUR 370 0,94 361 0,96
XS2406607098 - RFIJA|TEVA PHARMACEUT!|3.75|2027-05-09 EUR 98 0,25 96 0,25
XS2430287529 - RFIJA|PROSUS NV|1.21|2026-01-19 EUR 467 1,19 460 1,22
XS1684385591 - RFIJA|SOFTBANK GROUP C|4.00]2029-09-19 EUR 387 0,98 370 0,98
FR0013452893 - RFIJA|TIKEHAU CAPITAL |2.25|2026-10-14 EUR 286 0,73 283 0,75
XS2199369070 - RFIJA|BANKINTER S.A|6.25|2026-01-17 EUR 400 1,06
XS2207857421 - RFIJA|RAIFFEISEN BANK ]6.00[2026-12-15 EUR 199 0,50 185 0,49
ES0840609020 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|5.88|2027-10-09 EUR 822 2,09 785 2,08
XS2108560306 - RFIJA|STYROLUTION GROU|2.25[2027-01-16 EUR 186 0,47 180 0,48
XS2310945048 - RFIJAIBANCO SABADELL|5.75|2026-09-15 EUR 1.409 3,58
XS2034622048 - RFIJA|EP INFRAESTRUCTU|1.70|2026-07-30 EUR 254 0,65 248 0,66
XS2383811424 - RFIJAIBANCO DE CREDITO|1.75]2028-03-09 EUR 195 0,49 186 0,50
FRO014004AF5 - RFIJAJAIR FRANCE KLM)|3.88|2026-07-01 EUR 292 0,74 291 0,77
XS1956187550 - RFIJA|PLAYTECH PLC|4.25|2026-03-07 EUR 43 0,11 99 0,26
XS1964617879 - RFIJA|CEMEX SAB DE CV|3.12|2026-03-19 EUR 294 0,75 292 0,78
XS2301390089 - RFIJAJATLANTIA SPA|1.88|2028-02-12 EUR 364 0,92 353 0,94
DEOOODL19WG7 - RFIJAIDEUTSCHE BANK]|6.75|2028-10-30 EUR 807 2,05 770 2,05
XS2343873597 - RFIJAJAEDAS HOMES SAU|4.00|2026-08-15 EUR 290 0,74 289 0,77
XS1172951508 - RFIJA|PETROLEOS MEXICA|2.75|2027-04-21 EUR 1.016 2,58 999 2,65
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 8.154 20,72 7.113 18,89
XS1739839998 - RFIJA|UNICREDITO ITALI|5.38|2025-06-03 EUR 201 0,51 198 0,53
XS1757821688 - RFIJA|SUMMIT PORPERTIE|2.00[2025-01-31 EUR 382 0,97 375 1,00
XS1806124753 - RFIJA|CK HUTCHISON CAP|1.25[2025-04-13 EUR 773 2,05
XS2199369070 - RFIJA|BANKINTER S.A|6.25|2026-01-17 EUR 405 1,03
XS0226099983 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|2.52|2025-08-18 EUR 198 0,50 196 0,52
PTBIT30M0098 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |3.87|2030-03-27 EUR 200 0,51 197 0,52
ES0813211028 - RFIJA|BBVA-BBV|[6.00/2026-01-15 EUR 1.424 3,62
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.810 7,14 1.741 4,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.234 28,54 9.121 24,22
TOTAL RENTA FIJA 11.234 28,54 9.121 24,22
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP UsD 1.123 2,85 1.168 3,10
GB00B4WFW713 - ACCIONES|LONDONMETRIC PROPERTY PLC GBP 240 0,61 251 0,67
US72341E3045 - ACCIONESI|PING AN INSURANCE GROUP CO OF C UsD 337 0,86 254 0,67
US6544453037 - ACCIONESININTENDO CO LTD UsD 346 0,88 304 0,81
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE (ROYAL) PHILIPS ELE EUR 10 0,03 255 0,68
GB00BJP5HK17 - ACCIONES|HOME REIT PLC GBP 115 0,29 112 0,30
US47215P1066 - ACCIONES|JD.COM INC UsD 301 0,77 217 0,58
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 125 0,32 122 0,32
KYG217651051 - ACCIONES|CK HUTCHISON HOLDINGS LTD HKD 185 0,47 161 0,43
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 430 1,09 356 0,94
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 275 0,70
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 249 0,63 340 0,90
GBOOBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP GBP 275 0,70 260 0,69
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
KYG3066L1014 - ACCIONES|ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 173 0,44 193 0,51
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD UsD 158 0,40 249 0,66
GBOOBNC5T391 - ACCIONES|DELIVEROO HOLDINGS PLC GBP 86 0,22 77 0,21
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 212 0,54 226 0,60
CNE1000002H1 - ACCIONES|CHINA CONSTRUCTION BANK CORP HKD 273 0,69 235 0,62
US1264081035 - ACCIONES|CSX CORP UsD 93 0,24 94 0,25
FR0000121485 - ACCIONES|PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE EUR 143 0,36 203 0,54
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 663 1,68 645 1,71
BMG2109G1033 - ACCIONES|CHINA GAS HOLDINGS LTD HKD 293 0,74 278 0,74
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 369 0,94 302 0,80
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 145 0,37 162 0,43
DEOOOAOWMPJ6 - ACCIONES|AIXTRON SE EUR 61 0,15 73 0,19
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 178 0,45 211 0,56
US4581401001 - ACCIONES]|INTEL CORP UsD 194 0,49
GB00B1XZS820 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 526 1,34 543 144
US58533E1038 - ACCIONES|MEITUAN UNSP ADR(MPNGY US) UsD 450 1,14 318 0,84
GB00OBDR05CO01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 154 0,39 134 0,36
US62914V1061 - ACCIONESINIO INC- ADR (NIO US) UsD 84 0,21
US0567521085 - ACCIONES|BAIDU INC UsD 204 0,52 202 0,54
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 256 0,65 261 0,69
US88032Q1094 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 257 0,65 221 0,59
JP3899600005 - ACCIONES|MITSUBISHI ESTATE CO LTD JPY 203 0,52
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 192 0,49 224 0,60
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC USD 217 0,58
TOTAL RV COTIZADA 9.376 23,82 8.869 23,55
TOTAL RENTA VARIABLE 9.376 23,82 8.869 23,55
IE00B6R52143 - PARTICIPACIONES|ISHARES AGRIBUSINESS (IS UsD 155 0,39 153 0,41
LU1331973468 - PARTICIPACIONES|ELEV-ABSO LRET EURO FD-R EUR 206 0,52 201 0,53
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER JGF DYNAMIC BOND EUR 274 0,69 273 0,73
IEOOBD1F4M44 - PARTICIPACIONES|ISHARES EDGE MSCI USA VA UsD 231 0,59 216 0,57
IE00B579F325 - ACCIONES|INVESCO PHYSICAL GOLD ETC UsD 83 0,21 71 0,19
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ULTRA SH TERM B EUR 787 2,00 771 2,05
LU1534068801 - PARTICIPACIONES|DEU FLOATING RATE NOTES- EUR 797 2,02 781 2,07
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|DPAM L-BONDS EMK SUTAINA EUR 410 1,04 398 1,06
IEO0B1FZS467 - PARTICIPACIONES|ISHARES MACQ GBL INFRA 1 EUR 168 0,43 154 0,41
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SICAV STABLE EUR 575 1,46 551 1,46
LU1829218749 - PARTICIPACIONES|LYXOR TH-REUTERS CORE CO UsD 127 0,32 126 0,33
LU0178431259 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ TRSRY SHRT PLS A EUR 382 0,97 381 1,01
LU1433232698 - PARTICIPACIONES|PICTET TR-ATLAS-I-EUR(PT EUR 160 0,41 156 0,42
LU2240056106 - PARTICIPACIONES|LONVIA AVE MIDCAP EUROP- EUR 232 0,59 231 0,61
IE00BJINHO014 - PARTICIPACIONES|MAN GLG EVENT DRVEN ALT- EUR 202 0,51 200 0,53
FR0013432143 - PARTICIPACIONES|LAZARD CREDIT OPP I-PVC EUR 406 1,03 386 1,03
LU1769942589 - PARTICIPACIONES|DWSI-CROCI US DIVS USD | UsD 662 1,68 611 1,62
IEOOBD1F4L37 - PARTICIPACIONES|ISHARES EDGE MSCI USA VA UsD 268 0,68 247 0,66
LU0599947438 - PARTICIPACIONES|DWS CONCEPT KALDEMORGEN EUR 610 1,55 601 1,60
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS-INCOME FUND-IN EUR 401 1,02 391 1,04
IEO0BQN1K562 - PARTICIPACIONES|ISH EDGE MSCI ERP QUALIT EUR 243 0,62 253 0,67
IEO0OB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 EUR-H ET EUR 323 0,82 302 0,80
TOTAL IIC 7.701 19,55 7.456 19,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 28.311 71,91 25.445 67,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 34.578 87,82 33.813 89,79
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS1978320882 - RFIJAJABENGOA|1.50|2025-04-26 EUR ° 0.02 o 0,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Amundi Iberia dispone de una politica de remuneraciones que cumple con los principios establecidos en el articulo 46
bis.2 de la Ley 35/2003, asi como con los principios y obligaciones de la Directiva UCITS V y AIFM. La politica de
remuneraciones de Amundi es definida por la Direccién General del Grupo después de haber sido propuesta por el
Departamento de Recursos Humanos. Recibe la contribucién de la las funciones de control para garantizar el
cumplimiento de las normas existentes y la regulacion pertinente. Dicha politica es revisada anualmente por el Comité de
Remuneraciones, presidido por un Consejero independiente no ejecutivo y otros miembros sin funciones ejecutivas dentro
del Grupo. La politica de remuneraciones es aplicada a nivel Grupo. La politica de remuneraciones tiene como objetivo
alinear la estrategia econdémica y a largo plazo, con los valores e intereses de la compafiia y de las IICs gestionadas y sus
inversores, con un control de riesgos estricto. La remuneracion de cada empleado depende de la consecucién de unos
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objetivos individuales y colectivos. La retribucidn variable (excepto en el caso de nueva contratacion) se basa en la
contribucién al rendimiento individual de cada empleado de acuerdo con la valoracién efectuada por su responsable de
acuerdo con los siguientes principios: El importe total de la retribucion variable se determina sobre los resultados netos del
Grupo a nivel Global, para obtener el importe a pagar. Esta cantidad es validada por el Comité de remuneraciones de
Amundi. El importe de la retribucion para los diversos sectores se define siguiendo un proceso top/down para determinar
la contribucion de cada sector al rendimiento general. La retribucién variable individual es discrecional y esta basada en
una evaluacioén del rendimiento de cada empleado efectuado por sus responsables basado en un criterio objetivo
(cuantitativo y cualitativo), dependiendo de sus funciones a corto y largo plazo y teniendo en cuenta su cumplimiento con
los limites de riesgo establecidos y los intereses de los clientes. Asimismo los criterios (objetivos, cuantitativos y
cualitativos) a tener en cuenta para determinar la retribucion variable dependen de la posicion de cada empleado ( Gestor,
ventas, control y soporte) La politica de retribuciones del Grupo de manera exhaustiva se encuentra disponible en la
pagina web de Amundi Iberia: www.amundi.com. Desde el afio 2022 se han incluido criterios ESG y de riesgo de
sostenibilidad como parte del marco de remuneracion de Amundi. En particular, se han incluido criterios ESG
(cuantitativos y cualitativos) para determinar el bonus en aquellos puestos relacionados con gestion de inversiones y
ventas. Por otro lado, en el anexo 1 a la politica se ha incluido la implantacién de un plan de incentivos a largo plazo. La
remuneracion no ha estado ligada en ningn caso a la comision de gestién variable de la IIC.

(a) La cuantia total de la remuneracién abonada por la sociedad gestora a su personal en 2024 ha sido de 5.129.101,34
euros, que se desglosa en 3.220.319,77 euros correspondientes a remuneracioén fijay 1.908.781,57 euros a
remuneracion variable. Todos los empleados son beneficiarios de remuneracion fija y variable A 31 de diciembre de 2024
los empleados que figuran en plantilla de la sociedad gestora son 36.

(b) A 31 de diciembre de 2024 el nimero total de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracion fija de este
colectivo ha ascendido a 549.000,00 euros y la remuneracién variable a 481.050,09 euros.

(c) A 31 de diciembre de 2024 el numero total de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es
de 5. La remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 684.800,00 euros y la remuneracion variable a 510.550,09 de

euros

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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