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1.- INTRODUCCION

El presente Suplemento (el “Suplemento”) al Documento de Registro Universal de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en
adelante "BBVA" o el "Emisor"), elaborado conforme al Anexo | del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision Europea, de
29 de abril, e inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV") con fecha 10 de junio
de 2021y nimero de registro oficial 11178 (el “Documento de Registro”), y al Folleto de Base de Valores de Renta Fija de BBVA
("Folleto de Base de Valores No Participativos™) inscrito enlos Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNMV") con fecha 13 de julio de 2021 y nimero de registro oficial 11193; constituye un suplemento de conformidad con el
articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva
2003/71/CE

De conformidad con lo previsto en el articulo 23.5 del Reglamento (UE) 2017/1129, mediante el presente Suplemento al
Documento de Registro Universal, queda igualmente suplementado el Folleto de Base de Valores de Renta Fija de BBVA (Folleto
de Base de Valores No Participativos), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 13 de julio de 2021.

El presente Suplemento ha sido aprobado e inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV y debe leerse conjuntamente con el
Documento de Registro Universal, con el Folleto de Base de Valores de Renta Fija de BBVA (Folleto de Base de Valores No
Participativos) y, en su caso, con cualquier otro suplemento al Documento de Registro Universal que BBVA hubiese publicado o
publique, y conjuntamente con cualquier Folleto de Base que incorpore por referencia el Documento de Registroy, en su caso,
con cualquier otro suplemento a dicho Folleto de Base que ya hubiese sido publicado o se publique en el futuro.

2.- PERSONAS RESPONSABLES

D2. M2 Angeles Peldez Morén (Global Head of Accounting & Regulatory Reporting), en virtud de los poderes otorgados segtin
consta en la escritura otorgada en Madrid ante el Notario D. Carlos Rives Gracia el 19 de julio de 2013 con n° 1825 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 24 de julio de 2013 altomo 5323, Folio 177, Hoja BI-17 (A), Inscripcion 3009, declara
que la informacion contenida en el Suplemento es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido, asumiendo la responsabilidad de la informacién contenida en el Suplemento.

3.- INCORPORACION POR REFERENCIAS DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
Mediante el presente Suplemento se incorporan por referencias:

los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, junto con el Informe de Gestién Intermedio Consolidado y
el Informe de Auditorfa emitido por KPMG Auditores, S.L, correspondientes al primer semestre del ejercicio 2021, dichos
estos financieros intermedios han sido auditados y enviados por el Emisor ala CNMV y se encuentran disponibles para su
consulta en la pagina web del Emisor (https://accionistaseinversores.bbva.com); y

ii. los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, junto con el Informe de Gestién Intermedio Consolidado y
el Informe de Revision Limitada emitido por KPMG Auditores, S.L., correspondientes al periodo de nueve meses
comprendido entre el 1de eneroy el 30 de septiembre de 2021, disponibles para su consulta en la pagina web del Emisor

( A . : )

La informacién contenida en la citada pagina web no forma parte del presente Suplemento ni ha sido revisada o aprobada por
la CNMV, salvo aquella informacion que haya quedado incorporada por referencia al Documento de Registro Universal y al
Folleto de Base de Valores de Renta Fija de BBVA (Folleto de Base de Valores No Participativos).


https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2021/07/Estados-Financieros-e-Informe-de-Gesti%C3%B3n-Junio-2021_esp.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2021/10/Estados-Financieros-e-Informe-Gesti%C3%B3n-septiembre-2021_esp.pdf
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4.- ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO UNIVERSAL

A) Actualizacion de la Seccién 3 del Documento de Registro Universal “Factores de Riesgo”.

Mediante el presente Suplemento se actualiza dentro de la Categoria “"Riesgos de negocio” el Riesgo 2.2. "El negocio del
Grupo es particularmente sensible a los tipos de interés y esté expuesto a riesgos asociados a la continuidad de ciertos tipos
de referenciay ala transicion a tipos de referencia alternativos”, que queda redactados como sigue:

1 2.2 Elnegocio del Grupo es particularmente sensible a los tipos de interés y esta expuesto a riesgos asociados
a la continuidad de ciertos tipos de referencia y a la transicion a tipos de referencia alternativos

Los resultados de explotacion del Grupo dependen, en gran medida, del nivel de sus ingresos procedentes del margen de
intereses, definido como la diferencia entre los ingresos financieros procedentes de los activos rentables y los gastos financieros
procedentes de los pasivos del Grupo que devengan intereses. A 31 de marzo de 2021y 31 de diciembre de 2020 y 2019, el
porcentaje de margen de intereses respecto al margen bruto era de 67%, 72% y 73%, respectivamente. Este margen, en el
primer trimestre de 2021 ha descendido un 14,2% respecto al primer trimestre de 2020 (2,3% a tipos de cambio constantes).
La evolucion es dispar entre las distintas geografias en las que opera el Grupo dado que en Espafia el margen de intereses ha
descendido un 1,3%; en México un 11,6% (1,8% a tipos de cambio constante), en Turquia un 35,4% (14,6% a tipos de cambio
constante) y en América del Sur un 13,5% (incremento de 5,7% a tipos de cambio constante). A 31 de marzo de 2021y 31 de
diciembre de 2020, el ratio de sensibilidad de margen de intereses (proyectado a 12 meses) a movimientos de bajada de tipos
deinterés (engeneral 100 puntos basicos, aunque en el caso de Euro y USD se permiten escenarios de tipos de interés negativos
hasta niveles plausibles por debajo de los actuales) sobre el margen de intereses proyectado a 12 meses supondria un impacto
negativo en Margen de intereses dependiendo de la geografia de: Balance Euro -7,75% vy -8,23%; México -2,88% y -2,96%;
Turquia-1,38% y -0,77% y América del Sur -2,55% y -2,13%, respectivamente.

Enrelacion al riesgo de variacion en el valor de mercado de los activos y pasivos, a 31 de diciembre 2020, el VaR promedio se ha
situado en 27 millones de euros. Por tipologfa de riesgo de mercado asumido por la cartera de trading del Grupo, el principal
factor de riesgo en el Grupo continuia siendo el ligado a los tipos de interés, con un peso del 56% del total a finales del ejercicio
2020 (estacifraincorpora el riesgo de spread), disminuyendo el peso relativo frente al cierre del ejercicio 2019 (58%). Por otro
lado, el riesgo cambiario representa un 22%, aumentando ligeramente su proporcién con respecto al cierre del ejercicio 2019
(13%), mientras que el de renta variable y el de volatilidad y correlacién, disminuyen, presentando un peso del 22% a cierre del
ejercicio 2020 (contraun 29% a cierre del ejercicio 2019). A 31 de diciembre de 2020 el saldo de VaR fue de 28 millones de euros
(correspondiendo 32 millones de euros al riesgo de interés y spread, 12 millones de euros al riesgo de cambio, 2 millones de euros
al riesgo de renta variable y 11 millones de euros al riesgo de volatilidad y -29 millones de efecto de diversificacion).

Los tipos de interés son altamente sensibles a numerosos factores que se encuentran fuera del control del Grupo, tales como las
politicas fiscales y monetarias de los gobiernos y bancos centrales, la regulacion del sector financiero enlos mercados en los que
opera vy las condiciones econémicas y politicas nacionales e internacionales, asi como otros factores. En este sentido, la
pandemia de COVID-19 ha desencadenado un proceso de recortes de los tipos de interés de referencia que, ademas,
previsiblemente tardaran tiempo en repuntar y, si repuntan, lo hardn a un ritmo mas lento del previsto previamente. Es posible
que los cambios en los tipos de interés del mercado, que podrian ser negativos en algunos casos, y la reforma en curso de los
indices de referencia, afecten a los activos del Grupo que generan intereses de forma distinta a los pasivos del Grupo que
devengan intereses. Esto, a su vez, puede acarrear una reduccién del margen neto de intereses del Grupo, lo que podria tener un
efecto adverso significativo en sus resultados.

Tal reforma de los indices de referencia expone al Grupo a otros riesgos significativos, incluyendo riesgos legales y operativos.
En los ultimos arios, los reguladores internacionales han promovido una transicién desde los tipos de interés de oferta en el
mercado interbancario ("IBORs", por sus siglas eninglés), incluyendo el EURIBOR, LIBOR y EONIA, a tipos alternativos libres de
riesgo ("RFRs”, por sus siglas eninglés). Ello ha dado lugar a cambios y reformas regulatorias que afectan alos IBORs existentes
y que podrian suponer que un IBOR tenga un comportamiento distinto del registrado en el pasado o que sea discontinuado. En
concreto, La fecha oficial de discontinuacion de los indices LIBORs ex-USD (GBP, CHF, EUR, JPY), LIBOR USD en los plazos 1
semanay 2 meses, y EONIA es el 31/12/2021. No obstante, la Financial Conduct Authority (en adelante, “FCA") y la Comisién
Europea establecen una salvaguarda legal para el caso de que haya algunas operaciones que no se hayan podido migrar antes
de dicha fecha de discontinuacion. En el caso de la FCA, dicha salvaguarda legal, denominada LIBOR Sintético, aplicarfa
Unicamente para contratos referenciados a LIBOR GBP y LIBOR JPY enlos plazos 1,3y 6 meses. En cambio, la Comisién Europea,
mediante lo que se conoce como Statutory Fallback, proporciona una salvaguarda legal para contratos EONIA y para LIBOR CHF
(que entraré en vigor el 1de enero de 2022). La transicién de los IBORs a los RFRs es considerada como una iniciativa compleja,
que afecta al Grupo BBVA en distintas areas geograficas y Iineas de negocio, asi como en multitud de productos, sistemas y
procesos. Los principales riesgos a los que esté expuesto el Grupo por la transicion son; (1) riesgo de litigios relacionados con los
productos y servicios ofrecidos por el Grupo; (2) riesgos legales derivados de los cambios en la documentacién requerida para
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las operaciones existentes; (3) riesgos financieros y contables, derivados de modelos de riesgos de mercado y de la valoracion,
cobertura, cancelacion y reconocimiento de los instrumentos financieros asociados a los indices de referencia; (4) riesgo de
precio, derivado de cémo los cambios en los indices podrian impactar a los mecanismos de determinacion de precios de
determinados instrumentos; (5) riesgos operacionales, ya que la reforma puede requerir cambios en los sistemas informaticos
del Grupo, la infraestructura de informes comerciales, los procesos operativos y los controles, y (6) riesgos de conducta
derivados del impacto potencial de las comunicaciones con clientes durante el periodo de transicién, que podrian dar lugar a
quejas de clientes, sanciones regulatorias o impacto en la reputacion.

Laincertidumbre sobre la naturalezay el alcance de los cambios y reformas planteados, y sobre la forma en que podrian afectar
a la amplia gama de instrumentos financieros que utilizan los IBORs, podria incidir negativamente en la valoracién y/o
negociacion de dichos instrumentos financieros, incluyendo —en el caso del Grupo- préstamos, depdsitos, instrumentos
derivados y valores emitidos por el Grupo (u otros activos y pasivos financieros del Grupo) que estan referenciados al EURIBOR,
EONIA o LIBOR. Tal incertidumbre podria repercutir también en la disponibilidad y el coste de los instrumentos de cobertura a
dicha exposicion, asi como de la deuda del Grupo. El Grupo estd especialmente expuesto a instrumentos financieros
referenciados al EURIBOR. El importe nominal de los instrumentos de cobertura de relaciones de cobertura directamente
afectados por la reforma Ibor a 31 de diciembre de 2020 son 9.658 millones de euros para coberturas de flujos de efectivo y
12.351 millones de euros para coberturas de valor razonable.

No es posible predecir cuando concluira el proceso de transicién a los RFRs, ni su impacto final. A raiz de dicha transicion, el
Grupo estéd adaptando y modificando la documentacioén relativa a sus instrumentos financieros, tanto de los nuevos que se
subscriban como de los instrumentos ya existentes afectados por esta transicion, y podrian suscitarse litigios al respecto (incluso
con clientes del Grupo), lo que podria afectar adversamente a los resultados de explotacion del Grupo. Es posible que la
introduccion de RFRs en ciertos instrumentos financieros existentes no sea posible bajo sus términos. La implementacion de
cualesquiera cambios a raiz de esta transicion podria asimismo incidir adversamente en los mecanismos de determinacion de
precios de algunos instrumentos, y podria afectar adversamente su valor, rentabilidad y negociacion, asi como la rentabilidad del
Grupo. Ademas, la transicion alos RFRs esta exigiendo importantes modificaciones operativas en los sistemas e infraestructuras
del Grupo, ya que todos los sistemas deberan tener en cuenta los cambios en los tipos de referencia. El Grupo va a continuar
trabajando activamente en el proceso de migracién del stock sobre el LIBOR USD (excepto 1semanay 2 meses) asi como sobre
los contratos que quedan referenciados a la solucion sintética propuesta por el FCA, al ser ésta una medida temporal. Asimismo,
se sigue trabajando para adaptar todos los sistemas y procesos en el tratamiento de los indices RFRs alternativos, como el SOFR
y SONIA.

A 31 de diciembre 2020, 2019 y 2018 el 53%, 59% y 62% del importe total de las operaciones de “Préstamos y anticipos a la
clientela” con vencimiento superior a un afio estaban formalizadas a tipo de interés variable. La alta proporcion de préstamos
referenciados a tipos de interés variable hace que la rentabilidad de los préstamos sea mas sensible a los descensos de los tipos
de interés y, ademas, que la capacidad de repago de dichos préstamos sea mas sensible a los cambios en los tipos de interés.
Asimismo, si los tipos de interés subieran en la totalidad o parte de los mercados en los que el Grupo opera, ello podria reducir la
demanda de crédito y la capacidad del Grupo para generar crédito para sus clientes, asf como contribuir aun aumento de la tasa
de impago.

Cualquiera de estos factores podria tener un impacto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados
de explotacién del Grupo.
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B) Actualizacién de la Seccion 3 del Documento de Registro Universal “Factores de Riesgo”.

Mediante el presente Suplemento se actualiza dentro de la Categoria “Riesgos de negocio” el Riesgo 2.3. “El grupo esta
expuesto a una competencia creciente y a un modelo de negocio en proceso de transformacion”, que queda redactados
como sigue:

g 23 El Grupo estd expuesto a una competencia creciente y a un modelo de negocio en proceso de
transformacion” con la siguiente informacién relevante:

En los ultimos afios, el sector de servicios financieros ha experimentado una transformacion significativa, estrechamente
vinculada al desarrollo de Internet y las tecnologias moviles y a la entrada de nuevos competidores en actividades previamente
controladas por las entidades financieras. Los mercados en los que opera el Grupo son altamente competitivos y se espera que
esta tendencia continde en los proximos afios con la creciente entrada de competidores no bancarios (algunos de los cuales
cuentan con grandes carteras de clientes y un fuerte reconocimiento de marca) y la irrupcién de nuevos modelos de negocio, tal
como indica el informe del Financial Stability Board (Consejo de Estabilidad Financiera) sobre FinTech y la estructura del
mercado de servicios financieros, a nivel global los bancos tienen a cierre de 2019 una cuota proxima al 39% del total de activos
financieros y los intermediarios financieros no bancarios del 49,5%. Tradicionalmente, los bancos comerciales han sido los
Unicos proveedores de productos y servicios financieros, desde crédito a depdsitos, incluyendo en esta gama de productos los
servicios de pago e inversion. Si bien el Grupo esté haciendo esfuerzos para anticiparse y responder a estos cambios, apostando
por su transformacion digital, su posicion competitiva se ve afectada adversamente por la asimetria normativa que beneficia a
los operadores no bancarios. Por ejemplo, los grupos bancarios estdn sujetos a regulaciones prudenciales que tienen
repercusiones para la mayoria de sus negocios, incluyendo aquellos en los que compiten con operadores no bancarios que sélo
estdn sujetos a regulaciones especificas de la actividad que desarrollan o que se benefician de ciertas lagunas del marco
regulador. Ademas, cuando los grupos bancarios llevan a cabo actividades financieras mediante el uso de las nuevas tecnologias,
estas estan generalmente sujetas a normas y controles adicionales de gobierno interno que colocan a dichos grupos en una
situacion de desventaja competitiva.

Ademas, la adopcién generalizada de nuevas tecnologias, incluidas las criptomonedas y los sistemas de pago alternativos que
no utilizan el sistema bancario, podria requerir inversiones sustanciales para modificar o adaptar los productos y servicios
existentes a medida que el Grupo continla aumentando sus capacidades de banca mévil y por internet. Asimismo, el creciente
uso de dichas nuevas tecnologias y plataformas de banca mévil podria tener un impacto adverso en las inversiones del Grupo en
instalaciones, equipos y empleados de la red de sucursales. Un mayor ritmo de transformacion hacia modelos de banca mévil y
por Internet podria exigir cambios en la estrategia de banca comercial del Grupo, incluyendo el cierre o venta de algunas
sucursales y la reestructuracion de otras, asi como la reduccion de empleados. Estos cambios podrian ocasionar gastos
significativos a medida que el Grupo reconfigure y transforme su red comercial. Por otra parte, la tendencia hacia la consolidacion
en la industria bancaria ha creado bancos mas grandes (como el resultante de la fusién de Caixabank y Bankia) con los que el
Grupo debe competir. El fracaso en la introduccién efectiva y oportuna de cambios para hacer frente a estos desafios podria
tener unimpacto adverso significativo en la posiciéon competitiva del Grupo o tener unimpacto adverso significativo en el negocio,
situacion financiero o resultados de explotacion del Grupo.

El8 dejuniode 2021, BBVA alcanzé unacuerdo conlarepresentacion legal de los trabajadores sobre el procedimiento de despido
colectivo planteado para Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en Espafia el pasado 13 de abril de 2021, que afectaria a 2.935
empleados. El acuerdo contempld también el cierre de 480 oficinas. El coste del proceso registrado en los Estados Financieros
consolidados a 30 de junio ha sido de 994 millones de euros antes de impuestos, de los que 754 corresponden al despido
colectivoy 240 al cierre de oficinas.

Las lagunas existentes en el marco regulador son otra fuente de desigualdad de condiciones entre los bancos y los operadores
no bancarios. Algunos nuevos servicios o modelos de negocio (“FinTechs” o “BigTechs") aun no estan cubiertos por la normativa
vigente. En estos casos, surgen asimetrias entre los operadores, ya que los proveedores regulados a menudo se enfrentan a
obstéaculos para participar en actividades no reguladas. El éxito futuro del Grupo depende, en parte, de su capacidad de utilizar
la tecnologia para proporcionar productos y servicios idéneos para los clientes. A pesar de las capacidades tecnolégicas que el
Grupo ha venido desarrollando y de su compromiso con la digitalizacién, como resultado de las mencionadas desigualdades, es
posible que el Grupo no sea capaz de implementar de manera efectiva nuevos productos y servicios basados en la tecnologia, o
que no tenga éxito en su comercializacion, lo que afectaria negativamente al negocio, a la situacién financiera y a los resultados
del Grupo.

En particular, el Grupo tiene el desafio de competir en un entorno en que la relacion con el cliente se basa en el acceso a datos
digitales e interacciones. Este acceso estéd cada vez mas dominado por plataformas digitales que ya estén erosionando los
resultados del Grupo en mercados muy relevantes como el de pagos. Estas plataformas pueden apalancarse en su ventaja en el
acceso a los datos para competir con el Grupo en otros mercados y podrian reducir las operaciones y los margenes del Grupo en
sSus negocios core como son préstamos o gestion de patrimonio. Las alianzas que los competidores del Grupo estén comenzando
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arealizar con Bigtechs pueden hacer mas dificil competir exitosamente con ellos y podrian afectar al Grupo negativamente. En
caso de que el Grupo no pudiera hacer frente a la competencia creciente con éxito, sunegocio, situacién financiera y resultados
podrian verse significativa y adversamente afectados.

C) Actualizacion de la seccion b del Documento de Registro Universal “Descripciéon empresarial”.

Mediante el presente suplemento se actualiza la Seccion 5.3 “Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad
delemisor”, que queda redactada como sigue:

5.3 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Hasta la fecha de registro del presente Suplemento al Documento de Registro Universal, los acontecimientos recientes mas
significativos en el desarrollo de la actividad del emisor se describen en el Documento de Registro Universal, los Estados Financieros
Intermedios correspondientes al periodo de nueve meses comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2021 que se
incorporan por referencia y en las Cuentas Anuales consolidadas 2020 que se incorporan al Documento de Registro Universal.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafia y desarrolla su actividad por medio de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio
nacional, asf como en el extranjero. Inicialmente fundada en el afio 1857 como Banco Bilbao. En 1988 se firmd el acuerdo de fusion
con Banco de Vizcaya. En 1999 se anuncid la fusion con Argentaria y en el afio 2000 se adoptd la marca BBVA. A continuacion se
presentan los principales hitos en la historia del emisor:
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Adquisicién Banco
Continental (Peru): BBV
compra el 35% de Banco
Continental de Peru.

Adquisicion Texas Regional
Bancshares (EE.UU.)
Adquisiciéon Forum Servicios

1995 Adouisicion Probursa 2006 Financieros (Chile) 2014 Adquisicion Simple (EE.UU.)
(ngico)' BBV pasa a Adquisicién State National
. o'; del G Bancshares (EE.UU.)

controlar el 70% del Grupo Participacion CITIC (China)

Financiero Probursa.
Venta a CNBC participacién en CIFH
(China): Venta de la participacién en
Citic International Financial Holdings
Limited (CIFH)
Fusién con Catalunya Banc

L (Espafia): Integracion de las

/(Ac(jgll;l:qlgica); Banco Ganadero sociedades BBVA, S.A., Catalunya

1996 Adquis'icién Bar]gos Cremi 2007 Adquisicion Compass (EE.UU.) 2015 gzggs?taAnoB;g\iz S.A.y Unoe Bank,

22282@:& (Br\ggéloccfgancés S.A., siendo la primera la sociedad

(Argentina) absor.be.n,te, — -
Ampliacion de participacion Turkiye
Garanti Bankasi (Turqufa):
Adquisicion de un 14,89% adicional
de Garanti.
Adquisicion 29,5% de Atom (Reino
Unido)

T, - Holvi (Finlandia)

(A\jjgnuéjuc'e?a”)Ba”co Provincial Ampliacion del acuerdo con CITIC Venta del 1,12% CNBC (China)
1997 Adquisicién B.C. Argentino 2008 (China) 2016 Venta de GarantiBank Moscow AO
(Argentina) éMOSCU) s
penPay (México)
Venta de CNBC (China): Venta
parcial de China CITIC Bank
Corporation Limited (CNCB).

L Ampliacion participacion turkiye
?strlfécé?gofoncebank Garanti Bankasi del 9,95% (Turqufa):
Adquisicién Banco Excel Adquisicién Guaranty Bank se completd el acuerdo de

1998 (Brasil) 2009 (EE.UU.) 2017 compraventa, conlo que la
Adquisicién Banco BHIF participacion total de BBVA en
(Chile) Garanti Bank asciende a
49,85%.
Acuerdo con grupo Cerberus para
traspaso del negocio inmobiliario
(Espafia)
Adquisicion Provida (Chile) Nueva ampliacién del acuerdo con Venta de la participacion en BBVA
1999 | Adquisicion Consolidar 2010 | CITIC(China) . 2018 | Chile a The Bank of Nova Scotia
(Argentina) Participacion Turkiye Garanti (Chile):
Fusion con Argentaria Bankasi (Turquia) )
Adopcion de la denominacion Venta BBVA Paraguay (Paraguay):
actual tras la fusion de las BBVA completa la venta de su
entidades Banco Bilbao participacion accionarial, directa e
Vizcaya, S.A.y Argentaria, Ampliacion acuerdo con Forum indirecta, del 100% del capital social
2000 Caja Postal y Banco 2011 Servicios Financieros (Chile de la entidad Banco Bilbao Vizcaya
Hipotecario, S.A., autorizada Credit Uruguay (Uruguay) Argentaria Paraguay, S.A.
el dia 25 de enero de 2000
Adquisicién Bancomer Venta BBVA USA (EE.UU.)(Véase
(México) /enta de |a filial BBVA USA):
BBVA completa la venta del 100%
2021 del capital social de su filial BBVA
USA Bancshares, Inc, sociedad
titular, a su vez, de la totalidad del
Adquisicion Valley Bank capital social del ba'nco BBVA USA, a
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Venta de la filial de BBVA USA Bancshares, Inc

El'l dejunio de 2021, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, BBVA ha completado la venta del 100% del capital social de
su filial BBVA USA Bancshares, Inc, sociedad titular, a su vez, de la totalidad del capital social del banco BBVA USA, a favor de The
PNC Financial Services Group, Inc.

Elimporte total en efectivo percibido por BBVA enrelacion con la venta de la participacion mencionada asciende aproximadamente
a11.500 millones de délares americanos' (equivalente aproximadamente a 9.600 millones de euros?).

La contabilizacién tanto de los resultados generados por BBVA USA Bancshares desde el anuncio de la operacion, como del cierre
de la venta, han tenido un impacto positivo agregado en el ratio Common Equity Tier 1 (“fully loaded”) del Grupo BBVA de
aproximadamente 294 puntos basicos (de los que 24 puntos basicos ya se han registrado en dicho ratio entre la fecha de anuncio y
el cierre del primer trimestre de 2021) y un beneficio neto de impuestos de aproximadamente 570 millones de euros (de los que 479
millones de euros ya se han recogido en los resultados del grupo entre la fecha de anuncio y el cierre del primer trimestre de 2021)3.
El Grupo BBVA continuara desarrollando su negocio institucional y mayorista en Estados Unidos a través de su broker dealer BBVA
Securities Inc. y su sucursal en Nueva York. Asimismo, BBVA mantiene su actividad inversora en el sector fintech a través de su
participacion en Propel Venture Partners US Fund |, L.P.

Oferta publica de adquisicién de caracter voluntario sobre la totalidad del capital social de Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
(Garanti)

Con fecha 15 de noviembre 2021, mediante Informacién privilegiada, se comunicé que el consejo de administracion de BBVA ha
acordado formular una oferta publica de adquisicién de caracter voluntario sobre la totalidad del capital social de Turkiye Garanti
BankasIA.S. ("Garanti” o la “Sociedad"”), que no es propiedad de BBVA.

Los principales términos de la oferta publica de adquisicion voluntaria (la “OPA Voluntaria”) se describen a continuacion. Las
caracterfsticas y términos detallados de la OPA Voluntaria se incluirdn en el documento informativo que BBVA someterd a
aprobacion del supervisor del mercado de valores de Turquia (Capital Markets Board) (“CMB"). EI documento informativo sera
publicado una vez que se obtenga la referida aprobacién.

1. Oferente: BBVA.

2. Solicitud de autorizacion de la OPA Voluntaria: de acuerdo conla Seccién 4 de la normativa de OPAs turca (Communiqué
on Takeover Bids (Pay Alim Teklifi Tebligi) no. I-26.1) (el “Communiqué”), BBVA debe presentar una solicitud de
autorizacion de la OPA Voluntaria a la CMB. BBVA estima presentar dicha solicitud en los préximos dias.

3. Acciones a las que se dirige la OPA Voluntaria y participacién de BBVA en Garanti: todas las referencias a “accion” o
“acciones” en esta informacion privilegiada, deben entenderse realizadas a lotes de 100 acciones, al ser esta la unidad en la
que cotizan las acciones de la Sociedad en la Bolsa de Estambul.

El capital social de Garanti asciende a un total de 4.200.000.000 acciones con un valor nominal de 1 lira turca cada una. La
Sociedad no tiene emitidas acciones privilegiadas.

A 15 de noviembre de 2021, BBVA posee un total de 2.093.700.000 acciones que representan el 49,85% del capital social
de la Sociedad. Por lo tanto, la OPA Voluntaria se dirige a las 2.106.300.000 acciones restantes, que representan el 50,15%
del capital social de la Sociedad.

4. Precio: el precio ofrecido por BBVA a los accionistas de la Sociedad es de 12,20 liras turcas en efectivo por cada accién de
la Sociedad (el “Precio de la OPA Voluntaria”). El importe maximo a desembolsar por BBVA sera de 25.697 millones de
liras turcas (equivalente a aproximadamente 2.249 millones de euros*) asumiendo que todos los accionistas de Garanti
vendan sus acciones. BBVA realizara el pago del precio con cargo a sus actuales recursos propios.

BBVA se reserva el derecho a reducir o modificar el Precio de la OPA Voluntaria en el importe bruto que corresponda al
importe distribuido por accién, en el caso de que la Sociedad proceda a declarar o distribuir dividendos, reservas o realice
cualesquiera otras distribuciones a sus accionistas, todo ello desde el 15 de noviembre de 2021 y hasta la fecha de
finalizacion de la OPA Voluntaria.

El Precio de la OPA Voluntaria representa una prima de aproximadamente:

a) un 34% respecto del precio medio ponderado de los 6 meses anteriores al 15 de noviembre de 2021 (9,12 liras
turcas);

b) un 24% respecto del precio medio ponderado de los 30 dias habiles anteriores al 15 de noviembre de 2021 (9,83
liras turcas);y

c) un 15% respecto del precio de las acciones de la Sociedad el 12 de noviembre de 2021 (10,58 liras turcas).

1 Se corresponde con el precio previsto en el contrato menos los ajustes acordados al cierre.

2 El tipo de cambio utilizado es 1,20 EUR/USD.

3 De acuerdo con lo indicado en los Hechos Relevantes de 16 de noviembre de 2020, los estados financieros del Grupo BBVA han ido reflejando los
resultados que BBVA USA Bancshares, Inc ha ido generando, asi como el impacto positivo, principalmente, de estos resultados en el ratio de Common Equity
Tier 1 (fully loaded”) del Grupo BBVA. El cdlculo del impacto en Common Equity Tier 1 se ha realizado tomando en consideracion el importe de la transaccion
en euros y los estados financieros del Grupo BBVA a marzo 2021.

4Eltipo de cambio es de 11,43 liras turcas por euro, vigente el 12 de noviembre de 2021.
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Teniendo en cuenta que la OPA Voluntaria se dirige a todos los accionistas de Garanti, de acuerdo con el articulo 14 (1) (a)
del Communiqué, BBVA no estara obligada a formular una oferta publica de adquisicién obligatoria posterior si como
resultado de la OPA Voluntaria la participacién de BBVA en Garanti supera el 50%.

5. Autorizaciones previas: la adquisicion por parte de BBVA de mas del 50% del capital social de Garanti estd sujeta a la
obtencion de autorizaciones de varios reguladores, tanto en Turquia como en otras jurisdicciones.

CMB ha confirmado a BBVA que no autorizard la OPA Voluntaria hasta que reciba confirmacién por parte de BBVA de que
ha obtenido las autorizaciones regulatorias que sean relevantes. El periodo de aceptacién de la OPA Voluntaria sélo
comenzara una vez que la OPA Voluntaria haya sido autorizada por la CMB.
BBVA informara al mercado cuando haya obtenido todas las autorizaciones regulatorias que sean relevantes.

6. Condiciones: una vez obtenidas todas las autorizaciones regulatorias relevantes (tal y como se indica en el punto 5
anterior), la OPA Voluntaria no estaré sujeta a ninguna condicién.

7. Cancelacién de la OPA Voluntaria: de acuerdo con el articulo 20.2 del Communiqué, BBVA puede cancelar la OPA
Voluntaria en cualquier momento antes del inicio del periodo de aceptacion. En el caso de que BBVA decida cancelar la OPA
Voluntaria, deberd comunicarlo ala CMB y al mercado.

8. Filiales de Garanti que cotizan en el mercado: la OPA Voluntaria puede dar lugar a la adquisicién por parte de BBVA del
control (tal y como se define en el Communiqué) de Garanti Faktoring A.S. y Garanti Yatirim Ortakhigi A.S., dos filiales que
consolidanenlaSociedad y que cotizanenla Bolsa de Estambul. Sieste es el caso, teniendo en cuenta que la OPA Voluntaria
tiene como objetivo principal aumentar la participacién de BBVA en Garanti (y no en estas dos filiales cotizadas) y el hecho
de que estas dos filiales no constituyen una parte significativa del negocio de Garanti (representan cada una menos del 1%
de los activos consolidados del grupo Garanti seguin los ultimos estados financieros anuales del grupo Garanti), BBVA tiene
laintencion de solicitar ala CMB una exencion a la obligacién de formular ofertas publicas de adquisicién obligatoria sobre
dichas filiales de acuerdo con lo previsto en el articulo (18)(1)(c) del Communiqué.

9. Intermediario autorizado y dealer-manager. de acuerdo con la normativa turca, BBVA deberd designar una entidad
financiera que cuente con las autorizaciones necesarias para intermediar en la OPA Voluntaria. BBVA ha decidido contratar
a Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S., una filial de Garantiy del grupo BBVA, como agente y dealer-manager de la OPA
Voluntaria.

10. Calendario estimado para completar la OPA Voluntaria: teniendo en cuenta que la OPA Voluntaria sélo puede lanzarse
tras recibir la aprobacién de las autoridades regulatorias que sean relevantes, BBVA estima que el cierre de la OPA
Voluntaria tendra lugar durante el primer trimestre de 2022.

11.  Impactos financieros estimados para BBVA: los impactos de la OPA Voluntaria para BBVA dependerén del porcentaje de
los accionistas de Garanti que decidan aceptar la oferta y vender sus acciones. BBVA estima un impacto maximo de
aproximadamente menos 46 puntos basicos en el ratio Common Equity Tier 1 (“fully loaded"), un incremento aproximado
del 13,7% en el beneficio por accion® para 2022 y de aproximadamente el 2,3% en su valor contable tangible por accion®
(suponiendo que todos los accionistas de Garanti acepten la oferta).

Por otro lado, con fecha 18 de noviembre de 2021, mediante Informacién privilegiada, BBVA informd que ese dia habia remitido al
supervisor del mercado de valores de Turquia (Capital Markets Board) la solicitud de autorizacién de la oferta publica de adquisicién
de cardcter voluntario sobre la totalidad del capital social de Turkiye Garanti Bankasi A.S., que no es propiedad de BBVA, todo ello
de acuerdo con la Seccion 4 de la normativa de OPAs turca (Communiqué on Takeover Bids (Pay Alim Teklifi Tebligi) no. [1-26.1).

5 El célculo del impacto sobre el beneficio por accién para 2022 se ha realizado tomando en consideracion, para Garanti un beneficio estimado, segun
el consenso de Bloomberg, de 14.276 millones de liras turcas y para BBVA un beneficio estimado, seglin el consenso recogido por la compafifa, de
4.052 millones de euros. El tipo de cambio aplicado es 12,91 liras turcas por euro seguin la media de la curva forward FX para 2022 a 12 de noviembre
de 2021.

SE| célculo del impacto sobre el Common Equity Tier 1y el valor contable tangible por accion se ha realizado tomando en consideracion los estados
financieros del grupo a fecha de 30 de septiembre de 2021, asumiendo elimpacto en Common Equity Tier 1de los 3.500 millones de euros del programa
de recompra de acciones que ya ha sido anunciado al mercado, y un tipo de cambio de 11,43 liras turcas por euro. El impacto sobre el Common Equity
Tier 1y el valor contable tangible por accién variara desde el 15 de noviembre de 2021 hasta la fecha de cierre de la OPA Voluntaria como consecuencia,
entre otros factores, de la evolucion del valor contable de la Sociedad y de las alteraciones del tipo de cambio Euro/lira turca.
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D) Actualizacién Seccién 18 del Documento de Registro Universal “Informacion financiera sobre los activos y
pasivos, la posicion financiera y las pérdidas y ganancias del emisor”.

Mediante el presente Suplemento se actualiza la Seccién 18.5 “Politica de dividendos”, que queda redactada como sigue:
1 Sistema de retribucion a los accionistas

Dividendos en efectivo con cargo a los ejercicios 2018 y 2019

A lo largo de los ejercicios 2018, 2019 y 2020, el Consejo de Administracion de BBVA ha aprobado el pago de los siguientes
dividendos (a cuenta o complementarios) en efectivo, que se encuentran registrados en el epigrafe “Patrimonio neto -
Fondos propios — Dividendos a cuenta” y “Patrimonio neto — Fondos propios — Ganancias acumuladas” del balance
consolidado del correspondiente ejercicio.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA, celebrada el 16 de marzo de 2018, aprobd, en el punto primero de su orden
del dfa, la distribucion en efectivo de un dividendo complementario al dividendo del ejercicio 2017, por importe de 0,15 euros
brutos (0,1215 euros tras las retenciones correspondientes) por cada una de las acciones en circulacién. La cantidad total
abonada a los accionistas el 10 de abril de 2018, deducidas las acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del
Grupo, ascendié a 996 millones de euros y figura registrada en el epigrafe “Patrimonio neto — Fondos propios - Ganancias
acumuladas” del balance consolidado a 31 de diciembre de 2018.

El Consejo de Administracion de BBVA, en su reunién de 26 de septiembre de 2018, aprobé la distribucion en efectivo de una
cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio 2018, por importe de 0,10 euros brutos (0,081 euros tras las retenciones del 19%
correspondientes) por cada una de las acciones en circulacién. La cantidad total abonada a los accionistas el 10 de octubre de
2018, deducidas las acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, ascendié a 663 millones de euros y figura
registrada en el epigrafe “Patrimonio neto — Fondos propios — Dividendos a cuenta” del balance consolidado a 31 de diciembre
de 2018.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 15 de marzo de 2019, aprobd, en el punto primero de su orden del dfa, la
distribucion en efectivo de un dividendo complementario al dividendo del ejercicio 2018, por importe de 0,16 euros brutos
(0,1296 euros tras las retenciones correspondientes) por cada una de las acciones en circulacion. La cantidad total abonada a
los accionistas el 10 de abril de 2019, deducidas las acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, ascendid
a 1.064 millones de euros v figura registrada en el epigrafe “Patrimonio neto — Fondos propios- Ganancias acumuladas” del
balance consolidado a 31 de diciembre de 2019.

ElConsejo de Administracion de BBVA, en sureunion de 2 de octubre de 2019, aprobd¢ la distribucién en efectivo de una cantidad
acuenta del dividendo del ejercicio 2019, por importe de 0,10 euros brutos (0,081 euros tras las retenciones correspondientes)
por cada una de las acciones en circulacion. La cantidad total abonada a los accionistas el 15 de octubre de 2019, deducidas las
acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, ascendié a 665 millones de euros y figura registrada en el
epigrafe "Patrimonio neto — Fondos propios — Dividendos a cuenta” del balance consolidado a 31 de diciembre de 2019.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 13 de marzo de 2020, aprobd, en el punto primero de su orden del dia, la
distribucion en efectivo de un dividendo complementario al dividendo del ejercicio 2019, por importe de 0,16 euros brutos
(0,1296 euros tras las retenciones correspondientes) por cada una de las acciones en circulacion. La cantidad total abonada a
los accionistas el 9 de abril de 2020, deducidas las acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, ascendié
a 1.065 millones de euros y figura registrada en el epigrafe “Patrimonio neto — Fondos propios- Ganancias acumuladas” del
balance consolidado a 31 de diciembre de 2020.

Recomendaciones BCE para el gjercicio 2020

De conformidad con lo previsto en la recomendacién emitida por el BCE el 27 de marzo de 2020, con nimero BCE/2020/19,
sobre pagos de dividendos durante la pandemia COVID-19, el Consejo de Administracién de BBVA acordé modificar, para el
ejercicio 2020, la politica de retribucion al accionista del Grupo, que fue anunciada mediante hecho relevante nimero 247679
el 1 de febrero de 2017, estableciendo como nueva politica a aplicar en el gjercicio 2020 la de no pagar ninguna cantidad en
concepto de dividendo correspondiente al ejercicio 2020 hasta que desaparezcan las incertidumbres generadas por COVID-19
y, enninglin caso, antes del cierre de dicho ejercicio. EI 27 de julio de 2020, el BCE decidié prolongar dicha recomendacién hasta
el 1de enero de 2021, mediante la adopcién de la recomendacién nimero BCE/2020/35.
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El 15 de diciembre de 2020, el BCE publicé la recomendacion numero BCE/2020/62, derogando la recomendacion nimero
BCE/2020/35 y recomendando que las entidades de crédito significativas sean muy prudentes al decidir los importes de los
dividendos o repartirlos o al recomprar acciones para remunerar a los accionistas.

Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020

El Consejo de Administracion sometid a la aprobacién de la Junta General de Accionistas la propuesta de aplicacién del resultado
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio 2020 por importe de 2.182 millones de euros de pérdidas
a la cuenta de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Asimismo, se sometié a su aprobacién la compensacién de la partida de resultados negativos de ejercicios anteriores, cuyo
importe ascendid, tras la aplicacion de resultados del ejercicio 2020 conforme al parrafo anterior, a 2.182 millones de euros,
contra la cuenta de reservas voluntarias dentro del epigrafe de "Patrimonio Neto — Fondos Propios - Ganancias acumuladas”.

Retribucion al accionista en el ejercicio 2021

BBVA comunicé el 29 de enero de 2021 mediante Informacion privilegiada su intencion de regresar en 2021 a su politica de
retribucion al accionista consistente en distribuir anualmente entre un 35% y un 40% de los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, integramente en efectivo, mediante dos distribuciones (previsiblemente en octubre y abril y sujeto a las aprobaciones
pertinentes), siempre y cuando la recomendacion ECB/2020/62 fuese revocada y no existiese ninguna restriccion nilimitacion
adicional.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 20 de abril de 2021, aprobd, en el punto tercero de su orden del dia, un reparto en
efectivo con cargo a la cuenta de prima de emisién por importe de 0,059 euros por accion como retribucion al accionista en
relacion con el resultado del Grupo en 2020 por cada una de las acciones del Banco en circulacion, que fue abonado el 29 de
abril de 2021.

El 23 dejulio de 2021, el Banco Central Europeo hizo publica la aprobacion de la recomendacion ECB/2021/31 que derogaba la
recomendacion ECB/2020/62 con efectos a partir del 30 de septiembre de 2021, por la cual el BCE indica que valorara los
planes de capital, de distribucion de dividendos y recompra de acciones de cada entidad en el contexto de su proceso supervisor
ordinario, eliminando el resto de restricciones en materia de dividendos y de programas de recompra contenidos en la
recomendacion ECB/2020/62.

Enlineaconloanterior, el 30 de septiembre de 2021 BBVA comunicd que el Consejo de Administracion de BBVA habia aprobado
la distribucion en efectivo de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio 2021, por importe de 0,08 euros brutos (0,0648
euros tras las retenciones del 19% correspondientes) por cada una de las acciones en circulacién, el cual fue abonado el 12 de
octubre de 2021.

Programa de recompra de acciones

BBVA comunico el 29 de octubre de 2021 que habia recibido la preceptiva autorizacion por parte del Banco Central Europeo
para larecompra de hasta el 10% de su capital social por un importe maximo de 3.500 millones de euros, en una o varias veces
y durante un plazo maximo de 1 afio (la “Autorizacion™).

Una vez recibida la Autorizacion, y en uso de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA
celebrada el 16 de marzo de 2018, el Consejo de Administracién de BBVA, en su reunion celebrada el 28 de octubre de 2021,
acordd llevar a cabo un programa marco de recompra de acciones propias conforme a lo previsto en el Reglamento (UE) n°
596/2014 del Parlamento Europeoy del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado y en el Reglamento Delegado
(UE) n° 2016/1052 de la Comisién, de 8 de marzo de 2016, que serd ejecutado en varios tramos, por un importe méximo de
hasta 3.500 millones de euros, con el propésito de reducir el capital social de BBVA (el "Programa Marco”), sin perjuicio de la
posibilidad de suspender o finalizar anticipadamente el Programa Marco si concurrieran circunstancias que asflo aconsejaran.

Asimismo, el Consejo de Administracion acordd, dentro del dmbito del Programa Marco, llevar a cabo un primer programa de
recompra de acciones que se gjecutara de manera externa a través de un gestor principal y tendrd un importe maximo de 1.500
millones de euros, con un ndmero maximo de acciones a adquirir de 637.770.016 acciones propias, representativas,
aproximadamente, del 9,6% del capital social de BBVA, y un plazo de duracién méximo de 5 meses desde el inicio de su
ejecucion, que tendrd lugar después del 18 de noviembre de 2021.
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Ejecucion Programa de recompra de acciones

El 19 de noviembre de 2021, BBVA comunicd la ejecucién del Primer Tramo, que se llevard a cabo dentro del ambito del
Programa Marco de hasta 3.500 millones de euros’, y de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) n°® 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado y en el Reglamento Delegado (UE) n°®
2016/1052 de la Comisién, de 8 de marzo de 2016, (los “Reglamentos”), con los términos y condiciones que se detallan a

continuacion:

Finalidad:
Importe monetario
maximo:

NiUmero maximo de
acciones:

Inicio del Primer Tramo:

Finalizacién del Primer
Tramo:

Centros de negociacion:

Gestor:

Otras condiciones:

Reducir el capital social de BBVA mediante la amortizacion de las acciones
adquiridas en ejecucion del Primer Tramo.

Elimporte monetario maximo del Primer Tramo sera de 1.500 millones de
euros.

Elnimero maximo de acciones de BBVA adquiridas en ejecucién del Primer
Tramo no excedera de 637.770.016, representativas, aproximadamente,
del 9,6% del capital social de BBVA a 19 de noviembre de 2021.

El Primer Tramo dara comienzo el 22 de noviembre de 2021.

El Primer Tramo finalizard no antes del 16 de febrero de 2022 ni mas tarde
del 5 de abril de 2022 vy, en todo caso, cuando dentro de ese periodo se
alcance el importe monetario maximo o se adquiera el nimero maximo de
acciones.

No obstante, la Sociedad se reserva el derecho a suspender temporalmente
o finalizar anticipadamente el Primer Tramo si concurriera alguna
circunstancia que asi lo aconsejara o exigiera.

Las adquisiciones bajo el Primer Tramo se efectuaran en el Sistema de
Interconexién Bursatil Espafiol — Mercado Continuo, asi como en DXE
Europe, Turquoise Europe y Aquis Exchange.

Laejecucién del Primer Tramo se llevara a cabo de manera externa a través
de J.P. Morgan AG, que tomard sus decisiones en relacién con el momento
derealizacién de las compras de las acciones de BBVA independientemente
dela Sociedad.

Las acciones propias se compraran respetando en todo caso las
condiciones y los limites establecidos en los Reglamentos. En particular, no
podran comprarse en cualquier dia de negociacién mas del 25% del
volumen diario medio de las acciones en el centro de negociacién donde se
efectle la compra, siendo el volumen diario medio de cada centro de
negociacion el correspondiente a los veinte dias habiles anteriores alafecha
de cada compra.

Las operaciones de compra de acciones realizadas, asi como la interrupcién o finalizacion del Primer Tramo, seran debidamente
comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a las autoridades correspondientes de acuerdo con los

Reglamentos.

Modificacion politica retribucién al accionista

El 18 de noviembre de 2021, mediante Informacién privilegiada, BBVA anuncié que el Consejo de Administracién de BBVA
acordd modificar la politica de retribucién al accionista del Grupo en vigor, que fue comunicada mediante informacion relevante
el 1 de febrero de 2017, con nimero de registro 247679, estableciendo como nueva politica la de repartir anualmente entre el
40% y el 50% del beneficio ordinario® consolidado de cada ejercicio, frente a la politica previa que establecia un reparto entre el

35%y el 40%.

7 De acuerdo con la autorizacién conferida por el Banco Central Europeo, el Programa Marco cuenta con un importe maximo de 3.500 millones
de euros, pudiéndose recomprar acciones hasta el 10% del capital social de BBVA, y con un plazo maximo de un afio desde la publicacion de la IP Inicial.
8 Excluyendo los importes vy las partidas de naturaleza extraordinaria incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Esta politica se implementara mediante la distribucion de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio (que se abonaria
previsiblemente en el mes de octubre de cada ejercicio) y un dividendo complementario (que se abonarfa una vez finalizado el
ejercicio y aprobada la aplicacion del resultado, previsiblemente en el mes de abril de cada ejercicio), pudiendo combinarse los
repartos en efectivo conlas recompras de acciones®, todo ello sujeto a las autorizaciones y aprobaciones correspondientes que
sean de aplicaciéon en cada momento.

Desde la fecha de inscripcién del Documento de Registro Universal con fecha 10 de junio de 2021 hasta la fecha de inscripcion del
presente Suplemento, no se han producido hechos que pudieran afectar de manera significativa a la evaluacién de los inversores que
no se encuentren incluidos en la informacién referida anteriormente ni en los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados e Informe de Gestidn Intermedio Consolidado correspondientes al primer semestre del ejercicio 2021 y Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestién Intermedio Consolidado correspondientes al periodo de
nueve meses comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2021 incorporadas por referencia en virtud del presente
Suplemento o sean distintos de los comunicados como Informacion Privilegiada u Otra Informacion relevante ala CNMV.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Suplemento, firma en Madrid a 25 de noviembre de 2021.

D2. M2 Angeles Peldez Morén
Global Head of Accounting & Regulatory Reporting

° La ejecucién del Programa Marco, comunicado mediante Informacion privilegiada a la CNMV el 29 de octubre de 2021, con numero de registro 1127,
tiene la consideracion de remuneracion extraordinaria al accionista y por lo tanto no se encuentra incluida en el ambito de la politica.
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