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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 4
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad podré invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no,

pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversién
en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija
ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o
de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados,
gue sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,54 0,56 1,09 0,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,79 2,32 0,75 2,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 2.725.231,00 2.759.958,00
N° de accionistas 125,00 125,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.183 1,5348 1,4577 1,6154
2023 4.080 1,3683 1,2470 1,3958
2022 3.794 1,2810 1,1890 1,5390
2021 4.192 1,4664 1,2109 1,5242

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) q
1,46 1,62 1,53 0 0,00 SIBE
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,20 0,00 0,20 0,40 0,00 0,40 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
12,17 -2,94 3,36 0,46 11,30 6,82 -12,64 19,04 22,32
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,33 0,34 0,33 0,33 0,33 1,51 1,39 1,43 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.058 97,01 4.117 97,49
* Cartera interior 3 0,07 3 0,07
* Cartera exterior 4.055 96,94 4.115 97,44
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 94 2,25 71 1,68
(+/-) RESTO 31 0,74 35 0,83
TOTAL PATRIMONIO 4.183 100,00 % 4.223 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.223 4.080 4.080
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,35 -7,86 -9,25 -83,07
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,40 11,19 11,67 -96,45
(+) Rendimientos de gestion 1,16 12,00 13,24 -90,43
+ Intereses 0,02 0,04 0,07 -43,12
+ Dividendos 0,92 1,17 2,09 -22,74
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,63 13,13 15,83 -80,23
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,48 -2,40 -4,88 2,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -4,43
+ Oftros resultados 0,08 0,06 0,13 29,65
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 -0,01 -56,05
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,83 -1,59 -9,75
- Comision de sociedad gestora -0,20 -0,20 -0,40 -0,20
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,08 16,02
- Gastos por servicios exteriores -0,39 -0,39 -0,79 -1,77
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,04 -0,07 -0,05
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,17 -0,26 -47,43
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.183 4.223 4.183

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 3 0,07 3 0,06
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3 0,07 3 0,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.065 97,19 4.113 97,41
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.065 97,19 4.113 97,41
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.065 97,19 4.113 97,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.068 97,26 4.116 97,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

———0TROS: 31,55%
7

DIVISAS: 14,13%———_ \ iz
% )\

b

FINANGIERO: 15,30%

4 CONSUMO CICLICO:
22,26%

INDUSTRIAL: 16,75% -

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU. EURO

EURO FX 125000 2.426 Inversion
170325
Total subyacente tipo de cambio 2426

TOTAL OBLIGACIONES 2426
]




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 891,96 euros, lo que supone un
0,02%.

h) El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 2.364.115,49 euros, suponiendo un 55,84%.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a. Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

TEXTO DE LA GESTORA VISION 2024

El comienzo del 2024 se presentaba con una elevada incertidumbre en torno a la geopolitica, la inflacion, los tipos, el
crecimiento, el PIB, el empleo, la energia, y una buena parte del mundo celebrando elecciones.

Sin embargo, el afio ha finalizado subidas generalizadas en la renta variable global (Bloomberg World +15,7% en USD),
destacando especialmente Estados Unidos, con el S&P 500 cerca de maximos historicos.

Desde un punto de vista macro, la economia estadounidense ha mostrado resiliencia a lo largo del afio. La fortaleza del
mercado laboral, un sélido consumo privado y un robusto sector servicios compensaron la debilidad relativa del sector
manufacturero. Por su parte, las economias de la Eurozona siguen presentando bajos crecimientos y tensiones politicas
internas. La incertidumbre derivada de las elecciones en varios paises, junto con los desafios fiscales, complica la
capacidad de los gobiernos europeos para implementar estimulos. En China se sigue observando debilidad estructural,
especialmente de la inversién inmobiliaria y del consumo interno. Se anunciaron politicas de estimulo, pero se duda de su
eficacia para abordar los problemas subyacentes.

El afio 2024 ha marcado un cambio en las politicas monetarias globales, con divergencias entre regiones, explicadas por
combinaciones diversas de crecimiento e inflacion. A finales de 2023, el mercado descontaba hasta 6 y 7 recortes, que
finalmente han sido sélo 4 tanto en el caso de la Fed como en el del BCE, bajadas que no han llegado hasta bien avanzado
el afio. Desde el punto de vista geopolitico, mas de 70 paises celebraron elecciones, incluyendo la reeleccion de Donald
Trump en los Estados Unidos, hecho que ha elevado la incertidumbre sobre las politicas econémicas y comerciales.

En este contexto, la renta variable ha tenido un buen comportamiento, apoyada por el ciclo econémico, los resultados
empresariales, las bajadas de tipos de interés, y a pesar de los riesgos geopoliticos mencionados. Los avances no obstante
han sido heterogéneos por geografias, con un mejor comportamiento en EE. UU. (S&P +23,3%, Nasdaq Composite
+28,6% y Russell 2000 +10,0%) frente a Europa (Eurostoxx 50 +8,3%, Stoxx Europe 600 +6,0%), con la peor evolucion en
Francia (CAC -2,5%) y la mejor en Alemania (DAX +19%) y Espafia (Ibex +14,5%). Respecto a otras geografias, el Nikkei
japonés ha subido en el afio un +19,2%, el HSCI chino un +17,7%, y por el contrario el Bovespa brasilefio ha caido un -
10%.

En Estados Unidos (S&P 500), los beneficios han crecido un 10% en 2024, y el multiplo PER se han expandido, de 22x
sobre beneficios 2023, a 24,7x sobre beneficios 2024. El S&P encadena asi dos afios consecutivos subiendo méas de un
20% (+24% en 2023). Si excluimos Nvidia unicamente, el retorno del S&P se reduciria 5 puntos porcentuales. Destaca
asimismo el mejor comportamiento de ciclicos vs. defensivos (+12%), y crecimiento vs. valor (+12%).

En Europa, las alzas han sido de un solo digito (Eurostoxx +8%, Stoxx Europe 600 +6%), y se explican tambien por una
combinacion de los dos factores, si bien de forma més moderada: beneficios (+3% en 2024e frente a 2023), y ligera
expansion en los multiplos de valoraciéon (PER 2024 de 14x en el caso del Stoxx 600, vs. 13,5x en 2023). El mejor
comportamiento se ha visto en el sector bancario (+26%), seguros (+18%), telecomunicaciones y media (+16%), frente a
caidas en autos (-12%), recursos bésicos (-11%), quimicas (-8,3%) y alimentacioén y bebidas (-7,7

Las innovaciones disruptivas han desempefiado un papel central en los mercados y las tendencias industriales de 2024,
con un enfoque especial en dos areas principales: la inteligencia artificial generativa (I1A) y los medicamentos GLP-1. La IA
generativa estd experimentando un crecimiento explosivo, transformando multiples industrias. Por su parte, los
medicamentos GLP-1, conocidos por su eficacia en la pérdida de peso y el tratamiento de la diabetes tipo 2, se han
consolidado como un avance médico significativo.

Respecto a la Renta Fija, en 2024 hemos asistido al inicio de la normalizacién monetaria, con los principales bancos
centrales de Occidente comenzando a bajar sus tipos de interés. En concreto, el Banco Central Europeo (BCE) ha reducido
sus tipos de interés de referencia en 100 puntos basicos (p.b.), dejando el tipo de depdsito en el 3%. Igualmente, la
Reserva Federal (Fed) estadounidense ha bajado los suyos en la misma cuantia, hasta el 4,25%-4,50%. Estas bajadas se
han situado por debajo de lo que pronosticaba el mercado al cierre de 2023.

Por el lado de las primas de riesgo del resto de la deuda europea hay que destacar el fuerte incremento de la francesa tras
las elecciones legislativas celebradas en el pais, que resultaron en un parlamento muy dividido y en la imposibilidad de
formar un Gobierno sélido y estable, arrojando una gran incertidumbre sobre el programa fiscal del pais, en un momento en
el que Francia debe hacer reformas estructurales para reducir su excesivo déficit publico

En los mercados de materias primas, el Brent cierra 2024 en 74 USD/barril, tras haberse movido en un rango de 69-92
usd/b, lastrado por el exceso de oferta y una demanda débil en China, y soportado parcialmente por las tensiones
geopoliticas. Por su parte, el oro ha sido uno de los grandes ganadores de 2024, con subidas superiores al 26%, apoyado
por las compras de los bancos centrales, el crecimiento de la deuda publica, las bajadas de tipos de intervencion y en su
calidad de cobertura frente a inflacion y riesgo geopolitico.



En el mercado de divisas, el dblar se ha apreciado (+6% vs euro) en el afio, en un contexto de fortaleza del ciclo
americano.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas

Durante el segundo semestre se continué con la politica de inversién de mantenimiento de posiciones estables en
empresas de calidad, en las cuales se minimizé y minimizara el nimero de cambios en nuestras participaciones mientras el
valor intrinseco de las compafiias mantenga buenas perspectivas de crecimiento a largo plazo.

Los cambios realizados han sido o bien de cara a mantener las inversiones dentro de los limites regulatorios o de cara a
afadir alguna posicién nueva que afiada valor a la cartera

de manera global.

c. Indice de referencia

N/A

d. Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la sociedad a fin del periodo se sitda en 4,183 millones de euros

frente a 4,223 millones de euros a fin del periodo anterior.

El nimero de accionistas se ha mantenido constante a lo largo del periodo, pasando de 125 a 125.

La rentabilidad obtenida por la sociedad en el periodo se sitla en 0,32%

frente al 11,81% del periodo anterior.

Los gastos soportados por la sociedad han sido 0,67% del patrimonio en elperiodo, frente al 0,66% del periodo anterior.
El valor liquidativo de la sociedad se sitta en 1,5348 a fin del periodo, frente a 1,53

a fin del periodo anterior.

La rentabilidad de 0,32% obtenida por la sociedad en el periodo, sitta a la [IC por debajo de la rentabilidad media obtenida
por la letra a 12 meses, que es de 2,53%

e. Rendimientos del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de 0,32% obtenida por la sociedad en el periodo frente al 11,81%

del periodo anterior, sitda a la 1IC por debajo de la rentabilidad media obtenida por los
fondos de la gestora con su misma vocacion inversora (GLOBAL), siendo

ésta ultima de 5,16%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre, las principales reducciones en posiciones de la cartera fueron
en:

Berkshire Hathaway Inc (al alcanzar el méximo normativo del 10% debido a la
revalorizacién) con una revalorizacion del 124%.

American Express con una revalorizacion del 154%

Golar con una revalorizacion del 66%

Itochu con una revalorizacion del 29%

Se han vendido por completo las siguientes posiciones:
Charter Communications con una revalorizacion del 41%
Bank of America con una revalorizacion del 33%
Microsoft con una revalorizacién del 66%

Arch Resources con una revalorizacion del 32%

Goodyear con una revalorizacion del 25%

Newmont Mining con una revalorizacion del 55%
Endeavour Mining con una revalorizacion del 19%
Warner Bross Discovery del 38%

Medical Properties con una revalorizacién del 14%
Porsche Automobil Holding con una pérdida del 12%

Tanto Arch Resources, Goodyear Tire &amp; Rubber Co y Endeavour Mining fueron compradas y vendidas durante el
mismo semestre, al producirse rapidas revalorizaciones.



El objetivo de estas ventas fue el de comprar acciones con mayor potencial de
revalorizacion, realizando compras en CK Hutchison, Dolar General, Apache Corp. Dolar
Tree, Vale Corp. Walgreens Boots Alliance Inc, Bayer, Cemex, Caltaginore y Pinduoduo,
principalmente, buscando siempre mejorar la relacion precio/beneficio respecto valor
medio de la cartera, e incrementar el valor objetivo de la misma.

Durante el afio 2024 hemos tenido compafiias en cartera que han lastrado a la baja el
resultado global, principalmente Occidental Petroleum, Chevron, Canadian National Railway,
Pacific Railway, Mitshubishi, Marubeni, Sumitomo, que han tenido bajas o negativas
revalorizaciones. Sin embargo, estas compafias se mantienen en cartera ya que tienen
muy bajas valoraciones y son compafiias que operan en sectores muy estables, como los
ferrocarriles y la energia, y casi con total probabilidad seguiran siendo buenos negocios en
el futuro y nos dan estabilidad.

La busqueda constante de una cartera de acciones barata, con una baja relacion de
precio/beneficio, precio/ventas, precio/valor en libros y precio/dividendo nos garantiza 'y
garantizara siempre una proteccién contra las pérdidas definitivas de valor, y una
rentabilidad adecuada a largo plazo.

La cartera se gestiona buscado maximizar el valor objetivo de la cartera en global con la
conviccién de que a largo plazo los precios acaban convergiendo hacia ese valor. Si el
valor objetivo, calculado siempre en base a criterios prudentes de valoracién, se mueve al
alza, se asume como cierta la tesis de que los precios lo hardn en una proporcion similar
en el medio y largo plazo.

Este enfoque conocido como inversion en valor ha demostrado tener histéricamente
resultados superiores, habiendo superado en el pasado de modo consistente al mercado
en periodos de crisis o burbujas financieras, cuando las valoraciones excesivas del
mercado colapsan y se vuelve a buscar la seguridad de los fundamentos de las compaiiias,
gue es la base de nuestro céalculo. Sin embargo, en épocas de expansion econémica y
disrupcidn tecnoldgica, las acciones de crecimiento suelen liderar, desplazando
temporalmente a enfoque basado en el valor.

Varios indicadores muestran que estamos atravesando un periodo en el que la inversion
valor se ha quedado muy rezagada respecto a mercados como el SP500, claramente
influenciados por compafiias tecnoldgicas que cotizan descontando unas expectativas que
pueden cumplirse en el futuro, o no.

En concreto, el SP500, cotiza a maximos histéricos de valoracién tanto en
precio/beneficios, precio/ventas o precio/ventas, superando incluso los valores de la
burbuja de la burbuja tecnol6gica de comienzo de los afios 2000. Estos valores parecen
insostenibles.

Con estos estos valores para el mercado en general, que estd dominado por compafiias
tecnolégicas como hemos dicho, ha provocado que muchas compafiias con buenos

precios se hayan quedado rezagadas al no recibir el dinero enviado a ellas para la demanda
de sus acciones, y son un buen lugar en donde encontrar nuestras inversiones, ya que
nosotros preferimos no apostar por expectativas, sino basarnos en los resultados que ya
obtienen las compafiias en este momento, y pagar precios adecuados por esos resultados
actuales.

Por poner dos ejemplos como Cemex y Vale compradas en el segundo semestre, sus
acciones se han comprado a precios que no superan las 10 veces los beneficios, mientras
gue el mercado en general cotiza por encima de las 25 veces. Cuanto menor es este ratio,
mas baratas podemos considerar que hacemos nuestras inversiones.



Las principales posiciones al cierre del trimestre eran Berkshire Hathaway Inc, American
Express, Occidental Petroleum, Mitshubishi, Chevron, Marubeni, Sumitomo, Canadian
National Railway, Golar y AMR Alpha Metalurgical Resources que suponen el 50%
aproximadamente de la cartera.

Se ha finalizado el primer semestre con una exposicién a renta variable entorno al 98%,

toda ella a través de inversion directa en acciones a través de una cartera concentrada que

oscilaran normalmente entre las 25-40 compafiias seleccionadas mediante los criterios

indicados en la politica.

b. Operativa del préstamo de valores.

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No existe ninguna posiciébn como inversion en derivados. Si existe como cobertura del

cambio euro/délar, que se mantendra en el futuro.

d. Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el segundo semestre la volatilidad de la sociedad ha sido de 14.48, en comparacion con la volatilidad de los
indices en el mismo periodo que es de 13.76 para el Ibex 35, 14.53 para el Eurostoxx, y 13.34 el S&P. El Ratio Sharpe a
cierre del periodo es de 0.5. El ratio Sortino es de 0.44 mientras que el Downside Risk es 12.23.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LI.C, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos
a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

En el caso de las acciones del valor Renta 4 de esta sociedad (en el caso de tenerlas en cartera),el ejercicio de los
Derechos de Voto sobre Renta 4 Banco son ejercidos por la persona designada por la Junta General o el Consejo de
Administracion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

- Durante el periodo la IIC no ha asistido a ninguna Junta General de Accionistas, por considerar que su participacién en las
mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

REMUNERACION DE LA TESORERIA

- La remuneracion de la cuenta corriente en el depositario es de ESTR -0.1%

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El coste de andlisis asociado al fondo ARWEN CAPITAL SICAV SA para el segundo semestre de 2024 es de 263.98¢€,
siendo el total anual 522.52€, que representa un 0.000250% sobre el patrimonio.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Actualmente la cartera de acciones cotiza a una relacion precio-beneficios

aproximadamente 8 veces las ganancias del ultimo afio y muy considerablemente inferior

a la media del mercado. Esto proporciona una mayor seguridad frente a pérdidas

definitivas de valor, al mismo tiempo que maximiza las posibilidades de revalorizacién a

largo plazo.

La filosofia de inversidn en valor, que busca invertir en compafiias que cotizan por debajo

de su valor intrinseco, ha obtenido pobres resultados desde el afio 2017, frente a compafiias de crecimiento lideradas por
Amazon, Apple, Microsoft, Tesla, Facebook,
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Google y Nvidia, que por ratios de valoraciéon quedan fuera de nuestra politica de inversion.

Esperamos que en los proximos meses y afios se produzca una reversién hacia la
inversion en valor, que histéricamente ha obtenido grandes resultados, y ello
previsiblemente favorecera nuestra filosofia de inversion.

PERSPECTIVAS DE LA GESTORA 2025

Tras un 2024 positivo para los mercados financieros, 2025 se presenta como un afio con muchas “piezas moviles”, a la
espera de definicion de las politicas de la nueva administracion Trump, que tendran implicaciones relevantes en términos
de crecimiento, inflacion, politica monetaria y fiscal. Desde un punto de vista macro, se espera una desaceleracién global
moderada, con un crecimiento alrededor del 3,0% en 2025.

Estados Unidos sigue creciendo por encima de otras economias desarrolladas. De cara al futuro, los principales apoyos
son: continuacién de las bajadas de tipos de la Fed, reduccidon de impuestos (sociedades y personas fisicas),
desregulacion, relocalizacion industrial y energia barata. Los principales riesgos son: aranceles, menor inmigracion y
elevado déficit publico.

En Europa, a pesar de la revisién a la baja de las previsiones de crecimiento del BCE (antes de la victoria de Trump), el
riesgo sigue siendo a la baja para el conjunto de la eurozona, teniendo en cuenta: los posibles aranceles en Estados
Unidos, incertidumbre politica, lastre de cuentas publicas, o China. Los potenciales apoyos son: bajadas de tipos del BCE,
negociaciones comerciales, mayor estimulo fiscal (Alemania), y resolucion de conflictos bélicos.

China anuncié una bateria de estimulos econémicos en 2024 que, si bien podrian servir para estabilizar sus mercados
financieros, solo apoyan parcialmente al sector inmobiliario y no abordan el problema principal: recuperar la confianza
consumidora y el consumo privado.

La inflacién ha continuado el proceso desinflacionario en 2024, pero podria encontrarse obstaculos a futuro, especialmente
en Estados Unidos. En Europa, ha habido moderacion, si bien persisten riesgos asociados a sector servicios y salarios, asi
como depreciacion del euro.

Respecto a la politica monetaria, los tipos de intervencidn deberian seguir cayendo en 2025 de forma gradual, hacia niveles
neutrales, superiores al anterior ciclo econdémico (tipos 0%), ante una inflacibn mas alta que en el pasado, por factores
estructurales, mas alla del ciclo econdmico y de las politicas Trump 2.0. La Fed se encuentra en un punto crucial, con
debates sobre si puede mantener su politica actual sin poner en riesgo la estabilidad econémica o financiera.

De cara a proximos meses, los principales apoyos para que la renta variable siga teniendo un buen comportamiento son :1)
las bajadas de tipos 2) la elevada liquidez; 3) la continuidad en el crecimiento en beneficios empresariales; 4) la rotacion
sectorial desde los sectores que mas han impulsado las subidas, hacia otros rezagados; 5) la reduccion de oferta neta.
Entre los principales riesgos: 1) aranceles, que generarian presiones inflacionistas en las economias que los implementen,
y podrian reducir el crecimiento global en al menos 1 punto porcentual. 2) el déficit fiscal de EE. UU. (bajo la administracién
Trump podria alcanzar el 7% del PIB, llevando a preocupaciones sobre la sostenibilidad de la deuda a largo plazo), 3)
conflictos geopoliticos (Rusia-Ucrania, Oriente Medio). La potencial materializacion de alguno de estos riesgos provocara
volatilidad a lo largo del afio, como ha ocurrido histéricamente.

A nivel micro/empresarial, de cara a 2025, el consenso (Factset) apunta a beneficios creciendo al 15% en el S&P, y del 8%
en el Stoxx 600, para posteriormente crecer en 2026 alrededor al 14% en el S&P 500 y al 10% en Stoxx 600. Los
resultados empresariales determinan la evolucion de las bolsas en el medio y largo plazo. La temporada de publicacién de
resultados 4T24, junto con las guias 2025 sera importante.

Desde un punto de vista de valoracion, el S&P estadounidense cotiza 22x (PER 12m fwd), una prima del 30% frente a la
media de 17,5x desde el afio 2000, niveles de valoraciéon que son exigentes si comparamos frente a las yields reales. No
obstante, si ajustamos por los “7 magnificos” los niveles de valoracion estan mas en linea con la media histérica. Europa
cotiza a 13,5x, en linea con la media desde al afio 2000 (de 13,5x).

La renta variable europea acumula un peor comportamiento relativo a la americana en 8 de los ultimos 10 afios. Desde un
punto de vista de valoracion relativa, Europa esta en los niveles mas baratos frente a Estados Unidos de més de 20 afios
(descuento del 35-40%, vs. promedio del 18% desde 200). Una de las cuestiones clave para 2025 es la continuidad de este
mejor comportamiento relativo de EE.UU. vs. Europa, a pesar de la sobrevaloracion relativa y de cuestiones en la
economia estadounidense como la excesiva deuda publica y el elevado déficit fiscal y comercial.

Operaciones corporativas. Los mensajes de buena parte de las compafiias en los Gltimos meses estan enfocados en el
crecimiento, con una economia creciendo, pero por debajo de su potencial, y con balances generalmente sélidos, tras un
desapalancamiento financiero en los ultimos afios. Dichas operaciones corporativas seran un catalizador para el mercado,
especialmente en algunos sectores.

En ese contexto de mercado, seguimos sobreponderando la calidad, la certeza del flujo de caja, la visibilidad, estabilidad,
elevada rentabilidad sobre el capital empleado y liquidez. Cobra por tanto mayor importancia, si cabe, la seleccién de
valores. Creemos que seguird habiendo una busqueda de calidad en la renta variable, empresas que puedan aumentar sus
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beneficios de forma constante a lo largo de los ciclos, gracias a su buen posicionamiento en sectores mas resistentes, sus
ingresos recurrentes y poder de fijacion de precios, con mayor consistencia de los beneficios en tiempos dificiles. Es
fundamental adoptar un enfoque de andlisis “bottom-up”, buscando compafiias que tengan el potencial de generar ingresos
y resultados sélidos a lo largo de los ciclos econdmicos. Creemos que, en un entorno como el actual, la gestion activa es
crucial para generar crecimiento rentable en las carteras, y especialmente Gtil para ayudar a los inversores a mantener un
sesgo de calidad cuando navegan por un terreno de mercado potencialmente volatil por delante.

Respecto a divisas, el délar estadounidense probablemente se fortalecera en un contexto de tarifas y estimulos fiscales.
Por su parte, el crudo podria verse presionado a la baja. El oro, gran ganador en 2024, podria seguir viéndose apoyado por
los bajos tipos y compras de bancos centrales.

Respecto a la renta fija, a pesar del inicio del ciclo de relajacién monetaria por parte de los principales bancos centrales
occidentales, la deuda publica presenta rentabilidades que son todavia atractivas.

En este segmento del mercado, ademas, consideramos que los bonos de los organismos supranacionales son
especialmente atractivos.

También consideramos atractivos los niveles de la deuda corporativa grado de inversion, en cuanto a rentabilidad total
ofrecida. Creemos que la deuda corporativa grado de inversion ofrece una rentabilidad atractiva que nos protege, ademas,
de que se dé un escenario de deterioro econdémico mayor de lo esperado, que se traduciria en mayores bajadas de tipos de
lo que descuenta el mercado. Por el lado del high yield, somos cautos ante el escenario de incertidumbre macro al que nos
enfrentamos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0143559005 - PARTICIPACIONES|GVC Gaesco Columbus European E EUR 3 0,07 3 0,06
TOTAL IIC 3! 0,07 3 0,06
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR g 0,07 8] 0,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GBOOBN4HT335 - ACCIONES]|Indivior PLC UsD 77 1,85 0 0,00
JE00BJJIN4441 - ACCIONES|Clarivate PLC UsD 37 0,88 20 0,47
US0207641061 - ACCIONES|Alpha Metallurgical Resources UsD 148 3,54 0 0,00
CA13646K1084 - ACCIONES|Canadian Pacific Kansas City L UsD 129 3,09 136 321
GBO00BL6K5J42 - ACCIONES|Endeavour Mining PLC GBP 0 0,00 58 1,38
US9344231041 - ACCIONES|Warner Bros Discovery Inc UsD 0 0,00 21 0,49
US68622V1061 - ACCIONES|Organon & Co UsD 52 1,24 70 1,65
US03743Q1085 - ACCIONESI|APA Corp UsD 63 1,50 0 0,00
US62955J1034 - ACCIONES|NOV Inc UsD 138 3,31 174 4,12
US5533681012 - ACCIONES|MP Materials Corp UsD 62 1,49 25 0,58
BMG6359F1370 - ACCIONES|Nabors Industries Ltd UsD 28 0,66 33 0,79
US29415F1049 - ACCIONES|Envista Holdings Corp UsD 15 0,37 13 0,31
US7223041028 - ACCIONES|Pinduoduo Inc UsD 42 1,01 0 0,00
CA1350861060 - ACCIONES|Canada Goose Holdings Inc UsD 33 0,79 41 0,97
US9314271084 - ACCIONES|WALGREENS BOOTS ALLIANCE UsD 50 1,19 0 0,00
US91912E1055 - ACCIONES|Vale SA UsD 60 1,43 0 0,00
US6745991058 - ACCIONES|Occidental Petroleum Corp UsSD 227 5,43 280 6,63
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US6516391066 - ACCIONES|Newmont Corp UsD 0 0,00 38 0,89
US61945C1036 - ACCIONES|Mosaic Co/The UsD 36 0,85 40 0,96
US58463J3041 - ACCIONES|Medical Properties Trust Inc UsD 0 0,00 23 0,54
US3893751061 - ACCIONES|Gray Television Inc UsD 46 1,09 24 0,57
US37045V1008 - ACCIONES|GENERAL MOTORS CO UsD 14 0,33 12 0,28
US3024913036 - ACCIONES|FMC Corp UsD 41 0,99 47 1,12
US2567461080 - ACCIONES|Dollar Tree Inc UsD 68 1,62 0 0,00
US2566771059 - ACCIONES|Dollar General Corp UsD 91 2,17 0 0,00
US1667641005 - ACCIONES|Chevron Corp UsD 214 5,12 224 5,30
US16119P1084 - ACCIONES|Charter Communications Inc UsD 0 0,00 114 2,71
US1512908898 - ACCIONES|CEMEX SAB DE CV UsD 61 1,47 0 0,00
US1104481072 - ACCIONES]|British American Tobacco PLC UsD 0 0,00 137 3,25
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA CORP UsD 0 0,00 152 3,60
US0367521038 - ACCIONES|ANTHEM INC UsD 43 1,02 0 0,00
US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN EXPRESS CO UsD 279 6,68 285 6,76
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 147 3,51 120 2,85
KYG217651051 - ACCIONES|CK Hutchison Holdings Ltd HKD 159 3,81 46 1,09
JP3898400001 - ACCIONES|MITSUBISHI CORP JPY 94 2,25 108 2,56
JP3877600001 - ACCIONES|MARUBENI CORP JPY 158 3,78 187 4,42
JP3404600003 - ACCIONES|SUMITOMO CORP JPY 139 3,31 154 3,66
JP3143600009 - ACCIONES|ITOCHU Corp JPY 129 3,09 177 4,19
1T0003127930 - ACCIONES|Caltagirone SpA EUR 58 1,38 0 0,00
1T0000076486 - ACCIONES|Danieli & C Officine Meccanich EUR 114 2,73 159 3,76
GB0009697037 - ACCIONES|BABCOCK INTL GROUP PLC GBP 61 1,45 62 1,46
GB00B4Y7R145 - ACCIONES|Dixons Carphone PLC GBP 156 3,73 116 2,74
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 24 0,56 28 0,66
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AUTO HOLDING SE EUR 0 0,00 73 1,73
CA1363751027 - ACCIONES|CANADIAN NATL RAILWAY UsD 154 3,68 173 4,09
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar LNG Ltd UsD 185 4,41 179 4,24
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 0 0,00 90 2,13
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 361 8,63 438 10,38
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 73 1,75 37 0,87
TOTAL RV COTIZADA 4.065 97,19 4.113 97,41
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.065 97,19 4.113 97.41
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.065 97,19 4.113 97.41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.068 97,26 4.116 97,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Renta 4 Gestora SGIIC, S.A. dispone de una Politica de Remuneraciones cuyo ambito de aplicacion es para todos los
empleados de la Entidad. Dicha politica es acorde y compatible con el perfil de riesgo, los estatutos y normas de
aplicacién a las actividades que realiza la Entidad, asi como con la estrategia, objetivos y valores de Renta 4 Gestora
SGIIC, S.A, que a su vez se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo Renta 4,
siendo revisada anualmente.

En este sentido, cabe destacar que las retribuciones que la Entidad abona a sus empleados se basan en criterios de
competitividad y equidad externa, en relacidon con el mercado retributivo de Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva equiparables por razén de su tamafio, y en funcién del nivel de responsabilidad, funciones asignadas,
experiencia y habilidades de cada trabajador. Por otro lado, dicha Politica se basa en criterios de moderacion, acordes con
los resultados de la Sociedad y favoreciendo una gestion de riesgos sélida y efectiva, evitando posibles conflictos de
intereses.

En la remuneracion total, los componentes fijos y los componentes variables estaran debidamente equilibrados; el
componente fijo constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracién total de cada empleado, de modo que la
politica sobre los componentes variables de dicha remuneracién pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea
posible no pagar remuneracion variable alguna.
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La retribucién variable Gnicamente serda abonada o se consolidara si resulta sostenible de acuerdo con la situacion
financiera de la Sociedad y en su conjunto del Grupo Renta 4.

Dicha remuneracion variable se calculara en base a una evaluacién global, en la que se podran combinar los resultados
del desempefio individual, los de la unidad de negocio y/o las IICs y Gestion de Carteras afectas, los resultados globales
de la SGIIC, asi como otros objetivos que la Entidad considere relevantes y alineados con la estrategia de la compaiiia. En
la evaluacién de los resultados individuales se atendera tanto a criterios financieros, como no financieros, no existiendo
objetivos ligados a la comisién de gestion variable de los instrumentos.

La Politica de Remuneracion estara alineada con la integracién de los riesgos de sostenibilidad, con las Politicas en
materia de ESG que se aprueben, asi como lo que la normativa establezca en cada momento, todo ello con el objetivo de
integrar en la toma de decisiones de inversion los criterios ESG en aquellas IICs y Carteras Gestionadas que asi lo
establezcan.

La evaluacion de los resultados de manera general se llevara a cabo tanto a nivel anual, como en un marco plurianual,
para garantizar que el proceso de evaluacion se basa en los resultados a largo plazo.

Para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de las IICs y Carteras Gestionadas, se prevé adicionalmente que un porcentaje de la remuneracion variable pueda
abonarse mediante la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo, y cuyo pago podra estar
parcialmente diferido en un marco plurianual, favoreciendo de esta manera su alineacion con la estrategia de la Entidad y
la del Grupo Renta 4, asi como con la adecuada gestion del negocio a largo plazo. La retribucién variable como norma
general, no podra superar el 100% de la remuneracion fija, salvo en aquellos casos que asi sean autorizado y que
cumplan con los requisitos que la normativa establezca en cada momento y hasta un limite maximo de 200% de la
retribucién fija.

Esta politica completa se encuentra en Politica-Remuneracion_Renta4Gestora.pdf (r4.com)

Durante el ejercicio 2024 Renta 4 Gestora SGIIC, S.A. ha abonado a su plantilla una remuneracion total de 7.736.874,66
euros; de los cuales 5.496.454,39 euros fueron en concepto de remuneracion fija, el importe total de la remuneracién
variable ascendi6 a 2.187.761,23 euros, abonandose 2.029.286,73 euros en concepto de remuneracion variable dineraria
a 41 empleados y 158.474,50 euros en instrumentos financieros a 14 de sus empleados, asi mismo las aportaciones a
Planes de empleo ascendieron a 52.659,04 euros.

Dentro de dicha remuneracion total abonada durante el 2024 e indicada anteriormente, se engloba la abonada a un (1)
empleado que ha ejercido funciones de direccion y cuya actuacion podria tener incidencia material en el perfil de riesgo de
las IIC. En concreto, la remuneracion total ascendié a 190.534,38 euros, de los cuales 165.000,00 euros fueron en
concepto de remuneracion fija y 24.857,30 euros como remuneracion variable, de los cuales 12.375,00 euros se abonaron
como remuneracion variable dineraria y 12.482,30 euros en instrumentos financieros y en aportaciones a Planes de
empleo se destinaron un total de 677,08 euros.

La plantilla de la Entidad a 31 de diciembre de 2024 de 93 empleados.

Finalmente destacar, que durante el 2024 no se han producido modificaciones resefiables en la Politica de
Remuneraciones de Renta 4 Gestora SGIIC.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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