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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-6628632
28006 MADRID

b

"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM_ GRUPO BRANCO

POPULAR FTPYME II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

Vos", EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITU-

LIZACION DE ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO POPULAR ES~

PANOL, S.A.", "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", "BANCO DE

CASTILLA, S.A.", "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.",

"BANCO DE GALICIA, S.A.", "BANCO DE VASCONIA, S.A."

E_"INTERMONEY TITULIZACION . SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.". ——-m— oo

NUMERO MIL SETECIENTOS OCHENTA Y TRES. ——-——e—._

En MADRID, mi residencia, a dos de julio de dos

mil siete.

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ———-~——ee..

COMPARECEN

DON ERNESTO REY REY, mayor de edad, con domici-




lio profesional en Madrid, calle José ‘Ortega y Gaé—s
set, numero 29, y D.N.I. niamero "7 TTTTT
Y DON JOSE-ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza
pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso planta 22, A
D.N.I. ntmero = —o-——o=———soo—o—seooossmoss
INTERVIENEN
A) .- Don Ernesto Rey Rey, éen nompbre y represen-

tacién, como apoderado, de las siguientes Entida-

(i) La Compafiia Mercantil denominada "BANCO DE
ANDALUCIA, S.A.", (en adelante "Banco de Andalu-
cia"). Sociedad continuaciodn de la denominada Banco
de Jerez, S.A.; cambié su nombre por el actual y
modificé sus estatutos en escritura autorizada por
el que fue Notario de Jerez de la Frontera D. Ramoén
Fernandez Purén, el 29 de diciembre de 1.959; y por
Gltimo adaptados sus estatutos a la normativa vi-
gente en escritura autorizada ante el Notario de
Sevilla D. Antonio Carrasco Garcia el 11 de enero
de 1.991, numero 124 de su protocolo; domiciliada
en Sevilla, calle Fernandez vy Gonzalez numero 4;
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al

tomo 1.353, libro 818 de la Seccidn 3% de socieda-
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des, folio 39, hoja numero 3E-2962, inscripcién 3°.

Con C.I.F. numero A-11600624. —~»—-—————————=——=

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Con-
sejo de Administracién de 30 de mayo de 2007 segun
resulta de certificacidén expedida por Don Francisco
Javier Lleé Fernadndez como Vicesecretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-
mo, Don Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, vy
elevados a publico mediante escritura otorgada ante
el infrascrito Notario, el 5 de junio de 2007, con
numero 1.367 de su protocolo, cuya copia autorizada
tengo a la vista, y a mi juicio y bajo mi responsa-
bilidad, resulta que el compareciente tiene facul-
tades bastantes para otorgar la presente escritura.

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno, —-—-——-————-—-w—=-——————————~

(ii) La Compafiia Mercantil denominada "BANCO DE

TW8821778




CASTILLA, S.A.", (en adelante "Banco de Castilla").
Sociedad constituida mediante escritura autorizada
por el que fue Notario de Salamanca D. José Martin
Lépez, el -11-de julio de 1942, con duraciébn indefi-
nida; cambiada su denominacién por la actual en es-
critura autorizada por el Notario de Madrid D. José
Antonio Linage Conde, el 28 de septiembre de 1.970;
Yy por 4ltimo adaptados sus estatutos a la normativa
vigente en escritura autorizada ante el Notario de
Salamanca D. Julio Rodriguez Garcia, el 26 de di-
ciembre de 1.991, nimero 4.082 de protocolo; domi-
ciliada en Salamanca, plaza de los Bandos numero
10; inscrita en el Registro Mercantil de Salamanca,
al tomo 13 general del Libro de Sociedades, folio
179, hoja numero 189, - ———-—-————-—— -

Con C.I.F. nimero A-37000163. ———=—===—ccnecee—-—

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidn del Con-
sejo de Administracién de 30 de mayo de 2007 segun
resulta de certificacién expedida por Don Francisco
Javier Lled Fernandez como Vicesecretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-
mo, Don Gabriel Gancedo de Seras, y elevados a pua-

blico mediante escritura otorgada ante el infras-
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crito Notario, el 5 de junio de 2007, con nuUmMero
1.368 de.su protocolo, cuya eopia autorizada tengo
a la vista, y a mi juicio y bajo mi responsabili-
dad, resulta que el compareciente tiene facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. -----

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno. —-—-~=——————-——————————————

(iii) La Compafila Mercantil denominada "BANCO
DE CREDITO BALEAR, S.A.", (en adelante "Banco de
Crédito Balear"). Sociedad constituida mediante es-
critura autorizada por el que fue Notario de Palma
de Mallorca, D. Cayetano Socias, el 9 de febrero de
1.872, con duracidén indefinida, y adaptada poste-
riormente al vigente régimen juridico de sociedades
andtnimas por el Notario gue también fue de esa re-
sidencia D. German Chacartegui y Sédenz de Tejada,
de fecha 18 de noviembre de 1.953 y 3 de abril de

1.954; por otra escritura también autorizada por el




mismo fedatario Sr. Chacartegui de fecha 20 de ju-
nio de 1.967 fue modificado su nombre, y adaptada a
la nueva Ley de Sociedades Andénimas por resolucidn
del Ministerio-de Economia y Hacienda de fecha 13
de noviembre de 1.990, en escritura autorizada por
el Notario de Palma de Mallorca D. Raimundo Clar
Garau, el 10 de septiembre de 1.990, nlmero 2.292
de su protocolo; domiciliada en Palma de Mallorca,
plaza de Espafia numero 1l; inscrita en el Registro
Mercantil de Palma de Mallorca, al folioc 88 del to-
mo 385 del archiveo, libro 311 de la Seccidn 32 de
sociedades, hoja numero PM-823, inscripcidén 539.---

Con C.I.F. numero A-07000136. -——-———===---—vcrrm—-n

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién del Con-
sejo de Administracidén de 30 de mayo de 2007 segun
resulta de certificacién expedida por Don Francisco
Javier Lled Fernandez como Vipesecretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-
mo, Don Miguel Nigorra Oliver, y elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el infrascrito No-
tario, el 5 de junio de 2007, con numero 1.366 de
su protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vis-

ta, y a mi juicio y bajo mi responsabilidad, resul-
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“ta que el compareciente tierle facultades bastantes

para otorgar’ la presente escritura.---------------

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidédn no le han si&o suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno. —-—==-=————=———————————-==--—

(iv) La Comparfiia Mercantil denominada "BANCO DE
GALICIA, S.A."; (en adelante "Banco de Galicia”).
Sociedad constituida mediante escritura autorizada
por el que fue Notario de Vigo, D. Casimiro Velo de
la Viria, el 27 de diciembre de 1.918, con duracién
indefinida; modificada por otras posteriores, y
adoptada su actual denominacidén en escritura auto-
rizada por el que fue Notario de Madrid D. Manuel
Amorés Gonzalbez, el 31 de diciembre de 1.973: vy
por ultimo adaptados sus estatutos a la normativa
vigente en escritura autorizada por el Notario de
Vigo D. Manuel Martinez Rebullido el 23 de julio de
1.991, numero 1.530 de protocolo, que en unidn de

otra escritura de ratificacién autorizada por el
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Notario de Vigo D. Alejo Calatayud Sempere el 29 de
junio de 1.921, numero 1.125 de protocolo, se ins-
cribid en el Registro Mercantil de Pontevedra, al
tomo 2.735 general del Libro de Sociedades; folio
158, hoja numero 2,304; domiciliada en Vigo, calle
Policarpo Sanz nimero 23, ——=—==—=———————————————————

Con C.I.F. nimero A-36600229. ———————— - ——

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Con-
sejo de Administracidn de 30 de mayo de 2007 segun
resulta de certificacién expedida por Don Francisco
Javier Lled Fernandez como Vicesecretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-
mo, Don Jesus Platero Paz, y elevados a publico me-
diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el 5 de junio de 2007, con numero 1.369 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y a mi juicio y bajo mi responsabilidad, resulta
gue el compareciente tiene facultades bastantes pa-
ra otorgar la presente escritura.------ - - ———————-—-

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido suspendidas, revecadas ni

limitadas en modo alguno, ———-————m———————————
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(v) La Compafiia Mercantil denominada "BANCO DE
- VASCONIA, S.A.", (en adelante "Banco -de Vasconia").
Sociedad constituida bajo la denominacién de La
Vasconia, Sociedad Andénima de Banca y Crédito en
escritura autorizada por el que fue Notario de Pam-
plona D. Juan Miguel Astiz, el 24 de Jjulio de
1.901, c¢on duracidén indefinida, modificada por
otras posteriores, entre ellas, la autorizada por
el Notario de Pamplona D. Javier Octavio de Toledo
Eugui el 24 de mayo de 1.989, numero 1.210 de pro-
tocolo, por el que se modificaron parcialmente sus
estatutos; posteriormente adaptados y refundidos
los estatutos en escritura autorizada por el Nota-
rio de Pamplona D. José Javier Urrutia Zabalza el
29 de junio de 1.991, numero 1.458 de protocolo,
que se inscribid en el Registro Mercantil de Nava-
rra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-1240, antes 140,
inscripcién 937; domiciliada en Pamplona, plaza del
Castillc numero 39, ———————————————————————— —— — ————

Con C.I.F. namero A-31000417. ---———————+—-+————




Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Con-
sejo de Administracidn de 30 de mayo de 2007 segin
resulta de certificacidn expedida por Don Francisco
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-
mo, Don José Ramédn Rodriguez Garcia, y elevados a
publico mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notarieo, el 5 de junio de 2007, con numero
1.365 de su protocolo, cuya copia autorizada tengo
a la vista, y a mi juicio y bajo mi responsabili-
dad, resulta que el compareciente tiene facultades
bastantes para otorgar la presente escritura.------

Asevera el coﬁpareciente gue la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno.-—-—--——————————————————————

(vi) La Compafiia Mercantil denominada "BANCO
POPULAR ESPANOL, S.A.", (en adelante "Banco .Popu-
lar"). Sociedad constituida con otra denominaciodn
mediante escritura autorizada por el Notario de Ma-
drid, D. José Toral Sagrista, en 14 de Jjulio de
1.926, con duracién indefinida; domiciliada en Ma-

drid, calle Veldzquez nuUmerc 34; modificadoe su nom-
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o T T"bré ‘por el actual en escritura autorizada por el
ce e -«- - Notario de Madrid, D. José Gastalver Gimeno, en fe-

cha 8 de marzo de 1947; modifiéados parcialmente y
refundidos totalmente sus Estatutos mediante escri-
tura autorizada por el Notario de Madrid, D. Fer-
nando Monet y Antdn, en 28 de febrero de 1.979, nu-
mero 131 de protocolo; habiendo sido adaptados sus
Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Le-
gislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, en 31 de mayo de
1.990; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio
183, hoja nuimero M.2715, inscripcién 1.279, ————---

Con C.I.F. numero A-28000727, -~-—-——————————————

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén de la
Comisidén Ejecutiva de 5 de junio de 2007 segun re-

sulta de certificacidén expedida por Don Francisco




Aparicio Valls como Secretario de dicha Comisiodn,
con el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don
Angel Carlos Ron Giliimil, y elevados a publico me-
diante escritura otorgada ante el infrascrite Nota-
‘rio, el 18 de junio de 2007, con numero 1.557 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y a mi Jjuicio y bajo mi responsabilidad, resulta
que el compareciente tiene facultades bastantes pa-
ra otorgar la presente escritura.------———----------

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido suspendidas, revocadas ni
limitadas en modo alguno.-—-—-------—-"-"""""--——————-—-—

B) .- Y Don José-Antonio Trujillo del Valle, en
nombre vy representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CIéN, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
S.A." (en adelante, la "Sociedad Gestora") con do-
micilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, To-
rre Picasso, planta 22, 28020 y C.I.F. A-83774885
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de ju-
lio, sobre régimen de las sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y sobre fondos de tituliza-

cién hipotecaria (en adelante, la "Ley 19/1992"), vy
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“con lo dispuesto en el capitule II del Real Decreto
-926/1998, de 14 de mayo, por el que--se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (en adelante, el
"Real Decreto 926/1998") constituida en escritura
publica ante el infrascrito Notario, con el numero
2572 de su protocolo, con la autorizacidn previa
del Ministerio de Economia (Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera) otorgada el 6 de oc-
tubre de 2003. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja M-337707, folio 127, tomo
19.277, libro 0, seccidén 8, inscripcién 1, con fe-
cha 21 de octubre de 2003, == wrrmommmm

La Sociedad Gestora se halla inscrita en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores con el numero 10, segun se acredita me-
diante el oportuno escrito, copia del cual dejo in-
corporada a esta matriz. ———-—-—-—————————————————————

El objeto social de la Sociedad Gestora, esta-

TW8821773




blecido en el articulo segundo de sus Estatutos, se

transcribe a continuacidén: "La Sociedad tendra por
objeto exclusivo la constitucidn, administracidn, y
represefftacién tanto de fondos de titulizacion de
activos como de los fondos de titulizacidn hipote-
caria. Asimismo, y de conformidad con la normativa
legal aplicable, le correspondera, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacidon y de-
fensa de los intereses de los titulares de los va-
lores emitidos con cargo al fondo o fondos que ad-
ministre y de los restantes acreedores ordinarios
del mismo".,-—————————————— - ——

Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Consejo
de Administracidén de 10 de mayo de 2007 segun re-
sulta de certificacién expedida por Don Juan Mufioz
Achirica como Secretario de dicho Consejo, con el
Visto Bueno del Presidente del mismo, Don José An-
tonio Trujillo del Valle, y elevados a publico me-
diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el 18 de mayo de 2007, con numero 1.174 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
y a mi juicio y bajo mi responsabilidad, resulta

que el compareciente tiene facultades bastantes pa-
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ra otordar 13d présénte escritura.-------f--e--——-2

Asevera el compareciente que la sociedad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de represen-
tacién no le han sido revocadas, suspendidas ni li-
mitadas en modo alguno.-—-—--—-—---mm—-—-—-—————— e ——————

IDENTIFICO a los comparecientes por sus respec-
tivos D.N.I. exhibidos y resefiados de los que dejo
unido a esta matriz testimonio por fotocopia de los
mismos, sin que se dé traslado a las copias gue de
la presente se expidan. Tienen, a mi Jjuicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para otor-

gar la presente escritura de CONSTITUCION DE FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS, DE EMISION Y SUSCRIP-

CION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS vy, a

EXPONEN
I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacidén de activos y, en

consecuencia, para ejercer la administracién y re-
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presentacidn legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en- el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
. aplicacidon. —m---c---o---ooToooTomTo oo

IT. Que la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir wun fondo de titulizacidén de activos ba-
jo la denominacién "IM GRUPO BANCO. POPULAR FTPYME
IT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante,
el "Fondo") de acuerdo con el régimen legal previs-
to por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no cglitemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
y en las demés disposiciones legales y reglamenta-
rias en vigor que resulten de aplicacidén en cada
momento, ——= T e e e

Se adjunta como ANEXO 1 a la preseﬁte Escritu-
ra, certificacidén de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora en
sesidn celebrada con fecha 10 de mayo de 2007, re-
lativos a la constitucidén del Fondo.-—-———-—--——weww-

ITI. Que Banco de Andalucia, Banco de Castilla,
Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco de

Vasconia y Banco Popular (los "Cedentes") son enti-
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" dades ‘de cré&dito con una extensa cartera de dere-
chos de crédito que figuran en su actiwo respectivo
y desean ceder determinados derechos de crédito pa-

ra que constituyan los activos agrupados en el Fon-

IV. Que los Consejos de Administracién de Banco
de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito
Balear, Banco de Galicia y Banco de Vasconia, en
sesiones celebradas el 30 de mayo de 2007, y la Co-
misién Ejecutiva de Banco Popular, en sesidn cele-
brada el 5 de junio de 2007, acordaron autorizar la
cesiétn de determinados créditos de titularidad de
los Cedentes que se derivan de operaciones de fi-
nanciacién concedidas por los Cedentes a empresas
no financieras (personas Jjuridicas) (en adelante,
los "Deudores")., -—--------—"—""""""""""""""""--"":"m

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente Escritu-
ra certificacién de los acuerdos adoptados por los
Consejos de Administracién de Banco de Andalucia,

Bance de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco

00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000
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de Galicia y Banco de Vasconia, asi como de los
acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva de
Banco Popular, en las fechas referidas.-—-----—-—-==---—

V. Que la Sociedad -Gestora, a efectos -de 1la
constitucién del Fondo, y actuando como represen-—
tante legal en nombre y representacién del mismo,
procede a llevar a cabo una emisidén de bonos de ti-
tulizacién de activos (en adelante, la "Emisién

de Bonos'") que se integraran en el pasivo del Fon-

VI. Que se ha llevadc a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los derechos de crédito
que van a ser objeto de cesidn, mediante una audi-
toria elaborada utilizando técnicas de muestreo. La
citada auditoria ha sido elaborada por la firma
PriceWaterhouseCoopers Auditores S$.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero S0242, segun se acredita por el in-
forme de auditoria de los derechos de crédito, co-
pia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura. ————=—==—=—=-"————-— -

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo vy la

Emisién de Bonos tienen como reqguisito previo la
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inscripc¢ién’ del Folleto Informativo ¥y demas docu-
mentos acreditativos en los registros oficiales de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la "CNMV"), en los términos previstos en
el articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre (en lo sucesivo,
la "Ley del Mercado de Valores"), asi como en el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidén a negociacién de valores en mercados se-
cundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos
(en lo sucesivo, el "Real Decreto 1310/2005") y la
Orden de 12 de julio de 1993, ----—----—-vcmmm———
VIII. Que esta preceptiva inscripcidén previa
por la CNMV se ha efectuado con fecha 28 de junio
de 2007, segln se acredita mediante el oportuno do-

cumento de inscripcidn, suscrito por el citado or-

W8821770



ganismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura.-----—-———————————————————————

IX. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la presente escritura serd la escritu-
ra por la que los Bonos emitidos con cargo al Fondo
se representen mediante anotaciones en cuenta.-----

En consecuencia, los comparecientes, segin in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidén de Fondo de Titulizacidn
de Activos, Emisidén y Suscripcidén de Certificados
de Transmisién de Hipoteca vy Emisidén de Bonos de
Titulizacidn de Activos (en lo sucesivo, la "Escri-
tura") que se regira por las siguientes.-—-----—-—-

ESTIPULACIONES
SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GRUPO BAN-

CO POPULAR FTPYME II FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ~——=w=——m—mmm———— =
La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacidén de activos con la de-
nominacién de "IM GRUPC BANCO POPULAR FTPYME II
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 , 28020 Madrid. E1 Fondo

esta regulado conforme a (i) el Folleto Informati-
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vo, (ii) '1a présente Escritura, (iii)’ el Real De-

creto 926/1998 y disposiciones-que lo. desarrollen,
(iv) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, (v) la Ley del Mercado de Valores, en

lo referente a su supervisién, inspeccidén y san-

cién, (vi) el Real Decreto 1310/2005, (vii) la Ley

44/2002, de 22 de noviembre de medidas de reforma
del sistema financiero (en lo sucesivo, la "Ley
44/2002"), (viii) la Orden Ministerial de 28 de di-
ciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocidn de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, modificada por la Orden
EC0/1064/2003 de 29 de abril, y (ix) las demas dis-
posiciones legales y reglamentarias en vigor dque
resulten de aplicacidén en cada momento., ————————=--

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en

los registros oficiales de la CNMV con las condi-




ciones y requisitos recogidos en la Ley del.Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y dema&s nor-
mativa de desarrollo. El1 Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de emisién de -los Bonos ha
sido inscrito en los_registros oficiales de la CNMV
con fecha 28 de junio de 2007.--=—=--o—mmm o

2. NATURALEZA DEL FONDO, ——————~m—m— e e

De conformidad con el articulo 1 del Real De-
creto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio
separado carente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado por el activo y por el pasi-
vo, de conformidad con el articulo 3 del Real De-
creto 926/1998. El Fondo estd integrado, en cuanto
a su activo, por derechos de crédito derivados de
préstamos sin garantia hipotecaria (en adelante,
los "Préstamos") y certificados de transmisidén de
hipoteca (en adelante, los "Certificados de Trans-
misién de Hipoteca"), cuya emisién instrumenta la
cesidn de los derechos de crédito derivados de
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria (en
adelante, los "Préstamos Hipotecarios", gue conjun-
tamente con los Préstamos, se dencminaridn en ade-
lante, log "Derechos de Crédito"), que agrupa en el

momento de la constitucidén, y en cuanto a su pasi-

+
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vo, por 1o0s Bonos que emite y por el Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales, de tal forma que
el valor patrimonial neto del Fondo sera nulo. Adi-
cionalmente el Fondo concierta la Permuta Financie-
ra de Intereses, que figurard en cuentas de orden.
La duracién del Fondo sera hasta el 4 de junio
de 2.037 (la "Fecha de Vencimiento Final"), salvo
gue concurrieran los supuestos contemplados en la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. --——=--—---
Los elementos patrimoniales que integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se concier-
tan por cuenta del mismo se determinan a continua-
cidén en esta Estipulacién. ——-—-—-————————=————————-—
2.1 Activo del Fondo. —~-=————————-————————o———
El activo del Fondo estard constituido esen-
cialmente por préstamos sin garantia hipotecaria
(préstamos personales que no contienen ninguna ga-
rantia real ni garantias personales de terceros

fiadores) y por certificados de transmisién de hi-




poteca derivados de préstamos hipotecarios que par-
ticipan de derechos de crédito concedidos por los
Cedentes a empresas no financieras (personas juri-
dicas), seleccionados de entre la cartera auditada
a 28 de mayo de 2007 de préstamos_y préstamos hipo-
tecarios que los Cedentes tienen en su balance (la
"Cartera Cedible") . —————--r-m oo
La Cartera Cedible estaba integrada a fecha 28

de mayo de 2007 y tal y como se recoge en el infor-
me de auditoria de los Derechos de Crédito de esa
misma fecha, por 11.392 préstamos que, contaban con
un Saldo Nominal Pendiente no Vencido de
2.336.969.435,29 euros y con un principal vencido
.impagado por importe de 1.386.179,23 euros.--——-——-———--
Eﬁ la presente fecha los Cedentes emiten sobre
‘los Préstamos Hipotecarios integrados en la Cartera
Cedible, los Certificados de Transmisidén de Hipote-
ca, que el Fondo suscribira junto con el resto de
los Derechos de Crédito. Cada Certificado de Trans-
misién de Hipoteca representa el cien por cien
(100%) del Saldo Nominal Pendiente de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios que se ceden al Fondo en
la presente fecha, ======="=---——

En la presente fecha cada Cedente emite un uni-
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‘co titulo maltiple representativo de 'la totalidad
de los Certificados de Transmisidén -de Hipoteca que
cede al Fondo. ---=---—-—-----———-————————-———-————=

La cesién de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos sin garantia hipotecaria se realiza
directamente en la presente Escritura sin la emi-
816n de ningan titulo valor, mediante su venta por
los Cedentes y su adquisicidon por el Fondo en la
presente fecha.------------ - - - - - -—-\——\——---—————————

Los derechos del Fondo derivados de los Dere-
chos de Crédito estan vinculados a los pagos reali-
zados por los Deudores de los mencionados Derechos
de Crédito, y por tanto gquedan directamente afecta-
dos por la evolucién, retrasos, anticipos o cual-

quier otra incidencia de dichos Derechos de Crédi-

2.2 Pasivo del Fondo. ——=-=-=-==—=——--=m~mrr——————
El pasivo del Fondo estard integrado por: —-----
(a) En el origen (hasta el 6 de Julio de 2007,

fecha en que se debera desembolsar el importe efec-

TW8821767



tivo por la suscripcidédn de los Bonos, la "Fecha de
Desembolso") . ——————-—-—-———————

(i) El1 importe total de la emisidén de Bonos de
-Titulizacién asciende a DOS MIL TREINTA Y NUEVE MI-
'LLONES_ (2.039.000.000) de euros. El valor nominal y

efectivo de cada uno de los Bonos sera de CIEN MIL

(100.000) euros. Los Bonos se agrupan en las si-

-La Clase A, integrada por tres serieg: -—--------
-Serie Al: catorce mil seiscientos treinta
(14.630) Bonos, por un importe total de mil cuatro-

cientos sesenta y tres millones (1.463.000.000) de

*Serie AZ: dos mil tres (2.003) Bonos, por un
importe total de doscientos millones trescientos
mil (200.300.000) euros. ————— - ——— -~

+Serie A3 (G): dos mil doscientos diecisiete
(2.217) Bonos, por un importe total de doscientos

veintidn millones setecientos mil (221.700.000) eu-

-La Clase B, integrada por una sola serie de
cuatrocientos setenta (470) Bonos, por un importe

total de cuarenta vy siete millones (47.000.000) de
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~La Clase C, 1integrada por una sola serie de
-~ = - - doscientos treinta (230) Bonos, per -un importe to-

tal de veintitrés millones (23.000.000) de euros. -
-La Clase D, integrada por una sola serie de
cuatrocientos cincuenta (450) Bonos, por un importe

total de cuarenta y cinco millones (45.000.000) de

- ~La Clase E, integrada por una sola serie de
trescientos noventa (390) Bonos, por un importe to-

tal de treinta y nueve millones (39.000.000) de eu-

(ii) El importe del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales que se establece en la Estipula-
ciétn 17.2 de la presente Escritura. ——-----—---—-—----

(b)) Durante la vida del Fondo. - —————————————-—

(i) El1 saldo nominal pendiente no vencido de
los Benos (en adelante, el "Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos") ., -——---~--mmmmmm oo

(ii) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-

bordinado para Gastos Iniciales y sus intereses de-

ooooooooooooooootocoooooooooooooooooooooq0@00000000.6000000




vengados y no pagados, ————————-m—m—mmmmmmmmmmmm e

(iii) Intereses, comisiones y gastos varios de-
vengados y no pagados., ——em oo s e s e e e

2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servigios. —-------oosoTooso o omoos s oo oo s

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito vy
los Bonos y, en general, posibilitar la transforma-
ciébn financiera que se opera en el patrimonio del
Fondo entre las caracteristicas financieras de los
Derechos de Crédito y las caracteristicas financie-
ras de cada una de las Series de Bonos, asi como
complementar la administraciéon del Fondo, la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo, procede
en este acto a formalizar los contratos y operacio-
nes que se reseflan a continuacidn, de conformidad
con la normativa aplicable. - ———-—-—-ommor—mmmom———

Aval del Estado para los Bonos de la Serie
A3 (G) qgue garantizard con renuncia al beneficio de
excusidén establecido en el articulo 1.830 del Cédi-

go Civil el pago de principal e intereses de los
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Bonds de la Serie A3(G) (el "awval"), conforme a lo

establecido en la Estipulacién 17.8-de la-presente
Escritura. -——------—-—-----------—-------oooooomm T
Se adjunta como ANEXO 10 a la presente Escritu-
ra copia de la notificacién realizada por la Direc-
cién General del Tesoro y Politica Financiera rela-
tiva a la concesidén de dicho Aval. -———-=——————====-
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, tal
y como se regula en la Estipulacién 17.2 de la pre-
sente Escritura. -——-—-—-———-—-———"——r———————-—-—-———-o—————=
Cuenta de Tesoreria, tal y como se regula en la
Estipulacién 17.4 de la presente Escritura.-------
Contrato de Agencia Financiera, tal y como se
regula en la Estipulacién 17.1 de la presente Es-
critura. ————=—-——————— e m————— o ———— oo
Permuta Financiera de Intereses, tal y como se
regula en la Estipulacién 17.6 de la presente Es-
critura. ————-——-————— =S — e m oo oo oo oo — e
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracién y representacidén legal del

7W8821765




Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
.cion, y demas normativa aplicable, asi como en los
términos de la presente Escritura. Asimismo, se
halla inscrita en el registro especial abierto a
tal efecto por la CNMV con el numero 10, ~———————__

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. === mmmm e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedores ordinarios del mismo. —--——-

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendran accién contra la
Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en esta
Escritura, en el Folleto y en la normativa vigente,
Y, por tanto, nunca como consecuencia de la exis-
tencia de morosidad o amortizacién anticipada de

los Derechos de Crédito, del incumplimiento de 1las
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contrapartés de las operaciones contratadas en nom-

-bre y por  cuenta del Fondo, o por insuficiencia de

las operaciones de proteccidn para atender el ser-
vicio financiero de los Bonos. =-=~=-=--——--———mm—— o

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
¢cidén alguna contra los Deudores de los Derechos de
Crédito gue hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representan-
te del Fondo, quien ostentara dicha accidén. ~~—-—----

3.1 Renuncia y sustitucidén forzosa de la Socie-
dad Gestora, ----——-—-"—————————-————-m—— e

La Sociedad Gestora sera sustituida en la admi-
nistracidén y representacidn del Fondec, de ;onformiv
dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores que se establezcan regla-
mentariamente al efecto. -—----------—crrr———

3.1.1 Renuncia. ——-—---—=———————--————-———————————

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su

funcidén de administracidén y representacién legal de

TW8821764



todos o parte de los fondos gque gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustituciédn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de la sociedad gestora sus-—
~tituta. A tal escrito se acompafiaréd el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcidén e interese la corres-
pohdiente autorizacidn.-—---—-—---—-—————-———————————————

{(ii) La autorizacidén de la sustitucidn por par-
te de la CNMV estard condicionada al cumplimiento
de los requisit;é siguientes: —————————————————————-

a. La:.entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. S6lo se entenderd produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta
circunstancia a la CNMV. ————mmmmmmm oo

b. En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad Ges-
tora sustituida hayan sido evaluados por alguna en-
tidad calificadora, la calificacidn otorgada a 1los
valores por alguna de las agencias de calificacion
no debera disminulr como consecuencia de la susti-

tucidn propuesta. -——-------———--———-—mo— o ——— o



00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

02/2007

T
DLL

PAPEL EXCLUBIVO RARA DOCUMENTOS NOTARIALES

y x
IMB
L STAL

"(1ii) En ningin caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para gue su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustitucidn se-
rdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante y en
ningln caso podran imputarse al Fondo., —-—-—-——-—————--

(v) La sustitucidn deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias desde que aquélla fuese efec-
tiva, mediante un anuncio en dos diarios de difu-
sidén nacional y en el boletin del mercado secunda-
ric organizado en que coticen los Bonos emitidos
por el Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora deberd
notificar dicha sustitucién a las Agencias de Cali-
ficacién, --------- - --- - - - - - - - - - - - -\-\-\-\-"\-"\—"\—"\—"\—"\—"-"-~—~-~-—-

3.1.2 Sustitucidn forzosa, —-—-—-————==--————————-

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido de-
clarada en situacidén de concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,

segun lo previsto en el epigrafe anterior.--------

7W8821763



(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro me-
ses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucidon y no se- hubiere encontrado una nueva
.sociedad gestora dispuesta a_encargarse de la ges-
tién se procedera a la liquidacidéon anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos con
cargo al mismo. ————-———————— -

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para bproceder a su sustitucidén por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de este apartado. La socie-
dad gestora sustituta deberd quedar subrogada en
los derechos y obligaciones que, en relacidén con la
presente Escritura y el Folleto Informativo, co-
rrespondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la So-
ciedad Gestora deberd entregar a la sociedad gesto-
ra sustituta cuantos documentos y registros conta-

bles e informaticos relativos al Fondo obren en su

3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones.---—-—-=-—-—-—————---

En contraprestacidén por sus funciones, el Fondo
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‘e~ o = .. racién de acuerdo con el orden de prelacidn de pa-

gos establecido en la Estipulacidn 20 (el "Orden de

(i)En la Fecha de Desembolso, una comisidn ini-
cial gue serd igual a un importe de 60.000 euros. -

(ii)En cada Fecha de Pago, una comisién perid-
dica que se devengarda diariamente desde la consti-
tucidn del Fondo hasta su extincidén se liquidara y
pagara por pgriodos vencidos en cada Fecha de Pago.
La comisidén periddica en cada Fecha de Pago sera
igual al resultado de aplicar al Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Créditc en la Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago correspondiente
una comisién igual al 0,010% anual y calculada so-
bre los dias efectivos transcurridos de cada Perio-
do de Devengo de Intereses y sobre la base de un
afio compuesto de 360 dias. ——-—-———-=———————————————-

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. -=----=-=---

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ---------

’.OQ0.00...O0.0....O..0.0..O..O..0.0..O...,OO..Q.O.......OO




La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquida-

cién anticipada del fondo ("Liquidacién Anticipada

~del Fondo") vy con ello-a la amortizacidén anticipada

.de. la Emisidén de Bonos (la "Amortizacidn Anticipada

de la Emisién de Bonos") y extincidén del Fondo en
una Fecha de Pago (en adelante, la "Fecha de Liqui-
dacion Anticipada") en cualquiera de los siguientes
supuestos (en adelante, los "Supuestos de Liquida-
cién Anticipada"):---—---"-""""————— - ———

(i)Cuandec el importe del Saldo Nominal Pendien-
te de los Derechos de Crédito no Fallidos sea infe-
rior al diez (10) por ciento del Saldo Inicial de
los Derechos de Crédito, y siempre y cuando el im-
porte de la venta de los Derechos de Crédito, pen-
dientes de amortizacidn, junto con el resto de los
recurscs disponibles del Fondo en cada Fecha de Pa-
go (los "Recursos Disponibles'"), permita la cance-
lacién de las obligaciones de pago del Fondo. A los
efectos de este supuesto, sSe entenderd, en todo ca-
so, como obligaciones de pago del Fondo en la Fecha
de Liquidacidén Anticipada, el Salde Nominal Pen-
diente de los Bonos en esa fecha mas los intereses

devengados y no pagados hasta esa fecha de los Bo-
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“nos.” deéducidd, eén su caso, la retencién fiscal, y
I

.las cantidades que a todos los - efectos legalkes se

reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles., - ----

(ii)Cuando, por razén de algun evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracién sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se inclu-
yen ‘en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el esta-
blecimiento de obligaciones de retencidén o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fondo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, pro-
cederd a la liquidacién ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la presente Escritura.

(iii)Obligatoriamente, en el supuesto de que la

Sociedad Gestora fuera declarada en concursec Yy

7W8821761




habiendo transcurrido el plazo qué reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
~nueva sociedad gestora de acuerdo con lo estableci-
. do en la Estipulacién 3.1, ----7-------- TTTTTITITTo

(iv)Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va
8 pProducCir. === -

(v)Cuando hubieren transcurrido treinta (30)
meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, aunque se encontraran aun dé-
bitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la
fecha de vencimiento legal del Fondo sera la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente a que hubieran
transcurrido cuarenta y dos (42) meses desde la fe-
cha del ultimo vencimiento de los Derechos de Cré-
dito, es decir, 24 de enero de 2041 (la "Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo") . --——-----moooo

Seran requisitos necesarios para proceder a di-

cha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguien-

(1)Que se hubieran obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las autori-
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“dadés u organismos administrativos competentes. ---

- - (ii)Que se proceda a la comunicacidén a los te-
nedores de los Bonos, en la forma prevista en este
parrafo y con una antelacién de qguince (15) Dias
Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la Liquidacidn Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacién, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, mediante la publicacién
del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Merca-
do de Valores, y de Moody’s Investor Service Espa-
na, S.A y Standard & Poor’s Esgpafia, 8.L. (las
"Agencias de Calificaecién"), deberd ser asimismo
publicada en el Boletin de Cotizacidn Diario del
Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de
difusidén que sea de general aceptacidn por el mer-
cado y que garantice una difusién adecuada de la
informacidén, en tiempo y contenido. Esta comunica-
cién deberd contener la descripcién (i) del supues-

to o supuestos por los que se procede a la Liquida-
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cidén Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla a cabo, y (ii1) la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones
- de pago- derivadas de Xos - Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipu-
lacién 20, ———=—==—————m—m e

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liguidacidén Anti-
cipada del Fondo y con ello a la Amortizacidén Anti-
cipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a:---—-—-

(i)Vender los Derechos de Crédito por un precio
que no podré ser inferior a la suma del valor del
principal mds los intereses devengados y no cobra-
dos de los Derechos de Crédito pendientes de amor-
tizacidn, ——==————————-— e

(ii)Cancelar agquellos contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacidén del Fon-

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes o existieran Dere-
chos de Crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la Sociedad Gestora procederd a venderlos

para lo que recabard oferta de, al menos, cinco (5)



02/2007

D

S etavreg,
TIMBRE
EL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

" entidades de entre las mas activas en la compraven-

ta de estos activos que, a su Jjuieio; puedan- dar
valor de mercado, en las condiciones mas favorables
posible. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados. Para la fijacidén del valor de mercado,
la Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracién que juzgue necesarios. ——--—-—-——-——-—---—

La Sociedad Gestora, una vez realizada una do-
tacién con cargo a las cantidades que se obtengan
por la enajenacidén de los Derechos de Credito del
Fondo para hacer frente a los gastos que se produz-
can como consecuencia de la Liquidacidén Anticipada
del Fondo (la "Reserva para Gastos de Extincion"),
aplicard inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de los Derechos
de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al
pago de los diferentes conceptos, en la forma vy
cuantia recogidos en el Orden de Prelacidn de Pagos

descrito en la Estipulacién 20, -~——-—-———-—-———-————--
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4.2 Extincidén del Fondo. ~=—-—————————r o
El Fondo se extinguird en todo caso a conse-
cuencia de las siguientes circunstancias: ------—--—-
(i) Por la amortizacién integra de los Derechos
de Credito que agrupa.-———-—-——=—=———=—==————
(ii)Por la amortizacidén integra de los Boncs
emitidos. ———==== -
(iii)Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacidn Anticipada del Fondo descrito con ante-
lacidén en la Estipulacién 4.1.-—---—————————mmm
(iv)En todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo. ——————————mmm e
(v) También se extinguird el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran co-
mo finales las calificaciones asignadas con carac-
ter provisional antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, o en_el caso en que ocurra, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, un suceso gue no
hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera in-
evitable, y que haga imposible el cumplimiento de
lo previsto en esta Escritura, de conformidad con
lo establecido en el articulo 1,105 del Cédigo Ci-
vil. En este caso, la Sociedad Gestora resolverd la

constitucidon del Fondo, la suscripcidén de los Dere-
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chos de Cr&dito, la emisién de los Boénos y el resto

de Contratos del Fondo. La extincidn del Fondo se

pondréd en conocimiento de la CNMV. En el plazo
méaximo de un mes desde el acaecimiento de la causa
de resolucidén, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando liquidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. --------—-

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos gque
corresponda hasta que no haya procedido a la liqui-
dacidén de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo
el Orden de Prelacidén de Pagos, excepcidn hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden tribu-
tario, administrativo o publicitario. -------—--=--=

En el supuesto de que se haya producido la re-

solucién del Fondo por las causas establecidas en
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los apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo de seis (6) meses desde la liguidacién de
los activos remanentes del Fondo y de la distribu-
cién de los--Recursos Disponibles, la Sociedad Ges-
~tora otorgara un acta notarial declarando (i) ex-
tinguido el Fondo asi como las causas gque motivaron
su extincidn, (ii) el procedimiento de comunicacidén
a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo y (iii) la distribucidn de las cantidades dis-
ponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn
de Pagos, y dard cumplimiento a los demds tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho do-
cumento notarial serd remitido por la Sociedad Ges-
tora a la CNMV, ——=—————mm e

En el supuesto de gue se haya producido la re-
solucién del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior y, por tanto, se hayan re-
suelto todog los Contratos del Fondo, los Cedentes
deberan pagar todos los gastos iniciales gue se
hayan ocasionado con motivo de la constitucidén del
Fondo hasta el importe maximo determinado en el
Contrato de Préstamo Subordin;do para Gastos Ini-
ciales. El reparto de dichos gastos se realizara

proporcionalmente entre los Cedentes en funcidn del
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importe de Derechos de crédito cedidos” al Fondo por
cada uno de ellos. —-———————————-———- e it

4.3 Derechos de los Cedentes en la liquidacién
del Fondo. ———-——=————————m e -

Los Cedentes gozaran de un derecho de tanteo de
tal forma que podradn adquirir con preferencia a
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird a los Cedentes relacidn de los activos y
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo es-
tos hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad Gesto-
ra, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes
a la recepcién de 1la mencionada comunicacidén vy
siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de
las efectuadas por terceros. ——————-—————-—-—-—-—-——————

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracién de recompra de

los Derechos de Crédito otorgados por los Cedentes.
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SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO, ——==m=m=m=—m—————

5.1 Activos que agrupa el Fondo.---------—-——---

Los Derechos de Crédito. que. agrupa el. Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son Unicamen-
te derechos de crédito de titularidad de los Ceden-
tes derivados de operaciones de financiacidén con-
certadas por los Cedentes con los Deudores.,--------

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
Derechos de Crédito relacionados en los ANEX0OS 5.1
y 5.2, que se adjuntan a la presente Escritura.----

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo. 348
del Coédigo de Comercio y el 1.529 del Cdédige Civil,
responderdn ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito
cedidos por cada uno de ellos asi como de la perso-
nalidad con la que efectua la cesidn pero no asumi-
rad responsabilidad alguna por el impago de los Deu-
dores de los Derechos de Crédito, ya sea del prin-
cipal de los Derechos de Creédito, de los intereses,
o de cualguier otra cantidad gue los mismos pudie-
ran adeudar en virtud de los Derechos de Crédito.
Tampoco asumira, en cualguier otra forma, responsa-

bilidad en garantizar directa o indirectamente el
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buen fin de 14 operacién, ni otorgard garantias o
avales, ni-en virtud de la presente-Escritura ni de
ningun otro pacto o contrato. Todo ello sin perjui-
cio de las responsabilidades de los Cedentes en re-
lacidén con lo establecido en la Estipulacidén 9.2.1
en relacidén al derecho de tanteo sobre los Certifi-
cados, de las responsabilidades de los Cedentes por
las declaraciones y garantias recogidas en la Esti-
pulacion 6 y de los compromisos por €l asumidos que
se recogen en la Estipulacién 10 relativas a la ad-
ministracién de los Derechos de Crédito. - ————-----

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre y representaciédn del Fondo, como ti-
tular de 1los Derechos de C(Crédito, tendrad accién
ejecutiva contra los Cedentes para la efectividad
del vencimiento de los mismos por principales e in-
tereses, siempre que el incumplimiento de tal obli-
gacién no sea consecuencia de la falta de pago del
deudor del correspondiente Préstamo o© Préstamo

Hipotecario. - =—===------———-mm -
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En el supuesto de gue el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesidn y suscripcidén de los Certificados que
no- se haya abonado a-la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura debido a que la informacidn su-
ministrada por los Cedentes sobre los Derechos de
Crédito haya sido incompleta, los Cedentes seran
responsables frente al Fondo de cualquier dano,

gasto, 1mpuesto o sancidén que se derive para el

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca.--------------c-mmm—— e ——

Banco de Andalucia emite en este acto trescien-
tos cincuenta y cuatro (354) Certificados de Trans-
misién de Hipoteca por un valor nominal conjunto de
ciento sesenta vy siete millones quinientos setenta
y cinco mil ciento catorce euros con setenta y tres
céntimos de euro (167.575.114,73 €).-—==m—=m—rovomwm

Banco de Castilla emite en este acto ciento
cuarenta y un (141) Certificados de Transmisidén de
Hipoteca por un valor nominal conjunto de setenta y
dos millones quinientos nueve mil cuatro euros con
1 céntimo de euro (72.509.004,01 €).-—-——=——-—-—-———-

Banco de Crédito Balear emite en este acto cin-
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cuenita 'y cuatro (54) Certificados de Transmisién de
Hipoteca por un valor nominal conjunto de cincuenta
y ocho millones seiscientos ochenta mil seiscientos
cincuenta y cuatro euros con catorce céntimos de
euro (58.680.654,14 €). - ——-—-------"-"-"""""""""-"-"-—-

Banco de Galicia emite en este acto ochenta vy
seis (86) Certificados de Transmisidén de Hipoteca
por un valor nominal conjunto de treinta y cuatro
millones seiscientos noventa y nueve mil seiscien-
tos noventa y tres euros con sesenta y siete cénti-
mos de euro (34.699.693,67 €). ————————————————————

Banco de Vasconia emite en este acto noventa y
ocho (98) Certificados de Transmisién de Hipoteca
por:un valor nominal conjunto de sesenta y cuatro
millones veintitrés mil ochenta y seis euros con
cuarenta céntimos de euro (64.023.086,40 €). -————--

Banco Popular emite en este acto mil cuarenta
(1.040) Certificados de Transmisién de Hipoteca por
un valor nominal conjunto de'seiscien£os diecisiete

millones ochocientos siete mil setecientos cuarenta




_—

euros con setenta y cuatro céntimos (617.807.740,74

La cesidén de cada Préstamo Hipotecario y la

emisién del correspondiente Certificado de Transmi-

- sién de Hipoteca se realiza por el cien por ciento

(100%) del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendientes de vencer y vencidos no
satisfechos, asi como por la totalidad de cuales-
quiera otras cantidades, bienes o derechos prove-
nientes de cada uno de los Préstamos Hipotecarios,
excluidas las comisiones establecidas en cada uno
de los Préstamos Hipotecarios gque permaneceran en
beneficio de los Cedentes, conforme se detalla en
la Estipulacién 8 siguiente.--—-——-————-=--==--————==-

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por los Cedentes al amparo del articulo 18
de la Ley 44/2002 y con sujecidén a lo dispuesto en
la legislacidén sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo (en adelante, "Ley 2/1981"),
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y Real Decre-
to 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifi-
can determinados articulos del mencionado Real De-
creto 685/1982 {en adelante, "Real Decreto

685/1982")), vy demas disposiciones aplicables.-----



02/2007

TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

}
N

"ILos Certificados de Transmisidén ~de ~Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en-esta Escritura
se representan mediante un uUnico titulo maltiple
emitido por cada Cedente, representativo de la to-
talidad de los Préstamos Hipotecarios en la forma
que se adjunta a la presente Escritura como ANEXO
6, y gque incluiré la relacién de Derechos de Credi-
to correspondientes a cada Cedente contenida en el
ANEXO 5.2. Dicho titulo multiple contiene las men-
ciones exigidas por el articulo 64 del Real Decreto
685/1982., - ——— === -

ILos Cedentes se comprometen a sustituir, en ca-
da ejercicio econdmico del Fondo, el titulo malti-
ple emitido representativo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca por uno nuevo que recoja
las nuevas caracteristicas de los mismos, como con-
secuencia de las modificaciones habidas en los De-
rechos de Crédito., ~———=——==----—mrmmmm

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del

Fondo, a la suscripcidén libre de cualquier gasto o
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impuesto de los Certificados de Transmisidén de Hi-
poteca para su inmediata agrupacién en el Fondo.---

Los Cedentes entregan a la Sociedad Gestora, en
este mismo acto, el titulo-miltiple representativo

~de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca sus-

5.2.1 Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. --

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algun Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, segln lo previsto en la Estipulacién
9.1 de la presente Escritura, como para el caso de
gue se proceda por la Sociedad Gestora, en repre-
sentacion y por cuenta del Fondo, a la ejecuciédn de
un Derecho de Crédito, segun lo previsto en la Es-
tipulacién 9.2, como, si procediéndose a la Liqui-
dacién Anticipada del Fondo, en los supuestos y con
las condiciones de la Estipulacién 4, haya de tener
lugar la venta de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, asi como para cualquier otro supuesto
que lo requiriera, los Cedentes se comprometen a
fraccionar cualquier titulo multiple representativo
de Certificados de Transmision de Hipoteca en tan-—

tos titulos individuales o maltiples como fueren
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‘necesarios, o a slstituirlos o canjearlos para la

consecucion de las anteriores finalidades. - ——————-~

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
quedan depositados en Banco Popular de conformidad
con el Contrato de Agencia Financiera. Dicho depd-
sito se constituirad en beneficio del Fondo de forma
que Banco Popular custodiara los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca depositados, siguiendo ins-
trucciones de la Sociedad Gestora. —---——---—————-—--

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisioén de Hipoteca. --=--------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de Hipo-
teca seran transmisibles mediante decléracién es-
crita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, estando
su adquisicidén o tenencia limitada a 1inversores
institucionales o profesionales sin que puedan ser
adquiridas por el publico no especializado, de con-

formidad con lo previsto en el articulo 64 del Real
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Decreto 685/1982. Tanto la transmisidén como el do-
micilio del nuevo titular deberdn notificarse por
el adquirente a la entidad emisora.,---===—-—--—————-—

El transmitente no respondera de la solvencia
.de la entidad emisora ni de la del Deudor del Dere-
cho de Crédito, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice.-—-—————————rome—mmmm———

Los Cedentes, en cuanto entidades emisoras,
llevardn un libro especial en el que anotaran los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos,
asl como las transferencias de los mismos que se
les notifiquen, siendo de aplicacidén a los Certifi-
cados de Transmisidén de Hipoteca lo que para los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto 685/1982. En el propio libro anotarén
los cambios de domicilio que les hayan sido notifi-
cados por los titulares de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.--------——"""-""="""-"---————~

En diche libro constaran ademas los siguientes

a) Fecha de apertura vy vencimiento del Derecho
de Crédito con Garantia Hipotecaria, su importe
inicial y la forma de liquidacién.---=-=-———mmmm—m-

b) Datos registrales de la hipoteca.----------—-
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" 6.DECLARACIONES DE LOS CEDENTES. —===m-========

- Cada -Entidad Cedente, como titular de los Dere-
chos de Crédito hasta su cesidén al Fondo y como en-
tidad emisora de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, declara a la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, y a las Entidades Aseguradoras
de la Emisidén de Bonos, lo siguiente: ~---——----—--
6.1 En relacién con la Entidad Cedente. ------—-

1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
fia, 'y se halla facultada para otorgar préstamos a
PYMES, asi como para realizar operaciones de finan-
ciacién en el Mercado Hipotecario. -——-—------—--—-—-——-
2) Que ni a la fecha de inscripcién del Fondo

en el registro de la CNMV, ni al menos desde la fe-
cha indicada en las Certificaciones de cada uno de
los Cedentes que se adjuntan como ANEXO 2 a la Es-

critura, se ha encontrado en situacidén de insolven-
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cia, suspensidén de pagos, quiebra o concurso. —=--—---
3) Que ha obtenido todas las autorizaciones ne-

cesarias, tanto administrativas como corporativas,

-para el valido etorgamiento de la presente Escritu-

~ra, de los compromisos asumidos en la misma y de

los demas contratos relacionados con la constitu-
cién del Fondo, ——=———————m e

4}y Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diclembre de 2004, a 31
de diciembre de 2005, y a 31 de diciembre de 2006.
Los informes de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2006 tienen opinidn
favorable. Dichas cuentas anuales e informes de au-
ditoria se han depositado en la CNMV y en el Regis-
tro Mercantil.------- - - ———————————————————————— -

5) Que cumple con la legislacidén vigente en ma-
teria de proteccidn de datos. ————-—-——————-—m————————

6.2 En relacién con los Derechos de Crédito. —-=-

1) Que todos los Derechos de Crédito se encuen-
tran debidamente documentados vy estén formalizados,
ya sea en escritura o en pdliza intervenida por fe-
datario pUblico. —== = —mmm e e

2) Que todos los Derechos de Créditc existen vy

son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
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"lacién aplicable. ————=--m—m—mmmm e e
3) Que el Cedente es titular pleno de la tota- -
lidad de los Derechos de Creédito, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
que puedan ceder los mismos al Fondo. -—-—-————————---
4) Que todos los Derechos de Crédito estan de-
nominados en euros y son pagaderos exclusivamente
en euros y no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pago periddico ni de intereses
ni de principal, sin perjuicio de que pudiera
haberse acordado un periodo de carencia durante un
periodo inicial. ——===--—=r-—————m e
5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito gque se incluyen en la presente Escritura
reflejan correctamente la situacién actual, tal co-
mo estd recogida en las pélizas o escrituras publi-
cas que documentan los Derechos de Crédito, y que
dichos datos son correctos, completos y no inducen
a error. Asimismo, cualquier otra informacién adi-

cional sobre las caracteristicas de la cartera de



Derechos de Crédito del Cedente recogida en esta
Escritura es correcta y no induce a error, -—-—-------

6) Que todos los Derechos de Crédito cedidos al
-Fondo tienen un vencimiento final posterior o igual
al 13 de febrero de 2008. - ---m-—mm-rmmmmmm o ——

7) Que se han seguido fielmente para la conce-
sién de los Derechos de Crédito incluidos en la
cartera, los criterios establecidos por el Cedente
en cada fecha correspondiente.-—-—-—-——-—====-————————

8) Que todos los Derechos de Crédito estan cla-
ramente identificados, tanto en soporte informatico
como por sus escrituras o pdlizas, en poder del Ce-
dente, y son objeto de analisis y seguimiento por
parte del Cedente desde su concesidén, de acuerdo
con los procedimientos habituales que tienen esta-
blecidos. —=-——-—===="-"-—"—"—"—""—"——~ -

9) Que desde el momento de su concesidédn todos
los Derechos de Crédito han sido v estéan siendo ad-
ministrados por el Cedente de acuerdo con los pro-
cedimientos habitualmente utilizados por éste en la

administracidén de las operaciones de financiacidén a

10) Que no se tiene conocimiento de la existen-

cia de litigios de ningin tipo en relacidén con los
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"""Deré&chos’ dé Crédito que puedan perjudicar la” vali-

~dez-y exigibilidad de los mismos -0 que puedan dar

lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cdédigo
Civil. Igualmente gue, segin su conocimiento, nin-
guno de los Deudores de los Derechos de Crédito ha
sido declarado en concursg. ———————————————————————

11) Que no se tiene conocimiento de que algun
Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algun derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentra en disposicién de oponer la compensaciédn.

12) Que no se tiene conocimiento de que alguno
de los Deudores pueda oponer al Cedente excepcidn
alguna al pago de cualquier cantidad referida a los
Derechos de Crédito. —==—m—————m——mm— e —

13) Que en las respectivas pdlizas o escrituras
publicas que documentan los Derechos de Crédito no
se contienen clausulas que impidan la cesidn de di-
chos Derechos de Crédito o en las que se exija al-
guna autorizacidén para llevar a cabo dicha cesiodn.

Asimismo, se han cumplido todos los requisitos res-
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pecto a la cesidén que, en su caso, establecian las

pdlizas o escrituras publicas que documentan los
Derechos de Crédito.---------------"-"-"--"--"-——"—"————-

14) - Que,- en la presente fecha, ninguno de los

Derechos de Crédito tiene retrasos en el pago supe-

riores a 30 dias., -————=memmmmmm oo e m e
15) Que, en la presente fecha, todos los Dere-
chos de Crédito que se ceden al Fondo devengan in-
tereses a tipos de interés variables y tienen una
frecuencia de pago de dichos intereses, mensual o
trime;trali ————————————————————————————————————————
e
16) Que ninguno de los Derechos de Crédito se
puede beneficiar de un margen inferior respecto al
margen que le es aplicable en la fecha de cesidén al
Fondo (sin perjuicio de su posible renegociacién
conforme a lo dispuesto en la Estipulacidén 10).----
17) Que, en presente la fecha, los Préstamos
Hipotecarios supondran aproximadamente el 50% del
Saldo Vivo Pendiente de Derechos de Crédito agrupa-
dos en el Fondo y los Préstamos sin garantia hipo-
tecaria supondran aproximadamente el 50% del total

del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédi-

18) Que, en la presente fecha, no se ha recibi-
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"do ‘minguna notificacién de amortizacién anticipada

total de los Derechos de Crédito. --—=—————--———-——-

19) Que ninguno de los Derechos de Crédito tie-
ne fecha de vencimiento final posterior al 4 de ju-
nio de 2037, ——————=-———————r - —————— - —————— oo

20) Que el pago de las cuotas de los Derechos
de Crédito se realiza mediante domiciliacidn banca-
ria en la cuenta del deudor. ----—-—-—-—-==-—-—————=—————-

21) Que, en la presente fecha, cada uno de los
Derechos de Crédito ha pagado al menos una cuota. -

22) Que, en la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente agregado correspondiente al deudor con
mayor representacién en el conjunto de los Derechos
de Crédito no es superior al 1.00% del Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechos de Creédito, -———---—=-

23) Que las garantias, en su caso, de los Dere-
chos de Crédito son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacién aplicable, y no se tiene co-
nocimiento de la existencia de ninguna circunstan-

cia que impida la ejecucidén de las mismas. —=------—
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24) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de los mismos, salvo los derechos prefe-
rentes legales.----------——-- i

25) Que los Préstamos han sido otorgados a pe-
quefias y medianas empresas espafiolas, microempresas
y grandes empresas de las cuales, al menos el 80%
son pequerias y medianas empresas que cumplen con la
Recomendacidén de la Comisidn Europea 2003/361/CE de
6 de mayo de 2003 sobre definicidén de pequefias vy
medianas empresas. ——-—————mm e mm e

26) Que tanto la concesién de los Préstamos vy
de los Préstamos Hipotecarios, como la cesién de
los Derechos de Crédito al Fondo y todos los aspec-
tos con ello relacionado, se han realizado en con-
diciones de mercado.-----——=———————m—mm

27) Que los datos y la informacién relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su ce-
$io6n al Fondo reflejan fielmente la situacién a la

fecha a la que corresponden y son correctos y com-

28) Que el capital o principal de todos los De-

rechos de Crédito ha sido totalmente dispuesto.----
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'29) Que el tipo de interés aplicable a cada uno’
de les Derechos de Crédito es el resultante de adi-
cionar a su tipo de interés de referencia el dife-
rencial establecido contractualmente para dicho De-
recho de Crédito y aplicable en la fecha de cesiédn,
sin que se contemple ninguna excepcidén a dicha for-
ma de determinacién del tipo de interés., ---—-=----~

30) Que no se cederan al Fondo Derechos de Cré-
dito derivados de Préstamos o de Préstamos Hipote-
carios de los que se haya recibido de los Deudores
notificacién de resolucidén anticipada de dichos
Préstamos., ———=—===————— -

31) Que los Préstamos Hipotecarios sobre los
que se emiten los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca han sido concedidos sobre inmuebles termi-
nados situados en Espafa. ~———===s————-——mmmeemm—mmme

32) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria de primer
rango, sobre el pleno dominio de cada uno de los

inmuebles hipotecados, -----------—->-------——————-
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33) Que ninguna de las Operaciones de Financia-

cién financia una promocidén inmobiliaria.--=-------

34) Que no se cederan al Fondo Derechos de Cré-
dito derivados de. arrendamientos financieros. ------

35) Que el Saldo Nominal Pendiente agregado de
los diez deudores con mayor representatividad en la
cartera no sera superior al 7,80% del Saldo Nominal
Pendiente Total.--»--=»—-—-———""""""""""""""----0---—-—~

6.3 En relacién con los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca, --------- - - - - —————-————————————

1} Que los Certificados son emitidos de acuerdo
con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 vy la
Disposicién Adicioconal 5% de la Ley 3/1994 en su re-
daccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y
demas normativa aplicable y cumplen todos los re-
gquisitos en ellas establecidos para la emisidén de
certificados de transmisién de hipoteca, y, en par-
ticular, que 1la emisidén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca satisface lo dispuesto en
los articulos 59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en
lo referente al volumen de cédulas hipotecarias
emitidas por los Cedentes.-—-—-————————-—-————-—-——————~

2) Que el respectivo Organo social de cada Ce-

dente ha adoptado védlidamente todos los acuerdos
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necesarios para la emisidén de los Certificados. ---
7. CESION DE- LOS ACTIVOS AL FONDO. ---—-—--=---- -
7.1 Cesién de los Préstamos Hipotecarios: sus-

cripcién de los Certificados de Transmisién de Hi-

La Sociedad Gestora, en representacidédn y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil setecientos setenta y tres (1.773)
Certificados de Transmisién de Hipoteca a que se
refiere la Estipulacién anterior por un importe to-
tal igual al Saldo Nominal Pendiente no vencido de
dichos Derechos en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, con sujecién a los términos vy

condiciones que se recogen en la presente Escritu-

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcidén por él de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del péa-
rrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto

685/1982, la emisidén de los Certificados de Trans-
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misién de Hipoteca no serd objeto de nota marginal

en cada inscripcién en el Registro de la Propiedad
de la hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios.-——-—--—-—7-—————=w——=-=————-—-

Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente Escri-
tura la relacién de los mil setecientos setenta y
tres (1.773) Préstamos Hipotecarios cuya cesidén se
instrumenta a través de la emisidén de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, en la que se re-
cogen las caracteristicas concretas mas relevantes
de los mismos que permiten su identificacién.,------

7.2 Cesién de los Préstamos. —————~=========—---

Banco de Andalucia vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fon-
do, adgquiere trescientos diecinueve (319) Préstamos
por un importe total igual a ochenta y un millones
catorce mil cilento veintidés euros con noventa y un
céntimos de euro (81.014.122,91 €), con sujecidn a
l;s términos y condiciones que se recogen en la
presente Escritura.---—---—---——--—---—--—-s-o-o—-—————

Banco de Castilla vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fon-
do, adquiere trescientos noventa y un (391) Presta-

mos por un importe total igual a sesenta y un mi-

.O......Q........O..Q.........O..00...‘O...................O
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116nes’ "tréscientos setenta y seis mil doscientos
cuatre euros con dieciocho céntimos de -euro
(61.376.204,18 €), con sujecidn a los términos vy

condiciones que se recogen en la presente Escritu-

Banco de Crédito Balear vende en este acto a la
Sociedad Gestora que, en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere noventa y siete (97) Préstamos por
un importe total igual a dieciséis millones ochenta
y seis mil qguinientos treinta y cinco euros con
dieciséis céntimos de euro (16.086.535,16 €), con
sujecidn a los términos y condiciones gque se reco-
gen en la presente Escritura. ——------—---—————-————--

Banco de Galicia vende en este acto a la Socie-
dad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere doscientos cinco (205) Préstamos por un
importe total igual a treinta y cuatro millones
guinientos sesenta y seis mil quinientos setenta y
dos euros con treinta y tres céntimos de euro

(34.566.572,33 €), con sujecidédn a los términos vy

7W8821746



condiciones que se recogen en la presente Escritu-

Banco de Vasconia vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, -en nombre y por cuenta del Fon-
do, adgquiere cuatrocientos ochenta (480) Préstamos
por un importe total igual a noventa y ocho millo-
nes ciento treinta y c¢inco mil ciento ochenta vy
siete euros con setenta y ocho céntimos de euro
(98.135.187,78 €), con sujecidén a los términos vy

condiciones que se recogen en la presente Escritu-

Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo, ad-
quiere dos mil seiscientos cuarenta y seis (2.646)
Préstamos por un importe total igual a seiscientos
noventa y tres millones quinientos veintiséis mil
ochenta y tres euros con ochenta y nueve céntimos
de euro (693.526.083,89 €), con sujecién a los tér-
mincs y condiciones gue se receogen en la presente
Escritura. —-——=————=+ == mm e m e e

Se adjunta como ANEXO 5.1 a la presente Escri-
tura la relacidén de los cuatro mil ciento treinta vy
ocho (4.138) Préstamos que se ceden y trasmiten en

este acto, en la que se recogen las caracteristicas
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concrétas mas relevantes de los mismos que permiten
su identificacidén. ---—————--—-———- ————

7.3 Precio de venta o de cesién. —~=-———————---

El precio de venta o cesién de los Derechos de
Crédito es a la par. El precio total que el Fondo
actuando a través de su Sociedad Gestora debera pa-
gar a los Cedentes por la cesidén de los Derechos de
Crédito sera el importe equivalente a la suma del
Saldo Nominal Pendiente de reembolso de los Dere-
chos‘de Crédito en la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura. -—-—------------—=--————-———————w~

Seguiran correspondiendo al Cedente los inter-
eses de los Derechos de Crédito que se devenguen
hasta la Fecha de Desembolso (excluida)., ----------

7.4 Pago del precio. ———-———-—-——-m—————seo—————-

Fl pago del precio total por la cesidon de los
Derechos de Crédito lo abonara la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondeo, en la Fecha de Desembolso de
los Bonos, valor ese mismo dia, una vez qﬁede efec-

tuado el desembolso por la suscripcidén de la Emi-
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sién de Bonos, mediante transferencia cursada por
la Sociedad Gestora a cada uno de los Cedentes por
el correspondiente importe cedido, desde la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo por -un im-
porte igual al Saldo Nominal Pendiente no vencido
de los Derechos de Crédito en la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura.-------—————————-~~

En caso de gque fuera resuelta la constitucidn
del Fondo y, consecuentemente, la venta de los De-
rechos de Crédito, (i) se extinguira la obligacién
de pago de la cesidn por parte del Fondo; (ii) asi-
mismo, los Cedentes cancelaran los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que hubieran sido emitidos
y recuperaréan la titularidad de los Préstamos obje-
to de cesidén. En este caso, los Cedentes deberéan
satisfacer directamente todos los gastos que se
hubieran ocasionado con motivo de la constitucién
del Fondo y la emisién de los Bonos hasta una can-
tidad equivalente al importe que se establece en el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.-—=-=-~—-

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-
TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A
FAVOR DEL FONDOQ. —====-— s e e e e

1. La cesidén de los Derechos de Crédito serd
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" plena e incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Derecho- de
Crédito. —————-———————---—-—————— e o— oo ——o oo

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cédigo Civil,
responderdn ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito
cedidos por cada uno de ellos, asi como dé la per-
sonalidad con la que efectua la cesidn, pero no
responderdn de la solvencia de los Deudores. ---—---

Los Cedentes no corren con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirecta-

mente el buen fin de la operacidén, ni otorgard ga-
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rantias o avales, ni incurrird en pactos de recom-
pra o de sustitucidn de los Derechos de Crédito,
excepcion hecha de lo previsto en las Estipulacio-
nes siguientes.--+-a-——=-——-—- e e
~.. 2. La _cesidén de cada Derecho de Crédito se rea-
liza por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso en la fecha de otorgamiento de la presen-
te Escritura.-—--——--—=---coo————— e et b

En concreto y sin que ello tenga caracter limi-

tativo sino meramente enunciativeo, la cesién con-

fiere al Fondo los siguientes derechos en relacién

a. A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen y cobren por el reembolso del ca-
pital o principal de los Derechos de Crédito desde
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura. -

b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como intereses ordinarios so-
bre el capital de los Derechos de Crédito desde la
Fecha de Desembolso (inclusive).----—-——=—-————————-

c. A percibir cualesquiéra otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos por los Ce-
dentes en pago de principal, intereses ordinarios,

tanto por el precio de remate o importe determinado
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Por resolucidn judicial o procedimiento notarial en’

-la ejecucién de las garantias hipotecarias o no

hipotecarias, como por la enajenacidn o explotaciédn
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como con-
secuencia de las citadas ejecuciones, en adminis-
tracién y posesidn interina de los inmuebles en
proceso de ejecucidn hasta el importe cedido y ase-
gurado desde la fecha de otorgamiento de la presen-
te Escritura. ——-—-——---———------- ———— =

d. A percibir cualquier otro pago gque reciban
los Cedentes por los Préstamos Hipotecarios, tales
como los derechos derivados de cualquier derecho
accesorio a los mismos, como los derechos o indem-
nizaciones que le correspondan de cualquier contra-
to de seguro en relacidn con los bienes que, en su
caso, estuvieran hipotecados en garantia de 1los
Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo ase-
gurado y cedido, y todo ello desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, a excepcion

de intereses de demora, comisiones de reclamacién
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de recibos impagados, comisiones de subrogacién,

comisiones de amortizaciédn/cancelacidén anticipada,
asi como cualguier otra comisidén o suplido que co-
rresponda a los Cedentes., ————==—==-r——mmwmmmmm—m e —

3. Los rendimientos de los Derechos de Crédito
que constituyan ingresos del Fondo no estardn suje-
tos a retencidén a cuenta del Impuesto sobre Socie-
dades tal y como se establece en el articulo 59.k)
" del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre So-
ciedades. -——————==——---—-——

4, En el supuesto de amcrtizacidén anticipada de
los Derechos de Crédito por reembolso anticipado
total o parcial del capital no tendra lugar la sus-
titucidn de los Derechos de Crédito afectados.-----

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estédn vinculados a los pagoes
realizados por los Deudores, y por tanto quedan di-
rectamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los Dere-
chos de Crédito.----------"-""""""""""""-"-"""'' - ——

6. Seran de cuenta de los Cedentes todos los
posibles gastos o costas derivados de las actuacio-

nes recuperatorias en caso de incumplimiento de las
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WabligécidﬁéS'pbr parte de los-Deudorés, incluida el

ejercicie -de la accién ejecutiva -contra éstos, sin

perjuicio de que puedan ser reembolsados por el

7. En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Derechos de Crédito, o de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectara al Fondo de conformidad con la norma deci-
moquinta, apartado 2d) de la Circular 4/1991, de 14
de Junio, del Banco de Espafia. ———-~——cmem . ____

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. —=—-=m oo

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. ——=—-—memmm L ___

En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y no obstante las declaraciones formula-

das por los Cedentes y la diligencia observada por
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éste para asegurar 3su cumplimiento, se detectara
que alguno de los Derechos de Crédito adolecia de
vicios ocultos, inclﬁyendo el gue no se ajustara,
en la fecha de otorgamiento de la presente Escritu-
ra, a las decL@ragignesufo;mglagag en la Estipula-

cién 6 anterior, el Cedente correspondiente se

a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga conoci-
miento del vicio o a partir de la notificacién de
la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio.-—-—-——==-==--"7777777"

b) En caso de no ser posible la subsanacidén
conforme a lo descrito en el apartado a), la Socie-
dad Gestora instard al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Crédito por otro de carac-
teristicas financieras similares, que Sea aceptado
por la Sociedad Gestora, y Jue no perjudique la ca-
1ificacién de los Bonos otorgadas por las Agencias
de calificacién,---——=-—--—=—-----""--=--ToooTTTmTTTTE

£l Cedente afectado, tan pronto como tenga co-
nocimiento de que algun Derecho de Crédito por €1
cedido no se ajuste a las declaraciones descritas

en la Estipulacién 6 anterior, deberd ponerlo en
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conocimiento de 1la Sociedad Gestora, e indicarle

-los Derechos de Crédito que propone -ceder para sus-—

g

tituir los Derechos de Crédito afectados. ------—---

En todo caso, al sustituir algun Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditar que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidas en la Estipulacidén 6 anterior y a
los Requisitos de Eleccidn, - -——————————————————————

El Cedente se compromete a formalizar la cesidn
de los Préstamos Hipotecarios mediante la emisidn
de los correspondientes Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y acreditar la misma mediante acta no-
tarial y a formalizar la cesidén de los Préstamos en
escritura publica y, en ambos casos, en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a pro-
porcionar la informacién sobre los mismos gue con-
sidere necesaria la Sociedad Gestora. —-—-=——————==~~—

En el supuesto excepcional de que no fuera po-
sible sustituir uno o varios Derechos de Crédito

por otros Derechos de Crédito con un Saldo Nominal
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Pendiente No Vencido conjunto igual al Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechos de Crédito sustitui-
dos, el Cedente efectuard un abono en la Cuenta de
Tesoreria al -Fondo por un importe igual a la. dife-
rencia, pasando a formar parte de los Recursos Dis-
ponibles. -—=——-———-————

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados (a) y (b) anteriores y para aquellos
supuestos, igualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacidn o
la sustitucidén o no fuera posible, en opinidn fun-
dada de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente
vy a la CNMV, el Cedente se compromete a la devolu-
cidn, en efectivo, del principal pendiente del co-
rrespondiente Derecho de Crédito y los intereses
del correspondiente Derecho de Crédito devengados vy
no pagados hasta la fecha.-----———-7==---m--or-—m———

En cualguiera de los casos anteriores, se comu-
nicard a la CNMV la sustitucidn de los Derechos de
Crédito o, en su caso, la devolucidén de efectivo
que Ccorresponda. ——————mm o m o — e m e m e m

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-
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secuencia de la sustitucidén de Derechos de Crédito
--conforme & lo establecido en el presente apartado

correrdn a cargo del Cedente afectado. —------------
9.2 Acciones en caso de impago de los Derechos

de Crédito. —————————— e e
El Administrador llevard a cabo las gestiones
previstas en la Estipulacién 10 siguiente pudiendo
llevar a cabo cualquier actuacidén que considere ra-
zonablemente necesaria o conveniente apliéando, en
cualquier caso, igual diligencia y procedimientos
de reclamacidén de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de los Derechos de Crédito como si de de-

rechos de crédito de su cartera se tratase., ————---
9.2.1 Acciones en caso de impago de los Présta-

mos Hipotacarios.---;; ----------------------------
En todo caso y en el supuesto de incumplimiento

de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmisién de Hipoteca por razén del impago del
Deudor del Derecho de Crédito con Garantia Hipote-

caria corresponderd a la Sociedad Gestora, en re-




presentacidén del Fondo, como titular este Ultimo de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, el

ejercicio de la totalidad de las facultades previs-

~ En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidén en pa-
go corresponde a los Cedentes y el reparto del pro-
ducto del remanente se efectuard en la forma des-
crita en el referido articulo.---—-————-———=—--------—-
En todo caso, y para el supuesto de los Certi-
ficados de Transmisidédn de Hipoteca agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en nom-
bre del Fondo, el ejercicio de la totélidad de las
facultades previstas en el articulo 66 del Real De-
creto 685/1982. A estos efectos, los Cedentes, res-
pecto a los Préstamos Hipotecarios gque administre,
facultan a la Sociedad Gestora para que, en nombre
del Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipote—
cario, todo ello sin perjuicic de las demés facul-
tades que corresponden al Fondo en virtud de lo
previsto en el mencionado articulo 66 del Real De-
creto 685/1982. La Sociedad Gestora en su calidad

de Gestora del Fondo, como titular de los Derechos
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"de "Crédito, podrd asimismo concurrir en igualdad de

- -derechos con -la Entidad Cedente en el- procedimiento -

de ejecucidn iniciado por éste en reclamacion de
las cantidades que correspondan al Fondo. En este
sentido, y en relacidén con los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, podrda, en los términos
previstos en la normativa vigente, pedir la adjudi-
cacién del inmueble hipotecado en pago de su crédi-
to. La Sociedad Gestora procedera a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible
en condiciones de mercado. ————————————————————————

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicidon de aquéllos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
gque administre, y que se adjudiquen al Fondo, du-
rante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comuni-
que la intencidén de transmitir el inmueble. E1 de-
recho de tanteo implicard que el Cedente podra ad-

quirir los inmuebles en las mismas condiciones que
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se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.------——-

9.2.2 Acciones en caso de impago de los Présta-

En el supuesto de incumpiimienté de las obdliga-
‘ciones de pago derivadas de los Prestamos por el
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando en represen-
tacion del Fondo, dispondra de accidn ejecutiva co-
ntra dichos Deudores Cedidos, de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en la Ley
de Enjuiciamiento Civil, que serd ejercida por la
Sociedad Gestora, en representaciédn del Fondo, uni-
camente en el supuesto de que el Administrador no
ejerza sus funciones debidamente conforme a los
usos habituales que existan a tal efecto.-------—=-

Ni los titulares de los Bonos ni cualguier otro
acreedor del Fondo dispondran de accidédn alguna co-
ntra los Deudores de los Derechos de Crédite que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
gulen ostentara dicha accién en los términos des-
critos en el presente apartado.-—-—-—--———-—-———=-——---

SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS., ——==———=——— e —m e — o w e — e — - ——————

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
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De conformidad con la obligacidén establecida en -
el apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, los Cedentes se comprometen a conservar
la custodia, administracidn y gestidédn de cobro de
los Derechos de Crédito por él cedidos hasta la
amortizacidén total de los mencionados Derechos de
Crédito, quedando obligados a realizar cuantos ac-
tos sean necesarios para la efectividad y buen fin
de los mismos. ———————————m -

Los Cedentes aceptan el mandato recibido de 1la
Sociedad Gestora. ———————=———" e

A estos efectos, los Cedentes, como administra-
dores de los Derechos de Crédito, podran llevar a
cabo cualquier actuacidén que consideren razonable-
mente necesaria o conveniente, disponiendo de ple-
nos poderes y facultades para ello. —————=—=———=————-

El mandato en favor de los Cedentes para la
gestidn de cobro tendra, en la medida en que la le-

gislacidén vigente lo permita, el caracter de revo-
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cable de forma que, en caso de gue la Sociedad Ges-
tora constate, por parte de los Cedentes, como ad-
ministradores de los Derechos de Crédito, el incum-
plimiento de las obligaciones estabiecidas--en la
presente Escritura y el Folleto o el acaecimiento
de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, su-
pongan un perjuicio o riesgo para la estructura fi-
nanciera del Fondo o para los derechos e intereses
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podra, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (1) sustituir al Cedente afectado como ad-
ministrador de sus Derechos de Crédito o (ii) re-
querir al Cedente afectado para gque subcontrate o
delegue la realizacidén de dichas obligaciones a la
persona que, a julcio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones, siempre que lo notifique a las
Agencias de Calificacién y con ello no se perjudi-
que la calificacidén otorgada por aquéllas a los Bo-
nos. La Sociedad Gestora tendra en cuenta las pro-
puestas que los Cedentes afectados le hagan sobre
la designacién de su sustituto. Los Cedentes esta-
ran obligados a efectuar dicha subcontratacidn o

delegacidn, —~—=———=———=————— - ———
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"Seran por cuenta de los Cedentes todos aquellos I |
-~ - - impuestos directos o indirectos, tasas o gastos, -
que se devenguen o en que incurran los Cedentes o
que vengan obligados a repercutir ellos mismos en
la custodia y administracién y gestién de los Dere-
chos de Crédito, sin perjuicio de su derecho a que
los mismos le sean reembolsados, en su caso, por
los Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que
éste recuperara los mismos, —————---———————————————

Como contraprestaciédn por la custodia, adminis-
tracién y gestidén de cobro de los Derechos de Cré-
dito, los Cedentes percibirdn una remuneracidédn gue
se devengara trimestralmente en cada Fecha de Pago,
del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago
del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisién
se entendera bruta, en el sentido de incluir cual-
quier impuesto directo o indirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma. Dicha comisidén serd pagada

por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaciodn




10.1 Compromisos generales de los Cedentes como
administradores, ——-—-—-—-——=—=———r e m e
En general, cada uno de los Cedentes, respecto
a, los Derechos de Crédito que administre, se com-
promete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: -
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédi-
to, ya sea en via judicial o extrajudicial.--------
(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios pa-
ra mantener o ejecutar las garantias y obligaciones
que se deriven de los Derechos de Crédito.---—------
(11ii) Tener en cuenta los intereses de los ti-
tulares de los Bonos en sus relaciones con los Deu-
dores y en el ejercicio de cualquier facultad dis-
crecional derivada del desarrollo de los servicios

establecidos en la presente Escritura y en el Fo-

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto. -

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,

aprobaciones, autorizaciones y consentimientos gue
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‘puedan ser necesarios o convenientes en relacidn

con el desarrollo de sus ‘servicios. ——————-————————-

(vi) Disponer de equipos y personal‘suficiente
para cumplir todas sus obligaciones. ————-————————-

Los Cedentes, como administradores de los Dere-
chos de Crédito, no seran responsables de las deu-
das de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidon
con los Bonos, o de las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Préstamo o Préstamo
Hipotecario, -~ —==———m oo

En concreto, los Cedentes, como administradores
de los Derechos de Crédito, no serédn responsables
de ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por los
Cedentes de los servicios de administracién, excep-
to cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclama-
cidn, gasto o dafo se sufra o incurra como resulta-
do de una negligencia o incumplimiento de los Ce-

dentes o de cualquier incumplimiento por el Cedente
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de que se trate de sus obligaciones, estando en di-
chos casos los Cedentes obligados a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por los danos y per-
juicios sufridos {y justificadoes) como-consecuencia
de dicha negligencia o incumplimiento.,--------- ———-

En cualquier caso, el Fondo, a través de la So-
ciedad Gestora, tendrd las acciones legales que le
correspondan contra los Cedentes en el caso de in-
cumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.-------

10.2 Servicios de administracidén de los Dere-
chos de Crédito. ——————-——=Zo—omood e

Cada uno de los Cedentes, respecto de los Dere-
chos de Crédito que administre, dedicara el mismo
tiempo y atencién y ejercera el mismo nivel de pe-
ricia, cuidado y diligencia en la administracidn de
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de Derechos de Crédito que no hubie-
ran sido cedidos vy, en cualquier caso, ejercitara
un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia
en la prestacidn de los servicios.-——-—-———-———————~

Los Cedentes estaran autorizados para modificar
los criterios para la administracién de los Dere-

chos de Crédito que se contienen en el ANEXO 7/
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siempte que sea legalmente posible 'y siempre que
dichas - -modificaciones no supongan un-deterioro en
la administracioén de los Derechos de Crédito y se
notifiquen a la Sociedad Gestora y no se perjudi-
que, en modo alguno, la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién. En concre-

to, los Cedentes llevaran a cabo, entre otras, las

(1) Mantener todas las escrituras, contratos,
documentos y archivos relativos a los Derechos de
Crédito que administre, y a cualquier otro derecho
accesorio asi como cuantos documentos sean relevan-
tes en relacidn con_ios mismos, bajo custodia segqu-
ra, y no abandonar la posesidén, custodia o control
de los mismos, si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, al efecto a no ser que sea (i) en favor del
subcontratista o delegado nombrado de acuerdo con

lo establecido en este apartado siempre que ello

esté permitido por la normativa vigente o (ii) para
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permitir al Cedente, como administrador de los De-

rechos de Crédito, emprender procedimientos para la
ejecucidén de los mismos.----—--——-———————————-———=--

(ii) Cada Cedente, respecto de los Derechos de
debidas y pagaderas en virtud de dichos Derechos de
Crédito o de cualquier derecho accesorio a los mis-
mos y realizard sus mejores esfuerzos para asegurar
que todos los pagos a realizar por los deudores o
por otras personas, en virtud de los Derechos de
Crédito o de cualquier otro derecho accesorio a los
mismos sean cobrados, de acuerdo con los términos y
condiciones de sus contratos, en las fechas corres-
pondientes, obligandose el Cedente, como adminis-
trador de los mismos, a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de los
Derechos de Crédito.————————=————————meommmm e

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para la mejor defensa de los intereses de los titu-
lares de los Bonos, podra exigir a los Cedentes que
el cobro de las cantidades gestionadas directamente
por cada uno de ellos se abone directamente en la

Cuenta de Tesoreria o en la cuenta gue a estos



00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

02/2007

T
DE

e N

PAPEL EXCLUSIVO PARA ROCUMENTOS NOTARIALES

IMBRE
L ESTADO

(iii) En caso de demora en los -pagos a los que
vengan obligados los Deudores en virtud de los De-
rechos de Crédito cedidos, los Cedentes, como admi-
nistradores de los mismos desarrollaridn las actua-
ciones y las medidas que ordinariamente tomarian si
siguieran manteniendo la titularidad de los Dere-
chos de Crédito en esa situacién y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias, siempre
que el ejercicio de dichas facultades discreciona-
les no afecte a la gestidn del Fondo, ni a la cali-
ficacidén otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidébn. Quedan incluidos en dichas actuacio-
nes, todas las judiciales que los Cedentes conside-
ren necesarias para la reclamacidn y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores. —=——=—mowmm—-w

Los Cedentes vendran obligados a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a

cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su dere-
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cho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan inclui-
das en dichas actuaciones, todas las judiciales que
los Cedentes consideren necesarias para la reclama-
cién y cobro de las cantidades adeudadas por- los
Deudores. ---—7-7-—--—7"-T----TooTmmommmmo oo

En cuanto a las actuaciones judiciales a em-
prender, los Cedentes, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en virtud
del poder que se resefia en el parrafo siguiente,
ejercitardn las acciones correspondientes contra
los Deudores gque incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Derechos de Crédito. Dicha accién
deberd ejercitarse por los tréamites del procedi-
miento Jjudicial de ejecucidn qgue corresponda con-
forme a lo previsto en los articulos 517 y siguien-
tes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.,----------——-

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 58l1.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud
de la presente Escritura otorga un poder tan amplio
y bastante como sea requerido en Derecho a favor de
los Cedentes para que éstos, actuando a través de

cualguiera de sus apoderados con facultades bastan-
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"tes a tales fines, puedan, en nombre y representa-
cién -de la Sociedad Gestora como representante le-
gal del Fondo, requerir por cualguier medio judi-
cial o extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar
contra él1 accidn judicial, ademas de otras faculta-
des requeridas para el ejercicio de sus funciones
como administrador. Estas facultades podran am-

pliarse y modificarse mediante otra escritura en el

caso de gue fuere necesario, ===~ w————rm———————————-

Respecto de’ los procedimientos de ejecucidén se
aplicaran los procedimientos contemplados en la
presente Escritura o que legalmente corresponda ob-
servando la misma diligencia como si de Derechos de

Crédito de su cartera se tratase. —————=-—--o-—————~

En caso de paralizaciéon del procedimiento se-
guido por los Cedentes sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora (en representacién

del Fondo) podra, en su caso, subrogarse en la po-

sicién de aquel Cedente afectado y continuar con el
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procedimiento judicial.-------—--"""--------—mm

Los Cedentes se obligan a informar puntualmente
de los requerimientos de pago, acciones judiciales
y cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Derechos de Crédito. Asimismo, los Cedentes
facilitardn a la Sociedad Gestora toda la documen-
tacién que ésta le pueda solicitar razonablemente
en relaciédn con dichos Derechos de Crédito y, en
especial, la documentacidédn precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. -——=~===-—-m——

En el supuesto de ejecucidn de la hipoteca que
garantice un Préstamo Hipotecario cedido al Fondo y
administrado por alguno de los Cedentes, el Cedente
afectado deberéd salvaguardar en cualquier caso los
intereses del Fondo realizando aguellas actuaciones
gue menos le perjudiquen en el proceso de ejecucidn
correspondiente, ———————-———--———---—— -

En todo caso correspondera a la Sociedad Gesto-
ra en nombre del Fondo, el ejercicio de la totali-
dad de las facultades previstas en el Articulo 66
del Real Decreto 685/1982. A estos efectos, cada

uno de los Cedentes, respecto a los Derechos de
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'Crédito gue administre, faculta a la Sociedad Ges-

tora para que,-en nombre del Fondo, pueda requerir
el pago alvdeudor hipotecario, todo ello sin per-
juicio de las demas facultades que corresponden al
FondQ en virtud de lo previsto en el mencionado ar-
ticulo 66 del Real Decreto 685/1982. ~——=~—meremmane
La Sociedad Gestora en su calidad de gestora
del Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
podrda asimismo concurrir en igualdad de derechos
con los Cedentes en el procedimiento de ejecucidn
iniciado por éste en reclamacién de las cantidades
que correspondan al Fondo. En este sentido, podra,
en los términos previstos en la legislacidén vigen-
te, pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado
en pago de su crédito. La Sociedad Gestora procede-
ra a la venta de los inmuebles adjudicados en el
plazo mas breve posible en condiciones de mercado.
Los Cedentes dispondrdn de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos inmuebles que se

hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
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que administre, y que se adjudiquen al Fondo, du-
rante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comuni-
gue la intencidén de transmitir el inmueble. El. de-
recho de tanteo implicara que los Cedentes podran
adquirir los inmuebles en las mismas condiciones
que se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.----

(iv) Los Cedentes deberan utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos las pdlizas de seguros suscritas en rela-
cién con los Derechos de Crédito, siendo los Ceden-
tes responsables frente al Fondo de los perijuicios
que se ocasionen en el mismo, en &l supuesto de que
no se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos
las pélizas de seguros, asi como en el supuesto de
que no se hayan suscrito dichas pélizas.---—-——==----

Los Cedentes, como administradores de los Dere-
chos de Crédito, deberan coordinar las actuaciones
para el cobro de las indemnizaciones derivadas de
las pdlizas de seguros de acuerdo con los términos
y condiciones de los Derechos de Crédito y de las
p6lizas de seguros, ——————-—----—-————————— e ——————

Los Cedentes, como administradores de los Dere-

chos de Crédito, estarédn obligados a anticipar el
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"pago ‘dé’ las primas referidas a las poélizas que no
e havan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento fehaciente de dicha cir-
cunstancia, sin perjuicio de su derecho a obtener

el reembolso del Fondo de las cantidades satisfe-

Los Cedentes, en caso de siniestro, deberian
coordinar las actuaciones para el cobro de las in-
demnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro de
dafios, en su caso, de los inmuebles de acuerdo con
los términos y condiciones de los Derechos de Cré-
dito y de las propias pdlizas, abonando al Fondo,
en su caso, las cantidades cobradas. ———-—-—-—=====—==-

Asimismo, los Cedentes, como administradores de
los Derechos de Crédito no deberan tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcidén de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Derechos de Crédito y
debera utilizar esfuerzos razonébles para mantener

en vigor y con plenos efectos dichos derechos acce-




SOrios. ———-——-— - — e e e
10.3 Facultades y actuaciones en relacidn con

procesos de renegociacidén de los Derechos de Crédi-

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, no podra, sin el consentimiento de
la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente los
Derechos de Crédito o sus Garantias por causa dis-
tinta del pago de los mismos, renunciar o transigir
sobre ellas, novar los Derechos de Crédito, condo-
narlos en todo o en parte o prorrogarlos ni, en ge-
neral realizar cualquier acto que disminuya el ran-
go, la eficacia juridica o el valor econdémico de
las garantias o de los Derechos de Crédito excepto
por las modificaciones autorizadas mencionadas en
el parrafo siguiente, ----——--m————---——————————— -

10.4 Modificaciones de los Derechos de Crédito.

Cada uno de los Cedentes, como administrador de
los Derechos de Crédito guedard, desde la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura, autoriza-
do, respecto a los Derechos de Crédito por él cedi-
dos, siempre que no se perjudique en forma alguna
la calificacidén otorgada a los Bonos por las Agen-

cias de Calificacién por el Fondo, no afecte nega-
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“tivamente  a 1ds pagos a realizar al Fondo y se co-

~munigue a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Agencias de Calificacidén, para permitir subrogacio-

nes en los contratos de los Derechos de C(Crédito,

exclusivamente en los supuestos en que las caracte-
risticas del nuevo deudor sean similares a las del
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre Derechos
de Crédito" de los Cedentes (anexcs a la presente
Escritura como ANEXO 7) y siempre que los gastos
derivados de esta modificacién sean en su integri-
dad a cargo del Deudor o del nuevo deudor y para
acordar con los Deudores modificaciones en los ti-
pos de interés y vencimiento final de los Derechos
de Crédito, siempre que estén en pleno vigor 1los
compromisos asumidos por los Cedentes en virtud de
este apartado, -------—-————————-—-————————————=——

10.5 Modificaciones de los tipos de interés: —-

Los Cedentes deberan observar al renegociar la

clausula del tipo de interés que las nuevas condi-
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ciones sean a tipo de interés de mercado y no sean
distintas a las que el propio Cedente estuviera
aplicando en la renegociacién o en la concesidn de
sus préstames-a tipo de interés variable -0 tipo de
Anterés fijo.---------------e-smmommm oo

De acuerdo con lo previsto en la presente Es-
critura, los Cedentes podrén modificar la fecha
final de vencimiento de los Derechos de Crédito
siempre y cuando se cumplan las siguientes condi-
ClONES ! mm— m e

(1)Que la nueva fecha de vencimiento final del
préstamo sea como maximo la de 42 meses anterior a
la Fecha de Vencimiento Legal.---------"-""-""-""-"""------

(11)Que el Derecho de Créditeo cuvyo plazo se es-—
ta modificando no haya tenido retraso en el page en
las cuotas vencidas durante los Ultimos seis meses
anteriores al momento de la modificacién del plazo,

y el Derecho de Crédito se encuentre al corriente

(iii)Que en todo caso se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de liquidacién de in-
tereses y de amortizacién del principal del Présta-

mo o Préstamo Hipotecario, manteniendo el mismo
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Sistema de amortizacién que presentaba én la Fecha
-de Constitucién del Fondo. --—---=--- e e -

(iv)Que, en caso de tratarse de un Préstamo
Hipotecario, se otorgue con el Deudor y con el
hipotecante, en caso de ser distintos, la corres-
pondiente escritura de modificacidédn del Préstamo
y se inscriba en el Registro de la Propiedad, man-

teniendo en cualquier caso el rango de la hipote-

(v)Que los gastos que se deriven de la modifi-
cacién del Derecho de Crédito sean a cargo del co-
rrespondiente Cedente o del deudor y, en ningun ca-
50, sean asumidos por el Fondo. ——-w-m—rro—rmmm————

(vi)Que el importe a que ascienda la suma de
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
a la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
sobre las que se produzca una extensidén del plazo
de vencimiento no podra superar el 10% del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en la

fecha de otorgamiento de la presente Escritura. ---
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(vii)En ningin caso los Cedentes, como adminis-

tradores de los Derechos de Crédito, podran deci-
dir, sin que medie solicitud del deudor, la modifi-
cacidén de su plazo de vencimiento. Los Cedentes de-
“beran actuar en relacidén con dicha modificacidn te-
niendo siempre presentes los intereses del Fondo.--

La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-
do, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacidén para la modificacidén del plazo de ven-
cimiento o del tipo de interés por parte de los Ce-
dentes, en caso de gue dichas actuaciones perjudi-
gquen los intereses del Fondo y de los bonistas y
puedan afectar a la calificacidn de los Bonos otor-
gada por las Agencias de Calificacidén.---—---—-—===---

La modificacién de un Derecho de Crédito no
provocarad que ésta no se ajuste a las declaraciones
y garantias conferidas por los Cedentes en la pre-
sente Escritura. De acuerdo con lo previsto en el
articulo 25 del Real Decreto 685/1982, los Ceden-
tes, respecto de los Derechos de Crédito que admi-
nistren, no podréan, sin el consentimiento de la So-
ciedad Gestora, cancelar voluntariamente las hipo-

tecas objeto de los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca cedidos por causa distinta del pago de los
Derechos de C(Crédito, renunciar o transigir -sobre
ellas, novar los Derechos de Crédito, condonarlos
en todo o en parte o prorrogarlos ni, en general,
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econdmico de las hipo-
tecas o de los Derechos de Crédito, excepto por lo
que se refiere a las modificaciones autorizadas
mencionadas en los parrafos anteriores. ——-——=—m——--

En caso de llegar a producirse la renegociaciodn
del tipo de interés de alguin Préstamo o Préstamo
Hipotecario, o de su vencimiento final, se procede-
ra por parte de los Cedentes, actuando como admi-
nistradores de los Derechos de Crédito, a la comu-
nicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de dicha renegociacién, sin
perjuicio de lo establecido en la presente Estipu-
lacidén especificamente para la renegociacidén del
tipo de interés. -----——-—--""""""""-"-"-"""""—— -~~~

Las modificaciones que sufran los Derechos de
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Crédito previstas en este apartado quedaran recogi-

das en el informe detallado que los Cedentes envian
a la Sociedad Gestora dentro de los cinco primeros
.dias haébiles de cada mes, de acuerdo-con- ko esta-
‘blecido en la Estipulacién 17.3.1 de la presente
Escritura. Adicionalmente, los Cedentes se compro-
meten a sustituir cada doce meses, el Titulo Malti-
ple emitido por ellos mismos, representativos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, por
une nueve gque recoja las nuevas caracteristicas de
108 MISMOS. === e e —

10.7 Compensacidén, —~—————==————————————————————

En el supuesto gue alguno de los Deudores man-
tuviera un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable frente a alguno de los Cedentes
y, por tanto, resultara que alguno de los Derechos
de Crédito fuera compensado, total o parcialmente,
contra tal derecho de crédito, el Cedente remediara
tal circunstancia con el deudor, o, si no fuera po-
sible remediarla el Cedente procederd a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren correspon-
dido al Fondo hasta el dia en que se produzca el

ingreso calculados de acuerdo con las condiciones
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“Taplic¢ables al Préstamo o al Préstamc Hipotecario
im.o- .. . .gorrespondiente., ——---———————mem-———m—— oo mm—m——

10.8 Notificacién de la cesidn. ~--------------

Los Cedentes continuardn administrando los De-
rechos de Crédito, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 10 de la presente Escritura. La Socie-
dad Gestora y los Cedentes acuerdan no notificar a
los deudores en el momento de la Constitucidédn del
Fondo la cesidén de los Derechos de Crédito., -=------

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora instruird a los Cedentes sobre la obligatorie-
dad de notificar la cesidén de los Derechos de Cré-
dito a los Deudores en el momento en que lo consi-
dere oportuno, y en todo caso, en el supuesto de
sustitucién de los Cedentes en la administracidn de
los Derechos de Crédito y en el supuesto de situa-
ciébn concursal, indicio de la misma ¢ intervencidn
administrativa o judicial de los Cedentes, utili-
zando para esta notificacién, el canal de comunica-

cién fehaciente que resulte méds répido y eficaz a




juicio de la Sociedad Gestora.-—---——-————sm———o——————
A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrid el derecho a

solici%ér'y los Cedentes la obligacidén- de suminis-

_trar, cualquier informacién que la Sociedad Gestora _

considere necesaria o conveniente.-—--—-—--———-—-———————

Los Cedentes deberédn notificar a los Deudores
de la cesidén de los Derechos de Crédito con caréac-
ter inmediato a la recepcidn de la instruccidén de
la Sociedad Gestora vy, en cualquier caso, debera
acreditar a la Socledad Gestora, en el plazo maximo
de tres (3) Dias HAabiles desde el envio de dicha
instruccién, la efectiva notificacién a los Deudo-
res acompafiando el acuse de recibo de dichas noti-
ficaciongs. - - ——————= = — - _————————

Junto a la instruccidén de notificacién mencio-
nadé anteriormente, la Sociedad Gestora enviard a
los Cedentes una relacidn de los cobros esperados
durante el Periodo de Cobro en curso y en el si-
guiente Periodo de Cobro, de acuerdo con los datos
que obren en poder de la Sociedad Gestora en ese
momento. En cualquier caso, a partir de la fecha en
que los Cedentes reciban la instruccidén correspon-

diente de la Sociedad Gestora, aquellos transferi-
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ran, con caracter inmediato, a la cuenta que desig-
ne -a estos efectos la Sociedad Gestora, en una en-
tidad con una calificacién de P-1 y de A-1+ en las
escalas a corto plazo de Moody’'s y de S&P respecti-
vamente, cualquier cantidad derivada de los Dere-
chos de Crédito que obre en su poder en ese momento
y seguira transfiriendo, diariamente, cualquier
cantidad que vaya recibiendo de los mencionados De-
rechos de Crédito. ——==———==--rmmmm

No obstante, los Cedentes otorgan las mas am-
plias facultades que en Derecho sean necesarias a
la Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar
la cesidn de los Derechos de Crédito en el momento
que lo estime oportuno. En especial, la Sociedad
Gestora notificara de forma inmediata y fehaciente
la cesidn de los Derechos de Crédito en el supuesto
de sustitucidén de los Cedentes en la administracién
de los Préstamos o Prestamos Hipotecarios y en el
supuesto de insolvencia de los Cedentes, si los Ce-

dentes no acreditan a la misma en el plazo de tres

TW8821726




(3) Dias Hébiles establecido anteriormente, la no-

tificacién efectuada por los Cedentes a los Deudo-

A los efectos anteriores, los Cedentes se-obli-
gan_a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma in-

mediata, el acaecimiento de la declaracidn de con-

Los Cedentes asumirdn los gastos de notifica-
cién a les Deudores aun en el caso de que la misma
sea realizada por la Sociedad Gestora y se compro-
mete a colaborar con la Sociedad Gestora en las no-
tificaciones a los Deudores.--—--—-—-———=—————————————

10.9 Subcontratacidn. ----------——---———-———o———

Cada uno de los Cedentes o la entidad que le
sustituya en sus funciones de administrador de los
Derechos de Crédito, estara facultado para subcon-
tratar o delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacién de cualquiera
de los servicios comprometidos asil como para extin-
guir dichos subcontratos y/o delegaciones, slempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
(ii) no suponga una revisién a la baja de las cali-

ficaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias
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“"de Calificatidén, y siempre que (iii) el subcontra-

-tista o delegado haya renunciado & ejercitar cual-

quier accién en demanda de responsabilidad contra
el Fondo. Dicha subcontratacidén o delegacidédn no po-
dra suponer ningun coste o gasto adicional para el
Fondq 'ni para la Sociedad Gestora. No obstante
cualquier subcontrato o delegacidn, el Cedente
afectado no quedara exonerado ni liberado de ningu-
na de las responsabilidades asumidas en la presente
Escritura. Los subcontratados deberan cumplir con
las condiciones de nivel de calificacién exigidas
por las Agencias de Calificacidn para desempefiar el
correspondiente papel. Cualquier subcontratacién
serd notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV,
y contara, en caso de ser legalmente necesario, con
su autorizacidn previa. ————--——-————— e m——

10.10 Sustitucidén de alguno de los Cedentes co-
mo Administradores de los Préstamos y los Certifi-
cados por la Sociedad Gestora. ~~-—--—wm—m—m———————-

En caso de que la Sociedad Gestora constate el

TW8821725



incumplimiento, por parte de alguno de los Cedentes
0o de la entidad gue le haya podido sustituir a al-
guno de ellos como administrador de los Derechos de
- Crédite, de-las obligaciones asumidas -en la condi-
_cidén de tal, o el acaecimiento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjui-
cio o riesgo para la estructura financiera del Fon-
do o para los derechos e intereses de los titulares
de los Bonos, la Sociedad Gestora podra, siempre
gue esté permitido por la normativa vigente, (1)
sustituir al Cedente afectado como administrador de
los Derechos de Crédito por él1 cedidos o (1i) re-
guerir al Cedente afectado para gue subcontrate o
delegue la realizacidén de dichas obligaciones a la
persona gue, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que los Cedentes le hagan so-
bre la designacién de su sustituto. Los Cedentes
estaran obligados a efectuar dicha subcontratacidn
o delegacién. ———==—=m=m——-r - e

Asimismo, si se adoptara una decisidn corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacién, di-

solucidén o intervencidn por parte del Banco de Es-
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pafia 'dé alguno de los Cedentes o de 1a entidad que
-~ - hubiera sido designada como sustituta de éste en
las funciones de administracién de los Derechos de
Crédito, o éste solicitara ser declarado en situa-
cién de concurso, o se admitiera a tramite la soli-
citud presentada por un tercero, la Sociedad Gesto-
ra, siempre que esté permitido por la legislacidn
vigente, podrd sustituir al Cedente afectado como

administrador de los Derechos de Crédito por él ce-

El nuevo administrador de los Derechos de Cré-
dito serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-
nistrativas competentes, de forma que no se perju-
digue la calificacidén otorgada a leos Bonos por las
Agencias de Calificacidén, siendo dicha designacidn
comunicada a éstas. La Sociedad Gestora podra acor-
dar con el nuevo administrador la cuantia a perci-
bir, con cargo al Fondo, que estime oportuna. Seran

a cargo del Fondo las comisiones de las entidades




gue asuman las funciones de administracién de los
Derechos de Crédito.--------—-—=———— o

En caso de que la legislacidén aplicable asi lo
permita, los Cedentes podran solicitar- su sustitu-
cidén en la administracidn de los Derechos de Crédi-
to. La §géiedad Gestora autorizard dicha sustitu-
cidén siempre y cuando el Cedente que haya presenta-
do la solicitud de sustitucidén haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcién de adminis-
tracidén, no suponga coste alguno adicional para el
Fondo y no se vea perjudicada la calificacién otor-
gada a los Bonos por las Agencias de Calificaciédn,
siendo dicha sustitucidn comunicada a éstas.-------

En cualquier caso, en caso de sustitucidn, va
sea forzosa o voluntaria, 1los Cedentes vendran
obligados a poner a disposicidédn del nuevo adminis-
trador la informacidn necesaria para que éste des-—
arrolle las actividades que le correspondan, y su
sustituto se comprometera a facilitar a la Sociedad
Gestora al menos la misma informacion que los Ce-
dentes vienen obligados a suministrar conforme a la
presente Escritura.-------------"-""-"-"-"------0' 00 - ——

La sustitucidén de cualquiera de los Cedentes

como administrador de los Derechos de Crédito o de
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" 714 entidad dque 'le pudiera haber sustituido en el

desemperio de esas funciones se comunicara a la CNMV
y a las Agencias de Calificacién., ---—----r--=-———---

SECCION IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS. ————===mmmm e e e e m o

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente Es-
critura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente Emisidén de Bonos de conformidad con lo
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que
se determinan en las Estipulaciones y apartados de
esta Seccidtn IV, ————=—-omrovmm e

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

11.1 Importe de la emisidén., —~—=—————====—————-

El importe total de la emisién de Bonos de Ti-
tulizacidén ascendera a DOS MIL TREINTA Y NUEVE MI-
LLONES (2.039.000.000) de eureos. El valor nominal vy
efectivo de cada uno de los Bonos sera de CIEN MIL

(100.000) euros. Los Bonos se agrupan en las si-
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guientes Clases y Series de Bonos: —-——-—-——————————~—~

-La Clase A, integrada por tres series de Bo-

Serie Al: catorce mil seisclentos treinta
(14.630) Bonos, por un importe total de mil cuatro-

cientos sesenta y tres millones (1.463.000.000) de

-+Serie AZ: dos-mil tres (2.003) Bonos, por un
importe total de doscientos millones trescientos
mil (200.300.000) euros8, ———————————mm

*Serie A3 (G): dos mil doscientos diecisiete
(2.217) Bonos, por un importe total de doscientos

veintitan millones setecientos mil (221.700.000) eu-

-La Clase B, integrada por una sola serie de
cuatrocientos setenta (470) Bonos, por un importe

total de cuarenta y siete millones (47.000.000) de

-La Clase C, integrada por una sola serie de
doscientos treinta (230) Bonos, por. un importe to-
tal de veintitres millones (23.000.000) de euros. -

-La Clase D, integrada por una sola serie de
cuatrocientos cincuenta (450) Bonos, por un importe

total de cuarenta y cinco millones (45.000.000) de
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-La Clase E, integrada por - una-sola serie de
trescientoslnoventa (390) Bonos, por un importe to-

tal de treinta y nueve millones (39.000.000) de eu-

Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previsto por
la Ley de Mercado de Valores y nermativa de desa-
rrolleo. La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos
de las otras Series, ——————wmr o m e

11.2 Forma de circulacidén, —-——=———=————m——m—————--

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de Sus-
cripcidén y efectuado el desembolso. En acta nota-
rial’ se hara constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripcidn y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicara al pago de la cesidén de los

Derechos de Crédito, entregandose copia de dicha
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acta notarial de cierre de la emisidén a la CNMV., -~

11.3 Forma de representacidédn, ~—=--———wmwe—————u—-

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se
representaran exclusivamente por medio de anotacio-
nes en cuenta, vy se constituirédn como tales en vir-
tud de su inscripcidén en el correspondiente regis-
tro contable, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 5.9 de la Ley 19/1992. ——-———=—---nvmm———=

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos y
disposiciones relativas al pago de los intereses.--

Todos los Bonos emitidos de las Series Al, A2 vy
A3 (G) B, C, D y E devengarédn, desde la Fecha de
Desembolso, hasta el total vencimiento de los mis-
mos, un interés nominal anual variable con revisidn
y pago trimestral calculado como se recoge a conti-
nuacién (“"Tipo de Interés Nominal”). Dicho interés
se pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago y se calcularé sobre el Saldo Nominal Pendien-
te de los Bonos de cada Serie en la Fecha de Pago
inmediata anterior, de acuerdo con el Orden de Pre-
lacién de Pagos. ~——==—————————-— - - - —————— e —

En el supuesto de gque, conforme al Orden de
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Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidén
28, los Recursos Disponibles del Fondeo fueran insu-
ficientes para pagar a los titulares de los Bonos
A3(G) los intereses que les corresponda recibir en
una Fecha de Pago conforme a lo establecido en este
apartado, la Sociedad Gestora solicitard a la Di-
reccién General del Tesoro y Politica Financiera
que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo 1la
cantidad que sea necesaria para el pago de los in-
tereses de los Bonos A3(G) con cargo al Aval al que
se refiere la Estipulacién 17.6. —— = m—mm——m----—-

a) Devengo de intereses, ———=—-——+————m - m——m—

A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series, la Emisidén de Bonos se entenderd divi-
dida en periodos de devengo de intereses ("Periodos
de Devengo de Intereses") cuya duracidn sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo 1la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la final). En
caso de que el dia 24 que corresponderia a la Fe-

cha de Pago de finalizacién del Periodo de Devengo

TW8821721




no fuera un Dia Habil, el Periodo de Devengo de In-

tereses transcurrird hasta el Dia Habil inmediata-
mente posterior a dicha fecha, devengandose los in-
tereses correspondientes al Periodo de Devengo de
‘Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia
Habil, no inclusive, -————————————m - mmm
El Primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizard en la primera Fecha de Pago, esto es,
el 24 de octubre de 2007 (excluyendo ésta).--------
b) Tipo de Interés Nominal.---------------——-—--

El Tipo de Interés Nominal que devengara cada

una de las Series Al, A2 y A3 (G), B, C, Dy E de
Bonos durante cada Periodo de Devengo de Intereses
serd el resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia, determinado éste segun se establece
en el apartado (1) posterior, comin a todas las Se-
ries de Bonos, mas (ii) el margen aplicable a cada
Serie de Bonos, tal y como se indica en el apartado
(2) posterior.,----—--——--—"——=-——————— - ————————-
(1) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de las Series Al, A2 y A3 (G), B, C, Dy E.~-
El Tipo de Interés de Referencia para la deter-

minacién del tipo de interés aplicable a los Bonos
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“de 1as Séries Al, A2 y A3 (G), B, C,”D y E serd el
-EURIBOR a tres (3) meses 0, en caso- necesario su
sustituto, determinado segun se expone a continua-
cién. EURIBOR es el tipo de referencia del mercado
de dinero para el euro. Ello no obstante, y para
la primera Fecha de Determinacidén, el Tipo de Inte-
rés de Referencia para la determinacidén del tipo de
interés aplicable a los Bonos de todas las Series
en el primer Periodo de Devengo de Intereses sera
el EURIBOR a cuatro (4) meses, 0, en caso necesa-
rio, su sustituto, determinado segun se establece a
continuacién., - - —————————————————————————————
La determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia se ajustard a las reglas descritas en este
aparpado. La Fecha de Determinacién ("Fecha de De-
terminacioén”") del Tipo de Interés de Referencia pa-
ra cada Periodo de Devengo de Intereses serd el se-
gundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que
marca el comienzo del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de De-

-..0.'.."0....O..'OOO0.0..O.“O.D.OQ..“.‘O...OO.’....’OC.



vengo de Intereses el Tipo de Interés de Referencia
sera determinado el segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso. -——--————-———————————————————————

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
_rencia _de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-
minacién, la Sociedad Gestora calcularada y determi-
nara para cada una de las Series de Bonos el tipo
de interés aplicable al siguiente Pericdo de Deven-
go de Intereses. —————————————————— e — - ——

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sibén adecuada de la informacidén en tiempo y conte-

En cada una de las Fechas de Determinacidn, la
Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés de

Referencia, que sera 1igual al EURIBOR, entendido

(i)El tipé EURIBOR a tres (3) meses (excepto
para el primer Periodo de Devengo de Intereses don-
de se tomard el tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento) que resulte de la pantalla de REUTERS,
pagina EURIBOR 01 a 1las 11 horas de 1la mafiana

C.E.T. de la Fecha de Determinacidén. “Pantalla REU-
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' TERS, pagina EURIBOR 01" es aquélla que refleja el
contenido de la pagina "EURIBOR. 01" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagi-
na que pueda reemplazarla en este servicio).------

(ii)En ausencia de tipos segun lo seflalado en
el nUmeros (1) anterior, se estard a la media sim-
ple de los tipos de interés interbancario de Lon-
dres para las operaciones de depdsito no transferi-
bles en euros a tres meses de vencimiento (o, a
cuatro meses para el primer Periodo de Devengo de
Intereses) ofertados en la Fecha de Determinacidn
por las entidades sefialadas a continuacidn, siendo

dicho tipo de interés solicitado a estas entidades

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ——--—----—-
Banco Santander Central Hispano, S.A. —-—-—-—-——--
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

Deutsche Bank, S.A.E. - ————————-—————"———————-
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas

entidades no suministrara declaracién de cotizacio-




nes, serd de aplicacién el tipo gque resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-

clarados por al menos dos de las entidades restan-

(iii)En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de In-
terés de Referencia del Periodo de Devengo de in-
tereses inmediatamente anterior para cada caso. En
la Priﬁera Fecha de Determinaciédn, én el supuesto
de no publicacidén del Tipo de Referencia conforme a
los apartados (i) y (ii), se tomaran los publica-
dos, conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil
en el gue dicho tipo de Interés de Referencia haya
sido publicado. —--=-===—————————— -

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, © en su ca-
so, las declaraciones de cotizaciones de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii) anterior, co-
mo documentos acreditativos del tipo EURIBOR deter-
minado. ——-+----—-—-—"—""""""""—"———— e m e — = ——

(2) Margen aplicable a cada serie de Bonos de
las Series Al, A2 y A3 (G) B, C, Dy B.-—-———-—————=
Los mdrgenes que se adicionaran al Tipo de In-

terés de Referencia de los Bonos para determinar el
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Tipo de Intérés Nominal de cada Serié de Bonos en
cada Fecha de Determinacién seran leos que se reco-
gen a continuacion: ———--—-------———--——-—-—————-——o-
-Serie Al: margen maximo de d,17%,incluido.———
-Serie A2: margen maximo de 0,25%,incluido. ---
-Serie A3 (G): margen maximo de 0,00%, incluido.
-Serie B: margen maximo de 0,30%,incluido. ----
-Serie C: margen maximo de 0,45%,incluido. -~~~
-Serie D: margen maximo de 0,85%, incluido. ——-
-Serie F: margen maximo de 3,90%, incluido. —---
El Margen de los Bonos de cada Serie, expresado
en tanto por ciento, serd determinado por acuerdo
entre las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, co-
mo maximo, antes de las 11:30 (hora CET) del segun-
do (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembol-
so. El margen definitivo aplicable a cada Serie de
los Bonos serd comunicado por fax a la Sociedad
Gestora, antes de las 12:00 horas (CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso

por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras. En

7W8821718




ausencia de cualquiera de dichas comunicaciones, el

margen de cada Serie quedara fijado en los siguien-

-Bonos Al: 0,17%. -—-——- ———— e
TBonos AZ: 0,20%.-7--7-7--TomoTooo oo oo
-Bonos A3 (G): 0,00%. ————=——-—=——mmrommm
-Bonos B: 0,25%. --=--——---—mmmm o e
-Bonos C: 0,38%. ——=—-—— -
-Bonos D: 0,75%. ———-————————————————m -~
-Bonos E: 3,90%.,--—--------—---—-—-—————— -
Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad Ges-
tora también lo comunicara a la CNMV como informa-
cidén adicional al Folleto Informativo. El margen
definitivo aplicable se hard constar en el acta no-
tarial de desembolso, ---—-—-——--——--————————————————
¢) Fechas, lugar, entidades y procedimiento pa-
ra el pagoe de los cupones: -——-—-—-—————————————————————
Los intereses de los Bonos, cualquliera gue sea
la Serie a la gue pertenezcan, se pagaran por tri-
mestres vencidos en cada Fecha de Pago hasta el
vencimiento de los Bonos, esto es, los dias 24 de
enero, abril, julio y octubre de cada afio, vy, en
caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia

Habil, el siguiente Dia Habil.---------""-"-"""-"--o-—-—-
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'No obstante” lo anterior, la Primera Fecha de

‘Pago de intereses de los Bonos-de cada una de las

Series tendra lugar el 24 de octubre de 2007. -—----
A efectos de la siguiente Emisién de Bonos, se

consideraran dias habiles (Dlias Habiles) todos los

-Festivo en la ciudad de Madrid; --------—-——-——-

-Inhabil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System).-——----——————— e e e

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender a las obligaciones de pago de in-
tereses de los Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartirad seqgun el Orden de
Prelacién de Pagos y, en el supuesto de gue los Re-
cursos Disponibles sélo fueran suficientes para

atender parcialmente obligaciones gque tengan el

TW8821717




mismo orden de prelaciédn, de manera independiente
para cada uno de ellos, la cantidad disponible se
repartira entre los Bonos afectados, proporcional-
mente al Saldo. Nominal Pendiente de los Bonos, -y
~las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se considerardn pen-
dientes de pago y se abonaran en la siguiente Fecha
de Pago en que sea posible. Estas cantidades pen-
dientes de pago no devengardn un tipo de interés
adicional o de demora alguno. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se hardn efectivos en
la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos
Disponibles para ellc) con prelacidén inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos

de esa misma Serie correspondientes a dicho perio-

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
tablecidos © que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe serda deducido, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. ————=——wmmmmmmm e e

El pago se realizara a través del Agente Finan-
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ciero. Los pagoé"é"realizaf por el Agente Financie-
- - ro a los titulares de -los Bonos -se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes
de IBERCLEAR en cuyos registros estén inscritos los
Bonos, de conformidad con 1los procedimientos en
curso de dichos sistemas. E]l pago de intereses vy
amortizacién se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién

previstos para cada caso en la presente Estipula-

11.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelaciéon de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses y principal de los valores emitidos a su

El pago de intereses devengados por cada una de
las Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden

de Prelacidén de Pagos que se recogen a continua-

~Intereses de los Bonos de las Series Al, AZ y

A3 (G): ocupan el lugar (iii) (tercer), de acuerdo

PO000CO0000000000000000000000000000000000000000000000000000




con lo establecido en la Estipulacidon 20.3, salvo
gque sea de aplicacién el Orden de Prelacidén de Pa-
gos especifico para la Fecha de Liquidacidén del
- Fondo recogido en la-Estipulacién 20.5, -en cuyo ca—
_80 ocuparan el lugar (iv) (cuarto).--------------- -

-Intereses de los Bonos de la Serie B: ocupan
el lugar (iv) (cuarto), de acuerdo con lo estable-
cido en la Estipulacidén 20.3, salvo que queden pos-
puestos a lugar (viii) (octavo) en el caso de due
se cumplan los supuestos contemplados en la Estipu-
lacidén 20.4, o sea de aplicacién el Orden de Prela-
cién de Pagos especifico para la Fecha de Liquida-
cidén del Fondo recogido en la Estipulacién 20.5, en
cuyo caso ocuparan el lugar (vi) (sexto).------——"—-

-Intereses de los Bonos de la Serie C: ocupan
el lugar (v) (quinto), de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacidén 20.3, salvo que queden pos-
puestos a lugar (ix) (noveno) en el caso de que se
cumplan los supuestos contemplados en la Estipula-
cién 20.4, o sea de aplicacién el Orden de Prela-
cién de Pagos especifico para la Fecha -de Liguida-
cién del Fondo recogido en la Estipulacidn 20.5, en
cuyo caso ocuparan el lugar (viii) (octavo).--———==-

-Intereses de los Bonos de la Serie D: ocupan
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el lugar (vi) (seXto), de acuerdo con lo estableci-

S .- --do en la Estipulacién 20.3, salvo -que queden pos-

puestos a lugar (x) (décimo) en el caso de que se
cumplan los supuestos contemplados en la Estipula-
cibén 20.4, o sea de aplicacién el Orden de Prela-
cién de Pagos especifico para la Fecha de Liquida-
cidén del Fondo recogido en la Estipulacién 20.5, en
cuyo caso ocuparan el lugar (x) (décimo).------——=
~Intereses de los Bonos de la Serie E: ocupan
el lugar (xii) (decimosegundo), de acuerdo con 1o
establecido en la Estipulacién 20.3, ~=-=———————a
Salvo que sea de aplicacién lo dispuesto en la
Estipulacién 20.4 relativo al Orden de Prelacién de
Pagos especifico para la Fecha de Liquidacién del
Fondo, la retencién de la Cantidad Disponible para
Amortizar para su aplicacidén a la amortizacién de
los Bonos de las Series Al, A2 y A3 (G) B, C y D,
ocupa el lugar (vii (séptimo) en el Orden de Prela-
cién de Pagos establecido en la Estipulacién 20.3.

Los pagos en concepto de amortizacién de los




Bonos de la Serie E ocupa el lugar (xiii) (decimo-
tercero) en el Orden de Prelacidon de Pagos estable-
cido en la Estipulacién 20.3. En caso de ser de
apiicacién el Orden de Prelacién de Pagos especifi-
~co para la Fecha de Liquidacién del Fondo previsto
en la Estipulacién 20.5, los pagos correspondientes
a la amortizaciédn de los Bonos de la Serie E, ocu-
parédn el lugar (xiii).---------»--—--—=-=--——-=ooo-

11.6 Calculo de la liquidacién de intereses.---

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de las Series Al, A2 y A3 (G), B, C, Dy E en
cﬁalquier Pericdo de Devengo de Intereses, se rea-
lizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con la

siguiente fépmula:-----==---------—-—--------sooooTo

[=N*r*—

360
Donde: —————===———7=—————-—-—=-———--—-————-———————-
N = Saldo Nominal Pendiente de la correspon-

diente Serie de Bonos al comienzo del Periodo de
Devengo de Intereses.-—-—---—-—-----—"------o-so-ooooos
T = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses.---—
r = es el Tipo de Interés de los Bonos de la
serie correspondiente en base anual, calculado como

la suma del Tipo de Interés de Referencia del co-
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rrespondienté Périodo de Devengo de Interesés mas
el margen establecido. ———w-—-w—oommmo——
n = es el numero de dias del Periode de Devengo
de Intereses. ——————————m e
11.7 Amortizacién de los Bonos. ———=—=—====uo———o
11.7.1 Precio de reembolso, ——=—=—=———cmuo e
El precio de reembolso de cada Bono serd de
cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-
lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, tal y como se establece en los aparta-
dos siguientes. ———— =
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccioén del nominal de cada uno de ellos. ——-——--—-

11.7.2 Modalidades de amortizacién de los Bo-

11.7.2.1 Caracteristicas comunes al Vencimiento
y Amortizacion de los Bonos de todas las Series. —-

El vencimiento de los Bonos de todas las Series

TW8821714




se producird en la Fecha en que estén totalmente

amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo. La amortizacién de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento Legal o en la fecha en la que eonforme -

a lo establecido en la Estipulacién 4.1 se produje-

ra la Liquidacién Anticipada del Fondo, se realiza-
rad con sujecidn al Orden de Prelaciédn de Pagos de
Ligquidacién recogido en la Estipulacidén 20.5.------

La amortizacién de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago que corresponda, esto es, los
dias 24 de enero, abril, Jjulio y octubre de cada
afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el
siguiente Dia H&bil), de acuerdo con lo establecido
en esta Estipulacidén.-----—-—-—""--=-——-————=——=-———--—-—

La primera amortizacién parcial de los Bonos
que corresponda se producird en la primera Fecha de
Pago, es decir el 24 de octubre de 2007.~-----——--—-

La amortizacidén de cada Serie de Bonos Al, AZ y
A3 (G), B, C y D se efectuard aplicando la Cantidad
Disponible para Amortizar (segin se define en la
siguiente Estipulacidén) en cada Fecha de Pago a
prorrata en{fe las Series que corresponda amortizar
de acuerdo con las reglas establecidas en la pre-

sente Estipulacién.---—=-=---——----r——-————————- o



pooooooooooooooo-oddoooooo.oooooo-ooooo.oo@ooocoooooooooooo

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TW8821713

TIMBRE
DEL ESTALO
2y T

02/2007

"7 La amortizacién de los Bonos de la Serie E se
efectuard en cada- Fecha -de Pago conforme al Orden

de Prelacién de Pagos descrito en la Estipulacidn

11.7.2.1.1 Cantidad disponible para amortizar.
‘Se entendera por Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos (en lo suceéivo, el "Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos") de una Serie en una Fecha de Pago,
el importe de principal no pagado de los Bonos de
dicha Serie antes de la amortizacidn correspondien-—
te a dicha Fecha de Pago, —-—-——==-————=-———————————-
11.7.2.1.2 Saldo Nominal Pendiente no vencido
de los Derechos de Crédito. ~=wr—cmre
El Saldo Nominal Pendiente no Vencido de un De-
recho de Crédito sera el capital pendiente de ven-
cer del Préstamo o Préstamo Hipotecario que dé lu-
gar a dicho Derecho de Crédito a una fecha. El1 Sal-
do Nominal Pendiente no Vencido de los Deréchos de
Crédito sera la suma del Saldo Nominal Pendiente no

Vencido de todos los Derechos de Crédito a una de-




terminada fecha. El1 Saldo Nominal Pendiente de un
Derecho de Crédito serda el importe de principal no
pagado de ese Préstamo o Préstamo Hipotecario a una
- fecha. El- Saldo Nominal. Pendiente de los Derechos
de Crédito serd la suma del Saldo Nominal Pendiente

de todos los Derechos de Crédito a una determinada

Se c¢onsideraran Derechos de Crédito Fallidos
aquellos que (i) se encuentren a una fecha con al-
gun impago por un periodo igual o mayor a 12 meses
de retraso en el pago de débitos vencidos o (ii) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porgue presenten dudas razonables sobre su reembol-
so total. Se consideraran Derechos de Crédito No
Fallidos aquellos gue a una fecha no se encuentren
considerados como Derechos de Crédito Fallidos.,----

Para cada Fecha de Pago, se define la “Cantidad
Tebdérica de Amortizacién” como el resultado con sig-
no positivo de la diferencia entre (A) la suma de
(i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las
Series Al, A2 y A3 (G), B, C y D (previo a la amor-
tizacidén que se realice en esa Fecha de Pago) vy
(ii) los importes dispuestos y no reembolsados con

cargo al Aval para el pago de principal de los Bo-
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nos A3(G) “en ‘las Fecha de Pago anteriores; menos
- {B) el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de_Crédito No Fallidos correspondiente al
ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
N CUrS0. —————— ="~ e
En cada Fecha de Pago se destinarda a la amorti-
zacidén de los Bonos de las Series Al, A2 y A3 (G),
B, C y D, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos, un importe igual a la menor de las siguien-
tes cantidades (“Cantidad Disponible para Amorti-
4 % o B e
a)La Cantidad Tedrica de Amortizacidn; y
b)Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pa-
go, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacién de Pagos descrita en la Estipu-
lacién 20.3., - ————————————— - ——
El déficit de amortizacién (en adelante, el
“Déficit de Amortizacidén”) en una Fecha de Pago se-

ra la diferencia positiva, si existiera, entre: ---




1.La Cantidad Tedérica de Amortizacidn; vy

2.La Cantidad Disponible para Amortizar. -—-—-——-

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada
AUnicamente a la amortizacidén del principal: de 1la
‘Serie A3(G),
del Aval del Estado que le fuere abonada en la mis-
ma Fecha de Pago; conforme a lo descrito en la Es-
tipulacion 17.6, —————=—=——-———————— e ——

11.7.2.2. Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacidén de cada una de las Series de Bonos.---

11.7.2.2.1. Amortizacién de 1los Bonos de la
Clase A.-—-—————=—=—————— - ——

Los Bonos de la Clase A comenzaran su amortiza-
cidén en la primera Fecha de Pagc del Fondo (el 24
de octubre de 2007). La amortizacidn del principal
de los Bonos de las Series Al, A2 y A3 (G) se rea-
lizard de manera secuencial mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacidédn de la Serie
que corresponda conforme a las reglas de Distribu-
cién de la Cantidad Disponible para Amortizar entre

las Series Al, A2 y A3 (G), B, C y D que se recogen

la cantidad dispuesta por la ejecucidn
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én la Estipulacién 11.7.2.2.6, que sera distribuido
- - a-prorrata entre los Bonos de la propia Serie a que
corresponda (Al, A2 o A3 (G)) mediante la reduccidn
del nominal de cada Bono de dicha Serie. ————=-----
No obstante lo anterior, la amortizacién de las
Series Al, A2 y A3 (G) se realizard a prorrata en-
tre ellas cuando se produzca la situacidn descrita
en la Estipulacién 20.5, -~ ———————---———————-r

11.7.2.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Se-

La amortizacidén de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal to-
tal, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la amor-
tizacién de la Serie B conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series Al, A2 y A3 (G) B, C y D que

se recogen en la Estipulacidon 11.7.2.2.6, que sera

......O...'...O......O’....O...OO..CO0.0..#...O..Q.....O..C




distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie B mediante la reduccidén del nominal de cada
Bono de la Serie B, ———————mmmmmmm

-Los Bonos de la Serie B comenzaran su amortiza-
. ¢ién _en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata, de mo-
do tal que la relacidén entre el Saldo Nominal Pen-
diente de la Serie B y el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G) B, C y D
incrementado en el saldo de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la amortiza-
cién de los bonos de la Serie A3(G) se mantenga en
el 4,70%, o porcentaje superior mas proéoximo posi-
ble. La Cantidad Disponible para Amortizar se apli-
card a la amortizacidn de la Serie B conforme a las
reglas de Distribucidén de la Cantidad Disponible
para Amortizar entre las Series Al, A2, A3 (G) B, C
vy D. En caso de no producirse las mencionadas Con-
diciones para la Amortizacidén a Prorrata, la prime-
ra amortizacidén parcial de los Bonos de la Serie B
tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los
Bonos de la Serie A en su totalidad. --------—-—-----—-

11.7.2.2.3 Amortizacidén de los Bonos de la Se-
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"La ‘amortiZacién de los Bonos de la Serie C se
-realizarad mediante-amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal to-
tal, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amor-
tizacidén de la Serie C conforme a las reglas de
Distribucidén de la Cantidad Disponible para Amorti-
zar entre las Series Al, A2, A3 (G) B, C y D gue se
recogen en la Estipulacién 11.7.2.2.6, gque sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccidén del nominal de cada
Bono de la Serie €, ———rm——m e e

Los Bonos de la Serie C comenzaran su amortiza-
cién en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata, de mo-
do tal que la relacidén entre el Saldo Nominal Pen-
diente de la Serie C y el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G) B, C y D

incrementado en el saldo de los importes debidos al

TW8821710




Estado por ejecuciones del Aval para la amortiza-
cidn de los bonos de la Serie A3 (G) se mantenga en
el 2,30%, o porcentaje superior mas prdéximo posi-
-ble. La-Cantidad Disponible para Amortizar se apli-
~card también a la_amortizacidén de la Serie C con-
forme a las reglas de Distribucién de la Cantidad
Disponible para Amortizar entre las Series Al, AZ,
A3 (G) B, C y D. En caso de no producirse las men-
cionadas Condiciones para la Amortizacidédn a Prorra-
ta, la primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido amor-
tizados los Bonos de la Clase A y de la Serie B en
su totalidad.,---=-»--------"-"-"""""""""-"""“m— -

11.7.2.2.4 Amortizacion de los Bonos de las Se-

La amortizacién de los Bonos de la Serie D se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidn hasta completar su importe nominal to-
tal, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amor-
tizacién de la Serie D conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amorti-

zar entre las Series Al, A2, A3 (G) B, C y D que se
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'recogén ‘én  1ad Estipulacién 11.7.2.2.6, que sera
~distfibuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie D mediante la reduccidén del nominal de cada
Bono de la Serie D. -—--———---——--mmmmmmm e

Los Bonos de la Serie D comenzarédn su amortiza-
cidén en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata, de mo-
do tal que la relacidén entre el Saldo Nominal Pen-
diente de la Serie D y el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos A, B, C y D incrementado en el saldo
de los importes debidos al Estado por ejecuciones
del Aval para la amortizacidén de los bonos de la
Serie A3(G) se mantenga en el 4,50%, o porcentaje
superior mas proximo posible. La Cantidad Disponi-
ble para Amortizar se aplicara también a la amorti-
zacidn de la Serie D conforme a las reglas de Dis-
tribucidén de la Cantidad Disponible para Amortizar
entre las Series Al, A2, A3 (G) B, C y D. En caso
de no producirse las mencionadas Condiciones para

la Amortizacidn a Prorrata, la primera amortizacién
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parcial de los Bonos de la Serie D tendra lugar una

vez hubleran sido amortizados los Bonos de la Clase
A, de la Serie B y de la Serie C en su totalidad.--

11.7.2.2.5 Amortizacidén de los Bonos de la Se-

La amortizacién de los Bonos de la Serie E se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacidén hasta completar su importe nominal to-
tal. La amortizacidén de los Bonos E no se efectuarad
con cargo a la Cantidad Disponible para Amortizar.
La amortizacién de los Bonos E se realizard apli-
cando los Recursos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos establecideo en la Estipulacidn
20.3, es decir, se destinarid a la amortizacidn de
los Bonos E el remanente de los Recursos Disponi-
bles una vez aplicados estos a los conceptos (1) a
(x11) del Orden de Prelacién de Pagos.-—-----——-——--—---

11.7.2.2.6 Distribucién de la Cantidad Disponi-

ble Para Amortizar entre las Series Al, A2, A3 (G),

La Cantidad Disponible para Amortizar se apli-
cara en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de ca-

da una de las Series de conformidad con las si-
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guientes reglas ("Distribucién de la Cantidad Dis-

- ponible para Amortizar entre-las Series Al, A2, A3

(G), B, Cy D"). ~——-——————-——-mmmmomm oo

1. Desde la primera Fecha de Pago la Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicarda en primer lu-
gar a la amortizacidén de las Series de la Clase A
conforme a lo establecido en el 11.8.2.2.1 anterior
y al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
Serie A%L(G) hasta su teotal amortizacidén y reembol-
so. 8i no se cumplieran las Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata descritas en el numero si-
guiente, la Cantidad Disponible para Amortizar se
aplicard en segundo lugar a la amortizacidn de la
Serie B hasta su total amortizacidn, en tercer lu-
gar a la amortizacidén de la Serie C hasta su total
amortizacioén, y en cuarto lugar a la amortizacidn

de la Serie D hasta su total amortizacidén. --—------

2. La Cantidad Disponible para Amortizar apli-

cada a la amortizacidédn de la Clase A y al reembolso

TW8821708




de los importes debidos al Estado por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie A3 (G),
tanto en virtud de lo establecido en la regla 1 an-

terior como en virtud de lo establecido en las- re-

~glas que se describen a continuacién, se aplicaran

en la forma siguiente:-—------------"-"-"-"-"-"-"-"--~--—"—\-"——-~

2.1. Aplicacién ordinaria en el siguiente or-

2.Amortizacidén de principal de los Bonos de la
Serie A2, una vez hubieran sido totalmente amorti-
zados los Bonos de la Serie Al,---—————————-———————-

3.Amortizacién de principal de los Bonos de la
Serie A3 (G) y reembolso al Estado de los importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposiciédn
del Aval para el reembolso de principal de los Bo-

nos de la Serie A3 (G), una vez hubieran sido to-

talmente amortizados los Bonos de las Series Al y

E1l importe de la Cantidad Disponible para Amor-
tizar aplicado en una Fecha de Pago a ambos concep-
tos (amortizacidén de principal de los Bonos de la

Serie A3 (G) y reembolso al Estado de los importes
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“debidos por ejecucionés del Aval para la amortiza-

cidén de la Serie A3 (G) se aplicaran de la siguien-
te forma: ---------

(1)En caso de que se produzca un Déficit_ de
Amortizacion en la Fecha de Pago en curso, en pri-
mer lugar a la amortizacion de la Serie A3(G) y en
sequndo lugar, por el importe remanente si existie-
ra, al reembolso al Estado de los importes debidos
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
Serie A3 (G) . —=————mmmmmm e

(11)En caso contrario, en primer lugar al reem-
bolso al Estado de los importes debidos por ejecu-
ciones del Aval para la amortizacién de la Serie A3
(G) ¥y en segundo lugar, por el importe remante si
existiera, a la amortizacién de la Serie A3 (G). --

2.2. Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase Al ———m s e~

Se interrumpird el orden de aplicacién del
apartado 2.1. anterior en cualquier Fecha de Pago,

si en la fecha correspondiente al ultimo dia del

TW8821707




mes inmediatamente anterior a la Fecha de Pago co-
rrespondiente, la proporcién entre (1) el Saldo No-
minal Pendiente de los Derechos de Crédito que se
. encontraran .al corriente de pago mas el Saldo Nomi-
“nal Pendiente de los Derechos de Crédito que se en-
contraran con morosidad inferior a noventa (90) di-
as, incrementado en el importe de los ingresos per-
cibidos por el reembolso de principal de los Dere-
chos de Crédito durante los tres (3) meses natura-
les anteriores a la Fecha de Pago (en la primera
Fecha de Pago, en el importe de los ingresos perci-
bidos desde la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura hasta el ultimo dia del mes inmediatamen-—
te anterior a dicha Fecha de Pago), y (ii) al Saldo
Nominal Pendiente de la Clase A y del importe pen-
diepte de reembolsar al Estado por las ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie A3 (G),
fuera inferior o igual a uno (l).---—-=»-==———===="~

En este supuesto, en la Fecha de Pago corres-
pondiente la Cantidad Disponible para Amortizar
aplicada a la amortizacién de la Clase Ay al reem-
bolso al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A3 (G) se distribuirédn en-

tre los citados conceptos del apartado 2.1 anterior
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dée la formda siguiente: ———————-—————- e mm e

a)Se asignara a prorrata- directamente propor-
cional (i) al Saldo Nominal Pendiente de la Serie
Al, (ii) al Saldo Nominal Pendiente de la Serie A2,
y (iii) al Saldo Nominal Pendiente de la Serie A3
(G) incrementado en el saldo de los importes debi-
dos al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A3 (G).,--—---—--—--——-————

b)Los importes asignados a los Bonos de las Se-
ries Al y A2 conforme a los puntos (i) y (ii) del
apartado a) anterior, seradn aplicados, respectiva-

mente, a la amortizacidén de los Bonos de las Series

c)El importe asignado a los Bonos de la Serie
A3 (G) y a los importes debidos por ejecuciones del
Aval para la amortizacidén de la Serie A3 (G), con-
forme al punto (iii) del apartado a) anterior, sera
aplicado a la amortizacién de los Bonos de la Serie
A3 (G) y al reembolso al Estado de los citados im-

portes debidos de acuerdo a lo establecido en el

TW8821706




orden 3 del apartado 2.1 anterior.---------————=—==-

3.Aunque no hubieran sido amortizadas las Se-
ries de la Clase A en su totalidad y conforme a lo
establecido -en el punto 4. siguiente,. la Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicara también a la
amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C y/o de
la Serie D siempre que no se trate de la Fecha de
Pago no sea la ultima Fecha de Pago ni la fecha de
liquidacién del Fondo, cuando se cumplan las cir-
cunstancias siguientes (“Condiciones para la Amor-
tizacién a Prorrata”):--------—-—--"""""->>+——=——————-

a.Para proceder a la amortizacidén de la Serie

B, cuando en la Fecha de Pago correspondiente se

i.que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie B
sea igual o mayor al 4,70% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G),
B, C y D, incrementado en el saldo de los importe
debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los bonos de la Serie A3 (G); y

ii.gue el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito no Fallidos con impagos superiores
a noventa (90) dias sea inferior al 1,50% del Saldo

Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos de
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Crédito no Fallidos al ultimo dia del mes anterior
a dicha Fecha de Pago, -——=————m———mmmem— e
b.Para proceder a la amortizacidédn de la Serie

C, cuando en la Fecha de Pago correspondiente se

i.que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie C
sea igual o mayor al 2,30% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G),
B, C y D, incrementado en el saldo de los importe
debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de los bonos de la Serie A3(G); vy

ii.que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito no Fallidos con impagos superiores
a noventa (90) dias sea inferior al 1,25% del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos de
Crédito no Fallidos al Gltimo dia del mes anterior
a dicha Fecha de Pago. ———---——————

c.Para proceder a la amortizacién de la Serie
D, cuando en la Fecha de Pago correspondiente se

cumplan las siguientes condiciones: ——————————~-———
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i.que el Saldo Nominal Pendiente de la Serie D
sea igual o mayor al 4,50% del Saldo Nominal Pen-
diente de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G),
. B,..C y D, incrementado en el saldo de los importe
amortizacién de los bonos de la Serie A3 (G): y

ii.gue el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito no Fallidos con impagos superiores
a noventa (90) dias sea inferior al 1,00% del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de 1los Derechos de
Crédito no Fallidos al dltimo dia del mes anterior
a dicha Fecha de Pago.---—----"=—=-————————=——=—-————-——=

4.AGn cumpliéndose las Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata, para proceder a la amorti-
zacién de la Serie B, de la Serie C, y de la Serie

D, serad necesario que se cumplan las siguientes

i. Que en la Fecha de Pago actual el Fondo de
Reseﬁva se pueda dotar hasta su Nivel Minimo.------
ii.Que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn a
Prorrata de la Clase A.---—-=———-—————=———————————-=
iii.que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito no Fallidos el ultimo dia del mes

anterior a la Fecha de Pago correspondiente sea
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5.FEn caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de las Series B, C y D, segun
lo previsto en la regla 3 anterior, la Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicard a cada Serie
que corresponda de modo tal que el Saldo Nominal
Pendiente de cada una de dichas Series con relacién
al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B, C vy
D, incrementado en el saldo de los importe debidos
al Estado por ejecuciones del Aval para la amorti-
zacion de los bonos de la Serie A3 (G), tras reali-
zar la distribucién de la Cantidad Disponible para
Amortizar, se mantenga en el [4,70]%, para la Serie
B, en el [2,30]% para la Serie C o en el [4,50]%,
para la Serie D, o porcentajes superiores a éstos
lo mas préximos posibles. —————--————— o ___

11.7.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emisién
de BONOS. —————————— - e e

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
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través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos, la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a la CNMV estara fa-
cultada para proceder o en su caso procederada a la
~Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
amortizacié4n anticipada de los Bonos y extincidn
del Fondo, en una Fecha de Pago, de la totalidad de
Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liguidacidén Anticipada y en todo caso de confor-
midad con los requisitos que se detallan en la Es-
tipulacién 4 de la presente Escritura.------------=

11.8 Publicidad de la amortizacidon y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién.------

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atenderéd a través de Banco Popular, entidad que
es designada Agente Financiero conforme a lo pre-
visto en el Contrato de Agencia Financiera, cuyos
principales términos y condiciones se resumen en la
Estipulacién 17.1 de la presente Escritura. El pago
de intereses y amortizaciones se comunicard a los
titulares de los Bonos de conformidad con la Esti-
pulacién 19.2 de la presente Escritura. El abono de
intereses y de las amortizaciones serd realizado a

los titulares de los Bonos por las entidades parti-




00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

02/2007

Ll

PV o Y
TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L ESTADO
N

‘cipantes correspondientes y, a éstas, a su vez, les
sera realizado por Iberelear, como entidad encarga-
da del registro contable, =---mrrmmm e

11.9 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas
anuales e informe de gestién. —————-———-——————————-

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora en su reunidn del dia 10 de mayo de 2007 ha
designado a PriceWaterhourse Coopers Auditores
S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (R.O.A.C.) con el numero S0242, con do-
micilio social en Paseo de la Castellana 43, Ma-
drid, y CIF B-79031290, como auditores del Fondo,
sin especificar el nimero de periodos contables pa-
ra los cuales ha sido designada. El Consejo de Ad-
ministracién de la Sociedad Gestora informara a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de cual-
quier cambio que pudiera producirse en lo referente
a la designacién de los auditores., ——-———m——————m—-

Las cuentas anuales del Fondo y el informe de
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auditoria seran depositados en el Registro Mercan-

til y en la CNMV con caracter anual.--------—---—----

11.10 Legislaciédn nacional bajo la cual se

crean los valores e indicacidén de los Tribunales .

competentes en caso de litigio.-~=-----—----—----—-=-

La constitucidén del Fondo y la emisidén de los
Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo
de lo previsto en la legislacidén espanola, y en
concreto de acuerdo con el régimen legal previsto
en (i) el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y
disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizaciédn Hipotecaria, en cuanto a lo no con-
templado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto re-
sulte de aplicacidén, (iii) la Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la que se adapta la legislacidn espafiola
en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Di-
rectiva de Coordinacidén Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financie-
ro, (iv) la Ley 44/2002 (en particular, su articulo
18), (v) en la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del
Mercado de Valores, en lo referente a su supervi-

sién, inspeccidn, sancidén y en todo aguello que re-
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“sulte de aplicaciédn, (vi) el ' Real Decreto

1310/2005, de 4 de- noviembre, por el que se desa-

rrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacién de valores en mercados secundarios ofi-
ciales, de ofertas publicas de venta o suscripcidn
y del folleto exigible a tales efectos, (vii) la
Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y (viii) las
deméds disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor en cada momento que resulten de aplicacidn. El
Folleto se ha elaborado siguiendo los modelos pre-
vistos en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Co-
misién de 29 de abril de 2004, relativo a la apli-
cacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién
contenida en los folletos, asi como el formato, in-
corporacién por referencia, publicacidén de dichos

folletos y difusién de publicidad., —=---—-——————-—~
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Cualqguier disputa relativa al Fondo que pueda
surgir durante su operativa o su liquidacién, ya
sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos
-y la Sociedad Gestora, se someterd a los Tribunales
.y Juzgados de Madrid, con renuncia a cualquier otro
fuero que pudiera corresponder a las partes.,-—----—-—

La presente Escritura y los contratos de opera-
ciones para la cobertura de riesgos financieros vy
la prestacidén de servicios que la Sociedad Gestora
concertard por cuenta del Fondo se regiran e inter-
pretaran de acuerdo con las leyes espafiolas.——--—----

11.11 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo.--

No existen garantias otorgadas por los Cedentes
sobre los Bonos gque se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito gque se agrupan en el
mismo, excepto el compromisc de los Cedentes gue se
recoge en la presente Escritura relativo a la sus-
titucién de los Derechos de Crédito gque no se ajus-—
tasen las declaraciones contenidas en la Estipula-
cién 6 de la presente Escritura o a las caracteris-
ticas concretas de los Derechos de Crédito comuni-

cadas por los Cedentes a la Sociedad Gestora.------
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12 . SUSCRIPCION Y ASEBURAMIENTO DE LOS BONOS. —

12.1 Plazos de suscripcidn. ———-—==-—————————o--

+

El Periodo de Suscripcién comenzara a las 12.00
horas de Madrid del segundo dia habil anterior a la
Fecha de Desembolso y terminarda a las 13.00 horas

de Madrid del mismo dia.---=-~-——-=-——--——————————-

12.2 Dénde y ante quién puede tramitarse la.
suscripcioén. —————--——— e e e
Las peticiones de suscripcidén de los Bonos de-
beran presentarse durante el Periodo de Suscripciodn
a través de las Entidades Aseguradoras y Colocado-
ras, y con arreglo a los procedimientos que se es-
tablecen en las Estipulaciones siguientes, -———-----
12 .3 Colocacién y adjudicacién de los valores.
Las entidades reflejadas en el cuadro siguiente
se han comprometido frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al

Fondo, en los términos previstos en el Contrato de



000

SERIE Al SERIE A2 SERIE A3
ENTIDAD | N° IMPORIE N° IMPORTE N® IMPORTE |
ABN AMRO BANK N.V., Sucursal en Espafia 3.658 - 365.800.000 500 50.000.000 554 55.400.000 |
DEUSTCHE BANK 3.657 365.700.000 501 50.100.000 554 55.400.000
" |HSBC Bank Plc © 3.658 365.800.000 501 50.100.000 554 55.400.000 |
‘|Société Générale Sucursal en Bspana 3.657| 365.700.000 501 50.100.000 555] - 55.500.000.{ .
Banco Popular Espaiiol 0 0 0 0 0 0
TOTAL . 14630  1.463.000.000 | 2.003 200.300.000 | 2217 221.700.000
SERIE D SERIE E
ENTIDAD N° TMPORTE N° IMPORTE |
ABN AMRO BANK N.V,, Sucursal en Espafia 113 11.300.000 0! 0
DEUSTCHE BANK 113 11.300.000) 0) 0
HSBC Bank Flc 112 11.200.000 0 0
Société Générale Sucursal en Espaiia 112 11.200.000/ 0 0,
Banco Popular Espafiol 0 0] 390 39,000.000,
TOTAL 450} 45.000.000] "390] 39.000.000|
SERIE D SERIE E
ENTIDAD © I R
ABN AMRO BANK N.V., Sucursal en Espafia 113 11.300.000 0 [1]
DEUSTCHE BANK 113 11.300.000, 0 0
HSBC Bank Flc 112 11.200.000, 0| 0)
Société Générale Sucursal en Espafia 112 11.200.000, 0 0)
Banco Popular Espaiiol 0 0f 39 39.000.000
TOTAL 450] 45.000.000] 390} 39.000.000|
12.4 Forma y Fecha de Desembolso, -=—w———=aonwaw

En la Fecha de Desembolso, cada Entidad Aseqgu-

radora y Colocadora abenarda su respectivo importe

asegurado en la cuenta abierta a nombre del Fondo

en el Agente Financiero, valor ese mismo dia. Los
inverséres a quienes hayan sido adijudicados los Bo-
nos, deberan abonar a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, antes de las 10:00 horas dé la mafiana,

hora de Madrid, de 1la Fecha de Desembolso, valor

e
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"ese mismo dia, el precio de émisiéﬁ'dhé corresponda
por cada Bono adjudicado. La Feeha de Desembolso
sera el 6 de Julio de 2007. -==mr-mwemmmmmmmmn oo oo
El precic de emisidn de las Series Al, AZ, A3
(G), B, C, Dy E seréd de cien mil (100.000) euros,
es decir el 100% de su valor nominal y serdn sus-
critos por dicho importe, que sera desembolsado por
cada suscriptor en la Fecha de Desembolso. -—-————--
12.5 Forma y plazo de entrega a los suscripto-

res de los boletines de suscripeidn., ———w—me—aoa——-—
Los suscriptores de los Bonos podran solicitar

a la entidad aseguradora a través de la cual hayan
realizado la suscripcidn, un documento acreditativo
de la titularidad de los Bonos suscritos, sin per-
julcio de gue la titularidad de los Bonos se acre-
ditard por la correspondiente anotacién en el re-
gistro contable de los Bonos, al estar éstos repre-
sentados por anotaciones en cuenta. -------—-———---—-—-
12.6 Entidades Aseguradoras y Colocadoras. ———-

El aseguramiento de la colocacidédn y la coloca-
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cién de la Emisién de Bonos se llevaréd a cabo por
ABN AMRO, DEUTSCHE BANK, HSBC y SOCIETE GENERALE
como Entidades Aseguradoras y Colocadoras de todas
las Series de. Bonos -conforme al Contrato «de- Sus-
cripcidn y Aseguramiento de la Colocacidn que sera
celebrado por la Sociedad Gestora en nombre y en
representacién del Fondo.----—-—--""-"-""-"--—————————

El compromiso de cada Entidad Aseguradora y Co-
locadora en cuanto a su participacidédn mancomunada
en el aseguramiento de la colocacidén de los Bonos
se hara constar en el Contrato de Suscripcidén vy
Aseguramiento de la Colocacidn. —————-==—=m—ww——————

12.7 Direccidn, Aseguramiento y Colocacidén de
la Emisidén. ——===========— -~ ——

Actua como Entidad Directora de la colocacidn
Banco Popular. La Entidad Directora no percibira
comisién alguna por las funciones de direccidn.----

La Sociedad Gestora celebrara un Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacidn, por
el cual las Entidades Aseguradoras y Colocadoras se
comprometen a suscribir o a conseguir, bajo su res-
ponsabilidad, suscriptores para los Bonos, siendo
cada una de ellas responsable de su respectivo im-

porte asegurado. La colocacién de los Bonos se rea-
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"lizard duranté '€l Periodo de Suscripcién. Dicha co-
~locacidbn, -y la adjudicacidn que cada asegurador
asegura en virtud del Contrato de Suscripcidn vy
Aseguramiento de la Colocacidén, se realizara libre
y discrecionalmente por éste, velando en todo caso
porque no se produzcan tratamientos discriminato-
rios entre las peticiones que tengan caracteristi-
cas similares, no obstante lo cual, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras podran otorgar priorida-
des a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes, ——--m oo m s s e

El Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colo-

cacidén quedard resuelto en los siguientes supues-

~en el caso de que las Agencias de Calificacién
no confirmaran antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcidén las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos y que se recogen en la presente Escri-
tura; o

-en el caso en que ocurra, antes del inicio del
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Periodo de Suscripcidén, un suceso que no hubiera

podido preverse o, que previsto, fuera inevitable y
que haga imposible el cumplimiento del Contrato de
Direcciédn, Aseguramiento y Colocacidén de coenformi-
‘dad con lo establecido en el articulo 1.1005 del Co-
digo Civil, en cuyo caso las Entidades Directoras,
Aseguradoras y Colocadoras, de comun acuerdo, debe-
ran notificarlo a las otras partes del Contrato,
quedando a partir de ese momento las partes libera-
das de cualquier obligacidén bajo el mismo.---———-—--

El desembolso de los compromisos de suscripciédn
asumidos por las Entidades Aseguradoras y Colocado-
ras se efectuard en hora no posterior a las 10:30
de la manana, hora de Madrid, del dia de la Fecha
de Desembolso, mediante abono al Fondo del importe
que le corresponda en la Cuenta de Tesoreria, valor
ese mismo dia, ———=———————————— e

Los Aseguradores se obligan, irrevocable y man-
comunadamente, a suscribir los Bonos, © a conse-
guir, bajo su responsabilidad, suscriptores para
los mismos, en la fecha de cierre del Periocdo de
SUSCripCidn., ===~ - m o e — —

Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras se

comprometen a facilitar a la Sociedad Gestora, a la
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CNMV, a IBERCLEAR o al Organismo Re¢tor de AIAF,

--Mercado de Renta Fija, el mismo-dia-de la Fecha de

Desembolso o en los plazos que se les requiera, la
informacidén relativa a la suscripcidédn que sea nece-
saria a efectos de la préctica de las correspon-
dientes inscripciones en el Registro Contable y de
la admisidén a negociacidédn de los Bonos en AIAF,
Mercado de Renta Fija. ———-—-—-——==—==-——-————————
Las Entidades Asegquradoras y Colocadoras asumi-

ran las obligaciones contenidas en el Contrato de
Suscripcidn y Aseguramiento de la Colocacidédn res-
pecto al resto de aspectos que regulan el asegura-
miento y la colocacidén. ———————————————————————————
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de ca-

da una de las Series de Bonos percibiran en su con-
junto con cargo al Fondo una comisidén de asegura-
miento y de colocacidén, sobre el importe nominal de
los Bonos de la Serie correspondiente., ~=—=——wwmw———
- 13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) . ——=———— === mmm e e
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13.1 Entidades calificadoras., —=~===-—wr—m——u——~

La Sociedad Gestora y los Cedentes han solici-
tado a las Agencias de Calificacidén, Moody’s Inves-
tor Service Espafia. S.A. (en adelante. “"Moody’'s”) vy
_ Standard & Poor’s Espafia, S.L. (en adelante TS&P”),
calificaciones para cada una de las Series de Bonos
de acuerdo con lo establecido en el articulo cinco

del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.--—====-=--

13.2 Calificacidén otorgada a la emisién de los

El encargo efectuado a las Agencias de Califi-
cacién consiste en la valoracién de los Bonos de
Titulizacidén y en la calificacidén de los mismos.---

En la fecha de registro del Folleto se dispuso

de las siguientes calificaciones preliminares para

SERTE Moody’ s S&P
Serie Al Aaa AAA
Serie A2 Aaa ARAA
Serie A3 (G) Aaa ARA
Serie B Aaz AA
Serie C A2 A

Serie D Baa3 BBB
Serie E Caa3 ccc
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" "Las calificaciones de AAA y Raa de la serie A3
{G) lo son -en origen antes-del Aval del Estado. lLa
Serie A3 (G) contara con el Aval del Estado.------

Si antes del inicio del Periodo de Suscripcién,
las 'Agencias de Calificacién no confirmaran como
finales cualesquiera de las calificaciones provi-
sionales asignadas, esta circunstancia se comunica-
ria inmediatamente a la CNMV y se haria publica en
la forma prevista en la Estipulacidén 19. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidén de
la constitucidén del Fondo, de la Emisién de los Bo-
nos, de la emisién y suscripcidén de los Certifica-
dos de Transmisidn de Hipoteca, y del resto de con-
tratos suscritos por el Fondo. En el Anexo 8 de la
presente Escritura se recoge una copia de la carta
de comunicacidén de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S&P y Moody ' s. ———=————————-

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora. ------

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias

de Calificacién informacidn periddica sobre la si-
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tuacidén del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
‘de: caréacter -extraordinario. Igualmente facilitaré
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-
tiera un cambio significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadasg, —————=———————- - me o mm

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.--------

En cumplimiento del articulc Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora rea-
lizara, con caracter inmediato a la Fecha de Desem-
bolso,. la solicitud de admisidén de la Emisidén en
AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario ofi-
cial organizado de valores, creado por la Asocia-
cién de Iptermediarios de Activos Financieros. La
inscripcién de la emision en el Mercado AIAF debera
estar concluida en el plazo de treinta (30) dias
desde la Fecha de Desembolso. -————————=-—---————————

lLa Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-

gen para la admisidén, permanencia y exclusién de
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valores 'en AIAF Mercado de Renta Fija seqguin la 1lé-
gislacién vigente y los requerimientos de su orga-
nismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. ———«———wemmm—____

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en
conocimiento inmediato de los tenedores de los Bo-
nos, asi como las causas que hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante su publicacién en un
periddico de difusién nacional. Todo ello sin per-
juicio de 1la eventual responsabilidad contractual
de la Sociedad Gestora si el incumplimiento es por
causas imputables a la misma. —~———~———m . _

Una vez admitida a negociacién la Emisidén, los
Bonos podran ser adquiridos tanto por inversores
cualificados como por inversores particulares. - —---

Adicionalmente, se podrd solicitar la admisién
a cotizacidén en otros mercados. ——————— oo _

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
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CUENTA DE LOS BONOS.-~--—==—=-—====m==—=—————=————=—

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los .Bonos estaran. representades mediante- anota-
ciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Re-
al Decreto 926/1998, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura surtira
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley
del Mercado de Valores, de acuerdo con 1lo dispuesto
en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley
19/1992 ., ———=————=———m———s— oo ——— o So oo ————oom oo

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable.--—---------------ooooTEoTTEmTTET

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tién de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liguidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad n°® 1,
o entidad gue la sustituya en el futuro, nombra-
miento que se realizard en la presente Escritura a
los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992 de 14 de febrero de representacidén de va-

lores por medio de anotaciones en cuenta y compen-
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" sacion y liquidacidn de operaciones bursatiles, mo-
- - - - ...dificado por el Real Decreto-2590/1998, de 7 de di-

ciembre y por el Real Decreto 705/2002, de 19 de

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun

resulte del registro contable 1llevado por IBER-

15.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, nlume-
ro de unidades, valor nominal y demas caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos que se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidén de la presente
Escritura. —==----mm e

Los Bonos de todas las Series se emitiradn en

15.4 Depédsito de copias de la escritura publi-



La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
~articulo 7 delr Real Decreto 116/1992, una vez otor-
~gada la presente Escritura, de acuerdo con la nor-
mativa que resulte de aplicacidn, depositard una
copia de la presente Escritura en la CNMV, vy depo-
sitard otra copia de la presente Escritura en Iber-
clear a los efectos de su incorporacidén en los re-
gistros previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley
del Mercado de Valores. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representaciéon del Fondo, depositara
. una copia de la presente Escritura en AIAF, Mercado
de Renta Fija. La Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, deberd tener en todo momento a disposicidn
de los titulares y del publico en general copia de
la presente Escritura, en cumplimiento de lo dis-
puesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. -

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-

La Emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su ex-
clusiva representacién por medio de anotaciones en

cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
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apartado 9 'de la 'Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo IT del Titulo Primero de la-key del Merca-
do de Valores y del Real Decreto 116/1992 y demas
disposiciones que resulten de aplicacidén. —==——=—--

16.1 Practica de la primera inscripecién. ------

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotacicones en cuenta se constituirdn
como tales en virtud de su inscripcidén en el regis-
tro contable que llevara Iberclear, - ——---—----——---

Una vez practicada la referida inscripciédn, los
Bonos quedardn sometidos a las normas previstas en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. -

16.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacién, ~—-———=———— e

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se

presumira titular legitimo y, en consecuencia, po-
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dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en

representacién y por cuenta del Fondo, gque realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisidén vy el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podrd acreditarse mediante la exhibi-
cidén de <certificados de legitimacidén en el que
constaran las menciones legalmente exigidas.-------
" Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacidén.--------—--—-———
16.3 Restricciones sobre la libre transmisibi-
lidad de los wvalores.--—-----———"——"""""—-—"—————————-—=
Los Bonos podran ser libremente transmitidos

por cualquier medio admitido en Derecho. La titula-
ridad de cada Bono se transmitird por transferencia
contabie. La inscripcién de la transmisidén en favor
del adguirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicidén de los titulos
y desde este momento la transmisidn sera oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por anota-

ciones en cuenta de persona que, seglin los asientos
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del reégistro ‘contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujete a reivindicacién, a
no ser que en el momento de la adquisicidén haya
obrado de mala fe o con culpa grave de conformidad
con el articulo 12 del Real Decreto 116/1992, -—---

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -----—----

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-
PLEMENTARIOS ., ———==— == e e e — — - — =

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de neutralizar las
diferencias de tipos de interés entre los Derechos
de Crédito y los Bonos y otros pasivos, o, en gene-
ral, transformar las caracteristicas financieras de
los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracidén del Fondo, la Sociedad Gestora, en
représentacién del Fondo, procedera en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos que se establecen en las siguientes

Estipulaciones, de conformidad con el articulo 6
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del Real Decreto 926/1998 vy la Ley 19/1992.------—-

Asimismo, la Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos gue haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre gque conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones reéuerirén la co-
municacién previa de la Scociedad Gestora a la CNMV,
0 su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a las Agen-
clias de Calificacidén, y que con tales actuaciones
no se perjudique las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn, —~——--—weww-

17.1 Agencia Financiera. ~-—w=—=——w=——- ———————————

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular. La Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
celebrard con Banco Popular un contrato de agencia
financiera para realizar el servicio financiero de

la Emisién de Bonos que se emiten con cargo al Fon-
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do (el “Contrato de Agencia Financiera”).-------- -

Las obligaciones que asumiréd el -Agente Finan-
ciero contenidas en ese Contrato son resumidamente
las siguientes: —————————————— - ——

-En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-
greso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese mismo
dia, el importe total de los compromisos de sus-
cripcién de la Emisién de Bonos que, de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidén de Bonos,
le abonen las Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

~En cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el im-
porte total de la retencidén a cuenta por rendimien-
tos del capital mobiliario que proceda efectuarse
de acuerdo con la legislacién fiscal aplicable. ---

-En cada una de las Fecha de Pago del Fondo,

realizar todos aquellos pagos que en concepto de

TW8821692




gastos v comisiones le notifique la Sociedad Gesto-
ra en relacidén con el Fondo.---—-—----—"""""-""--—-——-
~Ademé§,.seré résponsabilidad del Agente Finan-

ciero la guarda y custodia de los Titulos Mualtiples

representativos de los Certificados de Transmision

de Hipoteca emitidos por los Cedentes, para su
agrupacidén en el Pondo.--—----------—mmm——mmm———————

El Contrato de Agencia Financiera quedara re-
suelto de pleno derecho si las Agencias de Califi-
caciébn no confirmaran antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de los Bonos las calificaciones pro-
visionales otorgadas a los mismos.----—-—-——-—=-————-

El Agente Financiero podra subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia vy
capacidad, las funciones que se regulan en el Con-
trato de Agencia Financiera, siempre dque (i) sea
legalmente posible, (ii) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora (en nom-
bre del Fondo), (iii) no suponga una revisidén a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacidn, y (iv) el subcon-
tratista o delegado‘ haya renunciado a ejercitar
cualquier clase de accidén en demanda de responsabi-

lidad contra el Fondo. En los mismos términos, el
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‘Agénteé Financiero podra extinguir dichos subcontra-
‘tes o delegaeiones, ———————--—--— e

En cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacién no podra suponer ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
quienes no asumiran responsabilidad adicional algu-
na en virtud de dicho subcontrato o delegaciéﬁ;———

La subcontratacidén o delegacidébn no podrad perju-
dicar, en modo alguno, la calificacidén otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacidén y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser le-
galmente necesario, con su autorizacidn previa). --

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipula-
cidén 17.3 en relacidn a la Cuenta de Tesoreria, la
Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o alguna de sus funcio-
nes reguladas en el Contrato de Agencia Financiera
siempre que ello esté permitido por la legislacioén
vigente y se obtenga, en caso de ser necesério, la

autorizacidn de las autoridades competentes). La
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causa que motive la sustitucidén deberd ser grave y
poder suponer un perjuicioc para los intereses de
los titulares de los Bonos y para las calificacio-
nes otorgadas a los mismos. La sustitucidn se. comu-
nicara a la CNMV y a las Agencias de Calificacidn. -

Sin perjuicio de las normas de funcionamiento
de la Cuenta de Tesoreria, en el supuesto de gque la
calificacidén crediticia de la deuda a corto plazo
del Agente Financiero fuera rebajada a un nivel in-
ferior a Pl, segUn la escala de Moody's o a un ni-
vel inferior a A-1, segun la escala de S&P, la So-
ciedad Gestora deberd poner en préactica, por cuenta
del Fondo, dentro de los treinta (30) Dias Hébiles
siguientes a tal rebaja y previa comunicacidén a las
Agencias de Calificacidén, la opcidn necesaria de-
ntro de las descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de las funciones conteni-
das en el Contrato de Agencia de Financiera y no se
vea perjudicada la calificacidn otorgada a los Bo-
nos por las Agencias de Calificaciodon:--------———==-

a)Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacidn

crediticia a corto plazo no inferior a Pl, segun la
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‘escala dé Moody s, ni a Al segun la escala de S&P,

u otra explicitamente reconocida por las Agencias

de Calificacién, que garanticen los compromisos

b)Sustituir al Agente Financiero por una enti-
dad con calificacidén a corto plazo no inferior a Pl
otorgada por Moody’'s y no inferior a A-1 otorgada
por S&P u otras explicitamente reconocidas por las
Agencias de Calificacién, para que asuma, en las
mismas condiciones, las funciones de 1la entidad
afectada establecidas en su contrato. ———————-—---—--

El Agente Financiero podrd dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacién
a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-
cidos en el Contrato de Agencia Financiera, y siem-
pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares a Banco Popular, y con una califi-
cacidén crediticia a corto plazo al menos igual a Pl

y A-1 segun las escalas de Moody’'s y S&P, respecti-
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vamente, u otras equivalentes reconocidas explici-
tamente por las Agencias de Calificacién, aceptada
por la Sociedad Gestora, sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del contrato de- Agen-—
.cia Financiera, (ii) se comunique a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén y (iii) no se perjudiquen
las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. Adicionalmente,.la termi-
nacién no podrad producirse, salveo auvtorizacidén de
la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes si-
guiente al mes de la Fecha de Pago siguiente a la
notificacién de terminacién. En caso de sustituciodn
motivada por la renuncia del sustituido, todos los
costes derivados del proceso de sustitucidn seran
soportados por este ultimo. Los costes administra-
tivos y de gestidédn derivados del proceso de susti-
tucidén del Agente Financiero como consecuencia de
la decisidén adoptada por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Agen-
cia Financiera, seran por cuenta del Agente Finan-
ciero sustituldo.-----""m-—-————mer

En caso de rebaja de la calificacidn del Agente
Financiero por debajo de P-1 y A-1, segun las esca-

las de calificacion de Moody’s y S&P respectivamen-
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'te, sé llevaran a cabo las acciones previstas en la

‘Estipulacién 17.3. ————————

Como contraprestacidén por todos los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financiero recibird de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, una comisién perid-
dica anual por importe de quince mil (15.000) eu-
ros, pagadera en cada Fecha de Pago a razén de tres
mil setecientos cincuenta (3.750) euros en cada una
de ellas. ——————————

17.2 Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con los Cedentes un
contrato de préstamo subordinado de caracter mer-
cantil por un importe total de 1.839.191,66 euros
(en adelante, el "Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales") . ——————m e

La entrega del importe del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
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Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Te-
soreria abierta en el Agente Financiero. El importe
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se
destinard por la .Sociedad Gestora al pago de los
‘gastos iniciales correspondientes a la constitucién
del Fondo.--—=-====m—+m-———— e

La remuneracién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizard sobre la base de un
tipo de interés variable igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos vigente en cada momento
mas un margen del 0,30%, pagadero en cada Fecha de
Pago a partir de la primera inclusive, y las res-
tantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello
con sujecién al Orden de Prelacidn de Pagos.-——=----

La amortizacidén se efectuarda en 20 cuotas con-
secutivas e iguales, la primera de las cuales ten-
dra lugar en la Fecha de Pago inmediatamente poste-
rior a aquélla en la gue haya quedado completamente
dotado el Fondo de Reserva. —-=--——-—-————————-——==———-

El vencimiento del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales tendrd lugar en la primera fecha
entre la Fecha de Pago en gue se produzca su amor-
tizacién total, la Fecha de Vencimiento Legal o en

la Fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo.-—=----
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‘La amortizacién y el pago de’ intereses del

-Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se efec-

tuara de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos, en la medida en que en cada Fecha de Pago
existan recursos suficientes para ello. Todas las
cantidades que, en virtud de lo previsto en los pa-
rrafos anteriores, no hubieran sido entregadas a
los Cedentes se hardn efectivas en las sigulentes
Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles per-
mitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prela-
cidén de Pagos establecido en la Estipulacién 20. --

Las cantidades debidas y no pagadas de este
préstamo no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista. —-—————————— o _____

17.2.1 Estructura de preferencia y subordina-

cién en el pago de principal e intereses de los Bo-

Los intereses de la Serie E se encuentran su-
bordinados a los de la Serie D. Los intereses de la

Serie D se encuentran subordinados a los de la Se-
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rie C. Los intereses de la Serie C se encuentran
subordinados a los de la Serie B. Los intereses de

la Serie B se encuentran subordinados a los de las

Series Al, A2 y A3 (G).-=-————=————mooomoos ——————

Igualmente, el principal de la Serie E se en-
cuentra subordinado al de la Serie D. El principal
de la Serie D se encuentra subordinado al de la Se-
rie C. El principal de la Serie C se encuentra su-
bordinado al de la Serie B. El principal de la Se-
rie B se encuentra subordinado al de la Clase A.-—-

17.3 Cuenta de Tesoreria.——-———-—-————---=——====—=

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia
Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante la "Cuenta de Tesoreria”) a tra-
vés de la cual se realizaran todos los ingresos que
deba recibir el Fondo.---——-——-—-—-——"—————————-—----7=To-

Sin perjuicio de otros conceptos que en SsSu mo-

mento se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en

(i) Los ingresos obtenidos de los Derechos de
crédito en concepto de principal e intereses.------
(ii) Los rendimientos de los saldos de la pro-

pia Cuenta de Tesoreria.----—------—----=-""~-"~""777%
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{iii) 'En su caso, otros ingresos procedentes de

--10s Deudores- por conceptos distintos -a principal e

intereses corrientes de los Derechos de Crédito que
correspondan al Fondo en virtud de los Préstamos o
de los Préstamos Hipotecarios cedidos. ——-—--——--—---—--

(iv) E1 importe correspondiente al Fondo de Re-

(v) Los importes dispuestos con cargo al Aval
del Estado. -————=--"-"="""—""—"—""—"—(—~—~ e ——
(vi) El producto de la liquidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
A través de la Cuenta de Tesoreria se realiza-
ran todos los pagos del Fondo, siguiendo las ins-
trucciones de la Sociedad Gestora. ———————-——-=--——n~
- .. La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo y los saldos de la Cuen-
ta de Tesorerlia se mantendran en efectivo., -—-—------
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria tendrdn periodos de interés trimestrales.

Se definen los “Perilodos de Interés de la Cuenta de

W8821687




Tesoreria” como los dias efectivamente transcurri-

dos entre los dias 15 de los meses de enero, abril,
julio y octubre de cada afio. Por excepcién, el pri-
mer Periodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria
~comenzard en la Fecha de Desembolso y finalizara el
15 de octubre de 2007. Los intereses devengados se
liquidaran y abonaréan en la propia Cuenta de Teso-
reria el ultimo dia de cada uno de dichos periodos,
vy si éste no fuera Dia Hébil, el primer Dia Habil
inmediato siguiente. ————=w=—--—-————— o —— o

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria devengaradn diariamente, desde su ingreso,
intereses a favor del Fondo sobre la base de un ti-
po de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos que se inicia
en el mes en gque se inicia el Pe:iodo de Interés de
la Cuenta de Tesoreria de gue se trate.-------——=—-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria experimen-
tara, en cualquier momento de la vida de los Bonos,
un descenso en su calificacioén situandose por deba-
jo de P-1 segln las escalas de calificacion de Moo-

dy’s o de A-1 en el caso de S&P, la Sociedad Gesto-
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“‘ya debera 1llevar a cabo, previa consulta a las

- .Ageneias de calificacioén; en un plazo maximo de

treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento
que tenga lugar tal situacién, alguna de las opcio-
nes descritas a continuacién que permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los com-
promisos relativos a la Cuenta de Tesoreria deriva-
dos del Contrato de Agencia Financiera y siempre
gque no se perjudique la calificacién de los bonos
emitidos por el Fondo: -———--————-——w-----"TTTTTooTo

a) Obtener de una- entidad con calificacién cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 vy
A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’'s vy
S§P, respectivamente, y sin que por ello se perju-
dique la calificaciodn otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién y siempre sujeto a los
criterios sobre garantias de S&P, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple so-
licitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por

Banco Popular de su obligacién de reembolso de las
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cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacidén de
pérdida de la calificacién P-1 o A-1 por parte del
Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. ———————mmme——eo

_b).Eras;ada;”}a‘Qpentawde”Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea una ca-
lificacién minima P-1 Yy A-1, segin las escalas de
calificacién de Moody’s Y S&P, respectivamente, vy
contratar la méxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
Banco Popular en virtud del Contrato de Agencia Fi-
nanclera. ————we—mmmm e ___

c) En caso de no ser posibles las opciones a) vy
b) anteriores, obtener de Banco Popular o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia o
bien de Pl y de A-1+ segun la escala a corto plazo
de Moody’s y S&P, respectivamente, o bien no infe-
rior a la de la Deuda Publica del Fstado espaniol. en
la Fecha de Desembolso, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en el Con-
trato de Agencia Financiera y que no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las Agen-

cias de Calificacién.-—-———weomem o __
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d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las- opciones -anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podrad invertir los saldos, por
periodos maximos trimestrales, y en cualquier caso
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo emitidos por en-
tidades que como minimo cuenten con la calificacién
P-1 y A-1+ de la deuda a corto plazo, segun las es-
calas de calificacién de Moody’s y S&P, respectiva-
mente, incluyendo valores a corto plazo emitidos
por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en
este supuesto también, que la rentabilidad obtenida
sea diferente a la contratada inicialmente con Ban-

co Popular en virtud del Contrato de Agencia Finan-

En el caso de que la deuda a corto plazo del
Proveedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara nue-
vamente la calificacién P-1 y A-1 sequn las escalas
de Moody’s y S&P, respectivamente y si se hubiera

producido la situacién b), la Sociedad Gestora con
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posterioridad trasladard los saldos de nuevo al
Proveedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contra-
to de Agencia Financiera. Si se hubiera producido
.. 28, situacidén d) y se .alcanzara nuevamente la cali-
f%cqgién_g@qqgridgvgg_yolygré a la situacién ini-
cial, ————;=mm - ————————

Cualquier reemplazo, garantia o inversién esta-
ra sujeta a confirmacién de la calificacién de los
Bonos por parte de Moody's y S&P. Todos los costes
en gue se incurran por el cumplimiento de las ante-
riores obligaciones serdn por cuenta del Proveedor
de la Cuenta de Tesoreria. ——-——————————mcmmme

17.3.1 Cobro por el Fondo de los pagos relati-
vos a los activos., —————--rmmecd e

Los Cedentes, como administradores de los Dere-
chos de Crédito, seguirdn cobrando todas las canti-
dades debidas y pagaderas por los Deudores y reali-
zardn sus mejores esfuerzos para asegurar que todos
los pagos a realizar por los deudores o por otras
personas obligadas a los mismos, en virtud de los
correspondientes contratos relativos a los citados
Derechos de Crédito o de cualesquiera otros, sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones

de los mismos, en las fechas correspondientes. —----

]
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7 En ‘caso de ‘demora en los pagos a que vengan
.obligados los Deudores de los Dereehos de Grédito,
los Cedentes, como administradores de los mismos,
adoptaran al efecto las medidas que tomarian en el
caso de que siguieran manteniendo la titularidad
del Préstamo o del Préstamo Hipotecario en esa si-
tuacidén que da lugar al Derecho de Crédito, siempre
que el ejercicio de dichas facultades discreciona-
les no afecte a la gestidén del Fondo, ni a la cali-
ficacién otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén., ————=—=———————— i mm

Se define como Periodo de Cobro cada uno de los
meses naturales desde la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura hasta la extincidén del Fondo.

El primer periodo de Cobro se iniciara en la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura y termina-
rd el 31 de julio de 2007. Los abonos por los Ce-
dentes como administradores de los Derechos de Cré-
dito se efectuaran todos los Dias Hébiles de cada

Periodo de Cobro en la Cuenta de Tesoreria y el im-

TW8821684



porte abonado corresponderd a los importes abonados
por los Deudores de log Derechos de Crédito en el
Dia Habil inmediatamente anterior.---------——————---

En la actualidad, el Agente Financiero, - Banco
Popular, tiene una calificacidén a corto plazo de
Pl, en la escala de Moody's y de A-1+, en la escala
de S&P. En el supuesto de que la calificacidén a
corto plazo otorgada a Banco Popular por Moody s o
por S&P fuera rebajada a una inferior a Pl o A-1,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, deberd llevar a cabo las acclones descritas
en la Estipulacién 17.3;’En caso de que se llevara
a cabo la alternativa b) descrita en dicho apartado
Banco Popular transferird a dicha cuenta todas las
cantidades recibidas por cualgquiera de los concep-
tos a que el Fondo tenga derecho a percibir por los
Derechos de Crédito.,-----—-———=——====——~———~-c o mn

Dicha transferencia se realizard todos los Dias
Habiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta que, en su caso, ‘la califica-
cidén a corto plazo de Banco Popular en la escala de
Moody s y de S&P vuelva a ser, al menos, de Pl y A-
1, respectivamente, o0 se obtenga la garantia a que

se refiere la Estipulacidén 17.3. anterior, en cuyo
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' caso la Sociedad Gestora podri instrliir a Banco Po-

pular -para que éste ingrese de nueve-las cantidades
cobradas de los Derechos de Crédito en la Cuenta de
Tesoreria o en la cuenta que se establece como sus-
titutiva de ésta en la Estipulacidén 17.3.-----———-

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los ti-
tulares de los Bonos y siempre que concurra algun
supuesto de sustitucidn forzosa de los Cedentes co-
mo gestores de cobro de los Derechos de Crédito,
instruira a los mencionados Cedentes para gque éstos
notifiquen a cada uno de los Deudores para que abo-
nen directamente en la Cuenta de Tesoreria las can-
tidades a que vienen obligados por los Derechos de
Crédito, —====——=-—mm e -

Control de las cantidades ingresadas provenien-
tes de Derechos de Crédito. -—-—-—-————————oere

Dentro de los cinco primeros Dias Habiles de

cada mes, los Cedentes procederdn a entregar al
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Fondo, como informacidén respecto de los Derechos de

Crédito que administre, un informe detallado que

- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre impor-
te vencido y no vencido.---—-—--—-m-r—mm—————mm——m—— o

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal progra-
mado correspondientes a cada Derecho de Crédito,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores.----

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal amorti-
zado anticipadamente correspondientes a cada Dere-
cho de Crédito, indicando la fecha valor en gue se
hayan producido los pagos anticipados.-—-----—--—--=

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de intereses corres-
pondientes a cada Derecho de Crédito (incluidas re-
cuperaciones de impagos anteriores).-—--—--——--—--——-——-

- Cuota vigente y fecha del préximo pago de ca-
da Derecho de Crédito.-------—---=-————————————==————

- Tipo de interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en su ca-
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- Diferencial sobre el tipo de intérés vigente,
en sSu Ccaso, —————————--~a e et e
- Vida :esidual (en meses) de cada Derecho de
Crédito. —==———m e
- Relacion de los Derechos de Crédito que hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos duran-
te el Periodo de Cobro anterior. --—---——m——————a__
- Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de principal acumulado, vencido y no cobrado. --
- Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de interés acumulado (vencido y no cobrado).---
- Numero de cuotas impagadas por cada Derecho
de Credito, m——————-s oo
Adicionalmente, los Cedentes se comprometen a
facilitar cuanta otra informacién relativa a los
Derechos de Crédito le requiera la Sociedad Gesto-

ra, necesarios para el cumplimiento de sus funcio-

Se define la Fecha de Cobro el 15 de cada mes o

Dia Habil inmediato anterior. En dicha Fecha, la
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Sociedad Gestora procederd a ajustar con los Ceden-
tes las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria en el Periodo de Cobro corres-
pondiente -al mes natural inmediato anterior a dicha
fecha, con las que correctamente deberian haber si-
do ingresadas de acuerdo con cada uno de los con-
tratos correspondientes a los Derechos de Crédito. -

Fn el supuesto de que existieran discrepancias
entre los Cedentes y la Sociedad Gestora en cuanto
al importe del ajuste en la Fecha de Cobro, ambas
partes trataradn de solucionar dichas discrepancias,
'sin perjuicio de que, en el supuesto de no obtener-
se ningun acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuard por los Cedentes la entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada a
los Cedentes, sin perjuicio de acordar posterior-
mente ajustes en dicha cantidad.------=-=--—-===---

17.4 Fondo de Reserva. ——-——=——————=—-—=-=———=—==——-o=

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito im-
pagados y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos, el Fondo contard con un Fondo
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- -~ El Fondo de Reserva Inicial se  constituira en

la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos pro-

- venientes de la emisidén de los Bonos de la Serie E,

esto es, por un importe igual a 39.000.000 de eu-

L0 . — oo o e e

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso,

el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo

del Fondo de Reserva, con los recursos gue en cada

Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. ——-—-—--

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd una

cantidad igual a la menor de las siguientes canti-

dades: ———— o

- = El 2,35% del Saldo Inicial de Bonos Al, A2,
A3 (G), B, Cy Dj———mmmmmmm e S

= E1 4,70% del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos Al, A2, A3 (G), B, C y D incrementado en el

saldo de los importes debidos al Estado por ejecu-

ciones del Aval para la amortizacién de los bonos
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de la Serie A3 (G) en esa Fecha de Pago;---——-——7=———--

No obstante, no se podrd reducir el Fondo de
Reserva Inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a los 2 afies posteriores a la Fecha de
_Desembolso. -=---=-TmToTTTT oI OTIOOC S

Tampoco podrd reducirse el Fondo de Reserva si
se produce alguno de los siguientes supuestos:-----

-Que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito no Fallidos con impago superior a 90 di-
as es superior al 1,00% del Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de los Derechos de Crédito no Fallidos. -

-Que en la Fecha de Pago inmediata anterior no
se hubiera dotado el Fondo de Reserva hasta el Ni-
vel Minimo requerido en dicha Fecha de Pago.-------

En ningudn caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podra ser inferior a 23.500.000 euros.-=—-----

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Tesoreria y no
estaran disponibles para atender los pagos situados
con posterioridad a su posicién en el Orden de Pre-
lacién de Pagos establecido en la Estipulacién 20, -

17.5 Contrato de Permuta Financiera de Inter-

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
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cién y por cuenta del Fondo, con BANCO POPULAR un
Contrato de Permuta Financiera de -Intereses o Swap
cuyos términos mas relevantes se describen a conti-
nuacidn. ——————————————
En virtud del Contrato de Permuta de Intereses,
el Fondo realizard pagos a BANCO POPULAR calculados
sobre el tipo de interés de los Derechos de Crédi-
to, y como contrapartida BANCO POPULAR realizard
pagos al Fondo calculados sobre el tipo de interés
de los Bonos mds un margen, todo ello segun las si-
guientes reglag: ——————mmm e mm e
Parte A: El1l Fondo, representado por la Sociedad
Gestora
Parte B: BANCO POPUILAR. - - - ———————-—-—"--"----——~
Fechas de Liquidacioén: las fechas de ligquida-
cidn coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bo-
nos. La primera Fecha de Liquidacién sera el 24 de
octubre de 2007, ———~—————=——mmmmm
Nocional de la Permuta: serd el importe resul-

tante de sumar el Saldo de Principal Pendiente de
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los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G), B, C y D en

la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Liquidacidn
en curso, minorado, en su caso, por el Déficit de
Amortizacidén en la Fecha de Liguidacidn anterior.
En la primera Fecha de Liquidacion el Nocional de
la Permuta serd igual al Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos de las Series Al, A2, A3 (G), B, C, vy D,
en la Fecha de Desembolsoc. ----—-—-—=—-—-——————--——————-

Periodo de Ligquidacidén de la Parte A: Serén los
dias efectivamente transcurridos durante 1los tres
Subperiodos de Cobro inmediatamente anteriores a la
Fecha de Liquidacidén en curso. Excepcionalmente el
primer periode de liquidacién de la Parte A tendra
una duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura (incluida) y el 15 de octubre de
2007 (excluido) . ———————mmm e

Importe Variable Parte A: Para cada Periodo de
Liquidacién de la Parte A, serd igual a los cobros
por intereses de los Derechos de Crédito ingresados
por el Fondo durante dicho Periodo de Liguidaciédn. -

Pagos Parte A: En cada Fecha de Liquidacidn del
Fondo, la Parte A abonard a la Parte B la diferen-

cia positiva, en su caso, entre el Importe Variable
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~ "Parte A y el Importe Variable Parte B determinados
= --en el Periodo de Liquidacién de la-Parte A y-el Pe-
riodo de Liquidacién de la Parte B inmediatamente
precedentes. ——-——--—--—--m-- oo

Periodo de Liquidacidén de la Parte B: Seran los
dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer'
periodo de liquidacién tendrd una duracidn equiva-
lente a los dias efectivamente transcurridos entre
la Fecha de Desembolso del Fondo (incluida) y la
primera Fecha de Liquidacién (excluida)

Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada
Periodo de Liquidacién de la Parte B el Tipo de In-
terés Nominal medio de los Bonos de las Series Al,
A2, A3 (G), B, C y D, aplicable en dicho Periodo de
Liquidacidén de la Parte B, ponderado por el Saldo
Nominal Pendiente de cada serie de Bonos en la Fe-
cha de Liquidacién inmediata anterior mas un margen

de 0,60%. ~~——————m e m e




En el caso de que se produjera la sustitucidn
del administrador conforme a lo establecido en la
Estipulaciéon 10.10 de 1la presente-Escritura y la
comisién a cobrar por- el nuevo administrador -fuera
_superior a la_ establecida para el administrador
inicial, el margen de la permuta financiera de in-
tereses se verd incrementado en el porcentaje co-
rrespondiente a la diferencia de ambas comisiones. -
Importe Variable Parte B: serd el resultado de

aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Nocio-

‘nal de la Permuta en funcién del numero de dias del

Periodo de Liquidacién de la Parte B.--—----=--—----

Pagos Parte B: En cada Fecha de Liquidacidn del
Fondo, la Parte B abonard a la Parte A la diferen-
cia positiva, en su caso, entre el Importe Variable
Parte B y el Importe Variable Parte A determinados
en el Periodo de Liquidacién de la Parte B y el Pe-
riodo de Liguidacién de la Parte A inmediatamente
precedentes, ~=--—-—-—-m - - - - ——— o seoo oo oo

Base de Liguidacidén: La Base de Liquidacidn se-
ra de 360 dias.-———-=-————=-————————————m—m———————

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses se liqui-

dardn de forma que, si las dos partes deben hacerse
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“'reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo importe

-sea mayor, quedard obligada a realizar un pago por
la cantidad en exceso. ——-m==msrrromm—m oo oo

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. --—-----—--——--——--——-

5i en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le corres-
pondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esa
cantidad no satisfecha serd liquidada en la si-
guiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. Si esta circunstancia de impago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podréa
qguedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de resolucidén, el Fondo asumira, si procede, la
obligacidén del pago de la cantidad liquidativa pre-
vista en los términos del Contrato de Permuta Fi-

nanciera de Intereses, y todo ello de conformidad
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con el Orden de Prelacidén de Pagos o con el Orden

de Prelacidén de Pagos de Liquidacién previstos,
respectivamente, en las Estipulaciones 20.3 y 20.5.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en- una -situa-

cién permanente de alteracidn del equilibrio finan-

ciero del Fondo, la Sociedad Gestora, en represen-
tacidén y por cuenta del Fondo, tratard de concertar
un nuevo contrato de permuta financiera de inter-
eses en condiciones sustancialmente idénticas.-----

Si en una Fecha de Pago la Parte B nc¢ hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podrd optar por resolver
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumird, si procede, la obli-
gacién del pago de la cantidad liquidativa prevista
en el Contrato. Si la Sociedad Gestora ejerciera
esa opcién de cancelacién anticipada debera buscar
una entidad financiera alternativa que sustituya a
la Parte B, lo mas rapidamente posible.-=-~—————----

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la Per-
muta Financiera de Intereses, en funcidén del valcr

de mercado de la Permuta Financiera de Intereses.--
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"Actuaciones en caso de modificacdidn de la cali-

- -ficacién de la Parte B. ~————~———mmemmmm
I. Criterio de Moody’s

La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financie-

(1) S8i, en cualquier momento a 1lo largo de 1la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Pri-
mer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevara a
cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha circunstancia: ——————————oo o ___________

1.0btener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de Cali-
ficacidén Requerido). —~——————— e ____

2.0btener un Garante con el Primer Nivel de Ca-

lificacidén Requerido. ————=—-—voo o ____




3.Constituir un depésito en efectivo o de valo-
res a favor del Fondo en una entidad con una cali-
ficacién de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada -igual a P-l segun -la escala de cali-
ficacion de Moody’s, gque no tenga un impacto nega-
tivo en la calificacién de los Bonos por las Agen-
cias de Calificacién.,---—-———-——-=~-=—————-——-—--——-—---<

(ii) 8i, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la FEmisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificaciédn Requerido (“Incumplimiento del Se-
gundo Nivel de Calificacién”), la Parte B, actuando
de forma diligente, procurara, en el plazo mas bre-
ve posible, (A) obtener un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido; o (B) obtener un
Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidédn Re-
querido (o bien que el Sustituto cuente con un Ga-

rante con el Segundo Nivel de Calificacién Requeri-

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Héabiles desde la ocu-
rrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Ca-—

lificacioén, constituir un depdsito en efectivo o de
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valores 'a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala
de calificacién de Moody's, que no tenga un impacto
negativo en la calificacién de los Bonos por las
Agencias de Calificacién., ---———————---————————-o—

Las obligaciones de la Parte B bajo las seccio-
nes (i) y (ii) anteriores, asi como las Causas de
Vencimiento Anticipado que se deriven de ellas, sé-
lo estaran en efecto mientras se mantengan las cau-
sas que motivaron el Incumplimiento del Primer Ni-
vel de Calificacidn o el Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacidn, respectivamente. El importe
del depdsito que hubiera sido realizado por la Par-
te B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores seré
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-
lificacidén o el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificaciédn, respectivamente. ---—-—-—--------—-——~———

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
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incurran por el cumplimiento de las anteriocres
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.---———-

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia-incon-
dicional, irrevocable y a primer requerimiento con
respecto a todas las obligaciones presentes y futu-
ras de la Parte B respecto del presente Contrato de
Permuta Financiera (la “Garantia”), y siempre dgue
(A) una firma de abogados proporcione una opinién
legal confirmando que ninguno de los pagos efectua-
dos por dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia
estd sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina
que, si dicha deduccién o retencidén existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
agquella cantidad necesaria para dque el pago neto
recibido por la Parte A sea igual a aquella canti-
dad que la Parte A hubiera recibido de no haber
existido la deduccidn o retencidn.---——---——---——-——=

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicién contractual de la Parte B
ernn el Contrato de Permuta Financiera o gue suscriba
un nuevo contrato de proteccién con la Parte A, en

términos sustancialmente idénticos al Contrato de
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Permuta Finariciera (lo cual serd confirmado por la

-<Parte A, actuando de forma diligente), .y siempre

que (A) una_firma de abogados proporcione una opi-
nién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A esta su-
jeto a deducciones o retenciones por o a cuenta de
un tributo; o (B) si dicha deduccidon o retenciodn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se verd
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea iqual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccién o retencidén. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser conside-
rada la Parte B en el Contrato de Permuta Financie-

ra o en el nuevo contrato de proteccidédn gue se sus-

Una entidad contard con el “Primer Nivel de Ca-
lificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para

su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
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zada, si dicha calificacién es P-1 y la califica-
ciétn de Moody’'s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es igual o superior a
A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no cuente
~con una calificacidn de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
aAnAl,--———-———

Una entidad contard con el "“Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody'’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada, si dicha calificacién es igual o superior a
P-2 v la calificacién de Moody’s para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A3, y (B) en el caso de que di-
cha entidad no cuente con una calificacién de Moo-
dy’s para su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada, si la calificacidén de Moody’s para
su deuda a largo plazo no subordinada y no garanti-
zada es igual o superior a A3.-——---——————————————-

IT. Criterio de S&P. ===~ ———= e mm e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
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"~ subordinada y no garantizada de la Parte B experi-
Ca - -mentara, en cualquier momento de la vida de los be-
nos un descenso en su calificacién situdndose en A-
2 por S&P, la Parte B podré seqguir siendo contra-
partida elegible siempre y cuando se comprometa a
colateralizar, en un plazo maximo de 10 dias, el
100% del valor de mercado del contrato de permuta

financiera calculada de acuerdo con los criterios

En el caso de que no se optara por la opcién
anterior, la Parte B se convertird en contrapartida
inelegible de la transaccidén y se debera, en un
plazo maximo de 60 dias habiles adoptar una de las
siguientes medidas: ————-——==——"~-c

i. Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacién
minima igual a A~1 por S&P. —————--—mmmmmmmm

ii. Obtener de una entidad de crédito adecuada

para S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada




a corto plazo tenga una calificacidén minima igual a
A-1 por S&P, un aval bancario a primer requerimien-
to en garantia de las obligaciones de la contrapar-

tida inelegible bajo el Contrato de Permuta Finan-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la Parte B experi-
mentara, en cualgquier momento de la vida de los bo-
nos un descenso en su calificacidén situandose en A-
3 por S&P, se convertird en una contrapartida in-
elegible y se deberd, en un plazo maximo de 60 dias
hdbiles adoptar una de las siguientes medida: ------

i. Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
minima igual a A-1 por S&P.-—-——---——=-————————————————

ii. Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S$&P, cuya deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo tenga una calificacién minima igual a
A-1 por S&P, un aval bancario a primer requerimien-
to en garantia de las obligaciones de la contrapar-

tida inelegible bajo el Contrato de Permuta Finan-

Mientras se proceda a llevar a cabo una de las
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medidas ™ anteriores y de forma obligatoria, en un
- = - - plaze maximo de 10 dias hdbiles, - la contrapartida
inelegible deberd incrementar la colateralizacién
ya establecida anteriormente en un 25% del valor de
mercado del contrato de permuta financiera de
acuerdo con los criterios de S&Ps. ~~—-———————————-
Cualquier reemplazo, garantia o inversidén esta-
rd sujeta a confirmacién del rating de los bonos
por parte de S&P. -——=--mmmmm e e
Todos los costes, impuestos y gastos que se ge-
neren por el reemplazo de la Parte B como contra-
parte del Contrato de Permuta Financiera correran
de cuenta de la Parte B. ——==~-rcmmmmmm
Vencimiento del Contrato., —-—==——————--c——cmmee—
El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como fina-
les, las calificaciones asignadas con caracter pro-

visional a cada una de las Series de Bonos, o en el




caso en que ocurra, antes del inicio del Periodo de

Suscripcién un suceso que no hubiera podido prever-
se, o que, previsto, fuera inevitable, y gue haga
-imposible»el cumplimiento de  lo previsto en la pre-
sente Escritura, de conformidad con lo establecido
en el articulo 1.105 del Cddigo Civil.-—--—---—-————-

lL,a ocurrencia, en su caso, de la resolucidn an-
ticipada del Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni Liguidacidn An-
ticipada del mismo, salvo que en conjuncidédn con
otros eventos o circunstancias relativos a la si-
tuacién patrimonial del Fondo se produjera una al-
teracién sustancial o permanente de su equilibrio
financiero. ————m——— s mmm——— e —

El vencimiento del Contrato de Permuta Finan-
ciera de Intereses tendrd lugar en la fecha més
temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo y (ii) fecha de extincidédn del Fondo de

conformidad con lo establecido en la Estipulacidn

17. 6 Aval del Estado.--—---=---m=--————-—wess——=
Mediante Orden Ministerial que se firma en la

fecha de otorgamiento de la presente Escritura, el
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" Ministerio de Economia y Hacienda otorga un Aval al

Fondo por  -un importe de doscientos- veintiin millo-
nes setecientos mil (221.700.000) euros, de acuerdo

con lo siguiente (en adelante, el "Aval" o el "Aval

El Aval garantizard con renuncia al beneficio
de excusidén, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie A3 (G) que tengan como causa
el impago de los Préstamos, condicionando su efec-
tividad a (i) la confirmacidén como finales por las
Agencias de Calificacioén, antes del inicio del Pe-
riodo de Suscripcidn, de las calificaciones asigna-
das con caracter provisional a cada una de las Se-
ries, (ii) que no se produzca la Resolucidén del
Contrato de Suscripcidn y Aseguramiento de la Colo-
caciétn de la Emision de Bonos; y (iii) que se pague
a la Direccidn General del Tesoro y Politica Finan-
ciera la comisidén prevista en el apartado séptimo

de la Orden Ministerial por la que se otorga el

W8821672




Aval y (iv) la remisidén de la documentacidn mencio-

nada en el pérrafo siguiente a la Direccidn General
del Tesoro y Politica Financilera,--——=——-=—-==—=—=———-—

La Sociedad Gestora debera remitir -a la Direc-
cién General del Tesoro y Politica Financiera: (i)
un ejemplar del Folleto Informativo registrado en
la CNMV, (ii) una copia autorizada de la presente
Escritura, (iii) una certificacién de los Cedentes
manifestando que los Préstamos relnen las condicio-
nes del Convenio Marco de colaboracidén anexo a la
ORDEN PRE/3/2007 vy que los Préstamos han sido se-
leccionados a partir de una cartera de derechos de
crédito derivados de operaciones de financiacidn
(préstamos) concedidas por los Cedentes a pequefias
y medianas empresas espaficlas, de las que al menos
el 80% son préstamos otorgados a pequefias y media-
nas empresas de acuerdo con la definicidén de la Co-
misién Europea (Recomendacién de 6 de mayo de
2003), (iv) una copia de las cartas de las Agencias
de Calificacidén reconocidas por la CNMV por las que
comuniquen las calificaciones definitivas otorgadas
a cada una de las Series de Bonos, (V) una comuni-
cacién indicando el cdédigo de identifiacacion fis-

cal asignado al Fondo y (vi) una copia autorizada

Pt
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'dél acta ndtaridl del desembolso de’ la ‘suscripciédn
R -+ de- los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora. —=--
El Aval podra ser objeto de ejecucién parcial,
sin limite en cuanto al numero de ejecuciones.----
El Aval se ejecutard en los siguientes supues-

tos por los importes que se determinan en cada uno

1. En cualguier Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha en la que se pro-
duzca la Liquidacidén Anticipada del Fondo, en la
que los Recursos Disponibles, no fueran suficientes
para abonar los intereses exigibles de la Serie
A3(G) avalada, una vez realizados los pagos con or-
den de prelacidn anterior conforme a la aplicacién
del Orden de Prelacidén de Pagos o del Orden de Pre-
lacidén de Pagos de Liquidacién. --—-—-———--——--—~ou———-

En este supuesto, la ejecuciédn del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia en-
tre el importe de los intereses exigibles de los

Bonos de la Serie A3(G) y el importe aplicado a

P 00000000000 000000000000000000000000000C0000000000000000000




su pago, segun corresponda, de los Recursos Dis-

ponibles en la Fecha de Pago correspondiente o en

la fecha de liquidacién del Fondo. -—-—-—-———==—==—-

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucién del Aval para atender el pago de los inter-
eses exigibles de la Serie A3 (G) avalada, se des-
tinaran al pago de dichos intereses sin sujecién al
Orden de Prelacidén de Pagos u Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacién.--===-—-—-————————=m=m—-———————

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fe-
cha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en la que la Cantidad Dispo-
nible para Amortizar no fuera suficiente para pro-
ceder a la amortizacion de la Sefie A3 (G) avalada
en el importe que cor;espondiera conforme a las re-
glas de distribucién de la Cantidad Disponible para
Amortizar entre cada Clase o Serie por producirse
un Déficit de Amortizacidén. -----—-———=—————-———————-

En este supuesto, la ejecucidédn del Aval se
efectuaréd en un importe igual a la diferencia en-
tre el importe que correspondiera amortizar del
principal de los Bonos de la Serie A3(G) de no
producirse el Déficit de Amortizacién y el impor-

te de la Cantidad Disponible para Amortizar efec-
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“tivamente aplicada a su amortizacién en la Fecha

de Pago correspondiente. ——w—r-e-—mmere oo oo

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidn del Aval para atender el pago del im-
porte gque correspondiera amortizar de los Bonos
de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al pago
de dicha amortizacidén sin sujecidédn al Orden de
Prelacién de Pagos u Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacidn, —————— == e e e

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha
de Liguidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Recursos Disponibles no fueran suficientes para
proceder a la amortizacidén de la Serie A3 (G) ava-
lada en su totalidad., ------—------—--———

En este supuesto, la ejecucidédn del Aval se
efectuara en un importe igual a la diferencia en-
tre el Saldo Nominal Pendiente de la Serie A3 (G)
y el importe efectivamente aplicado de los Recur-

sos Disponibles a su amortizacién en la fecha co-

7W8821670




rrespondiente. ~-=——==—---------mmmmmm— e

lLas cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidédn del Aval para atender el pago del im-
porte qué correspondiera amortizar de los Bonos
-de la Serie A3 (G) avalada, -se destinaran al pago
de dicha amortizacidén sin sujecidn al Orden de
Prelacién de Pagos u Orden de Prelacidédn de Pages

de Liquidacién, -=———==——=-—————m-mem——m—————————————

Cada ejecucidn del Aval se llevara a cabo me-
diante requerimiento escrito de la Sociedad Ges-
tora a la Direccidén General del Tesoro y Politica
Financiera, en el que declare la concurrencia de
las situaciones descritas de insuficiencia de Re-
cursos Disponibles o de Cantidad Disponible para
Amortizar conforme a lo previsto en los parrafos
anteriores, indicando los importes reclamados, en

su caso, por cada uno de tales conceptos.,--—----—-

Fl desembolso, en su caso de las cantidades
requeridas en virtud del Aval, sera realizado por
la Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera en el plazo maximo de noventa (90) dias
. contados a partir de la fecha de recepcidn del

requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, me-

DOCOOOOOOP0000000000000000000 000000000000 000000060000000000°
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"“'diante su abono en la Cuenta de Tesoreria. ------

“La prestacién y el otorgamiento del Aval deven-
garadn una comisidén unica a favor del Estado de
332.550,00 euros, correspondiente al resultado de
aplicar el 0,15% al valor nominal de los valores de
renta fija avalados. ———-—---"-"-"--""""--—-—+~r———

Segun lo previsto en el apartado 3 del articulo
3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los
Convenios de Promocidén de Fondos de Titulizacidn de
Activos para favorecer la financiacidén empresarial,
la comisién se liquidard por la Direccidn General
del Tesoro y Politica Financiera una vez constitui-
do el Fondo, y debera satisfacerse en el plazo de
15 dias contados a partir del siguiente al de 1la
notificaciédn de su liquidacidédn a la Sociedad Gesto-
ra del Fondo de Titulizacién de Activos, quedando
condicionada la efectividad del aval a su pago. ---

En virtud de la Resolucidn de 23 de Jjunio de
2005, de la Direccidén General del Tesoro y Politica

Financiera, la Sociedad Gestora debera comunicar en

TW88216689




cada Fecha de Pago a la Direccidén General del Teso-
ro y Politica Financiera (i) el Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito, asi como las ta-
‘sas de amortizacidn -anticipada en términos anuali-
zados del ultimo mes, trimestre y afo, (ii) datos
de morosidad de la cartera desde la constitucidn
del Fondo, (iii) el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos de cada Serie vy (iv) el saldo del Fondo de
Reserva, especificando su importe inicial, importe

minimo requerido y saldo existente tras la Fecha de

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Di-
reccidn General del Tesoro y Politica Financiera en
cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie A3(G),
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A3(G) y al
final de cada ejercicio, ademds, una estimacidén de
la carga financiera de los Bonos A3(G) para el
ejercicio siguiente.---------mmro e e m

Las cantidades que se abonen por el Estadce en
virtud del Aval constituirdn una obligacidén del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidn de
Pagos para Liquidacién establecidos en las Estipu-

laciones 20.3 y 20.5, respectivamente.--~-—-———==——-
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El reintegro de los importes ‘dispuestos con
cargo -al -Aval; - tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3 (G), se
realizard en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, y se hara con cargo
a los Recursos Disponibles conforme al Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo y al Orden de Prela-
cién de Pagos para Liquidacidén, ——=—-=---=-cermeaem-—

En caso de que conforme a las reglas anterio-
res, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas de re-
integrar el importe dispuesto con cargo al Aval del
Estado, deba solicitar un nuevo importe para pagar
iﬁtereses o principal de los Bonos de la Serie A3
(G), se calculara y aplicard el importe neto que

deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Es-

El Aval se cancelara en la fecha en qgue se
amorticen integramente los Bonos de la Serie A3 (G)

y en todo caso vencera en la Fecha de Vencimiento

7W8821668




Legal del Fondo.-~—==-==-———--——— - m e m

Los Bonos de la Serie A3 (G) avalada contaran
con una calificacidn provisional de Aaa por.parte
de Moody’s y de AAA por parte de S&P en la fecha de
~otorgamiento de la presente Escritura._Dichas cali-
ficaciones han sido concedidas por las agencias sin
tener en consideracién en sus andlisis el otorga-
miento del Aval del Estado espafiol.---——--————————-

SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ~—-—=---

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.-------

ﬂzos principios, las obligaciones y las actua-
ciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcién de administracidén y re-
presentacién legal del Fondo son, c¢on caracter me-
ramente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-
ciones previstas en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo, las siguientes:-—-----—-—-—-—-————-

18.2 Obligaciones y aéﬁuaciones de la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo.---—--—=---

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderdn la representa-
cién y defensa de los intereses de los.titulares de

los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-
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tantes acreedores ordinarios del mismo. En conseé-
i e e e @UIERGAA; 0 ~1la ~S0ciedad Gestora- deberd supeditar: sus
actuaciones a la defensa de los mismos, ateniéndose
a las disposiciones que estén vigentes al efecto en
cada mbmento. —————————————————————————————————————
ILos titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o 1inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura y en la normativa vigente, vy,
por tanto, nunca como consecuencia de la existencia
de morosidad o amortizacidn anticipada de los Dere-
chos de Crédito, del incumplimiento de las contra-
partes de las operaciones contratadas en nombre y
por cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las
operaciones de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos. ——————-—————————————— o —————
Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cidén alguna contra los Deudores de los Derechos de

Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de



pago, siendo la Sociedad Gestora, como representan-
te del Fondo, quien ostentard dicha accidén.------—~

En concreto, a la Sociedad Gestora, le corres-
ponden; con- cardcter meramente-enunciativo, y sin
.berjuicio de otras funciones, las siguientes:------

(i)Gestionar el Fondc con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento, ——-—-—-—----

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con 1la
debida separacidn de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.--

(iii)Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de gue sea necesario, deberd ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-

visto en la presente Escritura y en el Folleto.----
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(¥) Prorrédar o modificar los contratos que haya
-suscrito -en nombre del Fondo para permitir la ope-
rativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, y en la norma-
tiva vigente en cada momento., ——————————————————-———

(vi)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacidn vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacidén de las au-
toridades competentes, en caso de ser necesario, se
notifique a las Agencias de Calificacién y noc se
vea perijudicada la calificacidédn otorgada a los Bo-
nos por las Agencias de Calificacidén. En particu-
lar, en caso de incumplimiento por los Cedentes de
sus obligaciones como administrador de los Derechos
de Crédito, la Sociedad Gestora tomard las medidas
necesarias para obtener una adecuada administracién
de los Derechos de Crédito. ------—-———==———-———————

(vii)Cursar las instrucciones oportunas en re-

TW8821666




lacidén con la Cuenta de Tesoreria., —==———m——————————

(viii)Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a efec-
tuar.a los titulares.de los Bonos y en su caso a

las demés entidades a las que corresponda realizar

(ix)Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.----------------—----—-——————

(x)Dar las instrucciones oportunas en relacidn
con el Aval del Estado.----=--m—-———mommmemm e

(xi)Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacidén previa de la CNMV, en caso
de que sea necesaria.---—--———---————————————————————

(xii)Preparar y remitir la informacién gque ra-

zonablemente requieran las Agencias de Califica-

(xiii)Preparar y someter a los d&rganos compe-
tentes todos los documentos e informaciones que de-
ban someterse, segun lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacidn que sea
legalmente requerida.----~--=-—-——=-——=——————————————-

(xiv)Adoptar las decisiones oportunas en rela-

PDOCGOOSSPOCO0000000000000000000000000000000000CCOCKCOCGOOGIOIOGIOIOGOOTS
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cidén ‘con “la’ liquidacién del Fondo, incluyendo” la’

-decisién -de Liquidacién Anticipada del Fondo y de

la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucidén de la constitucién del Fondo. ———————

(xv)Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses. ——--———m o

(xvi)Efectuar los calculos a que viene obligada
en funcién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses., ~——-——vo———————— — ———

Asimismo, la Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadorés
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, 1incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no

concurrieran circunstancias que lo impidieran. En

18821665




cualquier caso tales actuaciones requerirén la co-
municacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
o su autorizacién previa caso de ser necesaria, u
organismo administrative- competemrte y a las. Agen-
¢cias de Calificacion, y que con_tales actuaciones
no se perjudique las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn.----- B

l.a Sociedad Gestora deberd tener disponible pa-
ra el publico toda la documentacién e informacidn

necesaria de acuerdo con la presente Escritura y el

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién v representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998.-—-——--=————-=——--==—-=~=

18 .3 Sustituciones y Subcontrataciones.----—---=

lLa Sociedad Gestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacidédn de cual-
quiera de los servicios comprometidos, siempre que
sea legalmente posible, no suponga una revisién a
la baja de las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos, y Siempre que el subcontratista o delegado

haya renunciado a ejercitar cualguier accidén en de-
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manda de responsabilidad contra el Fondo, asi como
para extinguir dichos subcontratos-y/o delegacio-
nes. En cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacidén no podra suponer ningin coste o gasto adi-
cional para el Fondo. No obstante cualqguier subcon-
trato o delegacidén, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada de ninguna de sus responsabi-
lidades. Los subcontratados deberan cumplir con las
condiciones de nivel de calificacidén exigidas por
las Agencias de Calificacién para desempefiar el co-
rrespondiente papel. —--=—————————————————— - ———

Cualqgquier subcontratacidén serd notificada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, y contara, en caso
de ser legalmente necesario, con su autorizacién
Previa. — = e e e e e

18.4. Gastos del Fondo. —-———--——-———ccm—e—cecaa——-

A los efectos del presente apartado: -—-----—----

~-Se¢ consideraran gastos ordinarios del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funciona-

miento que actualmente se devengarian © que en un

TW8821664




momento futuro pudieran devengarse, entre los que
se encuentran la comisién periddica de la Sociedad
Gestora a que se refiere la Estipulacidén 4.2, la

comisién del Agente Financiero, la comisidén de ad-

‘ministracién de los Derechos de Crédito, los hono-

rarios de las Agencias de Calificacidén por el se-
guimiento y el mantenimiento de la calificacién de
los Bonos, los gastos relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su representa-
cién mediante anotaciones en cuenta, los gastos de
auditoria de las cuentas anuales, los gastos deri-
vados de la amortizacidén de los Bonos y los gastos
derivados de los anuncios y notificaciones relacio-
nados con el Fondo y/o los Bonos.--————==~-—=-—--—---

-Se considerardn gastos extraordinarios, los
gastos asociados a la liquidacién del Fondo, los
gastos derivados de la preparacidén y formalizacidn
de la modificacién de la presente Escritura y de
los contratos, asi como por la celebracidn de con-
tratos adicionales, los gastos necesarios para ins-
tar la ejecucidén de los Derechos de Crédito y los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran, los gastos extraordinarios de auditorias

y de asesoramiento legal, vy, en general, cuales-
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"quiera otros gastos requeridos extraordinarios que

. fueran soportados por el Fondo o por la Sociedad

Gestora en representacién y por cuenta del mismo. -

18.5 Criterios contables. -----=-==--——=———————-

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago. El ejercicio
econémico del Fondo coincidird con el afio natural.
Sin embargo y por excepcidén, el primer ejercicio
econdmico se iniciard en la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura, y el ultimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo. ————-—-—-———————-—-—=——————————

18.6 Régimen fiscal del Fondo. ———---——==~======

be acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo

7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
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sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
- del Impuesto sobre el Valor Afadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto Refundi-
do de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, aproba-
do por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre; la disposicién adicional quinta de 1la
Ley 3/1994, de 14 de abril; y la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las
leves de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las

caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-

(i)La constitucidn del Fondo ésté exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiocnes Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ----~-——-—-— -

(ii)La emisidn, suscripciodén, transmisidén vy

amortizacién de los Bonos estd exenta del Impuesto

D....O....OO..,......O...0.0.....OO...OQ0.0.......QO.....O.
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" “sobre el Valor Anadido y del Impuesto sobre Trans-

‘misiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documenta-

(i1ii)El Fondo estéd sujeto al Impuesto sobre So-
ciedades, al tipo general vigente vigente en cada
momento que en la actualidad se encuentra fijado en
el 32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y que se re-
ducird al 30% para los periodos impositivos inicia-
dos a partir de 1 de enero de 2008, y sujeto a las
normas comunes sobre deducciones en la cucta, com-
pensacién de pérdidas y demds elementos sustancia-
les de la configuracién del impuesto. ——==—=———————-—

(iv)Respecto a los rendimientos de los certifi-
cados de transmisidén de hipoteca, préstamos u otros
derechos de crédito gque constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de in-
gresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.----

(v)La gestidén y depdsito del Fondo por la So-
ciedad Gestora estan exentos del Impuesto sobre el

Valor Afadido. ——-——==——=—=+—wmm e
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18.7 Auditoria de cuentas del Fondo.-------—---

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
- atuditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
_siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
coincidird con el ano natural.-----------------———-

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora ha designado a PriceWaterhouse Coopers como
auditores del Fondo. El Consejo de Administraciédn
de la Sociedad Gestora informara a la CNMV de cual-
guier cambio que pudiera producirse en lo referente
a la designacién de los auditores. -—-——=—-»=-rm—m———————

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
cisidén y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisién de la informacidn contenida en el informe
de gestidn.-———-----"-—m e

19. NOTIFICACIONES, ~————~ === ————m——m— e ——— ===

La Sociedad Gestora procederd a publicar por
medios generalmente aceptados por el mercado que
garanticen una adecuaaa difusidén en tiempo y de
contenidos la informacidén relativa al Fondo, a sus

activos y a sus pasivos contenida en la presente
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Estipulacidn, a Hé ser que legal, reglamentariamen-
te o en esta Escritura se prevea otro cauce para -su
distribucién. —————————————————————————————————————
La informacién a que se refiere la presente Es-
_tipulécién. se encontrara disponible en la pagina
web de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com.
La Sociedad Gestora tendra disponible para el

publico en su domicilio social toda la documenta-

cién e informacién publica de acuerdo con la pre-

sente Escritura y el Folleto, ——=——=—m————mm

La publicacién de la informacién a que se re-
fiere esta Estipulacién se efectuard sin perjuicio
de cualquier otra a cuya difusién, publicacidén o
puesta a disposicidén de terceros venga obligada por
cualquier concepto la Sociedad Gestora en nombre \%
representacién del Fondo. En todo caso esta infor-
macién se ajustard a los requisitos que a tal efec-
to imponga la CNMV. ——————memmm— e

19.1 Obligaciones de comunicacién de hechos re-

levantes. ——-=====——oo_ S e e

00000000000000000000000000




La Sociedad Gestora, en representacidn del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por €S-
crito a la CNMV, a las Agencias de Calificacidn y a
los titulares de los Bonos- durante -toda la vida de
la_operacién, a través de medios que garanticen una
adecuada difusién de la informacién, incluyendo en-
tre éstos, la propia paégina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante que se pro-
duzca en relacién con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propla Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en 1la
negociacién de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualquier modi-

ficacién relevante en el activo o en el pasivo del

19.2 Notificacién de las cantidades por princi-
pal e intereses que se pagaran a los Bonistas.-----
El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciard utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidn, en tiempo y conte-
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"' Las Fechas dé€ Notificacién a los Bonistas seran
- - las fechas en las que se notificardn a los titula- -
res de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo
en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacidén seran el segundo Dia Habil in-

mediato anterior a cada Fecha de Pago. ————-——------—-

Il

19.3 Informacién Periddica. ---—-———————-—e—e—e--

Tas notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: —————————— oo
La Sociedad Gestora emitird un informe men-
sualmente conteniendo la siguiente informacién: ---
El Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito. ——————=———=-m e
La tasa de amortizacién experimentada en los
Derechos de Crédito., ==-====—————— e~
La tasa de impago de los Derechos de Crédito. -

El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito que hayan entrado en situacién de Fallido




durante el mes natural anterior.-------—-—-——--"--------
El Saldo Nominal Pendiente acumulado desde el
inicio de la operaciédn de los Derechos de Crédito
que se encuentren en situacién de Fallido.--=—-----
_ La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito. —————— = mm e e
El tipo medio de la cartera de los Derechos de

Crédito. —m——mmmmm o m oo

Los saldos de las cuentas abiertas a nombre del

Cada tres meses y dentro de los siete (7) Di-
as Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y sin
perjuicio de la informacién mensual anteriormente
sefialada, la Sociedad Gestora emitird un informe
gque contendrd la siguiente informacidn:-------—----

El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada
Serie antes y después del pago correspondiente a la
Fecha de Pago del mes en curso. ————=-——————=—=——-—=-——-—

El Saldo Nominal amortizado de los Bonos de ca-
da Serie,-——-—————mommm—m—m——— e mmm e —

El porcentaje de Bonos de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento.-------=-—----——--—-—=

Los intereses devengados por los Bonos de cada

una de las Series.----——=—=-———— - —memeeo——————
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"BR 'su’ caso,” €1 Saldo Nominal no abonado a los
titulares -de los- Bonos por razdén de insuficiencia-
de fondos.mf-m; ———————————————————————————————————

En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-
vengados vy que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

19.4 Obligaciones de comunicacidén de hechos re-
levantes. -———-——————— e

La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a las Agencias de Calificacién y a
los titulares de los Bonos durante toda la vida de
la operacién, a través de medios que garanticen una
adecuada difusién de la informacién, incluyendo en-
tre éstos, la propia pégina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante gque se pro-
duzca en relacidédn con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad

Gestora que pueda influir de modo sensible en la
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negociacién de los Bonos, y en particular en el im-

porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de ceualquier modi-

ficacidén relevante en el activo o en el pasivo del

La Sociedad Gestora procedera a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con cardcter ordinario periddico
como con caracter extraordinario, se efectien segun
lo previsto en los anteriores apartados, asi como
cualquier informacidén gue, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. ———==-—-——————-----

19.6 Informacién a las Agencias de Califica-

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias
de Calificacidén informacidn periddica sobre la si-
tuacion del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente facilitara

dicha informacidén cuando de forma razonable fuera
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" requéerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-

tiera -un cambio significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas. ————————mem e m e e
SECCION VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ~----
20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. —========m=—=-
20.1 Recursos disponibles. ----——----==---—————-
En la Fecha de Desembolso se consideraran Re-
cursos Disponibles los fondos recibidos como conse-
cuencia de la emisidén y colocacidén en el mercado de
los Bonos, mas los recibidos en concepto del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales. --—-————-——--
En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-
ran Recursos Disponibles: ---———-—=--——=————————————
.Las cantidades cobradas por el Fondo en concep-
to de principal e intereses ordinarios procedentes
de los Derechos de Crédito, hasta la Gltima Fecha
de Cobro inmediata anterior a dicha Fecha de Pago

(en la primera Fecha de Pago se tendran en cuenta

7W8821658



las cantidades cobradas desde la fecha de otorga-

miento de la presente Escritura hasta la Fecha de
Cobro inmediata anterior a dicha Fecha de Pago),
‘menos las cantidades procedentes de los cobros por
principal desde el primer dia del mes correspon-

diente a la Fecha de Pago en curso hasta dicha Fe-

Rendimientos producidos por la Cuenta de Teso-
reria, durante el Periodo de Intereses de la Cuenta
de Tesoreria anterior a la Fecha de Pago, y de
cualguier otra gue pueda haber abierto la Sociedad
Gestora en nombre y representacién del Fondo.------

Los importes correspondientes al Fondo de Re-

Cantidades percibidas en virtud del Contrato de
Permuta Financlera. ———=——=— = - mm e e e e
En su caso, otros ingresos procedentes de los
prestatarios por conceptos distintos al principal o
los intereses corrientes de los Derechos de Crédito
y que puedan corresponder al Fondo.----—-—-—---—-——-—--—-
El producto de la liquidacién en su caso, ¥y
cuando corresponda, de los activos del Fondo.------
Los Recursos Disponibles se aplicardn en cada

Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacidén de Pa-
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"gos que se recoge a continuacién. -----=-—----—----

-~ Cuando -se produzca la Liquidacidén Anticipada
del Fondo, se consideraran, asimismo, Recursos Dis-
ponibles el importe de la liquidacién de los acti-
vos del Fondo y cualesquiera cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria (incluyendo las cantida-
des cobradas en concepto de amortizacidén e inter-
eses de los Derechos de Crédito correspondientes al
mes natural en gque dicha Liquidacidén Anticipada
tenga lugar). ----------------—-—""""""""""""—"—"""-"—"————~

20.2 Orden de Prelacidén de Pagos en la Fecha de

Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicaran al pago correspondiente a la
compra de los Derechos de Cobro agrupados en el
Fondo, al pago de los gastos iniciales del Fondo, y
a la constitucidén del Fondo de Reserva. -—-—-—----—----

20.3 Orden de Prelaciéon de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y

distinta de la Fecha de Liquidacién Anticipada del
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Los Recursos Disponibles se aplicaran en cual-
quier Fecha de Pago distinta de la Fecha de Liqui-
dacidén Anticipada del Fondo a los- siguientes con-
ceptos, estableciéndose como Orden de Prelacidn en
caso de insuficiencia de fondos, el orden en gue se
enumeran a continuacidén:-------——----—— s s mmmmm o

(i)Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
puestos del Fondo.---—-----"-""mr———c e~

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucidén del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo 6 (2) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas (tal y como se definen en el_Contrato de
Permuta Financiera de Intereses), la cantidad gque
corresponda al pago liquidative, sin perjuicio de
que en caso de incumplimiento del contrato por la
Parte B, 0 que sea ésta la parte afectada por Cir-
cunstancias Objetivas Sobrevenidas o gque las dos
Partes sean las afectadas por Circunstancias Obje-
tivas Sobrevenidas, las cantidades que puedan re-
sultar pagaderas por el Fondo en estos casos co-

rrespondientes al pago liquidativo se encontraran
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pospuestas en el lugar a que se réfiere el nuUmero
{xiv) posterior. ---=-==——7rm--——————mm
(iii)Pago a prorrata de los intereses de 1los
Bonos de las Series Al, A2 y A3 (G) y reembolso al
Estado de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicidédn del Aval para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie A3 (G) avalada.
(iv)Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B, si no concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicién al numero (viii) de este Orden
de Prelacidén de Pagos. ———————————————-———m————————
(v)Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, si1 no concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicién al nimerc (ix) de este Orden de

Prelacidn de Pagos. —————=———————————————m———

(vi)Pago de intereses de los Bonos de
D, si no concurren las circunstancias que

nan su posposicidén al numero (x) de este

Prelacién de Pagos. ————-----—-—=—-mr-—ommmmm

la Serie

determi-

Orden de

(vii)Retencidn de una cantidad igual a la Can-




tidad Disponible para Amortizar para su aplicaciédn
a la amortizacidén de los Bonos de las Series Al, A2
vy A3 (G), B, C vy D, de acuerdo con la Estipulacién
11.7.2.1.1. == e m e e
~(viii)Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie B, si concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicidén a este numero del Orden de Pre-
laciétn de Pagos de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacion 20.4, ~—===--om—m————— e m e
(ix)Pago de intereses de los Bonos de la Serie

C, si concurren las circunstancilas que determinan
su posposicidén a este numero del Orden de Prelaciédn
de Pagos de acuerdo con lo establecido en la Esti-
pulacidén 20.4. ——————mm e e m
(x)Pago de intereses de los Bonos de la Serie

D, si c¢oncurren las circunstancias gue determinan
su posposicién a este numero del Orden de Prelacién
de Pagos de acuerdo con lo establecido en la Esti-
pulacidon 20.4, ~=-=——————-—----mm e m
(xi)Dotacidn del Fondo de Reserva hasta que es-

te alcance su Nivel Minimo en todas las Fechas de
Pago que no sean aquella en que se proceda a la Li-
guidacién Anticipada del Fondo o en la liguidacidn

en la Fecha de Vencimiento Legal.--=--————=~——-=-———-—-
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" (xi1)Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(xiii)Amortizacién de los Bonos de la Serie E.
(xiv)Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cién del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afecfadas por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas. ——---mmmm e mm s m s e
(xv)Pago de intereses del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales. ————--—-———-——————————————————
(xvi)Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ———--—---—=--———--
(xvii)Pago en concepto de Comisidn Variable. --
20.4 Reglas de posposicidén en el pago de los
Intereses de los Bonos B, C, y D, ———————-——mmmme—
S5i no se hubiera producido o no se fuera a pro-

ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
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pleta amortizacién de los Bonos de las Series Al,
A2 y A3 (G) y el reembolso del importe debido al
Estado por ejecuciones del Aval para la amortiza-
- ciébn de la Serie A3 -(G), el pago de los intereses
~de los Bonos de la Serie B se pospondra al (viii)
lugar en el Orden de Prelacidédn cuando en una Fecha
de Pago fuera superior a cero el importe resultante
de deducir del Saldo Nominal Pendiente de las Se-
ries Al, A2 y A3 (G)los siguientes importes:-------

a)La diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y a la suma de los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones de pago pre-
vistas en los apartados (i) a (iii) del Orden de
Prelacién de Pagos y a los propios intereses de los
Bancos de la Serie B sujetos a posposicién; y

b)El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos el Ultimo dia del mes anterior
a dicha Fecha de Pago.,----——————————--"--------————=

Si no se hubiera producido o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
pleta amortizacidén de los Bonos de las Series Al,
A2, A3 (G) y B y el reembolso del importe debido al
Estado por ejecuciones del Aval para la amortiza-

cidén de la Serie A3 (G), el pago de los intereses
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‘46 '10s Bohos de 1a Serie C se pospondfé al” (ix) lu-

gar en el Orden de Prelacidn cuando -en una Fecha de
Pago fuera superior a cero el importe resultante de
deducir del Saldo Nominal Pendiente de las Series
Al, A2, A3 (G)y B los siguientes importes: ————-----

a)La diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y a la suma de los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones de pago pre-
vistas en los apartados (i) a (iv) del Orden de
Prelacién de Pagos y a los propios intereses de los
Bonos de la Serie C sujetos a posposicion; y

b)El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos el ultimo dia del mes anterior
a dicha Fecha de Pago.-----—-"-"-""""""""""-""-"----———

Si no se hubiera producido o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pago correspondiente la com-
plefa amortizacién de los Bonos de las Series Al,
A2, A3 (G), By C y el reembolso del importe debido
al Estado por ejecuciones del Aval para la amorti-

zaclén de la Serie A3 (G), el pago de los intereses
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de los Bonos de la Serie D se pospondra al (x) lu-

gar en el Orden de Prelacién cuando en una Fecha de
Pago fuera superior a cero el importe resultante de
deduecir del Saldo Nominal Pendiente de  las: Series
. Al, A2, A3 (G), B y C los siguientes importes:-----
a)lLa diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles y a la suma de los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones de pago pre-
vistas en los apartados (i) a (v) del Orden de Pre-
lacién de Pagos y a los propios intereses de los
Bonos de la Serie D sujetos a posposicidn; y
bYEl Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
no Fallidos el Ultimo dia del mes anterior a dicha
Fecha de Pago., ————=———————-——m e~
20.5 Orden de Prelacidén de Pagos en la Fecha de
Liquidacién del Fondo, ——=——=—=ewmmmmm e e mmm
La Sociedad Gestora procederid a la ligquidacién
del Fondo en los supuestos recogidos en la Estipu-
lacién 4.1 y aplicara los Recursos Disponibles de
acuerdo con el siguiente orden:-—-—-—-—-m--s—rm s — e
(i)Reserva para hacer frente a los gastos fina-
les de extincidén y liquidacidn de orden tributario,
administrativo o publicitario. —————=—m=-m—rrvmmm—en

(ii)Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
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puestos del Fondo. ——===---- ————————- 2

(iii)Pagoy en su - caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucidén del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo 6 (2) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pago ligui-
dativo, sin perjuicio de que en caso de incumpli-
miento del contrato por la Parte B, o que sea ésta
la parte afectada por Circunstancias Objetivas So-
brevenidas o que las dos Partes sean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las can-
tidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liquidativo
se encontrardn pospuestas en el lugar a que se re-
fiere el ntmero (xvi) posterior.-----------—-—————-

(iv)Pago de los intereses de los Bonos de las
Series Al, A2 y A3 (G) y reembolso al Estado de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la

disposicién del Aval para el pago de intereses de

TW8821653



los Bonos de la Serie A3 (G) avalada,--—=-~-——>———--—-

(v)Distribucién de las cantidades necesarias

para la amortizacidén de los Bonos de las Series Al,

- A2y A3 (G) y reembolso al Estado de las. cantidades

debidas por las disposiciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A3 (G).,—-—————--

(vi)Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(vii)Amortizacidn de los Bonos de la Serie B. —-
(viii)Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie .- ——
(ix)Amortizacidén de los Bonos de la Serie C. -———
(x)Pago de 1intereses de los Bonos de la Serie
D) - o
(xi)Amortizacidén de los Bonos de la Serie D.---
(x1i)Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B o e e

(xiii)Amortizacidédn de los Bonos de la Serie E. -
(xiv)Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo de la Permuta Fi-
Qanciera de Intereses en el casc de que la resolu-
cidén del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por

Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
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~'1as do3 Partés 148 afectadas por Circunstancias Ob-
----- jetivas Sobrevenidas., ———— e e
(xv)PagQ de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales. ———--—-—-————=——————————————-—-
(xvi)Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales de acuerdo con
sus reglas de amortizacidén. ———-————-———————————————
(xvii)Pago en concepto de Comisidén Variable., --

20.6 Otras reglas relevantes para el Orden de
Prelacién de Pagos. ————————-—— - mmm e
En el supuesto de que los Recursos Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicaran las siguientes reglas: —-—————————-—————--
Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, 1la
aplicacién del remanente de los Recursos Disponi-
bles se realizard a prorrata entre los importes que
sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose

a la distribucidén del importe aplicado a cada con-




cepto por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. No obstante lo anterior, las cantidades
recibidas con cargo al Aval del Estado se utiliza-
rdn en la siguiente Fecha de Pago a la recepcidn
del mismo uUnicamente para cubrir las insuficiencias

en los pagos de principal e intereses de la Serie

Los fondos se aplicaran a los distintos con-
ceptos mencionados en el apartado anterior, segun
el Orden de Prelacibén establecido y a prorrata del
impdrte debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago en el mismo nivel de prelacidn.----

Los importes que queden impagados se situa-
rédn, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacién inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate.-—-—————--—-emw e ———————

Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses adicionales.-----—-------———-=—-—————-

20.7 Comisidén Variable. --—-—-——--———-————ww——===
Los Cedentes tendrd derecho al excedente del
Fondo, en concepto de Comisidén Variable. Dicha Co-
misién Variable se devengara diariamente. E1 pago

de dicho derecho se efectuard en cada Fecha de Pa-
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go, y estarad sujeto a la disponibilidad de recursos
de acuerdo con-el Orden de Prelacién de Pagos., —-—-

Se define el excedente del Fondo como la dife-
rencia entre (i) todos los ingresos que puedan de-
rivarse de los Derechos de Crédito mads los rendi-
mientos de la Cuenta de Tesoreria y cualquier otro
que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) to-
dos los gastos del Fondo, incluidos los intereses
de su financiacidén, los necesarios para su consti-
tucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuan-
tos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito
que integran su activo. -——-———-—————mmm e

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto serdn a cargo de
su perceptor. En el caso de que los pagos en cues-—
tién. den lugar a la repercusién obligatoria de
cualquier tributo, el importe a satisfacer se redu-
cira en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contra-

prestacidn pactada, que se habrd de considerar a

TW8821651




estos efectos como importe total incluidos cuales-

quiera tributos gue pudieran ser repercutidos al

Los - Cedentes podran ceder, -transferir, susti-
_tuir y subrogar los derechos y obligaciones que se
deriven de su derecho en este concepto siempre dque
cuente con el previo consentimiento de la Sociedad
Gestora. ——=————————m———— - — oo oo — e —

SECCION VIIT: OTRAS DISPOSICIONES. ———----—-=---

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. -----

La presente Escritura podra ser objeto de modi-
ficacién, uUnicamente en caso de ser estrictamente
necesario y siempre que conforme a las disposicio-
nes legales vigentes en cada momento no concurrie-
ran circunstancias que lo impidieran. En cualquier
caso tales actuaciones requeriran la comunicacién
previa de la Socliedad Gestora a la CNMV, o su auto-
rizacién previa caso de ser necesaria, u organismo
administrativo competente y a las Agencias de Cali-
ficacién, y que con tales actuaciones no se perju-
digque la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidn. La presente Escritura
también podra ser objeto de subsanacién a instancia

de la CNMV. ——mmm—mmmmmmm i mmm o oo m oo
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' 22 REGISTRO MERCANTIL. —-=w=-==m————————— o — o
Se hace constar que ni la constitucién del Fon-—
do, ni los Bonos que se emiten a su cargo serdn ob-
jeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a te-
nor de la facultad potestativa contenida en el nu-
mero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998. --
23. DECLARACION FISCAL. -w~m========———m—— e
La constitucidén del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura, estd exenta del concepto "opera-
ciones societarias" del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.10 de

la Ley 19/1992. —mm oo oo

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de la presente Escritura seran por cuenta
del Fondo en los términos previstos en la Seccién I
de la presente Escritura.---------------------———-

25. INTERPRETACION. -——————————————— e

En la'presente Escritura, los términos que apa-
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rezcan con sus 1iniciales en mayUscula tendran el
mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos gque no aparezcan definidos en el Fo-
lleto Informativo o que sean expresamente definidos
~en la presente Escritura tendran el significado que
en el mismeo se indique. Se adjunta como ANEXO 9 un
listado de definiciones de determinados términos
utilizados en la presente Escritura. ——=--————-——————-
La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacidn relativa a la operacién de tituliza-
cibébn descrita en los Expositivos y Estipulaciones
anteriores, de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdésito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los cita-
dos documentos en tanto no contradigan ¢ no estén
en contraposicidén a las Estipulaciones de la pre-
sente Escritura.
26. LEY Y JURISDICCION. ———=—=———-—— e
" La presente Escritura se regird e interpretaré
de acuerdo con las leyes espafiolas.---——-—--~=————---
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones gue pudieran derivarse con motivo de
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“Ia  constitucién, administracién vy representaciédn

legal por la -Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisidén de los Bonos con cargo al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid (Capital) competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley pu-
diera corresponderles. —————--—-------———=—-—————————

27. CONDICION SUSPENSIVA. ——=—=—=———====————————

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta “Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura publica o en documento
privado que en ella se prevén exige la celebracidn
sucesiva de un conjunto de negocios juridicos com-
plejos cuya perfeccidén y consumacidén estd intima-
mente ligada y se producira en el dia de hoy, 1las
partes desean dejar constancia de que la consuma-
cién de los negocios Jjuridicos contemplados en la
presente Escritura queda condicionada al integro
otorgamiento de la totalidad de los contratos con-

templados en ella, que se consideraran celebrados
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simultaneamente. A tal efecto y una vez otorgados
los correspondientes contratos, el Notario inclui-
ra, a instancia de las partes, una diligencia al
final del presente documento en la que manifestaré
tener por cumplida esta condicidén suspensiva, mo-
mento a partir del cual se tendréan por consumados
todos los negocios juridicos contemplados en esta
Escritura con cardcter simultdneo.-—-—-—-—-————-———————-

La presente Escritura ha sido redactada confor-
me a minuta. ———————————— -

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ——————— - m

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta Escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman.--------———

De que el otorgante ha prestado libremente su
‘consentimiento; de que el otorgamiento de esta Es-
critura se adecta a la legalidad v a la voluntad

debidamente informada del otorgante y, en general,
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‘de”" todo lo contenido en este instrumento publico,

extendide en -ciento treinta y dos folios de papel

timbrado de uso exclusivo notarial, serie 7W, nume-

ros 8808938,

8808933,
8808928,
8808923,
8808918,
8808913,
8808908,
8808903,
8808898,
8808893,
8808888,
8808883,
8808878,
8808873,
8808868,
8808863,

8808858,

8808937, 8808936,
8808932, 8808931,
8808927, 8808926,
8808922, 8808921,
8808917, 8808916,
8808912, 8808911,
8808907, 8808906,
8808902, 8808901,
8808897, 8808896,
8808892, 8808891,
8808887, 8808886,
8808882, 8808881,
8808877, 8808876,
8808872, 8808871,
8808867, 8808866,
8808862, 8808861,
8808857, 8808856,

8808935,

8808930,
8808925,
8808920,
8808915,
8808910,
8808905,
8808900,
8808895,
8808890,
8808885,
8808880,
8808875,
8808870,
8808865,
8808860,

8808855,

8808934,
8808929,
8808924,
8808919,
8808914,
8808909,
8808904,
8808899,
8808894,
8808889,
8808884,
8808879,
8808874,
8808869,
8808864,
8808859,

8808854,




8808853, 8808852, 8808851, 8808850, 8808849,
8808848, 8808847, 8808846, 8808845, 8808844,
8808843, 8808842, 8808841, 8808840, 8808839,
8808838, .8808837, -8808836, 8808835, 8808834,
8808833, 8808832, 8808831, 8808830, 8808829,
8808828, 8808827, 8808826, 8808825, 8808824,
8808823, 8808822, 8808821, 8808820, 8808819,
8808818, 8808817, 8808816, 8808815, 8808814,
8808813, 8808812, 8808811, 8808810, 8808809,

8808808 y 8808807 , yo el Notario, Doy fe.,--——--—---

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estamrlas firmas de los comparecilentes, --—-—-----

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: ====-=—====m==—————mmm e
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO

C/VELAZQUEZ, 114
Toléf.91-6624147Fax 91-6628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.". —mm=—=ac e ————————

NUMERO: MIL CIENTO SETENTA Y CUATRO.-~—--=m—m==

En MADRID, a dieciocho de Mayo de dos mil sie-

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLE%, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, =-———=com—— .
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa- !
ficla, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, nu-
mero 1, Torre Picasso, y D.N.I. nimero 51056049-M.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nuimero (hoy nimero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-
gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-

tubre de 2.003, ndimero 2.572 de protocolo; inscrita




en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidn 8, hoja nlmero M-337707, ins-
cripcidn 1?, ————--memm e e e e

Tiene C.I.F. numero AB3774885. —wm-o—=-—moe——w-

Fue nombrado para su expresado cargo per acuer-—
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunidén de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista vy

causaron la inscripcién 1* en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 10 de mayo del afo 2.007, segin acredita
con certificacién, expedida por el compareciente,
como Secretarico del Consejo de Administracidn, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacidén, extendida en
tres dos folios de papel blanco comin, se incorpora
a esta escritura como parte integrante de la misma.

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
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comprendidos en el ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida.--———;-ooomoe .

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y qgue sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, —===——-———— oL __

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto., —-——-————vea-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de 1los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 10 de mayo del afio 2.007, v,
en consecuencia, se confiere poder a favor de DON
JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUROZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON
MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de

ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-




money Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacion, S.A., a la ejecucidn del acuerdo gue
consta en la certificacidén, y ejercite las faculta-
des gque constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. —----w--—---—=——---—

Hage las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, é&ste
presta su consentimiento y firma. -—=-=-————-—-—-—-—--

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecta a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenide en este instrumento piblice,
extendido en dos folios de papel timbrade de uso

exclusive notarial, serie 75, numeros 7394926 vy

7394925 , yo el Notario, Doy fe. -=-=---rr==-——=se--—

ARANCEL NOTARIAL, DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4,7, N* 8.
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estd la firma del compareciente, -———==-——re----

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ====m=——====m====—o—mmome—— e
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D. JUAN MURNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracion de Ia
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.. con dornicilio en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 10 de mayo de 2007 siendo las 12.00 horas, se celebra en ef domicilio
de la Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Tore Picasso, Flanta 22, de Madrid, el Conssjo de
Administracién de INTERMONEY TITULIZACION, SGFT, 5.A, hallindose
presenies la totalidad de los consejeros y que se relacionan a continwacién: D. JA.
Trujillo del Valle, * Carmen Barrenechea Ferndndez, D, Juan Mufioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D). Fiigo Trincado Boville.

Preside la reunion D. J.A. Trufillo del Valle en calidad de Presicente ¥ achia como
Secretario D. juan Mufioz Achirica.

Que, en el transcurso de la reunion, fueron adoptados por unanimidad entre oiros los
siguientes acuerdos:

“Primero.-  Constitucién

Se acuerda por unanimided constintir un Fondo de Titulizacitn denominado, en principio,
“IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, Fondo de Titulizacitn de Actipos”,
conforme a lo previsty en la legislaritn vigente, agrupando en of mismo derechos de crédito
derivacdos de préstamos, créditos, arrendamicntos financizros, w otro tipo de activos crediticins,
concedidos a pequeiias y medianas emyp , que senin objeto de cesidn por Banco de Andalucia,
S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balesy, 5.A., Banco de Galicia, $.A., Banco de
Vasconia, 5.A. y Banco Popular Espaiiol, S.A. {las “Entidades Cedentes”) v por un importe
nowtinal miximo de hasta dos mil quinientos exillones (2.500.000.000) de euros. Dicho Fondo
esturd gestionado por la Sociedad Gestora.

El Fondo sevd constituido al amparo de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enevo, sobre los
ConmwsdermwidnthmdosdeﬁtuliudéndeAcﬁzmmﬁwommlaﬁmnmciﬁn
empresarial, y de conformidad con el régimen legal previsto em el Real Decreto 926/1998, de 14
km,welwummmmm&ﬁmﬁauﬁnkmymmm%mde
fondos de titulizacién, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedadés y Fondos de
InwrsiénlnmobﬂimiaysoheFmdeWuHipMauﬁa,eumnwalam
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y ex lmto resulte de aplicacidn, y las demis
disposiciones legales y reglamentarias que resulien de aplicacitn.

Segundo.-  Acuendos de Emision

&mmwunmwm&mrmnm,mmgonyen representacién legal de dicho
Fondo, Bonos de Titulizacion, hasin un importe nominal mivimo de hasta dos mil quinientos
miBlones (2.500.000.000) de euros,

Tercero.- Administracion, gestitn y representacion legal de los Fandos.

) &

Se acuerda por d asumir la administracidn, gestion y rep fucidn legal del Fordo,
aﬁmhmmhddnydgﬁmdelasmblxﬁwwadehﬂmydebs
restantes acveedotes del Foudo, en los bérminos previstos en s normatioa aplicoble.

InterMoney Titulizacion S.G.ET, S.A.
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Cuarto.- Contratacidn de servicios,

Se acuerdn por unanimidad contratar por cuenta del Fondo cuantos servicios sean necesarins
para la constitucion y funcionantiento del Fondo (incluyendo, sin cardcter limitativo, servicios
de agencia financiera, servicios de direccibn, aseguramiento y colocacitn de los Bonos, servicios
relafivos a la mejora de la calificacién crediticia de los Bonos (incluyendo préstamos
subordinados, créditos participativos y/o lineas de liquidez), servicios relati !
financiero y juridico del Fondo, servicios relattvos a la calificacién de los Bomos, servicios
relativos @ la Nevamza del registro contable de los Bonos y a la admisidn a negociacion de los
Bonos, servicios relativos a la auditoria de los activos y cualquier otro servicio que fuese
necesario para la constitucitn y funcionamiento del Fondo).

al asesor

Quinto.- Otorgamiento de facultad

Se acuerda por unanimidad fucultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Muiioz
Achirica, @ D Carmen Barrenechen Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la Sociedad Gestora a realizar
cuantas aciuaciones y concertar cuantos megocios juridicos sean convenientes para la ejecucion
de los acuerdos anteriores, incluyenda:

- Determinar la denominacidn final del Fondo.

- En relacién con la cesién de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo, otorgar
con las Entidades Cedentes cuantos contratos de Cesion, Emision y Suscripeitn, en
los términos y condiciones gue estimen oportunos, fuesen mecesarios y realizay
cuanias actuaciones fuesen c ientes para su efectiva cesion al Fondo.

- Otorgar In escritum phiblica de constitucion del’ Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

- Detgrmiinar la totalided de los términos y condiciones de los Bonos a emilir con
cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiznto del Fondo.

+  Obtener las autorizaciones 0 verificaciones administrativns que sean necesarias en
relacidgn con los actos mencionados anteriormente y, a tal efecto, comparecer ante la
Comisign Nacional del Mercado de Valores y cuslesquier otras eutoridades u
organismos que fuesen necesarios.

- Presentar ante la Comisisn Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacion con la constitucion del Fondo, ln cesion de los activos y la
emisitn de los Bonos.

- Celebrar cuantos contratos eshimen necesarios o convenigntes en velacion con ia
constitucion del Fondo, la suscripcion de los Derechos de Crédito y la emisidn de los
Bonos (incluyendo, sin cardcter limitativo, un contrato dz agewcia financiera, un
contrato de diveccign, aseguramiento y colocacisn de los Bonos, un contrato de
permuia financiera, un contrato de préstumo para gastos iniciales, un contrato de
préstamo para desfuse de intereses y un contrato de lnea de ligwidez).

interMoney Titulizaclén S.G.F.T, S.A.

Fan. Pablo Ruir Picasss, 1, Edificin Torre Picasso, phonta 22 - 28020 Madrid - Tad. 91 432 64 88 - Fax B1 597 11 08
it/ v rntitulizacion.com
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interMoney

- En geneval, realizar cuantos actos y otorgar cuanios documentos, piblicos (incluse
escrituras de subamacion o rectificncion) o privados, consideren convenientes o
necesarios para la efecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

$exto.- Eleccion de anditores

Se acuerda por unmamimvidad designar como Awditor de Cuentus del referido Fondo, “IM
GRUPO BANCO POPULAR FTPYME H, Fondo de Titulizacién de Activos”, 8 ln firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., con CIF: B-79031290, inscritn en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el mimenp 50242,

Séptimo.~  Ejecuciin de los Acuerd

7

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente al Presidente del Consejo, D ]asé Antcmw
Trujillo del Valle, y a cualquicra de los consejervs, para que cualqui éellas
comparezca ante Notario para elevar a piiblicos los distin d dos por el p
Consejo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripcion en el Rzgfstro Mmmml 2 aiyo fin
podrén otorgar y firmar las actas o Escrituras y piiblicos

oporkunos ¢ ¢ tes, incluso complementarios de ack , rechificacion o subsanacidn
que resultasen necesarias a la vista de 4 cal(ﬂcaadn del Sr. Reg:stmdnr Mercantil.

Octavo,- Lectura y aprobacién del Acta.

Se suspende la sesién por unos para proceder a la redaccion del acta de la reunion,
que una vez redactada es leida por el Secretario del Conzejo, siendo aprobeda por unsmimidad.”

Y pazaque asf conste expido la presente certificacion en d a 10 de mayo de 2007

VoBR Présidgte ’ Secretario
D. . A illo det Valle D. Juan Muiioz Achirica

InterMoney Titulizacion S.GF.T, 5.A.
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gqgue consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S$.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 7X, nimerocs: 7487576 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
gue signo, firmeo, rubrico y sello, en Madrid a
veintiuno de mayo de dos mil siete. DOY FE. —=-——wx
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02/2007
ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-8628632
28006 MADRID
«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO POPULAR
ESPANOL, S.A."”., =====-eaaa. e ———————————— e
NUMERO: MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SIETE.------
En MADRID, a dieciocho de Junio de dos mil
siete., —————— e
'

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. --———————-
COMPARECE

DON FRANCISCO APARICIO VALLS, de nacionalidad

espafiola, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid,

con domicilio a estos efectos en la calle José Or-

tega y Gasset, nimero 29, y D.N.I. nimero 05210590-

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
c¢retario del Consejo de Administracién y de la Co-
misién Ejecutiva, de la Sociedad "BANCO POPULAR ES-
PANOL, SOCIEDAD ANONIMA" (Sociedad constituida con

otra denominacién mediante escritura autorizada por




el Notario de Madrid, Don José Toral Sagrista, en

14 de julio de 1.926, con duracién indefinida; do-
miciliada en Madrid, calle Veldzquez, numero 34;
modificado su nombre por el actual en escritura au-
torizada por el Notario de Madrid, Don José Gastal-
ver Gimeno, en fecha 8 de marzo de 1.947; modifica-
dos parcialmente y refundidos totalmente sus Esta-
tutos mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Fernando Monet y Antén, en 28 de fe-
brero de 1.979, numero 131 de protocolo; habiendo
sido adaptados sus Estatutos a la Ley de Sociedades
Anénimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por Re-
al Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciem-
bre, mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, en 31
de mayo de 1.990; inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Socie-

dades, folio 183, hoja numero M.2715, inscripcién

Con C.I.F. nimero A-28/000.727. -=--—===-=———--—-
Fue reelegido para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 23 de junio de 2.005, nimero

1.849 de protocolo, gque causd la inscripecién 2.013%
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en la citada hoja registral., ~-———-——emmmo— L
Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos de la Comisién Ejecutiva
de dicha Entidad, adoptados en su reunién de fecha
5 de junio de 2.007, segin acredita con certifica-
cién, expedida por el compareciente como Secretario
del Consejo de Administracién y la Comisién Ejecu-
tiva, con el visto bueno del Presiente de dicho
Consejo y Comisién Don Angel Carlos Ron Gliimil, cu-
yas firmas conozco y legitimo. Dicha certificacion,
extendida en dos folios de papel blanco comdn, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. —————m oo e
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.--~==-—-—-oo——— o _____
Asevera el compareciente que la Sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-

7#8821642
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sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —=-——--=-——-—-=—--=-—===o---

Conozco al compareciente. Tienme, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, ——-————=----

OTORGA

Que eleva a ptblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por la Comisidén Ejecutiva de la Entidad
"BANCO POPULAR ESPAROL, S.A.", en su reunién de fe-
cha 5 de junio de 2.007, y, en consecuencla, se
confiere poder tan amplio y bastante como en dere-
cho sea necesario a favor de DON ROBERTO HIGUERA
MONTEJO, DON RAFAEL ROCA GARCIA, DON ERNESTO REY
REY y DON RAFAEL GALAN MAS, para que cualgquiera de
ellos, indistintamente, pueda ejecutar los acuerdos
y facultades que constan en la certificacidn, y que
no se transcriben para evitar reiteraciones. ------

Hago las reservas y advertencias legales. ---—-

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -----—==-=--—=="-

De que el otorgante ha prestado libremente su

consentimiento; de gue el otorgamiento de esta es-
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critura se adecia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, &n general,
de todo lo contenide en este instrumento puablico,
extendido en tres folios de papel timbrade de uso
exclusivo notarial, serie 7W, numeros 8810550,

8810549 y 8810548 , yo el Notario, Doy fe. ---=--—-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGAROS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7, N* 8°.

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: SM. (kupuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente.--=-=-------==-

Signado. ANTONIQO HUERTA. Rubricade y sellado.--

DOCUMENTOQS UNIDOS: ————rm———mmmemeco oo ommr e
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Libro Indicader 8

FRANCISCO APARIGIO VALLS, CON D.NJ N° 5210.590-D, COMOAGERREFARIBSIBEL
CONSEJO DE ADMINISTRAGION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DEL BANG: RULAR
ESPANOL S.A., ENTIDAD DOMICILIADA EN MADRID, C/ VELAZQUEZ, N

CERTIFICA; N

PRIMERO.- Que &f 5 da junio de 2007, siendo lae once horas, se reunid en Madrid, cme Zquez
n*° 34, Ia Comisidn Ejecutiva de ta Socledad, convacada en tiempo y forma.

SEGUNDO.- Que asistieron a dicha sesion, don Luis Herrando Prat de la Riba, don Francisco
Ferméndez Dopico, don Erc Gancedo Holmer, don Luis Montuenga Aguayo, don José Ramon
Rexlriguez Garcla y don Francisco Aparicio Valis,

TERGERO.- Qua, comprobada la concurrencia de los requialtos legales y estatutarios se declard
validamente constituida la Comisién, adoptando por unanimidad, rezpecio a los puntos comprendidos
en et Orden de! Dia, los siguientes acuerdos:

.- Casién de derechos de crddito a grandss, medl Y i p a un Fondo
de Trulizacion de Activos.
L-  Ceder prd o derechos de crédito derivados de prést créditos, arendamient
ﬁnam:leros u ofro tipo de aclivos crediticios, que 6 hayan concedvdo por Banco Popular
Espafiol, $.A., agrandes, pequefias y medi ioe individualea,

aunmemﬁmwmmnmmlsmmmammpamwm
cltados activos en al mismo (en adelante, ¢ “Fondo™), por Imﬂhney Tmuz:aclan. Sociedad
Gastora de Fondos de Tiulizackén, 8.A. (en adelante, ja “St ").

E! Fondo serd constituido al amparo da la ORDEN PRE/3/2007, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favoreces |a fmanciacion empresarial, y
de conformidad con ol régimen legal previsto en el Real Decreto 026/1998, de 14 de mayo,
por & que ze regulan los fondos de titulizacion de activos vy las sociadacdes gestoras de fondos
de titulizacién, ta Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Tiulizacion Hipotecaria, en cuanto a o no
conhemplado en e! Real Decrelo 926/1998 y én tanko resulte de aplicacion, y ks demas
posicionas leg; y reg tanas que resulten de aplicacitn,

El importa maximo de principal de los o derechos de crédito a ceder por Banco
Popular Ezpafiol saré de MIL ¢ OCHOClENTOG MILLONES de suros (1.800.000.000,00€).

La cesin de fodos y cada uno de los préstamos o defechos de crédio referidos se efectuara
de forma plena @ | y por la totatidad del plazo remanente hazta el vencimiento,
en los tirminos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/1958.

La cesidn de los derechos de crédito con gamantia hipotecaria podé instrumentarse mediante
1a emisibn de Ceriificados de Tranamisién de Hipoteca para que sean suscritos en nombre del
Fondo por [a Socledad Gestora y para su agrupacibn en dicho Fondo. Dichos Certificados de
Tranamision de Hipoteca podran ester representades tanto por thulos unitarios como por
tiwlos miltiples.

IL- A esios efectos, 26 faculta a don Roberto Higuera Montejo, a don Rafasl Roca Garcla, a don
Ernesto Rey Rey v a don Rafael Galdn Mas para que, cualquiera de alios, indistintamente,
proceda, en normbre de por Banco Popular Espafiol a:

+  Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesldn.
=  Determinar la tolalidad de las condici de la cesitn, en los

t¥minos que estimen
convenlentes, aalmolasoondlcbnesdalaemnsnﬂndebscaﬂﬂcadosdeﬂmism de
Hlpomaq.nmhayansmmuecldasanelmmeacuem
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* ‘Adhevirse al Convenio Marco de Colaboracion con o) Ministorio de Economia que se prevé
en ki Q.M. de 29 do dickenbre da 2001 s0bre los Convenio de Promocin de Fondos de
Thulizacion de Activos para favorecer la financiaciin empresarial, modificada por ta Orden
ECOMOG4/2003 de 29 de abri.

+  Fiamar los Cestificados do Tronamision de Hipolocn quo ge amitan Dicha frma podrs
reproducirse an los thulos por los medios que 56 astimen mie adecuados.

+ Reakzar cuaMos actos y olorgar cuantos documentos, plbWcos o privados estimen

convenientss o necasarios, tanto an relacidn con la caskn do loa referidos acivos coma en
relacidn con la emisin do ke Cerifficados do Transmiskon de Mipoleca y con fa
conztitucion del Fondo de Tiullizacién de Activos, on los ¥ninos y condicionss que
consideren adecuados, todo alio con vistas & su agrupacién en dicho Fondo.

+  Otorgar cuanios conlratos (do crddito, préstamo, garantias, agencla de pagos, agencis
financiera, de dapdelio, de permuta de intreses o sinilares) requien la estruchira del
Fondo.

. Enmladdnomhsdounumspﬁhlmso y demas que ich

requiera la estuciurn dal Fondo de Tilulizackin de Activos, todo ello en relaciin con fa

funcisn de ka entidad como cedente de los préntamos o derechos de crédito franto a los
prestatarios, wmamwdsbsﬂMdaTmlsﬂndBmpm“men
relacion con aquekas otras funch que los apoderados considoron convonionte que la

entidad asuma en relacion con el Fondo de TRulkzacion de Activos.

= Acordar kas condicionas de administraciin o gestion de los préstaines ¢ derechos de cradito
cedidos ol Fondo.

=  Proesontor ande la Comision Nacional -dat Mercado do Valorss los documentos que B misina
requiera an relacin con la cesidn do aclivos, con B amisiin de los Certificadios de
Transmision de Hipoluca y la conetiuciin del Fondo.

« En general, efechs cuantes manifestaciones, realizar cuantos actos y olorgar cuantos
documentos, pOblicos (nciuso escriluras de subsansaciin o rectificacion) o privados estimen
convenientss o necesarios para la mas plena ejecucion de ks acuerdos adoptados.

M- Suscribis yio asegurar bonns emitidos por el Fondo, asi como cuaiquier otro instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un imporke maximo de DOS Mil. MILLONES de
ewros (2.000.000.000 €).

Aesmsefcews safaullaalasmnﬁadmmdapaﬂadoammormwa
tos acios v olorgar cuantos documentos pdblicos o

solic puedan
privados consideren necesanios.
V- Auborizar a la Sociedad Gestora a uliiizsr el nombre comercial Banco Poputar Espafiol, 8.A., a
los efectos de fa operacion de Mulizaciin descrita.

Segundo.: Delegacién de facultades.

Que se acordd iy facultar al io del Consejo de Administracion y de la Comisién
Ejoculiva, don F 500 Ap Vﬂsyalf‘ jero don Eric G Holmer, para que cuslguiera
db los dos, indists p aka ey in de o d dos en esta reunién,
comparechondo ante N 0 para elevarios a pldblica, con las facullades complermentarias de
lo st i - delarminar, hasta dejar aquelios inscritos o depositados,
Incluso de forma parcial, en los conaspondientes registros; asi como para gue pueda rectificar o
sybsanar dichos , Siempre que tales subsanaciones o se limilen B aceptyr las
wewwnhwﬁmﬁnu‘bﬂumiadd&rw th o requiera ja
administrativa competente.
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Y para que conste y surta
del Presidente, don Angal

Libro Indigador 5. 28
Asiento n® 55| /o-?

londe proceda expido la presente cartificackin, con & Y
on Gaimil, en Madrid, a 8 de junio da 2007 ‘ y A

WE

o :
Angel Carlos Ron Gimil

El Sec| o
Francisce Aparicio Valls

£
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LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL,

DOY FE: Que, por ser de mi conocidas, considero legitimas las firmas' que
anteceden de DON ANGEL RON GUIMIL y DON FRANCISCO APARICIO VALLS
con DNI 33259691-N y 5210590-D), regpectivamente. «——----—emnu. ——

En Madrid, a once de junio de dos mil siete,
Anotada en el Libro Indicador, Seccitn 2*, Asiento nimero 551 -

7#8821639
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ES COPIA LITERAL DE S5U ORIGINAL, dgue consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.", expldo copia en
cinco folios de la serie 7W, nuameros: 8824483 vy
los cuatro folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a die-
cinueve de junio de dos mil siete. DOY FE, —-=--=—-
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Takel.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE AN-

DALUCIA, S.A."., —cm o deeee

NUMERO: MIL TRESCIENTOS SESENTA Y SIETE.-———-—-—-
En MADRID, a cinco de Junio de dos mil siete.-
Ante mi,ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid, -————=—=n-
COMPARECE
DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
QOrtega y Gasset, numero 29, con D.N.I./N.I.F. nime-
TO 538723B-V, —momr e o e e
INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de 1la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", domiciliada en
Sevilla, calle Fernandez y Gonzalez, 4, de duracidn
indefinida. Esta Sociedad es continuacién de la de-
nominada Banco de Jerez, S.A.; cambidé su nombre por
el actual y modificd sus Estatutos en escritura au-
torizada por el que fue Notario de Jerez de la

Frontera, Don Ramén Ferndndez Purdén, el 29 de Di-



ciembre de 1.959; y por ultimo adaptados sus Esta-
tutos Sociales a la normativa vigente en escritura
autorizada por el Notario de Sevilla Don Antonio
Carrasco Garcia el 11 de Enero de 1.991, naimero 124
de protococlo., —--------—=-——--—— e

Figura inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia de Sevilla, al tomo 1.353, libro 818 de
la seccidn 3* de Sociedades, folio 39, hoja numero
SE-2962, inscripcidn 3%, ———————-mmmmmm oo

Tiene C.I.F. nOmero A-11/600624. —-——=-—-—=c———==

Fue nombrado para su expresado carge en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.328 de protocolo, que causd la inscripcién 254°%
en la citada hoja registral. ———————=emmmmmmmmmm

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 30 de mayo de 2.007, segdn acredita con
certificacién, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Miguel Angel Solis Martinez-Campos, cuyas firmas

conozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida
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en dos folios de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida., -----—-——rrommmmrm o

Asevera el compareciente que la Socledad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en mode alguno., —--—--—-———-——-oeemmmme oo

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, --—-—--=v~—--~

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificaciétn,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", en su reunién

de fecha 30 de mayo del afio 2.007, y, en consecuen-




cia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL ROCA GARCIA, DON ERNES-
TO REY REY y DON RAFAEL GALAN MAS, para que, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Banco de Andalucia, S$.A., a la ejecucidn del
acuerdo que consta en la certificacién, y ejercite
las facultades que constan en la misma, y dgue no se
transcriben para evitar reiteraciones. ------------

Come gqueda dicho, la repetida certificacidn, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma, ———-=—-"— - s m—m———mr oo ——msse =

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma, ------—---=--mo—-a

De gue el otorgante ha prestade libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrade de uso
exclusivo notarial, serie 7X, numeros 7393450 vy

7393449 , yo el Notario, Doy fe., -=-=-=m=-m-wow—oa——o

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N° 8%,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estéd la firma del compareciente. ---—--—--------
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Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: =—=============mmmmmmmmmmmoe




FRANGISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON D.N.J. N° 5.387.233-V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ANDALUCIA, S.A., DOMICILIADD EN SEVILLA,
CALLE FERNANDEZ Y GONZALEZ, N° 4, CON C.LF. N* A-11600624, ENTIDAD INSCRITA EN DICHO
REGISTRO AL TOMO 1.353 GENERAL, 318 DE LA SECCION 3 DEL LIERO DE SOCIEDADES, FOLID
38, HOJA N° SG2962, INSCRIPCION 22,

CERTIFICO:

Que of Consejo de Administracion de BANCO DE ANDALUCIA, S.A. celebré sesion el dia 30 de

mayo de 2007, en Sevila, Calle Ferndndez y Gonzdlez n® 4 y 6, 3 b que conounieron la totalidad de los
Conssleros D. Migual Angel de Solis Martinez-Campos, D. José Cabrera Padita, D. Luis Diez Serra, D. José
Ramén Estévez Puerto, D. Manuel Laffén de la Escogura y D. LuisMonmengaA@myo an representacin det
consejero Banco Popular Espafiol, S.A.

.- Que la reunion habia sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se

cumpliaron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consejo.

TERCERQ.- Que, dantro del Orden del Dia de la sesisn, fueron adopiados por unanimidad, entre olros, los
siguientes acuerdos:

Primero.-  Cesion de préstamas o derechos de crédito a un Fondo de Tiulizacién de Activos.

L~

-3

Ceder préstamos ¢ derechos de cradito dervados de prash crécitos, iento
ﬂnancleros.umﬁpodeachvasmedlﬁcm msehayancmceﬂidomeanoodeAMucla.SA a

Yy P des, @ un Fondo de
TmmmmmﬁnMMBMﬂMWawbscmmﬁvmene’
migmo (en adelante, o "Fondo®), por interMoney Titulizackn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, 5.A. (en adelante, la “Sociedad Gestors”).

El Fondo serd constituide &) amparo de la ORDEN PRE/3/2007, sobre los Convenios de Promocion
de Fondos de Titulizacisn de Activos para favorecer ia financiacion empresarial, y de conformidad con

- o régimen legal previsto en e Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los

fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondes de Inversidn Inmobiliaria y sobte Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto 3 lo no contemplado en el Real Decrato 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacion, y las demas dispesiciones legales y reglamentarias que tesulten de aplicacién.

El importe méximo de principal de los pré ¥ 0 derechos de cvédito a ceder por Banco de
Andalucia. S.A, serd de TRESCIENTOS MILLONES de eurcs (300.000.000 €).

La cesién de todos y cada uno de los préstames © derechos de crédito referidos se efecluard de
forma plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vengimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) ded citado Real Decreto 926/1988.

La cesidn de los derechos de crédito con garantia hipotacaria podrd nstrumentarse mediante la
emisin de Certificados de Transmision de Hipoteca para que sean suscritos en nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo, Dichos Certificados de Transmision de
Hipoteca pedran estar representados tanto por titulos unitarios como por titulos maliples.

A estos efectos, se faculta a don Roberto Higuera Monlejo, a don Rafael Roca Garcla, 2 don Emasto
Rey Rey y a don Rafael Galén Mas, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de por Banco de Andalucia, S.A,, a:

«  Selecch los prést od 0s de crédito objeto de ta cesidn.
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+  Determinar la iolpiciad de bas condiciones de 13 cesitn, an los tminos que estimen convenlentes,
aﬂmsmubmemmmrmqumm
hayan sido establacidas en e presenie acuerdo,

*  Adherime al Comvenin Marco de Colaboracion con af Minisierio de Economia que s2 pravé en ks
O.M. de 20 de diciembre de 2001 sobee kos Convenio de Promocion e Fondos do Tiulizacion de
@mmmhmmmwhmmmoem
de .

=  Firmar kos Cestificados de Tranamision de Hipoteca que se emitan. Dicha firma podra reproducirse '
an los titulos por los madios que se estimen mds adecuados, .

de los Certificados de Transmision de Hipoteca y con ks constitucion del Fondo de Titulizacion de
»  Activos, en los minos y condiciones que conaideren adecuados, todo ello con vistas a su
* agmpacin en dicho Fondo.

+  Otorgar cuantos conlralos {de cradio, préstamo, garantias, agendauepagns agencia financiera,
de depbsio, de permuts de inereses o similares) requicra la estruchura del Fonde.

«  En reiscitn con los d tos pablicos o p ¥ demis conlralos que consideren conveniente
olorgar, mmmmmmmamy

ce Transmision de Hipoteca como en relaciin con aguellas olras funciones que los apoderados
consideran convenienie gue 1 entidad aauma on felexidn con & Fondo de Titszaciin de Activos.

«  Acordsr tys condiciones de administracion o gesion de Ios préstamos © denachos de crixdito
cedidos al Fonda.

- ante la Comisibn Nacional dal Mercado de Valores los documenios que i misma
mmMmhmathmumm&mnmm
Hipotaca y ka constitucion del Forda.

. ammmmmmmymm
documentos, piblicos (incluso esoibems de subsanaciin o rectificacion) o privados asfimen
cofrvanientes © NEcesarios pars la mds plena ejecuciin da ks scuardos adoptados.

M- Suscribr yo asegurar bonos emitidos por € Fondo, asli como i obro i
mwmumvmeamnmmaemmtwuwssoewm
(2.000.000.000 €).

A estos efecins, nmammiMndwwbrmqwm
puedan realizar cuanios aCIos y OGS cuantos documentins
NEcesanios,

V.- Autorizar 3 la Socledad Gestor a utilizar el nomibve comercial Banco de Andalucia, 5.A., a los efectos
de la operacion de ttulizacin descrita,

Sequnda.- Delegacion de facultades,

FmammmM@MMdMMmezm
Ciugeda y ol Vicesecredario don Francisco Javier Lied Femandez, parm que, cuakuiera de ellos,
indigtintamente, Texmniin, i

parcial, mmwmwmmummommm




siempre gue tales subsanadiones o rectificaciones se limiten a aceptar las que suponga la calificaciin verbal o
estita del Sr. Registrador Mercantil o requiera la autoridad administrativa competente.

CGUARTO.- Que of ata fue redactada por el Secretario del Consejo, aprobada por unanimided por los
Consejercs y fimada por o] Secretario con el visto bueno del Presidente.

QUINTO.- Que no se ha adoptade acuerdo alguno que maodifique, afecte 0 revoque ios acuerdos certificados,
por ko que dithos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus exFemMos ¥ €0 SUS propios teeminos.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expide la presente
Presidents del Consejo, en Madrid, a 30 de mayo de 2007,

, ¢on e visto Bueno del

B
El Presidente Jﬂ Vicesecretario
Migue! Angel de SOLIS MARTINEZ-CAMPOS Francisdo Javier LLEO FERNANDEZ
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", expido copia en cinco
folios de la serje 7X , numeros: 7378463 y los cua-
tro folios posteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a cinco de
junio de dos mil siete. DOY FE. -—-—-—————-——-—-c—--
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NOTARIO

& ANTONIO HUERTA TROLEZ

CIVELAZQUEZ, 114
Talkaf.91-5624147Fax 91.5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA FPOR “BANCO DE CAS-

TILLA, S.A.".

NUMERO: MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO.--------
En MADRID, a c¢inco de Junio de dos mil siete.-
Ante mi,ANTONIQ HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid., ~-—-====---
COMPARECE
DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, numero 29, con D.N.I./N.I.F. nume-
1o 5387238-V. =—==--mro— st m e — e m
INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Admihistracién, de la
Sociedad "BANCO DE CASTILLA, S.A.", domiciliada en
Salamanca, Plaza de los Bandos, numero 10, de dura-
cidén indefinida, constituida en escritura autoriza-
da por el que fue Notario de Salamanca Don José
Martin Lépez, el 11 de Julio de 1.942; cambiada su
denominacién por la actual en escritura autorizada

por el Notario de Madrid, Don José Antonie Linage




02/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B : A
TIMBRE
)

Conde, el 28 de Septiembre de 1.970; inscrita en el
Registro Mercantil de Salamanca, al tomo 13 gene-
ral, folio 179, hoja nimero 189; y por Gltimo adap-
tados sus Estatutos a la normativa vigente en es-
critura autorizada por el Notario de Salamanca, Don
Julio Rodriguez Garcia, el 26 de Diciembre de
1.991, nuamero 4.082 de protocolo, que se inscribié
en el Registro Me;cantil de BSalamanca en la hoja
namero 8A-1229, ————mm e e

Tiene C.I.F. nuimero A-37/000163. —---————mun

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.327 de protocolo, que causé la inscripciédn 3182
en la citada hoja registral. —--——---———cmaaaoo—--

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgaﬁiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 30 de mayo de 2.007, segin acredita con
certificacidn, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Gabriel Gancedo de Seras, cuyas firmas conozco y

legitimo. Dicha certificacién, extendida en dos fo-

7#8821633
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lios de papel blanco comin, se incorpora a esta es-
critura como parte integrante de la misma., --------

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida. ——---mw=somemmemmmmmm o

Asevera el compareclente gque la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —————-———-——--— s mae oo

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, -------—v---

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos gue constan en la referida certificaciédn,
adoptados por el Consejo de Administracidén de la
Sociedad "BANCO DE CASTILLA, S§.A.", en su reunion

de fecha 30 de mayo del afio 2.007, y, en consecuen-

7X7378469
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cia, se confiere poder a favor de DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJQ, DON RAFAEL ROCA GARCIA, DON ERNES-
TO REY REY y DON RAFAEL GALAN MAS, para gue, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Banco de Castilla, S.A., a la ejecuciétn del
acuerdo que consta en la certificacidén, y ejercite
las facultades gque constan en la misma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones. ———-==-—----

Como queda dicho, la repetida certificacidn, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma. —=—=—=—-===r-——s-m—mmm e — e ——— s

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -----------------

De que El otorgante ha prestade libremente su
consentim&ento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento pilblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7X, numeros 7393455 vy

7393454 , yo el Notario, Doy fe, ———-—-—-————————-———-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, ndmeros: 1, 4, N* 8*.

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estd la firma del compareciente. ~=—-———ve—ma—u

TW8821632
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Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: ====mwsmm s m oo mmmmmmm
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FRANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON DML N° 5.387.238-V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO PE ADMINISTRACION DE)L. BANCO DE CASTILLA, $.A, DOMICILIADO EN SALAMANCA,
PLAZA DE LOS BANDOS, N° 10, CON C.LF. N° A-37000163, ENTIDAD INSCRITA EN EL REGISTRO DE
SALAMANCA AL TOMO 13, FOLIO 179, HOJA 189, INSCRIPCION 1%,

CERTIFICO:

PRIMERQ.. Que ol Consejo de Administracion de BANCO DE CASTILLA, S.A. celebrd sesion of dia 20 de

de 2007, en Salamanca, en k2 Plaza de los Bancos #° 10, a la que concurmieran ka totalidad de los Consejeros D.
Galwiel Gancede de Seras, D. Javier Junco Aguado, D. Ramén Mora-figuerca Mors-Flgueroa, D. Joss M®
Montuenga Badia , D. Eric Gancedo Hoimer y D. José Ramon Rodriguer Garcia, en representacion del
coneejero Banco Poputar Espaficd, SA

SEGUNDOQ.- Que la reunidn habla sido debidamente corvocada de acuendo con los Estattos y que se
cumplicron todos los requiskes pora estimar validaments constilido e Consejo.

IERCERO.- Que, denfro del Orden ded Dia de la sesitn, fuaron adoplados por unanimidad, entre otros, los
sigulentes acuerdos;

Pimerg-  Cesidn de préstamos o derechos de erédito a un Fondo do Titulizacion de Activos.

L-  Ceder préastamos o derechos de crodito derivados de présiamos, créditos, amendamientos
financieros, U oo tipo de activos credilicas, que se hayan concediio por Banco de Cagtila, SA., 2
idos [l

mismo (en adelants, e *Fondo™, por InlerMoney
Thulizacitn, S.A. (en adetants, I3 “Sociedad Gestora®).

€1 Fondo seri constituido al amparo de ks ORDEN PRE/3/2007 sobre los Convenios de Promocion de
Fondos de Titukzacitn de Actives para favarecer I financiacion efmpresarial, y de conformidad con el
régimen lepal previsio en o Real Decreln 926/1908, de 14 de mayo, por el que se reguian los fondos
de fituizacion de activos y kas sociedades gestoras de fondos de titukzacion, 1a Ley 191992, de 7 de
jutio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiiaria y sobre Fondos de Tiukzacion
Hipolecaria, en cuanto 8 o no contemplado en e Real Decretc 826/1993 y en tanio resulte de
aplicacitn, y las demds disposich legales y reglomentanias que de aplicacion.

El importe maxdmo de principal de ks préstamos o derechos de cnidita a ceder por Banco de Castilla,
S.A, 2erd de CIENTO OCHENTA MILLONES de euros (180.000.000 €),

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derachos de cradito referidos se efectuars de
forma plena e incondicionada y por 3 totalidad del plazo remanente hasta of vendimisnto, en los
témminos dal articulo 2.2.b) del clado Real Decrelo 926/1908.

La cesion de los derechos de crédito con garantta hipstecaria podnd instrumentarse mediante lo
emision g¢ Cantificados do Transmisidn de Hipoteca para que sean suscritos eh nombre del Fondo
por la Socledad Gestora y parn su agrupacidn en dicho Fondo. Dichos Cartificados de Transmision de
Hipoteca podrén estar reprasentados tanko por thulos unitarios como por titulos miitiplas.

- A estos efecios, so faculla a don Roberto Higuera Moniejo. 3 don Rafael Roca Garcla, 3 don Emesto
Rey Rey y a don Rafeel Galtn Mas, para que, cuakuicrs de efos, indistinlsmenta, proceda, en
nombre de Banco de Castita, S.A., a:

- wmmomummuhm.
+  Determinar la totalided de las condiciones de la cesidn, en los tminos que astinen convenientes,

ummmnumummamawmm
hayan sido establecidas en ol presents acuendo.

7#8821631
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»  Adheriree al Convenio Marco de Colaboracion con ef Ministerio de Economia que se prevé en ja
OM. de 29 de diciembre de 2001 sobre Jos Convenio de Fromocitn da Fondos de Titulizacion de
Activos para fa I i jacion emp ial, modificada por la Orden ECO/M064/2003 de 29
da sl

= Firmar kos Cerlificados de Transmision de Hipoteca que se emitan. Dicha firmma podrd reproducirse
en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

»  Realizar cuantos acios y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados estimen convenientes o
necesarios, tanto en relacitn con 13 cesion de los referidos activos como en refacion ¢on la emisién
de los Cerlificados de Tranzmizion de Hipoteca ¥ con fa constitucion del Fondo de Tiulizacidn de
Activos, en [os téminos v condiciones que consideren adecuados, todo elio con vistas a su
agrupacion en dicho Fando.

s Oforgar cuantos contratos (de crédito, préstamo garantias, agencia de pagos, agencla financiera,
de depbsito, de permuta de intereses o simikares) requiers a estructura del Fondo.

«  En ralacidn con los dc tos pablicos o privados ¥ demas contratos que considaren conveniente
otorgar, o8 mencionados apoderadus quedan facultados para delerminar las condiciones y
suscriblr la Escritura de Constitucidn del Fondo y cualquier oro contrato que requiera la estructura
de! Fondo de Titulizacion de Activos, todo efio en relacidn con la funcién de ka entidad como cedente
de los préstamas o devachos de crédito frente a los prestatarios, como emisor de los Certificados
de Transmision de Hipoteca como en relacian con aquelias oiras fundiones que los apodanxdos
congideran convenenta que la entidad asuma en relacion con et Fondo de Tiulizackin de Activos.

« Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos o derechos de crédito
cadidos al Fondo.

«  Presentar ante la Corrision Nacional del Meicade de Valares los documentos que la misma
requista en relacidn con la cesitn de actives, con ka emision de los Certificados de Transmision de
Hipoteca y la constitucién del Fonde.

. Engeneral efeumarcuamas manlestacu:nes realizar cuantos aclos y okosgar cuantos
hastd poblicos de ion o rectificacion) o privados estimen
mmomﬂswwhnﬁspmwﬁnd&mmms

.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier ofro instrumento
representative del Pasivo det Fondo, hasta un importe maximo de DOS MIL MILLONES de euros
(2.000.000.000 €).

A estos efectos, se faculta 3 bos personas indicadas en el apartado anterior para que sofidariamente
puedan realizar cuantas actos y olorgar cuantos documentos poblicos o privados consideren
necesanos,

V.- ALuonzaralaSodedadGuloraauuizarelnombreoomeraalBandeCasbla S.A., a ks efeclos
de la operacién de titulizacion descrita,

Sequndg.- Delegacitn de facultades.

Facultar al Presidente, don Gabriel G: do de Seras, al Secratar donFrandsooJavler?apawagedayal
Visesecrelario don Francisco Javier Lied F lez, para que, cuslquiera de elios, | proceda
ebwclbndabsawerdoshmadosenhpmsemreunbn oomparemandumNohmperaelevarlos
mismos a escritura pOblica, con las facultades comph que consideren conveniente
determinar, hasta dejar aquellos inscritos o depositados, hcusodefmmud mlosomaspuﬂenhs
registros, asi coMo para que puadan rectificar o subsanar dichos acuerdos, jones o
rechﬁmnhmssehﬂtenamphrlasquesupmgahcﬂﬂwuﬁnvaﬁalomdd& RaglstradorMercanﬂl
0 equiera la autoridad administretiva compelents.

.
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g,um CQue ef acta fue redactata por ef Secretario del Consejo, aprobada pot unanimiiad por ios
Canzejeros y firmada por ef Secretario con el visto bueno ded Presidents,

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afect: o revoque los acuerdos certificados,
por lo que dichos acuerdos se encueniran vigenies en odos sus exdremos y en sus propios ibmninos.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido ks presente , con el visto Bueno det

Presidente del Consejo, en Madtid, a 30 de maya de 2007,

Joigoe o

WV EB®
E! Presidents El Vicasegretario
Gabriel GANCEDO DE SERAS Francisco Javier LLEO FERNANDEZ

TW8821630
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta én
mi protocolo, donde queda ancotada. Y a instancia de
"BANCO DE CASTILLA, S.A.", expido copia en cinco
felios de la serie 7X, nUmeros: 7378468 y los cua-
tro folios posteriores en orden correlative, gque
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a cinco de
junio de dos mil siete. DOY FE. ——=————mmooo——————

7X7378472
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28006 MADRID

- ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf 91-5624147F ax 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE CRE-

DITO BALEAR, S.A."”., ——r~=~ e

NUMERO: MIL TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS.——————-—
En MADRID, a cinco de Junio de dos mil siete.-
Ante mi,ANTONIO RUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. -~--------
COMPARECE
DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, numero 29, con D.,N.I./N.I.F. nime-
ro 5387238-V, —-m—mom e e e
INTERVIENE en nombre y representaciédn, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracidn, de la
Sociedad "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.", domici-
liada en Palma de Mallorca, Plaza Espafia, numero 1,
constituida por tiempo indefinido mediante escritu-
ra autorizada por el Notarioc que fue de Palma de
Mallorca, Don Cayetano Socias, el 9 de Febrero de
1.872, y adaptada posteriormente al vigente Régimen

Juridico de Sociedades Anénimas por el Notario que



también fue esa residencia Don German Chacartegui y
Sdenz de Tejada, de fecha 18 de Noviembre de 1.953
y el 3 de Abril de 1.954; por otra escritura tam-
bién autorizada por el mismo fedatario Sr. Chacar-
tegul de fecha 20 de Junio de 1.967 fué modificado
su nombre, y adaptada a la nueva lLey de Sociedades
Anonimas por resolucién del Ministerio de Economia
y Hacienda de fecha 13 de Noviembre de 1.990, en
escritura autorizada por el Notario de Palma de Ma-
llorca Don Raimundo Clar Garau, el 10 de Septiembre
de 1.990, ntimerc 2.292 de protocolo. Consta inscri-
ta en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca,
al folio 88 del tomo 385 del archivo, libro 311 de
la Seccidén 3* de Sociedades, hoja numero PM-823,
inscripcién 538%. ——————mm e

Tiene C.I.F. nimero A-07000136. —-——-—-——n----=-

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura que tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, ndmero
2.329 de protoceolo, que causd la inscripcidn 723%
en la citada hoja registral, —-———-—---—meommmm

Se encuentra expresamente facultado'para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-

tracidon de dicha Sociedad, adoptados en su reuniédn
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0

de fecha 30 de mayo de 2.007, seglin acredita con
certificacion, expedida por el compareciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Miguel Nigorra Oliver, cuyas firmas conozco y legi-
timo. Dicha certificacién, extendida en dos folios
de papel blanco comin, se incorpora a esta escritu-
ra como parte integrante de la misma. ---—-—=------

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ganica que tiene atribuida. -----------—vmmmm-——

Asevera el compareciente gue la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —=-———rm——=—mem—m—r——m——m—

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER y al efecto, —-—-——--———wwe

TW8821628

7X7378459




OTORGA

Que eleva a publico los acuerdos gue constan en
la referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad "BANCO DE CREDITO
BALEAR, S5.A.", en su reunidén de fecha 30 de mayo de
2.007, v en consecuencia, se confiere poder a favor
de DON ROBERTC HIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL ROCA
GARCIA, DON ERNESTO REY REY y DON RAFAEL GALAN MAS,
para que, cualguiera de ellos, indistintamente,
proceda en nombre de Banco de Crédito Balear, S.A.,
a la ejecucidn del acuerdo que consta en la certi-
ficacién, v ejercite las facultades que constan en
la misma, y gque no se transcriben para evitar re-
iteraciones, ——---ssommmomm oo

Como gueda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma, —~=~=-—--——-m—r e

Hago las reservas y advertencias legales. —-—-=-

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, este
presta su consentimiento y firma. --——----mmm e

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
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debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 7X, numeros 7393465,

7393464 y 7393463 , yo el Notario, Doy fe, —===r=--

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, ndmeros: 1, 4, 7, N* 8.
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: SM. (Impusstos excluidos)

Estad la firma del compareciente,---—--—-————---—-

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: —=———=—==——=-—=mmmmmimmmmmmnm

e e e e e R e —




FRANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON D.NIL N° 5.387.238-V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE CREDITO BALEAR, §.A., DOMICILIADO EN PALMA
DE MALLORCA, PLAGA D'ESPANYA N° 1, CON C.LF. N° A-07000136, ENTIDAD INSCRITA EN EL
REGISTRO MERCANTIL DE PALMA DE MALLORCA AL TOMO 21, LIBRO 0, FOLIO 190, HOJA N° 875,
INSCRIPCION 19,

CERTIFICO;

PRIMERD.- Glue &l Consejo de Administracion de BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. celebrt sesion el dia 30
de mayo de 2007, en Palma de Mallorca, en ta Plaza de Espafia n® 1, a I3 que concumienon la totalidad de los
Consejaros D. Miguel Nigoma Oliver, D. Gabriel Gancedo de Seras, D. MlguelhlgetdeSolis Martinez-Campos,
D. Eric Gancedo Holmer en representacion del consejero Banco Popular Espafiol, S.A. y D. Alfonso Ruspira
Torralba en representacitn del congejero Banco Alcald, S.A.

SEGUNDO.- Que | reunion habla sido debldamente convocada de acuerdo con los Estobulos y que se
cumnpliercn todos los requisitos para estimar validamente constitiido el Consajo.

I'w.u Que, dentro det Orden del Dia de la sesion, fuerop adoptades por unanimidad, entre olros, los
acuendos;

Primerg.~ Cesion de préstanmios o derschos da erédito a vn Fondo de Titulizaciin de Activos.

L Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de p , créditos, fant
financiercs, u otro tipo de activos credilicios, que so hayan concadide por Banco de Crédito Balear,
S.A., o grande, medians y pequefa emp arios individuales, @ un Fondo de
TlullzsciondeAcWosdenmalazacenadacreadoaIMparaagrupﬂrlosmadosachvosen el
mismo {en adelante, e Fmdo'), por InterMoney Thulizaclsn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. {en adelante, 1 *Sociedad Gestora®).

El Fondo seré constituido al amparo de la ORDEN PREMW? sobre los Convenios de Promocion

de Fendes de Tiksizackn de Activos para fa Ia fi tal, y de conformidad con
el régimen tegal previsto en el Real Decreto 9261888, da 14 de mayo. por ¢l que se regulan los
fondos de titulizacién de eclivos y las sociedades gestoras de fondos de titlutizacton, la  Ley

181902, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a b no contemplado en el Real Decreto 92611998 y en
tanto resulte de aplicacidn, ylasdemés disposiciones legales y reglamentarias que resulten de
aplicacion.

El importe maxirmo de principal de los préstames o derechos de crédito a ceder por Banco de Crédito
Batear, S.A., serd de CIENTO CINCUENTA MILLONES de euros (150.000.000 €).

La cesidn de fodos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuars de
forma plena e incondicionada y por Ja totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) del citado Reat Decreto 926/1998.

La cesidn de los detechos de cridito con garantila hipotecaria podr inst it diante la
emisién de Certificados de Transmision de Hipoteca para que sean suscritos en nombre del Fondo
por la Scciedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Diches Certificados de Transmision de
Hipoteca podrén estar representados tanto por titulos unitarios como por titulos maltiples,

- A eslos efectos, se faculta a don Roberto Higuera Montejo, a don Rafeel Roca Garcia, a don Emesto
Rey Rey y a don Rafael Galén Mas, para que, cuslquicra de elios, indistintamente, proceda, en
nombre de Banco de Crédito Batear, S.A., a:

+  Seleccionar los prastamos o derechos de crédito ohieto de a cesién.
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+  Determinar la totalidad de las condiciones de la cesitn, en los trminos que estiman convenlentes,
asl como las condiciones de la emision de los Certibcados de Transmision de Hipoleca que no
hayan sido estableciias en el presanks acuando.

» MmdﬁumhwdeCMdemuEmmlaqaseMenh
oM. deZBdedamtmdam1MhscuwulndermbndeFm Tiulizacion de
Activos par f; ta fi o al, modificada por la Orden ECOY1064/2003 de 29
da abril.

« Finnar los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que se emitan. Dicha firma podrd reproducirse
en los tiulos por los medios que se estimen mas adecuados. -

+  Reakzar cuanios actos y olonger cuantos do ‘ Oblicos o privados estimen
necesarnios, mmthmummmmmthm
debsCdeeTmmmumymbmwFWdaTmu
Activos, en los baminos y condicionoe que consideren adecuados, tndo ello con vistas 8 su

agrupacin en dicho Fando.
. Omwmmm(dammm i3 de ponos,
de dephsito, de p © simitares) requiers ka estructura del Fondo.

+  Enrelacion con bs documentos poblicos o privados y demss contratos que consideren convenients
olorgar, s mencionados apoderados quedan facullados para determinar fas condiciones y
suscribk La Escritura de Constitucidn del Fondo y cualquier olro contrato que requiera la estructiura
de! Fondo de Titulizacion de Activos, toda ello en relacion con la funcion de 1a entidad como cadente
de lgs préstamas o derechos de creditn frenter 3 los prestalanios, como emisor de los Certificados
de Transmision de Hipoteca como en relacidn con aquellas ciras funcionas que ks apodenados
consideren conveniente que ia entidad 2suma en ralackn con e Fondo de Titulizacion de ACtivos.

« Acordar las condiciones de adminisironién o gestivn de ko8 péstamos o derechos de crédito N
cadidos al Fondo.

v P @ I Comisidn Nacional ded Mercado de Valores los documentos que la misma
requizra en relacitn con 13 cesidn de aclivos, con k3 emision de los Cantificados de Transmision de
Hipoteca y ta constitucion del Fondo.

« En genersl, efeciuar cuantas memifectaciones, realizar cuantos actos y olomar cuanios
documentos, M(mmumﬂmﬁmcﬁn)opmadoses&men
convenlentes o necesanios pars b més plena o 360 de los p

W.- Suscribir y/o sseguras bonos emitidos por o Fondo, asi como i
representative del Pasivwo det Fondo, haslammpoﬂenmmDOSMILMlLLONESdeeum&

A estos efectos, se faculta a kas personas indicadas en el apartado ior para
Mdmm#harumﬂsaﬁsymwmmnmmbmbwadosmsmmn
necesarios.

V.-  Autorizor 3 la Sociedad Gestora a utiizar el nombre comercial Banco de Crédilo Balear, S.A., a los
efectns de la operacion de titulizacion descrita

Safjundo.- Delegackin de facultades.

Facultar al Prasidents, don Migued Nigoma Oliver, al Secretari, don Francisco Javier Zapata Cirugeda, y
sl Vicesecretario, doanﬂstmeomeme watqumadeelos.mdsﬁmamenh,
ante Notario

pawcial, en los comespondientes rogistros, asi como para que pueda rectificar o subsanar dichos
mmmmmnmasamawmqumb



calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantl o requiera la auvtoridad administrativa
competents.

GUARTOQ.- Que ol acta fue redacteda por el Secratario de! Consejo, aprobads por unemimidad por los
Conzajeros y firmada por el Secretario con ef visto buena del Presidente.

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo aiguno que modifique, afecte 0 revoque los acusrdos certificados,
por lo qua dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus axtremos ¥ en sus propios teminos.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presents ion, con el visto Bueno dal
Presidente del Consejo, en Madrid, a 30 de mayo de 2007,
v ge /
El Presidente E! Vicesecretario
Miguat NIGORRA OLIVER Francisco Javier LLEQ FERNANDEZ

-
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE CREDITQ BALEAR, S.A.", expido copia en
cinco folios de la serie 7X, numeros: 7378458 vy
los cuatro folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a cin-
co de junio de dos mil siete. DOY FE. -———==—=———---

¥E PGBLICA,
NOTARIAL
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- ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
CIVELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91.5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE GA-

Ll e o AL Gl e e P T I T Yk . e e e e

LICIA, S.A.”.

NUMERO: MIL TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE.---~-~-
En MADRID, a cinco de Junio de dos mil siete.~
Ante mi,ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Tlustre Colegio de Madrid, -==-=--====-
COMPARECE
DON JAVIER LLEO® FERNANDEZ, mavor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, numero 29, con D.N.I./N.I.F. nime-
ro 5387238-V. ---—rerrr e e e e
INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de la
Sociedad "BANCO DE GALICIA, S.A.", domiciliada en
Vigo (Pontevedra), calle Policarpo Sanz, 23, de du-
racién indefinida, constituida en escritura autori-
zada por el que fue Notario de Vigo Don Casimiro
Velo de la Vifia, el 27 de Diciembre de 1.918; modi-

ficada por otras posteriores, y adoptada su actual
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denominacién en escritura autorizada por el que fue
Notario de Madrid, Don Manuel Amords Gonzalbez, el
31 de Diciembre de 1.973; y por ultimo adaptados
sus Estatutos a la normativa vigente en escritura
antorizada por el Notario de Vigo Don Manuel Marti-
nez Rebollido, el 23 de Julio de 1.991, nuamero
1.530 de protocolo, que en unidn de otra escritura
de ratificacidén autorizada por el Notario de Vigo
Pon 2Alejo Calatayud Sempere, el 29 de Junio de
1,991, nimero 1.125 de protocolo, se inscribid en
el Registro Mercantil de Pontevedra, al folio 139
del Libro 827 de Sociedades, inscripecién 557*, hoja
numero PO-2.304. ——~m e e

Tiene C.I.F. numero A-36-600229., ~—--=-mmmeemm=

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura gue tengo a la vista otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, numero
2.326 de protocolo, que causd la inscripcién 1.086%
en la citada hoja registral. ——-——--—r;——--rr—mmemun

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamientc por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunion
de fecha 30 de mayo de 2.007, sequn acredita c¢on

certificacién, expedida por el compareciente, como

TW8821624
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Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
Jestus Platero Paz, cuyas firmas conozco y legitimo.
bicha certificacién, extendida en dos folios de pa-
pel blanco comin, se incorpora a esta escritura co-
mo parte integrante de la misma. -------—-=--"--="=

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
génica que tiene atribuida. —----=--m-=---osmosoooos

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsliste, y que sus facultades de repre-
sentacion no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno., ---—-——==—r—=——=---———=----

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, —-—=-=---—=----

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los

7X7378474
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acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "BANCO DE GALICIA, S$.A.", en su reunién de
fecha 30 de mayo del afo 2.007, y, en consecuencia,
se confiere poder a favor de DON ROBERTO HIGUERA
MONTEJO, DON RAFAEL ROCA GARCIA, DON ERNESTQ REY
REY y DON RAFAEL GALAN MAS, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco
de Galicia, S.A., a la ejecucién del acuerdo que
consta en la certificacién, y ejercite las faculta-
des que constan en la misma, y que no se transcri-
ben para evitar reiteraciones. —-~—————mmmm—ee

Como queda dicho, la repetida certificacién, se
incorpora a esta escritura como parte integrante de
la misma., -------———— -

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. --————---——-——— =

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento publico,

7W8821623
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extendido en tres folios de papel timbrado de uso

exclusive notarial, serie 7X, numeros 7393453,

7393452 y 7393451 , yo el Notario, Doy fe, --———==-
ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7, N’ 8.
DQCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: $.M. (lmp )
Esta la firma del compareciente.-—---=-———------—-

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: —====r—==mwmmmmmmmmm oo
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FRANCISGO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON DN N° 5.337.238.V, COMO VICESECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE GALICIA, S.A, DOMICILIADO EN VIGO, CALLE
POLICARPO SANZ, N° 23, CON C.LF. N* A-J6EDOZ29, SOCIEDAD INSCRITA EN EL REGISTRO
MERCANTIL DE PONTEVEDRA AL TOMO 11, FOLIO 169, HOJA N° 52, INSCRIPCION 1°,

CERTIFICO:

%;m.owdmmmmumumsAmmammumm
en Vigo, en ia Cale Policarpo Sanz n® 23, a la que concusrionon | tobalidad de fos Conssjeros D. Jests
Platera Paz, D. Galviel Gancedo de Sergs, D. Hdefonso Ayala Garcla, D. Luls Montuenga Agusyo v D. Luis
Hevrando Prat de Ja Riba, en representacion del consejero Banco Popular Espafial, 5.4,

- Que la reunitn habls side. debidamenis da de do con los Estatutos y que se
fodes (o5 requisitos para estimar vilidamente: conatiivido ef Consajo.

w,m.mmmummbm,mmwmm.mm,m
acuerdos:

Pgmero.-  Cesidn de préstamos o derechos de ¢rédito o un Fondo de Tiulizacion de Activos.

[ Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de jentos
financieros, umupodemmmse'aymwmeﬁdowﬂamdewm 8A, a
grandes, medianas y pequeftas individuales, a un Fondo de

mﬂm&mnnmdemerMMMenel
mismo (en adelante, el'FoMo‘).porthomyTMizam Sociadad Gestora de Fondos de
Titulzacitn, S.A. (en adk

BmemdmnhmmmmcﬂmﬁPm
de Fondos de Tihlizackin de Activos para & o & dacin emprosarial, y de conf Jad
ammemdmmmﬂmﬂumwdmuwumm
mumumyhmmamamﬁmﬁhmwmﬂ
de 7 de julio, schre Rigimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmoblaria y sobre Fondos de
Titukzacion Hipotecaria, en cuanto a ko no comemplado en el Real Decreto 526/1998 v on tanto resulte
de aplicacion, y las demias disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.

El importe méximo de principal de los priatamaons o derechos de credite a ceder por Banco de Galicia,
S.A., serad de GIEN MILLONES de suros (100.000.000 €).

La cesién de todos y cada uno de 105 préstamos o derechos de crédito referidos se efectuara de
forma plena e incondicionada y por ks iotaldad del plaz ta hasta e imiento, en los
teminos del articulo 2.2.b) del citago Real Dacreto S26/1996.

La cesitn de ks derochos de crédito con garantia hip W podrs instn A di ]
emision de Certificados de Transmision do Hipoleca para que 5630 suserifos en nombre ded Fondo
por fa Sotiedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Cartificados de Transmision de
Hipoteca podrin estar mpresentados tanto por titulos wndbsrios: como por titules mitiples.

- A esios efecios, se faculla a don Roberto Higuera Momejo, a don Rafael Roca Garcla, a don Emesto
Rey Rey v a don Rafzel Galan Mas, pam que, cualquiera de eliss, indistintamente, proceda, en
nombre de por Banco de Galidia, SA., a:

+  Seleccionar los préstamos o derachos de crédito obisto de Ia cesion.

+  Determinar |a totolidad de fas condiclones de k3 cesin, en s minos que esimen convenientes,
asi como 135 ondicionss de la emizidn de loz Certificados de Transmiskin de Hipobeca que no
hayan sido establacidas en &l presente acuerdo.

TW8821622
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«  Adhefime al Convenio Marco de Colaboracion con el Ministerio de Economia que se pravé en la

Q.M. de 29 de diciembre de 2001 sobre los Convenie de Promocién de Fondos de Tiulizaeion de
Activos para favorecer la financiacién empresanal, modificada por la Orden ECO/1084/2003 de 25
de abril,

= Flmar los Certificados de Transmision de Hipoteca que se emitan. Dicha firma podra reproducirse
an los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

«  Realizar cuantos aclos y cdorgar cuantos documentos, plbicos o privados estimen convenbmso
necesarios, tanto en ralacidn con la sesion de los referidos activos como en relacion con la amision;
delosCerﬁﬂcadosdeTransmlsbndeHlpotemyemlammﬁuwndelFondodeTMzacbon der
Activos, en los témminos y condiciones que consideren adecusdes, todo elfo con vistas a su
agnupacien en dicho Fondo,

= Olorgar cuantes contratos (de crédilo, p [ gencia de pagos, agenda financiera,
de deptsho, de permuta de int o simiares) requiera ka estrugtura del Fondo.
«  Enrelacion con los documentos plblicos o privados y demds ios que consid h

otorgar, bsmmradosapnderadosmedmfamhadosparademmarlascondumy
susenbic la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro contrato que requisrs la estructura
del Fondo de Titulizaclsn de Activos, todo eflo en relacion con ka funcidn de la entidad como cedente
de los préstamos o derechos de crédito frente a los prestalarios, como emisor de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca come en refacidn con agquelias olras funciones que los apoderados
consideren converiente que la entidad asumia en retacion con e Fondo de Tiulizacion de Activos.

«  Acomar las condiciones de adminisiracion o gestion de los prastamos o derechos de crédito
cadidos al Fondo,

«  Presentr ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documenios que B misma
raquiera en relacion con la cesidn de activas, con ka emision de los Certificados de Transmisin de
Hipoteca y la constitucion del Fondo,

+ En general, efectuar cuantas manifesiaciones, resfizar cuantos aclos y otorgar cuantos
documentss, poblicos (incluse escrituras de subsanacion o rectfitacidn) o privedos estimen
convenientes o hecesanos para la mas plena ejecucion da los acuardos adoptados.

Suscribir y/o ssegurar bonoz emitidos por el Fondo, asi como lquier otro instr
representative del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de D03 ML, MILLONES de euros
(2.000.000.000 €).

A esios efectos, se faculla a las p indicadas en of ap anterior para qua solidariamente
puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos plblicos o privados consideren
necesaros.

V.- Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar ! nombre comercial Banco de Galicia, 8.A., 3 los efectos de
Ia operacian de titulizacion descrita,
Segundo.- Delegacién de facultades.

Facultar al Presidents, don Jesis Platers Paz, al Secretario, don Francisco Javier Zapata Cirugeda, y al
Vicesecrelano, don Francisco Javier Lied Femandez, para que, cualquiera de efios, Indistintamente, proceda a
la ejecucion de los acuerdos tomados en la presente reunidn, compareciendo ante Notario para elevar los
mismos & escritura piblica, cmhshwlhdumnplementaﬁasdebawrdadoquewnsxdmmerﬁente
detarminar, hasts defor aquellos inscrilos o depositados, incluso de forma pascial, en los comespondientes
ragistros, 98l como para que pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, slempre que tales subsanaciones 0
rectifcaciones

se limiten a aceplar las que suponga 1a calificaciin verbal o escrita del Sr. Regisiador Marcantil

o requlera ia autoridad administrativa competente,

7X7378476
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gg TO.- Que of acta fue redactada por o Secretaro del Consejo, aprobada por unanimidad por los
Consejeros y firnada por el Secretario con ol visky bueno del Presidents.

Qumsemmommq\nm Mowmmmm
pu-bquedlmns i en todos sus y &n sus prop

Y para que conste y surta efecios donde proceda, expido la presents
Presidents del Consajo, en Madrid, a 30 de mayo de 2007.

Losbud.

, ¢on el visto Bueno del

VA
E} Presidente Vicesecretatio
Jesis PLATERO PAZ Franciaco Javier LLEO FERNANDEZ
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PAREL EXTLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE GALICIA, S5.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 7%, numeros: 7378473 y los cua-
tro folios posteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a cince de
junio de dos mil siete. DOY FE. ——=m-=r——-————me———

7X7378477
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf.94-5624147Fax 91-5628632
280068 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA FOR “BANCO DE VAS-

CONIA, S.A.", ————— - — o —ee oo ——amaooe—
NUMERO: MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO. —w-—ww—w-
En MADRID, a c¢inco de Junio de dos mil siete.-
Ante mi,ANTONIQO HUERTA TROLERZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ----—————-
COMPARECE
DON JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de edad, casa-
do, con domicilio profesional en Madrid, calle José
Ortega y Gasset, nuimero 29, con D.N.I./N.I.F. nume-
ro 5387238-V, ~--mmmms s m e
INTERVIENE en nombre y representacién, como Vi-
cesecretario del Consejo de Administracién, de la
Sociedad "BANCO DE VASCONIA, S8.A.", antes Banco de
La Vasconia, S.A., domiciliada en Pamplona, Plaza
del Castille, 39, de duracidén indefinida, consti-
tuida bajo la denominacién de La Vasconia, Sociedad
Anénima de Banca y Crédito en escritura autorizada

por el que fue Notario de Pamplona, Don Juan Miguel



Astiz, el 24 de Julio de 1,901, modificada por
otras posteriores, entre ellas, la autorizada por
el Notario de Pamplona Don Francisco Javier Octavio
de Toledo Eugui, el 24 de Mayo de 1.989, nlmero
1.210 de protocoleo, por la gque se modificaron par-
cialmente sus Estatuteos; peosteriormente adaptados y
refundidos los Estatutos Sociales en escritura au-
torizada por el Notario de Pamplona Don José Javier
Urrutia Zabalza, el 29 de Junio de 1.991, numero
1.458 de protocolo, que se inscribid en el Registro
Mercantil de Navarra, al tomo 67, folio 1, hoja NA-
1.240, antes 140, inscripcidn 9378, ————————m——mnmw

Tiene C.I.F. nimero A-31-000417. -~-=-mr—==-mm-

Fue nombrado para su expresado ¢argo en escri-
tura gque tengo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 10 de agosto de 2.004, nuamero
2.325 de protocolo, que causd la inscripeidn 1.744°
en la citada hoja registral. ——--r—rmr—rmrememe

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 30 de mayo de 2.007, segin acredita con
certificacidén, expedida por el compareciente, como

Vicesecretario del Consejo de Administracién, con



02/2007

TIMER

0272007

4 W

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L

FAPEL FXCLUSIVE FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Ramdén Rodriguez Garcia, cuyas firmas conozco y
legitimo. Dicha certificacién, extendida en dos fo-
lios de papel blanco comin, se incorpora a esta es-
critura como parte integrante de la misma. --————--

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida, --——----————-=—-———————

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y gque sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -——--———-—--————-—————m———=

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y, al efecto, -------————-

OTORGA
Que eleva a piablico todos y cada uno de los

acuerdos que constan en la referida certificaciédn,

7W8821619

7X73784483



adoptados por el Consejo de Administracidén de la
Sociedad "BANCO DE VASCONIA, S.A.", en su reunién
de fecha 30 de mayo del afio 2.007, y, en consecuen-
cia, -se confiere poder a favor de DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON RAFAEL ROCA GARCIA, DON ERNES-
TO REY REY y DON RAFAEL GALAN MAS, para que, cual-
quiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre
de Banco de Vasconia, S.A., a la ejecucidén del
acuerdo que consta en la certificacidén, y ejercite
las facultades gue constan en la misma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones. =—====--on-

Como queda dicho, la repetida certificacidn, se

incorpora a esta escritura como parte integrante de

Hago las reservas y advertencias legales. -----
Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. —=--r---mmm—meeeo
De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a Ia legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,

extendido en tres folios de papel timbrado de uso



02/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

KA
TIMBRE
DEL ESTALO
NS

0272007

exclusive notarial, serie 7X, numeros 7393468,

7393467 y 7393466 , yo el Notario, Doy fe. -————---

7W8821618

7X7378450

ARANGEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADQS. Arancel aplicable, nameros: 1, 4, N* 8*.
DOCUMENTO $IN CUANTIA. TOTAL: 8.M. (impuest juldos)

Esta la firma del compareciente.---—-—---———-—»==

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--

DOCUMENTOS UNIDOS: ——==—=======——=m—=————mmrooe



FRANCISCO JAVIER LLEG FERNANDEZ, CON D.N.I, N° 5.387.238-V, COMD VICESEGRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE VASCONIA, $.A., DOMICHIADD EN FAMPLONA,
PLAZA DEL CASTILLO, N° 39, CON C.LF. N° A-31000417, ENTIDAD INSCRITA EN DICHO REGISTRO
MERCANTIL AL TOMO 11, LIBRO 1, FOLIO 2, HOJA N° 140, INSCRIPCION 13,

CERTIFICO:

Que & Conzejo de Administracion de BANCO DE VASCONIA, S.A, celebrd sesidn al dia 30 de
mayo de 2007, en Pamplona, en la Plaza del Castiio n® 39, a la que concumieron Jo fotalidad de los Consejeros
D. Jozé Ramon Rodriguez Garcia, D.Francisco Donate Vigdn, D.lidefonso Ayah Garcia, D.Miguel Angel de Solis
Mantinez-Campos, D. Luls Montuenga Aguayo y D Francisco Apdricio Valls, en representacion del consejero
Banco Poputar Espafiol, S.A.

SEGUNDO.- Que ia reunion habla sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se
cumplisron todos los requisitos para estimar validemente constituide e! Consejo.

TERCERQ.- Que, dentra del Orden ded Dia de la sesion, fueron adoptados por unanimidad, entre ofros, s
siguientes acuerdos:

Prineto.- Cesién de préstamos o derechos de cridito a un Fondo de Titullzacion de Activos.

i- Ceder prestamos o derechos de crédito dervados de préstamos, créditos, arendamientos
financieros, u otro tipo de activos crediticios, quesehayanmnoeddowBanoodeVasmma,SA &
grandes, medienas y p emy fos ivtividusles, a un Fondo de
Tmnlzacbnmewmmmbmmﬁmmwemmwmmmgnel
mismo (en adelante, el "Fondo'), por InterMoney Titulizackn, Sociedad Cestors de Fondos de
Tihdizacién, 8.A. (en adelante, la “Socledad Gestora”).

El Fonde serd constituido al amparo de la QRDEN PRE/2/2007, sobre los Convenios de Prurrmbn
de Fondos de Tiulizacién de Activos para favorecer ia financiacion empy i, y de c idad con
el régimen legal previskd en o Real Decreto 526/1688, de 14 de may, por of que sé regulan los
fondos de fitukizacién de activos y las socledades gestoras de fondos de Nuﬂzaubn 1a Ley 19/1892,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobllisra vy sobre Fondos de
Titukzacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
da aplicacion, y las demdés disposiciones legales y reglamentarias que resultan de aplicacion,

El importe méximo de principal de los présiamos o derechos de crédito a ceder por Banco de
Vasconia, S.A, serd de DOSCIENTOS VEINTICINCO MILLONES de eurcs (225.000.000 €).

La cesion de todos y cada uno de los p & o derechos de crédito referidos se ef A de
forma plena e incondicionada y por la totalidad del plaze hasta ef vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b} del citado Real Dacreto 926/1998.

La cesién de los derechos de crédito con garantla hipotecaria podrd instrumentarse mediante la
emisidn de Certificados de Transmisién de Hipoteca para que $ean susclitos en nombre del Fondo
por a Saciedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichos Cerlificados de Transmision de
Hipoteca podrén estar reprasentados tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.

- Aestos efectos, se faculta a don Roberio Higuera Monlejo, a don Rafael Roca Garcla, a don Emesto
Ray Rey y a don Rafasl Galan Mas, para que, cualquiera de eflos, indistintamente, proceda, en
nombre de Banco de Vasconla, SA,, a:

+  Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de ta cesitn.
»  Detenminar la totalidad de las condiciones de la cesidn, en los Knmings que estimen convenientas,

asf como las condiclones de la emision. de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que no
hayan gido establecidas en &l presente acuerdo,

3\
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*  Adherize al Convenio Marco de Colaboracion con e Ministerio de Economia que & prevé en iy

Q.M. de 29 de diciembrs da 2001 sobxe los Convenio de Promacion de Fondos de Titulkzacion de-

Activos para favorecer B financiaciin empresanial, modificada por & Orden ECOM064/2003 de 20
de abrl

«  Fimar los Certificados de Transmision de Hipoleca que se emitan. Dicha firra podrd reproducinse .
adecarados.

&n los titulos por fos medios que se esiimen mas

+  Realizar cuanios acios y otorngar o bk . convenientes o-

mmmmwﬁnmhmumMMMomMmhm
de los Certificados de Transmision de Hipotaca y con a8 constitucion del Fondo de Thulizacion de
Actives, wmmmymmmmmmmmabmwmsasu
agrupacikin en diche Fondo,

- Ommarmnmmnm(dem préstamo, gamnitas, sgencia pagusagﬂﬂﬂﬁnandera,
D, de p om)mthdF

. Enrelautmoonbs‘ hos poblicos o privad consiienan convenients
olorgar, Jos mmwmmmmmy
suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro ) que req| -}
del Fondo de Titulizacion de Activos, todo eflo an relacide con k funcion de i3 entidad como cedents
de los préstamos o derechos de crédilo frente a los prestakanios, como emisor de los Cartificados
deTmnmmdndeHmotecamnmmlebcﬂnmaquelasﬁhmhmmquehsapodemdos
cor ) que la entidad asuma an relacion con ef Fondo de Titulizackon de Activos.

+ Acordar las condiciones de adminisiraciin o gestion de los préstamos o derechos de Crédito
cedidos al Fondo.

. ante la Comision Nacional del Mercado de o5 & 105 que k Misma
requiers en relacion con ka cesitn de activos, con la emisidn de 16 Cerdificados de Transmision de
Hipotaca y ia constitucion del Fondo.

. Engenﬁehﬂwmmmmummymrmm
documentos, p ion o rectificacion) o privados aestimen

mmmommhmmmamm

.- Suscribic ylo asegurar bonos emitidas por & Fondo, asi como ik otro i
representativo del Pasivo ded Fondo, haslaunmmmﬂﬂmdeDOSIﬂLWLLONESdeeums
(2.000.000.000 €).

A esios efectns, se faculls a los parsonss indicadas en el apartado anferior para que solidarlamente
puedan realizar cuanios actos y olorgar cuantos documentos poblicos o privados consideren
Necesarnos.

V.-  Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar of b sal Banco de Vi i, S.A., a los ef
de la operacion de titulizacidn descrita.

Segundo.- Delegacion de facultades.

Facultar af Presid don Jusé R: h Garcla, al Secretario, don Francisco Javier Zapala
Chugeda, y al Vi i Mmemmmmmum
Indistint proceda a b ef de los p

ante Notarlo para alevaros a ihiica, con ko factlis owwmdabmqun

te: o b hastadqar flos inscritos o depositados, incluso de forma parcial, en
los corespondientes registros, asi como para que puada rectificar o subsanar dichos acuendos, siempre que
hﬁwmmoM*WaMﬁmthWomdﬂ
Sr. Regi i o req [} d administrativa competente.

W8821617
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mmeammmwamwmmpuummwwm
y firmada por &l Secratario con el visto bueno del Prasidante,

BUINTO,- Que no se ha adoptado acuendo alguno que modifique, afecte o revoqua los acuerdas certificados,
por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos Sus extremos ¥ 8n sus propios témincs.

Y para que conste y srts efecios donde proceda, expido la presents certficacion, con el visto Bueno det
Presidente del Consejo, en Madrid, a 30 de mayo de 2007.

b

]

7 V V\ —
VB
El Presidente El Vicesacretario
José Ramon RODRIGUEZ GARCIA Francisco Javier LLEC FERNANDEZ
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FAFEL EXCLUSTD FARA DOCUMENTDS MOTARIALES

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
mi protocolo, donde gueda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE VASCONIA S.A.", expido copia en cinco
folios de la serie 7X, numeros: 7378448 y los cua-
tro folios posteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a cinco de
junio de dos mil siete. DOY FE. —====w=oeo—mommmeo o
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Informe especial sobre préstamos a titulizar
a través de IM Grupo Banco Popular FTPYME I
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PRICEAATERHOUSE COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

= : Tel+34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

26 de junio de 2007

IM Grupo Banco Popular FTPYME H

Intermoney Titulizacidn,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Torre Picagso, Planta 22

Plaza Pablo Ruiz Picasso

28020 Madrid

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada-informacién al 28 de mayo de 2007 referente a los
préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”, constituida por 11,392
préstamos concedidos (2.080 con garantia hipotecaria y 9.312 con garantia personal) por
Banco Popular Espariol, Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito
Balear, Banco de Galicia y Banco de Vasconia (en adelante las “Entidades Cedentes”),
cuyo saldo de principal pendiente de vencer a la fecha referida ascendia a un importe
total de 2.336.969.435,29 euros, con un principal vencido impagado de 59,349.375,45
euros. Del-saldo principal pendiente de vencer a la fecha referida 1.150.164.301,31 euros
corresponden a préstamos con garantia hipotecaria y 1.186.805.133,98 euros a
préstamos con garantia personal.

Esta revisién se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacion de auditar los
préstamos que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién de Bonos
de Titulizacién en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resutados se indica a
continuacién:

LR Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente acepiado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclugion sobre dicha poblacién mediante
ol andlisis de un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el niimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje. :

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folin 75, tormo 9.267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en e RO.A.C. con el mimero 50242 - CIF: B-79031290 1
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Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipitesis de
que ia poblacion a analizar sigue una distribucién de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

. La obtencién de una muestra aleatoria.

. La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra retinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién.

. l.a extrapolacion de las conclusiones cbtenidas an el andlisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

K. Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados™ antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos que nos permite conciuir, con un nivel de confianza
del 99%, que la desviacién méxima existents an la poblacién no supera los porcentajes
indicados en cada caso (ver punto IV de este informe). El importe total de la muestra
seleccionada asciends a 60.047.048,59 euros.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemaes verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, el cumplimiento, al 28 de mayo de 2007 de las caracteristicas
indicadas a continuacidn.

. Verificaclén de caracterfsticas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Selecclonadas”

1. . _Naturaleza de préstamo y del deudor: Hemos verificado contra los datos que
figuran en el docurnento de formalizacion de la operacion {escritura o pdiiza) y contra el
sistema de las Entidades Cedentes, que la misma es un préstamo concedido a una
empresa ho financiera (persona juridica © empresario individual) y no domiciliada fuera de
Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,60% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. Titularidad: hemos verificado con el documento de formalizacion (escritura o paliza)
de las operaciones la titularidad de pleno dominio de las mismas por parte de las
Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resuliados de nuesiro trabajo, podemos afirrnar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la *Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracterfstica.
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3. ldentificacidn del deudor: hemos verificado que el nombre/razén social y/o el
N.I.FJC.LF, del deudor que consta en la base de datos de las Entidades Cedentes
coincide con los que figuran en el documento de formalizacién de la operacién (escritura

o poliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,11% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4.  Transmision de los activos: hemos verificado que en el documento (escritura o
pdliza) en que se formalizé el préstamo no se incluyen impadimentos a la libre
transmisién.del mismo por las Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
. conflanza del 99%, que no mds del 2,02% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5. Acreditacion de PYME: Hemos verificado que como minimo e 80% del saldo
nominal pendiente de la cartera auditada se ha concedido a pequeiias y medianas
empresas, de acuerdo con los criterios establecidos por la Comision Europea en su
Recomendacion de 6 de mayo de 2003, verificindolo con los datos que constan en la
base de datos de las Entidades Cedentes y en los expedientes, con bases de datos

externas (Informa o Dun & Bradstreet) o0 mediante la documentacion oficial (Registro
Mercantil o Impuestos),

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més dal 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados* incumple esta caracteristica.

6.  Fecha de formalizacion del préstamo; hemos verificado que la fecha de
formalizacidn del préstamo que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes
coincide con la que figura en el documento de formalizacién del préstamo (escritura o
pdliza). En su caso, la fecha de disposicion coincide con la documentacion inicial del
misma (actas de disposicion, recibos, etc.), y esta tltima es consecuente con los términos
del comrespondiente documento de formalizacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no més del 2,79% de los préstamos incluidos en la “Carlsra de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica

o d
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7.  Fechade vencirniento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento
del préstamo que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes coincide con la
que figura en el documento de formalizacién de la operacion (escritura o péliza) o en la
documentacion adicional aportada de! mismo en caso haberse producido amortizaciones
anticipadas © novacionas que la hayan modificado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluldos en la *Cartera de
Préstamos Selecclonados” Incumple esia caracterfstica.

8.  Plazo de amortizacién (en origen) no inferior a un afio: hemos verificado contra los
datos que figuran en el documento de formalizacion de la operacidn (escritura o poliza) y
contra el sistema de las Entidades Cedentes, que ¢l vencimiento iniclal del préstamo a
contar desde la fecha de formalizacion no es inferior a doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podamos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no mds del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Selecsionados® incumple esta caracteristica.

9. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el imports inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidades Cedentes coincide con el que figura en el
documento de formalizacion (escritura o péliza) del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,60% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10. Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo del
préstarmo que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes s& corresponde con
el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento
e importe inicial establecidos en el documento de formalizacién, asi como en funcién del
tipo de interés y, en su caso, pagos retrasados y anticipados que figuren en la base de
datos de las Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resuliados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,60% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11.  Tipo de interés o indice de refetencia: para los préstamos a tipo de interés variable,
hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es variable, y el tipo de interés o
indice de referencia para la determinacién del tipo de interés aplicable al préstamo que
figura en la base de datos de las Entidades Cedeéntes coincide con el que figura en el
documento de formalizacion del préstamo (escritura o péliza) o en la documentacion
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho tipo de interés o
indice de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 2,42% de los préstamos incluidos en ia “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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12. Diferencial del tipo de interés: para los préstamos a tipo de interés variable, hemos
vertficado que el diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de referencia del préstamo que
figura en la base de datos de las Entidades Cederttes, coincide con el indicado en el
documento da formalizacion del préstamo (escritura o péliza) o en la documentacion
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modlficacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 2,42% de los préstamos incluidos en fa “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

18. Hemos verificado que el tipo de interés aplicable, resultante da adicionar el tipo de
interés de referencia (atributo 11) y el diferencial (atributo 12) verificado con el documento
de formalizacion del préstamo o acuerdo entre las partes (en caso de posterior
modificacién), coincide con el que figura en Ia base de datos de las Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Carlera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

14. Retrasos en el pago: hemos verificado contra inforrmacién intesna de las Entidades
Cedentes que los préstamos se encuentran al corriente de pago o, en su caso, el retraso
en el pago no supera los 90 dias al 28 de mayo 2007.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemnos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,60% de los préstarmos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” Incumple esta caracteristica.

15. Situacidn concursal: hemos verificado los documentos en los que las Entidades
Cedentes certifican que, con la informacién que dispone en su base de datos y en los
expedientes, &l deudor al que se le ha otorgado el préstamo no se encuentra en situacion
concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,11% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

16. Arrendamiento financiero: hemos verificado a través de los documentos de
formalizacién (escritura o poliza) que la operacion no se corresponde con un
arrendamiente financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 1,11% de log préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstarmnos Seleccionados” incumple esta caractoristica.

TW8821613
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De la musstra seleccionada, 76 préstamos (18,95%) con un saldo nominal pendiente total
de 26.718.773,96 euros que representan un 44,50% en términos de saldo actual de la
muestra seleccioniada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmobiliaria ("préstamo hipotecario”). Para estos 76 préstamos (cuyo nivel de confianza
con respecto al total de préstames con garantia hipotecaria de la poblacion seria el
58,7%) adicionalmente hemos verificado:

17. Formalizacién del préstamo hipotecario: hemos verificado que el préstamo
hipotecario se ha formalizado en Escritura Piblica.

De acusrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, ¢on un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,11% de ios préstamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantia hipotecaria incluidos en la "Cartera de Prestamos
Seleccionados” incumple esta caracteristica.

18.  Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura PUblica en que se formalizé
el préstamo, que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y que
dicha garantia es de primer rango a través de la Nota Simple Registral,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,60% de los préstamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantfa hipotecaria incluidos en la "Cartera de Préstamos
Seleccionados” incumple esta caracteristica.

19, Finca registral: hemos verificado que el nimero de finca registral de la propiedad
hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes
coincide con la que figura en la Escritura Publica en la cual se formalizé el préstame.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 2,42% de los préstamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantia hipotecaria incluidos en la *Cartera de Préstamos
Seleccionados” incumple esta caracteristica.

20. Financiacién de promociones inmobiliarias en construccion: hemos verificado a
través de la documentacion de formalizacién de las operaciones (escritura) que éstas no
se corresponden con la financiacién de promeciones inmobiliarias en construccion.

De acuerdo con jos resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,11% de los préstamos commespondientes a
operaciones de préstamo con garantfa hipotecaria incluidos en la "Cartera de Préstamos
Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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IV. Comentarios sobre la muestra analizada

W8821612

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en ol analisis

efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maxim

o de desviacion estimado

considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

% maximo de
Nimero de desviaclones % de desviacion desviacion
en la muestra sobre la muestra estimado
- - 1,11%
1 0,24% 1,60%
2 0.48% 2,02%
3 0,72% 2,42%
4 0,96% 2,79%
Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Antonio Grefio Hidalgo
Socio-Auditor de Cuentas




DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS E INVERSORES 28001 Madrid, Espana WWW.CIINV.Es

-

St D. José Antonic Trujillo del Valle

Presidente de Intermoney, 5.G.FT, SA.

Pza, Pablo Ruiz Picasso, 1
COMNSION NACIONAL DEL WERCADO DE VALORES Edificio Torre Picasso, planta 22
28020 MADRID
29 JUN. 2007
REGISTRODE SALIDAM. P,
Ne. 200303329 F
Madrid, 28/06/07
Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacién
de activos con emision de valores:

Fondo: IM GRUPO BANCO POPULAR FTRPYME II, FTA
Ernision: Bonos de titulizacion por importe de 2.039.000.000 euros
Sociedad Gestora; INTERMONEY, 5.G.F.T.

con fecha 28/06/07 el Presidente de esta Comision Nacionat del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente
acuerdo:

" Examinada la documentacion correspondiente a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos con emision de
valores de renta fija rernitida por la entidad Intermoney $.G.F.T, y de conformidad con lo previsto en los articufos 18,
26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley
19/1992, de 7 de julic, y demds normas de aplicacion, el Presidente de lo Comision Nacional def Mercado de Valores, en
virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Conselo de esta Comisién de fecha 30/01/07, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de
los auditores, los documentos acreditativos y el folleto informative correspondientes a la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Actives denominado IM GRUPQ BANCO POPULAR FTPYME Il, FTA con emision de bones de
thtwlizacion y promovido por la entidad Intermoney, S.G.F.T."

La Agencia Nacionai de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia los siguientes codigos ISIN como
cadigos unicos de ambito internacional.

Serie Cadigo ISIN
Al ESO347786008
A2 ESO347786(16

A3 (G) ESO347786024

B ESO347786032
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El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un

importe de importe 39.813,66 se adjuntara.

Atentamente,

Director General de Mercados
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