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Muy Sres. nuestros,

Procedemos a dar respuesta a las diversas cuestiones que nos plantean en su
carta de 25 de abril de 2012, previa consideracién de las mismas por la Comision
de Nombramientos y Retribuciones de la sociedad, ampliando o aclarando la
informacion previamente aportada en el IAGC, de conformidad con la opcién
que nos conceden en el punto 5 de su carta.

1.- Motivos por los que, a pesar de lo declarado por Disa Corporacién
Petrolifera en la notificacion de derechos de voto con niimero de entrada
2011/090795 imputan a D. Demetrio Carceller el control de Disa Corporacién
Petrolifera.

Aclaramos que la Sociedad ha incluido las acciones de Disa Corporacion
Petrolifera en el epigrafe A.3 del IAGC debido a que desempefia el cargo de
Presidente del Consejo de Administracion de dicha compaiiia y, ademas, ostenta
la representacion de dicha sociedad debida a su condicioén de consejero dominical
a propuesta de Disa Corporacion Petrolifera, S.A.; pero, es lo cierto, que nuestra
sociedad no tiene conocimiento de que D. Demetrio Carceller ostente el control de
Disa Corporacion Petrolifera, S.A. en los términos del articulo 4 de la LMV.

2.- Motivos por los que se considera que las relaciones que mantiene o ha
mantenido D. Matias Cortés no condicionan el desempeiio de sus funciones
como consejero independiente de la sociedad, ni pueden considerarse dentro
de alguno de los supuestos que imposibilitan su calificacién como consejero
independiente, segun la definicion vinculante del cédigo unificado

De acuerdo con la definicidon de consejero independiente contenida en el apartado
I11.5 del Coédigo Unificado de Buen Gobierno (CUBG), se consideran como tales
“aquellos que, designados en atencion a sus condiciones personales y
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profesionales, puedan desemperiar sus funciones sin verse condicionados por
relaciones con la sociedad, sus accionistas significativos o sus directivos”.

El motivo principal de la inclusion de D. Matias Cortés como Consejero
Independiente en el apartado B.1.3 del Informe Anual de Gobierno Corporativo
(IAGC) de la Sociedad estriba en que la sociedad ha considerado que cumplia los
requisitos que, con caracter general, establece la definicion del CUBG. Esto es, se
trata de un consejero designado exclusivamente en atencién a sus mas que
acreditadas condiciones personales y profesionales y puede desempefiar su
funciones sin verse condicionado por sus relaciones con la Sociedad. De hecho, la
Comision de Nombramientos ha considerado que durante los afios en los que ha
venido desempefiando el cargo ha mostrado siempre independencia de criterio, no
obstante ha considerado, conveniente en evitacion de malos entendidos, adecuar
los criterios de la sociedad a los trasladados por la CNMV, y ha aprobado por
unanimidad, en su reunién de 10 de mayo, el cambio de calificacion de D. Matias
Cortés, que pasa a ser considerado como “consejero externo”.

3.-Valoracion y conclusiones de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones sobre la calificacion de dicho consejero

La recomendacion 14 del CUBG establece que el caracter de cada consejero se
confirme o, en su caso, se revise anualmente en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo previa verificacion por la Comision de Nombramientos.

El Consejo de Administracion, que comprende todos los integrantes de la
Comisién de Nombramientos, ha aprobado por unanimidad el IAGC sin reserva
alguna a ninguno de sus aspectos o epigrafes particulares.

La Comision de Nombramientos de 10 de mayo ha acordado el cambio de
calificaciéon de D. Matias Cortés, que pasa a ser considerado como “consejero
externo”, segln ya se ha adelantado en el apartado anterior.

4.- Motivos por los que no se ha incluido en el epigrafe C.3 del IAGC la
informacién sobre las operaciones realizadas por la sociedad con D. Matias
Cortés a través de Tescor Profesionales Asociados.

Como se ha indicado, la Sociedad se ha limitado a satisfacer a Tescor
Profesionales Asociados los honorarios correspondientes al asesoramiento legal
prestado por dicha firma en un solo asunto concreto y no recurrente
(refinanciacion del préstamo de adquisicion de acciones de Repsol YPF y venta
del 10 % del capital de dicha compaiiia), por lo que no se ha considerado la
existencia de una situacion ordinaria de transferencia de recursos.
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En todo caso, se ha informado, en la memoria de las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes a 2011, de los importes facturados por Tescor
Profesionales Asociados y de la vinculaciéon de dicha firma con el consejero D.
Matias Cortés. Ademas, en el apartado G del IACG 2011 (Transacciones con
partes vinculadas) se incluye el importe facturado por Tescor Profesionales
Asociados.

Atentamente,

Gerardo Manso Martinez de Bedoya
Vicesecretario del Consejo





