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FACTORES DE RIESGO

Aunque Bancsto Banco de Emisiones, S.A. (en adelante, indistintamente, el “Banco”,
“Banesto Emisiones” y/o el “Emisor”), como entidad bancaria, asume riesgos en el desarrollo
de su actividad, bisicamente de interés y precio, la prictica tolalidad de los mismos estian
cerrados con operaciones de signo contrario contratadas con Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Para cubrirse de los riesgos de mercado contraides con terceros mediante derivados, Banesto
Emisiones contrata con Banco Espafiol de Crédito, S.A. derivados "espejo" de iguales
caracteristicas, pero de sentido contrario, con lo que queda cerrado el riesgo de mercado,

quedando tnicamente el riesgo de crédito con Banco Espafiol de Crédito, S.A. correspondiente
a estas operaciones,

Por atra parte, los fondos captados por Banesto Emisiones son depositados en Banco Espaiiol
de Crédito, 5.A. No obstante, Banco Espafiol de Crédito, S.A. es garante solidario de los
valores emitidos por Banesto Emisiones; el hecho de que Banco Espaiiol de Crédito, S.A. sea
depositario de los fondos captados por el Emisor y contrapartida de los derivados de cobertura
contratados por Banesto Emisiones supone un riesgo de crédito para el Emisor.

Adicionalmente, las emisiones en vigor realizadas por Banesto Emisiones cuentan con la
garantia solidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A., cuyo Documento de Registro, elaborado
segiin el Anexo I del Reglamento (CE} N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, fue
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMYV con fecha 4 de octubre de 2011,

Los riesgos a los que esta sujeto el Banco por el desarrollo de su actividad son:

Riesgo de crédito: es la posibilidad de que la contrapartida (Banco Espaiiol de Crédito, S.A.)

no cumpla con sus obligaciones contractuales, originando por ello pérdidas para la institucién
crediticia.

Sin perjuicio de lo anterior, y dada la actividad de la entidad, vehiculo instrumental para la
captacién de financiacién de Banco Espafiol de Crédito, S.A., Banesto Emisiones no manticne

saldos de crédito a la clientela; y, en consecuencia, no tiene tampoco créditos morosos o
dudosos.

Riesgo de mercado: es el derivado de la incertidumbre en la evolucién futura de los mercados,
propia de la actividad financiera.

Riesgo de liquidez: al realizarse todas sus operaciones con Banco Espafiol de Crédito S.A., su
riesgo de liquidez estd sujeto al riesgo de liquidez de Banco Espafiol- de Crédito S:A.

Riesgo de tipo de interés: es la consecuencia de los efectos negativos que las variaciones de
los tipos de interés tienen sobré la siluacion financiera de una entidad, tanto sobre su margen
financicro como sobre su valor patrimonial. Por ello, est4 ligado al riesgo de tipo de interés de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia: Banesto Emisiones carece de calificacién
crediticia de las agencias de rating.

Banco Espaiiol de Crédito, S.A., entidad matriz de Banesto Emisiones, es garante solidario de
todas las emisiones de valores que realiza Banesto Emiisiones. Como tal, Banco Espafiol de
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Crédito, S.A. renuncia a los beneficios de excusion, division y orden, y garantiza
solidariamente las obligaciones que se deriven para Banesto Emisiones, dirceta e

indirectamente, de los folletos y/o programas de emision de valores que éste realice, asi como
de las distinlas emisiones que sc emitan a su amparo.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. por parle de
las agencias de rating deriva de que la calificacion crediticia pueda ser en cualquier momento
revisada por [a agencia de calificacion al alza o a la baja, suspendida o incluso retirada, lo que
repercutiria en la calidad crediticia de los valores emitidos por sus filiales.

Las calificaciones de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. son las siguientes:

Agencia de ealificacion | Largo Corto Fecha altima | Perspectiva
Plazo Plazo revision

FITCH Ratings Espaiin.| BBB+ F2 Jun-12 Negativa

S.A.U.

Moody’s Investors| A3 P2 Mayo 2012 Negativa

Service Espaiia, S.A.

STANDARD & POOR'S|A- A2 Abril 2012 Negativa

CREDIT MARKET

SERVICES EUROPE

LTD.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la correspondiente agencia de calificacién.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tienen por qué evitar a

los potenciales inversores la necesidad de efectuar su propio andlisis de Banco Espaifiol de
Crédito, S.A.

Las agencias de calificacién mencionadas anteriormente se encuentran registradas en la Union
Europea desde el 31 de octubre de 2011, de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n°
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo.
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1.- PERSONAS RESPONSABLES

D. José Félix Afnsa Abds, en nombre y represeniacion de Banesto Banco de Emisiones, S.A.,
debidamente apoderado en virtud de eseritura otorgada el 8 de mayo de 2002 ante ¢! Notario de
Madrid D. Juan Bemal Espinosa, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Registro y declara que, {ras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacidon contenida en el Documento de Registro es, segiin su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido,

2.- AUDITORES DE CUENTAS

Las cuentas anuales de los ejercicios 2010 y 2011 de Banesto Emisiones han sido auditadas por
Deloitte, 8.1.., con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz Picasso, n° 1, inscrita en ¢l Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero 5-0692. Los informes de auditoria de Banesto
Banco de Emisiones, S.A. expresaron en los gjercicios economicos 2010 y 2011 una opinidn
favorable sin salvedades.

3- FACTORES DE RIESGO

Deseritos anteriormente en el apartado “Factores de Riesgo” del presente Documento de
Registro.

4.- INFORMACION SOBRE LL EMISOR

4.1- Historial y evolucion del Emisor

4,1.1.- Nombre legal y comercial del Emisor

Banesto Banco de Emisiones, S.A. (BANESTO EMISIONES).

4.1.2.- Lugar de registro del Emisor y mimero de registro

Registro Mercantil de Madrid.

Numero de Identificacion Fiscal: A-28.027.274,

4.1.3.- Fecha de constitucion del Emisor

Se constituyd como sociedad andnima con el nombre de Banco General de Administracion,
S.A. el dia 29 de mayo de 1935 mediante escritura autorizada por el notario que fue de Madrid,
D. Luis Avila Pli. Banesto Emisiones ba tenidd posteriores modificaciones y cambios dc
denominacion; el cambio a la actual denominacion, Banesto Banco de Emisiones, S.A.,
acordd en la Junta General y Extraordinaria de la Somedad celebrada el dia 18 de junio de

1999, y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-117.875, inscripcidn 499,

La duracién de la sociedad es indefinida y dio comienzo a sus operaciones en la fecha de
constitucion.
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4.1.4.- Domicilio y personalidad juridica del Emisor

Domiciliada en Madrid, Espafia, Banesto Emisiones es una entidad de derecho privado, sujeta a
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Su objeto social esta
constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas, en general, y, en
particular, por las determinadas en ¢l articulo 175 del Cédigo de Comercio y en la demis

fegislacion en vigor relativa a la actividad de tales entidades. Es miembro del Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

Su domicilio social se ubica en la calle Gran Via de Hortaleza, n° 3, de Madrid, y su teléfono de
contacto cs 91 338 10 00.

5.- DESCRIPCION DE LA EMPRESA
3.1.- Actividades principales

Banesto Banco de Emisiones, S.A. es un vehiculo instrumental del Grupo Banesto, bdsicamente
para la captacion de recursos mediante la emision de pagarés y otras modalidades de
financiacién, como deuda subordinada o deuda senior. Estos recursos se prestan a Banco
Espaiiol de Crédito, S.A., que los destina a la financiacién de la actividad ordinaria def Grupo

Banesto. Todas las emisiones realizadas por Banesto Emisiones cuentan con la garantia de
Banco Espafiol de Crédito S.A.

Banesto de Emisiones al ser un vehiculo instrumental del Grupo Banesto, no cuenta con
plantilla propia.

Con las cantidades desembolsadas por los valores emitidos, Banesto Emisiones apertura
depositos interbancarios en Banco Espafiol de Crédito, S.A. El tipo medio de interds de dichos
depositos durante 2011 fue del 3.231% %, y en 2010 fue del 1,0723 %.

Durante los dos dltimos ejercicios, cerrados a 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de
2010, la captacion de recursos ha sido la que se describe a continuacidn, distinguiendo enire la
realizada por medio de valores negociables no subordinados, y financiacion subordinada:

Débitos representados por valores negociables: Al cierre del gjercicio 2010, el saldo vive de
pagarés ascendia a 4.789.462.000 euros.

Al cierre del ejercicio 2011, el saldo vivo de pagarés ascendia a 3.985.222.000 euros.

Con fecha 22 de marzo de 2012 se registr¢ el Folleto de Base de Pagarés Banesto Banco de
Emisiones 2012, por un saldo vive mdxime nominal de 7.500 millones de euros. A fecha 30 de
-marzo de 2012, el saldo vivo de pagarés emitidos. con cargo al nuevo programa -ascendia a
159.699.000 euros. El tipo medio de interés de estas emisiones fue del 3:10 %.

El saldo vivo de pagarés a mayo de 2012 ascendia a 4.917.192.000 curos.

Pasivos subordinados: El 23 de marzo de 2004 se realizé una emision de 500 millones de
obligaciones subordinadas (“Obligaciones Subordinadas Marzo 2004™), el saldo vivo que queda
pendiente de esta emisién a 31/12/2011 asciende a un importe de 9.300.000 euros.

Las caracteristicas principales de esta emisién son las siguientes:
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Imperte nominal de la Emision: 500.000.000 curos
Niamero de valores emitidos: 5.000
Nominal unitario: 100.000 euros

Fecha de Emision: 23 de marzo de 2004

23 de marzo de 2016 (aunque el Emisor
tiene la facullad de amorizar la emision
anticipadamente, previa autorizacién del
_Banco de Espafia, a partir del 7* afio, es
decir, del 23 de marzo de 2011)

Fecha de Amortizacion

Remuneracion: Hasta marzo 2011: cupdn fijo del 4%. A
parlir de esa fecha, cupén flotante
referenciado al Euribor a 3 meses + 0,95
puntos bésicos,

Cotizacidn: AIAF, Mercado de Renta Fija

ISIN: ES0213540018

Esta emisién se amortizé parcialmente, a voluntad del Emisor, con autorizacién previa del
Banco de Espafia, el 23 de marzo de 2011, por 488.500.000 curos. Como resultado de! canje
realizado, se entregaron bonos simples de una nueva emisién de Banco Espafiol de Crédito,
S.A., que devengaran un tipo fijo anual y vencerdn el 23 de marzo de 2016, los cuales fueron
admitidos a cotizacién en AIAF. Con posterioridad se han realizado otras tres amortizaciones
parciales por un importe total de 2.200.000 euros.

Emisiones de warrants:

El 30 de junio de 2011 se registré en CNMV el Folleto de Base de Warrants 2011 por un
importe nominal miximo de 400 millones de euros. Con cargo a dicho programa se ha
realizado una emision de warrants, en fecha 7 de julio, inscrita en la CNMV el 19 de julio de
2011, por importe de 232.910.100 euros.

Este programa vencerd el 30 de junio de 2012.

5.1.2.- Mercados principales

Dado el cardcter del Emisor de vehiculo instrumiental del Grupo Banesto para la captacion de
financiacion, la ‘informacién relativa al mercado de actuacion del mismo es 1a correspondiente
al Grupo al que pertenece. ’

6.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Banesto Banco de Emisiones, S.A. estd participado directa e indirectamente por Banco Espaiiol
de Crédito, S.A. en un 100 % (99,99% con participacion directa y un 0,01 indirecta).

A su vez, Banco Espaiiol de Crédito, S.A. forma parte de otro grupo consolidado cuya matriz es
Banco Santander, S.A. Conforme a la {ltima notificacién de derechos de voto realizada por
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Banco Sanlander, S.A. (con fecha de registro en CNMV de 7 de febrero de 2011), Banco
Santander, S.A. poscia el 89,949 % de los derechos de vote de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.
{entre participacion directa e indirecta).

7.- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

No ha habido ningiin cambio importante en las perspectivas del Emisor desde la fecha de sus
filtimos estados financieros auditados publicados.

8.- PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Dado lo especifico de la actividad desarrollada por ¢l Banco, asi como su caricter de vehiculo
instrumental del Grupo Banesto, no se considera necesario incluir una previsian de beneficios,
ya que la misma no es relevante a los efectos de este documento de registro, maxime

considerando la garantfa prestada por Banco Espafiol de Crédito, S.A. a las cmisiones de
Banesto Emisiones.

9.-ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1.- Miembros de los 6rganos administrativo, de gestién o de supervisién

Al ser Banesto Emisiones un vehiculo instrumental de Banesto, no cuenta con plantilla propia.
Los miembros del Consejo de Administracién y consejeros dominicales nombrados por Banco
Espafiol de Crédito, S.A., a la fecha del presente folleto, son los siguicntes:

- Presidente: D. José Francisco Doncel Razola, Director General de Banco Espariol de

Crédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area Financiera de dicho
Banco.

- Consejero: D. José Félix Ainsa Abds, Subdirector General Adjunto de Banco Espafiol de
Crédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en ¢l Area Financiera de dicha
Banco. También es Consejero de Aktua Soluciones Financieras S.A., Consejero de
Banesto Banca Privada Gestién SGIIC, S.A., Consejero Presidente de Dudebasa, S.A.,

Consejero Presidente de Hualle, 3.A. y Consejero de Mesena Servicios de Gestion
Inmobiliaria S.A.

- Consejero: D. José Manuel Garcia de Ponga, Director de Intervencion y Contabilidad de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.; el contenido de su actividad se enmarca en el Area
Financiera de dicho Banco. También es Consejero de Caja de Emisiones con Garantia de
Anualidades Debidas por el Estado, S.A.

‘= Consejero: D. José Luis. Gavilan Oset. Responsable en el drea de gestion de Banco
‘Espafiol de Crédito, S.A, También es Consejero de Sodepro S.A. y de Gescoban
Soluciones S.A. _ '

- Secretario: D. Luis Alfonso Diaz Orueta. Director de la Secretaria del Consejo del
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. En la Junta General Ordinaria de accionistas de Banesto
Banco de Emisiones, S.A. celebrada el 12 de mayo de 2008 fue nombrado Consejero de
la Sociedad, ostentando actualmente e cargo de Secretario-Consejero.

Todos ellos domiciliados a estos efectos en Madrid, Espafia, Gran Via de Hortaleza n® 3.
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Comité de Auditoria:

De acuerdo con la disposicion adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores, las
entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados segundarios oficiales de
valores deberan tener un Comité de Auditorin.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento estd regulado en el articulo 25 de los Estatulos
Sociales de Banesto Banco de Emisiones, S.A.

El Comité de Auditorfa y Cumplimiento de Banesto Banco de Emisiones, S.A., a la fecha del
presente folleto, estd formado por las siguientes personas:

Presidente: D. José Manuel Gareia de Ponga
Vocal: D. José Luis Gavilan Oset
Voceal: D. José Félix Ainsa Abos
Secretario: D. Luis Alfonso Diaz de Orueta

El Comité de Auditor{a y Cumplimiento asiste al Consejo de Administracidn en sus funciones
de vigilancia y control del Banco mediante la evaluacién del sistema de verificacién contable

del mismo, la verificacion de la independencia del auditor externo y la revisién del sistema de
control interno.

Banesto Banco de Emisiones, 5.A. es una sociedad no cotizada, y por tanto, no se enmarca en
el ambito de aplicacién del Titulo IV de la Ley del Mercado de Valores ni le resultan de

aplicacién las recomendaciones de buen gobiemo corporative y no esta obligado a elaborar
Informe Anual de Gobierno Corporativoe

Adicionalmente, y con independencia de lo anterior Banesto Banco de Emisiones, S.A. no ticne
creada Comision de Nombramientos y Retribuciones, al no tener empleados y no cobrar sus
Consejeros retribucién alguna, ni tampoco Comisién Delegada de Riesgos, ya que su finico
cliente es Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

9.2.- Conflictos de intereses de los érganos administrative, de gestién y de supervision

No existen conflictos de intereses entre las personas mencionadas en el epigrafe 9.1, sus
intereses privados y/o otros deberes y su actividad en la entidad emisora.

En relacién con lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace
constar que las personas mencionadas en el apartado 9.1 de este Documento de Registro no
‘tienen conflictos de interés, directos o indirectos, conel interés de [a Entidad.

10.- ACCIONISTAS PRINCIPALES

Banesto Banco de Emisiones, S.A. estd controlado en un 100 % por Banco Espafiol de Crédito,
S.A.



DOCUMENTO DE REGISTRO DE BANESTO BANCO DE EMISIONES, §.A, - 2012

11.- INFORMACI(:)N FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIiERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1.- Informacion Financiera Historica

Las cucntas anuales auditadas de Banesto Banco de Emisiones, S.A. correspondientes al
gjercicio 2011, han sido formuladas por los Administradores del Banco (en reunion de su
Consejo de Administracion de fecha 30 de marzo de 2011 siguiendo los modelos establecidos
por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre. A la fecha de inscripcidn del
presente Documento de Registro, las cuenlas anuales auditadas de Banesto Emisiones no se
encuentran aprobadas por la Junta General Ordinaria de accionistas, Se prevé que se aprueben
el proximo 29 de junio de 2012, fecha en la que estd previsto que se celebre, con el caricter de
universal, la Junta General de Accionistas de Banesto Banco de Emisiones, S.A. Dichas cuentas
se incorporan por referencia de registro de la CNMV a este documento,



11.2.- Estades Financieros

a) Balance
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BANESTO BANCO DE EMISIONES, 5.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Miles de Euros
ACTIVO 2001 2010 PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 2011 2010
. PASIVO .
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION:
Derivados de negocizeion 87.583 33937} Dervados de negociacin 87.583 35937
INVERSIONES CREDITICIAS: PASIVQOS FINANCIEROS A COSTE
Depasitas en entidades de erédito 4026066 3.364.406f AMORTIZADO:
Débitos representadas por valores negociables J9ELAIZ (4.744.0760
Ttasivos subordinadas 0.306 515.3719
Otros pasivos Naancicros [.605 1,322
PASIVOS FISCALES
Corrientes 309 292
RESTQ DE PASIVOS 52 74
TOTAL PASIVO 4.010.267  |5,297.680
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS: 103.382 102,663
Capital emitido
Escriturado 30,050 30.050
Prima de emision 65.406 65.406
Reservis ncumutodas 7.207 6.326
Resultado del gjercicio 719 681
TOTAL PATRIMONIO NETO 113.382 102,663
TOTAL ACTIVO 4.113.649] 5401343 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.113.649  |5.400.343
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b) Cucnta de resultados

BANESTO BANCO DE EMISONES S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

{Miles de Euros)
Ingresos/( Gastas)
Gjercicio 2011 | Ejercicio 2010
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 89.354 11.3%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (88.264) {110.328)
MARGEN DE INTERESES 1,090 1086
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):
Curtera de negociacion - -
MARGEN BRUTO 1.090 1.066
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Otros gasios genersles de administracion (63) (933
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.027 973
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto) - -
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.027 973
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (308) (292)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 713 681
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 719 681
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¢) Estados de cambios en el patrimonio neto

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (Miles de Euros)

FONDOS PROPIOS

Prima Otros Menos; | Resultudo Menos: Tatul AJustes Total
de Instrumentos | Vilores del Dividendos y Fondos por putrimuonko
Capital cinistén | Reservas de Capitsl prapios | Ejercicin | retribuclones | Propies { valoraclin ncto
Sulde al HLAH2011L 30050 5,406 5.526 - - GBI - 102,663 - 1012663
Adusies por exmbios
de crilerio contables ) ) ) ) ) ) ) ) i °
Ajusles par errores - - - - - - . . _ N
Solde inicial njustadoe 30,050 5.4006 6.526 “ - GBY - 102,663 - 102,663
Total ingresas/{gnstos) R _ R . R 710 . 19 _ 719
Neconoeidos
Otras varinciones drl
putrimonio neto
Traspasos entre
partidas de patrimonio
neto - - 581 - - (681) - - - -
Soldo ol 31/12/2011 050 65.406 7207 - - 719 - 103382 - 103,342
FONDODS FROPIOS
Prima Otros Menos: | Resultodo Menos: Tatal Ajustes Total
e Instrumentos | Vulores det Dividendus y Fondos por Patrimanio
Cagitnl Emisifn | Reservas de Copital I'ropios Ejereicin Retribiuciones § T'roplos | Valoraclon Neto
Saldv o) 01/0172010 3050 65400 5,600 - - 240 - 101982 - 101,982
Ajustes par cambics R _ B R _ ; _
de criterio contable B - "
Ajustes por ecrores - - - - - - - . _ ~
Saldo inlcia) njustado 30050 65.406 5.6{16 - - 920 - 101.982 - 101.982
Total Ingrcsus.’(Gusms.) _ ) ; _ ; 681 R 681 . 681
Reconocidos .
Otrus varfociones def
patrimonio neto
Truspasos cnlse
partidas de patritonie
nclo = - 020 - - (920} - - - -
Saldo ol 31/12/2010 30050 65,406 6.526 - - 81 - 102.663 - 102.563
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d) Estados de flujos de efectivo
BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

.- 2002

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS éJERCICIOS

ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2001 2010
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.676 891
Resultado del ejercicio 719 681
Ajustes para obtencr fos flujos de efectivo de 1as actividades de explotacion:
Otros gjustes {1712) 17.466
Anmento/Disminncion neta en los actives de explotacion:
Cartera de negocineidn- (51.646) -
Derivados de negociacion (31.646} -
Inversiones crediticias- 1.411.879 1.708.017
Depésitos en entidades de crédito 1.411.879 1.709.017
Aumento/Disminucién neta en los pasives de explotacidn: .
Cartera de negociacion- 51.646 -
Derivados de negociacion 31.646 -
Pasivos financieros a coste amortizodo- (1.409.785) (§.725.919)
Debitos representados por valores negociables (903.989) (1.727.113)
Otros pasivos financieros 283 380
Pasivos Subordinados {306.079) 814
Otros pasivos de explolacion- 357) (350
Cobros/Pagos por impuesto sebre beneficios {8) @)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION . -
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E. AUMENTO/ DISM]NUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 1.676 891
T. EI‘IZCTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 102.628 101.737
G. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 104.304 102.628
PRO-MEMORIA ‘ ‘
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Otros aclivos financieros 104.304 102.628
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 104.304 102.628

La politica contable seguida y notas explicativas estin recogidas en los correspondientes
informes de auditoria, que expresan en los dos ultimos ejercicios una opinion favorable sin
salvedades. Dichos informes se encuentran disponibles en el domicilio del Emisor y en la

15
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Comision Nacional del Mercado de Valores.
11.3.- Auditoria de Ia informacidn financiera histériea anual

La informacion financiera histérica ha sido auditada por Deloitte, S.L., que en cada uno de los
tltimos dos afios emitio una opinién favorable sin salvedades.

Dichas opiniones llaman la atencién a la relevancia de las operaciones vinculadas entre Banesto
Banco de Emisiones, S.A y el Grupo Banco Espaiiol de Crédito, habida cuenta de que las
operaciones y saldos gue se recogen en la memoria de Banesto Banco de Emisiones, S.A. s¢
corresponden con operaciones realizadas dentro de la gestion del Grupo Banco Espaiiol de
Crédito. Por ello, las cuentas anuales han de interpretarse en el contexto del Grupo en el que el
Banco realiza sus operaciones y no como una entidad independiente.

11.4.- Edad de 1a informacion financiera mas reciente

La ultima informacidn financiera auditada corresponde al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011,

11.5.- Informaci6n intermedia y demas informacién financiera

La informacion financiera intermedia mds reciente es la que se presenta a continuacion a 31 de

marzo de 2012. Se hace constar que esta informacién no estd auditada a la fecha del presente
folleto.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DF 2011 Y_PRIMER TRIMESTRE 2012

(Miles de Euros)
3VE2200H[ 310372082
ACTIVO PASIVQ Y PATRIMONIO NETQ __|31/12/2011{3 /032012
. PASIVO .
CARTERA DENEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION:
Derivados de negoeincidn §7.583 45.363| Derivados de negocincion 87.583 45.363
INVERSIONES CREDITICIAS: FASIVOS FENANCIEROS A COSTE
Depdsites en eatidades de crédito 4.026.066] LB03.688F AMORTIZADQO:
Débitos representados por valores
negocisbies 3911412 14.688.787
Pasives subordinudes 9.306 9.304
Otros pasivos financicros 1.603 1.606
PASIVOS FISCALES
Corrientes 309 382
RESTO DE PASIVOS 52 54
TOTAL PASIVO 4.010.267 14,745,496
PATRIMONIO NETO
FONDOS PFROPIQS: 103.382| 103.555
Cupital emitido
Excrituradp <. 30450 30.050
Pritha de emision 5407 (5.407
Reservas acumuladas 7.207 1.926
Resultado del ejereicio 719 173
TOTAL PATRIMONIO NETO 103.382 103.555
TOTAL FASIVO Y PATRIMONIO
TOTAL ACTIVO 4.113,649] 4.849.051 |NETO 4,113,649 |4,.84%.051
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BANESTO BANCO DE EMISONES S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A MARZO DE 2011 Y MARZO DE 2012
{Miles de Euros)

Ingresos/(Gustos)
Mirze 2011 | Muorzo 2012
INTERESES Y RENDIMIENTQS ASIMILADOS 28.513 28.032
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {28.199) {27.768)
MARGEN DE INTERLESES 314 264
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):
Cartera de nepocincidn
MARGEN BRUTO 314 264
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Otros gastos penerales de administracion {21) (17
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 293 247
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {(Neto) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 203 247
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (88) {(74)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 205 173
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 205 173

11.6.- Procedimientos judiciales y de arbitraje

Banesto Banco de Emisiones, S.A. no se halla incurso, a la fecha actual, en procedimiento
judicial o administrativo alguno que pueda afectar a la solvencia del mismo.

11.7.- Cambios significativos en la posicion financiera del Emisor

Mo se han producido cambios significativos en la posicion financiera, ni comercial, del Emisor
desde el 31 de diciembre de 2011.

La evolucién del Patrimonio neto contable y del coeficiente de solvencia de BANESTO
BANCO DE EMISIONES en los dos altimos ejercicios puede observarse a continuacion:

RECURSOS PROPIOS BANESTO BANCO EMISIONES

{miles de euros)

2011 2.010
Capital 30.050 30.050
Prima Emisidn 65.406 65.406
Otras Resevas 7.207 6.526
Resultado 719 681
Patrimonio neto contable 103.382 102.663

18
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RRPP Bésicos

RRPP Segunda categoria
Tolal RRPP computables
Requerimientos de RRPP
Tiet I

Tier 11

Coeficiente de solvencia

201t

103.382
7.440
110.822
218*
3.793,83%
273,03%
4.066,86%

2010

102.663
51.331
153.994
243*
3.379,85%
1.689,90%
5.069,76%

2412

* A 31 de diciembre de 2011 y 2010, y duranie dichos ejercicios, los recursos propios
computables del Grupo Banesto, del gue forma parle BANESTO BANCO DE EMISIONES,
excedian de los requeridos por la normativa en vigor (RD 2/2011, de 18 de febrero, puara
reforzamicnto del sistema financiero, que establece que las enlidades de crédilo y sus grupos,
deberdn conlar con un capital principai igual o superior al 8% de sus exposiciones lolules
ponderadas por riesgo). Asimismo, a BANESTO BANCO DE EMISIONES, le resulia aplicable
los Reales Decretos 2/2012, de 3 de febrero, de suneamiento del sector Gnanciero y 18/2012, de
11 de mayo, sobre saneamicnio y venta de los aclivos inmobilinrios del seclor financiero, si
bien, teniende en cuenta que BANESTO BANCO DE EMISIONES no tiene exposicidn al

seclor inmobiliario los mencionades reales Decretos no tienen impacto alguno.

12.- CONTRATOS RELEVANTES

No aplica,

13.- INFORMACION

DECLARACIONES DE INTERES

No aplica.

14.- DOCUMENTOS A DISPOSICION

DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y

D. José Félix Ainsa Abds declara que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes
documentos (o copia de los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro:

a) Estatutos vigentes y escritura de constitucion del Emisor. Estos documentos estin a

disposicion del piblico en el Registro Mercantil y en el domicilio social del Emisor.

b) Cuentas anuales e Informes de Auditoria de los ejercicios 2010 y 2011, que estén

incluidos en parte -0 mencionados en el documento de registro, se encuentran

incorporados en los registros piiblicos de la CNMV, pudigndo consultarse, en lodo caso

en el Registro Mercantil y en el domicilio social del Emisor.
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Baneste Banco de Emisiones, S.A. presenta este Documento de Registro para su inscripeion en
los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Y para que asi conste,

En Madrid, al19 de junio de 2012

Fdo.: José Félix Ainsa Abos

Banesio Banco de Emisiones, S.A.



