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ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL “FONDO DE TITULIZACION

HT ABANCA RMBS I”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y
EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION.-----
NOMERO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y TRES.--------=-------
En Madrid, a veinte de mayo de dos mil dieciséis.---
Ante mi, JAVIER FERNANDEZ MERINO, Notario de Madrid
y de su Ilustre Colegio, con residencia en esta

Capital, ----=-------cmm e m oo -

De una parte: ---------------mmmemmm e mmmm e o m -

DON JUAN LUIS VARGAS-ZUNIGA MENDOZA, espafiol, mayor
de edad, casado, empleado de banca, vecino a estos
efectos de 28001-Madrid, calle Serrano, nimero 41.--
Me exhibe D.N.I/N.I.F ntmero == ====----

Y de otra parte: ----------------m-m-—m—mmo— o mm— -

DON CARLOS FRANCISCO ABAD RICO, espafiol, mayor de
edad, casado, licenciado en ciencias empresariales,
con domicilio a estos efectos en 28033-Madrid, en la
calle Via de los Poblados, nimero 3, Edificio 9.----

Me exhibe D.N.I/N.I.F nGmero = ==-=----=-=



Constan sus circunstancias personales de sus

respectivas manifestaciones.--------=-=---~cm---

a) DON JUAN LUIS VARGAS-ZUNIGA MENDOZA en nombre Y

representacién de “ABANCA CORPORACION BANCARIA,

S.A.” (en adelante, indistintamente, “Abanca”, el
“Cedente”, la “Entidad Cedente” o) el
“Administrador”), con domicilio social en Betanzos,

C/ Cantén Claudino Pita, 2° Bajo, 15300, con C.I.F.:
A-70302039. ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A.
(anteriormente denominada NCG BANCO, S.A.). Con
fecha 29 de noviembre de 2010, se otorgd escritura
de constitucidén de la entidad Novacaixagalicia que
fue el resultado de la fusién de las entidades Caixa
de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra (Caixanova)
y Caja de Ahorros de Galicia (Caixa Galicia). Dicha
escritura de constitucién fue autorizada por el
Notario de Galicia D. José Manuel Amigo Vazgquez con
el nimero 2.180 de su orden de protocolo.-----------
Con fecha 14 de septiembre de 2011, se otorgd
escritura de constitucién de la entidad NCG BANCO,
S.A. que fue el resultado de la segregacidén a favor
de NCG BANCO, S.A. del negocio bancario de

Novacaixagalicia, es decir, 1la totalidad de 1los
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activos, pasivos Yy relaciones juridicas de
Novacaixagalicia relativas a su actividad financiera
(esto es, a su actividad habitual como entidad de
crédito). Dicha escritura de constitucidn fue
autorizada por el Notario de Galicia D. José Manuel
Amigo VAzquez con el nlmero 1.600 de su orden de
protocolo.~----------e e m e mmmmm———m— - -
Con fecha 1 de diciembre de 2014, se otoxrgd
escritura de elevacidén a pGblico del acuerdo de la
Junta General Extraordinaria de NCG Banco, §S.A.
celebrada en la misma fecha en virtud del cual se
acordd el cambio de denominacién de dicha entidad
por la denominacién actual de ABANCA CORPORACION
BANCARIA, S.A. Dicha escritura fue autorizada por el
Notario de Galicia D. Francisco Manuel Orddfiez
Armé&n, con el ntGmero 2.881 de su orden de protocolo.
ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A. se encuentra
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de A
Corufia Hoja C-47803 Tomo 3426 Folio 1. Se halla

inscrita en el Banco de Espafia con el nGmero de



registro: 2080.-----------mmm e
ActGa como apoderado y se encuentra facultado para
este acto, en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracidén de la entidad “NCG BANCO,
S.A.” en su reunidén de fecha 22 de septiembre de
2.014, elevado a plblico mediante escritura
autorizada por el Notario de A Corufia, Don Francisco
Manuel Orddiiez Arman, el dia 21 de octubre de 2.014,
con ntmero 2.431 de protocolo, causante de la
inscripcién 121* de la hoja social; copia autorizada
de la cual me exhibe, compruebo y devuelvo, juzgando
yo, el Notario, sus facultades como suficientes para
el otorgamiento de 1la presente escritura de
constitucibén, y que dejo incorporada a esta matriz
COmO ANEXO I.---------- e e e -
Manifiesta, bajo su responsabilidad, la vigencia de
su cargo y que no ha sufrido alteracién ni
modificacién alguna la existencia y capacidad
juridica de la sociedad que representa, asi como que
no se ha modificado el objeto y ni el domicilio
social antes transcrito.---------c--ccoemmmmmoo-
Titular real: A efectos de la Ley 10/2010, de 28 de
Abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de

la financiacién del terrorismo, no es de aplicacién

0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000001¢
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en el presente instrumento pGblico la identificacién
a que se refiere el apartado 4, del articulo 9 del
Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 10/2010, de 28 de
abril, por estar exceptuada de identificacién 1la
entidad aqui otorgante al tratarse de una sociedad
cotizada.-----------"------c-cr e ——m -
b) DON CARLOS FRANCISCO ABAD RICO, en nombre Yy
representacién de HAYA TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.U., (en
adelante la “Sociedad Gestora”), con domicilio
social en Calle Via de los Poblados n° 3, Parque
Empresarial Cristalia, Edificio n° 9. CP 28033,
Madrid, con C.I.F A-80732142. HAYA TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.U.
se constituyé mediante escritura plblica otorgada el
16 de noviembre de 1993 con la denominacién de
Ahorro Hipotecario S.G.F.T.H, S.A., ante el Notario
de Madrid D. Francisco Javier Die Lamana, con el

nGmero 2.609 de su protocolo, con la autorizacidn



previa del Ministerio de Economia vy Hacienda
otorgada el 16 de julio de 1993. Posteriormente, el
Ministerio de Economia 1le otorgé 1licencia para
ampliar su objeto social a toda clase de Fondos de
Titulizacidén. De esta manera, el 17 de diciembre de
1998 vya como Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién de Activos, adopté 1la denominacién
Ahorro y Titulizacién S.G.F.T., S.A. ------c-meeeun-
La actual denominacién fue adquirida en virtud de
escritura de fecha 30 de abril de 2015 autorizada
por el Notario D. Carlos de Alcocer Torra con el
nimero 2.767 de su orden de protocolo, que causd la
inscripcién 52* en la hoja registral abierta a
nombre de la Sociedad.---------c-mcmmmmmmce oo
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
(Tomo 7240, Libro 0, Folio 191, Seccidén 8, Hoja M-
117365, Inscripcibén 1°). Se halla inscrita en el
Registro Especial de la CNMV con el nfimero 5.-------
ActGa como apoderado y se encuentra facultado para
este acto, en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién de 1la Sociedad en su
reunién de fecha 23 de noviembre de 2.015, elevado a
piblico mediante escritura autorizada por mi, Javier

Ferndndez Merino, Notario de Madrid, el dia 23 de
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noviembre de 2.015, con nGmero 3288 de protocolo,
causante de la inscripcién 58* de la hoja social;
copia autorizada de la cual me exhibe, compruebo y
devuelvo, juzgando yo, el Notario, sus facultades
como suficientes para el otorgamiento de la presente
escritura de constitucién, y que dejo incorporada a
esta matriz como Anexo II.-----------=--==-------—---
Manifiesta, bajo su responsabilidad, la vigencia de
su cargo y que no ha sufrido alteracién ni
modificacién alguna la existencia vy capacidad
juridica de la sociedad que representa, asi como que
no se ha modificado el objeto y ni el domicilio
social antes transcrito.-----------=e------------- -
Titularidad real: Al efecto de dar cumplimiento a la
obligacién de identificacién del titular real del
articulo cuatro de la Ley 10/2010 de 28 de Abril, de
prevencién del blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo, los representantes de
la entidad manifiestan que la situacién actual de

titularidad real es la que consta en acta otorgada



por la sociedad compareciente el dia 02 de
junio de 2015, ante el Notario de Madrid, Don
Javier Ferndndez Merino, nGmero 1.484 de protocolo,
manifestando no haberse modificado el contenido de
la misma. ----------m -
Les conozco, y tiemnen 1'a mi juicio, segln
respectivamente actfian, capacidad para este acto y

al efecto, ~=-----mmccmm -

I. Que la Entidad Cedente es una entidad de crédito
que desea titulizar determinados derechos de crédito
que figuran en su cartera, relacionados en el Anexo
IIT de esta escritura de constitucién, y que se
describen en 1la Estipulacién 7 de la misma (en
adelante, los “Activos”), que se derivan de
préstamos hipotecarios concedidos por Caixa Galicia,
Novacaixagalicia y NCG Banco, S.A. (en adelante las
“Entidades Originadoras” a personas fisicas
residentes en Espafia para la adquisicién,
construccidén o rehabilitacién de una vivienda en
Espafia, © a subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores para la

construccidén de vivienda en Espafia, destinada a la
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Dicho Anexo III consta en soporte informdtico -CD-
del cual me entregan los comparecientes seis copias,
una de ellas para incorporar a la presente
escritura, y las restantes cinco copias, para unir a
las copilas autorizadas gque de 1la presente se
expidan, manifestando bajo su responsabilidad dque
todas ellas tienen igual contenido------------------
Se adjunta como Anexo IV a la presente escritura,
copia de la Certificacién de los Acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracidén de  ABANCA
CORPORACION BANCARIA, S.A. el 18 de diciembre de
2015, relativos a la cesién de los Activos.--------
II. Que la Sociedad Gestora estda facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén Y. en
consecuencia, para ejercer la administracién y
representacidén legal de los mismos, al amparo de 1lo
previsto en la Ley 5/2015, de fomento de la
financiacién empresarial (en adelante, la “Ley
5/2015”) .—------ e e mmmmmmo—m—— - - -

ITI. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con la Ley



5/2015, gquiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacidén con la denominacién de “HT ABANCA RMBS
I, FONDO DE TITULIZACION” (en adelante, el “Fondo”).
Iv. Que la Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo, procederd a adquirir
los Activos cedidos por Abanca, que integrarén el
activo del Fondo. Asimismo, en nombre b4
representacién del Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a emitir los bonos de titulizacidén (en

adelante, los "“Bonos”) que integraran el pasivo del

Se adjunta como Anexo V a la presente Escritura de
Constitucibn, -----------cccmmm -
Certificacién de 1los Acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en
sesidn celebrada con fecha 30 de septiembre de 2015,
relativos a la constitucién del Fondo.--------------
V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de una
serie de atributos de los préstamos que van a ser
objeto de esta Titulizacién mediante una auditoria
cuyo informe se adjunta como Anexo VI a la presente
Escritura de Constitucidén. ------c-cocmmmmmcmoco-
VI. Que de conformidad con 1lo dispuesto en el

articulo 22.1 de la Ley 5/2015, la constitucidén del

10
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Fondo y la emisién de los Bonos tiene como requisito
previo el registro por 1la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ({en adelante, “CNMV") del
correspondiente folleto informativo, en los términos
previstos en el Real Decreto Legislativo 4 /2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de 1la Ley, del Mercado de Valores (el
“Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores”),
asi como en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, que desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(actualmente, el Texto Refundido de 1la Ley del
Mercado de Valores) en materia de admisidén a
negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas plblicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos
(en adelante, el "Real Decreto 1310/2005").---------
Que este preceptivo registro previo por la CNMV se
ha efectuado mediante el registro de un documento

sobre factores de riesgo, de un documento

11



conteniendo definiciones, del documento de registro
conforme al Anexo VII del Reglamento (CE) n°
809/2004, de la Comisién, de 29 de abril del 2004
(en adelante, el “Reglamento (CE) n° 809/2004")
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacidén por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad (en
adelante, el “Documento de Registro”), de la nota de
valores conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE)
n° 809/2004 (en adelante, la “Nota de Valores”) vy
del mbédulo adicional a la Nota de Valores conforme
al Anexo VIII del Reglamento (CE) n° 809/2004 (en
adelante, el “Moédulo Adicional” y, conjuntamente con
el documento de los factores de riesgo, el documento
de las definiciones, el Documento de Registro y con
la Nota de Valores, el “Folleto”) con fecha 19 de
mayo de 2016 (seglin se acredita mediante el oportuno
escrito de registro, suscrito por la CNMV, copia del

cual se adjunta como Anexo VII a la presente

Escritura de Constitucidn).--------cccccommoooaoooo
VII. Que los préstamos de los que se derivan los

Activos que se pretenden ceder al fondo (en adelante

12

0000000000000 0000000000000000000000000000000C00O0CCRIOINONOINTECROIONONOYNT



1272015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350373

los “Préstamos” o los ‘“Préstamos Hipotecarios”)
estdn formalizados en escritura ptblica y son
préstamos garantizados por hipoteca inmobiliaria con
rango de primera carga sobre el pleno dominio de la
propiedad, o, en su caso, con rango registral
posterior, aunque la Entidad Cedente dispone de
documentacién relativa a la cancelacién de las
deudas garantizadas por hipotecas previas, si bien
el tramite de cancelacién registral de las mismas
pudiera estar pendiente. Las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad.---------
En la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucidén, en su Anexo III y en el apartado 2.2.8
del Médulo Adicional se recogen las caracteristicas
juridicas de los Activos. --------=--------------===-
VIII. Que el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, adquiere de 1la Entidad Cedente en esta
misma fecha, los Activos. Dicha adgquisicidén se lleva

a cabo en virtud de la presente Escritura de

13



Constitucidén, suscrita entre Abanca y la Sociedad
Gestora.--------mmc e e -
IX. Que, no obstante la cesién de los Activos, 1la
Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 26.3 del
Real Decreto 716/2009 y la Ley 5/2015, se obliga a
ejercer la custodia y administracién de los mismos.
A este respecto, y sin perjuicio de que, en caso de
sustitucién, las obligaciones de administrar vy
gestionar los Derechos de Crédito corresponden a la
Sociedad Gestora de conformidad con el articulo 26.1
b) de 1la Ley 5/2015, 1la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, ha suscrito
con la Entidad Cedente (en cuanto a este contrato,
el "Administrador”), un contrato de administracién
de los préstamos hipotecarios existentes frente a

los deudores de 1los préstamos (en adelante los

“Deudores”), que regula 1las relaciones entre el
Administrador y el Fondo (el “Contrato de
Administracidén”), en los términos previstos en 1la

presente Escritura de Constitucién y en el Folleto.

X. Que el Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, procedera, de acuerdo con 1lo dispuesto en
la Ley 5/2015, a realizar una emisién de Bonos por

importe de SETECIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES DE

14
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EUROS (€ 738.000.000) de valor nominal, constituida
por 7.380 Bonos ordinarios, de CIEN MIL EUROS (€
100.000) de valor nominal unitario, representados

mediante anotaciones en cuenta, en un Gnico tramo o

XI. Que con anterioridad a la firma de la presente
Escritura, las Entidades de Calificacién han
asignado a los Bonos con cardcter provisional, las
siguientes calificaciones: AAA (sf) segln la escala
de DBRS Ratings Limited (en adelante, “DBRS”) y AA
(sf) segn la escala de STANDARD & POOR’S
CREDITMARKETS SERVICES EUROPE LIMITED SUCURSAL EN
ESPANA (en adelante, “S8&P” y conjuntamente con DBRS
las “Entidades de Calificacidén”)--------------------
XII. Que de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
5/2015 y en el Folleto, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo tiene capacidad para
otorgar la presente Escritura de Constitucién de
fondo de titulizacién, cesidén de activos y emisidn y

suscripcién de bonos de titulizacibén. --------------

15



Esta Escritura de Constitucién no contradice vy
coincide con el proyecto de escritura que se ha
remitido a la CNMV con anterioridad al registro del
Folleto. =-----m-ccmmm e e -
En base a los antecedentes expuestos, 1las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién del Fondo de Titulizacién HT ABANCA
RMBS I, FONDO DE TITULIZACION, Cesién de Activos Y
Emisién y Suscripcién de Bonos (en adelante 1la
“Escritura de Constitucién”), a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos que en la misma se citan y que se regira

por las siguientes: -~------ccmmm oo

CONSTITUCION DEL “FONDO DE TITULIZACION HT ABANCA

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacién con la denominacién “HT
ABANCA RMBS I, FONDO DE TITULIZACION” que se regira
(i) por lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucidén, (ii) por la Ley 5/2015 y disposiciones

que la desarrollen, (iii) por el Texto Refundido de

16
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la Ley del Mercado de Valores, (iv) por el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacidén, liquidacién y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en
cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades
de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial (el
“Real Decreto 878/2015”), (v) por el Real Decreto
1310/2005, (vi) por la Orden EHA/3537/2005, de 10 de
noviembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (actualmente, el articulo 37.6 del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores), (vii)
por lo dispuesto en el Folleto, y (viii) por las
demds disposiciones 1legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.---
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION------

DEL FONDO. --------====m==m==m==—=—mmm——m——oom—o— -

17



2.1. Naturaleza. -------------cmcmm e
De conformidad con 1la Ley 5/2015, el Fondo
constituye un patrimonio separado y cerrado, carente
de personalidad juridica, administrado Y
representado por la Sociedad Gestora. El Fondo sbélo
respondera frente a sus acreedores con su
patrimonio.-=------ oo e
2.2 Administracidén y representacidén.----------------
La administracién y representacién legal del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora, HAYA
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.U., en los términos previstos en
la Ley 5/2015 y demds normativa aplicable asi como
en los términos recogidos en la presente Escritura
de Constitucidén y en el Folleto.----------ccmcomnan
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora velar
con la maxima diligencia y transparencia por la
defensa del mejor interés de los tenedores de los
Bonos y de los financiadores del Fondo, ateniéndose
a las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente al efecto.-----------c---cceu-
La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la

Ley 5/2015, extremando los niveles de diligencia,

18
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informacién y defensa de 1los intereses de los
tenedores de los Bonos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
de los financiadores del Fondo frente a los que le
son propios. La Sociedad Gestora, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 5/2015,
serd responsable frente a los tenedores de los Bonos
y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause por el incumplimiento de
sus obligaciones. Asimismo, serd responsable en el
orden sancionador que le resulte de aplicacidn
conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. ----------
Los titulares de los Bonos vy los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de mids acciones
contra la Entidad Cedente o contra la Sociedad
Gestora, respectivamente, que las derivadas de los
incumplimientos de sus respectivas funciones y, por
tanto, nunca como consecuencia de la existencia de

morosidad o de amortizacién anticipada de los

19



Activos. Dichas acciones deberdn resolverse en el
juicio declarativo ordinario que corresponda.-------
2.3 Sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora.-----
lLa Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracién y —representacién del Fondo de
conformidad con las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente al efecto. Asi, de acuerdo con 1lo
previsto en el articulo 33 de la Ley 5/2015, en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada
en concurso y/o cuando su autorizacién para actuar
como sociedad gestora fuera revocada por la CNMV, la
Sociedad Gestora deberd encontrar una sociedad
gestora que 1la sustituya en el plazo maximo de
cuatro (4) meses desde que tuviere lugar el evento
determinante de 1la sustitucién, transcurridos los
cuales sin que se hubiese encontrado una nueva
sociedad gestora, se liquidarad anticipadamente el
Fondo de conformidad con lo previsto en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto.----------
2.4 Renuncia a sus funciones.-----------------~--~-~---
La Sociedad Gestora podrd renunciar a su funcién de
administracién y representacién legal de conformidad

con los requisitos establecidos en el articulo 32 de

la Ley 5/2015. —=ccmmmmm e e

20
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La sociedad gestora de fondos de titulizacién podréa
renunciar a su funcién de administracién y
representacidén legal de todos o parte de los fondos
que gestione cuando asi lo estime pertinente,
solicitando su sustituciédn, que debera ser
autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, de acuerdo con el procedimiento y
condiciones que se establezcan reglamentariamente.--
En ningin caso podrd la Sociedad Gestora renunciar
al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
cumplido todos los requisitos y tré&mites para que la
entidad que la sustituya pueda asumir sus funciones.
Corresponderdn a la Sociedad Gestora dque renuncia,
sin que en ningGn caso puedan imputarse al fondo,
los gastos que origine la sustitucibn.--------------
2.5 Comisién por la administracién y representacidn
del Fondo.-----------------mmmmm s mmmmmm o ——-m— -
La Sociedad Gestora, de acuerdo con el articulo 25
de 1la Ley 5/2015 constituird, representara Yy

administrard el Fondo. En contraprestacidén por estas
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funciones, el Fondo satisfard a la Sociedad Gestora
(i) una Comisién Inicial y (ii) wuna Comisidn
Periddica Anual (conjuntamente, las “Comisiones de
la Sociedad Gestora”). A efectos aclaratorios, se
hace constar que la Comisién Peribddica Anual, se
incrementard, en su caso, por la preparacién del
fichero para EDW y cada uno de sus envios remitidos-
La Sociedad Gestora tendri, ademds, derecho a una
comisién (la “Comisidén 1Inicial”) pagadera en la
Fecha de Desembolso de una sola vez, que equivaldra
a la diferencia entre 1la dotacién para gastos
iniciales indicada en el apartado 6 de la Nota de
Valores, menos los importes efectivamente facturados
por agentes externos en concepto de servicios para
la constitucién del Fondo.------=----ccccmmmmomoooooo
Asimismo, 1la Sociedad Gestora tendrd derecho a
recibir una comisién anual (la “Comisidén Periddica
Anual”), que se devengarid trimestralmente entre la
Fecha de Pago anterior (tal y como esta esté
definida en 1la estipulacién 9.8 de 1la presente
Escritura de Constitucidén) (inclusive) y la Fecha de
Pago en curso (excluida) (salvo para el primer
periodo, que se devengard entre la fecha de hoy (en

adelante “Fecha de Constitucidn”), incluida, y 1la
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primera Fecha de Pago, excluida) y serd calculada
sobre la suma del saldo vivo de los activos en las
fechas correspondientes al séptimo (7°) Dia Habil
anterior a cada una de las Fechas de Pago (en
adelante “Fecha de Determinacién” o “ Fechas de
Determinacidén). En este sentido se entiende por
saldo vivo de los activos (en adelante “Saldo Vivo
de los Activos”) la suma del capital pendiente de
vencimiento y del capital vencido desde la Fecha de
Constitucién y no ingresado correspondiente al Fondo
de cada uno de los Préstamos.-------=-=--------------
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer 1la Comisidn
Periédica Anual, la cantidad debida no generara
interés adicional o de demora.----------------------
No obstante lo anterior, en el caso de dque tenga
lugar la sustitucién de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T.,
S.A.U. por otra sociedad gestora de fondos de
titulizacién como Sociedad Gestora del Fondo, la

Comisién Periédica Anual que percibira 1la nueva
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Sociedad Gestora se determinard al tiempo de la
sustitucién atendiendo al precio razonable en el
ME Y CAQO . === == == m e e e e -
2.6. Subcontratacidn.-----------ccccmmeeo- -
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacién legal del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto, siempre
que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidén de demanda de
responsabilidad contra el Fondo.---------=--—-—--—_—=
En cualquier caso, la subcontratacién o delegacién
de cualquier servicio (i) no podr4 suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (iii) no dari lugar a una
revisién a la baja de la calificacién otorgada a los

Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV, contando,

caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacién previa, y a las Entidades de
Calificacibn.------ccm oo eeoeo -

No obstante cualquier subcontratacién o delegacién,
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la Sociedad Gestora no gquedard exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacidén, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en
presente Escritura ni en el Folleto que legalmente
le fueren atribuibles o exigibles.------------------
3. CONTABILIDAD DEL FONDO.----=---=----------=o=-—--=-=-
La Sociedad Gestora 1llevara la contabilidad del
Fondo de conformidad con lo establecido en la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de 1la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros
pliblicos y estados reservados de informacidn
estadistica de los Fondos de Titulizacién o las
circulares de la CNMV que puedan sustituirla en cada
momento y el resto de la normativa vigente que sea
de aplicacién. En particular, en lo no previsto por
la Circular 2/2016, el Fondo de Titulizacién estara
sujeto a lo indicado en el Plan General de
Contabilidad, aprobado por el Real Decreto

1514/2007, de 16 de noviembre.-----------===--------
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4. SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD GESTORA.--
De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, el
Fondo y su Sociedad Gestora quedaran sujetos al
régimen de supervisidn, inspeccibén y, en su caso,
sancidén por la CNMV.----=-c-mommmmmmm e o e m oo o
Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV los informes anuales y trimestrales a los
que se refiere el articulo 35 de la Ley 5/2015 y a
comunicar a la CNMV de manera inmediata cualquier
hecho especificamente relevante para la situacién o
el desenvolvimiento del Fondo. La Sociedad Gestora
se compromete asimismo, a cumplir con cualquier otra
obligacién de informacién establecida en la
normativa vigente en cada momento con independencia
de poner en conocimiento de la CNMV cuanta
informacién adicional le sea requerida.-------------
5. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO.----
5.1 Liquidacidén anticipada del Fondo.---------------
La Sociedad Gestora estarid facultada para proceder a
la liquidacién anticipada del Fondo (la “Liquidacién
Anticipada”) y por ende a la Amortizacién Anticipada

de los Bonos, cuando tenga 1lugar alguna de 1las
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(i) cuando se produzcan modificaciones adversas de
la normativa aplicable al Fondo o concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o

de extrema dificultad, el mantenimiento del

(ii) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con los
valores emitidos o se prevea que se va a producir;--
(iii) obligatoriamente, en el supuesto previsto en
el articulo 33 de la Ley 5/2015, que establece la
obligacién de 1liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento determinante
de la sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora,
por ser ésta declarada en concurso de acreedores,
asi como en el supuesto de que fuere revocada su
autorizacién, o la Sociedad Gestora hubiera
renunciado, sin que en ninguno de los casos
anteriores hubiese encontrado una nueva sociedad

gestora dispuesta a encargarse de la gestidén del
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Fondo, de acuerdo con lo establecido en el apartado

(iv) en el caso de que el Saldo Vivo de los Activos
no Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%)
del Saldo Vivo de 1los Activos en la Fecha de
Constitucidén. Esta facultad estarid condicionada a
que no se perjudiquen los intereses de los titulares
de los Bonos, a cuyo efecto la suma correspondiente
a la venta de los Activos, junto con los restantes
Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, deberéan
ser suficientes para permitir pagar integramente los
importes que, por cualquier concepto, sean adeudados
por el Fondo a los titulares de los Bonos (asi como
aquellos conceptos que precedan a dicha obligacién
en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién);--
(v) cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de
Vencimiento Final; y,---=---c---mmmmmm oo -
(vi) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacién expresa
de todos los titulares de los Bonos asi como de las
entidades prestamistas Y demés acreedores
financieros del Fondo que pudieran existir, tanto en
relacién al pago de las cantidades que dicha

Liquidacidén Anticipada implique como en relacién al
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procedimiento en que deba ser llevado a cabo.-------
La Liquidacién Anticipada del Fondo podra llevarse a
cabo en una fecha que no coincida con una Fecha de
Pago, salvo en el supuesto previsto en el punto (iv)
que deberd Illevarse a cabo necesariamente en una
Fecha de Pago.-------------mmmmmmmm e e e mmmem o - -
La liquidacién del Fondo deberda ser comunicada por
la Sociedad Gestora previamente a la CNMV, a la
Sociedad de Sistemas, a AIAF, a las Entidades de
Calificacién y a los titulares de los Bonos, en la
forma prevista en el apartado 4 del Mbdulo
Adicional.-------------c-- - m e m e m o -
Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a enajenar los Activos y demds activos del
Fondo. La Sociedad Gestora deberd llevar a cabo la
venta de los Activos remanentes en el Fondo a un
precio de mercado razonable. Dicha venta podréa
realizarse de manera directa a un tercero (incluido
a efectos aclaratorios 1la Entidad Cedente) sin

necesidad de solicitar ofertas competitivas, siempre
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y cuando el importe obtenido de dicha venta le

permita atender todas las obligaciones de pago del

Si la oferta recibida por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior
resultara insuficiente para atender dichas
obligaciones de pago del Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a vender los Activos y los demds activos
del Fondo mediante un proceso competitivo en el que
recabard ofertas de al menos tres (3) instituciones
activas en 1la compraventa de activos que, a su
juicio, puedan dar precio de mercado razonable
(incluida a efectos aclaratorios 1la Entidad
Cedente). La Sociedad no podri vender los Activos y
deméds activos del Fondo a un precio inferior a la
mejor oferta recibida. El presente procedimiento se
establece sin perjuicio de los acuerdos alcanzados
de conformidad con lo previsto en el supuesto de
Liquidacién Anticipada ntmero (vi) descrito en 1la
presente estipulacibn.------ccccmmm oo
En cualquiera de los procedimientos mencionados en
los dos pérrafos anteriores (bajo el entendido de
que el tercero al que se va a realizar la venta

directa o el tercero que ha presentado la oferta més
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alta en el proceso competitivo, seglin sea el caso,
no sea la Entidad Cedente), la Sociedad Gestora
comunicard, en representacién y por cuenta del
Fondo, a la Entidad Cedente una relacién de los
activos asi como la mejor oferta recibida para la
adquisicién de los activos del Fondo, disponiendo la
Entidad Cedente de un derecho de tanteo respecto de
los Activos u otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo, por, al menos,
el mismo precio de la mejor oferta ofrecida por el
tercero en cuestién. Dicho derecho de tanteo deberd
ejercitarse mediante notificacién escrita a 1la
Sociedad Gestora dentro de 1los diez (10) dias
siguientes a la notificacidén por ésta de la mejor
oferta recibida. El1 anterior derecho de tanteo no
implica, en ningGn caso, un pacto o declaracidn de
recompra de los Activos ni de los restantes activos
del Fondo por parte de la Entidad Cedente.----------
En caso de que, como consecuencia del ejercicio del

derecho de tanteo por la Entidad Cedente, fuese
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necesario inscribir la cesién en algin registro,
correspondera a la Entidad Cedente satisfacer
cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con
motivo de dicho cambio de titularidad.--------------
La liquidacién del Fondo se practicard mediante la
aplicacién de 1los ingresos resultantes de la
enajenacién de los Activos del Fondo junto con los
restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo en
cuenta el orden de prelacién de pagos de liquidacién
previsto en 1la Estipulacién 18.3 de la presente
Escritura de Constitucién y en el apartado 3.4.6.3
del Mbédulo Adicional (en adelante el “Orden de
Prelacidén de Pagog8”) .--------cccmmmmmmm e e e e e oo
Si en 1la liquidacién del Fondo existiera algln
remanente, tanto liquido como iliquido, wuna vez
realizados los pagos correspondientes a los &rdenes
1° a 11° mediante la distribucién de los fondos
disponibles conforme al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién, éste serd abonado a la Entidad
Cedente conforme al ordinal 12° de dicho Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién.----------=-------
5.2 Extincidn del Fondo.----------c-mmmmmm e
El Fondo se extinguird por las causas previstas en

el articulo 23.2 de la Ley 5/2015, y en particular:-
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(i) por la amortizacidén integra de los Activos;-----
(ii) por el pago completo de todos sus pasivos;-----
(iii) una vez se haya liquidado el Fondo; ----------
(iv) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres (3) afios
y medio desde la Fecha de Vencimiento Final.--------
En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciaréa

los tréamites pertinentes para la extincién del

La Sociedad Gestora no procederd a la extincidén del
Fondo y a la cancelacién de su inscripcidén en los
registros administrativos que corresponda hasta que
no haya liquidado los activos remanentes del Fondo y
distribuido los Fondos Disponibles del mismo,
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén, salvo la oportuna reserva calculada por
la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos

finales de extincién y 1liquidacién (“Cantidad
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Estimada de Gastos de Liquidacién y Extincién del
Fondo”) .—-------cmmm e e e e e
En el plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y la
distribucién de los Fondos Disponibles, y en todo
caso antes de 1la Fecha de Vencimiento Legal, 1la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial, que
remitirda a la CNMV y a las Entidades de
Calificacidén, declarando: (i) la extincidén del Fondo
y las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento
de comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucién de los
Fondos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacidén
de Pagos de Liquidacién; y darid cumplimiento a los
demés tramites administrativos que resulten
procedentes .~~~ - - - s - m e e e m -
5.3 Resolucidén de la constitucidn del Fondo.--------
Si las Entidades de Calificacién no confirmasen en
la Fecha de Desembolso, la calificacién provisional
asignada a los Bonos como definitiva, se resolvera
la constitucién del Fondo asi como la cesién vy
adquisicién de los Activos, la emisibén de todos los
Bonos y 1los contratos suscritos por 1la Sociedad

Gestora, actuando en representacién y por cuenta del
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Fondo. No obstante, la Sociedad Gestora atendera los
gastos de constitucidén del Fondo y de emisidén de los
Bonos exigibles con el Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedari resuelto,
sino que se cancelard una vez satisfechas las
citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las demés
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo.--------------
La resolucién de la constitucidén del Fondo por dicha
causa se comunicard inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hara plGblica en la forma
prevista en el apartado 4 del Médulo Adicional del
Folleto. En el plazo de quince (15) dias desde dque
tuviese 1lugar 1la causa de resolucién de la
constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora otorgaré
acta notarial, que remitird a la CNMV, a la Sociedad
de Sistemas, a AIAF y a las Entidades de

Calificacién, declarando la extincién del Fondo y su
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CESION DE LOS ACTIVOS.-----==c------———c--m-omoomo

6. CESION DE LOS ACTIVOS.------=-m=m-o-mommommmomm o
6.1 Cesidn de los Activog.----------ommmmmmemeemeo -
Abanca cede al Fondo, en este acto de constitucién
del mismo y en virtud de la presente Escritura de
Constitucidn, los Activog.--------cmmmmmmmee oo
A dia de hoy, Fecha de Cesién de los Activos a estos
efectos, el Fondo adquiere el cien por cien (100%)
del Saldo Vivo de los Activos, con sujecidén a los
términos y condiciones de la presente Escritura de
Constitucidén, los Requisitos y Declaraciones de 1la
Estipulacidén 7 de la misma y con las caracteristicas
econdmico financieras contenidas en el apartado 2
del Mbédulo Adicional del Folleto.----------comououo-
La cesién de los Activos al Fondo serd plena e
incondicionada, y se instrumentari mediante la
emisién por parte de la Entidad Cedente vy
suscripcidén por parte del Fondo de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca.-—--~- - oo -
6.1.1. Cesidn de los activos derivados de Préstamos
HipotecarioS.--~----c oo~

La cesién de 1los Activos derivados de Préstamos

36
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Hipotecarios se 1lleva a cabo en virtud de 1la
presente Escritura de Constitucidén, mediante la
emisién, por parte de la Entidad Cedente, de
participaciones hipotecarias (las “Participaciones
Hipotecarias” o “Participaciones”) y de Certificados
de Transmisidn de Hipoteca (en adelante,
“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “CTH")
de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacidén del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y £financiero (el
“Real Decreto 716/2009”) y la Disposicién Adicional
Cuarta de la Ley 5/2015, en cuya virtud se aplica a
la emisién de CTH la legislacidén vigente aplicable a
las participaciones hipotecarias, en todo lo que sea
de aplicacién. Las Participaciones Hipotecarias vy
los CTH ser&n suscritos por la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo.------~-===--=---=-~---~~-—-----

- Emisidén de las Participaciones y los CTH.---------
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La Entidad Cedente emite en este acto TRES MIL
CIENTO SETENTA Y NUEVE (3.179) Participaciones
Hipotecarias y TRES MIL NOVECIENTOS DIECIOCHO
(3.918) Certificados de Transmisién de Hipoteca por
un importe total de NOVECIENTOS MILLONES DE EUROS Y
DOS CENTIMOS (€ 900.000.000,02) que representan cada
uno de ellos una participacién del cien por cien
(100%) del Saldo Vivo de los Activos a los dque
COrresSpPONden. =---—----- - - - mme e — -
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca se emiten por la Entidad
Cedente de conformidad con 1lo establecido en la
Disposicién Adicional Cuarta de la Ley 5/2015, la
Ley 2/1981, el Real Decreto 716/2009, y demas
regulacién vigente en la materia.-------------------
- Representacién de las Participaciones y los CTH.--
La totalidad de las Participaciones y la totalidad
de 1los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por la Entidad Cedente estaran
representados en un titulo mGltiple para las
Participaciones y otro para los Certificados. Dichos
titulos mGltiples contendrdn las menciones minimas
que para las participaciones hipotecarias se recogen

en el articulo 29 del Real Decreto 716/2009, junto
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con los datos registrales de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos cuya cesidén
instrumentan.--~---------“---- e e — e o
Tanto para el caso de que se proceda a la
sustitucién de alguna de las Participaciones
Hipotecarias o de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca segln lo previsto en el apartado 2.2.9 del
M6dulo Adicional, como si, procediéndose a la
liquidacién anticipada del Fondo, en los supuestos y
con las condiciones del apartado 4.4.3 del Documento
de Registro, pueda tener lugar la venta a distintas
entidades de Participaciones o Certificados
representados en un mismo titulo asi como para
cualquier otro supuesto que lo requiriera, el
Administrador se comprometerd a fraccionar el titulo
mGltiple representativo de las Participaciones o los
Certificados, segin el caso, en tantos titulos
individuales o mdltiples como fueren necesarios asi
como a sustituirlos o canjearlos para la consecucidn

de las anteriores finalidades.----------=-=~-===-----
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Los titulos maltiples quedaran depositados en el
Agente Financiero, regulandose las relaciones entre
el Fondo y el Agente Financiero por el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros que firmaran
este Gltimo y la Sociedad Gestora, en representacidn
y por cuenta del Fondo. El depbsito se constituira
en beneficio del Fondo de forma que el Agente
Financiero custodiara los titulos mGltiples
representativos de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca
depositado siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora.—==----~" e -
Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura un ejemplar facsimil del titulo mdltiple
para las Participaciones Hipotecarias y del Titulo

maltiple para los CTH, figurando como Anexo VIII.---

- Transmisibilidad y registro------------—---—~------
Tal y como establece el Real Decreto 716/2009, 1las
Participaciones Yy los Certificados seran
transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho. La transmisién de la
Participacién o el Certificado y el domicilio del

nuevo titular deberé&n notificarse por el adguirente
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al Administrador. -----------—---c- e e e -
La tenencia de las Participaciones y los
Certificados estara limitada a inversores
cualificados, no pudiendo ser adquiridos por el
pliblico no especializado. En consecuencia, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 del
Real Decreto 716/2009 la emisidn de las
Participaciones y los Certificados no serd objeto de
nota al margen de la inscripcién de cada una de las
hipotecas correspondiente a cada wuno de los
Préstamos, en el Registro de la Propiedad.----------
El transmitente no responderid de la solvencia de la
Entidad Cedente ni de 1la del Deudor, ni de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantiza.--------
El Administrador, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 32 del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, llevard un libro especial en el que anotard
las Participaciones y los Certificados emitidos
sobre cada Préstamo, asi como las transferencias de

los mismos que se les notifiquen. En el propio libro
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anotara los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las Participaciones
y los Certificados.----~-----cccmmmm e -

En dicho 1libro constaran, ademds, los siguientes

a) Fecha de otorgamiento y vencimiento del Préstamo,
importe inicial del mismo y forma de liquidacién.---
b) Datos registrales de la hipoteca.----------------
- Trasmisiones patrimoniales.-----------ccceeommmo—-
Los actos de emisibén, transmisién, reembolso vy
cancelacidn de las Participaciones y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estén
exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 35 del Real
Decreto 716/2009 . - === oo e e e
- Suscripcidn de las Participaciones y los CTH.-----
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
TRES MIL CIENTO SETENTA Y NUEVE (3.179)
Participaciones Hipotecarias y los TRES MIL
NOVECIENTOS DIECIOCHO (3.918) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca emitidos por el Cedente, con

sujecidén a los términos y condiciones que se recogen
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en la presente Escritura de Constitucibn.-----------
La suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y la
cesién de los Préstamos Hipotecarios serd efectiva
desde esta misma fecha.--------=----cccmmmocoooo--
6.1.2. Precio de la cesidén de los Activos.----------
El precio de adquisicidén de los Activos serda a la
par. En consecuencia, el precio que el Fondo debera
abonar a la Entidad Cedente serda el Saldo Vivo de
los Activos cedidos a fecha de hoy, Fecha de Cesidén
(el “Precio”).----cm-mmmmm e e e e e m - -
El Precio de los Activos serd satisfecho por 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, en la Fecha de Desembolso, con cargo al
importe de la emisién de los Bonos y mediante la
aplicacién a tal fin del importe recibido en
concepto de préstamo para adquisicidén.--------------
Serin objeto de compensacidén las siguientes partidas
(1) el desembolso de la emisidén de los Bonos y la

disposicién del Préstamo para Adgquisicidén, que
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deberdan ser abonados por la Entidad Cedente al
Fondo; COn------=--m s m e e -
(ii) el pago del precio de adquisicién de 1los
Activos, que deberid abonar el Fondo a la Entidad
Cedente en la Fecha de Desembolso. Dicha
compensacién se entenderd €n todo caso producida en
la Fecha de DesembolSO.---------c--ccmmmcmcmn oo
La Entidad Cedente no percibirid intereses por el
aplazamiento del pago del precio de venta desde el
dia de hoy, Fecha de Constitucién, hasta la Fecha de
Desembols0. — === - - - -
No serdn objeto de «cesidén (sino que seguirén
correspondiendo a la Entidad Cedente) los intereses
ordinarios devengados por 1los Préstamos desde 1la
Gltima fecha de liquidacién de intereses de cada uno
de ellos y hasta el dia de hoy, Fecha de
Constitucién del Fondo (los “Intereses Corridos”),
que reintegrard el Fondo a la Entidad Cedente, en su
caso, en el momento en que se reciban, pudiendo ser
compensados por la propia Entidad Cedente. Tampoco
seradn objeto de cesidén las cantidades vencidas de
principal y no ingresadas con anterioridad a 1la
Fecha de Constitucidén-------c-ccmmmmmc e

Cualesquiera cobros y pagos entre la Entidad Cedente
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y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se

(I) si son debidos a la Entidad Cedente, en la
cuenta que éste especifique en cada momento (salvo
los Intereses Corridos hasta la fecha de hoy, Fecha
de Cesidén de los Activos, pudiéndose compensar por
la Entidad Cedente); y,--------====-=<-==c-c-----—---
(II) si son debidos por la Entidad Cedente, en la
Cuenta de Tesoreria.------------=-----—cc-cmme—-o—mm
Todos los pagos realizados por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo estarédn sujetos
al Orden de Prelacidén de Pagos o, en su caso, al
Orden de Prelacibén de Pagos de Liquidacién.---------
En caso de que, por no confirmar las Entidades de
Calificacién la calificacién provisional asignada a
los Bonos como definitiva en la Fecha de Desembolso,
se resolviese la constitucién del Fondo asi como la
cesién y adquisicidén por el Fondo de los Activos,
(1) se extinguird la obligacién de abonar a la

Entidad Cedente el precio de suscripcidén de los
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Activos, (ii) la Sociedad Gestora estard obligada a
restituir a 1la Entidad Cedente en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del Fondo
por la cesidén de los Activos y (iii) se cancelaréan
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca.----------------co---
6.2. Responsabilidad de 1la Entidad Cedente vy
sustitucidén de los Activos.d----cmmmmmmeeeeeoo
6.2.1 Responsabilidad de la Entidad Cedente.--------
La Entidad Cedente responderad de la existencia y
legitimidad de los Activos en el momento de la
cesidén en los términos y condiciones que se declaran
en la presente Escritura de Constitucidén, asi como
de la personalidad con la que efectfia la cesidén y de
las declaraciones recogidas en la Estipulacién 7 de
la presente Escritura de Constitucién y en el
apartado 2.2.8 del Médulo Adicional.----------------
6.2.2. Sustitucidén de los Activog.------------------
En el supuesto de amortizacién anticipada total de
los Activos por reembolso anticipado del capital del
Préstamo correspondiente, no tendra 1lugar la
sustitucién de los Activos afectados.---------------
En el caso de que alguno de los Activos adoleciera

de vicios ocultos por no reunir en la Fecha de
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Cesibén las caracteristicas recogidas en el apartado
2.2.8 del MAdulo Adicional del Folleto, la Entidad
Cedente pondrd en conocimiento de 1la Sociedad
Gestora la existencia de dicha circunstancia o,
alternativamente, en caso de que sea la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, quien detecte
la existencia de dicha circunstancia, lo pondra en
conocimiento de la Entidad Cedente, para que actie
con arreglo a lo que se indica a continuacién. Si
fuera posible la Entidad Cedente deberd remediar tal
circunstancia, bien mediante 1la sustitucién del
Activo por otro de las caracteristicas similares, en
el plazo de quince (15) Dias Habiles desde 1la
referida notificacién bien mediante su amortizacién.
La amortizacién de las Participaciones o 1los
Certificados afectados se realizardan por su valor
nominal méas los intereses devengados y no
satisfechos hasta la fecha en que tenga lugar la
sustitucién de los activos. Asimismo, la sustitucién

se efectuarid mediante la emisién de otras tantas
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Participaciones hipotecarias o Certificados de
Transmisién de Hipoteca  susceptibles de ser
integrados en un fondo de titulizacibn, por un valor
nominal no superior al que representaban antes de su
amortizacidén las participaciones o los Certificados
afectados. Los Préstamos cumplirén con los
requisitos y las declaraciones de la Entidad Cedente
a la Sociedad Gestora reproducidas en la
Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucién y en el apartado 2.2.8 del Mbédulo
Adicional del Folleto y serdan de caracteristicas
homogéneas a los Préstamos subyacentes de las
Participaciones o los Certificados objeto de
sustitucidén en razén de su importe, plazo residual
(teniendo en cuenta que el vencimiento del Préstamo
subyacente a la nueva participacidén hipotecaria o
certificado de transmisién de hipoteca no podra ser,
en ningin caso, superior al del Préstamo con
vencimiento méds largo de los que se integren en el
Fondo en la Fecha de Constitucién del mismo), tipo
de interés, caracteristicas del Deudor Yy
caracteristicas del inmueble hipotecado, asi como
calidad crediticia en términos de 1la relacién

existente entre el saldo pendiente del Préstamo,
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segGn el caso, y el valor de tasacién del inmueble
objeto de la garantia del Préstamo subyacente. En
todo caso, el Préstamo subyacente a la nueva
Participacién Hipotecaria o al nuevo Certificado de

Transmisién de Hipoteca deberd estar al corriente de

La Entidad Cedente cancelard inmediatamente la
Participacién o el Certificado no apto mediante el
estampillado del titulo debidamente desglosado al
efecto y emitiri otra Participacién o Certificado,
una vez haya tenido lugar una comprobacién, previa a
la sustituciédn, de 1la idoneidad del préstamo
sustituyente por una firma de auditoria externa, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 2.2 del
Médulo Adicional, para que la estructura financiera
del Fondo no se vea afectada por la sustitucidn,
debiendo declarar en todo caso la Entidad Cedente
que la participacién hipotecaria o el certificado de
transmisién de hipoteca sustituyente cumple con 1lo

declarado en el apartado 2.2.8 del Mé6dulo Adicional
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del Folleto.----==--c--mmmm e e e e m e oo -
La emisién de 1la participacién hipotecaria o del
certificado de transmisién de hipoteca sustituyente
por la Entidad Cedente y 1la sustitucidén por 1la
Sociedad Gestora, actuando en representacién y por
cuenta del Fondo, se efectuard mediante el
otorgamiento de un acta notarial que recogerd los
datos relativos tanto a la Participacién o
Certificado que se debe sustituir y al Préstamo
subyacente al mismo, como a la nueva participacién
hipotecaria o certificado de transmisién de hipoteca
emitido, con 1los datos del Préstamo participado
subyacente a este Gltimo, asi como el motivo de la
sustitucién y 1las variables que determinen el
cardcter homogéneo de ambos titulos, seglin 1lo
descrito anteriormente. Dicha acta habra de
otorgarse dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la notificacién referida en este
apartado. Se entregard copia del acta a la CNMV.----
De conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.3
del Médulo Adicional, la Entidad Cedente se
comprometerad a fraccionar el titulo mGltiple
representativo de las Participaciones o

Certificados, seglin el caso, en tantos titulos
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individuales o mGltiples como fueren necesarios asi
como a sustituirlos o canjearlos para la consecucidn
de la sustitucidn de los Activos.-------------------
En particular, la modificacién por 1la Entidad
Cedente en su calidad de Administrador, durante la
vigencia de los Préstamos, de las condiciones de
éstos sin sujecidén a los limites establecidos en la
legislacién especial aplicable y a los términos
pactados entre el Fondo y la Entidad Cedente en el
apartado 3.7.2 del M6dulo Adicional y en la presente
Escritura de Constitucidén Y. por tanto,
absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento por parte de la Entidad Cedente de
sus obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de 1la Sociedad @Gestora, deberd (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios y perjuicios
e (ii) instar la sustitucidn o reembolso de los
Activos afectados, de conformidad con lo dispuesto

en el presente apartado, no suponiendo ello que la
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Entidad Cedente garantice el buen fin de 1la
operacidén, sino 1la necesaria reparacién de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cédigo Civil. La Sociedad Gestora comunicara de
forma inmediata a la CNMV 1las sustituciones o
amortizaciones de Activos que se realicen como
consecuencia del incumplimiento por parte de 1la
Entidad Cedente. Los gastos que las actuaciones para
remediar el incumplimiento de 1la Entidad Cedente
originen deben ser soportados por éste, sin poder
repercutirse al Fondo.------------—--ccccvo--
Los gastos ocasionados con motivo de la sustitucidn
o amortizacidén ser&n a cargo de la Entidad Cedente.
En el caso de que la Entidad Cedente no pudiera
llevar a cabo la sustitucién del Activo por otro de
caracteristicas similares, optara por la opcién de
amortizarlo, o la sustitucidén no se llevase a cabo
dentro del plazo establecido para ello, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, resolverid la cesién
de los Activos afectados y 1la Entidad Cedente
reembolsard en efectivo el capital pendiente, los
intereses devengados y no pagados, asi como

cualquier cantidad que pudiera corresponder al Fondo
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hasta esa fecha en virtud del correspondiente
Activo, asi como 1los costes derivados de dicha
resolucidn, mediante ingreso en la Cuenta de
Tesoreria.-----------------mmmemme e mm————— -
Las resoluciones de 1los Activos afectados seréan
comunicadas a las Entidades de Calificacién.--------
6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesidn de
los ActivosS.------------e-mmm e e
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias, los Certificados de Transmisién
Hipotecaria y los Activos, ostentara los derechos
reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Cédigo Civil.------------mmmmmcm e mmmmmmmm e — e m - - -

En concreto, los Activos confieren los siguientes

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la

amortizacién del capital o principal de los Activos

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los

intereses ordinarios de los Activos desde la Fecha
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de Cesibn;----------- e -
c) la totalidad de las cantidades devengadas por los
intereses de demora de los Activos desde la Fecha de
Cesiln;—-~~====c oo
d) cualesquiera cantidades, bienes o activos
percibidos en pago de 1los Activos tanto por el
precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecucién de las garantias no hipotecarias, como por
la enajenacién o explotacién de los Dbienes
adjudicados al Fondo en ejecucién de las garantias.
Igualmente todos los restantes derechos conferidos
al Fondo por la cesidén de los Activos; y,-----------
e) todos los posibles derechos o indemnizaciones que
pudieran resultar a favor de la Entidad Cedente,
incluyendo no sélo los derivados de los contratos de
seguro cedidos por la Entidad Cedente al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho accesorio
a 1los AcCtivoS.------- e -
La cesidén de los Activos comprende la totalidad del
Saldo Vivo de los Activos, esto es, la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital
vencido desde la Fecha de Constitucién, de forma

que, para aquellos préstamos que se puedan adquirir
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con moras de hasta 30 dias, quedan excluidas las
cantidades vencidas de principal y no ingresadas con
anterioridad a la Fecha de Constitucién. Asimismo,
la cesién de los Activos comprende los intereses
ordinarios y de demora que han sido devengados y el
resto de conceptos sefialados mds arriba devengados
desde la Fecha de Constitucibn,---------------------
Las comisiones derivadas de los Activos cedidos
(tales como comisién de amortizacién anticipada o
por impago) no son objeto de cesién al Fondo. ------
En ningGn caso son objeto de cesidén las obligaciones
de pago a cargo de la Entidad Cedente que pudieran
derivarse de los Activos durante toda la vida de los
mismos. En particular, en el caso de que el tipo de
interés aplicable de 1los Activos fuese de signo
negativo en cualquier fecha de 1liquidacidén de
intereses Y, como consecuencia de ello, se
entendiera que existe una obligacién de pago a cargo
de la Entidad Cedente, el Fondo: (i) no tendra

ninguna obligacién de pago frente a la Entidad
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Cedente ni frente a los Deudores y nada podra serle
reclamado a tal respecto y (ii) tendrd derecho a
recibir integramente la totalidad de las cantidades
devengadas por la amortizacién del capital o
principal de los Activos. Dada la inexistencia de
Préstamos con cléusula suelo, los mismos podrian
verse afectados por tipos de interés aplicables
negativos.—-------c e -
El acaecimiento de 1la circunstancia descrita en el
pdrrafo anterior no permitird en ningn caso a la
Entidad Cedente compensar las cantidades que hubiera
tenido que abonar a los Deudores contra derechos de
cobro presentes o futuros devengados a favor del
Fondo de conformidad con lo dispuesto en la presente
estipulacibn. ----------mm oo
En consecuencia, en el caso de que resulte cualquier
obligacién de pago de la Entidad Cedente a favor de
un Deudor, por razdén de los términos y condiciones
de cualgquiera de 1los Activos, la Entidad Cedente
asume y soportard desde el dia de hoy, y durante
toda la vida de los Activos todas las consecuencias
econdémicas que se deriven de dichas obligaciones,
obligdndose a dejar totalmente indemne al Fondo en

relacién con las mismas. -------c--o-mmmmmmmomoe-
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Todos los derechos anteriormente mencionados se
devengan a favor del Fondo desde la fecha de hoy (a
estos efectos, la “Fecha de Cesidn”) .------=--------
Los derechos del Fondo resultantes de los Activos
estdn vinculados a los pagos realizados por los
Deudores bajo los Préstamos y, por tanto, quedan
directamente afectados por la evolucidén, retrasos,
anticipos y cualquier otra incidencia de los mismos.
La Entidad Cedente pagara, en todo caso, al Fondo
cualesquiera cantidades que efectivamente reciba de
los Deudores (a excepcién de las comisiones de
amortizacién anticipada o por impago mencionadas
anteriormente) en concepto de principal, intereses,
o por cualquier otro concepto derivada de los
Préstamos Hipotecarios, sin que, por ello, venga
obligado a anticipar al Fondo cantidades que no haya
cobrado efectivamente.------------------------------
6.4 Notificacidén a los Deudores.-------------------~-
La Entidad Cedente manifiesta y garantiza que en los

contratos que documentan los Activos no se contienen

57



clausulas en las que se exija la autorizacidén de los
Deudores para llevar a cabo la cesibn.--------------
La Sociedad Gestora y 1la Entidad Cedente han
acordado no notificar la cesidén a los respectivos
Deudores. A estos efectos, la notificacidén no es
requisito para la validez de 1la cesién de 1los
Préstamos Hipotecarios, las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.-==-----mmmmm e e -
La Entidad Cedente continuard administrando los
Activos, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 8 de 1la presente Escritura de
Constitucidn.---------~cccmm -
En caso de que, por darse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracién (concurso
0 indicios del mismo, intervencidén por el Banco de
Espafia, liquidacién del Administrador o si el
Administrador se encontrase en un supuesto de
reestructuracién en los términos recogidos en la Ley
11/2015), procediese la sustitucisén del
Administrador, o si la Sociedad Gestora en defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos 1lo
estimase oportuno, esta Gltima podrd requerir al

Administrador saliente para que notifique a los
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Deudores la cesién de sus respectivos Activos al
Fondo, asi como que los pagos derivados de los
mismos sblo tendrdn cardcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero (salvo en el
supuesto de concurso o liquidacién del
Administrador, en cuyo caso, sera la propia Sociedad
Gestora la que efectie, en cuanto tenga conocimiento
del concurso de dicho Administrador, la oportuna
notificacién a los Deudores) .---------=-=------------
En caso de que el Administrador no hubiese cumplido
cualquiera de los anteriores requerimientos de la
Sociedad Gestora dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a su recepcibén, la Sociedad
Gestora procederi a efectuar ella misma la referida
notificacién, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que el Administrador incumplidor
hubiera podido incurrir como consecuencia del citado
incumplimiento.,----------==-------------e-mo-mm oo

7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA ENTIDAD CEDENTE-—
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Abanca, como titular de los Préstamos de los dque
derivan los Activos objeto de cesién al Fondo y como
entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias
y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
declara y garantiza a la Sociedad Gestora, en nombre

Yy representacidén del Fondo, lo siguiente:-----------

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y esta
facultada para participar en el mercado hipotecario;
(ii) Que en ningGn momento desde su constitucién se

ha encontrado en situacién de insolvencia,

(iii) Que la Entidad Cedente estd facultada para
participar en el Mercado Hipotecario y para otorgar
todos los Préstamos cuyos Activos se ceden en virtud
de la Escritura de Constitucidén;-----------c---cc----
(iv) Que 1la Entidad Cedente dispone de cuentas

auditadas individuales y consolidadas de 1los

ejercicios correspondientes a los afios 2014 y 2015

(v) Que sus érganos sociales han  adoptado

vdlidamente todos los acuerdos necesarios para la

60



1272015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350337

cesién al Fondo de 1los Activos y para otorgar
validamente la Escritura de Constitucién del Fondo,

asi como los contratos Yy los compromisos

(vi) Que la cesidén de los Activos y las obligaciones
que se derivan de los contratos que forman parte de
la operacidén de titulizacidén no contravienen ninguna
norma estatutaria o societaria de la Entidad Cedente
ni suponen, en ningn caso, la violacién de ningtn

otro contrato celebrado por la Entidad Cedente con

(vii) Que conforme a lo dispuesto en el Reglamento
575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversidn, y
por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012 (el “Reglamento 575/2013”), 1la Entidad
Cedente retendri en el Fondo, de manera constante,
un interés econdémico neto significativo, en los
términos requeridos por Banco de Espafia; y----------

(viii) Que 1la Entidad Cedente cumple con la Ley
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Orgédnica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidn
de Datos de Carécter Personal, asi como el resto de
la normativa relativa a la proteccién de datos dque
le sea aplicable.-~--------- - - -

En relacidén con los Préstamos, las Participaciones y

los Certificados de Transmisidén de Hipoteca:--------

En relacidén con los préstamogs-----------—-===------
(i) Que 1los Préstamos existen y son véalidos vy
ejecutables de acuerdo con la legislacién aplicable,

habiéndose observado en su otorgamiento todas las

(ii) Que los datos relativos a los Préstamos que se
incluyen en el Folleto asi como en la presente
Escritura de Constitucién y en los Titulos Maltiples
representativos de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisidén de Hipoteca son
correctos y completos y reflejan fiel y exactamente
la realidad de dichos Préstamos, sin que incluyan
informaciones u omisiones que puedan inducir a error
a los inversores. Asimismo, que cualquier
informacién sobre los Préstamos que pudiera de
cualquier manera afectar a la estructura financiera

o legal del Fondo ha sido comunicada a la Sociedad

Gestora; ———--=- =~ e =
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(iii) Que los Préstamos no incluyen restricciones a
la libre transmisidén de los mismos y que en el caso
de que éstos no fueran libremente transmisibles sin
el consentimiento del deudor, tal consentimiento ha
sido obtenido.---------------- - m e -
(iv) Que la cesién de los Préstamos, mediante 1la

emisién de las Participaciones y los Certificados,

(v) Que 1la totalidad de 1los Préstamos tiene su

(vi) Que todos los Préstamos estén garantizados por
hipoteca inmobiliaria con rango de primera carga
sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada o,
en su caso, con rango posterior, aunque la Entidad
Cedente dispone de documentacidén relativa a la
cancelacién de las deudas garantizadas por hipotecas
previas, si bien el tradmite de cancelacidén registral
de las mismas pudiera estar pendiente. En este
sentido, el Administrador se compromete a realizar

sus mejores esfuerzos para adecuar el contenido del
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Registro a 1la realidad juridica extrarregistral,

obteniendo la cancelacién registral de las hipotecas

(vii) Que la finalidad de todos los Préstamos es la
de financiar la adquisicién, construccién o©
rehabilitacién de viviendas o subrogaciones por
particulares de financiaciones concedidas a
promotores para la construccién de vivienda en
Espafia, destinada a la venta; ----------------------
(viii) Que en caso de que el objeto sobre el que
recae la garantia hipotecaria sea una vivienda, ésta
es una vivienda terminada en la Fecha de
Constitucidén del Fondo.-------=----c---mommmomomom
(ix) Que los bienes inmuebles hipotecados han sido
tasados por entidades debidamente facultadas al
efecto, constando tales tasadores debidamente
inscritos en el correspondiente Registro Oficial del
Banco de Espafila y estando acreditada la tasacidn
mediante la correspondiente certificacién (emitida
al efecto de la concesién y formalizaciédn de cada
uno de los Préstamos). Las tasaciones efectuadas

cumplen todos los requisitos establecidos en 1la

(x) Que el saldo actual de los préstamos que figuran
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en la base de datos de la Entidad Cedente no excede
el 100% del valor de tasacidn (facilitado al efecto
de la concesién y formalizacidén de cada uno de los
Préstamos) de la propiedad o propiedades hipotecadas
en garantia de los mismos.---------------c-c--o---—-—-—-
(xi) Que los Préstamos no estédn instrumentados en

titulos valores, ya sean nominativos, a la orden o

(xii) Que no existen Préstamos con débitos vencidos
pendientes de cobro con antigliedad superior a 30
dias naturales.-------------------m-----mmom—o———— -
(xiii) Que no tiene conocimiento de que ninguno de
los Deudores de los Préstamos sea titular de ningln
derecho de crédito frente a la Entidad Cedente por

el que 1les confiera derecho a ejercitar Ila

(xiv) Que tanto la concesidén de los Préstamos como
la emisidén de las Participaciones Yy los
Certificados, asi como todos los actos relacionados

con ellos, se han realizado o se realizardn segin
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(xv) Todos los Préstamos han sido otorgados de
acuerdo con la politica de concesién de riesgos
vigente para cada Entidad Originadora en el momento

de su otorgamiento, que se adjuntan a la Escritura

Dicho Anexo IX consta en soporte informédtico -CD-
del cual me entregan los comparecientes seis copias,
una de ellas para incorporar a 1la presente
escritura, y las restantes cinco copias, para unir a
las copias autorizadas que de 1la presente se
expidan, manifestando bajo su responsabilidad que
todas ellas tienen igual contenido------------------
(xvi) Que todas las escrituras de 1las hipotecas
constituidas sobre los bienes inmuebles a que se
refieren los Préstamos estan debidamente depositadas
en los archivos de la Entidad Cedente adecuados al
efecto a disposicién de la Sociedad Gestora y que
todos los Préstamos estén claramente identificados,
tanto en soporte informatico como por sus
escrituras;----------"-c e
(xvii) Que desde el momento de su concesién, 1los
Préstamos han sido y estdn siendo administrados por

la Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos

-

=
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(xviii) Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Préstamos que puedan perjudicar la

validez de los mismos o gque den 1lugar a la

(xx) Que todos los Préstamos tienen una fecha de

vencimiento final inferior a la Fecha de Vencimiento

(xx1i) Que, a la fecha de registro del Folleto, la
Entidad Cedente no ha recibido ninguna notificacién
de amortizacidén anticipada total de los Préstamos;--
(xxii) Que a dia de hoy, los Préstamos presentan al
menos dos (2) cuotas pagadas; -----=-==--------------
(xxiii) Que ninguno de los contratos que regulan los
préstamos integrados en la Cartera de Activos
Titulizables, contiene clausulas gque permitan al
Deudor solicitar en cualquier momento de la vida del

préstamo el diferimiento en el pago de intereses y/o
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principal del préstamo; ---------------=~=--—-“----~----
(xxiv) Que las cuotas de intereses y principal de
los Préstamos Hipotecarios se 1liquidardn con una
frecuencia igual o superior a la frecuencia de pago
de 10S BONOS; ====--—--m - o e oo -

(xxv) Que el pago de los Préstamos se instrumenta

(xxvii) Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna excepcién que los Deudores puedan oponer
al pago de los importes debidos en virtud de los

Préstamos; - —----=- - oo

(xxviii) Que los Préstamos constituyen obligaciones

(xxix) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia (por encontrarse fuera de ordenacién
urbana) conforme al articulo 11.1 del Real Decreto
716/2009, de 24 de abril; y que los Préstamos
Hipotecarios no retnen ninguna de las
caracteristicas de créditos excluidos o restringidos

conforme a 1los articulos 12.1 y 12.2 del Real
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Decreto 716/2009; -~--=-—=---c---mmmmmm e m e m
(xxx) Que la Entidad Cedente es titular en pleno
dominio de 1las hipotecas inmobiliarias y que no
existe impedimento alguno para la emisidén de las

Participaciones y los Certificados en relacidén con

(xxxi) Que los Préstamos se han concedido a personas

fisicas de nacionalidad espafiola y residentes en

(xxxii) Que todos los Préstamos estdn formalizados
en escritura pGblica y todas las hipotecas se
encuentran debidamente constituidas e inscritas en
los correspondientes Registros de la Propiedad, y la
inscripcién de las fincas hipotecadas estd vigente y
sin contradiccién alguna. Los referidos datos de
inscripcién se corresponderan con los que figuren en

el titulo mGltiple y en la presente Escritura de

(xxxiii) Que las hipotecas estédn constituidas sobre

fincas situadas en Espafia que pertenecen en pleno
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dominio y en su totalidad al respectivo Deudor y
retnen los requisitos exigidos por el articulo 7 del
Real Decreto 716/2009, no teniendo conocimiento la
Entidad Cedente de la existencia de litigios sobre

la titularidad de dichas fincas dque puedan

(xxxiv) Que no tiene conocimiento de que exista

ninguna circunstancia que impida la ejecucién de 1la

(xxxv) Que los Préstamos no esté&n afectos a emisién
alguna de Dbonos hipotecarios o participaciones
hipotecarias, distinta de la emisién de las
Participaciones y los Certificados y a partir de la
emisidén de é&stos, ni estardn afectos a emisién
alguna de bonos hipotecarios, participaciones
hipotecarias u otros certificados de transmisién de
hipoteca;-~-==------=-c - -
(xxxvi) Que los datos relativos a los Préstamos que
se incluyen en el correspondiente Titulo Maltiple,
reflejan correctamente la situacién actual, tal como
estd recogida en los ficheros informiticos y en las
Escrituras plblicas de dichos Préstamos y son
correctos y completos; y-------------c---cm-

(xxxvii) Que ninguno de los préstamos que compone la

70

000000000009 000000C0000000000000000000000000800000000000000¢



0CO0000089000000000000000000000000000000000000000000000000¢

1272015

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CH7350402

Cartera de Activos Titulizables ha sido concedido a
empleados actuales de la Entidad Cedente; ----------

(xxxviii) Que no existe ninglin préstamo originado a

(xxxix) Que no existen préstamos concedidos a
promotores inmobiliarios para la construccidén o
rehabilitacién de viviendas y/o inmuebles
comerciales o industriales destinados a la venta o
al alquiler ni a la financiacidén de suelo; ---------

(x1) Que no existe ningln préstamo con clausulas

(x1i) Que ninguno de 1los Préstamos Hipotecarios
proviene de refinanciaciones o restructuraciones de
deudas previas------------------mm-----oo--—-—-——o--
Concretamente en relacidén con los Préstamos que se
cedan mediante 1la emisidén de Participaciones
Hipotecariag-----------------c---mmmmemmmmmmm - m - -

Ademids de las manifestaciones y garantias recogidas

(i) Que el saldo vivo de cada uno de los Préstamos,
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no excede el 80% del valor de tasacién de 1la
propiedad o propiedades hipotecadas que figura en el
certificado de tasacidén (emitido al efecto de 1la
concesidén Yy formalizacidén de los Préstamos
Hipotecarios) .-==-----mmmcm e -
(i1) Que las propiedades hipotecadas estan
cubiertas, al menos, del riesgo contra dafios e
incendios, mediante pdlizas individuales a favor de
la Entidad Cedente, y que los capitales asegurados
no son inferiores al valor de la tasacidén (emitido
al efecto de la concesién y formalizacién de cada
uno de los Préstamos) de las propiedades hipotecadas
de acuerdo a la agencia de tasacibén, excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza, o bien la
Entidad Cedente ha contratado una péliza global de
seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro de dafios en caso de inexistencia del mismo o
insuficiencia de los capitales asegurados; y--------
(iii) Que todos los Préstamos estdn garantizados por
hipoteca inmobiliaria constituida con rango de
primera sobre el pleno dominio de todas y cada una
de las fincas en cuestidén, sin gque los bienes
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de

disponer, condiciones resolutorias o cualgquier otra
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limitacién de dominio.----------------ccrmmeememoo
En relacidén con las Participaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.--------
(1) Que las Participaciones y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se emiten de acuerdo con la
Ley 2/1981 el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
la Disposicidén Adicional Cuarta de la Ley 5/2015 y
la demds normativa aplicable; que los Préstamos que
se ceden mediante Participaciones Hipotecarias
cumplen con todos los requisitos establecidos en el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario; y dque los
Préstamos que se ceden mediante Certificados de
Transmisién de Hipoteca no son elegibles de
conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
716/2009, a efectos de ser objeto de participaciones
hipotecarias, ya que no cumplen con los requisitos
establecidos en el capitulo II del citado Real

Decreto. Esta informacién es coherente con el
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contenido establecido en el anexo I del Real Decreto
716/2009 de registro especial de préstamos vy
créditos hipotecarios.-------=------cccmmomeo -
(ii) Que 1las Participaciones Hipotecarias y 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los
Préstamos a que correspondan asi como por el mismo
nominal.-=-=----- - e
(iii) Que, en 1la Fecha de Emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el saldo vivo total de los
Préstamos cuya cesidén se instrumente mediante 1la
emisidén de tales Participaciones y Certificados sera
equivalente a la cifra a la que ascienda la suma de
los valores nominales iniciales de todas las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS------------~

8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS---------
8.1 Administracidn--------c e e —eo— -
La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 26.3

del Real Decreto 716/2009 y la Ley 5/2015, se obliga
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a ejercer 1la custodia y administracién de los
Activos. A este respecto, y sin perjuicio de que, en
caso de sustitucidén, las obligaciones de administrar
y gestionar los Derechos de Crédito corresponden a
la Sociedad Gestora de conformidad con el articulo
26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, ha suscrito
con la Entidad Cedente (en cuanto a este contrato,
el "Administrador”), un contrato de administracidn
de préstamos, que regula las relaciones entre éste y
el Fondo (el “Contrato de Administracidn”).---------
El Administrador seguird administrando los Activos y
dedicando el mismo tiempo y atencidén a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado vy
diligencia en la administracién que el que dedicaria
y ejerceria en la administracién de activos que no
se hubieran cedido al Fondo y, en cualquier caso,
ejercitarad un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de 1las funciones de

administracién previstas en el Contrato de
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Administracidén y de acuerdo a su adhesibn al Cbédigo
de Buenas Pricticas recogido en el apartado 3.5 del
Médulo Adicional del Folleto.-------------—-—~——-=----
El Administrador renunciard, en cualquier caso, a
los privilegios y facultades que la Ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos y, en particular, a
los que disponen 1los articulos 1730 y 1780 del
Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.----------
La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén vy
custodia (los "Servicios") de los Préstamos

regulados por el Contrato de Administracién es 1la

El Administrador prestard los Serviciog hasta que,
una vez amortizados todos los Activos, se extingan
todas las obligaciones asumidas por dicho
Administrador en relacién con los Activos o concluya
la liquidacién del Fondo y una vez extinguido éste. -
En caso de incumplimiento de 1las obligaciones
establecidas en el Mbédulo Adicional del Folleto,
causa de disolucibén, concurso, intervencién por el

Banco de Espafla, 1liquidacién del Administrador,
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cambio en su situacidén financiera o si se encontrase
en proceso de resolucién en los términos recogidos
en la Ley 11/2015, gue supongan un perjuicio para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora deberd, previa comunicacidén a la
CNMV y a las Entidades de Calificacidén, en el plazo
maximo de treinta (30) dias, sustituir al
Administrador y asumir sus funciones. A estos
efectos, de acuerdo con las previsiones del articulo
26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en
calidad de Administrador y gestor de los Activos
agrupados en el Fondo, pasarda a ser Administrador de
los Préstamos Hipotecarios. A tal £fin, la Sociedad
Gestora podri subcontratar o delegar la prestacidn
de los servicios de administracién y custodia de los
Préstamos Hipotecarios con cargo al Fondo, en otra
entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad legal y técnica adecuadas y que acepte

las funciones de administracién recogidas en el
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Contrato de Administracién y siempre dque no se
produzca un impacto negativo en la calificacién de
1o8S BONOS.-===---c e e e e e m e m - -
La Sociedad Gestora tendrid en cuenta las propuestas
que el Administrador saliente le formule tanto sobre
la delegaciébn o sobre 1la entidad gque pudiera
garantizarle en la ejecucidén de las mismas. En todo
caso, ninguna de dichas propuestas serd vinculante
para la Sociedad Gestora, dque serid libre de
rechazarlas a su entera discrecibn. ----------------
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales
actuaciones serd cubierto por el Administrador
saliente. -------- - mm oo -
El Administrador, a su vez, podrad voluntariamente
renunciar a ejercer la administracidén y gestidén de
los Activos siempre que (i) fuera autorizada por la
Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad Gestora hubiera
subcontratado o delegado previamente los servicios
de Administracién y custodia de 1los Préstamos
Hipotecarios en un tercero gque cuente con una
calidad crediticia suficiente y que acepte las
funciones de administracién recogidas en el Contrato
de Administracién (iii) el Administrador saliente

hubiera indemnizado al Fondo por 1los dafios y
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perjuicios que la renuncia y la sustitucidén pudieran
causarle ademids cualquier coste adicional sera a su
cargo, no repercutiéndolo por tanto al Fondo, y (iv)
no se produzca un impacto negativo en la
calificacién de los Bonos. Dicho cambio deberéd ser
comunicado previamente a la CNMV y a los titulares
de los Bonos a través del correspondiente hecho
relevante.--------------mmmmmem e m— e — e mm -
a) Compromisos del Administrador.-------------------

El Administrador asume frente a la Sociedad Gestora

(i) Facilitar a 1la Sociedad Gestora toda la
informacién referente a los Préstamos Hipotecarios
que le permita realizar sus funciones, tanto de tipo
documental como informdtica, con el contenido,
estructura y soporte légico que la Sociedad Gestora
determine.------------c--m---mmmmmmmm e mm e m— o mmm =
(ii) Tener disponible a solicitud de la Sociedad
Gestora un registro de los datos personales de los

Deudores (y, en su caso, de los terceros garantes)
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necesarios para emitir, en su caso, las o6rdenes de
cobro a los Deudores o sus garantes o para proceder
a la ejecucidén de las garantias o para realizar la
notificacién a los Deudores mencionada mas adelante
(en adelante, "“Registro de Datos Personales” o
“RDP”), cuya difusidén estd’ limitada por la Ley de
Proteccidn de DatoS.--------=--cccmmmm e e e e -
(iii) A peticidén de la Sociedad Gestora, depositar
el RDP ante Notario, para su eventual consulta o
utilizacién por 1la Sociedad Gestora en caso de
necesidad relacionada con funciones de
administracién de los Préstamos Hipotecarios.-------
(iv) Colaborar con la méxima diligencia con la
Sociedad Gestora en el proceso de sustitucién
facilitando el cumplimiento de sus funciones de
administracién y, en su caso, notificacién a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes, a
los depositarios de los bienes en prenda y a las
compafiias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados) .- -------~m e -
(v) Otorgar cuantos actos y contratos en los dque
tenga que intervenir el Administrador para la
efectiva realizacidén del traspaso de funciones a la

Sociedad Gestora.-=~=-=----- - ==
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(vi) El1 Administrador asumiria todos los costes vy
gastos en que la Sociedad Gestora incurra, tanto
propios como por servicios legales, de asesoramiento
o de otro tipo, prestados por terceros.-------------
8.3 Subcontratacidn.----------~--------~------------
El Administrador podrd, respecto de los Activos que
administre, subcontratar o delegar en terceras
personas la realizacién de las funciones sefialadas
en la presente estipulacién, siempre que sea
legalmente posible y (i) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de la
calificacién otorgada a los Bonos y siempre dJue
(iii) dicho subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda
de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier
caso, el Administrador mantendrd la responsabilidad
Gltima de la correcta gestién de tales Servicios. La
subcontratacién no podrd suponer una modificacién de

la presente Escritura de Constitucién ni un aumento
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del coste que el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, debe pagar al Administrador por la
prestacidén de los Servicios. La subcontratacién aqui
contemplada debera comunicarse a las Entidades de
Calificacién y no podrid suponer una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonosg.---------------
Las terceras entidades a las que el Administrador
subcontrate los Servicios deberadn comprometerse, en
el —correspondiente <contrato de Prestacién de
Servicios, a aceptar y cumplir los términos vy
condiciones recogidos en el Contrato de

Administracifn.------------ -

(1) indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pérdida
0 gasto en el que éste hubiera incurrido por razén
del incumplimiento por parte del Administrador de
sus obligaciones de custodia y administracién de los
ACtiVOS; - - - mmmm e e e e -
(ii) tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores y en

el ejercicio de cualquier facultad discrecional

(iii) cumplir todas las instrucciones razonables de
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la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

(iv) realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos dque
puedan ser necesarios o convenientes en relacién con
el desarrollo de sus Servicios; y-------------------
(v) disponer de equipos y personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones. -----------------~---
8.5. Responsabilidad del Administrador.-------------
El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Activos con toda la
diligencia debida y responderd ante el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de cualquier
perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.--
8.6. Garantias del Administrador y deber de
colaboracidén.-------------—---—---=----“c--------------
El Administrador indemnizard al Fondo por cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por

razén del incumplimiento de sus obligaciones de
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custodia, administracidén e informacidén en relacidn
con los ACtivoS.-----c---mmm e e
El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen £fin de
la operacidén y no otorgard garantias o avales ni
incurrird en pactos de recompra de 1los Activos,
salvo los supuestos de sustitucién de los Activos
previstos en el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional.
8.7. Depdsito de documentos.-------------c—---------
El Administrador actuard con cardcter gratuito como
depositario de los documentos de formalizacién de
los Activos y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacién, registros
informdticos y la documentacidén relativa a cualquier
derecho accesorio, manteniéndolos separados de los
referidos al resto de sus préstamos.----------------
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, podréd examinar y el Administrador debera
aportar el original de los documentos de
formalizacién de 1los Activos, asi como de los
restantes documentos relevantes antes aludidos,
depositados en el Administrador, cuando lo considere
oportuno, y podréd solicitar que le sea entregada

libre de gastos y en un plazo no superior a cinco
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(5) Dias H&abiles, copia de cualquiera de los citados
documentos. El1 Administrador deberd proceder de
igual modo en caso de solicitudes de informacidn
presentadas por los auditores del Fondo.------------
8.8. Gestidn de cobrosg.------------------;----------
El Administrador, como gestor de cobros de los
Activos por él cedidos al Fondo, recibirad por cuenta
del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por
los Deudores por razén de los Préstamos, ya sea en
via voluntaria o forzosa, tanto por reembolso
ordinario del principal como por intereses o
cualquier otro concepto debidas en virtud de los
Activos, en representacién y por cuenta del Fondo, y
de los dem&s derechos accesorios a los Activos y las
ingresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria. Dicho
ingreso se efectuarid con la misma fecha valor que la
de recepcién de dichas cantidades por el
Administrador o en un plazo maximo de cuarenta Yy
ocho (48) horas.--------=----c---------mmmmmmmmm -

El Administrador abonard asimismo, en dicha cuenta y
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plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de los
Deudores por la amortizacién anticipada de
cualquiera de los Activos por él concedidos. En el
caso de que alguna cantidad fuera compensada por los
Deudores con el Administrador, este seguiria
debiendo dicha cantidad al Fondo.-------------------
El Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubiere correspondido al
Fondo hasta el dia en que efectte el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones aplicables
al Activo correspondiente.-----------------~---------
En el caso de que el tipo de interés aplicable de
los Activos fuese de signo negativo en cualquier
fecha de liquidacién de intereses vy, como
consecuencia de ello, se entendiera que existe una
obligacién de pago a cargo de la Entidad Cedente, el
Administrador no podrd en ninglin caso reducir las
cantidades devengadas por la amortizacidén del
capital o principal de los Activos o cualesquiera
otras que se hubieran recibido por cuenta del Fondo
y estard obligado a ingresar dichas cantidades de
forma integra en la Cuenta de Tesoreria.------------

8.9 Fijacidén del tipo de interés.-------------------
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El Administrador calculard el tipo de interés de los
Préstamos sometidos a tipo de interés variable, de
acuerdo con lo establecido en los contratos que los
regulan y comunicard a los Deudores, en los plazos
previstos en dichos contratos, el tipo de interés
nominal aplicable durante el periodo siguiente.-----
El Administrador remitird a los Deudores dque lo
soliciten y a la Sociedad Gestora, informacidén sobre
el tipo de interés resultante.---------=-------------
8.10. Anticipo de Fondog.-------==--m-=--c-m---o--
El Administrador no anticipard, en ningGn caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores en concepto de principal, intereses,
prepago u otros, derivados de los Activos.----------
8.11. PSlizas de seguros.,---------=~=-=-----=---------
El Administrador, debera utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos las pdlizas de seguros suscritas, en su
caso, en relacién con cada uno de los Préstamos,

siendo el mismo responsable frente al Fondo de los
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perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con
plenos efectos las pdlizas de  seguros. El
Administrador, en caso de concurso de los Deudores y
con objeto de mantener la calidad de los Activos,
estd obligado a anticipar el pago de las primas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia, sin
perjuicio de su derecho a obtener el reembolso del
Fondo, de las cantidades satisfechas.---------------
El Administrador deberd, en caso de siniestro,
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las mencionadas pdlizas
de SegurOS.~--==---- - e mm - -
8.12. Subrogacidén del Deudor de los Activog.--------
El Administrador estara autorizado para permitir
sustituciones en la posicién del Deudor en los
contratos de Préstamo, exclusivamente en los
supuestos en dque las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y las mismas
se ajusten a los criterios descritos en apartado

2.2.7 del Mbdulo Adicional y siempre que los gastos
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derivados de esta modificacidén sean en su integridad
por cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora
podréa limitar totalmente esta potestad del
Administrador cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente a las calificaciones otorgadas
a los Bonos por las Entidades de Calificacidén.------
En cualquier caso, toda subrogacién efectuada de
conformidad c¢on lo establecido en el péarrafo
anterior deberi ser inmediatamente comunicada por el
Administrador a la Sociedad Gestora. ---------------
Ademds, el Deudor podrad instar al Administrador la
subrogacidén en los Préstamos Hipotecarios al amparo
de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La subrogacién de
un nuevo acreedor en el Préstamo Hipotecario y el
consiguiente abono de la cantidad adeudada
producirdn la amortizacién anticipada del Préstamo
Hipotecario y del CTH o Participacién Hipotecaria
correspondiente., -------~-------------------------oo-
8.13. Facultades de renegociacién de los Préstamos——

El Administrador no podrda voluntariamente condonar
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los Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni
en general realizar cualquier acto que disminuya la
eficacia juridica o el valor econémico de los
Préstamos, sin perjuicio de que proceda a atender
las peticiones de los Deudores con igual diligencia
y procedimiento que de si de préstamos que no
hubieran sido objeto de cesidén se tratase. ---------
La Sociedad Gestora podrd dar instrucciones al
Administrador o autorizar con cardcter previo para
que acuerde con el Deudor los términos y condiciones
para la novacidén modificativa de los Préstamos en
cuestidn., -------- - - - -
No obstante, la Sociedad Gestora  autorizara
inicialmente al Administrador a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés, modificacidn
del plazo de vencimiento de 1los Préstamos vy
concesién de periodos de carencia, sin necesidad de
consentimiento de la Sociedad Gestora, sujetas a los
siguientes requisitos de habilitacién genérica: ----
a) Modificacion del plazo de vencimiento, concesidn
de periodos de carencia y subrogacidén de la posicidn
de deudoOr .- —-~---- - e e o
El Administrador podrd acordar novaciones de 1los

Préstamos Hipotecarios que supongan una disminucién

90

000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000001¢



1242015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350412

o un incremento de la vida residual del Préstamo
Hipotecario de que se trate (ya sea por disminucidn
o incremento del plazo de amortizacidén), en todo
caso sujeto a los limites y condiciones previstos en
la legislacidén aplicable y en el Folleto y, en
particular, al limite temporal méximo de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios situado a fecha de 30
de noviembre de 2058, que en ningln caso podrad ser
excedido como consecuencia de dichas novaciones.----
El Administrador quedarda, desde el dia de hoy,
autorizado, respecto a dichos Préstamos
Hipotecarios, siempre que no afecte negativamente al
Saldo Vivo de los Activos cedidos al Fondo y se
comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las
Entidades de Calificacidén, para:----------------===--~
- Permitir subrogaciones en los contratos de los
Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor sean similares a las del antiguo deudor y las

mismas se ajusten a los criterios contenidos en la
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politica de concesién de riesgos vigente en el
momento de su otorgamiento, segln se establece en el
apartado 2.2.7 del Médulo Adicional.---------=-=-----
- Acordar la concesidén de periodos de carencia de
pago de principal méximos de dos afios adicionales.--
En particular, tal y como se indica anteriormente,
en relacién al vencimiento final de los Préstamos
Hipotecarios, previa comunicacién a la Sociedad
Gestora, el Administrador podrad acordar novaciones
de los Préstamos Hipotecarios que supongan una
disminucién o un incremento de la vida residual del
Préstamo Hipotecario de que se trate (por
disminucién o incremento del plazo) en todo caso
sujeto a los limites y condiciones previstos en la
legislacién aplicable y en el Folleto vy, en
particular, al limite temporal maximo de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios situado a fecha de 30
de noviembre de 2058 teniendo en cuenta que, tanto
para la renegociaciédn de los periodos de carencia de
principal por un periodo méximo de dos (2) afios
adicional como para la renegociacién del vencimiento
final, el importe a que ascienda la suma de capital
o principal cedido al Fondo de los Préstamos

Hipotecarios sobre los que se produce la
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renegociacién de la referida carencia de principal
y/o prérroga del plazo de vencimiento no podra
superar computdndolo de forma conjunta con las
modificaciones descritas en el apartado b)
siguiente, el quince por ciento (15%) del Saldo vivo
de los Activos en la Fecha de Cesién de todos los
Préstamos Hipotecarios. Adicionalmente, el
Administrador Gnicamente podra acordar tales
renegociaciones siempre y cuando se mantenga O
reduzca el plazo entre las cuotas de amortizacidn
del ©principal del Préstamo Hipotecario, Yy se
mantenga el mismo sistema de amortizacidén, sin
perjuicio de 1las posibles renegociaciones de
carencia de principal recogidas en el presente
apartado. Los gastos en que se incurra en virtud de
dichas renegociaciones no se repercutiridn en ningin
caso al Fondo.-------===---=-------------------------
b) Renegociacidn del tipo de interés.---------------
El Administrador no podria acordar con los Deudores

Hipotecarios modificaciones en el tipo de referencia
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de los Préstamos Hipotecarios incluyendo periodos de
revisifn.-----mm-mm e e m e -
Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador podra
acordar con los Deudores Hipotecarios modificaciones
en los margenes de los tipos de interés a aplicar a
los activos siempre y cuando el margen medio
resultante no fuera inferior a 65 puntos béasicos,
bonificaciones incluidas, y teniendo en cuenta que
el importe a que ascienda la suma de capital o
principal cedido al Fondo de los Préstamos sobre los
que se produce dicha modificacién no podra superar
computéndolo de forma conjunta con las
modificaciones descritas en el apartado a) anterior,
el quince por ciento (15%) del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Cesibén de todos los Préstamos
Hipotecarios.-----------mmmmm e -
8.14. Actuaciones en caso de impago de los Activos
por los Deudores.--------——-——~cc e e =
El Administrador se compromete a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen fin
de los Activos, vya sea en via Jjudicial o
extrajudicial y a realizar cuantos actos sean
necesarios para mantener o ejecutar las garantias y

obligaciones que se deriven de los mismos, a cuyo
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efectos aplicard la misma diligencia que aplica al
resto de préstamos de su cartera.-------------------

No obstante lo anterior, el Fondo dispondra de las

a) Accidén ejecutiva contra los Deudores de los
Activog.--------~~- e e mm -
El Fondo, como titular de los Activos, gozard de
todas las acciones legales que se deriven de la
titularidad de los mismos, conforma a la normativa
vigente y, en particular, dispondréd de accién contra
los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de 1los Préstamos Hipotecarios. Dicha
accién deberd ejercitarse por los trémites del
procedimiento judicial que corresponda conforme a lo
previsto en los articulos 517 y siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil. ---------------------------
A tal fin, y a los efectos de lo previsto en los
articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, asi como para el supuesto dque fuese

necesario, la Sociedad Gestora, actuando en
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representacién del Fondo, otorga en la presente
Escritura de Constitucién del Fondo asi como en el
Contrato de Administracién un poder tan amplio y
bastante como en derecho sea necesario a favor del
Administrador para kque, actuando a través de sus
representantes debidamente apoderados al efecto,
pueda, en nombre y representacién de la Sociedad
Gestora, como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial a cualesquiera Deudores gue hayan
incumplido sus obligaciones de pago derivadas de los
Activos, asi como ejercitar contra tales Deudores
las acciones judiciales pertinentes. Estas
facultades, podran también otorgarse en documento
aparte a presente Escritura o ampliarse en el caso
de que fuera necesario para el ejercicio de tales
funciones.--------- -
Sin perjuicio del otorgamiento del poder descrito en
el parrafo anterior, la Sociedad Gestora podré, en
nombre y representacidén del Fondo, iniciar por si
misma dicho procedimiento para la reclamacidn total
de la deuda.----=------ - e
Asimismo, en caso de paralizacién del procedimiento

judicial seguido por un Administrador, el Fondo,
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representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento judicial en los términos previstos en
las normas procesales que resulten de aplicacién en
cada momento, sin perjuicio de la responsabilidad en
la que ©pueda incurrir el Administrador de
conformidad con el Contrato de Administracién.------
b) En relacidén con las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisidon de Hipoteca.------
En todo caso, y para el supuesto de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el
activo del Fondo, corresponderd a la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, como su titular, el

ejercicio de las facultades previstas en el articulo

(a) Compeler al Administrador para que inste la
ejecucidén hipotecaria. En este supuesto, la Entidad
Cedente podri pedir la adjudicacién del inmueble
hipotecado en pago de su crédito pasando el

inmueble, a partir de ese momento, a formar parte

97



del Dbalance del Fondo. Con posterioridad, el
Administrador procedera a la venta de los inmuebles
adjudicados titularidad del Fondo, en el plazo méas
breve posible y en condiciones de mercado, dedicando
a todo el proceso de ejecuciébn y venta el mismo
tiempo y atencién y el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia que dedicaria a sus propios
préstamos y entregando el producto de la venta que
corresponda al Fondo. En el supuesto de que no se
cubra la totalidad de la deuda y el Deudor tenga mas
solvencia detectada, el Administrador procederd a
solicitar la ejecucién y/o embargo sobre
cualesquiera otros bienes o derechos, hasta
satisfacer la totalidad de la misma. En el caso de
no detectar o existir mis solvencia se continuaréan
las gestiones de reclamacidén extrajudicial hasta su
cobro total o prescripcién legal de quince (15) afios
contados desde el momento del incumplimiento. Todo
ello sin perjuicio de lo establecido en el art.579
de la Ley de Enjuiciamiento Civil en su redaccidén
dada por la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas
para reforzar la proteccién a los deudores
hipotecarios, reestructuracién de deuda y alquiler

social (la “Ley 1/2013”). Igualmente, el resultado

98



1272015

TR
oo d

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350416

de dichas actuaciones que corresponda se entregaré
al Fondo. Sefialar que la mencionada Ley 1/2013 ha
modificado otras disposiciones legales, entre ellas,
la Ley 2/1981, la Ley de Enjuiciamiento Civil y el
Real Decreto Ley 6/2012, de 9 de marzo, de medias
urgentes de proteccidén de deudores sin recursos, que
afectan a las acciones en caso de impago de los
Préstamos Hipotecarios. Los gastos ocasionados como
consecuencia de la realizacién de dichas actuaciones
serdn a cargo del Fondo, de conformidad con la

estipulacién 8.17 de la presente Escritura de

(b) concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto emisor de las
Participaciones y los Certificados, en la ejecucidn
que éste sigan contra el Deudor, persondndose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucidn
instado por aquél, y participar en el producto del
remate a prorrata de su porcentaje en el crédito

ejecutado. En este supuesto, podrd, en los términos
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previstos en los articulos 691 y siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidn
del inmueble hipotecado en pago de su crédito,
procediendo a la venta de los inmuebles adjudicados,
directamente o con el concurso de 1la Entidad
Cedente, en el plazo mads Dbreve posible en
condiciones de mercado.---------------------cmmmm-—-
(¢} si el Administrador no iniciare el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la Sociedad Gestora, en representacibén y por
cuenta del Fondo, gquedara legitimada, por
subrogacién, para ejercitar 1la accién hipotecaria
del Préstamo correspondiente en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participacién,
tanto por principal como por intereses; y-----------
(d) en caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, representado
por 1la Sociedad Gestora, como titular de 1la
Participacién o Certificado correspondiente, podréa
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucién sin necesidad de
transcurso del plazo sefialado.-----------------~==--

En los casos previstos en los parrafos (c) y (d), 1la
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Sociedad Gestora, en representacibén y por cuenta del
Fondo, podrd instar al juez competente la incoacién
o continuacidén del correspondiente procedimiento de
ejecucidén hipotecaria, acompafiando a su demanda el
titulo original de la Participacién Hipotecaria o
del Certificado de Transmisién de Hipoteca,
desglosado el requerimiento notarial previsto en el
apartado (c) precedente y certificacién registral de
inscripcién y subsistencia de 1la hipoteca y el
documento acreditativo del saldo reclamado.---------
Para el caso que fuere legalmente preciso, y a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 vy
686.2 de 1la Ley de Enjuiciamiento Civil sobre
requerimiento extrajudicial, el Administrador otorga
en la presente Escritura de Constitucidén un poder
irrevocable, tan amplio y bastante como en Derecho
sea necesario para que la Sociedad Gestora, actuando
en nombre y representaciédn del Administrador, pueda
requerir notarialmente al Deudor hipotecario de

cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago de
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su deuda.----------m----mmmm e mm—— - mmeo—m— -
El Administrador, en los supuestos de ejecucidn
hipotecaria, cuando en el Registro de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecas preferentes a ésta que, sin embargo,
hubieran quedado extinguidas, con anterioridad o
simultaneidad a iniciar 1la accién, realizarid las
actuaciones que legal y judicialmente resulten
procedentes para restablecer la concordancia entre
el Registro de la Propiedad y la realidad juridica
extrarregistral. En los casos en los que se disponga
de la documentacidén correspondiente, se realizara
conforme a lo dispuesto en el articulo 40 y en el
Titulo IV de la Ley Hipotecaria, y en los demés con
arreglo al articulo 209 de esta misma Ley.----------
c) Accidn contra el Administrador.--------——=-—-—-—-—---
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tendrd accibn ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Préstamos por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la obligacidn
de pago por dichos conceptos no sea consecuencia de

la falta de pago de los Deudores y exista dolo o
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negligencia del Administrador.----~------------------
Asimismo, en el supuesto de que el Administrador no
cumpliera las obligaciones descritas en el presente
apartado, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondra de accién declarativa frente al
Administrador por el incumplimiento de las citadas
obligaciones en relacién con 1los Préstamos, todo
ello de conformidad con los tramites previstos para
dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.----
De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir cuantas
formalidades fueren necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el f£fin dé
garantizar la mixima eficacia de la cesidén de los
Activos y de 1las garantias accesorias frente a
Lerceros . —-------rm-memmmm e m e m o m S m s m s m o m e mmm -
Los gastos ocasionados como consecuencia de la

realizacién de dichas actuaciones serdn a cargo del
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Fondo, de conformidad con la estipulacién 8.17 de la
presente Escritura de Constitucibén.-----------------
Extinguidos los Activos, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservara accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.------------ e meme o -
8.15. Deberes de informacidén.------------------~-~-~---
El Administrador deberda comunicar a la Sociedad
Gestora la informacidén que ésta solicite (con 1la
periodicidad, formato y sistema de transmisién que
esta exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los
Activos, (b) con el cumplimiento por los
prestatarios de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Activos, y (c¢) con la situacién de
morosidad de los Activos y con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los mismos, asi
como con las actuaciones en caso de demora,
manteniendo en sus archivos comprobantes de las
correspondientes comunicaciones.---------=ce-eooa---
Agsimismo, el Administrador deberid comunicar a la
Sociedad Gestora 1la falta de cumplimiento o de
adecuacién de 1los Activos a las declaraciones

previstas en 1la Estipulacién 7 de 1la presente
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Escritura de Constitucidén y en el apartado 2.2.8 del

Mé6dulo Adicional, en cuanto tenga conocimiento de

El Administrador deberd preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacidén adicional razonable
que, en relacién con los Activos o 1los derechos
derivados de los mismos, la Sociedad Gestora
solicite.-—-------—c—f e —— -
8.16. Notificacidén de la cesidn de los Activos.-----
En caso de que, por darse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracién (concurso
o indicios del mismo, intervencién por el Banco de
Espafia, liquidacién del Administrador o si el
Administrador se encontrase en un supuesto de
reestructuracién en los términos recogidos en la Ley
11/2015), procediese la sustitucibn del
Administrador, o si la Sociedad Gestora en defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos lo
estimase oportuno, esta fGltima podrd requerir al

Administrador para que notifique a los Deudores la
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cesibébn de sus respectivos Activos al Fondo, asi como
que los pagos derivados de los mismos sblo tendran
caracter liberatorio si se efectfGan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero (salvo en el supuesto de concurso o
ligquidacién del Administrador, en cuyo caso, serd la
propia Sociedad Gestora la que efectle, en cuanto
tenga conocimiento del concurso o liquidacidén de
dicho Administrador, la oportuna notificacién a 1los
DeudOres) == === = - - mm e e
En caso de que el Administrador no hubiese cumplido
cualquiera de los anteriores requerimientos de 1la
Sociedad Gestora dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a su recepcién, la Sociedad
Gestora procedera a efectuar ella misma la referida
notificacién, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que el Administrador incumplidor
hubiera podido incurrir como consecuencia del citado
incumplimiento.---------mm o -
8.17. Remuneracidn.,-----~-=--cmomm e
El Administrador, como contraprestacién por la
administracién y custodia de 1los Activos (o 1la
entidad que lo sustituya en dicha labor de

administracidén, caso de ser ello adecuado de acuerdo

106



1272015

FBEVEER BIa

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350420

con lo dispuesto en el Folleto), tendré derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comisién de administracién
subordinada (la “Comisién de Administracién de los
Activos”) igual al 0,01% anual del Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Determinacién de la anterior
Fecha de Pago, IVA incluido en caso de no exenciédn.

Expresamente se hace constar que se entenderén
incluidos en la Comisién de Administracién de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de 1la gestién de cobros y recobros
(teléfono, correspondencia, entre otros) de Activos.
La Comisidén de Administracién de 1los Activos se

satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de

La Comisién de Administracién de los Activos se
calcularid tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comisidn
(que coincidirdn con los Periodos de Devengo de

Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
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periodo, que comprenderd los dias transcurridos
desde el dia de hoy, Fecha de Constitucién del
Fondo, incluida, y la primera Fecha de Pago,
excluida) y (ii) los dias correspondientes al afio en
curso (Actual/Actual) .-------cmmmmmm e e
Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por
carecer de 1liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
Folleto, no abonara en wuna Fecha de Pago 1la
totalidad de la Comisién de Administracién de los
Activos debida, 1las cantidades no pagadas se
acumularédn sin penalizacién alguna a la Comisién de
Administracién de los Activos que deba abonarse en
la siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su abono
€n ese mismo momento.---------cccmm e
El pago a la Entidad Cedente de la Comisibén de
Administracién de 1los Activos ocupa el undécimo
(11°) puesto del Orden de Prelacién de Pagos y el
undécimo (11°) del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. En el caso de que tuviera lugar la
sustitucién del Administrador de los Préstamos, y la
Sociedad Gestora pasara a ser administrador de 1los
mismos de conformidad con 1lo establecido en el

apartado 3.7.2 del Médulo adicional del Folleto, el
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pago de la Comisién de Administracidédn de los Activos
ocupard el primer (ler) puesto del Orden de
Prelacién de Pagos y el segundo (2°) puesto del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
conjuntamente con los restantes pagos descritos en
dicho apartado.-------------c-cocmmmm e —emmmmm e o
Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de Pago,
tendrd derecho al reembolso de todos los gastos de
caridcter excepcional en los que haya podido
incurrir, y previa justificacién de los mismos en
relacién con la administracién de los Activos.------
Dichos gastos (que constituirén un gasto
extraordinario del Fondo) se abonaridn siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el apartado 3.4.6 del Mdédulo
Adicional.---------------em--- - —m———m - --— =
8.18. Descenso de calificacién del Administracidn.--
Si la Calificacién de DBRS para el Administrador
fuera rebajada a una calificacién inferior a BBB

(low) a largo plazo, o le fuera retirada su
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calificacién, el Administrador, deberd en un plazo
méximo de 30 dias naturales constituir un depbsito
en efectivo a favor del Fondo por una cantidad due
esté en linea con los criterios DBRS y que permita
mantener la calificacidén de los bonos. La Sociedad
Gestora deberd ser informada de las actuaciones que
pretenda llevar a cabo el Administrador y velara por
que las mismas se lleven a efecto.------------------
------------------- SECCION IV-=---mmmmmmmmmmmmmmmm -

EMISION BONOS DE TITULIZACION--------ee-cocmeaeemmon

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.------
La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura de
Constitucién, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisidén de Bongs de conformidad con 1lo
previsto en la Ley 5/2015 y sujeto a los términos y
condiciones que se determinan en las estipulaciones
y apartados de esta Seccibdn IV.-------------------
9.1. Fecha de la Emisién.---------------~-cu----
La fecha de emisidén de los Bonos serd el dia de hoy,
20 de mayo de 2016 (la “Fecha de Emisidn”), y
coincidirid con la Fecha de Cesién de los Activos,
que coincidird a su vez con la Fecha de Constitucidn

del FONndo.-=----~m e e et e eim e
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9.2 Importe de la Emisidn.--------------c--ccccco---
El importe total de la emisién de bonos (los
“Bonos”) asciende a SETECIENTOS TREINTA Y OCHO
MILLONES DE EUROS (€ 738.000.000) de valor nominal,
constituida por 7.380 Bonos ordinarios, de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, en un
Gnico tramo o serie.-----=--------c---cemo—mm— -
9.3. Precio de la emisidén---------------------------
El precio de emisién de 1los Bonos de todas las
Series serid de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) por Bono.
Los gastos inherentes a la emisién de los Bonos
serdn por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.------------------
El precio de emisién serda 1libre de impuestos vy
gastos de suscripcidén para el suscriptor.-----------
9.4. Circulacidén de los Bonog.------------=------=--~
Los Bonos se pondrdn en circulacién una vez
realizado el desembolso de los mismos. En acta

notarial se hard constar expresamente el cierre de
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la emisién y la suscripcidén y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Activos, entregandose copia de dicha acta notarial
de cierre de la emisidén a la CNMV.------------==----
Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido a Derecho y de acuerdo con
las normas ATAF. La transmisién de 1los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta
tendra lugar por transferencia contable. La
transmisién de cada Bono quedara patente en virtud
del oportuno registro contable acreditativo de su
titularidad. La inscripcién de 1la transmisién a
favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicién de los
titulos y desde ese momento la transmisién sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero gque
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados
por anotaciones en cuenta de persona que, segin los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de 1la

)

adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa

La constitucién de derechos reales limitados u otra
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clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivaldra al
desplazamiento posesorio del titulo.----------------
La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién.------------------------
9.5. Forma de representacién de los Bonos.----------
Los Bonos estardn representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, y se constituirén
como tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. -----------------
9.6. Tipo de interés nominal vy disposiciones
relativas al pago de los intereses.-----------------
Los Bonos devengaridn desde la Fecha de Desembolso
hasta el total vencimiento de los mismos, un interés
nominal anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacibén.--------------

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo de
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Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago anterior,
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn.----------cm e e e -
a) Devengo de intereses.----------cccmmmmmmmmmm--
La duracidén de la emisidén de los Bonos se dividiréa
en sucesivos periodos trimestrales (conjuntamente,
los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno
de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”)
comprensivos de 1los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo
de Devengo de Intereses laHFecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final.-------------=----
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracién diferente del
trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de
Pago, que tendra lugar el 19 de octubre de 2016
(excluida) . === = -
A la hora de proceder al calculo de los intereses

devengados en cualquier Periodo de Devengo de
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Intereses, se tomardn como base: (i) los dias
efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360) .----------=-=----—---
b) Tipo de interés nominal.----------=--------c-----
El Tipo de 1Interés Nominal determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses serda el mayor de:---

(a) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres
(3) meses o0, en caso necesario, su sustituto
descrito en el apartado c) siguiente, y-------------
(b) un margen del 0,30 %.-----------=---=-----------
El Tipo de 1Interés Nominal resultante estara
expresado en tres (3) decimales.--------------------
¢) Determinacidén del Tipo de Interés de Referencia-—
(1) El1 tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidén del
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos sera

el tipo “Euribor a 3 MESES”, definido como el tipo
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de interés fijado a las once (11:00) horas CET a.m.
por el European Money Markets Institute (EMMI) para
depbsitos en euros de tres (3) meses de duracibn. --
A estos efectos, se tomard como referencia el tipo
de interés publicado en la pantalla REUTERS en la
pagina EURIBOR 01, o en defecto de ésta, aquella
pdgina o medio financiero que las sustituya. Si en
dicha pantalla no apareciese tipo de referencia para
el periodo de tiempo indicado, el tipo de referencia
se calculari mediante la interpolacidén lineal de 1los
dos tipos correspondientes a los depdsitos para los
que hubiera cotizacidén, y para periodos de duracidn
mis préximos, por exceso y por defecto.-------------
A estos efectos, se entenderd por ‘“hora CET”
(*Central European Time”) la Hora Central Europea,
que corresponde al uso horario oficial de la ciudad
de BruselasS.-----=c---- s -
(ii) En el supuesto de imposibilidad de obtencidn
del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
Tipo de Interés de Referencia sustitutivo seria el
tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de

depbsito no transferibles, en euros, a tres (3)
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meses de vencimiento, que declaren las entidades
bancarias resefladas a continuacién (las “Entidades
de Referencia”), previa solicitud simulténea a cada
una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a
través del Agente Financiero, aproximadamente y con
posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés (salvo para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, en el que el Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo serd el tipo de
interés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depbsito no
transferibles, en euros, a un plazo similar al
primer Periodo de Devengo de Intereses, que declaren
las Entidades de Referencia, previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard la
Sociedad Gestora a través del Agente Financiero,
aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 CET

de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés).-------
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e BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ------------
¢ BANCO SANTANDER, S.A.-==--==m=m--m-ememmmomomammo
® CECABANK, S.A.-=-=====mm o comommmmmmommmmmmmmoe
e DEUTSCHE BANK AG-----=-==-==-ccm-mmmmmmmomo—mmm oo
En el supuesto de imposibilidad de aplicacidén del
Tipo de Interés de Referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas Entidades
de Referencia, de forma continuada, declaracidén de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por al menos dos (2)
de las Entidades de Referencia restantes.-----------
(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién de
los tipos establecidos en los apartados (i) y (ii)
anteriores, serd de aplicacién el Tipo de Interés de
Referencia aplicado al Gltimo Periodo de Devengo de
Intereses y asi por Periodos de Devengo de Intereses
sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha
situacibn.--------cm -
(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de
obtencidn de los tipos establecidos en los apartados
(1) y (ii) anteriores, el Tipo de Interés de
Referencia aplicable al primer Periodo de Devengo de

Intereses serid la media aritmética de 1los tipos
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ofrecidos para préstamos en euros, por importe
similar al del Saldo Vivo de los Activos y por una
duracién similar al primer Periodo de Devengo de
Intereses por cuatro (4) bancos de primer orden de
la zona euro, elegidos por la Sociedad Gestora, a
otros bancos de primer orden de la zona euro
aproximadamente y con posterioridad a las 11:00
horas CET de 1la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés.--------- - m e mmm e —— - — -
La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR0O1 de Reuters (o
aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones
de 1las Entidades de Referencia o de los bancos
elegidos por la Sociedad Gestora con arreglo a lo
establecido en el apartado (iv) anterior como
documentos acreditativos del Tipo de Interés de
Referencia determinado.--------==-=-==-----------==--~---
a) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-----------

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
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para cada Periodo de Devengo de Intereses se
determinara por la Sociedad Gestora, en
representacidén Yy por cuenta del Fondo,
aproximadamente a las 11:00 horas (CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha
de Fijacién del Tipo de 1Interés”) y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.—------cc - e e e e e
A los efectos de la emisién de Bonos y, durante toda
la vida de 1los mismos, se considerardn “Dias
Habiles” todos los que no sean los dias inhdbiles
del calendario TARGET vigente en cada momento, ni
dia festivo en Madrid capital, ni sdbado o domingo.-
El Tipo de Interés Nominal de los Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, se
determinard aproximadamente a las 11:00 horas (CET)
del segundo Dia Habil anterior a 1la Fecha de
Desembolso y serd comunicado por 1la Sociedad
Gestora, a las 12:00 horas (CET) del segundo (2°)
Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.--------
El Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos para 1los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, se comunicaradan a los titulares de los

Bonos en el plazo y 1la forma previstos en la
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estipulacién 17 de 1la presente Escritura y el

apartado 4 del Médulo Adicional del Folleto.--------

9.7. Clasificacién de 1los valores segin 1la

subordinacién.--------------

9.7.1. Mencidén simple al nimero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los Bonos.-----

El pago de intereses devengados por los Bonos ocupa

el segundo (2°) Y

respectivamente, de la

tercer (3°) lugar,

aplicacién de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos y del

Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacidn

establecidos en la Estipulacién 18.3 de la Escritura

de Constitucién y en el apartado 3.4.6.1 y 3.4.6.2

del Médulo Adicional.-------

9.7.2. Mencidén simple al niimero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

reembolso de principal de los Bonos.------------=----

El pago de la amortizacién

de los Bonos constituye

la aplicacién del nimero tercero (3°) de acuerdo con
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el Orden de Prelacidén de Pagos y la aplicacién del
nimero cuarto (4°) del Orden de Prelaciémn de Pagos
de Liquidacidén establecidos en la Estipulacién 18.3
de 1la presente Escritura de Constitucién y en el
apartado 3.4.6.1 y 3.4.6.2 del M6dulo Adicional.----
9.8. Fechas, lugar, entidades y procedimientos para
el pago de los intereses.-------------------——-—---=--
Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 19 de enero, 19 de
abril, 19 de julio y 19 de octubre de cada afio,
hasta la total amortizacién de los mismos (cada una
de estas fechas, una “Fecha de Pago”) mediante el
procedimiento reseflado en el apartado 4.8 de la Nota
de Valores. La primera Fecha de Pago serd el 19 de
octubre de 2016.----------c e e e -
En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el parrafo anterior no fuera un Dia Habil, sera
Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente posterior,
devengdndose los intereses correspondientes al
Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta el
mencionado primer Dia H&bil, no inclusive.----------
El cdlculo de la liquidacién de intereses de los
Bonos se realizard conforme a las siguientes reglas:

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
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Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de

Intereses se calculardn con arreglo a la siguiente

I=PxRx2_

360

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-~--~----------- - m e m e -
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada uno
de los Bonos en la Fecha de Determinacidn
correspondiente a dicha Fecha de Pago.------------=--

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

D = NGmero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses.--------------------
A la hora de proceder al cédlculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de

Intereses, se tomardn como base: (i) 1los dias
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efectivos existentes en dicho Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias.---------------mmmmmm e -
Los intereses que resulten a favor de los tenedores
de los Bonos emitidos, calculados segGn lo previsto
anteriormente y el importe de los intereses
devengados y no satisfechos, en caso de existir, se
comunicardn en la forma descrita en el apartado 4
del Médulo Adicional con una antelacién de al menos
un (1) Dia H&bil a cada Fecha de Pago.--------------
El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos previsto
en la Estipulacién 18.3 de la presente Escritura de
Constitucién y en el apartado 3.4.6 del Mbdulo
Adicional.--------c- - e -
Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
serdn a cargo exclusivo de los titulares de 1los
Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta del

Fondo, a través del Agente Financiero, en la forma
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legalmente establecida.--------------c----mmocmummm-
El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero, dque
suscribird el Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros con la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo.--------------
El Tipo de Interés Nominal sera calculado por la
Sociedad Gestora.-------------------m-mm-—meo———— -
9.9. Plazo vadlido en el que se pueden reclamar los
intereses y el reembolso del principal.-------------
En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para
hacer frente al pago total de 1los intereses
devengados por los Bonos emitidos o el reembolso del
principal, la cantidad disponible para el pago de
intereses y principal de los Bonos se repartira
segin los O6rdenes de prelacién establecidos en el
apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional y en el supuesto
de que los Fondos Disponibles sélo fueran

suficientes para atender parcialmente obligaciones
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que tengan el mismo orden de prelacién, de manera
independiente para cada uno de ellos, la cantidad
disponible se repartird entre los Bonos afectados
proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los mismos, y las cantidades gque los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago que sea
posible. Las cantidades no satisfechas de intereses
no vencidos no devengarin intereses adicionales o de
demora y no se acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos.-------------—-«-----
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses ni de principal de los
Bonos con posterioridad a la Fecha de Vencimiento
Legal, o si ésta no fuera Dia Habil, del siguiente
Dia Habil.-----cccmmmmm e e e e -
9.10. Amortizacidén de los Bonog.-----------—-----—-~--
9.10.1. Precio de amortizacidén.---------------------
El precio de reembolso de los Bonos serid de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) por Bono, equivalentes al 100% de
su valor nominal, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago.-----------ccmm e = -
Todos los Bonos serdn amortizados en igual cuantia

mediante la reducciébn del nominal de cada uno de
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ellos. El importe a reembolsar por la amortizacidn
de los Bonos en cada Fecha de Pago se determinara
seglin lo establecido en el apartado 4.10.2 de la
Nota de Valores del Folleto.----------c-ommmmommuon
9.10.2. Fecha y modalidades de amortizacidén.--------
a) Amortizacidén Final.-------------==-c-m--owomm———
La fecha de amortizacién final de los Bonos es el 19
de enero de 2059 (la “Fecha de Vencimiento Final”)
o, si éste no fuera Dia H&abil, el siguiente Dia
Habil, no pudiendo ser posterior a 1la Fecha de
Vencimiento Legal, sin perjuicio de «que con
anterioridad a dicha fecha la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo y de acuerdo
con lo previsto en el apartado c) siguiente pueda
proceder a amortizar anticipadamente la emisidn, en
cuyo caso la fecha en la que haya de producirse la
misma serd la fecha de amortizacidén definitiva de
los BONOS.---------—-—-----mmm e e e mm o —— e m -
b) Amortizacidn Parcial.--------=--------~--=--------

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
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Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de 1los Bonos en los
términos que se describen a continuaciébn.-----------
Las fechas de pago de amortizacién de los Bonos
coincidirdn con 1las Fechas de Pago de intereses

hasta su total amortizacidén y de acuerdo con las

(i) Fechas de Determinacién y Periodos de

Determinacifn------------ccccmmmm e e

Las “Fechas de Determinacidén” serdn las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago en
las que la Sociedad Gestora, en representacibén y por
cuenta del Fondo, realizard los céalculos necesarios
para distribuir o retener 1los Fondos Disponibles
existentes en esas fechas, de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de PagoS.----------c---mmmmmmmm oo
Las Fechas de Determinacién seran las que
correspondan al séptimo (7°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago vy demarcaran los periodos
comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas
de Determinacibén, que se denominaridn “Periodos de
Determinacidén”, incluyéndose en cada Periodo de
Determinacién la Fecha de Determinacidén inicial vy

excluyéndose la final.--------c-cccmmmmmmmmm e
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Por excepcibén, el primer Periodo de Determinacién
serd el comprendido entre la Fecha de Constitucidn
del Fondo (incluida) vy 1la primera Fecha de
Determinacién (excluida).------=----=---==-c-----~----
A efectos informativos, se hace constar que la
primera Fecha de Determinacién sera el 7 de octubre
de 2016.--------------- e e e mmmmm - m—— - m— -

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de 1los

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” serd el saldo vivo de los Bonos (es decir, el
importe de principal de 1los Bonos pendiente de
amortizar en cada momento) incluyéndose las
cantidades de principal devengadas en anteriores
Fechas de Pago y no satisfechas por insuficiencia de
Fondos Disponibles y de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién.-------------------mmmmmmemm oo

(iii) Saldo Vivo de los Activos.---------=-~-—-=-------

El “Saldo Vivo de 1los Activos” seri la suma del
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capital pendiente de vencimiento y del capital
vencido y no ingresado correspondiente al Fondo de
cada uno de los Préstamos desde la fecha de hoy,
Fecha de Constitucidbn.------------mccmmmmmmmm e me o -

(iv) Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidén en cada Fecha de Pago.-------=----------

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén” serd igual, en cada Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre:----------
(i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos y del Préstamo para Adquisicidén en la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago en curso; y-
(ii) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los
Activos Fallidos en la Fecha de Determinacidén previa
a la Fecha de Pago en curso.--------------=-=c------

Se entenderd por  “Activos Fallidos” aquéllos

a) el Deudor correspondiente haya sido declarado en
CONCUY S0, O-==mmm = —m o s e m e e e
b) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la
informacién facilitada por el Administrador, que no
existen expectativas razonables de recuperar las

mismas; o, en cualquier casSo,--------====-=--——-—----
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c) existan cantidades adeudadas y no satisfechas a
su vencimiento por el Deudor correspondiente que
permanezcan impagadas durante un periodo de méds de
dieciocho (18) mesesS.---------c------memmmm e —mm o
La amortizacién de los Bonos y del Préstamo para
Adquisicidén serd secuencial, es decir, el Préstamo
para Adquisicién se amortizard cuando se hayan
amortizado completamente los Bonos. El Préstamo para
Adquisicién se describe en el apartado 3.4.3.3 del
Médulo Adicional.---------===------c--m——-mmm——---—-
La amortizacién de los Bonos y del Préstamo para
Adquisicién se realizaria conforme a la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los
Bonos y a la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn del Préstamo para Adquisicién,
aplicando en <cada Fecha de Pago los Fondos

Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidn de los Bonos” serd igual a la menor de
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las siguientes cantidades: -----------~-------c--"o--
i. la Cantidad Devengada de Principal ©para
Amortizacidn, --------c--mm o - -
ii. el Saldo de Principal Pendiente de Pago de 1los
Bonos en cada momento.---------c-cc e mmmmm oo
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén del Préstamo para Adquisicidn” seréd
igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre
a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién menos b) 1la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos.-----------
Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del Orden
de Prelacidén de Pagos existiere Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos o
Cantidad Devengada de Principal de Amortizacidén para
el Préstamo para Adquisicién pendiente de
reembolsar:—---~----c- - e -
a) los Fondos Disponibles una vez aplicados a 1los
conceptos que tengan caracter preferente segin el
Orden de Prelacién de Pagos, se aplicaridn al pago
del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos,
repartiéndose proporcionalmente entre todos 1los
Bonos, y a continuacién al Saldo de Principal

Pendiente de Pago del Préstamo para Adquisicién
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segin corresponda conforme a las reglas establecidas
anteriormente y al Orden de Prelacidén de Pagos; y---
b) 1las cantidades gque 1los bonistas dejaran de
percibir, se abonardn en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin que estas cantidades den
derecho a interés adicional o de demora alguno.-----
La Sociedad Gestora notificard a los bonistas en la
forma prevista en el apartado 4 del Médulo Adicional
el importe de amortizacidén que resulte a su favor y

el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

c) Amortizacidén anticipada.-------------------------
Sin perjuicio de que la amortizacidén definitiva de
los Bonos se realizard en la Fecha de Vencimiento
Final y de 1la amortizacidén parcial anticipada en
cada Fecha de Pago, sujeto todo ello a la existencia
de Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora, estara
facultada, previa comunicacién a la CNMV y a las
Entidades de Calificacién, para proceder a la

liquidacidén anticipada del Fondo Y
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consecuentemente, a amortizar anticipadamente Ila
totalidad de la Emisién de Bonos del Fondo en los
supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.---------------—“ccmmmmuua--
La amortizacién anticipada de la totalidad de 1los
Bonos en dichos supuestos se realizarid mediante el
pago a cada bonista del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de los que el mismo sea titular
en la fecha de amortizacién mas los intereses
devengados y no pagados sobre tales Bonos hasta 1la
fecha de amortizacién anticipada, deducida, en su
caso, la retencidén £fiscal, cantidades que a todos
los efectos legales se reputarén en esa Gltima fecha
vencidas, liquidas y exigibles.-----------=---------
La amortizacidén anticipada de los Bonos, en su caso,
serda anunciada en la forma prevista en el apartado 4
del Mbédulo Adicional del Folleto.-------==--=--------
9.11. Publicidad de 1la amortizacién y pago de
intereses; Servicio financiero de la emisidén.-------
El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero, que
suscribird el Contrato de Prestacidén de Servicios
Financieros con la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo.--------------
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El Tipo de Interés Nominal determinado para los
Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, se comunicardn a los titulares de los
Bonos en el plazo y la £forma previstos en la
estipulacién 17 de la presente Escritura y el
apartado 4 del M6dulo Adicional.------=---=-=--=------
10. SUSCRIPCION DE LA EMISION.--------ccmcmmmmmmem oo
10.1. Colectivo de potenciales inversores.----------
La colocacién de la emisidén de Bonos se dirige a
inversores cualificados, tal y como este término se
define en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2010.
10.2. Suscripcidn de la emisién.--------------------
La Entidad Cedente suscribe en este acto, por medio
de la presente Escritura, la totalidad de los Bonos
emitidos, por lo que no procede aseguramiento ni se
devenga comisidén de aseguramiento alguna.-----------
Una vez suscritos los Bonos, la Entidad Cedente
tiene intencién de utilizarlos como activos de
garantia en operaciones de crédito del Eurosistema,

sin que ello suponga limitacién alguna para
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cualquier otro uso de los mismos o su eventual
enajenaciln. ——------ - e e e e
Dado que la emisidn serd suscrita integramente por
la Entidad Cedente y, en consecuencia, su precio no
estard sujeto a contraste mediante transaccién en
mercado, no se puede afirmar que las condiciones
econémicas de los Bonos correspondan a las que estan
vigentes en el mercado secundario a fecha de hoy.
Dicha consideracién sobre la valoracibén de los Bonos
se realiza a los efectos de informar a terceros, en
particular a inversores o tomadores de los Bonos en
concepto de garantia, como es el caso del Banco
Central Europeo en operaciones de crédito del
Burosistema.---------- - e -
Una vez que la emisién haya sido integramente
suscrita por la Entidad Cedente y los Bonos sean
admitidos a negociacién en AIAF, los Bonos podréan
adquirirse libremente a través de dicho mercado de
acuerdo con sus propias normas de contratacién.-----
La suscripcién de 1los Bonos implica para cada
titular de los Bonos la aceptacién de los términos
de la presente Escritura de Constitucién y del
FolletO.~~--- e m e e e e e -

10.3 Forma y Fecha de DesembolsSo.----------—=-------
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La Entidad Cedente deberi abonar al Fondo el precio
de emisién correspondiente a 1la totalidad de los
Bonos, que se corresponde a su vez con el 100% de su
valor nominal, el 24 de mayo de 2016 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 12:00 horas de Madrid,
valor mismo dia.-----=-----------—-- e e~
De conformidad con 1lo previsto en 1la presente
Escritura de Constitucién se compensarda (i) el
desembolso de 1la emisién de los Bonos y 1la
disposicidén del Préstamo para Adquisicidén, que
deberdn ser abonados por la Entidad Cedente al
Fondo, con (ii) el pago del precio de adquisicidn de
los Activos, que debera abonar el Fondo a la Entidad
Cedente en la Fecha de Desembolso, entendiéndose en
todo caso que dicha compensacién se producird en la
Fecha de DesembolsSO.---=-==-===-------c-----om—momoo-
10.4. Legislacién bajo la cual se han creado los
valores.---------------emrrmm e — e mmm e m— s o mm -
La constitucién del Fondo y la emisidén de Bonos se

encuentran sujetas a la ley espafilola y en concreto
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se realizan de acuerdo con el régimen legal previsto
por (i) 1la Ley 5/2015 y disposiciones que 1lo
desarrollen, (ii) el Real Decreto 1310/2005, (iii)
el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores
(iv) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por
la que se desarrolla el articulo 27.4 de 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(actualmente, el articulo 37.6 del Texto Refundido
de la Ley del Mercado de Valores) y (v) las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidén en cada momento.-------------
Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa relativa
al Fondo o a los Bonos que se emitan a su cargo que
pueda surgir durante su operativa o su liquidacidn,
ya sea entre los titulares de los bonos o entre
estos y la Sociedad Gestora, se someterd a 1los
tribunales y juzgados nacionales, c¢on renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las
A Y B e
1l. RATINGS O CALIFICACIONES ASIGNADAS A LOS VALORES
POR ENTIDADES DE CALIFICACION.----------oomomomoeooo
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién del
riesgo crediticio de los Bonos a STANDARD & POOR’S

CREDIT MARKET SERVICES EUROPE LIMITED, SUCURSAL EN
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ESPANA (“STANDARD & POOR’S”, “S&P”) y a DBRS RATINGS
LIMITED (“DBRS”).--------------- e e mmmmm e m o
Las entidades de calificacién mencionadas
anteriormente estidn registradas de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento (CE) n°1060/2009 del
Parlamento Europeo Yy del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre Entidades de Calificacidn
crediticia.-------------ccmmmr e -
Calificacidn otorgada a la emisidén de los Bonos.----

Las Entidades de Calificacién han asignado con
anterioridad al registro del presente Folleto a los

Bonos las siguientes calificaciones, con carédcter

provisional

Boros AA (sf) AAA (sf) ‘ 7.380 100.000,00 738.000.000,00

Si las Entidades de Calificacién no confirmasen como
definitiva, en la Fecha de Desembolso, la
calificacién provisional anterior, se comunicaria
esta circunstancia inmediatamente a la CNMV y se
haria pGblica en la forma prevista en el apartado 4

del Médulo Adicional. La falta de otorgamiento de
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una calificacién definitiva por 1las Entidades de
Calificacién en la Fecha de Desembolso, constituiria
un supuesto de resolucién de 1la constitucién del
Fondo, de la cesibén de los Activos, de la emisidén de
los Bonos, y del resto de contratos vinculados al
mismo, salvo el Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, todo ello de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 4.4.3.3 del Documento
Registro------------cmmmmmr e e
En en Anexo X a esta Escritura de Constitucidn se
recoge la carta de comunicacién de 1los ratings
provisionales por ©parte de 1las Entidades de
Calificacibn.--------cmccmm et - -
Consideraciones sobre las calificaciones------------
Las consideraciones sobre las calificaciones pueden
ser consultadas en las paginas web de las Entidades
de Calificacién (www . standardandpoors.com Yy

www.dbrs.com) . -~----scmrm e e

Las Entidades de Calificacidén mencionadas
anteriormente han sido inscritas y autorizados por
ESMA con fecha 31 de octubre de 2011 como Entidades
de Calificacidén crediticia en la Unidén Europea de
conformidad con lo previsto en el Reglamento (CE) n°

1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16
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de septiembre de 2009, sobre Entidades de
Calificacién Crediticia.--------------------oc-----
12. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.----=---------
La Sociedad Gestora solicitard, en representacidén y
por cuenta del Fondo, la inclusién de la emisidn de
los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”),
mercado secundario oficial de valores reconocido en
el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores.
Se espera que la admisidén definitiva a negociacién
se produzca no mids tarde de transcurridos treinta
(30) dias naturales desde la Fecha de Desembolso.---
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacién y por cuenta del Fondo, la inclusidn
de la emisidén en Sociedad de Sistemas, de forma que
se efectlGe la compensacién y 1liquidacién de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto de los valores admitidos a cotizacién
en AIAF y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por Sociedad de Sistemas.-----------------
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En el supuesto de que no tenga 1lugar en el
mencionado plazo la admisién a cotizacidébn de los
Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora dard a conocer
las causas del incumplimiento a 1la CNMV y al
piblico, ademds de mediante la comunicacidén de un
hecho relevante a la CNMV, mediante la inclusidén de
un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de
AIAF Mercado de Renta Fija o en cualquier otro medio
de general aceptacidén por el mercado que garanticen
una difusidén adecuada de la informacién, en tiempo y
contenido, tanto las causas de dicho incumplimiento
como la nueva fecha prevista para la admisidén a
cotizacién de los valores emitidos, todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad contractual de la
Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado
incumplimiento.---------m e -
La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admisidn,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segln
la legislacidén vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, cumplirlog.----------=----------
No estd previsto contratar una entidad que se

comprometa a facilitar la 1liquidez de los Bonos
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durante la vida de la emisidn.---------—--------==-=-
13. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE
LOS BONOS . ~~==-----————— - - - mmmmmmmmmmmmmmmm e mmm o

13.1. Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo estaran
representados por medio de anotaciones en cuenta y
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro contable.
A este respecto se hace constar que la presente
Escritura de Constitucién surtird los efectos
previstos en el articulo 7 del Texto Refundido de la
Ley del Mercado de Valores.-------------------—-=----
13.2. Designacidén de 1la entidad encargada del
registro contable.------------------w-----—--------
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacidén del
Fondo, designa en este acto a Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn
de Valores, S.A. (en adelante la “Sociedad de

Sistemas”) como entidad encargada del registro
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contable de la emisibén de los Bonos, designacidn que
se efectla a los efectos del articulo 48 del Real
Decreto 878/2015 .- ----———— e e e - m— -
Dicha designacibén serd objeto de inscripcién en los
registros oficiales de la CNMV.,-------=--------=----
13.3. Caracteristicas de 1los valores gque se
representaran mediante anotaciones en cuenta. ------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7.4
del Real Decreto 878/2015, la denominacidén, nlGmero
de unidades, valor nominal y demés caracteristicas y
condiciones de la emisidén de Bonos que se representa
por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace
constar en esta seccibén de la presente Escritura.---
13.4. Depbésito de copias de 1la Escritura de
Constitucidn.------------cc-cccmm e
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucién, depositard una copia de la misma en la
Sociedad de Sistemas, como entidad encargada del
registro contable de los Bonog.-------------—----~==--
Igualmente, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, depositara las correspondientes copias de
la Escritura de Constitucién en AIAF y en la CNMV, a

efectos de su incorporacién a los registros
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previstos en el articulo 238 del Texto Refundido de
la Ley del Mercado de Valores asi como en la
Sociedad de Sistemas (o entidad participante en la
que delegue sus funciones). La Sociedad Gestora, la
Sociedad de Sistemas (o entidad participante en 1la
que delegue sus funciones) y AIAF deberédn tener en
todo momento a disposicién de los titulares de los
Bonos y del plblico en general, copia de la presente
Escritura de Constitucién, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 9 del Real Decreto
878/2015, —~--mm e e e e e mmm -
14. REGIMEN DERIVADO DE LA REPRESENTACION DE LOS
BONOS POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA.-----------
14.1. Practica de la primera inscripcibm.-----------
Los Bonos representados mediante anotaciones en
cuenta se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevari la
Sociedad de Sistemas. Una vez practicada esta
primera inscripcién, los Bonos quedardn sometidos a

las normas previstas en el Texto Refundido de la Ley
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del Mercado de Valores y en el Real Decreto
878/2015 . == === mmmmmmmmm—mm— o
14.2. Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidn.--------------ccccmmme - -
La persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable 1llevado por 1la
Sociedad de Sistemas se presumird titular legitimo
de los Bonos respectivos y, en consecuencia, podra
exigir de 1la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, la legitimacidén para la transmisidén
y el ejercicio de 1los derechos derivados de 1los
valores representados mediante anotaciones en cuenta
podra acreditarse mediante la exhibicién de
certificados en los que constardn las menciones
legalmente exigidas y que se expedirdn a solicitud y
coste del titular de los Bonos.---------------------
Dichos certificados no conferiridn mas derechos dque
los relativos a la legitimacién.--------------------
14.3. Transmision de los Bonos. -----------——----—----
Los Bonos podran ser 1libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho, de acuerdo con

lo establecido en el punto 9.4 de 1la presente
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Escritura de Constitucién y en el Folleto.----------
------------------- SECCION V. ------emcccmcccacceeo-

CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.------—--—---=============--

15. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----------
15.1 Financiacidén Subordinada.--------~------------~=
Con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en
el pago de los Bonos, de cubrir 1los desfases
temporales entre el calendario de 1los flujos de

principal e intereses de los Préstamos y los Bonos,

o, en general, transformar las caracteristicas
financieras de los Bonos emitidos, asi como
complementar la administracidén del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,

procederi en esta misma fecha, a formalizar los
contratos Yy operaciones que se resefian a
continuacién, cuya descripcién refleja fielmente la
informacién mis relevante contenida en dichos
contratos, no omitiéndose ningtn dato o informacidn

que pueda resultar relevante para el inversor.------
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La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucién y en la normativa
vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, deberd prorrogar o
modificar tales contratos, sustituir a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, previa notificacién
a la CNMV y en su caso obteniendo la correspondiente
autorizacidén, siempre que no se perjudique con ello
los derechos de los tenedores de los Bonos y, en
particular, siempre que no suponga una rebaja en su
calificacibn. ---------ccm oo
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
InicialeSs.---------mmcmm - -
La Sociedad Gestora celebrard, en representacién y
por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente (en tal
concepto, la “Entidad Prestamista”), un contrato de
préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”) por importe
méximo de QUINIENTOS CUARENTA MIL SEISCIENTOS
NOVENTA CON CINCUENTA EUROS (€ 540.690,50) que seréa

destinado a financiar los gastos de constitucién del
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Fondo y de la emisién de los Bonos (el “Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”). Los datos de la
financiacién se describen en el Folleto.------------
Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacidén del
Fondo de Reserva.-------—----------—===-~——@cc-cc-—--—---
La Sociedad Gestora celebrard, en representacidén y
por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente (en tal
concepto, la Entidad Prestamista), un contrato de
préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo
Subordinado para Dotacidén del Fondo de Reserva”) por
importe de CUARENTA MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€
40.500.000) gque serid destinado por 1la Sociedad
Gestora a la dotacién inicial del Fondo de Reserva
(el “Préstamo Subordinado para Dotacidén del Fondo de
Reserva”). Los datos de la financiacién se describen
en el Folleto.--------------—c-m———--m-——--------==-
Contrato de Préstamo para Adquisicién---------------
La Sociedad Gestora celebrard, en representacién y
por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente (en tal

concepto, la Entidad Prestamista), un contrato (el
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“Contrato de Préstamo para Adquisicidén”) por importe
de CIENTO SESENTA Y DOS MILLONES DE EUROS (€
162.000.000) gue sera destinado a pagar parte del
precio de los Activos (el “Préstamo para
Adquisicién”). Los datos de 1la financiacidén se
describen en el FolletOo.---------commmmmomommmm oo
15.2 Contrato de Prestacidn de Servicios
FinancierosS.----------—- - c e e -
La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, celebrara con Banco Santander, S.A. (el
“Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Prestacidén de Servicios Financieros”) para realizar
el servicio financiero de la emisién de Bonos que se
emiten con cargo al activo del Fondo.---------------
Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros se describen en

el FolletO.--==~-----— - e -

GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.---------=--=-—-~

16. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.--------==-=-=-=
La administracién y representacién legal del Fondo
corresponde a la Sociedad Gestora, cuyo nombre,
direccién y actividades significativas se detallan

en el apartado 6 del Documento de Registro, en los
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términos ©previstos en la Ley 5/2015 vy demés
normativa aplicable.-----=---c--c-mcmmm e -
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora velar
con la maxima diligencia y transparencia por la
defensa del mejor interés de los tenedores de los
Bonos y de los financiadores del Fondo y ateniéndose
a las disposiciones que se establezcan
reglamentariamente al efecto.----------------"-------
16.1. Actuaciones de la Sociedad Gestora.-----------
Las actuaciones que la Sociedad Gestora realizari
para el cumplimiento de su funcidén de administracién
y representacidén legal del Fondo son, con caréacter
meramente enunciativo y sin perjuicio de otras

actuaciones previstas en la presente Escritura de

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento.---------
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida

separacién de 1la propia de 1la Sociedad Gestora,

151



efectuar la rendicién de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden
legal que correspondiera efectuar al Fondo.---------

ii) No 1llevar a cabo actuaciones que pudieran

I_l.

(
deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos
por las Entidades de Calificacibén, y procurar la
adopcidn de aquellas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que las citadas
calificaciones no se vean afectadas negativamente en
ningin momento.---------------c - — e o
(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean tanto en
la presente Escritura de Constitucién como en el
Folleto, o los que resulten necesarios en el futuro,
por cuenta del Fondo, en relacién con su activo y
pasivo, todo ello sujeto a la legislacién vigente en
cada momento, a la autorizacidén previa, en caso de
ser necesaria, de la CNMV u organismo administrativo
competente y a su notificacién a las Entidades de
Calificacidén, y siempre gque tales actuaciones no
resulten en una bajada de calificacidén de los Bonos
y no perjudiquen los intereses de los tenedores de
1os BONOS . ===~ mmm e e
(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacién con

la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de
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Liquidacién Anticipada del Fondo y vencimiento
anticipado de la emisidén de Bonos, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura de Constitucién y
en el Folleto. Asimismo, adoptar 1las decisiones
oportunas en caso de resolucidén de la constitucién
del Fondo.------------smmmmme e e e e e —mmmmmm—m o - -
(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacién ante la CNMV vy
cualquier otro organismo supervisor y las Entidades
de Calificacidn.-------------ccmmmmmmm e -
(vii) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la revisidn y la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo.---------
(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a cualquier
otro organismo administrativo competente, todos los
documentos e informaciones que deban someterse segln
lo establecido en la normativa vigente, en la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto,
o le sean requeridos, asi como elaborar y remitir a

las Entidades de Calificacién la informacién
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periddica prevista en el apartado 7.5 de la Nota de
Valores, asi como agquella que razonablemente 1le
requiera.-----------e-e e
(ix) Facilitar a los titulares de 1los Bonos
emitidos, a la CNMV y a las Entidades de
Calificacién, cuantas informaciones y notificaciones
prevea la legislacién vigente y, en especial, las
contempladas en esta Escritura de Constitucidén y en
el Folleto.--=---mmom e -
(x) Cumplir con 1las obligaciones de célculo
previstas en esta Escritura de Constitucién y en el
Folleto y en los diversos contratos de operaciones
del Fondo que en ellos se describen o en aquellos
otros que, llegado el caso, concertara ulteriormente

la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en 1los
términos previstos en esta Escritura de
Constitucién, en el Folleto y en la normativa
vigente en cada momento, prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores

de servicios al Fondo en virtud de los mismos vy

|

siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen |
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los intereses de 1los titulares de los Bonos Yy
siempre que no suponga un descenso en la
calificacién atribuida a los Bonos, por lo dque
deberd comunicarse previamente a las Entidades de
Calificacibn.----------c----cc-mm e e m e m e
2. En relacidén con los Activos.-------=--------------
(i) Efectuar, a través del Agente Financiero, los
pagos que sean debidos a la Entidad Cedente como
pago del Precio de los Activos.,-----------------~----
(ii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Activos adquiridos por el Fondo
Y. en general, realizar todos 1los actos de
administracién y disposicién que sean necesarios
para el correcto desempefio de la administracién y la
representacién legal del Fondo.-----------------~---
(iii) Comprobar, con base en la informacién recibida
del Administrador, que el importe de los ingresos
diarios que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir el

Fondo, de acuerdo con las condiciones de cada Activo
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y que los ingresos de los importes que correspondan
los efectGa el Administrador al Fondo con fecha
valor igual al dia en que fueron percibidos por
dicho Administrador o en un plazo médximo de cuarenta
y ocho (48) horas en los términos previstos en el
Contrato de Administracibén.---------=-----w----------
(iv) Validar y controlar la informacién que reciba
del Administrador sobre los Préstamos, tanto en 1lo
referente a los cobros de las cuotas ordinarias,
cancelaciones anticipadas de principal, pagos
recibidos de cuotas impagadas y situacién y control
de impagados.---~------------emcm oo
(v) Supervisar que la renegociacién, en su caso, de
las condiciones de 1los Préstamos la realiza el
Administrador de acuerdo con las instrucciones
generales o concretas que le hubieren sido
comunicadas por la Sociedad Gestora.----------------
(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el
Administrador para la recuperaciédn de impagados,
cursando instrucciones cuando proceda, para que
inste el procedimiento ejecutivo y, en su caso,
sobre la postura a adoptar en 1las subastas de
inmuebles. Ejercitar las acciones que correspondan

cuando concurran circunstancias que asi lo

156



1272015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350445

reqguieran.-------------s- e m——— - oo
(vii) Establecer sistemas o procedimientos para
analizar el rendimiento histérico de 1los Activos
adquiridos de 1la Entidad Cedente gque permitan
controlar y analizar la composicidédn y rendimiento de
108 MISMOS.----—————--—“-c~ e mmmm e —————m -
3. En relacidén con los Bonos.--------=---==--=---------
(1) Elaborar y notificar a los titulares de los
Bonos emitidos la informacién prevista en el
Folleto, asi como toda informacidén adicional que sea
legalmente requerida.------------==----~-------------
(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos y publicarlo en la forma prevista en el
apartado 4 del Médulo Adicionmal.-------------=-------
(iii) Calcular vy 1liquidar 1las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los
intereses devengados por los Bonos emitidos.--------

(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
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Determinacidén, el principal a amortizar y reembolsar
de cada uno de 1los BONOS.---=--=-=----------=m-——--—oo-
(v) Mantener sistemas para el seguimiento de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo.-------------=-=-=-
4. En relacién con 1las restantes operaciones
financieras y de servicios.------------------------
(i) Determinar el tipo de interés aplicable a cada
una de las operaciones financieras activas y
PASIVAS. — === m e e e e e - -
(ii) Calcular vy 1liquidar 1las cantidades por
intereses y comisiones que ha de percibir y pagar
por las diferentes cuentas financieras activas vy
pasivas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados.-------
(iii) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de
Tesoreria en el Agente Financiero.------------------
(iv) Adoptar 1las medidas oportunas para gque se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que se reciban de 1la Entidad Cedente, tanto en
concepto de principal e intereses como por cualquier
otro concepto derivado de los Activos, que le
correspondan al Fondo.----------c-ccmmmmmmmm oo
(v) En el supuesto de que en cualgquier momento de la

emisién de 1los Bonos, la calidad crediticia del

158



12712015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350446

Agente Financiero descendiera, la Sociedad Gestora
actuard de conformidad con lo dispuesto en el
apartado 5.2 de la Nota de Valores.-----=------------
(vi) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Prestacidén de
Servicios Financieros.---------=---------------------

5. En relacidén con la gestidén de cobros y pagos del

(1) Calcular los Fondos Disponibles y destinarlos en
cada fecha en la que proceda realizar algGn pago de
acuerdo con el Folleto y con la presente Escritura
de Constitucién, al cumplimiento de las obligaciones
de pago o retencién del Fondo, en los términos
recogidos en el Orden de Prelacién de Pagos y en el
Orden de Prelacibén de Pagos de Liquidacién.---------
(ii) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y ©pasivas, y las
instrucciones de pago que correspondan, incluidas

las destinadas para atender el servicio financiero
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de 108 BONOS.--=-=-==------—~---ccemmemmmm——-m- - - - - ==
La Sociedad Gestora desempeflard su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con la
Ley 5/2015, extremando los niveles de diligencia,
informacién y defensa de 1los intereses de los
tenedores de los Bonos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los tenedores de los Bonos y a los
de los financiadores del Fondo frente a los dque le
son propios. La Sociedad Gestora, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 5/2015,
sera responsable frente a los tenedores de los Bonos
y restantes acreedores del Fondo por todos 1los
perjuicios que 1les cause por el incumplimiento de
sus obligaciones. Asimismo, sera responsable en el
orden sancionador dgque le resulte de aplicacidén
conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. ----=-----
La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios, incluyendo sistemas informaticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones de

administracién del Fondo que 1le atribuye 1la Ley

La Sociedad Gestora tiene establecido un Reglamento

Interno de Conducta en aplicacién de lo dispuesto en
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el Capitulo II del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversién y de las demds entidades
que prestan servicios de inversidén y por el que se
modifica parcialmente el Reglamento de 1la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversidén Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1309/2005, de 4 de noviembre, por remisidén de lo
previsto en el articulo 29.1 de la Ley 5/2015, que
fue comunicado a la CNMV.----=-=--===-----c----—-------
16.2. Gastos del Fondo.----------------------~=------
Gastos iniciales.------------------------------—----
La estimacién de los gastos iniciales del Fondo se
incluye en el apartado 6 de la Nota de Valores del
Folleto.---=--=-=-cmmmmmmmmmmm e mmmm e m - m - mm - m -
Gastos Ordinarios.----------------------------------
La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, llevard a cabo las actuaciones necesarias
para satisfacer todos los gastos necesarios para su

funcionamiento, siendo atendidos seglGn el Orden de
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Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén que corresponda a cada uno de ellos.
A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora
satisfard los siguientes gastos ordinarios:---------
(a) gastos de inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su
caso, deban realizarse con posterioridad a la
constitucidén del Fondo;----------------ccc--ccoou---
(b) honorarios de las Entidades de Calificacién por
el mantenimiento de las calificaciones de los Bonos;
(c) gastos derivados de 1la amortizacién de los
BONOS; === == - - m - m e e e -
(d) gastos relativos a la 1llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su
negociacién en mercados secundarios organizados o de
su representacidén mediante anotaciones en cuenta;---
(e) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
contratos de servicios y de operaciones financieras
BUSCritOS; -~ — -
(£) gastos derivados de los anuncios Yy
notificaciones relacionados con el Fondo y 1los
BONOS; =~ —-— === m - m e e
(g) gastos de auditorias y de asesoramiento legal

posteriores a la constitucién del Fondo;------------
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(h) en general, cualesquiera otros gastos soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacidén y por cuenta del mismo; -------------
(i) la Comisién Periddica Anual de 1la Sociedad
Gestora; ----------------- s mmm e mmmmmmm e m - - -
(j) la Comisidén de Servicios Financieros; y --------
(k) en su caso, los gastos correspondientes al
mantenimiento de la titulizacién en el Eurosistema
con el objeto de que pueda ser utilizado como
garantia por el Banco Central Europeo en operaciones
de crédito.--------=-----m---cmmmmmm e mmmmm o m— - -
El Impuesto sobre el Valor Afiadido gque hubiera
soportado el Fondo tendra caradcter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto  sobre
Sociedades.-------------smm-emmem—m—-mmmmmmmmom——— - -
El importe estimado de gastos ordinarios para el
primer afio de vida del Fondo es de CIENTO OCHENTA
MIL SETECIENTOS CUARENTA EUROS (€ 180.740). Se
espera que el importe anual de gastos ordinarios

tenga una evolucidén descendente a lo largo de la
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vida del Fondo por el hecho de que el importe de
algunos de 1los gastos ordinarios del Fondo se
determina como un porcentaje sobre el Saldo Vivo de
los ActivosS.------=-----m e e e - -
Gastos extraordinarios.------------c---e--m—om——-
La Sociedad Gestora, en representacibén y por cuenta
del Fondo, llevard a cabo las actuaciones necesarias
para satisfacer cualesquiera gastos extraordinarios
que puedan surgir para el Fondo (es decir, aquellos
no previstos en el apartado de gastos ordinarios)
con cargo a los Fondos Disponibles y con arreglo al
Orden de Prelacibén de Pagos y al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién. A modo meramente
enunciativo (y sin que tenga caridcter limitativo),
tienen la consideracién de gastos extraordinarios:--
(a) el importe de gastos iniciales de constitucidn
del Fondo y de emisién de 1los Bonos gque hubiera

excedido del principal del Préstamo Subordinado para

(b) en su caso, gastos derivados de la preparacién y

formalizacidén por la modificacién de la Escritura de

(c) gastos que puedan derivarse de la venta de los

activos remanentes del Fondo (a excepcibén de 1los
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(e) gastos necesarios para instar la ejecucién de
los ACELIVOS; -~----mmmmmm e e e e e e
(£) gastos correspondientes a los Activos
adjudicados, incluyendo 1los correspondientes a la
gestidén y comercializacidén de los mismos; y---------
(g) en general, cualesquiera gastos no previstos
distintos de los anteriores soportados por el Fondo
o por la Sociedad Gestora en representacidén y por
cuenta del mismo.-------~------“=----—w-mc—c-—--- -
Gastos suplidos por cuenta del Fondo.---------------
La Sociedad Gestora tendrd derecho al reembolso de
los gastos ordinarios relacionados con la gestidn
del Fondo que pudiera suplir o anticipar por cuenta
del mismO.-----==-----~-c-----mmmm—mmmm——m—mm - ——— -
Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho al
reembolso de todos los gastos de caracter

excepcional en los que haya podido incurrir y previa
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justificacién de los mismos en relacién con la
gestidén del Fondo.--------=-----cmmmmmme e mm e m - -
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la
gestidn del Fondo, podran ser efectuados
directamente por la Sociedad Gestora sin perjuicio
del derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo,
en una Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacibn.----------c-ccmmmmr e -
16.3. Ejercicios Contables y depbésito de las Cuentas
AnualesS.---------- e e e
El ejercicio econbémico del Fondo coincidira con el
aflo natural. Sin embargo, y por excepcidén, el primer
ejercicio econdémico se iniciard en la fecha del
presente otorgamiento y el Gltimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo. -=------cccmmmmmmmmee e
16.4. Auditoria de cuentas del Fondo.---------------
De conformidad con lo previsto en el apartado 4.4.2
del Documento de Registro, el Fondo carece de
informacién financiera histérica.-------------------

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
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verificacién vy revisién anual por auditores de
cuentas.------—--—--— e
Con periodicidad anual, y tan pronto como sea
posible tras su aprobacién, que no podréd ocurrir mas
tarde del 30 de abril de cada afio, la Sociedad
Gestora aportarda a la CNMV las cuentas anuales y el
informe de auditoria, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositard las cuentas anuales
del Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello
fuese legalmente exigible.------=------c-c----c------
La Sociedad Gestora procederda a designar al auditor
de cuentas que lleve a cabo la auditoria de las
cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gestora
comunicarid a la CNMV, en la forma prevista en el
apartado 4 del Médulo Adicional, cualquier cambio
que pudiera producirse en lo referente a la
designacidén del auditor de cuentas.-----------------
17. NOTIFICACIONES,--~--------=---—--—--—----=-=----=----

17.1 Informacidén anual.----------------------=-------
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El informe mencionado en el apartado 1 del articulo
35 de la Ley 5/2015 que contiene, entre otros, las
cuentas anuales (balance, cuenta de resultados e
informe de gestién) e informe de auditoria, sera
remitido a la CNMV en los cuatro (4) primeros meses
siguientes al cierre de cada ejercicio.-------------
17.2. Informacidn trimestral.-----------------------
El informe trimestral mencionado en el apartado 3
del articulo 35 de la Ley 5/2015, sera remitido a la
CNMV para su incorporacién al registro
correspondiente dentro de los dos (2) meses
siguientes a la finalizacibén del trimestre natural.-
17.3. Notificaciones ordinarias y extraordinarias---
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de 1la emisién, se compromete a
efectuar las notificaciones que se detallan a
continuacién, observando 1la periodicidad que se
prevé en cada una de ellas. Asimismo, en relacidn
con las obligaciones de informacidén establecidas en
cada momento en la normativa vigente, en particular
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados

financieros plblicos y estados —reservados de
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informacidn estadistica de los Fondos de
Titulizacidén, a cuyos efectos la Sociedad Gestora
remitird a la CNMV la informacién financiera del
Fondo, en los términos y con los formatos de 1la
Circular 2/2016. No obstante 1lo anterior, de
conformidad con lo dispuesto en la Disposicién
Transitoria Onica de 1la Circular 2/2016, la
informacién financiera plblica correspondiente al
segundo y tercer trimestre de 2016 y la informacidn
reservada correspondiente a los tres primeros
trimestres de 2016 se presentardn en la forma y de
acuerdo con las tablas de la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, dentro de los dos meses siguientes al fin
de dicho trimestre.------=----=---—-ccc-—--m--o----
a) Notificaciones ordinarias periddicas.------------
Trimestralmente, con una antelacién minima de un (1)
dia habil anterior a cada Fecha de Pago, procederd a
comunicar a los tenedores de los Bonos la siguiente

informacién: ------------------------—mm———mmm—m -
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i) Los intereses resultantes de los Bonos, junto con
la amortizacidén de los mismos. -----------------=---
ii) Asimismo, y si procediera, 1las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas por los Bonos
y no satisfechas, por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de conformidad con las reglas del Orden
de Prelacién de Pagos y del Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidn. ---------cecmmmmmmmm oo -
iii) El saldo de Principal Pendiente de los Bonos,
después de la amortizacién a liquidar en cada Fecha
de Pago, y el porcentaje que dicho Saldo de
Principal Pendiente representan sobre el importe
nominal inicial de cada Bono. ------------—-——----—---
iv) La tasa de amortizacién anticipada de principal
de 1los Derechos de Crédito realizada por 1los
Deudores durante los tres meses naturales anteriores
a la Fecha de Pago. ----------cc-mcommmmmmmmmmm e e
v) La vida residual media de los Bonos estimada con
las hipbétesis de mantenimiento de 1la tasa de
amortizacidén anticipada de principal de los Derechos
de Crédito. --------mmmm oo
Las anteriores notificaciones serédn efectuadas segln
lo dispuesto en el apartado 4.1.3 siguiente y seran,

asimismo, puestas en conocimiento del Agente



000000 0060000000000000000000000000008000000000000000O0C0O0CKFCKOCVCTC

1272015

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350452

Financiero y de 1la Sociedad de Sistemas con una
antelacién minima de un (1) Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago.-----=--=-=---------ceocmmoooommmm—
La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
piblico toda la documentacidn e informacién
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidén.---------------cccmmmmm e e e e o -
Toda la informacién de caracter pilblico del Fondo
podrid encontrarse en el domicilio de 1la Sociedad
Gestora, en la sede de AIAF y en la CNMV.----------~-
b) Notificaciones extraordinarias.------------------
La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, informard a los tenedores de los Bonos, a
la CNMV y a las Entidades de Calificacién de todo
hecho relevante que pueda producirse en relacién con
los Activos, con los Bonos emitidos, con el Fondo y
con la Sociedad Gestora, que pueda influir
sensiblemente en la negociacién de los Bonos y, en
general, de cualquier modificacién relevante del

activo o pasivo y cualquier modificacién de la
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Escritura de Constitucidén. La Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, informara a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisidn
de amortizacibébn anticipada de los Bonos poxr
cualquiera de las causas previstas en el Folleto,
remitiéndose en este supuesto a la CNMV el acta
notarial de liquidacién del fondo a que hace
referencia el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.--------------c e
¢) Procedimiento.------------~-“cm e e
Todas las notificaciones a los titulares de los

Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el

1. Las notificaciones ordinarias peribdicas
referidas anteriormente, mediante publicacién bien
en el boletin de cotizacién diario de AIAF u otro de
similares caracteristicas, o} bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o
general. Las notificaciones ©periédicas a las
Entidades de Calificacién, en su caso, deberan
realizarse con arreglo al modelo que exijan las
Entidades de Calificacidén.-----------c----cooumo---

2. Las notificaciones extraordinarias referidas
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anteriormente, mediante publicacién en el boletin
diario de AIAF o en cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o
mediante publicacién en un diario de amplia difusidén
en Espafia, ya sea de caricter econdmico-financiero o
general.----------------mmmmmm e ——— -
Adicionalmente, podrin realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacién en otros medios
de difusidén general y los propios de los mercados
financieros, tales como Reuters, Telerate o
Bloomberg. Adicionalmente, podrdn realizarse las
notificaciones anteriores mediante la pégina de
Internet de la Sociedad Gestora
(www.hayatitulizacion.es) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas.-----------------------
A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, siendo
apto para las mismas cualquier dia del calendario,
bien sea Dia H&bil o inhé&bil.----------------------~-

17.4. Informacidén a la CNMV, a las Entidades de
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Calificacién y a la Sociedad Gestora.---------------
a) Informacién a Comisién Nacional del Mercado de
Valoreg.---------mmrrmem e e e e e mm - - -
Las informaciones sobre el Fondo se remitirdn a la
CNMV conforme a los modelos recogidos en la Circular
2/2016, asi como cualquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.
No obstante 1lo anterior, de conformidad con 1lo
dispuesto en la Disposicién Transitoria OUnica de la
Circular 2/2016, la informacién financiera pitblica
correspondiente al segundo y tercer trimestre de
2016 y la informacidén reservada correspondiente a
los tres primeros trimestres de 2016 se presentarén
en la forma y de acuerdo con las tablas de 1la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, dentro de los dos
meses siguientes al fin de dicho trimestre.---------
Conforme al articulo 36 de 1la Ley 5/2015, 1la
Sociedad Gestora comunicari de manera inmediata
cualquier hechos especificamente relevante para la
situacidén o el desenvolvimiento del Fondo a la CNMV
Y a los acreedores del mismo. Se considerard hechos

relevantes especificamente para el Fondo aquellos
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que puedan influir de forma sensible en los Bonos
emitidos o en los Préstamos.---------=---------c------
b) Informacidén a las Entidades de Calificacidén.-----
La Sociedad Gestora suministrarda a las Entidades de
Calificacién informacién periddica sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para que realicen el seguimiento de la
calificacién de los Bonos y las notificaciones de
caridcter extraordinario. Igualmente realizard sus
mejores esfuerzos para facilitar dicha informacidn
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.-------
¢) Informacién a facilitar por ABANCA CORPORACION
BANCARIA, S.A. a la Sociedad Gestora.---------------
Adicionalmente, ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A. se
obliga a informar trimestralmente a la Sociedad

Gestora, en representacién del Fondo, y, en todo
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caso, a requerimiento de la misma, de los impagos,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos
de interés y, puntualmente, de los requerimientos de
pago, acciones Jjudiciales, Yy cualesquiera otras
circunstancias que afecten a los Préstamos.---------
Asimismo, ABANCA  CORPORACION  BANCARIA, S.A.
facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,

por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.----

MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.---
18. MEJORA CREDITICIA.--------m---mmccmmmmmmmmemmmm o

Los elementos de mejora crediticia empleados en la

(ii) la Cuenta de Tesoreria; y-----------=--=--------
(iii) la subordinacidén y postergacidén en el pago de
intereses y de reembolso de principal del Préstamo
para Adquisicién, que se deriva del lugar que ocupa
en el Orden de Prelacidén de Pagos.------------==-----
18.1 E1l Fondo de ResServa.------———-——--ccmcmmmee—umeu-

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
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debidas a Préstamos impagados y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, se
constituird un depdsito en la Cuenta de Tesoreria
denominado fondo de reserva (en adelante, el “Fondo
de Reserva”) .------------—mmmmmmmee e m e mmmmmmm e m - — -
El valor del Fondo de Reserva inicial serd igual al
4,5% del saldo inicial de los Bonos mds el Préstamo
para Adquisicién, es decir serd de 40.500.000 euros.
La dotacién inicial del Fondo de Reserva se
realizarda con cargo al Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva. Posteriormente, en
cada Fecha de Pago deberd ser dotado hasta alcanzar
la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y
como este término se define a continuacién, con
cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos.------------------=-=-=--

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” serd la
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(i) E1 9% del Saldo Vivo de 1los Activos deducidos
los Activos Fallidos en la correspondiente Fecha de
Determinacifn--------------ccmmmm e
(ii) 50% del importe inicial del Fondo de Reserva.--
La minoracién del Fondo de Reserva deberd coincidir
con una Fecha de Pago. No podradn realizarse
minoraciones del Fondo de Reserva hasta que, tras la
amortizacién correspondiente, y de acuerdo a los
Fondos Disponibles, su importe alcance al menos el
9% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos y del Préstamo para Adquisicién tras la Fecha
de Pago y siempre que, en todo caso, después de esa
minoracién su importe siga siendo como minimo la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva. -----------
No se reducird el importe del Fondo de Reserva en
una Fecha de Pago, y permanecerd en la cantidad
requerida, cuando en la Fecha de Determinacién

correspondiente ocurra cualquiera de las

a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
Vivo de los Activos en morosidad con mds de noventa
(90) dias de retraso en el pago de importes vencidos

Y que no tengan la consideracidén de Activos Fallidos
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(los “Activos Morosos”), fuera superior al 1,5% del
Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracidén de Activos Fallidos; -----------------
b) 8i, tras realizar los cédlculos correspondientes,

el Fondo de Reserva no se va a dotar hasta 1la

c¢) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde
la Fecha de Constitucibén.------------------c-coc----
El importe del Fondo de Reserva permaneceri
depositado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con
el apartado 3.4.4 del Mbédulo Adicional, remunerada
en los términos establecidos en el Contrato de
Prestacidn de Servicios Financieros.----------------
18.2. Cuenta de Tesoreria.---------------=-----—-----
El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Prestacién
de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”) cuyas
obligaciones serdn las establecidas en el Contrato

de Prestacidén de Servicios Financieros.-------------
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La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta
del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el Agente
Financiero con 1la finalidad de centralizar los
cobros y pagos del Fondo en 1los términqs que se
describen a continuacibén.--------~---------mmmoooo—~
La Cuenta de Tesoreria se regulard segin Ilo
dispuesto en el Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros, en virtud del cual las cantidades
depositadas a nombre del PFondo en 1la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero devengaréan
un tipo de interés minimo igual al Euribor 3M
incrementado en (7) puntos béasicos (0,07%). El tipo
de interés al gque se remunerard la Cuenta de
Tesoreria, no podrd ser en ningGn caso inferior a 0%
ni superior a 0,10%. ------~------cmmmm e —— -
Los intereses devengados se liquidaréan
trimestralmente el primer Dia Habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcularén
tomando como base los dias efectivos existentes en
cada periodo de devengo de intereses (que
coincidirdan con 1los trimestres naturales que
finalizan el Gltimo dia del mes anterior al
correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido), a

excepcibén del primer periodo, que comprenderad los
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dias transcurridos desde la Fecha de Constitucidn
del Fondo y el 30 de septiembre de 2016 ambos
incluidos) y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. ----------------- - mmmmm——e—m o
Las condiciones de remuneracidn mencionadas, gue
aplican dUnicamente para el primer periodo anual,
serdn revisadas con cardcter anual en cada
aniversario desde la Fecha de Constitucién. Con al
menos dos meses de antelacién a la finalizacidén de
dicho periodo anual, Banco Santander debera ofrecer
a la Sociedad Gestora unas nuevas condiciones con un
preaviso de dos meses, debiendo ésta aceptarlas o
rechazarlas antes de cada aniversario desde la Fecha
de Constitucién. La Sociedad Gestora solo podra
rechazar las condiciones ofrecidas por Banco
Santander en el caso de que haya encontrado un nuevo
Agente Financiero que cumpla 1las caracteristicas
establecidas en el apartado 5.2 de la Nota de
Valores del Folleto,a cuyos efectos dispondrd de un

plazo méximo de tres meses a contar desde el
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mencionado aniversario para formalizar el contrato
con el nuevo Agente Financiero y rescindir el
Contrato de Servicios Financieros. Durante dicho
periodo, la cuenta serd remunerada al 0%. ----------
18.3. Orden de prelacidén de pagos efectuados por el
emisSOor.------------ e - -
18.3.1 Reglas ordinarias de prelacidén de pagos.-----
a) Origen y aplicacidon de fondos en la Fecha de
Desembolso de 1los BOnoS.-----------~—---—--—-——-u-----
El origen y aplicacién de las cantidades disponibles

por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emisidn

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por 1los
siguientes conceptos---------ccmmmmm oo
(a) Desembolso de la emisidén de los Bonos.----------
(b) Disposicién del Préstamo para Adquisicidén.------
(c) Disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos
InicialesS. === e -
(d) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de ReServa.------—--—=—————-ceoe-n

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicard los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos------
1°. Pago del precio de adquisicién de los Activos.--

2°. Pago de los gastos de constitucidédn del Fondo y
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emisidén de 1los Bonos.-----------—-=------c--c-m-—-—-
3°. Dotacidébn del Fondo de Reserva.------=-=-==~--—--—---
De conformidad con lo previsto en la Escritura de
Constitucidén, las cantidades a percibir por el Fondo
de la Entidad Cedente en la Fecha de Desembolso en
concepto de (a) Desembolso de 1la emisién de los
Bonos y (b) Disposicidén del Préstamo  para
Adquisicién, seradn compensadas con las cantidades a
abonar por el Fondo a la Entidad Cedente en la Fecha
de Desembolso en concepto de (a) Pago del precio de
adquisicidén de los Activos.-----=-=----------o-o----
Dicha compensacién, se entenderda producida en todo
caso en la Fecha de Desembolso.--------------==-=----
b) Origen y aplicacién de fondos a partir de 1la
Fecha de Desembolso y hasta la total amortizacidn de
los BONOS.------------=--mm-cm e mmm--mm— - - -

1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente

a las obligaciones de ©pago o de retencidén

relacionadas a continuacién en el apartado 2 (los
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(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea
voluntario o forzoso) del principal de los Préstamos

durante el Periodo de Determinacidén precedente a la

(b) los intereses ordinarios y de demora, asi como
cualesquiera otros ingresos, cobrados de los

Préstamos durante el Periodo de Determinacidn

(d) el importe correspondiente del Fondo de Reserva

en la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha

(e) en la primera Fecha de Pago, el remanente del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; y-------
(£) cualesquiera otras cantidades que ©pudiera
percibir el Fondo que estén depositadas en la Cuenta
de Tesoreria.--==-==-==-c- - o e e ——m—-m -

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada Fecha

de Pago con independencia del momento de su devengo,
se aplicardn al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencién en cada Fecha de Pago (salvo la
aplicacién prevista en el primer puesto, que podra

tener lugar en cualquier momento, dependiendo de su
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exigibilidad) del siguiente modo (el “Orden de

1°. Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, la
Comisidén Peribdica Anual de la Sociedad Gestora y el
resto de gastos y comisiones por servicios.---------
2°. Pago de Intereses de los Bonos.-----------==-----
3°, Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn de los BOnos.-----===-=-===-------------
4°. Dotaciébn del Fondo de Reserva, hasta la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.---------------====--
5°. Pago de intereses del Préstamo para Adquisicién.
6°. Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién del Préstamo para Adquisiciébn.---------
7°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.-------------=-----
8°. Pago de la amortizacién de principal del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.---------
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9°. Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.-----
10°. Pago de 1la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de
RESErVaA. -~ - - -~ oo o e e
11°. Pago de la Comisidén de Administracidén de 1los
ACtIVOS . mmmm e e e e e e e
12°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera.--
18.3.2. Reglas excepcionales de prelacidn de pagos a
cargo del Fondo.-------=-----c-cmmmmm e e e e o -
(i) En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
del Administrador de los Préstamos, y la Sociedad
Gestora pasara a ser administrador de los mismos de
conformidad con 1lo establecido en 1la presente
Escritura de Constitucién y en el apartado 3.7.2
del Mbédulo adicional del Folleto, el pago de 1la
Comisién de Administracién que corresponda a la
entidad en la que la Sociedad Gestora delegue los
servicios de administracién y custodia de los
Préstamos Hipotecarios, ocupard el lugar contenido
en el orden 1° anterior, junto con los restantes
pagos descritos en dicho apartado.------------------
(ii) Dentro de cada uno de los puntos integrantes

del Orden de Prelacién de Pagos, se abonardn primero
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las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de
Pago anteriores por tal concepto y después las
cantidades debidas en esa Fecha de Pago.------~------
18.3.3 Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén+———
En caso de liquidacién del Fondo el Orden de
Prelacién de Pagos (el “Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacidén”) serd el siguiente: ----------------
1°. Reserva de la Cantidad Estimada de Gastos de
Liquidacidén y Extincidén del Fondo.------------------
2°. Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
gastos ordinarios vy extraordinarios del Fondo,
incluyendo la Comisidén Peribédica Anual de 1la
Sociedad Gestora y el resto de gastos y comisiones
por servicios. ------------mmmmmm—m e mmm e mmm -
3°. Pago de intereses de los Bonos.-----------------
4°. Amortizacidédn de los Bonos.----------------=------
5°. Pago de intereses del Préstamo para Adquisicién.

6°. Amortizacién del Préstamo para Adquisicidén.-----
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7°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.--------c-c--commcmmmm e mme e
8°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Dotacidén del Fondo de Reserva.---------=====-=--=--=-
9°. Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Inicialeg.------------------
10°. Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.-----
11°. Pago de la Comisidén de Administracidén de 1los
ACEIVOS . === mm s e e e
12°. Margen de Intermediacidén Financiera.-----------
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién del
Administrador de 1los Préstamos, y la Sociedad
Gestora pasara a ser administrador de los mismos de
conformidad con lo establecido en 1la presente
Escritura de Constitucién y en el apartado 3.7.2 del
Médulo adicional del Folleto, el pago de la Comisién
de Administracidén de corresponda a la entidad en la
que la Sociedad Gestora delegue los servicios de la
administracidén Yy custodia de los Préstamos
Hipotecarios, ocupard el lugar contenido en el orden
2° anterior, junto con los restantes pagos descritos
en dicho apartado.------=--cc o -

En relacién con el Orden de Prelacién de Pagos de
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Liquidacidén, dentro de los Fondos Disponibles para
atender las obligaciones de pago que surjan de los
supuestos de liquidacién del Fondo, se incluyen
ademds los ingresos resultantes de la enajenacién de

los Activos del Fondo.------=-=-------==----—cweo--——-

OTRAS DISPOSICIONES.------=-==--c—-mmmmmmm—mmmm—————
19. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. -~~~ - -mmmm e e mmmmmm oo oo
De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de
la Ley 5/2015, la Escritura de Constitucidén podra
ser modificada, a instancia de la Sociedad Gestora
en los términos previstos en el citado articulo y
sin que pueda suponer, en ningGn caso, la creacidn
de un nuevo fondo ni perjudicar, de cualquier forma,
a los tenedores de los Bonog-------------------=----
20. REGISTRO MERCANTIL.-------=-=-—-~-—c--—-----=-------
De conformidad con lo previsto en el articulo 22.5
de la Ley 5/2015, la inscripcién en el Registro

Mercantil serd potestativa para los Fondos de
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Titulizacién. En todo caso, las cuentas anuales de
los citados Fondos deberdn ser depositadas en la
Comisibén Nacional del Mercado de Valores.-----------
21. DECLARACION FISCAL.----------------c---c--oo-——-
La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura de Constitucién, estd exenta del concepto
“operaciones societarias” del Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.I.B.20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del ITPAJD. -----------
El Fondo, de acuerdo al articulo 7.1.h) de la Ley
27/2014, es sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo establecido en el Titulo IV del citado cuerpo
normativo, y tributando al tipo general vigente en
cada momento, encontridndose esté fijado, para los
periodos impositivos que se inicien a partir del afio
2016, en el 25%.-—----—--—-- e ——— -
22, GASTOS. -~ - -~ === = m e e e -
Todos 1los gastos derivados del otorgamiento Yy
ejecucidén de la presente Escritura de Constitucidn

seran por cuenta del Fondo en los términos previstos
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en la Estipulacién 16 de la presente Escritura de
Constitucidn-----------------cc e mmmm e m - -
23. INTERPRETACION.-----------mmmmmmmmmmmmmmmee oo -
En la presente Escritura de Constitucidn, los
términos que aparezcan con sus iniciales en
maylscula tendrdn el mismo significado que en el
Folleto. Los términos que no aparezcan definidos en
el Folleto o que sean expresamente definidos en la
presente Escritura de Constitucidén tendran el
significado que en el mismo se indique. Se adjunta
como Anexo XI un listado de definiciones de
determinados términos utilizados en la presente
Escritura de Constituciébn.--------------------------
La presente Escritura de Constitucién debera ser
interpretad al amparo del Folleto y del resto de la
documentacidn relativa a la operacién de
titulizacidén descrita en los Expositivos Yy
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de

tal modo que lo no previsto en la presente Escritura
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de Constitucidén se regird por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no
contradigan o no estén en contraposicién a las
Estipulaciones de la presente Escritura de
Constitucidn.-----------c-cc oo -
24, NOTIFICACIONES.----—=-==------mmmmmmmmmmmmmmmem
Todas las notificaciones y declaraciones de voluntad
previstas o relacionadas con esta Escritura de
Constitucidn podrin realizarse por télex, telefax o
cualquier otro sistema de teletransmisidn,
entendiéndose completas mediante confirmacién
telefdénica de su recepcibébn. Las notificaciones se
dirigirdn at----------= - e oo
(i) Para la Sociedad Gestora:--------------—ccmo---
C/ Via de los Poblados nN°® 3-----c---eccmmmme o
Parque Empresarial Cristalia ------=----cecmmmmomma--
BEdificio n® 9.-----cmmmm e
CP 28033, Madrid------~-----cm e -
Atencién: Ana Delgado Alcaide-~-------cccemoooommmo
+34 915 311 387 EXt: 9840-~--------mcmcmmmmmmmmmmo

htgestion@hayatitulizacién.es /

adelgada@hayatitulizacion.es ---------commmmmmoaoo-
(ii) Para Abanca Corporacidén Bancaria, S.A.:--------

C/ Serrano 41, 4°* Planta -------—-—-—cc-cccmmmmmoao-
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CP 28001, Madrid--------cccmommmomcecccomcmmemmmme
Atencidén: Arturo Bermidez Cachaza-------------------
+34 91 586 60 85--——---———-mmm e mmmmmmmmmmmmmmm e
abermudez@abanca.eg--------------==-------—------——-
25. LEY Y JURISDICCION.,---------=-c-cccmmmmmoommo o
La presente Escritura de Constitucidén se regirad e
interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas-----
Las cuestiones, discrepancias, litigios Yy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién del Fondo y de la emisidén de los
Bonos con cargo al mismo, seran conocidas vy
resueltas, con renuncia expresa al propio fuero dque
pudiera corresponder a cualquiera de las partes, por
los Juzgados y Tribunales espafioles.----------------
26. CONDICION RESOLUTORIA,-----------====-======----
Las Entidades de Calificacién han asignado a los
Bonos, con anterioridad a la formalizacién de la

presente escritura de constitucién, las siguientes
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) DB
Tramo Bonos M (sf)

AMA (5) 7380 10000000 738.000.000,00

Si las Entidades de Calificacidén no confirmasen como
definitiva en la Fecha de Desembolso la calificacidén
provisional anterior, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria
piblica en la forma prevista en el apartado 4 del
M6dulo Adicional del Folleto.-------------c=c-cuo--=
La falta de otorgamiento de una calificacién
definitiva por las Entidades de Calificacibén en 1la
Fecha de Desembolso constituiria wun supuesto de
resolucién de 1la constitucién del Fondo, de 1la
cesibn de los Activos, de la emisidén de los Bonos, y
del resto de contratos vinculados al mismo, salvo el
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, todo ello de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 4.4.3.3 del Documento Registro del
Folleto.---------mcm e -
Se hace constar que las Entidades otorgantes, tienen
la condicién de Entidades Financieras, a los efectos
del Articulo 2 de la Ley 10/2010 de 28 de abril de
Prevencién de Blanqueo de Capitales.----------------
Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segln

intervienen. —=-c- - m oo mm e -
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De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica
15/1999, de Proteccién de Datos de Caréacter
Personal, los comparecientes quedan informados vy
aceptan la incorporacidén de sus datos a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria, que se
conservardn en la misma con cardcter confidencial,
sin perjuicio de 1las remisiones de obligado
cumplimiento a las Administraciones Pablicas dque
estipula la Ley, y, en su caso, al Notario dque
suceda al actual en esta Notaria, y/o se haga cargo
de su protocolo.----------mmmmm e — e m e oo

Leida integramente esta escritura por los sefiores

comparecientes, y por mi, el Notario: - 1la
encuentran conforme, - prestan su consentimiento
libremente, - y firman conmigo, el Notario: - que de

haber identificado a los comparecientes por lo que
resulta de sus respectivos Documentos de
Identificacién, al principio resefiados; - de que su
consentimiento ha sido libremente prestado, de que

se adecua legalidad y a la voluntad debidamente
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informada de los otorgantes y, en general, de cuanto
se contiene en este instrumento plblico extendido
sobre noventa y ocho folios de papel timbrado
notarial, nGmeros el del presente, y los noventa y
siete siguientes en orden correlativo, DOY FE.------
Siguen las firmas de los comparecientes. Signado:
JAVIER FERNANDEZ MERINO. Rubricado. Esta el sello

de la Notaria.-----------------cc e e
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EP Certificacion Acuerdos adoptados por el Conssjo de Administracion de
ABANCA CORPORACION BANCARIA, S.A. sobre revocacion y otorgamiento

de poderes



EL ORDONEZ ARMAN
NOTARIO

Durén Loriga, 11 - 22
Teléfonos 981 22 57 BB - 981 22 57 27
Telefax: 981 22 61 68
15003 A CORUNA

150308015

2431714

COPIA

de la escritura de

SOLEMNIZACION DE ACUERDOS DE APODERAMIENTO

da la Compafiia Mercantil:
"NCG BANCO, S.A."

21 de octubre de 2014
Fecha -
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NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS TREINTA ¥ UNO------
EN A CORUNA, mi residencia, a wveintiuno de ocrtu-
bre de dos mil catarge.-----—-—-=====-----smusumo--—-
ante mi, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario
del Ilustre Colegioc de Galicia, <«-=~-----=c--=------=
COMBARECE
DON JOSE EDUARDO ALVAREZ SANCHEZ, mayor de edad,
abogado, vecino, a estos efectos, de esta ciudad, Rua
Nueva, 30, titular dsl D.N.I., mm——e -

L& CONOZEZCO.---—-==== -
INTERVIENE en nombre ¥y representacidn de "NCG

BANCO, S.A.”, constituida, en escritura autorizada

por =1 Notario de gantiage de Compostela, don Jogé-
Manuel Amigo Vizguez, el dia 12 de Septiembre de
2011, ntmero 1.600 de protocolo. INSCRITA el el Re-
gistro Mercantil de A Corufia, tomo 3426, Seccidn Ge-
neral, folio 1, hoja C-47B03 e INSCRITE en =1 Regis-
tro de Bancos y Banguercs del Banco de Espaiia con el

C5digo 2080. Tiene C.I.F.. 2-70302039. Estd domici-

iiada en A Corufia, calle Rua Nu=va, 30-32.8u objeto



lo constituye ““ia realizacién de tods clase de acti-
videdes, operaciones y servicios propiocs Jdal negocio
de banca en general o relaciocnados directs ¢ indirec-
tamente con éste y que le estén permitidas por la le-
gislacicdn vigente, incluida la prestacidn de servi-
cios de inversidn y auxiliares ¥ la reaiizacidn de
actividades de mediacidn de seguros; ¥y ls adguisi-
cion, rtenencisa ¥y disfrute de toda clase Hd2 valores
2AMOBi11arics. ", mcec e cmmmm i
Actia =n su condicién de SECRETARIO NO
CONSEJERC, nombrade en reunién del Consejc de Admi-
nistracidén de 25 de junic de 2014, cargo gque aceptd
en la propia reunién, elevado a pliblice en escritura
autorizada por mi, el infrascrite Notario, el dia 26
de junio de 2014, nfimero 1.423 de protocolo, causande
la insecripcidn 94¢* de la mencionada hoja registral,
completands =u representacidn para este acto en vir-
tud de acuerdos adoptados en reunisén del Consejo de
Administracién de 22 de septiembre de 2014, seqin re-
sulta de certificacién expedida por don José Eduardo
Alvarez Sinchez como Secretaric de dicho Consejo, con
el Visto Bueno del Presidente, don Francisco Javier
Etchaverria de la Muela, certificacién que me sntre-

ga, cuyas firmas advero y dejo unida a esta matriz,
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por lo que resulta, a mi juicio, con suficientes fa-
cultades representativas para la formalizacidn de es-
ta escritura de elevacidén a piblico de acuerdos so-
Lo I = T

Asi resulta de copia autorizada de dicha escri-
tura ¥ de la mencicnada certificacién unida a esta
matriz, asegurfindome el compareciente la vigencia del
carge, asi come gque no ha variade la capacidad juri-
dica y objeto de la sociedad que reprassnta y gue le
corresponde el cddigo CNAE £499.-----=-----=---===me=-m-

Manifiesta que la entidad representada se halla
incluida en las excepciones previstas en el Real De-
creto 304/2014, de 5 de mayo, por el gque se aprueba
el Reglamente de la Ley 10/2010, de 28 de abril.-----=

Tiene, a mi juicic, seglin interviene, capacidad
legal necesaria y acredita suficientes facultades re-
presentativas para el otorgamiento de @sta egcritura

de SOLEMNIZACION DE ACUERDCS DE APODERAMIENTO, vy. a

£al FiR, ~~m~-cmm-mrommmemmm o —mmme e e memc—a—mssanana



I.- Que en reunién del Consejo de Administracidn
celebrada el dia 22 de septiembrs de 2014, se adopté,
entre otros, 2l acuerdo de CONFERIR PODER a favor ds
DON ALBERTO DE FRANCISCO GUISASOLA, DON JOSE LUIS
VAZQUEZ FERNANDEZ, DON LUIS BERAZA DE DIEGC, DON RAUL
ENREIQUE MAESTRES USECHE, DON JUAN LUIS VARGAS - ZGNIGA
MENDOZA y DON JUAN MARIA HERNANDEZ ANDRES, para gue
en nombre y representacidén de “NCG BANCO, S.2.Y ejexr-
citen las facultades relacionadas en la certificacidén
unida a esta matriz en la forma y condiciones gque de
la misma resultan, ---=---=--cccececcerscacncacancaana

II.- Y, expueste lo anterior, --------------=vou-

OTORGA

dua, en la representacisSn que ostenta, sleva a
piblico todos y cada uno de los acuerdos gue constan
en la mencionada certificacién unida a esta matriz,
que no se transcribe en evitacidn de repeticiones. ~-

De conformidad con lo establecido en el Reglamen-
ta del Registro Mercantil, el otorgante consiente ex-
presamente la inscripcifn parcial de la presente es-
critura en el supuesto de que cualguisra de zus cl&u-
sulas o estipulaciones adoleciera de algin defecto a
juicic del Registrador Mercantil. -----m-=-----=vm----

Hice las reservas y advertencias legales, espe-
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cialmente las relativas al artficulo 5 de la Ley Orgéd-

nica 15/1999 de proteccién de datos de cardcter per-

Leo, por su eleccifn, al compareciente esta eés-
critura, cuyo consentimiento ha sido libremente pres-
tado y yo el Notario doy fe de gue el presente oOtor-
gamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad de-
bidamente informada del otorgante e interviniente. La

: encuentra conforme, se ratifica y firma conmigo, el
| Metario, gue de su contenide, extendido en tres fo-
| 1ios de papel exclusivo para documentos notariales,

I . .
! serie BZ, nimeros 7743995 y los dos siguientes corre-
1

‘,ﬂflativus. DOY FE. w-—mmmmmommmmm—memmmmmm-m—mmm— o=

--————--—----—----——m—-—gu-——-—‘-Ee—-—-————--w———

Sigue la firma del compareciente. 8ignedo ¥y f£ir-

made El Wotario autorizante. Rubricado vy sellado.----

____nmmn—__-__—-—--—-_—-—-__n--mp_—---u--__‘-,__
n_m-—-_—da-------*u-___-_—___—___*--,_‘-_*_-.___-

-____-___u__-_-_--_-—_ha_-_-____—-----—-_ﬂ_--_-__



DILIGENCIA DE INSCRIPCION, -=---v=-m-=--—uo- il

La pongo yo, el Netaric autorizante, para hacer
CONBE Y ~-mmm e e el o ememmaa

1.- El mismo dia de su autorizacién remito copia
autorizada electrdnica al Registro competente a los
efectos de su presentacisn telemdtica en cumplimiento
de lo dispuesto en el articulo 249.2 del Reglamento
Notarial, hakiendo recibido, por via telemitica, el
correspondiente acuse de recibo digital. -~-ceeacuaan

II.- Posteriormente recibi telemdticamente la co-
municacidén, con firma digital, del asiente de presen-

tacidn que dice:

e 2 T

M Notificacidn de Asiento de Presentacidn

e pane &n su econocimiento gue el documento con nime-
ro de entrade 1/2014/7.246,0 correspendiente & la sccie-
dad NCG BANCO SA autorizads ep CORUNA (2), mimero de pro-
tocolo 2014/2431 el dis veintiuno de octubre de dos mil
eatorce fue presenrado el dia veintidos de octubre de dos

lmil catoree en el diaric 87, asiento 6202, :

A CORURA, 2 veintidos de octubre de dos mil catorce - |

I11.- El dia veintiocho de octubre de dos mil ca-

torce he recibido por via telemdtica comunicacién

firmada digitalmente que dice:

A CORUNA MERCANTIY,

NOVOA SANTOS 5-7-9 primerc

15106 A CORURS
A Notificacidn de Inscripeidn Total
i La wescriture numere 2014/2431, autorizaca =] dia

veintiunc de octubre de dos mil catorece poar ! notaric

WORDOﬁEZ ARMAN, FRANCISCO MANUEL, gque fue presentads el
| dia veintidos de octubre de dos mil ecatorce, oo el nume-
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ro de entrada 1/2014/7.246,0, diaric 87, asiento 6202, ha
side inscrita con fecha veintisiete de octubrz de dos mil
ecatorce, en @l tomo 3426, folio 164, inscripwidn 121° con
hoja C-47803, de la entidad NCG BANCO SA. --=---==--=----=
Haciéndose constar expresamente la no inclusion de la
persena/s acmbrada/s a gque se refleren 1as ingcripciones
practicadss en este Registro en virtud de este dosumeato, !
en e1 fndice Centralizado de Incapacitados ni 2n el
REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, conforme 4 lo dispueste en &1
articulo 61 bis del Reglamento del Registro Margantil. ---
A CORUSA, veintiocho de octubre de dos mil catorce --
A los efectos de la Ley Orgdnice 15/1888 da 13 de di-
ciembre, de Proteccidn de Datos da cardcter personal gue-
da informedo de gue: ——-=r-ewommmmme=aos e
1l1.- Los dates persanales expresados en el presente
documento han side lncorporados al fichero del Registro ¥
a los ficheros gue se llevan en base &l anteriocr, ouyw
responsable es el Registrador y cuya usoc y fin del trata-

tral. La informacidén en ellos contenlida scélc serd comuni-
cada en los supuestos previstos legalmente, © ool Db et
de satisfacer las solicitudes de puhlicidad formal gue s¢€
formulen de acusrdo con la legislacidn regiscral.

2.- En cuante resulte compatible con la legislacidn

ios derechos de acceso, rectificacidn, cancelacion ¥ opo-
icion estaeblecidos en la Ley Orgdnica citada pudiends
ejercitarios dirigiendse un escrito a la direccidn dal Re-

gistro, ---=
3.~ ILa obtencién y tratamientc de suf datos en la

forma indicada, es condicidn necesa ila para la prestacion |
i

de estos servigios, =-—-—==--=mnooo o TTIT I RTTRE T N

Del contenido de la presente diligencia, YO,

Notario, DOY FE.------=-=-----w--=---<s---sooommommsssns
Signade y firmado Bl Notarie autorizante. Rubri-

-_-u-—_--..__a__-_.a-u-..-_..-.--.-.—_-_.-_-__

cado y sellado.
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DON JOSE EDUARDO ALVAI GHEZ, SECRETARIO NO CONSEJIERC
DEL CONSEJO DE ADMINISTRAC

. L. Que ! Consejo de Administracién de NCG BANCO, S.A,, celebrd reunion, en
la sede social de A Corufia, en ¢l nomera 30 de Ria Nueva, ¢l dia 22 de
septiembre de 2014, regularmente convocada y con la asistencia de la totalidad
de sus miembros, es decir, D. Javier Etcheverria de la Muela, . Juan Catlos
Escotet Rodriguez, D. Raiil Baltar Estévez, D. Francisco Botas Ratera, . Miguel
Angel Capriles Lépez, D. José Garcia Montalve, D. Pedro Ranl Loépez Jacome, D.
José Ramén Rodrigo Zarza y D* Carina Szpilka Lézaro,

1. Que en la citada reunién, ¢l Consejo de Administracion edoptd, por unanimidad.
el siguiente acuerdo:

“Ororgar a favor de D. Alberto de Francisco Guisasola, mayor de edad, dc
heionalidad espaiela, casado, con DNI n* v domicilic a estos gfecios en
Iia Nueva n" 30, 15003 A Corufia, D. José Luis Vezgquesz Ferndndez, mayor de adad, de
wacionalidad espaficla, casado, con DNI n' y domicilic a estos gfectos en
Ogiha Nueva n® 30, 15003 A Corufia. D. Luis Boraza de Diego, mayor de edad, dc
¥rionalidad espaiola. casade, con DNI n" y domicilio g ustos gféctos en
Sk, Garcia Barbon u® 1-3, 15003 Vigo, D. Raul Enrigue Maesires Useche, mavar de
"*’ ' de nacionalidad venezolana, divorciado, con Permiso de Residencia v NIF n”
; valido hasia el 28 de abril de 2016, y domlcilio a estes efectos en Avele.

arcia Barbdn n* 1-3, 15003 Vigo, D. Juan Luis Vargas-Zifiga Mendoza, mayer dv

cldad de naclonalidad espofiola. casads, can DNI n® ¥ domicilio a estos
efecios en Calle Serrano n® 41, 28001 Madrid, y D. Juan Maria Herndndez Andrés,
ayor de edad, de nacionalidad espaiiola, casado, corn DNI n” v

dbmicilio a estas cfectos en Calle Serrane n" 41, 28001 Madrid, poder generaf ian
amplio como en Dereche se reguiera para que. cn representacién de NCG BANCO,
S.A. pusda realizar cualguiera de cllos, solidariamente, las focultades qud a
continuacion se enumeran, salvo en los casos en los que deberd de actuar de forma
mancomunada en los érminos establecidos en los apartados 10, 12.9. 16, 17 y 18

2, Rocibir y contestar la correspondencia dirigida al Banco ¥ em;p_adir!a en rombre
det mismo, sin perjuicio del régimen quc corresponda a las declaraciones de voluntad
Juridicamente vinculanies.

2. Retirar, en las Oficinas de Correos, Telégrafos, Compafiias de iransporte ¥
otras dependencias publicas o privadas, correspondencia corriente o certificada.
pliegos de valores declarados o asegurades, gires y. en general, bicnes ¥ efectos
consignados a nombre del Banco, ¥ rechazarlos o dejarlos de cuenta de poricadar.

3. Percibir cantidades en metdlics o billetes, frutos, géneros y valores que sc
adeuden al Bance o cuva gestion de cobre se le haya encomendado, Puz{’mnda
especialmente percibirias del Estado, Comunidades Auténomas, Provincias o
Municipios y de cuanias Emtidades, oficiales o privadas, existan a puedan camnfmrsu.
sin perjuicio def régimen previsto respecto del Banco de Espaiia y las Entidades

Financieras.



4, Cumplir toda clase de obligaciones legitimas.

3. Rendir y tomar cuentas, prestando su aprobaciin o denegdndola, ¥ corvenir,
Jifar y finigridvar saldos.

8 Constituir. modificar, prorrogar, renovar, cancelar y retirar depdsitos en
metilico, valores, mercaderias o cfectas, y, en general, lada clase de imposiciones,
inclusc en la Caja General de Depédsitos, sin perjuicio del régimen previsto para los

constituidos en el Banco de Espaiia, en la Confederacion Espasiola de Cajas de Ahorro
¥ en las Entidades Fingneiaras,

7. Representar legalmente a la entidad ante ln Caja General de Depdsitos del
Ministerio de Economia y Hacienda, en relacidn a los signdentes actos:

a) Constituir, sustitvir y modificar cualguier tipo de garantie de las admitidas par
la Caja General de Depositos, ya consistan en depositos en metdlico, prenda de
valores con o sin desplazamiento de la posesion; inmovilizaciones de saldos en
Ia Central de Anotaciones del Bance de Espaia; avales, incluse con renuncia
expresa a los beneficios excusion, orden, divisisn ¥ cuglguier otro gue pusda
corresponder al avalista, o cualguier otra forma de garantia que pueda
constituirse ante dicha Caja, bien sea en garantia de obligaciones propias del

poderdante o de terceros; y asimismo, podrdn solicitar la cancelacién de iales

garantias. Todo ello, cuando el principal garantizade ne exceda de seis millaries
once mil de euras,

b) Percibir los documentos de pago expedidas por la Caje General de Depésitos a
Javor del poderdante por cualquier concepto que le sea debido, retirando los
efectos, valores y cualguier documento Justificativo de la liberacion y entrega de
las garantias, firmando a! efecto cuantos documentos sean oportunos, incluso
peticiones de transferencia a cuentas corvientes de la poderdante.

c) Representar al Banco poderdante ante la Caja General de Depédsitos,
realizando cuantos acios sean necesarios para el buen fin del eontenido de este
apoderamiento,

8. Perfeccionar, modificar, prorrogar, extinguir o renovar cortratos de ejecucién
de abra, de servicios, de suminisiro. de comisidn ) todos los demds, eualquiera que sea

su naturaleza, para los que no se haya previsio un régimen especial, cuando su cuantia
no exceda de seis mitlones once mil euros,

9. Constituir, por cuenta propia o ajena, garantias a Javor de terceros, personales,
Dignoraticias, hipotecarias o de cualguier otra clase, y especie, ¥ modificarlos,

prorragarlas, renovarias, posponerias, subrogarias ¥ distribuirlas, cuando el principal
garantizade no exceda de seis millones once mil de euros.

10.  Aceptar hipotecas mobiliarias e inmobiliarias, prendas, anticresis y demds
garantias, sean de cardcter personal o real, y modificarlas, prorragarias, renovarlas o
subrogarias; distribuir la responsabilidad hipotecaria © pignoraticia; cancelar
garantias, inchuso hipotecarias, iotal o parcialmente, cuando la cancelacitn sea
consecuencia del cumplimiento de la obligacién garantizada; olorgando cartas de
pago. liberando los bienes gravadss ¥ consintiende la cancelacién de los asientos
practicados en los Rugistros Phblicos. Para ia cancelacién, total o parcial, e
pospesicion de garantias, incluso hipotecarias, ¥ para la liberacidén de bienes y
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tinlares y/o fladores cuands la coggelidion, - pospbsicién o lberacién no sea
consecuencia del cumplimiento deo la%@j Grantizada se reguerird la firma
mancomunada con cualguler otro apoderads det Banco, de cualquicr nivel, con poder
vigente ¢ inscrite en el Registro Mercantil,

i1. Describir fincas, agruparlas, agregarlas. segregarias o dividirias: declarar
obras nuevas; practicar divisiones materialcs u horizontales y formalizar estatutos
Juridicas de éstas; declarar excesos de cabida, v consentir como Entidad acreedora la
modiffeqeidn de estatutos de comunidad v cuotos de participacicn de fos inmuchles
hipotecados.

42, Perfeccionar, reconocer. modificar, novar. subsanar o rectificar. prorrogar.
anticipar ¢l vencimicmio, resolver, cxtinguir o renovar los actos, contratos u
operaciones propias del gira o trdfico de las Entidades Financieras y, en especial, los
siguientes;

12,1, Préstames, crédiips, anticipos y descuentos financieros en todas sus modaliduades.
con o sin garantia, hasta el limite maximo por operacion de seis millones ance

mil curos. salve para anticipar el vencimiento, resolver o extinguir los referidos
contralos. en gue no operard dicho fimite mdximo.

., Concesidn de lingas de descuento comercial, en las condiciones previstas en el
nimero 12,1,

. Librar, confirmar, tomar, endosar, descontar, ceder, avalar e de cualguier otro
modo negociar cheques, letras de cambio, vales, pagarés, recibos u otros ofectos.
siempre que la responsabilidad vontraida no exceda de seis millones once mil
enros.

. Crédites comerciales exteriores. documeniarios © no, confirmados o no,
revocables o irrevacables; remesas simples o documentarias. con el limite
mixime por operacion de seis milloncs once mil eures.

12.5. Operaciones de arrendamierto fimanciero de bienes muebles ¢ inmuehies (leasing
mobiliario e inmobiliario y “renting") hasta el limite mdximo por operacicn de
seis millones once mil euros, v. a tal fin v en las condicionces y con {as
contraprestaciones gue consideren procedentes, la adgquisicidn de los bienes,
mueblez o inmucbles, para tal destino, su arrendamiento con derecho de opcion
de compra a favor del arrendatarin y la transmision a éste de la propiedad de
aguelios cuando ejereite el derecho de opeidn,

12.6. Contratos de gestién de pagos fconfirming y otros afines) y emision de madios de
pago, en las condiciones y con las contraprestaciones que estime mnvenie'mcs,
sin perjuicio del végimen aplicable cuande dichos actas conlleven la cofwesiou aie
crédito en cualquier forma, hasta ¢l limite miximo por operacion de scis
millones once il enros.

12.7. Campra, venta. permula o por cualquicr olro titulo adguisicidn o transmisién
onerosa de créditos, con o sin recurse, cuglquiera gque sea Su indole, inchise et
factoring. par ef precio y en las condiciones que juzgue mds ventajosas. hasta ol
limite mdximo por operacién de seis millones once mil evros.

12.8. Custodia de acciones, obligaciones. bonos, cédulas, y cualesguiera otra clase de
valores o actives financieros.




12.9. dctuandn mancomunadamente con cualguier otro apoderado del Banco, de
cualguier nivel, con poder vigente ¢ inscrito en el Registro Mercantil, comprar,
vender, permutar o por cualguier otre litulo oneroso adquirir o tramsmitir y
gravar valores mobiliarios, participaciones en Instituciones de Inversiin
Colectiva, pagarés, letras, certificados de depdsito, efectos, valores mercantiles y
cualesquiera ctros activas financieros, publices o privades, al contado, a plazo o
con pacto de retrocesién,

12.10. Admisidn de depdsitos: de cualquier clase en las cajas del Banco y su
cancelacion y alguiler de eqjas de seguridad,

12,11, Deposites de dingre en cuenia corriente, cuentas de ahorro o imposicipnes a
plazo, consignaciones voluntarias y cualesquiera otras modalidades de
operaciones pasivas permitidas a les Entidades Financferas, awtorizando
abonarés, imposiclonss, chegues, transferencias, giros y otras drdenes de page y
reintegros totales o parciales.

12.12, Compra y venta de moneda y billetes, nacionales y extranjeros.

12.13. Aceptar y gestionar drdenes de suscripcion, compra o venta por cusnta de
terceros.

12.14. Firma de contratos de gestion y/o de prestacion de cualesquiera otros servicios
Jinancieros, andiogos o afines, inciulda la prestacion de servicias de la sociedad
de Ia informacidn y comercio electranico.

13.  Perfeccionar, en régimen de sindicacion, cualguiera que sea la modalidad de
Esta, con oiros Bancos o Entidades Financieras, piblicas o privadas, nacionales o
extranferas. contratos de préstamo o de aperwura de crédito, de leasing (mobiliario o
inmobiliario) o cualguier otro acto o negocio juridico propio del giro o trdfico de las
Entidades Financigras, con las determinaciones de voluntad gue consideren
procedentes, en euros, divisas, derechos especiales de giro o cualquier otra unidad de
cuente o pago, asi como cumplivios vy hacerlos cumplir hasta su consumacién,
modificarlos, novarlos, prorrogarios, resolverlos o extinguirios.

14. A los fines y actos comprendidos en las facultades del apartado anterior (13)
podrd, enunciativamente:

14.1. Determinar el capital o principal dg lu operacidn y dividirlo, en su caso, por
framos; proponer ¢ acepiar su distribucién entre las entidades sindicadas y
determinar y asumir la participacién del Banco; determinar periodes de
disposicidn, intereses, comisiones, régimen de amortizacion y de resolucion, y, en
su caso, garantias; fljar cualesquiera otras determinaciones contractuales gue
consideren procedemnves,

14.2. Determinar el régimen de sindicacion con las Entidades concedentes: representar
ante ellas, y a tales fines, al Banco con las facultades necesarias para ejercitar
sus derechos y cumplir sus obligaciones: concurrir a asambleas, juntas y
reuniones, ordinarias y ecxtraordinarias, tomar parte en las deliberaciones,
Jormular proposiciones y ejercer el derecho de voto.

14.3. Determinar el régimen de Agencia y Direccion de las operaciones; aceptar y
renunciar la condicidn de Agerme y Director de las mismas: eumplir, en su caso,
los comeridos prapios de iales condiciones; conferir a los Agentes, en nombre del
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buen fin de los mismos.

14.4. Ororgar, aceptar o repudiar la condicidn de "Entidad de Referencia", con los
dercchos y obligaciones implicitos de la misma: ostentar las facultades
rnecesarias para ef efercicio del conetido.

/4.5, Ponderar la suficiencia de las garantias, si las consideran necesarias. y acepiar
{a constitucidn de hipotecas mobifiarias e inmobiliarias, prendas, con o sin
desplazamicento de posesion, y demas garaniias, sean de cardcter personal o real,
¥ modificarlas, prorregarlas, renovarlas, posponerlas o subregarlas: distribuir fa
responsabilidad  hipotecaria o pignoraticia: liberar bienes de ales
responsabilidades; cancelar las garantias, incluso hipotecarias, rtotal o
parcialmente; otorgar cartas de pago.

i4.8. Representar al Banco en toda ciasc de reuniones extrajudiciales con sus
deudores, asi como con los acreedores de éstos, perfeccionando los convernios
que considere preciseos; lransigir yp comprometer en drbitros los aswitvs del
Banco, autorizar el alzamiento de retenciones; acepiar afertas de cesion ©
adjudicacidon de bienes de todas clases en pago o para pago de dewdas o en pago
de su asuncion; hacer efectivos los eréditos en la garantia o bienes adjudicados.

Acordar el g¢jercicio de toda clase de pretensiones, excepciones, apasiciones y
recursos, inclusc extraordinarios, en las vias administrativa, econdmicno
i administrativa, social, contencioso administrativa, civil, criminal o en cualquier
oira, judicial o extrajudicial, asi como desistir, transigiv b someier a grbitraje de
derecho o equidad unas y otros.

A los fines v actes comprendidos en fas focultades de los wpartados 13 y 14,
era de ellas. padré, enunciativamente; Emiiir ofertas y aceptarias, prometer la
sion de présiamos y crédites, ¥, en general, parfeccionar los actos y wegocios
Juridicos preparasorios, complementarios. nccesarios o adecuados, segun su criterio,
hasta el fimite de seis millones de euros.

146, Actuando mancomunadamentc con cualquier otre con otro apoderado del
Banco. de cualguier nivel, con poder vigente e inscrito en el Registro Mercantil.
constituir, perfeccionar, renovar. modificar, prorrogar, novar, ampliar, ceder. ratificar.
subsanar, aclarar, subragar, anticipar el vencimicnto y formalizar hipotecas, prenda,
prestamos, créditas, avales, anticipos. lincas de descuentp de papel comercial y fineas
de avales, leasing, renting, factoring, confirming, permuia y ofras operaciones
contempladas en el presente poder o en los poderes en vigor que hubiera otorgado fa
entidad a fovor del apederade, sin Hmite de cuaniia ni de plazo. Jirmando y otorgando,
a tal efecto, los actos, contratos, escrituras, pifizas y documentos corr'a.s'pfmdienms. en
las 1érminos que en Derecho se requiera o se astime conveniente, asi como para qie
soliciten las inscripciones correspondientes en los Registros Piblicos.

17.  dcruande mancomunadamente con olro apoderade del Banco, de cualguicr
nivel, con poder vigente e inscrito en of Registro Mercantil, negociar. adherfrse ¥
suseribir comvenios de colabaracidn financicra, de cosperacién y de prestacion de
servicios con las Administraciones Publicas, tanto del Estado. como de las
Comunidades Awdnomas, Organismos de cllas dependientes. las Corporaciones




Locales, Ayuntamientos o Dipwtaciones Provinciales, asi como el Instituto de Crédito
Oficial (1CO), Instituto Galego de Promocion Econdmica (IGAPE)} y cualqudier otro afin
dependiente del Estade o las CC.AA., asi como con entidades y asociaciones privadas,
con o sin fin de lucro, en los términos que se requieran en Derecho o considere
conveniente,

18, En relacidn con el Banco de Espefia, Confederacidn Espaiiola de Cajas de
Ahorros y cualguier Entidad Financiere legalmente autorizada, abrir cuentas
corrientes, perfeccionar, constituir, prorrogar o renovar depdsitos é imposicianes en
cuenta corriente. a la vista o a plazo, en cualquiera de sus modalidades, en efectivo,
activas objeto de contratacién en el mercado monetario, valores negociables, efectos y
demds activas financieros: pedir y reiirar talonarios; disponer de fondos, librando al
efecto chegues, mandatos de transferencia y rdenes de pago, actuando en estos casos
mancomunadamente con otro apoderado del Banco, de cualguier nivel, con poder
vigente ¢ inserito en el Registro Mercantil,

19.  Representar al Banco en expedientes o pracesos concursales; aceptar, o, en su
caso, renunciar {os cargos de adminisiradsr concursal; intervenir con vez y voto en los
mismas; instar u oponerse a incidentes concursales, solicitar, consentir y oponerse al
reconocimiento y graduacion de créditos; aceptar los convenios que tenga a bien u
oponerse a los mismos; aceptar o, en su caso, remunciar al cargo de Depositario o
Admtinistrador Judicial en los fuicios singulares; hacer posturas, mejorarlas o
renunciarias en las subastas de los bienes muebles o inmuebles gque se acuerden en
cunlguier clase de procedimiento; ceder a cualquier persona los remates que se
adjudiquen a la Institucidn, por ¢l mismo precio de éstos o por otro distinta y con las
demés condiciones que juzgue oportunas; pedir la adjudicacién de los bienes en pago
de los créditos del Banco en los procedimientos judiciales y extrajudiciales, por el tipo
gue corresponda, pudiendo aceptar la subsistencin de las cargas anteriores y
preferentes y subrogarse en la obligacion de satisfacerlas; pedir que se le confiera, an
su caso, la administracior o posesion interina de las fineas: aceptar condiciones de
pago especiales en ef curse de los tramites judiciales; aceptar el remate a Javor de la
segunda o sucesivas posturas si los primeros o sucesivos adfudicataries no cumpliesen
su obligacidn de pago,

20, Acordar el ¢jercicio de toda clase de pretensiones, excepciones, oposiciones y
recursos, incluso extraordinarios, en las vias adminisirativa, econdmico-administrativa,
social, contencieso-administrativa, civil, mercantil y eriminal o en cualquier atra,
Judicial o extrajudicial.

21, Representar al Banca ante Autoridades, Oficinas, Centros o Dependencias del
Estado y demds Entidades Territoriales o Institucionales, Organismos Oficiales o
Poraoficiales, Sindicates, Juzgades, Audiencias, Magistraturas y Tribunales,
ordinarios y especiales; comparecer ante ellos; celebrar actos de conciliacion, con
avenencia o sin ella; intervenir en diligencias prejudiciales y extrajudiciales,
Jormulando las alegaciones pertinentes y practicando y contestando requerimientos y
notificaciones; protestar efectos; reguerir de pago; demaendar, contestar, denunciar o
querellarse; presentar escritos y ratificarlos; solicitar, obtener y presentar documentos;
olr notificaciones, citaciones, emplazamientos y requerimientos; propener y practicar
pruebas; absolver posiciones; asistiv a comparecencias, vistas y juntas con voz y vato;
seguir los procesos o expedientes por sus peculiares irdmites, posibles incidentes y



1272015

0272014

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1AL RCE ARt 1R O P TS BCTAR & @1

CW7350473

BZ7745385

+

4
o

>
¥,

recursos, interponiendo incluso los de éd%geion, rmdsfd ﬁlyuslieid notoria o cualquier
otro. hasta conseguir sentencia o resolucivn firme y.su.&ecucion.

o

22. En relacién con las Camaras de Compeonsacidn Bancaria, piblicas o privadas

22.1. Contratar los servicios de alguno de los Asociados para que, a los efectos de
compensacién, actiie como agenie ¢ represeniante del Banco, otorgdndsle, en su
caso, Ios poderes necesarios para ello,

22.2. Solicitar y aceptar la incorporacion del Banco como miembro de las miésmas;
actuar en su represemtacion en los Organos de Gobicrno o nombrar
representantes, ordinarios o extraordinarios: asistir @ las sesioncs de aguéllos,
participar en las deliberaciones, cjercitar su derecho de voto e impugnar, en su
caso, sus acuerdos; someter cuestiones a su arbitraje y desistir de cllos, y. en
general, por si o por los representantes que designe, ejercitar los derechos v

 eumplir las obligaciones que le incumban al Banca en su condicion de miembro.

233 Abriv, seguir, ordenar ¢! mavimienio de fondos y cancelar cuenias, en el Banco
de Espaiin y sus Sucursales y en Entidades Financievas, a los exciusivos fines de
gque puedan abonarse o cargarsc los saldes que resulten de las operaciones de
compensacion, firmando al efecto talonas, mandatos de transferencia, chegues,
drdenes de pago y demds documentos: pedir y retirar talonarios: aprobuar o
reparar extractos de cuentas y liquidaciones.

Ostentar la plena representacion del Banco para ledas las operacioncs de
ompensacion que deban realizarsc en nombre de la misma o de agquéllos respocto
e los cuales ésta actie como agente. ¥, a tal fin, enunciativamente: Neombrar
lHguidadores con poder bastante para el gjercicio de su funcidn o asumirla

rectamente; acudir a las sesiones; presentar documentos compensables,
rdcibirlas y asumirios o rehusarlos y cruzar devoluciones: fijar, conseniir, rehusar
y\exigir liquidaciones de crédito y débile; aceptar ordenes de abono o de
irinsferencia y expedirlas contra las cuentas abierias por el Banco parg estos
fines: expedir v asumir toda la facturacién. carpeias, fichas y documentacion que
se cruce a través de la Cdmara de Compensacion,

23, Ejecutar los acuerdos de los Organos de CGobierno y Administracion del Banco.
» a tal fin, otorgar en nombre del Banco toda clase de actos o negocios juridicos,
incluso los de disposicién sobre inmucbles. con las determinacioncs de voluniad
complementarias, accesorias y aclaratorias que consideren pertinentcs o se regquiaran
en Derecho, formalizarlos en instrumcntos publicos o privados y solicitar las
inscripciones procedentes en los Registros Publicos.

24. Otorgar y firmar las escrituras. polizas y cuanios instrumenios publicos a
privados sean precises para la perfeccion y consumacion de los actos que realice y
contratos que celebre en el ejercicio de las airibuciones y poderes conferidos,
solicitanda las inscripciones, anotacioncs. notas marginales. cancelacionss y demds
asicntos que sean procedentes en los Registros Piblicos.

25. Las facultades que se le confleren son meramenie enunciativas y no fimitativas,
pudienda hacer uso de todas las que podria cjercitar el Banco, en retacien a los aclos
para los que se les faculta en el presente poder.



26. Las facultades hasta agui sefialadas no pueden ser objeto de delegacion ni de
sustitucidn a favor de un tercero,

. Que el acta fue aprobeda por unanimidad al final de la reunién v figura firmada
por el Becretario, con el Visto Bueno del Presidente.

Y para que conste, expido la presente, con el Visio Bueno del Presidente, en A Corufia,
a irece de octubre deg.dos mil catoerce.

V°B® -
EL PRESIDE) EL SECRETARIG
Hay dos firmas ilegibles
D, Javfer Eicheverria ae la Muela /L J0s¢ bAugido AIVEFEZ Dancnez

ES CO=--



0000000000000 0000000000000000000000000000000C000CCKCOCOPIOIOONNNT

1272015

0272014

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CW7350474

TP LTS T ARG T RAER TIE BOTAR 4051

BZ7745386

PIA de su original en donde queda anotada. La esxpido
para NCG BANCO, S.A., en nueve folios de papel exclu-
siva para documentos notariales, gerie BZ, nlimercs
7745378 y los ocho siguientes correlativos, en A Ca-
rufia, a veintiocho de octubre de dos mil catorce. Doy
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ANEXO I

EP Certificacion de los Acuerdos adoptados el Consejo de Administracion de la

Sociedad Gestora sobre revocacién y otorgamiento de poderes

000CO00O000000000000000000000000000000000000300000000000000¢
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JAVIER FERNANDEZ MERINO
Notario
Prseo de Ja Castellang, 137 - 3°C
Tel (91) 449 16 46
Fax {(91) 570 93 45
28046 MADRID

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES DE LA ENTIDRD DENROMINADA “HAYS
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITOLIZACION, S.A."” SOCIEDAD UNIPERSONAL., —————=-~———
NUOMERO TRES MIL LDDSCIENTOS QCHENTA ¥ OCHO ——-—=-———-
En Madrid, a veintitrés de noviembre de dos mil
QUINCE, —m e e e e o e e e e e o e o
Arnte mi, JAVIER FERNAMDEZ MERINGC, Notario de Hadrid
y de su Ilustre Coleglo con residencia en  asta

Capital, —-——rm— o e e e e e

pofZ MARIA DEL ROSARIO ARIAS ALLENDE, espafiola,
mayor de adad, viuda, abogado, con domicilio a estoes
afectos en Madrid, calle Via de los Poblados, nimero
3, Bdlficlo 9. —m— e e s e
Me axhibe D.W.I/N.I.F ntmere 0 @ @—mm———e—s

Constan BUS circunstancias personales de aus

manifestaclones. ———e=———o—ea—mw- o

u,

En nombre vy representacidn, comoLkSecretaria niﬂ)

\"‘—R..,__n___# R




K

Consejera;:he la sociledad mercantil denominada “EAYA

e

TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONROS DE

TITOLIZACION, S.A." SOCIEDAD UNIPERSONAL, con C.I.F
nimero A-80732142, domiciliada en Madrid, Paseo de
la Castellana, ndamere 143, 72 planta. Constituida
bajo lz denominacién de “AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” de
acuerde con el articule sexto de la ey 19/1292, de
7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos
de Inversién Inmobkiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién
otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio
de 1993, en escritura otorgada por el Notario de
Madrid, Don Francisco Ja%ier Diez Lamana, el dia 16
de noviembre de 1993, con nimerc 2609 de protocolo,
modificada su denominacidn social por la actual v
declarada su unipersonalidad en virtud de escritura
autorizada por el WNotarin de Madrid, Don Carlos de
dlcocer Torra, el dia 30 de abril de 2.015, con
nimerc  2.767 de proteocolo, caugsante de la
inscripcién 52® de la hoja soclal, haciendo yo, el
Notario, las advertencias oportunas al respecto: e
inacriza en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo

7240, libro 0, folie 191, seccién B, hoja numero M-
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117.365, inscripcién 1°; y en el Registro Especial
abierto al afecto por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores con el nimerg 5. ——--—c-—os——am——
Su cobjeto social, segin manifissta la compareciente,
es: “lia constitucion, adninistracidn y
representacidn legal de fondos de tiltwlizacidn asi
comp las actividades legalmente reservadas & las
sociedades gestoras de Fondos de titulizacidn de
activos en relacidn con los Fondos ds Activos
banearios, previstos en el articule 47 del Real
Decreto 1558/2012, de 15 de noviembre, por el gue se
establece el régimen juridice de las sociedades de
gastidn de actives o normativa gue, &n sSu Ccdso, lo
sustituys.” . ————-——— oo s e e m - ——
Se encuentra facultada para este otorgamiento en
virtud de su condicién de Becretaria no Consejera
del Conseijs de Administracién de la entildad, cargo
para &l gque ha sido nombrada por plazo estatutario
de cinco afos, y aceptd, en virtud de Decisiones del

Accionista udnico y del Consejo de Administracién,
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ambas de fecha 30 de abril de 2.015, elevadas a
piblico en wirtwd de escritura autorizada peor el
Notarie de Madrid, Don Carlos de Alcocer Torra, el
dia 30 de abril de 2.015, con numerc 2.767 de

protocolo, y se encuentra especialments facultada

para esta acto en virtud de las Decisiones del Socio

S,

ﬂqiffi y del Consejojde Administracifén que por la

resente se élgzéébiizan, juzgando vyo, el MNotarie,
sus facultades como suficientes paraz el otorgamiento
de la presente escritura de Elevacién = Puablico de
Acuerdos Sociales. -————==cemom
Manifiesta bajo su responsabilidad, gue aus
facultades estén wigentes y que ne ha sufrido
alteracién ni medificacidh la existencia y capacidad
juridica de 1la sooiedad que representa, ni el
domicilio y objeto sociales consignados, —===-—-——m-
Titular Real.- Yo, el Notario, hage constar
exprasamente que =se ha cumplide la obiigacién de
identificacién del titular real gue impone el
articule 4 de la Ley 10/2010, de 28 de Abril, cuyo
resultado constaﬁén acta autorizada por el dNotario
de Madrid, Don Javier Fernandez Merino, de fecha 2
de  junio de 2015, numero 1484 de protocolo,

manifestando no haberse modificado el contenido de
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