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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de ACS Actividades
de Construccidn y Servicios, 5.A. para su
Remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido anditadas las cuentas anuales de ACS Actividades de Construccién y
Servicios, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
1997, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 14 de mayo de 1998, en el
que se incorporaba la siguiente salvedad:

"ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. es la Sociedad resultante de Ia
fusion de OCP Construcciones, S.A. en calidad de sociedad absorbente y Ginés
Navarro Construcciones, 5.A., Invesan, S5.A. y Vesin, 5 A. en calidad de sociedades
absorbidas, formalizada mediante su inscripcién en el Registro Mercant! de Madrid el
7 de noviembre de 1997.

Ademads de esta fusién, que constituye la base del proceso de organizacién del nuevo
Grupo ACS, Ia Sociedad ha procedido en marzo de 1998 a la aportacién de todos los
bienes, derechos y obligaciones afectos a la rama de actividad de construccién que
venia desarrollando anteriormente de forma directa, asi como de forma indirecta a
través de la sociedad dependiente Auxini, $.A, a otra sociedad perteneciente al Grupo
ALS, cuya denominacidon social ha pasado a ser ACS, Proyectos, Obras y
Construcciones, S.A.

La extraordinaria relevancia de estos hechos en el desarrollo actual y futuro de los
negocios de ACS Actividades de Construccién y Servicios, S.A. vy de su grupo de
sociedades ha motivado que, durante el ejercicio 1997, se hayan tomado las siguientes
decisiones:
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- Por una parte, y dentro del actual proceso de redefinicién de las politicas de
dimensionamiento del nuevo Grupo, la Junta Extraordinaria de Accionistas de
OCP Construcciones, 5.A., celebrada con fecha 5 de septiembre de 1997, aprobo
la dotacién de una provisién extraordinaria por un importe de 2.500 millones
de pesetas, esimada dentro de un marco de prudencia, para hacer frente a
determinadas reestructuraciones del Grupo durante los préximos dos afios.
Debido a dicho caracter extraordinario y al indudable efecto positivo en los
ejercicios venideros, Ja Junta mencionada aprobé asimismo el registro de la
compensacion de este coste revirtiendo un importe idéntico de las reservas
voluntarias con abono al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 (véase nota 15.e).

- Por otra parte, dentro de una politica financiera conservadora y de maximo
sancamiento y tomando en consideracion las medidas de reestructuracién y
simplificacién de la estructura societaria del nuevo Grupo, se ha procedido a
anticipar la amortizacién de la totalidad de los fondos de comercio netos,
pendientes de amortizar, procedentes de las adquisiciones de Rotulos Roura,
S.A.y de Auxini, S.A., por importes de 879 y 1.960 millones de pesetas,
respectivamente.  Dichas amortizaciones se han registrado con cargo al
epigrafe de “Reservas voluntarias” del balance de situacién del ejercicio 1997.

En relacion con Auxini, S.A. y segn nos han comunicado Jos gestores de la
Sociedad, es intencion del correspondiente Consejo de Administracion
aprobar el proyecte de su fusién por absorcién de la Sociedad Dominante con
fecha 20 de mayo de 1998 para someterlo a su aprobacién posterior por parte
de la proxima Junta General de Accionistas. De producirse finalmente este
hecho, el cargo de 1.960 millones de pesetas cfectuado de forma anticipada
contra reservas indicado anteriormente, se formalizard cn este proceso de
fusidn.

En relacién con todas estas decisiones y aun cuando las reservas voluntarias son de
libre disposicion por parte de la Junta General de Accionistas, la normativa contable
espafiola no contempla ni la reversion a la cuenta de pérdidas y ganancias de dichas
reservas, mencionada anteriormente, ni el cargo efectuado por la amortizacién
anticipada de los citados fondos de comercio que, de acuerdo con la misma normativa,
deberia haberse registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1997. No obstante, estos hechos no tienen efecto sobre los Fondos Propios de la
Sociedad al 51 de diciembre de 1997".

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién
actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta
de fecha 31 de julio de 1998, que ha sido preparada por los Administradores de la
Sociedad, segiin lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994,
de 8 de jurdo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican
los modelos de informacion piblica periédica de las Entidades emisoras de valores
admitidos a negociacién en Bolsa de Valores.
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Adjuntamos como anexo del presente informe la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del primer
semestre de 1998 de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas
anuales individuales del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994 que, debido a su alcance
sustanicialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una
opinion sobre la correccién del resto de informacién semestral ni asegurar que, de
haber aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido
identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente,
por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera
scmestral de 30 de junio de 1998,

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que la salvedad anteriormente
indicada, dada su naturaleza, no tiene cfectd respecto a la informaciér semestral
adjunta, al 30 de junio de 1998.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento def lo
establecido en la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para £l uso exclusivo la
Comision Nacional del Mercado de Valores y no debe ser fisado para ninguary otro
propdésito.

ARTHUR ANDRRSEN

3 de agosto de 1998
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de ACS Actividades
de Construccién y Servicios, 5.A. y Sociedades Dependientes
para su Rernision a la Comision Nacional del Mercado de Valares:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de ACS Actividades de
Construccién y Servicios, 5.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al cjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 1997, hemos emitido nuestro informe de
auditoria consolidado con fecha 14 de mayo de 1998, cn el que se incorporaba la
siguiente salvedad:

"ACS Actividades de Construccion y Servicios, S5.A. es la  Sociedad Dominante
resultante de la fusién de OCP Construcciones, S.A. en calidad de sociedad absorbente
y Ginés Navarro Construcciones, S.A., Invesan, S.A. y Vesin, 5.A. en calidad de
sociedades absorbidas, formalizada mediante su inscripcitn en el Registro Mercantil de
Madrid el 7 de noviembre de 1997,

Ademas de esta fusion, que constituye la base del proceso de organizacion del nuevo
Grupo ACS, la Sociedad Dominante ha procedido en matzo de 1998 a la aportacién de
todos los bienes, derechos y obligaciones afectos a la rama de actividad de construccion
que venja desarrollando anteriormente de forma directa, asi como de forma indirecta a
través de la sociedad dependiente Auxini, 5.A, a otra sociedad perteneciente al Grupo
ACS, cuya denominacién social ha pasado a ser ACS, Proyectos, Obras y
Construcciones, S.A..

La extraordinaria relevancia de estos hechos en el desarrollo actual vy futuro de los
negocios de ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y de su grupo de
sociedades ha motivado que, durante el ejercicio 1997, se hayan tomado las siguientes
decisiones:

- Por una parte, y dentro del actual proceso de redefinicion de las politicas de
dimensionamiento del nuevo Grupo, la Junta Extraordinaria de Acciomistas de
OCP Construcciones, S.A., celebrada con fecha 5 de septiembre de 1997, aprobd la
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dotacion de una provision extraordinaria por un importe de 2.500 millones de
pesetas, estimada dentro de un marco de prudencia, para hacer frente a
determinadas reestructuraciones del Grupo durante los proximos dos afios.
Debido a dicho cardcter extraordinario y al indudable efecto positivo en los
ejercicios venideros, la Junta mencionada aprobo asimismo el registro de la
compensacidn de este coste revirfendo un importe idéntico de las reservas
voluntarias con abono al epigrafe “Gastos exiraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 (véase nota 20.2).

- Por otra parte, dentro de una politica financiera conservadora v de mdximo
saneamiento y tomando en consideracion las medidas de reestructuracion y
simplificacién de la estructura societaria del noevo Grupo, se ha procedido a
anticipar la amortzacion de la totalidad de los fondos de comercic netos,
pendientes de amortizar, procedentes de las adquisiciones de Rotulos Roura, S Ay
de Auxini, S.A., por importes de 879 y 1.960 millones de pesetas, respectivamente.
Dichas amortizaciones se han registrado con cargo al epigrafe de “Reservas
voluntarias” del balance de situacion del cjercicio 1997.

En relacion con Auxini, S.A vy seglin nos han comunicado los gestores de la
Sociedad, es intencién del correspondiente Consejo de Administracidn aprobar el
proyecto de su fusién por absorcidn de Ja Sociedad Dominante con fecha 20 de
mayo de 19958 para someterlo a su aprobacion posterior por parte de la proxima
Junta General de Accionistas. De producirse finalmente este hecho, el cargo de 1.960
millones de pesetas efectuado de forma anticipada contra reservas indicado
anteriormente, se formalizard en este proceso de fusion.

En relacion con todas estas decisiones y aun cuando las reservas voluntarias son de
libre disposicidn por parte de la Junta General de Accionistas, la normativa contable
espanola no contempla ni la reversion a la cuenta de pérdidas y ganancias de dichas
reservas, mencionada anteriormente, ni ¢l cargo efectuado por la amortizacién
anticipada de los citados fondos de comercio que, de acuerdo con la misma normativa,
deberia haberse registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio
1997. No obstante, estos hechos no tienen efecto sobre los Fondos Propios del Grupo al
31 de diciembre de 1997".

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién
actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacién consolidada
semestral adjunta de fecha 31 de julio de 1998, que ha sido preparada por los
Administradores de la Sociedad Dominante, segin lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién puablica
periodica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsa de
Valores.
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Adpmtamos cormno anexo del presente informe la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacién ackualizada al eierre del primer

semestre de 1998 de Ia salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio precedente.

Nugstro anglisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 que, debido a su alcance
sustancialmente menor que ¢l de una auditoria de cuentas, no permite expresar una
opind6n sobre la correccion del resto de informacion semestral i asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la
informacion financiera semestral de 30 de junio de 1998.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que la salvedad anteriormente

indicada, dada su naturaleza, no tiene efecto respecto a la informacion semesiral
adjunta, al 30 de junic de 1998,

establecido en la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el fiso exclusivo de la

Comision Nacional del Mercado de Valores v nio debe ser wsade vara ninead otro
propoésito.

Este informe especial ha sido preparade exclusivamente e;c(u.mpumlento l}e lo

ARTHUR ANDERSEN

3 de agosto de 1993
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GENERAL . - § SET Bga_;
INFORMACION CORRESPONDIENTE AL: i RERIST0 mf_ ENTRADA
g L0
SEMESTRE ARO

| I. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR |

Denominacidn Social:
ACS, Actividades de Construccidn y Servicios, 5.A.

Domicilio Social; L
Avda. Pio X1, 102 - 28036 MADRID A28004885

Personas que asumen la rezponsabilidad de 123 informacién y cargos
que occupan e ldentiflcacion de los poderes o facultades en virtud de
las cuales ostantan fa representacidn de 1a zocledad,

0. Eugenio Foco. Moribas Garcia

DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y CONTROL
Poder ctorgado a su favor el dia 20 de abril de 1.998
ante el Notario de Madrid D..Jogé Luis Alvarez Alvarez
namero de protocolo 1,280,

CONTENIDO INFORMACGION SEMESTRAL

{marcar con una X en caso afirmativo)

< Individual ‘Consolir:lafgi

I. Datos [dentificatives dal Emiser I x | | |
ll. Varfacién del Grupo Consalidado ‘ X |
[ll. Bases de Presentacidn y Normas de Valoracion x x
V. Balance de Situaclén X x
V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias X x
VI. Distribucian por Actividades dal

Importa Neto de la Cifra de Negocios X x
VIt Nomero de Personas Empleadas X ¥
Vi1, Evolucion de los Negocios X %
IX. Dividendos Distribuidos X o
X_Hechos Significativos 0 X x
XI. Anexo Explicativo Hechos Significativos D1I'[0" %
Xl Informe Especial de los Auditores 0120 ‘ X X




1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPC CONSOLIDADQ (19)

- Salida del perimeatro de consalidacion de:

a) Contacto (participada por la sociedad GNPortugal del grupo Vias) por su venta,
b) Hullera Oeste de Sabero, 5.A., inactiva.
c) Castellano Leonesa de Minas, S.A., inactiva,

lll, BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de Ios datos e informaciones de caracter financlero-contabla incluidos en la presente Informacion piiblica pariadics, deberan

aplicarsa Tos principins, Romas de valoracian y criteries contablas previstos en la nommativa en vigor para la elaboracian de informacidn de
caracter financierc-contable & incorporar a las cuentas anuales y estade financigros Intermedios correspondiente al secior al que perfensce la
entidad, 3l excepeionalments no =e hubieran aplicade a los datos e informaclones gue sa adjuntan los principios v criterios de contabilidad
generalments acaptados exigidns por @ correspondienie normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado ¥y motvada suficicaternents,
debiendo explicarse 1a infiuencia que 5U no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, |a situacion financlera y los resullados de 1a amprasa o
U grupo consolidado. Adicionatmente, y con un alcance similar @1 anterior, deberin mencionarse y comentarse las modificaciones qua, en su
A0 y &n relacion con las diimas cuertas anuzles auditadas, puedan haberse producido en los griterlos contables utilizados en |a elaboragidn
de las informaciones que se adjuntan. St se han aplicads log mismes principios, criterios vy pellticas contables que en las ifimas cuentas
anuzles, y 8i aquellos respandan a lo previsio en la nommativa centable en vigor que le sea de apficacion a la entidad, indigquese asf
expresamente.)

' Se han aplicado los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la normativa
en vigor para los Sectores en que actian las distintas Sociedades que componen el Grupo ACS,
Actividades de Construceidn y Servicios, S.A,

No obstante cabe sefialar que en la informacién del apartado IV y V se han seguido Ios siguientes
criterios

INFORMACION INDIVIDUAL

A.C.5., Actividades de Construccion y Servicios es un Holding que ha quedado configurads en la
forma actual tras la segregacion en febrero de 1998 de la rama de actividad de construccion, que a
sy vez recoge la integracion de los negocios de construccion de las antiguas OCP,
CONSTRUCCIONES, 5.A. y GINES NAVARRO CONSTRUCCIONES, S.A.

Asi pues, como tal Holding no tiene comparacion con las cuentas del ejercicio anterior, de ahi que
no figuren cifras del afio precedente.

INFORMACION CONSOQLIDADA

El grupo actual se configura por fa integracion a lo large de 1997 del antigue Grupo QCP,
CONSTRUCCIONES, Grupo GINES NAVARRO CONSTRUCCIONES vy el Grupo AUXINI, las dos
primeras como consecuencia del proceso de fusion por absorcion de la segunda por la primera, y la
tercera por adquisicion del 60% restante, con lo que se completaba Ia totalidad de Iz Sociedad.

En tales condiciones parece aconsejable a efectos de andlisis y comparacion fijar las cifras del
ejercicio anterior come la surma de los consolidados de las tres Sociedades debidamente ajustadas,
elaboradas con criterios homogéneos,



Uds.; Miflones de pesetas
ACTIVO

ESEMBOLSOS NOEXIGIDOS | [ 0 0
[. Gastos de Establecimiento | 182 0
il. Inmovilizaciones Inmateriales 0 0
il.1 D® s/bienes en régimen de arrendamiento financiero o 0
1.2 Otro Inmovilizado Inmaterial 0 0
lil. Inmovilizaciones Materiales 123 0
IV. Inmovilizaciones Financieras 57383 0
V. Acciones Propias a Largoe Plazo Q 0
or Operaciones Trafico a Largo Plazo 0 0
' e 57.698 0
X UIR EN VARIOS EJER 34 0
l. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 0
Il. Existencias @ 0
lil. Deudores 1.095 0
IV. Inversiones Financieras Temporales 5,298 0
V. Acciones Propias a Caorio Plazo 0 0
VI. Tesoreria 708 0
VIL. Ajustes por Periodificacidon 0 0
OFAGTIVOGIRCULANTE. -, 7.102 H
64.834 o |

PASIVO

m
.
Ess

-2

. Capital Suscrito 11.949 0
il. Reservas 46.037 0
IIl. Resultados de Ejercicios Anteriores 0 4]
[V. Resultado del Periodo 3.523 1]
0 0
61.509 0

1] 0 !

.C)PRO STOS - . 30 o |

. Emisidn de Ohbligaciones y Valores Negociables - 0 0 l
{I. Deudas con Entidades de Crédito 0 1]
lll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0 0
IV. Acreedores por Operaciones deTrafico Largo a 0
V. Otras Deudas a Largo 298 0
CREEDORES'A'LARGOPLAZO: - 298 0
. Emision de Obligaciones y Valores Negociables 0 0
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0 0
lli. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas . DeeD: " 0 0
IV, Acreedores Comerciales OBEE 0 0
V. Otras Deudas a Corto 0870 2.997 0
VI. Ajustes por Perfodificacion -1 0 0
E) ACREEDORES A CORTO.PLAZO(4) . -~ ... - ' " pE%0 2.997 0
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS CORTO l | 0695 0 ]
| "TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E<F) | [ o700 64.834 0




NDIVIOY

Uds.: Millones de pesetas

Importe

+ Importe Nato de 1a Gifra de Negocio (5) 0,00 0 0,00
+ Qtros Ingresos  (6) 0,00 1] 0,00
+/- Variacion Existencias Preductos Terminados y en Curso 0.00 0 Q.00
. . 0,00 0 0,00
- Compras netas 0,00 0 0,00
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas 0,00 0 0,00
y Otras Materias consumibles
- Gastos Externos y de Explutac:mn (7) 0,00 0 0,00
= VAL DO AJUSTADO! 0,00 0 | o0
+/- Qfros Gastos e Ingresos  (3) 0,00 0 0,00
- Gastos de Personal 0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
- Dotacion Amortizaciones lnmovilizado 0,00 0 0,00
- Dotaciones al Fondo de Reversidn 0,00 D 0,00
- Variacion Provisiones de Circulante (9) 0,00 0 0.00
= RI : 0,00 0 0,00
+ Ingresos Financieros 0,00 8] 0,00
- Gastos Financieros 0,00 0 6,00
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0,00 0 0.00
- Dotacidén Amortizacidon y Provisiones Financieras (10} 0,00 0 0,00
=RESULTAI ACTIVIDADES DRDINAR 0,00 0 | o00
+- Resultados Procedentes del Inmowllzado Inmarerlal 0,00 0 0,00
Material y Cartera de Control (11)
- Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, 0,00 0 0,00
Material y Cartera de control (12)
+/- Resultados por Operaciones con Acciones y 0,00 0 0,00
Obligaciones Proplas (13)
+/- Resultados de Ejercicias Anterioras (14} 0,00 0 0,00
+/- Otros Resultados Extraordinarios (1 5) 0,00 0 0,00
‘= RESULTAD” NTES DE IMPUESTDS 0,00 0 | o000
+- Impuesto sobre Sociedades y Otros 0,00 0 0,00
= RESULTA DEL EJERC ICl 0 o 5 0,00 0 0,00
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Uds.: Millones r:le pesetas
ACTIVO

| A) ACCIBISTAS FOR DESEMBOLSOS NOEXIGIDOS | |

I. Gastos de Establecimiento

Il. Inmoevilizacicnes Inmateriales

1.1 D? s/hignes en régimen de arrendamiento financiera

1.2 Otro Inmovilizado Inmaterial

. Inmevilizaciones Materiales

IV. Inmovilizaciones Financieras

V. Acciones de [a Sociedad Dominante a Largo Plazo

V1. Deudores por O eraniones Tréfic:o a Largo F'lazc»

E CONSDLIDADCIDN I

DISTRIEUIR EN VAR|OS EJERCICIGS(EH

I. Accionistas por Desembalsos Exigidos
Il. Existencias 24 842 20.677
lll. Deudores 2h2.872 215,326
IV. Inversiones Financieras Temporales 10.725 7.812
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 4] Q
VI. Tesoreria 10.005 6.042
Vll Ajustes por Permdlt‘ cac:dn 915 898
; ; : 299.35% 250,755
344.997 299.669 |
PASIVO | EUERCICIO ACTUAL | EJERCICIOJANTERIOR /]
I. Capital Suscrito 11.949 10.621
Il, Reservas Sociedad Dominante 46,395 32.842
lIl._Resevas Socledades Consolidadas  {18) 11,988 7.500
IV. Diferencias de Conversion (17) -174 108
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 4.475 3.104
VL Dmdendos a Cuenta Entregados eh el EjE.‘rCICID 0 0
A) FONj @S PRDPIDS oy 74.633 54175
| B) SOCIOSEXTERNOS . ... o 1.509 20711 |
) DIFERENCIA NEGATlVA ‘DE CONSDLIDACIDN | 520 0 ——'
| D) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | 1.305 392 |
| E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 3.162 2.838 |
l. _Emisidén de Obligacicnes y Valores Negociables 2.875 2. 875
lI. Deudas con Entidades de Crédito 27.969 19.437
. Acreedores por Operaciones deTrifico Largo 1.878 3
IV. Otras Deudas a Largo 306 2 891
F) ACREEDDRES A LARGO PLAZO 33.028 25,2086
. Emision de Obligaciones y Valores Negociahles 0 251
II. Deudas con Entidades de Crédito 25.539 32.986
lll. Acreedores Comerciales 167.460 144.905
IV. Otras Deudas a Corto 31.502 3D0.175
V. Ajustes por Periodificacion | a76 792
G) ACREEDORESACDRTD PLAZO (4) 0, 225.377 209.109
H) _PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS CORTO | | 1885 | 5.463 5.178 |
' TOTAL PASIVO (A+B+G+D+E+F+GHH) | 299.669 |

1700 | 344.997




Uds_: Millones de pesetas

Imparis % I prorfe
+ [mporte Neto de la Gifra de Negocio (5) <] 182.855 100,00 167.938 100,00
+ Otros Ingresos  (6) 4.787 2,62 2.746 1,64
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso 562 0,31 295 0,17
VA T ' | 188.204 | 10293 | 170.979 | 101,81
- Compras netas -117.965 84,51 | -106.034 83,14
+/- Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas 0 0,00 -348 -0,50
y Otras Materias consumibles
- Gastos Externos y de Explotacion (7) -11,58 -19.733 11,75
: DI rAD 26,84 44.364 26,42
+{- Otros Gastos e Ingresos  (4) 0,00 0 0,00
- Gastos de Parsonal -20,54 -35.217 20,97
' RL 830 |  9.147 5.45
- Dotaciéon Amartizaciones Inmovilizado -1,58 -2 653 -1,58
- Dotaciones al Fondo de Reversian -0,03 -06 0,03
- Variacién Provisiones de Circulante (9) ~718 -0,39 378 0,22
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION - 7.843 a2 | 6816 4,06
+ Ingresos Financieros 715 0,29 1.131 0,67
- Gastos Financieros -1.884 -1,04 -3.004 «1,78
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 196(}; 0 0.00 0 a,0a
- Dotacign Ameortizacidén y Provisiones Financieras (10) 19?;} 0 0,00 0 0,00
+/- Resultados de Conversion  (18) 1?5;5" -35 -0,02 Q 0,00
+- Parlicipacion Resultados Suciedades Fuestas Equivalencia ‘I'Q'E'H;Ij -3 0,00 152 0,02
- Amortizacion Fondo de Comercio de Consolidacion 2000 -48 -0,03 -333 0,20
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion éd’io; 0 0.00 0 0,00
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS S 2020 6.578 3,60 4762 2,84
+/- Resultados Procedentes del inmovilizado Inmarerial, : 179 0,10 162 0,10
Material y Cartera de Control (11) 2021.
- Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, o =166 £,09 -727 0.44
Material y Cartera de control (12) 2023
+/- Resultados por Qperaciones con Acciones y . D 0,00 437 0,26
Obligaciones Propias (13) 2025
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores {14) 2025 -153 0,08 -32 -0,02
+- Otras Resultados Extraordinarios {15) 2030. =141 -0,08 =37 -0,06
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 2040 | 6207 344 | 4505 2,68
+/- Impuesto sabre Sociedades y Otros 204 2 -1.676 -0,92 -1.265 -u,;
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 4.621 253 |  3.240 1,03
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050 =146 -0,08 =136 —U.EJT
= RESULTADO DEL EJERCICID‘ATRIBUIDD A 4.475 2,45 3104 1,85

LA SOCIEDAD DOMINANTE

2060




VL. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

[ INDIVIDU, K 1DADIO)
- ACTIVIDAD Ejerc. Actual: | Fjerc. Anter. | Ejerc.ActualiiliiEigrG]phtes];
CONSTRUCCION 0 0 120.280 113.414
SERVICIOS 0 0 G2.575 54,524
QObra Ejecutada Pendiente de Certificar (*)

il S T 0 0 182.855 167.928
Mercado Interior 0 0 157.821 143.328
Exportacidn: Unién Europea 0 0 15.207 15.303

Paises O.C.D.E. 0 0 428 141
Resto Paises B1TE 0 0 9.399 9.066

(*) A completar Unicamente por Empresas Constructoras.

VIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUA

jerc. Actual |

Ejerg, Anter.

[TOTALPERSONAS EMPLEADAS .

B000:

15

0




VIil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacian a Inclulr dantro de este spartado, ademas de cumplir con lo dispussta én las instrucclones para la cumpiimentacion de esta
informacién semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los slguientes aspectos: avolucion de |a cifra de ingresos v de 105 costes anegjos @
dichos ingreses: composicidn y analisis da las principales operaciones que han dado luger & |a abtencion de resuliados extraordinarios;
comentarlo de 1as operacianes de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la compariia y en
especial sabre ta tesoreria de la misma; explicacion suficiente sabfe ka naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar una
varlacin significativa sabre |a ciffa de ingresos o sobre los rasultados de la comparfia en el semestre actuzl respectn de Ina comunicados an el
trimestre anterior),

El Grupo ACS, Actividades de Construccién y Servicios ha desarrollado su actividad durante el
primer semestre de 1.998 dentro de [a linea de crecimiento contemplada en las previsiones para
dicho gjercicio.

La cifra de negocio consolidada ha ascendido a 182.855 Millones de pts. lo que representa un
aumento del 9% sobre €l afio anterior. Esta cifra de negocios se reparte entre un 66% del Area de
Consfruccion y un 34% dal Area de Servicios.

El Area de Construccion ha crecido en &l semestre respecto al afio anterior en un 6%, mieniras que
el Area de Servicios lo ha hecha en un 15%.

El Resultado Neto atribuible a la Sociedad Dominante, despues de impuestos y minoritarios,
alcanza la cifra de 4.475 Millones de pts., de los que el 80% corresponde al Area de Construccion y
el 40% al Area de Servicios.

La marcha de la contratacion y la cartera de pedidos aseguran la estabilidad en la facturacion en los
praximos meses.

En el Area de Construccion la Cartera Pendiente de Ejecutar es de 333,773 Millones de pis., [0 que
represenia la produccion de 17 meses.

Las obras contratadas mas significativas han sido;

- Intercambiador de la Avenida de América (Madrid)
- Tramo Alhedin — Purcal N-323

- Instalaciones del Estadio Olimpico de Sevilla

- Tramo Santa Marla del Cami-lgualada

- Autopista Santiago — Valparaiso - Chile

- (3asoducio de Almendralejo

- Penitenciario de Cadiz

- Pargue Oceanografico de la Ciudad de las Artes de Valencia
- Campus Palitécnico — Universidad de Zaragoza

- Sede de Alcatel — Madrid

- Linea de galvanizado para Aceralia

- Autovia San Antolin Ibias — La Regla

En el Area de Servicios log Pedidos en Cartera ascienden a 141.644 Millones de pts.
Los contatos mas significativos son:

- Electrificacion y subestacionas de varias lineas del Metro de Madrid

- Mantenimienta de la Catenaria del AVE Madrid - Sevilla

- Prolongacién del tranvia de Ademuz

- Mantenimiento de Instalaciones semafdricas de Burgos, Cédiz y Barcelona.
-  Redde ETD'S y Mefereologicas de la D.G.T.



[X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(Se hara mancion de los dividendos distribuidos desde el iniclo del ejercicio ecandmico),

1.Acciones Qrdinati
2 Accione: fé)

‘ S;A;cib,ﬁ,e

Informacién adicional sobre reparto de dividendos (a cuenta, complement.,etc.)
El 13 de Julio de 1,998 se efectila el pago de un dividendo Unico con cargo a los beneficios del

ejercicio 1.997 por un importe bruto de 55 pts. / accion, lo que representa un pay-out del 29% del
beneficio proforma.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiones o fransmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinapies de la obligacidn de
coimunicar contemplada en el Art.53 de [a LMV (5 por 100 y miltiplos).

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la ohligacién de
comunicar segun la disposicidn adicional 17 de la LSA (1 por 100).

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, atc)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor titulos.

§. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

7. Modificaciones de los estatutos sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regulacion institucional del sector con incidencia
significativa en la situacidn econdmica o financiera de [a Sociedad o
del Grupo.

10_Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacidn patritmonial de la sociedad o del Grupo
11.8ituaciones concursales, suspensiones de pagos, etc

12.Acuerdos especiales de limitacién, cesidén o renuncia, total o
parcial.de los derechos politicos y economicos de las acciones de la
Sociedad

t3.Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
{intercambio de paquetes accienariales, etc.)

14.0tros hechos significatives 3340, X

(*) En caso afirmativo, se debera haber introducido datos en el anexo explicativo en el que se
detalle la fecha de comunicacian a la CNMV y a la SRBV



Comunicaciones a la C.N.M.V.:

16.01.96
20.02.98
20.02.98
24.02.98
20.03.98
23.03.98
20.05.98
12.06.88
24.06.98
26.06.95

21.07.98

Dimision Consejeros Juan Torres y Jacobo Roa

Adjudicacidén abra Autopista Santiage — Valparaiso

Cambio en el Consejo de Administracion

Separacion de la Actividad de Construccion a la Filial ACS, Proyectos, Obrasy
Construcciones, S.A.

Venta participacion del 22,88% de Corporacion Hotelera Hispano Mejicana, 5.A. de
C.V.

Aportacion Rama Actividad de Construcciones de Auxini, a 1a Filial ACS, Proyectos,
Obras y Construcciones, S.A,

Comunicacion celebracion Junta General de Accionistas

Compra del 51,4% de Técnicas Medioambientales, TECMED S5.A.

Celebracion de la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A. ‘

Comunicacion anuncio del pago de dividendo de ACS, Actividades de Construccion
y Servicios, 3.A.

Explicacion de [a salvedad de! auditor en relacion con |a auditoria de las cuentas
anuales y consolidadas de esta sociedad.




XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES.

(Eate apartado solo debera ser campletado en la informacién correspondisnte al | Semestre del ejercicio siguients al ditimo
cerrado y auditade, y sera de aplicacion para aquelias sociedades emisoras gue, da conformidad con lo previsto en el
apartado decimotercero de fa Orden Minlsterial de 18 de enero de 1891, resulten obligadas a fa presentacién de un infarme
especial de sus auditvres de cuentas, cuando &l informe de auditoria de las cuentas anuales del ejerziclo inmediato anterior
hubiera denegado la opinion ¢ contiviers una opinion adversa o con salvedades, £n el misma, se incluira la mencién de gue
se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los auditores de cuentas, asl como la
reproducein de la informacion o manifestaciones apariadas o efectuadas por los Administradoras de [a Sociedad sobire 12
situarion actualizada de las salvedades incluidas por al auditar en su informe de auditoria de las cuenfas anuales del
clercicio anterior y que, de conformidad con las Mormas Técnicas de Auditaria aplicables, hubjere servido de base para la
elaboracion del mencionade informe especial).



INFORME QUE PRESENTA ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS, $.A. SOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES
INCLUIDAS EN LOS INFORMES DE AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS
ANUALES DE ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A. Y
GRUPO ACS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1997

El presente informe se emite dando cumplimiento a lo dispuesto en la O.M. de 30 de septiembre
de 1992, en rclacion con la obligacién de informar sobre la situacion actualizada de las
salvedades que fueron incluidas en los informes de auditoria correspondientes a las cuentas
anuales de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. ¥y Grupo ACS del gercicio
1997.

Las salvedades incluidas por los auditores en los citados informes individual y comsolidado
respectivamente, son las signientes:

o  “ACS, Actividades de Construccion y Servicios, 8.4. es la Sociedad resultante de la fusicn
de OCP Construcciones, S.A. en calidad de sociedad absorbente y Ginés Navarre
Construcciones, S.A., Invesdn, S.A. y Vesdn, S.A. en ecalidad de sociedades absorbidas,

formalizada mediante su inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre
de 1997,

Ademds de esta fusion, que constituye la base del proceso de organizacion del nueve Grupo
ACS, la Sociedad ha procedido en marzo de 1998 a la aportacién de todos los bienes,
derechos y obligaciones afectos a la rama de actividad de construccion que venia
desarrollando anteriormente de forma directa, asi como de forma indirecta a través de la
sociedad dependiente Awxini, S.4., a otra sociedad perteneciente al Grupo ACS, cuya
denominacion social ha pasado a ser ACS, Proyectos, Obras y Construcciones, 5.4.

La extraordinaria relevancia de estos hechos en el desarrollo actual y futuro de los
negocios de ACS, Aetividades de Construcecion y Servicios, 8.4. y de su grupo de sociedades
ha motivado que, durante el ejercicio 1997, se hayan tomado las siguientes decisiones:

- Por wna parte, y dentro del actual proceso de redefinicion de las politicas de
dimensionamiento del nuevo Grupo, la Jurta Extraordinaria de Accionistas de OCFP
Construcciones, S_A., celebradn con fecha 5 de septiembre de 1997, aprobd la dotacidn
de una provisién extraordinaria por un importe de 2.500 millones de pesetas, estimada
dentro de un marco de prudencia, para hacer frente a determinadas reestructuraciones
del Grupa durante los proximos dos afios. Debido a dicho cardcter extraordinario y al
indudable efecto positivo en los efercicios venideres, la Jimla mencionada aprobo
asimismo el registro de la compensacion de este coste revirtiendo un importe idéntico
de las reservas voluntarias con abono al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la
cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 (véase nota 13.¢).




-  Por otra parte, dentro de una politica financiera conservadora y de mdximo

sansamienty y tomamdo en consideracion las medidas de reestructuracion y
simplificacion de la estructura societaria del rueve Grupo, se ha procedido a anticipar
la amortizacion de la totalidad de los fondos de comercio netos, pendientes de
amortizar, procedentes de lay adguisiciones de Rotulos Roura, 8.4, y Auxini, S.A. por
importes de 879 y 1.960 millones de pesetas respectivamente. Dichas amortizaciones se
han registrado con cargo al epigrafe de “Reservas voluntarias” del balance de
struacion del ejercicio 1997,

En relacion con Auxini, S.A. y segun nos han conumicado los gestores de la Sociedad,
es intencion del corvespondiente Consejo de Administracién aprobar el proyecto de
Jusion por absorcion de la Sociedad Dominante con fecha 20 de mayo de 1998 para
someterlo a su aprobacion posterior por parte de lo préxima Junta General de
Accionistas. De producirse finalmente este hecho, el cargo de 1.960 millones de pesetas

efectuade de forma anticipada contra reservas indicado anteriormente, se formalizara
en este proceso de fusion.

En relacidn con todas estas decisiones y atm cuando las reservas voluntarias son de libre
disposicion por parte de la Junta General de Accionistas, la normativa contable espafiola
no comtempla ni la reversion a la cuenta de pérdidas vy ganancias de dichas reservas,
mencionada anteriormente, ni el eargo efectuado por la amortizacion anticipada de los
citados fordos de comercio gue, de acuerdo con la misma normativa, deberia haberse
registrado con cargo a la cuenia de pérdidas y ganancias del gjercicio 1997, No obstante,
estos hechos no tienen efecto sobre los Fondos Propios de la Seciedad al 31 de diciembre
de 19977,

“ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. es la Sociedad Dominante resultante
de la fusion de OCP Construcciones, S.A. en calidad de sociedad absorbente y Ginés
Nevarre Construcciones, S.A., Invesdn, 5.A. y Vesdn, §.A. en calidad de sociedades

absorbidas, formalizada mediante su inscripcion en el Registro Mercantil de Muadrid el 7 de
noviembre de 1997.

Ademuis de esta fusion, que constituye la base del proceso de organizacion del nusve Grupo
ACS, la Sociedad Dominante ha procedido en marzo de 1998 a la aportacion de todos los
bienes, derechos vy obligaciones afectos a la rama de actividad de construccion que venia
desarrollando anteriormenie de forma directa, asi como de forma indirecta a través de la
sociedad dependiente Auxini, S.A., a ofra sociedad perteneciente al Grupo ACS, cuya
denominacion social ha pasado a ser ACS, Proyectos, Qbras y Construcciones, SA.

La extrgordinaria relevancia de estos hechos en el desarrollo actual y fituro de los
negocios de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y de su grupo de sociedades
ha motivado que, durante el ejercicio 1997, se hayan tomado las siguientes decisiones:



Por wna parte, y dentro del actual proceso de redefinicién de las politicas de
dimensionamiento del nuevo Grupo, la Junta Extraordinaria de Accionistas de OCP
Construcciones, 5.4., celebrada con fecha 5 de septiembre de 1997, aprobé la dotacisn
de una provisidn exiraordinaria por un importe de 2.500 millones de peseras, estimada
dentro de w1 marco de prudencio, para hacer frente a determinadas reestructuraciones
del Grupo durante los proximos dos afios. Debido a dicho cardcter extraordinario yal
indudable efecto positivo en los ejercicios venideros, la Junta mencionada aprobo
asimismo el registro de la compensacion de este coste revirtiendo un importe idéntico

de las reservas voluniarias con abono al epigrafe “Gastes extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 (véase nota 20.2).

Por otra parte, demro de una politica financiera conservadora y de mximo
saneamiento y fomando en comsideracion las medidas de reestructuracién y
simplificacion de la estructura societaria del nuevo Grupo, se ha procedido a anticipar
la amortizacion de la totalidad de los fondos de comercio netos, pendientes de
amortizar, procedentes de las adquisiciones de Rorulos Roura, S.A. y Auxini, S.4. por
importes de 879 y 1.960 millones de pesetas respectivamente. Dichas amortizaciones se
han registrado con cargo ol epigrafe de “Reservas voluntarias” del balance de
situacion del efercicio 1997.

En relacion con Auxini, S.A. y segim nos han comunicado los gestores de la Sociedad,
es intencion del correspondiente Consejo de Administracion aprobar el proyecto de
Jusién por absorcion de la Sociedad Dominante con fecha 20 de mayo de 1998 para
someterlo a su aprobacidn posterior por parte de la proxima Junta General de
Accionistas. De producirse finalmente este becho, el cargo de 1.960 millones de pesetas
gfectuado de forma anticipada contra reservas indicado anteriormente, se SJormalizard
en agte proceso de fusidn,

En relacion con todas estas decisiones y aun cuando las reservas voluntarias son de libre
disposicion por parte de la Junta General de Accionistas, la normativa contable espafiola
no contempla ni la reversion a la cuenta de pérdidas y ganancias de dichas reservas,
mencionada anteriormente, ni el cargo efectuado por la amortizacion anticipada de los
citados fondos de comercio que, de acuerdo con la misma normativa, deberia haberse
registrade con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997. No abstante,

estos hechos no tienen gfecto sobre los Fondos Propios del Grupo al 31 de diciembre de
1997

Durante el primer semestre de 1998 dichas salvedades han sido despejadas, dado que al tratarse
de provisiones dotadas contra cuentas de Reservas en lugar de contra los resultados del
ejercicio, no existia cfecto sobre el patrimonio neto, por lo que en la actualidad Ia dotacién de
dichas provisiones se encuentra recogida en las reservas de la Sociedad.

Madrid, 2 31 de julio de 1998



