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Madrid, 23 de enero de 2003

HECHO RELEVANTE

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, comunica, en relacidn a los Fondos de Inversion BCH
INTERNET, FIM -inscrito en el registro de la CNMV con sl nimero 1563-, SANTANDER INTERNET, FIM -inscrito en el
registro de la CNMV con el nimero 2158-, BCH TECNCLOGICO, FIM -inscrito en el regisiro de la CNMV con el nimero
2161-, SANTANDER TECNOLOGICO, FIM -inscrite en el registro de la CNMV con el nimerc 1761-, CONSTELACION
MASTER INDICE RV USA, FIMP-inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 2387-, CONSTELACION MASTER
INDICE RV PORTUGAL, FIMP-inscrito en el registro de Ja CNMV con el nimero 2389-, CONSTELACION MASTER INDICE
TECNOLOGICO, FIMP-inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 2393-, CONSTELACION MASTER INDICE RV
ESPANA, FIMP-inscrito en el registro de la CNMV con el nimerc 2385-, CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA,
FIMP-inscrite en el registro de la CNMV con el nimero 2391-, SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION
TECNOLOGIA, FIMS-inscrito en el registro de la CNMV con el ndmero 2371- y SANTANDER CENTRAL HISPANO
SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP -inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 2370-, lo siguiente:

1 Que la Comisién Nacional del Mercado de Valores, mediante resolucion administrativa de fecha 11 de diciembre de
2002, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION de SANTANDER INTERNET, FIM, BCH
TECNOLOGICO, FIM, SANTANDER TECNOLOGICO, FiM, CONSTELACION MASTER INDICE RV USA, FIMP,
CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FIMP,
CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP,
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS y SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION
FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP (Fondos absorbidos) por BCH INTERNET, FIM (Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusién ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacian y se encuentra a
disposicion dei plblico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3° Que el fondo absorbente pasara a denominarse SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM y modificara
su reglamento de gestion, redactandose, al efecto, un nuevo Texto Refundido. Entre otras modificaciones, se adaptaran las
comisiones maximas de gestion y de depositario a la normativa vigente.

Dicha modificacién ha sido considerada por la CNMV, por Resolucion de fecha 11 de diciembre de 2.002, como de escasa
relevancia.

4° Que todas estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el plazo de un mes
desde que se le notifique y se haran efectivas, transcumido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, en las
siguientes fechas:

a. Ffectividad de 1a Fusion; desde la fecha de escrituracion de la fusién ante Notario, lo que serd notificado a la
CNMV por la Sociedad Gestora como hecho relevante.

b. Efectividad de la modificacion del Reglamento y/o Folleto: desde la inscripcion en el Registro administrativo del
Fondo obrante en la CNMV,

Atentamente

e

Antonio Faz Escaiio T~
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIIC
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente:
BCH INTERNET, FIM
Fondos Absocorbidos

SANTANDER INTERNET, FIM --
BCH TECNOLOGICO, FIM
SANTANDER TECNOLOGICO, FIM —

SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP
CONSTELACION MASTER INDICE RV USA, FIMP
CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL, FIMP
CONSTELACION MASTER iNDICE TECNOLOGICO, FIMP
CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP
CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP
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1. Identificacién de los fondos impiicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: BCH INTERNET, FIM

¢ Constituido con fecha 23 de julio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 1563.

e Inversiéon minima inicial: una participacion.

s Inversion minima a mantener: una participacion.

+ Valor liquidativo a efectos de suscripciones y reembolsos: el correspondiente al mismo dia
de la fecha de solicitud.

« La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de
un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las
nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ultimo
reembolso solicitado cualquiera gue sea su importe, un preaviso de 10 dias.

+ Régimen de comisiones:

Comision de suscripcidn: Exento.

Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigiedad: 3%; entre 31 dias y 180 dias de
antigliedad: 1%; méas de 180 dias de antigiedad: 0%.

Comisién de gestion: 1,75% anual sobre patrimonio det Fondo.

Comision de depésito: 0,20% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el limite del
0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.

1.2. Fondo Ahbsorbido: SANTANDER INTERNET, FIM

« Constituido con fecha 6 de junio de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2158.
¢ Régimen de comisiones:
Comision de suscripcion: Exento.
Comisién de reembaolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3%; entre 31 dias y 90 dias de
antigledad: 1%; mas de 90 dias de antigiiedad: 0%.
Comision de gestién: 1,90% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comision de depédsito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el limite del
0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.

1.3. Fondo Absorbido: BCH TECNOLOGICO, FIM

o Consiituido con fecha 15 de junio de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2161.

+ Régimen de comisiones:
Comisidn de suscripcion: Exento.
Comisién de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3%; entre 31 dias y 90 dias de
antigledad: 1%; mas de 90 dias de antigliedad: 0%.
Comisién de gestion: 1,75% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comisién de deposito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el limite del
0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.

1.4. Fondo Absorbido: SANTANDER TECNOLOGICO, FIM

+ Constituido con fecha 9 de febrero de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 1761.

¢ Reégimen de comisiones:
Comision de suscripcion: Exento.

PROYECTO DE FUSION.

Fondo Absorbente: BCH INTERNET, FIM

Fondos Absorbidos: SANTANDER INTERNET, FIM, B%H TECONOLOGICO, FIM, SANTANDER TECNOLOGI FiM,
SANTANDER CENTRAL HISPANC SELECCION TECNQLOGIA, FIMS, SANTANDER CENTRAL HISPA ELECCION FQNDOS
TECNOLOGIA, FIMFP, CONSTELACION MASYER INDICE R A, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGA

FIMP. CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FIMP, CONSTELACION MA R_INDICE RV ROPA, FIMP

CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP.




Comisién de reembolso; Hasta 3 meses de permanencia: 1%; mas de 3 meses de
permanencia: 0%.

Comision de gestion:1,75% anual sobre patrimonio del Fondo.

Comision de deposito: 0,10% anual sobre patrimenio efectivo del fondo, con el limite del
0,40% anual sobre el patrimonio nominal de! fondo.

1.5. Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS
TECNOLOGIA, FIMFP.

e Constituido con fecha 6 de abril de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2370.

+ Régimen de comisiones:
Comision de gestion: 0,32% sobre patrimonio efectivo.
Comision anual de depositaria: 0,09% sobre patrimonio efectivo.
Comision de suscripcion: 5,00% sobre el importe suscrito, que se aplicara Unicamente, en
el caso de lICs subordinadas no gestionadas por Santander Central Hispano Gestion, SA
SGIIC.
El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comision de gestién y gastos asimilables es del 2,57%. Sobre la
parte de patrimonio invertido en 1IC del grupo, el porcentaje efectivamente aplicado directa
o indirectamente no superara el 2,25% sobre el patrimonio del fondo. El porcentaje anual
maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comisién de depositario y gastos asimilables es del 1,09%. Sobre la
parte de patrimonio invertido en 1iIC del grupo cuyo depositario pertenezca al mismo grupo,
el porcentaje efectivamente aplicado no superaré el 0,2% del patrimonio custodiado.

1.6. Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA,
FIMS.

« Constituido con fecha 6 de abril de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 2371,

» Fondo Subordinado de SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS
TECNOLOQGIA, FIMFP

+ Régimen de comisiones:
Comision de gestion: 1,88% sobre patrimonio efectivo.
Comision anual de depositaria: 0,01% sobre patrimonio efectivo.
Comision de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%; desde 31 hasta 90 dias de
antigiiedad:1,00%; a partir de 90 dias de antigliedad: Exento.

Al porcentaje de cartera del Fondo Subordinado que indirectamente esté materializada en
IICs del Grupo a través de las inversiones que realiza el Fondo Principal, las comisiones de
gestion y de depositario que se le aplicaran directa o indirectamente seran, como maximo,
de un 2,25% anual y 0,20% anual, respectivamente; para el célculo de estas comisiones,
se agregaran las respectivas comisiones de gestion y depositario de este Fondo
Subordinado, mas las de su Fondo Principal, méas las comisiones indirectas que este ultimo
soporte cuando invierte en 1ICs del Grupo.

1.7. Fondo Absorbido: CONSTELACION MASTER iNDICE RV USA, FIMP.

e Constituido con fecha 27 de marzo de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 2387.

+ Régimen de comisiones:
Cornisién de suscripcion: Se aplicard una comision de suscripcion del 5% sobre el importe
suscrito para las IIC Subordinadas participes que no estén gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC o por CAJASTUR GESTION SGIIC, SA. En
los demas casos, no existird comision de suscripcidn.
Comision de reembolso: Exento.

PRCQYECTO DE FUSION.
Fondo Absorbente; BCH INTERNET, FIM

Fondos Absorbidos: SANTANDER INTERNET, FIM, BCH TECONOLOGICO. FIM. SANTANDER TECNQLOGICO, FIM
SANTANDER CENTRAL HISPANQ SELECCION TECNOLOGIA, FIMS, SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECQ@N _E_éNDOS
TECNOLOGIA, FIMFP_ CONSTELACION MASTER INDICE RV USA, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL,
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FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP
CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP.




Comision de gestién: 0,15% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comisién de deposito; 0,05% anual sobre patrimonio custodiado.

1.8. Fondo Absorbido: CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL, FIMP.

« Constituido con fecha 27 de marzo de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 2389,

+ Régimen de comisiones:
Comision de suscripcion: Se aplicara una comisién de suscripcién del 5% sobre el importe
suscrito para las IIC Subordinadas participes que no estén gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC o por CAJASTUR GESTION SGIIC, SA. En
los demas casos, no existird comisién de suscripcion.
Comision de reembolso: Exento.
Comisién de gestion:0,15% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comisién de depésito; 0,05% anual sobre patrimonio custodiado.

1.9. Fondo Absorbido: CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FIMP.

+ Constituido con fecha 27 de marzo de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 2393.

 Régimen de comisiones:
Comisién de suscripcion: Se aplicard una comisién de suscripcion del 5% sobre el importe
suscrito para las lIC Subordinadas participes que no estén gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC o por CAJASTUR GESTION SGIIC, SA. En
los demas casos, no existira comision de suscripcion.
Comision de reemboiso: Exento.
Comision de gestion: 0,15% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comision de depédsito; 0,05% anual sobre patrimonio custodiado.

1.10. Fondo Absorbido: CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP.

¢ Constituido con fecha 27 de marzo de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namerc 2391.

¢ Régimen de comisiones:
Comision de suscripcion: Se aplicara una comision de suscripcion del 5% sobre el importe
suscrito para las IIC Subordinadas participes que no estén gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC o por CAJASTUR GESTION SGIIC, SA. En
los demas casos, no existird comision de suscripcion.
Comision de reembolso: Exento.
Comision de gestion:0,15% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comisién de deposito; 0,05% anual sobre patrimonio custodiado.

1.11. Fondo Absorbido: CONSTELACION MASTER iNDICE RV ESPANA, FIMP.

e Constituido con fecha 27 de marzo de 2001 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 2385.

» Régimen de comisiones:
Comision de suscripcion: Se aplicard una comision de suscripcion del 5% sobre el importe
suscrito para las 1IC Subordinadas participes que no estén gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC o por CAJASTUR GESTION SGIIC, SA. En
los demas casos, no existird comision de suscripcion.
Comisién de reembolso: Exento.
Comision de gestion: 0,15% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comision de deposito; 0,05% anual sobre patrimonio custodiado.

PROYECTO DE FUSION.
Fondo Absorbente: BCH INTERNET, FIM

Fondos _Absorbidos; SANTANDER INTERNET, FIM, BCH TECONOLOGICO, FIM, SANTANDER TEQNQLQ(EIQQ, FiM,
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS, SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS
TECNOLOGIA, FIMFP, CONSTELACION MASTER INDICE RV USA, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL
FIMP, CONSTELACION MASTER_INDICE TECNOLGGICO, FIMP, CONSTELACION MASTER_INDICE RV EUROPA, FIMP

CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP.




1.12. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como los absorbidos, estan gestionados por SANTANDER
CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el
Registro de la CNMV con el numero 12,

1.13. Entidad Depositaria
Ejerce las funciones de Depositaria de todos los Fondos que participan en el presente proyecto

de fusiobn SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA -Grupoc Santander Central
Hispano-, inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 42.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
Ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la
CNMV.

2. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién. Procedimiento a seguir hasta
culminar la fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusién consiste en la absorcion por BCH INTERNET, FIM de
SANTANDER INTERNET, FIM, BCH TECNOLOGICO, FIM, SANTANDER TECNOLOGICO,
FIM, SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS, SANTANDER
CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP, CONSTELACION
MASTER INDICE RV USA, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL, FIMP,
CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FiMP, CONSTELACION MASTER
INDICE RV ESPANA, FIMP y , CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP, segun
lo dispuesto en el articulo 23 bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio de los fondos absorbidos con transmision por
titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, qguedando aquellos, como consecuencia de 1a fusion, disueito sin liquidacion.

2.1.b. La fusion encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar Y simplificar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANO, habida cuenta las duplicidades que, en el catdlogo de Fondos ha tenido lugar, con
motivo de las operaciones de integracion y reestructuracién dentro del Grupo. En concreto:

Los Fondos de la gama Constelacion que participan en el presente proyecto de fusién son
todos ellos FIMP (Fondo de Inversion Mobiliaria Principales) que en la actualidad no tienen
como participes a ninguna Institucién de Inversion Colectiva subordinada.

El Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS es
actualmente el unico participe de SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS
TECNOLOGIA, FIMFP.

El Fondo BCH INTERNET, FIM participa como absorbente en el presente proyecto de fusién,
principalmente, por razén de su rentabilidad acumulada, de su volumen de patrimonio y del
mayor impacto de mercado del Fondo que el resto de los fondos absorbidos.

21.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de
considerarse realizadas a efectos contabies por cuenta del fondo absorbente:

PROYECTO DE FUSION.
Fondo Absorbente: BCH INTERNET, FIM

Fondos_Absorbidos: SANTANDER INTERNET, FIM, BCH TECONOLOGH FIM, SANTANDER TECNOLOGICO, FIM
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOQJA, FIMS, SANTANDER CENTRAL HISPANO S N FONDOS
TECNOLOGIA, FIMFP, CONSTELACION MASTER INDICE RV USA, FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE RV POR AL,

TELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP

FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FiMP, CONS S
CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP.




Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y
hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y
otros interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracion de hecho relevante, por lo
que se notificara a la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de
fusion que queda a disposicién del pablico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE 0 BORME y en
dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de |la autorizacion,
se remitird individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gasto algunc por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los
acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro Mercantil.
lLa ecuacion de canje se determinara sobre la base del valor liquidativo y nimero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos
estados financieros deben ser aprobados por la Gestora de los fondos implicados y por
persona con poder bastante del Depositario. Se comunicara como hecho relevante a la CNMV
tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos),
como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unioén con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o alglin participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

(d) |Inscripcién de la fusién en el Registro de la_ CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos absorbidos, se solicitara la baja en
el Registro de la CNMV acompariando la escritura de fusién debidamente inscrita en el
Registro Mercantil.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como
composicion de la cartera

3.1. BCH INTERNET, FIM (Fondo absorbente).

Se describen a centinuacién los aspectos mas relevantes en relaciéon con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

> Vocacién inversora: Renta Variable Internacional

» Politica de inversiones: Este Fondo nace con una vocacion inversora dirigida hacia
compafiias ligadas fundamentalmente al desarrollo de Internet como nueva via de comunicacion,
informacion y contratacion de productos y servicios, que tenga una elevada capitalizacion bursatil y
liquidez

PROYECTO DE FUSION.

Fondo Absorbente: BCH INTERNET, FiM

Fondos _Absorbides: SANTANDER INTERNET, FiM,_BCH TECONOLOGICO, FIM, SANTANDER TECNOLOGICO, FIM,
SANTANDER. CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS, SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FON
TECNOLOGIA, FIMFP, CONSTELACION MASTER INDICE RV USA,_FIMP, CONSTELACION MA fum RV PORTUGAL
FIMP, CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FIMP, CONSTELACION MASTER }che RV_EUROPA. FIMP
CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP.




Las compafiias objeto de inversion de este Fondo podrén, a titulo enunciativo, pero no
limitativo: Yahoo!, America On Line, Infoseek, Lycos, NewsEdge Corp., Amazon, etc. Todas
ellas, compaiiias de alta capitalizacion bursatil, cuyas acciones cotizan en mercados de
reconocido prestigio, entre otros, Nasdag, New York Stock Exchange (NYSE) o American Stock
Exchange (AMEX}.

El Fondo se estructurara como un Fondo de Renta Variable Internacional y realizara sus
inversiones en valores cotizados en los mercados organizades reconocidos por la Comision
Nacional del Mercado de Valores. El Fondo invertird fundamentalmente en renta variable y
hasta un maximo del 25% en renta fija tanto publica como privada. La parte de la inversion en
renta fija destinada a atender las necesidades de liquidez se realizara en renta fija espafiola a
corto plazo y la destinada a rentabilizar las entradas de efectivo en el Fondo, hasta su definitiva
inversion en renta variable, se realizarén en renta fija de Europa y Estados Unidos a medio
plazo.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con |a finalidad de cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas operaciones
autorizadas.

3.2. SANTANDER INTERNET, FiM.

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con [a vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

Valores Emisores.- El Fondo invertird un minimo del 75% y hasta el 100% de su patrimonio en
valores de renta variable emitidos, fundamentalmente, por compafiias cuya actividad principal
consiste en el desarrollo de Internet como rnueva via de comunicacion, informacion y contratacion
de productos y servicios, y que tengan una elevada capitalizacion bursatil y liquidez. La inversion
se dirigira de manera preferente a empresas de Estados Unidos y Unién Europea, Reino Unido
y Suiza, si bien en menor medida se podra invertir en emisores de otros paises de ta OCDE,
tales como Canadé y Japén. No existe una predeterminacion en cuanto al rating de los
emisores si bien se invertira en aquellos valores que en cada momento ofrezcan, a juicio de la
Sociedad Gestora, los mejores ratios de solvencia, asi como perspectivas de revalorizacion. A
titulo de ejemplo, companias objeto de inversion de este Fondo pueden ser: Terra, Yahoo,
Lycos, etc.La proporcion de cartera restante, no invertida en cada momento en los activos
antes descritos, se invertira en activos de renta fija, principalmente Deuda Pdblica a corto plazo
del area euro.

Mercados: Los valores en los que invierte el Fondo estan negociados en los mercados de renta
variable de Estados Unidos, de los palses de la Unién Europea, Reino Unido y Suiza, asi como
de otros paises de la OCDE tales como Canada y Japén. En algunos paises se han desarrollado
mercados de valores donde cotizan, entre ofros, estos valores, que cuentan ¢on normas de
contratacion especificas (g]. NASDAQ -USA-, Nuevo Mercado -Esparia-, Neuer Markt -Alemania-,
Nouveau Marché -Francia-, etc).

3.3. BCH TECNOLOGICO, FIM.

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

» Vocacién inversora: Renta Variable Internacional

> Politica de inversiones: El fondo BCH Tecnolégico, FIM nace con filosofia full invested, es
decir con una exposicién bursétil de entre el 97% y el 100% de su patrimonio. El Fondo invierte
en valores de renta variable emitidos por empresas que desarrollan una parte importante de su
actividad en los sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones {compafilas de telefonia fija y

PROYECTQ DE FUSION.
Fondo Alisorbente: BCH INTERNET, FIM

Fondos Absorbidos: SANTANDER INTERNET, FIM, BCH TECONOLOGICO, FIM. SANTANDER TE NOLOGICO, FIM
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mévil; empresas productoras de equipos/componentes de telefonia; productoras/distribuidoras
de hardware y software informaticos; etc...), fundamentalmente de los paises pertenecientes a
la Union Monetaria Europea, Noruega, Reino Unido y Suiza, si bien en menor medida se podra
invertir en emisores de dichos sectores de otros paises de la OCDE, tales como EEUU,
Canada y Japén. No existe una predeterminacion en cuanto al rating o capitalizacién de los
emisores, si bien se invertira en aquellos valores que en cada momento sean mas
representativos del sector tecnoldgico, o que ofrezcan, a juicio de la Sociedad Gestora, las
mejores perspectivas de revalorizacién, para lo que se utilizaran criterios tanto de analisis
fundamental como de andlisis técnico de valores,

Las inversiones del Fondo solo de forma excepcional y puntual en el tiempo podran superar el
limite de inversién del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro. La composicién detallada de la cartera podrd consultarse en los Informes
Trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversion para aquellas operaciones
autorizadas.

3.4, SANTANDER TECNOLOGICO, FIM.

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

> Vocacién inversora: Renta Variable Internacional

> Politica de inversiones: Santander Tecnolégico, FIM, es un fondo sectorial enfocado al
sector tecnoldgico en un ambito internacional. Se conceptia como un Fondo de Renta Variable, y
nace con filosofia de fondo full invested, es decir con una exposicién bursatil de entre el 97% y el
100% de su patrimonio. El ambito geografico en el que se realizarén las inversiones sera
fundarnentalmente en la Unién Europea, Noruega y Suiza. En un porcentaje menor, entre un 35%
y un 40% pedra invertir también en EEUU, Canada y Japon.

Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones: El Fondo al objeto de obtener una
rentabilidad acorde con el sector que replica, materializara sus inversiones mayoritariamente en
posiciones de contado, mediante inversion directa en los valores mas representativos del
sector tecnolégico, en los paises mencionados anteriormente. En menor medida, utilizara
futuros, opciones o combinacién de futuros y opciones sobre las acciones de compainias del
sector, que se hegocien en cada momento en Mercados Organizados de los paises
mencionados anteriormente, asi como futuros sobre indices bursatiles o divisas. La finalidad de
estas operaciones sera tanto de cobertura como de inversién para gestionar de forma mas
eficiente ta cartera, dotandola asi de mayor agilidad. Asimismo podra realizar Compraventas a
Plazo de Deuda Pulblica, o suscribir Warrants admitidos a negociacion en mercados
organizados y de general difusién.

3.5. SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP.

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los
Registros de la CNMV.

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestién: Renta Variable Internacional Otros

Fondo de Renta Variable Internacional, a través de la inversibn mayoritaria en lICs, con
vocacion de Renta Variable de emisores pertenecientes al Sector de la
Tecnologia/Comunicaciones.

b} Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

PROYECTO DE FUSION.
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Valores — Emisores: El Fondo invertira entre un 90% y un 100% (respetando en todo caso el
cumplimiento del coeficiente de liquidez) en acciones y participaciones de otras Instituciones de
Inversion Colectiva tanto nacionales como extranjeras. La restante proporcién de la cartera se
invertira principalmente en Deuda Pablica a corto plazo del drea Euro. Por lo que se refiere a la
seleccion de las Instituciones de Inversion Colectiva integrantes de la cartera del fondo, se
seguiran los siguientes criterios:

- Vocacion Inversora de fas 1ICs: En principio, las lICs en las que invierta el Fondo tendran
vocacién inversora orientada principalmente hacia valores de renta variable emitidos por
empresas que desarrollan una parte importante de su actividad en los sectores de Tecnologia y
Telecomunicaciones (i.e compafias de telefonia fija y mévil, empresas productoras de
equipos/componentes de telefonia; productoras/distribuidoras de hardware y sofware
informéticos; etc...). Para conformar la cartera del Fondo, se seguirén, ademas, l0s siguientes
parametros de seleccion:

- Se persigue definir una politica de inversiones “global’”, es decir, con una amplia
diversificacion internacional, bien mediante la seleccion de 1ICs con vocacion inversora
“mundial”, o bien mediante una adecuada composicion de la cartera en la que se incluirian
aquellas lICs con predefinicion especifica por paises o areas geogréficas concretas. El objetivo
del Fondo consiste en superar &l 30% de su cartera en activos no euro. Principalmente el fondo
invertira en 1ICs cuya cartera esté compuesta de valores “Tecnoldgicos”™ de Estados Unidos,
Japén y Europa, sin descartar de forma minoritaria otros paises.

- Se dara preferencia a |ICs cuya cartera de valores se construya principalmente sobre aquellos
valores que en cada momento sean mas representativos del sector tecnolégico, o que ofrezcan
las mejores perspectivas de revalorizacion, y que utilicen criterios de seleccion tanto de analisis
fundamental como de analisis técnico de valores, si bien no existe predeterminacion en cuanto
al rating o la capitalizacién de los valores.

Mercados en que se negocian las IICs: la inversion se dirigird principaimente a IICs cuyas
acciones o participaciones estén admitidas a negociacién en los mercados de USA, y en paises
europeos, tales como Luxemburgo, Irlanda y Reino Unido, si bien no se descartan mercados
de otros paises de la OCDE.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Unién Europea, las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y aguellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de forma
excepcional y puntual en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversion
para aquellas operaciones autorizadas.

3.6. SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS.

SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS reproduce en gran
medida el comportamiento y la rentabilidad de su Fondo Principal SANTANDER CENTRAL
HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP, ya que en condiciones normales
invierte mas del 80% en el mismo.

E! Subordinado no puede reproducir exactamente el comportamiento de su Principal porque
debe mantener un coeficiente minimo de liquidez y soportar gastos adicionales, en especial las
comisiones de gestion y de depositaria, impuestos y auditoria.

3.7. CONSTELACION MASTER iNDICE RV USA, FIMP.

Vocacion Inversora: Fondo de Renta Variable Internacional. Fondo que se caracteriza por
reproducir el comportamiento de un indice bursatil de Estados Unidos.

PROYECTO DE FUSION.
Fondo Absarbente: BCH INTERNET, FIM
Fondos Absorbidos: SANTANDER INTERNET, FIM, BCH TECONOLOGICO, FiM, SANTANDER TECNOLOGICO, FIM,
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Valores — Emisores: El objetivo del Fondo es reproducir el comportamiento de algin indice
bursatil representativo de los principales valores de renta variable de Estados Unidos (“biue
chips”); consecuentemente, la ponderacion que mantendran los valores que en cada momento
compongan la cartera serd determinada con el objetivo de replicar de la forma mas exacta
posible dicho indice. Al objeto de hacer mas eficiente fa gestion del Fondo, o bien si como
consecuencia del obligado cumplimiento de los criterios de diversificacion exigidos por la
normativa vigente en cada momento, la réplica exacta del indice no fuera posible, se utilizaran
derivados sobre el indice o sobre los valores que lo compongan en cada momento.
Inicialmente, la Sociedad Gestora tiene intencién de utilizar el Indice STANDARD & POORS
500 como fndice a reproducir. El Indice Standard&Poor's 500 ® es un indice que estd
compuesto por 500 valores de las principales compariias de los sectores mas relevantes en
Estados Unidos. Este Indice representa una amplia muestra del mercado de valores de los
Estados Unidos, incluyendo valores negociados en la Bolsa de Nueva York (NYSE), American
Stock Exchange (AMEX) y en NASDAQ National Market. La entidad STANDARD & POOR’S,
subsidiaria de McGraw Hill Publishing, lo calcula, publica y difunde a través de distintos medios
de difusion (REUTER, etc.) y es uno de los indices mas representativos de las Bolsas
norteamericanas. No obstante, la Sociedad Gestora podra en cualquier momento, atendiendo a
criterios tales como su composicion, difusion, existencia y grado de liquidez de productos
derivados, etc... sustituir el indice a reproducir sin que ello suponga modificacién del objetivo
de inversion del Fondo, siempre que el indice a replicar sea representativo de los principales
valores de Estados Unidaos (“blue chips”).

Mercados: inicialmente, se invertird en valores negociados en los mercados de valores de
Estados Unidos, si bien de manera minoritaria podran ser otros mercados autorizados.

tas inversiones del Fondo solo de forma excepcional y puntual en el tiempo podran superar el
limite de inversion del 35% de!l activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversion para aquellas operaciones
autocrizadas.

3.8. CONSTELACION MASTER iNDICE RV PORTUGAL, FIMP.

Vocacion Inversora: Fondo de Renta Variable Euro. Fondo que se caracteriza por reproducir
el comportamiento de un Indice bursétit portugués.

Valores — Emisores: El objetivo del Fondo es reproducir el comportamiento de algln indice
bursatil representativo de los principales valores portugueses de renta variable {*blue chips”);
consecuentemente, la ponderacién que mantendran los valores que en cada momento
compongan la cartera seré determinada con el objetivo de replicar de la forma mas exacta
posible dicho indice. Al objeto de hacer mas eficiente la gestion del Fondo, o bien si como
consecuencia del obligado cumplimiento de los criterios de diversificacion exigidos por la
normativa vigente en cada momente, la réplica exacta del indice no fuera posible, se utilizaran
derivados sobre el indice o sobre los valores que lo compongan en cada momento.
Inicialmente, la Sociedad Gestora tiene intencion de utilizar el Indice PSI 20 como indice a
reproducir, por lo gue la inversién se materializard en la zona euro. El Indice PSI 20 es un
Indice compuesto por los 20 valores de renta variable con mayor capitalizacion bursatil y
frecuencia de contratacion que cotizan en |la Bolsa de Lisboa. El Indice es calculado, publicado
y difundido por la Bolsa de Lisboa a través de distintos medios de difusién (REUTER, etc.). No
obstante, la Sociedad Gestora padra en cualquier momento, atendiendo a criterios tales como
su compaosicién, difusién, existencia y grado de liquidez de productos derivados, etc... sustituir
el indice a reproducir sin que ello suponga modificacion dei objetivo de inversion del Fondo,
siempre que el indice a replicar sea representativo de los principales valores portugueses
{"blue chips”).

PROYECTOC DE FUSION,
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Mercados: Se invertira principalmente en valores negociados en el mercado de renta variable
portuguesa, si bien de manera minoritaria podran ser otros mercados autorizados.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversién para aquellas operaciones
autorizadas.

3.9. CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP.

Vocacion Inversora: Fondo de Renta Variable Nacional. Fondo que se caracteriza por
reproducir el comportamiento de un indice bursétil espafol.

Valores — Emisores: El objetivo del Fondo es reproducir el comportamiento de algun indice
bursatil representativo de los principales valores esparfioles de renta variable (“blue chips”),
consecuentemente, la ponderacion que mantendran los valores que en cada momento
compongan la cartera serd determinada con el objetivo de replicar de la forma mas exacta
posible dicho indice. Al objeto de hacer mas eficiente la gestién del Fondo, o bien si como
consecuencia del obligado cumplimiento de los criterios de diversificacion exigidos por la
normativa vigente en cada momento, la réplica exacta del indice no fuera posible, se utilizaran
derivados sobre el indice o sobre los valores que lo compongan en cada momento.
Inicialmente, la Sociedad Gestora tiene intencién de utilizar el Indice IBEX-35 como indice a
reproducir. El Indice IBEX-35 es un indice compuesto por los 35 valores de renta variable mas
liquidos de los negociados en el Mercado Continuo de la Boisa espafiola; SOCIEDAD DE
BOLSAS, $.A., organismo rector del Sistema de Interconexién Bursétil, lo calcula, publica y
difunde a través de distintos medios de difusidn (REUTER, boletines de cotizacion, etc.). Los
valores integrados en el mismo cubren rmés del 80% de la capitalizacion bursatil. No obstante,
la Sociedad Gestora podra en cualguier momento, atendiendo a criterios tales como su
composicion, difusion, existencia y grado de liquidez de productos derivados, elc... sustituir el
indice a reproducir sin que ello suponga modificacion del objetivo de inversién del Fondo,
siempre que el indice a replicar sea representative de los principales valores espanoles ("blue
chips”).

Mercados: Se invertira principalmente en valores negociados en el mercado de renta variable
espafiola, si bien de manera minoritaria podran ser otros mercados autorizados.

Las inversiones del Fondo s6lo de forma excepcional y puntual en el tiempo podrén superar el
limite de inversidn del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn
Europea, Comunidades Auténomas o los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocide
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversion para aquellas operaciones
autorizadas.

3.10. CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO, FIMP.

Vocacion inversora: Fondo de Renta Variable Internacional. Fondo que se caracteriza por
reproducir €l comportamiento de un Indice bursatil representativo de los sectores de Tecnologia
y Telecomunicaciones.

Valores — Emisores: E| objetivo del Fondo es reproducir el comportamiento de algin indice
bursatil representativo de los principales emisores que operan en los sectores de Tecnologia,
Telecomunicaciones asi como en otros sectores econdémicos también englobados en lo que
actualmente se denomina “Nueva Economia” (Biotecnologia, empresas dedicadas al “e-
commerce”, “e-trade”....), y que estan radicados en paises OCDE, principalmente en paises de
la Union Europea, Estados Unidos, Japén y Canada. La ponderacion que mantendran los
valores que en cada momento compongan la cartera serd determinada con el objetivo de

PROYECTO DE FUSION.
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replicar de la forma mas exacta posible dicho indice. Al objeto de hacer mas eficiente la gestion
del Fondo, o bien si como consecuencia del obligado cumplimiento de los criterios de
diversificacion exigidos por la normativa vigente en cada momento, la réplica exacta del indice
no fuera posible, se utilizaran derivados sobre el indice o sobre los valores gue lo compongan
en cada momento. Inicialimente, la Sociedad Gestora tiene intencién de utilizar el Indice
NASDAQ 100 como indice a reproducir. El indice NASDAQ 100 es un indice de capitalizacién
ponderada de los cien valores americanos cotizados en el NASDAQ Stock Market, que
pertenecen a los sectores mencionados anteriormente. No obstante, la Sociedad Gestora
podra en cualquier momento, atendiendo a criterios tales como su compaosicion, difusion,
existencia y grado de liquidez de productos derivados, etc... sustituir el indice a reproducir sin
que ello suponga modificacion del objetivo de inversion del Fondo, siempre que el indice a
replicar sea representativo de los principales emisores de los descritos anteriormente.
Mercados: los valores en los que invierte el Fondo estdn negociados principalmente en los
mercados de valores de ios paises pertenecientes a la Unidn Europea, Estados Unidos, Japon
y Canada, si bien en menor medida podran ser otros mercados autorizados.

Las inversiones del Fondo séle de forma excepcional y puntual en el tiempo podran superar el
limite de inversion del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Autdénomas o los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversién para aguellas operaciones
autorizadas.

3.11. CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP.

Vocacidn Inversora: Fondo de Renta Variable Euro. Fondo que se caracteriza por reproducir
el comportamiento de un indice bursatil eurcpeo.

Valores — Emisores; El objetive del Fondo es reproducir el comportamiento de algin indice
bursatil representativo de los principales valores europeos de renta variable (*blue chips™);
consecuentemente, la ponderacién que mantendran los valeres que en cada momento
compongan la cartera serd determinada con el objetivo de replicar de la forma mas exacta
posibie dicho indice. Al objetc de hacer mas eficiente la gestidon del Fondo, o bien si como
consecuencia del obligadc cumplimiento de los criterios de diversificacion exigidos por la
normativa vigente en cada momento, la réplica exacta del indice no fuera posible, se utilizaran
derivados sobre el indice o sobre los valores que lo compongan en cada momento.
Inicialmente, la Sociedad Gestora tiene intencion de utilizar el Indice Dow Jones EUROSTOXX
50 como indice a reproducir, por lo que la inversién se materializara en la zona euro. El Indice
Dow Jones EUROSTOXX 50 es un Indice compuesto por los 50 valores de renta variable con
mayor capitalizacion bursatil y frecuencia de contratacion que cotizan en los principales
mercados europeos integrados en el area Euro. El Indice es calculado, publicade y difundido
por la Entidad “STOXX Limited”, en cooperacién con la Entidad DOW JONES & Co. Inc. No
obstante, la Sociedad Gestora podra en cualquier momento, atendiendo a criterios tales como
su composicion, difusion, existencia y grado de liquidez de productos derivados, etc... sustituir
el indice a reproducir sin que ello suponga modificacién del objetivo de inversion dei Fondo,
siempre que el indice a replicar sea representativo de los principales valores europeos (“blue
chips”}, y siempre que la exposicion del fondo a divisas distintas del euro no supere el 30%.
Mercados: inicialmente, se invertira en valores negociados en los mercados de valores de los
paises del area Euro, si bien de manera minoritaria podrén ser otros mercados de paises
OCDE.

Las inversiones del Fondo salo de forma excepcional y puntual en el tiempo podran superar el
limite de inversion del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas o los Crganismos Internacionales de los que Espaiia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de
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solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espaiia.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, el Fondo
puede utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversion para aquelias operaciones
autorizadas.

3.12. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Los fondos que participan en el presente proyecto de fusién -a excepcion de los cinco fondos
de la gama CONSTELACION, que en la actualidad, tiene invertido todo su patrimonio en
liquidez-, desarrollan una parte importante de su actividad en sectores de parecido perfil -
Tecnologia, Telecomunicaciones e Internet-,

En la actualidad, BCH INTERNET, FIM y SANTANDER INTERNET, FIM, son Fondos que
llevan a cabo una misma politica de inversidn en lo que se refiere a activos y mercados que
componen su cartera: alrededor del 90% del total patrimonio de estos fondos se invierte en
renta variable a nivel global de compariias ligadas al desarrollo de Internet, con clara exposicion
a riesgo divisa (mas del 80% de sus respectivas carteras se en encuentra invertida en activos
de renta variable-valores no euro). L.a restante cartera del fondo, se invierte en activos de renta
fija, principalmente Deuda PUblica a corto plazo del area euro.

Asimismo, BCH TECNOLOGICO, FIM y SANTANDER TECNOLOGICO, FIM, son dos fondos
cuya actual composicidn de carteras es muy similar, con predominic de inversién en compaiiias
ligadas al sector tecnolédgico. Prima la inversidn en renta variable internacional de la zona
Europa, Estados Unidos y Japdn (80% aprox) mientras que la restante cartera del fondo, se
invierte en activos de renta fija, principalmente Deuda Publica a corto plazo det area euro.
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS es fondo subordinado
de SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP, e
invierte la totalidad de la cartera -a excepcion de la parte invertida en liquidez,
aproximadamente un 4%-. SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS
TECNOLOGIA, FIMFP es un Fondo de renta variable internacional que tiene invertida la
totalidad de su cartera (96% aprox.) en Instituciones de |ICs que invierten en Renta variable,
primando la Renta variable no euro (80% aprox.).

Con ocasion de la presente fusion de fondos de inversion, la cartera del fondo SANTANDER
CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP pasara a integrarse en el
patrimonio del fondo absorbente, sin que esto suponga en modo alguno que se desvirtle ni la
nolitica de inversion del absorbente, ni los porcentajes maximos legales de inversion del fondo
absorbente en otras lic’s, una vez materializada [a fusion y dado los volimenes de los
patrimonios que se van a aportar al Fondo absorbente.

Para obtener mas informacion, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
los que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacion
economica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién _sobre la politica de inversiéon gue seguira el fondo absorbente o el
resultante de la fusion.

Se modificara la politica de inversiones de BCH INTERNET, FIM (Fondo absorbente), a fin de
adaptar el Folleto informativo, quedando como a continuacion se indica:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Internacional Otros.

b} Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones. - Valores — Emisores:

El fondoe nace con filosofia de fondo full invested, es decir, con una exposicion bursatil de entre
el 94% vy el 100% de su patrimonio, porcentaje que se conseguira mediante inversiones de
contadc y mediante derivados, siempre que se respeten los coeficientes minimos de liquidez.
El Fondo invertira en valores de renta variable emitidos por compariias cuya actividad principal
esté vinculada a los sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones, a titulo meramente
enunciativo, compariias de telefonia fija y movil, empresas productoras de equipos y
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componentes de telefonia, produccion y distribucién de equipos informaticos en todas sus
vertientes y especialmente aquéllas compafiias cuyo principal objetivo sea el del desarrollo del
internet como via de comunicacion, informacion y contratacién de productos y servicios.

El objetivo del Fondo es que la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea superior
al 30%.

La proporcion de cartera restante, no invertida en cada momento en los activos de renta
variable descritos, se invertira en activos de renta fija, principaimente Deuda Plblica a corto
plazo en el area euro.

Mercados: Los valores en los que invierte el Fondo estan negociados fundamentalmente en los
mercados de renta variable de paises de la Unién Monetaria Europea, Suiza, Reino Unido y
E.E.U.U,, si bien podra invertir en otros mercados aptos.

Bajo un criterio geografico de seleccién de emisores, se invertira en aquellos valores que en
cada momento ofrezcan a juicio de la Sociedad Gestora, los mejores ratios de solvencia, asi
como perspectivas de revalorizacion; atendiendo a criterios tales como: expectativas reales de
la economia y del sector al que se dirige el Fondo en cada area, evolucion de las
empresas/emisores en las mismas, expectativas de sus mercados, etc. asimismo, se dara
preferencia a empresas que tengan una elevada capitalizacion bursatil y liquidez.

Las inversiones dei Fondo, sélo de manera excepcional y puntual en el tiempo, podran superar
el limite de inversion del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidén
Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contadc por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversion
para aquellas operaciones autorizadas de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y
en la Memoria de medios de la Sociedad Gestora, |0 que conlleva riesgos adicionales, como el
de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

¢} Riesgos inherentes a las inversiones:

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por |a
volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.
La inversion en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un riesgo derivado
de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje que resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30 de septiembre
de 2002, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

5.2.a. Con relacion a los Fondos SANTANDER CENTRAL HISPANGQ SELECCION FONDOS
TECNOLOGIA, FIMFP y SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA,
FIMS, fondo subordinado del anteriormente citado y dado que a esta fecha el Unico participe
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del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP
es su fondo subordinado, SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA,
FIMS, la ecuacion de canje resultante se determinard en exclusiva aplicacion del valor
liquidativo correspondiente al Fondo subordinado, puesto que es en dicho fondo en el que han
invertido todos los clientes finales.

De este modo la ecuacién de canje resultante para el fondo SANTANDER CENTRAL
HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS, segin los Gltimos estados financieros remitidos
ala CNMV referidos a 30 de septiembre de 2002 seria la siguiente:

SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS  24,7249812195
= = 0,94522272666
26,1578361608

BCH INTERNET FtM

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada:

- El nimero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacion del
Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION TECNOLOGIA, FIMS seria de
0,94522272666 participaciones.

En la fecha de ejecuciéon de la fusion, se aportaran los activos del Fondo Principal
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION FONDOS TECNOLOGIA, FIMFP en los que
se materializaran las participaciones de su Fondo subordinado SANTANDER CENTRAL
HISPANO SELECCION TECNOLQGIA, FIMS.

E! Fondo subordinado aportara al Fondo absorbente BCH INTERNET, FIM el resto de su activo
no invertido en su Fondo Principal

5.2.b La ecuacion de canje resuitante para el resto de los fondos que intervienen en el presente
proyecto de fusion, en aplicacién de los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV
referidos a 30 de septiembre de 2002, seria la siguiente:

SANTANDER INTERNET FIM

11,3281629626

BCH INTERNET FIM

BCH TECNOLOGICO FIM

BCH INTERNET FIM

SANTANDER TECNOLOGICO FIM

= (,433060573909
26,1578361608
10,4400940212
= 0,38911917626
26,1578361608
1,9161289565
= 0,07325257887

BCH INTERNET FIM

CONSTELACION MASTER INDICE RV USA FIMP

26,1578361608

28,4088816339

BCH INTERNET FIM

CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA FIMP

= 1,08605625707
26,1578361608

25,1809738349
= 0,96265507896

BCH INTERNET FiM

26,1578381608

CONSTELACION MASTER INDICE TECNOLOGICO FIMP  23,3235647920
= = 0,89164733079
26,1578361608

BCH INTERNET FIM
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CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA FIMP  26,5620976674
= = 1,01545469985
BCH INTERNET FIM 26,1578361608

CONSTELACION MASTER INDIiCE RV PORTUGAL, FIMP  21,7661828741
= = 0,83210945815
BCH INTERNET FIM 26,1578361608

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada:

- El ndmero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacion del
Fondo SANTANDER INTERNET, FIM seria de 0, 433069573999 participaciones.

- El nimero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacion del
Fondo BCH TECNOLOGICO, FIM seria de 0,39911917626 participaciones.

- El nitmero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacién del
Fondo SANTANDER TECNOLOGICO, FIM seria de 0,07325257887 participaciones.

- El numero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacién del
Fondo CONSTELACION MASTER INDICE RV USA, FIMP seria de 1,08605625707
participaciones.

- El nGmero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacion del
Fondo CONSTELACION MASTER INDICE RV EUROPA, FIMP seria de 0,96265507896
participaciones.

- El numero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacion del
Fondo CONSTELACION MASTER I[NDICE TECNGOLOGICO, FIMP seria de
0,89164733072 participaciones.

- El nimero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacion del
Fondo CONSTELACION MASTER INDICE RV ESPANA, FIMP seria de 1,01545469985
participaciones.

- El namero de participaciones del Fondo BCH INTERNET, FIM por cada participacién del
Fondo CONSTELACION MASTER INDICE RV PORTUGAL, FIMP seria de 0,83210945815
participaciones.

No obstante, ia ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusién,

La ecuacion de canje definitiva garantizara que cada participe de los Fondos absorbidos
reciban un numero de participaciones det Fondo abscrbente de forma que el valor de su
inversién el dia de la fusiébn no sufra alteracidon alguna, ya que el patrimonio del Fondo
resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.,

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La fusion no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las
participaciones.
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Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcion por el
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articule 110 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7. Informacién sobre las modificacicnes que se pretendan incluir en el Reglamento de
Gestion y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificara el actual Reglamento de Gestién del Fondo, elaborandose un nuevo texto
refundido, en el que se recojan, entre otros aspectos:

» El cambic de denominacion del Fondo, que pasara a denominarse SANTANDER
CENTRAL HISPANC TECNOLOGICO, FIM.

e Se adaptara la comision de Gestion y de Depositaria, a los limites maximos legales
vigentes.

s Reducir el volumen maximo de suscripcion por participe sobre el total volumen del fondo
del 25% actual al 5%.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente,
las siguientes modificaciones:

e Incluir la nueva denominacién del Fondo: SANTANDER CENTRAL HISPANO
TECNOLOGICO, FIM.
e Se fijaran las 15,00 horas {hora espaficla peninsular) como limite horario aplicable a los
efectos de suscripciones y reembolsos.
+ Nuevo régimen de comisiones aplicable:
Comisioén de gestion: 1,80% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comision de depésito: 0,10% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, eliminandose
el limite del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.
Comisién de suscripcion: Exento.
Comisién de reembolso: Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%; entre 31 dias y 90 dias de
antigiiedad: 1%; mas de 90 dias de antigiiedad: 0%.

s Se modificara la politica de inversion del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la prevista
en el punto 4 del presente Proyecto.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales y en

Antonio Faz Escaﬁ; :
SANTANDER CENTRAL HISPANQ GESTION, S.A., S.G.LL.C.

>

José Ignacio Redondo Fernandez
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

p.p.
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GESTION DE ACTIVOS
& Santander Central Hispano

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Instituciones de Inversién Colectiva

P° Castellana, 19

28046 MADRID

Madrid, 4 de diciembre de 2002

Rfa.- Proyecto de fusidn de fondos. BCH INTERNET, FIM

Muy sefiores nuestros;

Nos referimos al proyecto de fusion de fondos de inversién presentado el pasado 30 de octubre de 2002 ante esta CNMV con
el nimero de Registro de entrada 200298375, en el que participa como fondo absorbente, BCH INTERNET, FIM —inscrito en

el Registro de CNMV con el nimero 1563-,

Se suscribe el presente documento como complemento y anexo inseparable al mencionado proyecto de fusion para hacer
constar que con ocasion de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que ha
entrado en vigor el pasado 24 de noviembre, se procede a modificar el capitulo “2.2 Procedimiento de la fusién. Fases” de!
proyecto de fusion presentado, en orden a dejar constancia expresa de que la autorizacién al proyecto de fusion de fondos sera
competencia exclusiva de la CNMV y que la inscripcion de la primera copia autorizada de la escritura de fusién se practicara
en los Registros que proceda, quedando inalterado y vigente en todos sus términos el restante contenido del mencionado punto

2.2 del citado proyecto de fusién.

Atentamente

Antonio Faz Escafic
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC

_____

)".' \

Gema Montoya Pérez
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA




