PROYECTO DE FUSION

e CAIXA CATALUNYA BORSA 11, F.l.

(Fondo Absorbente)

e CAIXA CATALUNYA FONCLIQUET I, F.I.
o CAIXA CATALUNYA BORSA 3, F.l.
o CAIXA CATALUNYA BORSA 10, F.l.

(Fondos Absorbidos)




1} Identificacién de los fondos implicados y de sus Sodedades Gastoras y
Depositarios.

Fando Absorbente:

El fondo absorbente es un fondo garantizado a vencimiento cuya garantia vence el
dia 24 de abril de 2006. En al momento de la elaboracion del presente proyecto de
fusion, se ha solicitade a CNMV la inscripcidn de la actualizacién de su folieto
explicativo, con motivo de la renovacidn de la garantia otorgada a faver de este
fondo. Las caracteristicas detalladas de la nueva garantia de describen en el
apartade 4 de este proyecto, asi como en el mencionada follete explicativo, del que
se estima su inscripcidn en los registros oficiales de CNMY durante la primera
semana del mes de mayo. Las caracteristicas de la nueva garantia seran
informadas a los participes del fondo mediante carta, a la que se adjuntara el
presente proyecto de fusién.

Las principales caracteristicas del fondo absorbente en el momento de la
etaboracidn del presente proyecto son:

a) DATOS IDENTIFICATIVOS

Denominaddn: CAIXA CATALUNYA BORSA 11, F.I.

Fecha de constitucién: 10 de marzo de 2003

Fecha de inscripclén en CNMV: 14 de marzo de 2003

NGmero de registro en CNMV: 2713 .
Gestora: CAIXA CATALUNYA GEEI'IC'I, S.G.11C, S.A. (Grupo CAJA CATALUNA)
Depositarlo: CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA {Grupo CAJA CATALUﬁA]
Auditor: DELOITTE 5.1

Comerdallzadores: CAJA DE AHORROS DE CATALUNA y aguellas entidades
legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacidn.
Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a
través del Servicio telefnico e Intemet de aguelias entidades comercializadoras
que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente contrato.

b) CARACTERISTICAS GENERALES

Divisa del fondo: El fondo sg denomina €n euros.

Inversion minima inlclal: No astd prevista.

Inversién minima a mantaner: No estd prevista.

Valumen maximo de participacién por participe: El volumen maxime de
participaclones serd de una participacidn.

Tipo de particdipes a los que se dirige el fondo: El Fonde se dirige a participes
con capaddad econdmica media-alta ¥ con conocimiento suficiente del riesgo que
se asume al invertr en participaciones de un Fondo en el que parte de su
patrimonio se invierte en activos de riesgo bursatil, a pesar de que dicho rigsgo se
minimizard a través de la figura de la garantia.

Duraciédn minima recomendada de Fa inversldn: Como minimg, hasta el dia de
vencimiento de la garantia del Fondo, es decis, hasta el 24-04-2006.

Perfil de riesgo del fondo: Bajo.

Prestaciones o serviclos asociados al forwo: La suscripcién de participaciones
del fondo puede ser objeto de ofertas y campafias promocionales por parte de
Caixa d'Estalvis de Catalunya como entidad-comercializadora y/fo Caixa Catalunya
Gestié SGIIC 5. A, como entidad gestora. -Estas ofertas y -promociones en ningln
€aso representardn gastos imputables al fondor’'Con cardcter previc a la pussta en
marcha de las pfertas y promociones, seran puestas en conocimiento de la CNMY
mediante Ja comunicacdn de un Hecho Relevante, en que se detallardn todos sus
aspectos inherentes y adernds, serdn publicadas en el Informe Trimestral del fonda.
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¢) COMISIONES APLICADAS.

Comisitn anual de gestién: ,9% anual sobre patrimonio.
Comisidn anual de depositario: 0,05% anual sobre patrimonio.
Comisién de la gestora por suscripcién: 3%.

Descuentos a favor del fondo por suscripcidn: 2%.
Comision de la gestora por reembolso: 3%.

Descuentaos a favor del fondo por reembalso: 2%.

No obstante, una vez finalizado el actual perinodo de garantia y hasta gue se
establezca, an su ¢ase, un nueve periodo garantizado, las comisicnes y descuentos
por suscripcion y por reembolso quedardn desactivadas durante un periodo no
inferior a 15 dias, restableciéndose dichas comisiones y descuentos una vez
transcurrido dichg periodo.

d) INFORMACION AL PARTICIPE.

La Scciedad Gestora publica diariamente el valer liquidativo del fondo en el Boletin
Oficial de Cotizacién de la Bolsa de Barcelona. A efectos de las suscripoiones y
reambolsos que se soliciten en este Fondo, ef vaior liguidativo aplicabla es af
correspondiente al misme dia de a fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una
suscripcién o reembolso el dia D, el valor liguidativo gue se aplicard serda el
correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicade sera iguaif para las suscripciones y
reembolsos solicitades al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de
suscripcion en €l momento en que su importe tome vator en la cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestera exigird un preavise de 10 dias para reembolsos superiores a
300.507 euros. Asimismo, cuando |2 suma total de lo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros |2
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolsoc, que se realicen en los diez
dias siguientes al ulitime reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un
preaviso de 10 dias.

Las peticiones de suscripcion y reembolso de participaciones seran cursadas por Iz
Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de lunes a viemnes hasta las 17
horas. Las peticiones efectuadas a partir de las 17 horas, se consideraran
realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor liguidative aplicable a las
mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a viernes, excepto festivo
&n &l Estado Espafiol.

Identifl A rhki

Denominacidn: CADA CATALUNYA FONCLIQUET II, F.I.

NOmero de registro en CNMV: 2615

Gestora: CAIXA CATALUNYA GESTIO, 5.G.1.1.C., 5.4, (Grupo TAJA CATALUI"&A}
Dapositario: CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA {Grupo CAJA CATALUNA)

Denominacén: CAIXA CATALUNYA BORSA 3, F.1.

MOmero de registrao en CNMV: 1944 .
Gestora: CAIXA CATALUNYA GESTIO, S.G.LLC., 5.A. (Grupo CAJA CATALUNA)
Depositario: CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (Grupo CAJA CATALUNA)
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Denominaclan: CAIXA CATALUNYA BORSA 10, F.I.

Nimero de registro en CNMV: 2638 5
Gestora: CAIXA CATALUNYA GESTIO, 5.G.L1.C., S.A. (Grupo CAJA CATALUNA)
Depositario: CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA (Grupo CAJA CATALUNA)

Existe a disposicidn del pablico 'os documentos informativos de los fondos (Folleto e
informes periodicos) que pueden ser consultados en el demicilio de la gestora y en
las registros de |la CNMY,

2} Aspectos juridicos y econémicos de la fusion.

La operacién de fusién consiste en la absorcién por CAIXA CATALUNYA BORSA 11,
F.I. de CAIXA CATALUNYA FONCLIQUET II, F.I., CAIXA CATALUNYA BORSA 3, F.1. v
CAIXA CATALUNYA BORSA 10, F.I., segin lo dispuesto en of arboulo 26 de ta Ley
3572003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva (LIIC),

La fusidn implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con
transmisién por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedande aquétlos como
consecuencia de la fusidn disueltos sin fiquidacion.

i 13 fusl

Los aspectos econdmicos que justifican la fusidn, se basan principalmente en la
racionalizacién de la oferta por parte de la Sociedad Gestora, ya que los fondos
absorbidos han side fondos garantizados con un objetivo concreto de rentahilidad
cUyas garantias no se renuevan a vencimiento, por lo que se ha considerado al
fondo absorbente CAIXA CATALUNYA BORSA 11, F.1. como el mas idéneo de entre
los fondos gestionados, al ser el primer fondo garantizado en alcanzar la fecha de
vencmiente de la garantia inmediatarente después del dltimo de los absorbidos,
cuya garantia si serd renovada, ¥ ademds, ser su politica de inversipnes similar en
cuanto al plazo y riesgos inherentes, a la de los fondos absorbidbs. Con esta fusién
se pretende asimismo, aumentar las posibilidades de inversidn del Fondo resultante
del proceso, debido al aumento de patrimonic que experimentara; conseguir un
ahorro en los costes fijos asociados a todo fonde de inversidn, tales como auditoria,
tasas de Registros Oficiales, comisiones por liquidacion de valores, comisiones por
intermediacion y gastos financieres por préstamos o por descubiertos.

Fecha a partir de la cual fas operaciones det fonde absorbido habran de
considerarse realizagdas a efectos contables por cuenta def fondo absorbente:

Las cperaciones realizadas a partir de |12 fecha de ejecucion de la fusidon mediante el
otorgamiento del correspondiente contrate de fusidbn vy hasta su definitiva
inscripcion en los Registros de la Comisidén Nacional del Mercado de valores se
entenderdn realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de |2 fusién seran soportados por CAIXA CATALUNYA
GESTIO, S5.G.LI.C., S.A. comoe Sociedad Gestora, por 10 que no tendrdn
repercusiones en los fondos afectados por la fusién,

3) Informacién sobre la poliiica de inversiones de cada uno da los fondos
afactados asi como composiciin da las carteras.

Todos los fondos implicados en el proceso de fusidn mantienen © han mantenido la
vocacidn inversora de fondo garantizado a vencmiento. A continuacién se describen
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los objetivos de sus respectivas garantias a las fechas de wencimiento
correspendientes, esto es, &l 24 de abril de 2006 para el Caixa Catalunva Borsa 11,
F.I., &l 24 de octubre de 2005 para el Caixa Catalunya Foncliquet IT, F.I.'y el 23 de
febrern de 2006 para el Caixa Catalunya Borsa 3, F.I. ¥ el Caixa Catalunya Borsa
10, F.I,

Fon rben
Caixa Catalunya Borsa 11, F.I.

La vocacidn inversora del Fondo se orienta hacia la consecucién de un objetivo
concreto de rentabilidad, referenciade a la evolucidn que expeﬂfnente una
cesta compuesta a partes iguales por los indiges D] EURDSTOXX 50) S&P 500’y
NIKKEI 225, mdas un cupdn fijo. La TAE minima obtenida en caso de
revalorizacion cero o negativa de la cesta es del 0,989%. La TAE maxima
obtenida en caso de revalorizacion positiva de la cesta, considerando una
revalorizacdn mdxima de ¢ada indice det 20%, es dal 2,5965%.

El objetive de rentabilidad fijado consistira en conseguir gue el valor liquidativo
a la fecha de activacién de la garantia sea el siguiente:

1) En cualquier caso se garantiza el 103% de la inversidn inidal, valorada
teniendo en cuenta el valor liquidstivo de! dia de inicio del periodo garantizado,
es decir, 2l 24 de abril de 2003.

2) Ademds, si la revalorizacidén de la cesta compuesta a partes iguales por los
indices D] EUROSTOXX50, S&P500 v NIKKEI 225, es positiva se garantizara el
25% de la revalorizacion positiva de la media aritrmética  mensual
experimentada durante el perlodo garantizado, con relacidon al 100% de Ia
inversion |nicial, valorada teniendo en cuenta el valor liquidative dei dia de
inicio del periodo garantizado, considerando una revalorizacién méxima para
cada indice del 20% (CAP 20% para cada indice).

El 24 de abril de 2006 vence la garantia descrita, otorgada al fondo por CAIXA
D'ESTALVIS DE CATALUNYA, estimando en el momento de redactar este
proyectg, que no sera necesaria la activacion de la misma toda vez que &l valor
liquidativo garantizadc se estima en 5,460850 euros por participacian,
resultante de incrementar al 103% del valor inicial, un 4,99% al valor inicial,
porcentaje de revalorizacion garantizado. Toda vez que el valor liquidativo del
Fondo en el momento de elaborar este provecto es superior al valor fiquidativo
garantizado que se estima, no serd necesaria la activacién de la garantia
mencionada.

Eondos absorbidos:
Caixa Catalunya Foncliquet I1, F.1.

La vocacidn inversera det Fondo se grienta hacia la consecuciéon de un cbjetivo
concrete de rentabilidad, referenciado a la evelucién del indice D] EUROSTOXX-
50. La consecucion de este objetive de rentabilidad fijado para el Fondo
durante el periodo que se establece, (tres afios), estard garantizada por la
concesidn unilateral de una garantia otorgada por CAJA DE AHORROS DE
CATALUNA.

El ohjetivo de rentabilidad fijado consistira en conseguir que el vaior liquidativa
a la fecha de activacidon de la garantia sea el siguiente:
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1) Si 2 revalorizacién del indice DOW JONES STOXX-50 fuera pesitiva en cada uno de
los dos sub-periodos en que se divide el periode garantizaxlo, se garantiza el capital
invertido en todo caso, ¥ ademas, un 35% de la suma de la revalerlzacion positiva de |a
medig aritmética mensual experimentada a lo {argo de dos sub-peripdos consecutivas
del indice bursdtil Dow lones Eurostoxx-30, y que se aplicard sobre el valor liguidativo
de la participacién del Fondo el dla 24 de octubre de 2002, tal y como se define
posteriormenta.

7} Si la revalorlzacion del indice en cada uno de 10s sub-periodos fuera caro ¢ negativa,
se garantlza en todo caso, 8l valor llquidativo de {a participacion del Fondao el dia 24 de
actubre de 2002,

| 3) Si la revalorizacién del indice en cualquiera de los dos sub-periodos resultara positiva
, mientras que & del otro sub-periodo resultara negativa o cere, se garantiza el 35%
’ sobre esa revalorizacidn positiva, que se apllcard sobre el valor tiquidativo del Fondo &l
‘ dia 24 de octubre de 2002,

El pasads 24 de gctubre de 2005 vencid la garantia descrita, otorgada al fondo por
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA, no slendo necesaria la activacion de la misma toda
waz que el valor liquidative garantizado era de 6223007 euros por participacion y &
valor liquidatlvo del Fondo a esa misma fecha fue de 6,347991 euros por participacion.
Desde el 24 de odubre de 2002, fecha de inicio de la garantia, hasta el 24 de octubre
de 2005, el fondo se ha revalorizado un 5,51% (1,80% TAE).

El fondo se configura con una vocaclén inversora de ranta fijla a corta plazo skendo su
objetivo de gestidn obtener la rentabllidad de los activos de renta fija a corto
descontadas las comisiores y gastos, mediante la adquisicdn de valores de renta fija
con vencimiento no superior a veinticuatro meses, de medlana calificactén crediticia,
cotizados en mercadas basicamente del drea eurc ¥ hasta un 25%, en gl resto de paises
de la GCDE, badsicamente Estados Unidos, Japdn, Canadé, Gran Bretafa y Suiza. Dentro
de esta configuracién de la politica de inversiones ¥ tal ¥ como le informamos en
nuestra comunicacion anterior, el foendo mantendrd una palitica de inversién basada en
la adquisicidn de repos de deuda y de activos monetacios a muy crte plazo.

Caixa Catalunya Borsa 3, F.I.

Garantia con un dable objetivo conareto de rentabilidad. Dicha garantia estd sujeta a un
reempolse parcial asociado, que serd ardenado por los participes con anterioridad a su
Bjecucidn. Est2 garantia cuenta con dos vencimientos, i) a 12-02-2004, abona del 50%
del saldo de participaciones incrementado en el 2.05%, mediante un reembolsc
: asoclado y i} a 23-02-2006, conservacion del otro 50% del saldo de participaciones de
referencia, valoradas segun el valor liguidative a 6-02-2003 mas el 12,5% de la
revalonzaddn positiva de la media artmdética mensual de una cesta de valores
compuesta a partes iguales por ACESA, ENDESA, BMW, REPSOL Y VODAFONE, calculada
dicha revalorizacidn sobre el valor de las participacionas detentadas a fecha de inicio de
la garantia (6 de febrera de 2003) descontando, en su caso, las participaclones
; reembuolsadas y/o traspasadas de forma voluntaria, al margen de las reembolsadas en el
' /L_, primer vencimiento, valoradas segun el valor liquidativa del Fonde del dia de inicio de la
garantia (6 de febrero de 2003). La TAE minima obtenida en cass de revalorizacién

/ cerc & negativa de la cesta es del 1,01%.

| €l pasado dia 23 de febrero de 2006 se alcanzd la segunda fecha de vencimiento de la
garantia del Fonda, entendiendo cumplidos Ios objetlvos de rentabilidad garantizados,
toda vez que, a ia primera fecha de vencimiente el 12 de febrero de 2004 se ejacutd el
réembaiso obligatorio del 50% de las participaclones Incrementado en un 2,05%,
conservanco a la segunda fecha de vencimiente el 23 de febrero de 2006, el otro 50%
del valor inicial, incrementado en un 4,52%, powcentaje de revalorizacidén garantizado
obtenido. En consecuencia, el valor liquidativo objetive del fendo el 23 de febrera de
2006 resuita de §,267545 euras por participacion y dado que, el valor tiquidativa del
Fondo a esta misma fecha ha resultads de 6,327232 euros por participacion, no ha sido
necesaria la activacidn de la garantia. La TIR generada por la operacidn descrita ha
resultado del 3,41%,
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Caixa Catalunya Borsa 10, F.I1.

La vocacion inversora ded Fondo se orienta hacia la consecucién de un objetivo
concreto de rentabilidad, referenciado a la evolucién que experimente el indice
D] Eurostoxx-50. La consecucion de este objetivo de rentabilidad fijado para el
Fondc durante el periodo que se establece (tres afios y dos meses), estard
garantizada por |a concesion unilateral de una garantia otorgada por CAJA DE
AHORROS DE CATALUNA,

El objetivo de rentabilidad fifado consistird en conseguir que el valor liguidative
a la fecha de activacidn de la garantia sea el siguiente:

1) 5i la revalorizacién de! indice D] Eurostoo-50 {en adelante el indice) fuera
positiva, se garantiza el capital invertido en tode caso, ¥y ademds un 45% de la
revalorizacidn positiva de la media aritmética mensual experimentada a lo largo
del periodo garantizado del indice, que se aplicard sobre el valor liquidativo de
la participacién del fondo en fecha 19 de diciembre de 2002, dia de inicio del
periodo garantizado.

2} 5i 12 revalorizacion del indice fuera cero o negativa, se garantiza, en todo
caso, el valor liquidativo de |a participacidn del fondo en fecha 19 de diciembre
de 2002, dia de inicio del periodo garantizado.

El pasado dia 23 de febrero de 2006 se alcanzd |3 fecha de vencimiento de la
garanta descrita, siendo el valor liquidativo garantizado de 6,417704 euros por
participacion, resultante de incrementar al valor iniGal un 7,88%, porcentaje de
revalorizacion garantizado. Toda vez que el valor tiquidativo del Fendo a esta
misma fecha ha resultade de 6,576236 euros por participacién, no ha sido
necesaria la activacidn de la gararitia mencionada. Desde el 19 de diciembre de
2002, fecha de inicio de la garantia hasta el 23 de febrero de 20086, el fondo se
ha revalorizado un 10,55% {3,20% TAE).

Asimismo, desde el vencimiento de las garantias han quedado desactivadas para
todos los fondos implicados, la aplicacidén tante de la comisién como de los
descuentos a favor del fondo, por reembolso de participaciones.

Dado que la formalizaciéon de la fusidn se producird dentro del periodo de
comercializacién del fondo absorbente, las politicas de inversién de los fondes
implicados en ese momento, serdn practicamente idénticas, al estar todas sus
carteras invertidas en repos de deuda vy activos finanderes a muy corto plazg, por
o que 1a Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar las mismas.

En el momento de la finalizacion del periodo de comercializaddn inicial del fondo
absorbente, éste llevard a términa la politica de inversiones descrita en el apartado
4 ge este Proyecto.

Para obtener mas informacion, existe a disposicién de los partidpes, en el domidilio
de fa gestora ¥ en los registros de la CNMV, los informes periddicos de los fondos,
en los gue se puede consultar composiddn detallada de fa cartera, asi como otra
informacién econdémica financiera relevante de los fondos.

4) Informacién sobre la poliica de inversidn gue seguird el fondo
absorbente o el resuitanda de la fusién.
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v, n:

Fondo garantizado a vencimiento cuya gestlén estd encaminada a la consecuclén de un
abjetive cancreto d= ceptabilidad peramtizado al fondo por CAIDNA CATALUNYA. Sea
garantiza a vancimiento da Iz garantia (15-7-2010), el mejor entre 1) el 103% del valor
liquidativo de la participacton a 7 de jullo de 2006& v ii} 100% del valor liquidativo de la
participacion a 7 de julic de 2006 mas el 65% de la revalorizacidn de ia media de las
ohservaciones mensuales de una cesta compuesta a partes igualas por Jos indices MSCI
BRAZIL INDEX, RDX RUSSIAN DEPOSITARY RECEIPTS INDEX, S&P CNX NIFTY INDEX v
HAMNG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX (HSCED), con relacion al 100% del valor
liquidative de la participacién el dia 7-07-2006. Los indices pertenecen a mercados
distintas por lo que pueden terer comportamientos diferentes,

Se tomara como valor inicial de cada indice el maxime valor de clere en &l pericdo
entra el 7-7-2006 y 7-8-2006, ambos incluldes. El valor final de cada indice se calculars
como la media aritmética simple de sus valores de cierre los dias 7 de cada mes entre el
7 de agosto de 2006 vy el 7 de julic da& 2010, ambos inclusive, en total 48
ohservacioneas,

Segian se desprende del ejemplo induido como anexa al folleto completo, en el que se
simula el comportarmiento del fando si se hublera lanzado en fecha 18 de abril de 2002,
la rentabilidad garantizada & vencimlento hubiera side de 12,57% (2,99% TAE).

Los participes obtendrdn la rentzbilidad garantizada a vencimiento sélz en el caso de
mantener su inversion hasta fa fecha de vencimiento d& la garantia. En caso de gue un
particlpe realice un reembaolso con anterioridad a la fecha de vencimiento de la garantia,
las particlpaciones reembolsadas no disfrutardn de dicha garantia ¥ se reembolsarin a
valor liquidative del dia de solicitud, aplicAndose en su caso, las comisiones y
descuentos por reembolso detallades en el Capitulo VI del Fallete. La TAE minima
garantizada es de 0,74%, siempre que se mantenga la Inversidn hasta vencirmianto.

FPara consequir el gbjetivo de rentakilidad, la Sociedad Gestora ha disefiade un plan
de inversidon consistente en la combinacidén de una cartera de renta fija, piblica o
privada, de duracidn no superior a 1a del vencimiento de la garantia, cuyos flujos se
ajusten al maximo al calendario de pagos de Ia operacion SWAP, que coticen en los
mercados autorizados del area geografica de la OCDE y del resto de paises o
mearcados que saan aspacificamente autorizados por la CNMV para invertir en ellos,
nominados toedos elios en euros, con un SWAPR, cuyo nominal representara el 100%
del activo del Fondo, que intercambie los flujos de la cartera por la revalorizacion
de los indices, en los términos y condiciones del objetivo de rentabilidad, descritos
en el Capitulo V de este Folleto. La inversién se realizara en emisiones que tengan
calificacion crediticia al menos igual a EBB segun las agendias S&P, Moody's o Fitch
IBCA. S alguna emisidn no ha side calificada, se tendrd en cuenta la calificacion
crediticia del emiscr.

La cartera del fondo tendrd una estructura al cierre de! pericde de comerdalizacion
inicial formado por un 3% en Tesoreria ¥ un 97% en activos de renta fija. Los
ingresos del fondo vendran dados por la remuneracidn de la liquidez v de los
activos de renta fija, que en conjunto supondran un rendimiento anual de Euriber a
3 meses menos (,05%. Ademds permite contratar un SWAP por el gue se pagaran
anualmente a las contrapartidas Euribor 3 meses menos 1,29% y por el que el
fondo percibird a cambio, & la fecha de vencimiento de la garantia, la pawte
wvariable del objetive de rentabilidad. El diferencial entre 1o que el Fondo paga por &l
SWAP v lo que percibe por la via de la cartera de activos permite al Fonde atender
3 los gastos y comisionaes que se astiman en 1,05% anual ¥ que a vencirmiento de la
garantia, equivale a un 4,22%,
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El valor del SWAP representa al cierre del pericde de comercializacion inicial un
§,20% aproximadamente del patrimonio del fonde. El valor del SWAP variara en
funcion del valor de mercade def subyacente. El importe 2 percibir a vencimiento
del SWAP podra ser un 3% en caso de una evolucién desfavorabie del mercado,
gntendiéndose como evolucion desfavorable cuando no haya revalorizacién de la
madia mensual de la cesta de indices.

El riesgo maximo asumido por &l Fondo en las operacicnes de derivados
mencionados vendra dado Gnicamente en el caso de que 125 entidades contraparte
no hagan frente a sus obligaciones de pago cuande asi resulte y por la diferencia
entre los rendimiantos de la cartera y la revalarizacidn de los indices. Asi pues, el
riesgo frente a las entidades contraparte no afecta a la totalidad del principal del
SWAP, sino al diferencial de flujos cuande resulten a favor de! Fondo. La garantia
principal para los participes del Fondo proviene de su cartera,

Las operaciones con instrumentos financieros derivados cumpten con todos los
requisitos establecidos en la OM de 10 de junic de 1997 ¥ en las Circulares 3/1997
y 3/1998 de la CNMY vy, en particular, el de que las contrapartes emisoras de los
instrumentos financieros derivados no pertenecen al mismo Grupo econémice de la
antidad garante ni del Agente de Calculo.

Las entidades contrapartes seleccionadas estdn sujetas a supervisién prudencial por
parte de las Autoridades de sus paises y de ferma habitua) y profesional realizan
operaciones de este tipe, con calificaciones crediticias favorables otorgada por
agencia, de reconocida solvencia y domiciliada en un Estade miembre de la OCDE.
Asimismo se comprometen a valorar diartamente los instrumentos financieros
derivados y a dar liquidez diaria mediante cotizaciones de compra y venta.

Los instrumentos financieres derivados no se han pactado en un plazo mayor & los
digz dias previos a la inscripcién de la actualizacion del Folletc del fondo en la
CNMY ¥ el precio pactado no se aleja significativamente de los precios de mercado
en €l momento de la inscripcién de ia actualizacion del Folleto del Fonde en la
CNMV,

Tanto para €l cdlculo de los precios anteriores como para el calculo del precie de
cierre de la operacién, los contratos recogen que la entidad contraparte utilizara las
farmulas internacionalmente aceptadas para valorar estos instrumentas financiercs.
£l Consejo de Administracion de la Entidad Gestora acordard con la persgna
autorizada de la Entidad Depositaria los criterics de valoracién diaria del contrato
SWAP. El método de valoracidn empleado cumplird con el criterio de prudencia
valorativa, serd de general aceptacién y tendrd como referencia el valor de cierre
de los valores e indices en los que los instrumentos se basan.

Durante el perdodo de comercializacidén inicial, asi como durante el perodo
comprendido entre el vencimiento de fa actual garantiz ¥ hasta que se establezca
una Nueva, en su caso, la cartera del fondo estarl invertida en adivos financeros a
muy corto plazo.

Las inversiones del Fondo estdn sujetas a las limitaciones sefaladas en la
legislacién vigente en materia de Instituciones de Inversion Colectiva.

Este Fonde tiene previsto operar con instrumentos financieras derivados negociados
on mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de {as inversiones
de contade por el apalancamiento que conllevan, io que les hace especialmente
sansibles a las variaciones de precio de! subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.
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Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
comiratados en mercados prganizados de derivados, con ta finalidad de cobertura y
Unicamente como inversidn, para aquellas operaciones autorizadas segin la
normativa vigente y en |a memoria de medics de la Sociedad Gestora, lo que
conlleva riesgos adicionales, como el de gue la contraparie incumpla, dada la
inexistencia de una cdmara de compensacién que se interponga entre 12s partes y
asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo tiene previste superar 10s limites generales a |2 utilizacidn de instrumentos
financierns derivados por riesgo de mercade y por riesgo de contraparte
establecides en la normativa vigente, ya que va a llevar a cabo una gestidn
encaminada a la consecucidn de un objetive concreteo de rentabilidad, especificado
en el capitulo v de su folleto, objetive que ha sido garantizado a la propia
Institucién por CAJA DE AHORRQOS DE CATALURA. Como consecuencia de dicha
superacién, los riesgos seflalados pueden verse incrementados.

I del fon ATXA CATALLNYA 1.

Tal y como se menciona en apartades anteriores, hasta la finalizacion del peripdo
de comercializacidn inicial, la cartera del fondo estd compuesta integramente por
repos de deuda y activos financieros a muy corto plazo.

CAJA DE AHORROS DE CATALUNA deberd abonar &l Fondo, en su caso, {a cantidad
necesaria para que el valor liquidative de la participacion a 15 de julio de 2010 sea,
al manos, igual al valor iiquidativo objetive.

El objetive de rentabilidad fijado consistird en conseguir que el valor liquidativo a
fecha de activacion de la garantia sea, e mejor entre:

1) El 103% del valor liquidativo de la participacion a 7 de julio de 2008; y

2} Bl 100% del valor liguidativo de la participacion a 7 de julio de 2006 mads el 65% de
la revalorizacién de la media de |as observaciones mensuzles de una cesta
compuesta a partes iguales por los indices MSCI BRAZIL INDEX, RDX RUSSIAN
DEPOSITARY RECEIFTS INDEX, S8P CNX NIFTY INDEX y HANG SENG CHINMNA
ENTERPRISES INDEX (HSCEI}, con relacion al 100% del valor liquidative de la
participacién el dia 7-07-2006.

Para @l cdlculo de la revalorizacién de la cesta, se tomara como valor inicial e
mavyor valor de cierre de cada indice en el periodo cornprendido entre el dia 7 de
julio de 2006 y 7 de agesto de 2006, ambos inclusive; y como valor final, |2 media
aritmética simple de los valores de cierre de cada indice los dias 7 de cada mas,
entre el 7 de agosto de 2006 y el 7 de julio de 2010, ambos inclusive, (48
chservaciones).

Formula para el calculo del valor objetive garantizado a lé fecha de activacion de la
garantia:

Vio =Max { {103% xvhi} ; { VL + {VLix Px(W A+ WB+%WC+ %D)}}
Siendo:
Vio: Valor Liquidative Objetivo del Fondo &n feche 15 de juiio de 2010,

VLi: Valor Liquidativo Inicial de! Fondo en fecha 7 de julic de 2006,
F; Porcentaje de revalorizacion del indice que se garantiza (65%)
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A= {M5CI BRAZIL INDEX f - MSCI BRAZIL INDEX i) f MSCI BRAZIL INDEX i

Siendo MSCI BRAZIL INDEX |, el mayar valor de cierre del indice en el perfgdo comprendfdao
entre al dia 7 de julio de 2006 y 7 de agosto de 2006, ambos inclusive.

Siendo MSCI BRAZIL INDEX F, la media aritmética simplke de los valores de cierre del indice
del dia 7 de cada mes o dia habil inmediatamente postecior, desde agosto de 2006 hasta
julic de 2010, inclusive,

B = (RD¥ RUSSIAN DEPOSITARY RECEIFTS INDEX F - RDX RUSSIAN DEPOSITARY RECEIPTS
INDEX i} / RDX¥ RUSSIAN DEPOSITARY RECEIPTS INDEX !

Slendp RO RUSSIAN DEPQOSITARY RECEIPTS INDEX i, el mayor valor de clerre del indice en
el perioda comprendido entre ¢l dia 7 de jullo de 2006 y 7 de agosto de 2006, ambos
inclusive,

Slendo RDX RUSSIAN DEPCSITARY RECEIPTS INDEX F la media arltrmética simple de los
valores de clerre del [ndice del dia 7 de cada mes o diz habll Inmedlatamente posterior,
desde agasta de 2006 hasta jullc de 2010, Inclusive.

C= {S&P CNX NIFTY INDEX f - SBF CHNX NIFTY INDEX i} / S&P CNX NIFTY INDEX |

Siendo S&P CNX NIFTY INDEX i, el mayor valor de ¢ieme del indice en el periodo
cornprendido entre el dia 7 de julic de 2006 y 7 de agosto de 2006, ambos inclusive.

Siendo S&P CNX NIFTY INDEX f, la media aritmética simple de los valores de clerre det indice
dal dia 7 de cada mes o dia habil inmediatamente posterior, desde agoste de 2006 hasta
julio de 2010, inclusive.

D= {HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX f - HANG SENG CHIMA ENTERPRISES INDEX 1)
/ HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX i

Slenda HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX |, el mayar valor de derre del indice en &l
perioda comprendido entre el dia 7 de julic de 2006 v 7 de ageste de 2006, ambos inclusive,

Siendo HANG SENG CHINA ENTERFRISES INDEX F, la media aritmética simple de los valores
de cierre del indice de! dia 7 de cada mes o dia habil inmediatamente posterior, desde agosto
de 2006 hasta julio de 2010, inclusive.

La dltima observacién de los indices a efectos de determinar la componente indiciada de la
garantia y la fecha de vencimiento de la misma, no ceincidirdn, transcumendo unos dias
entre ellas. Esto es, que la evolucion de los indices producida desde la ditima fecha de
observacién mencionada hasta la fecha de vencimiento de la garantia, no tlene nirgan
impacto sobre el valer liquidative garantizado en su fecha de ejecucion.

Si cuakuiera de las fechas de valoracion mencionadas resultara inhabil, se bomara coma tal
g dia inmediatamente spuiente que resulte habil. Se entenderd dia inhdbi! respecto del
indice el que haya considerado asi por razén de su festividad u otras razones, la Socledad
titular dal indice.

MSCI BRAZIL INDEX: Indice de o5 49 valores de mayor capitalizacién bursétit de la Bolsa de
Brasil.

RDX RUSSIAN DEPOSITARY RECEIPTS INDEX: fndice compuesto por los 7 certificadps
neqgociables de valares rusos mas liquidos que cetizan en 1z Bolsa de Landres (GOR).

S&P CNX NIFTY INDEX: Indice de los S0 valores de mayor capitalizacién v liquidez de la
Bolsa india.

HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX: fndice de !as 37 compariias publicas chinas de
mayor capitalizacién que cotizan &n la Bolsa de Hong Kong.
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5) Ulimos estados financieros auditados e informacidn sobre la posible
ecuacidén de canje que resultaria conforme a los dGitimos estados
financleros remitidos a la CNMV,

Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se puaden consultar en et domidilio de la gestora y en
los Registros de la CNMY.

Segun los/dltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de marzo
da 2006 {as ecuaciones de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo de
los fondos absorbidos y el valor liguidative del fondo absorbente) que resultarian
serian las sigutentes:

N° Participaciones deal fondo
Fondo absorbente por cada participacion
del fondo absorbido
CAIXA CATALUNYA FONCLIQUET I, £.1. 0,97752789 -
CAIXA CATALUNYA BORSA 3, F.IL 0.97273232
CAIXA CATALUNYA BORSA 10, F.L 1,01108117

No cbstante, las ecuaciones de canje definitivas se determinaran con los valores
liquidativos’ al cierre del dia anterior al del atergamiento del documento contractua)
de fusién. Dichas ecuaciones garantizardn que cada participe de los fondos
absorbidos reciba un ndmero de participaciones del fondo absorbente de forma que
el valor de su inversién el dia de la fusidn no sufra alteracidon alguna, ya que «
patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonics
de los fondos antes de la fusidn.

No se espera que se produzcan oscilaciones relevantes en los valeres liquidatives
y de los fondos implicados, por 1o que no ¢s problable que se produzcan vatiaciones
: significativas en las ecuaciones de canje seflaladas anteriormente.,

| ke 6) Informacion a los participes de log efectos fiscales da la fusién.

La presente fusién se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se
estableca en el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5
de marzo y a la Disposiddn adicional segunda del mismo texte legal, por lo que la
misma no tendré efectos en el impuesto de Ja Renta de las Personas Fisicas ni en el
| Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la
'| antigiiedad de las participaciones,
|
Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracién tributaria Ia opcidn
por este réglmen espedal previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en
- el articulo 96 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo. -

7) Informacién sobra |as modificacionas que sa protandan inclulr en al
Regiamenty de Gestlén y/o en el Folleto explicative del fondo
absorbanta.
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Se actualizard el folleto del fondo al objete de incorporar, ademads de la nueva
garantia de rentabilidad y 1a politica de inversiones ancaminada a su consecucion,
descritas en tgs apartados anteriores, los siguientes extremos:

- Inversidn minima inicial: 1.000 euros,

- volumen mdximo de partidpaddn por participe: Estd previsto un volumen
maximo de jnversion que pueda alcanzar un solo participe de acuerdo con los
siguientes Criterios; a) Para los participes que hayan adquirido tat condicion desde
&l momento de la inscripcidn del Fondo en el Registro de la CNMV y hasta |a fecha
de finalizacién del periodo de comercializacion inicial o hasta que el Fondo alcance
un votumen patrimonial de 70 millones de euros, de producirse este hecho con
anterioridad, este volumen maximo vendrd determinado por el ndmero de
participaciones suscritas por cada participe; b) Para los participes que adquieran tal
condicién a partic de esa fecha, el volumen maximo de participaciones serd de una
participacidn.

- Duracidn minima recomendada de la inversidn: Como minimo, hasta el dia de
vencimiento de la garantia del Fondo, es decir, hasta el 15-07-2010.

- Periodo de comercializacidn inicial; El pertodo de comercializacidn inicial finaliza el
dia 7 de julio de 2006, inclusive.

- Reactivacion de la comisién de 1z gestora por suscripcidn: 0% durante el paripdo
de comerdalizacién inicial o hasta que el fondo alcance un valomen de 70 millones
de euros, de producirse con anterioridad; 3% del importe suscrito, a partir del dia
siguiente a las fechas indicadas anteriormente {1).

- Reactivacién de los descuentos a favor del fondo por suscripcion: 0% durante el
peripdo de comercializacién inicial o hasta que el fondo alcance un volumen de 70
millones de eures, de producirse con anterioridad. 2% del importe suscrito a partir
del dia siguiente a las fachas indicadas anteriormente (1),

- Reactivacion de la comisidn de la gestora por reembolso: 3% del importe
reembalsado a partir del 8 de julio de 20086, inclusive {2).

- Reactivacign de los descuentos a favor del fondo par reembolse: 2% del importe
reembolsado a partir del 8 de julio de 2006, irclusive (2).

{1) En ningin caso se aplicardn comisiones ni descuentos por suscripcidn antes del
5 de iunio de 2006.

(2) Se exceptia de aplicacion de la comislén de la gestora por reembolso y del
descuento a favor del fondo por reembolso, a ks solicitados los dias 6 de julio de
2007, 7 de julio de 2008 y 7 de julio de 2009. Los partidpes podrdn solicitar una
orden diferida de reembolso a partir del Gitimoe dia det periodo de cormercializacion
inicial y hasta el dia anterior a las fechas mencionadas, a los efectos de realizar el
reembolso solicitado sin aplicacidn de comisiones y descuentos por reembolsos. La
ejecudon de los reembolsos se llevard a cabo al valor liquidativo del Fondo a dicha
fecha, en cada caso. En consecuencia, en los reembolsos solicitados en estas fechas
no se garantiza el valor liguidativa iniciat.
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Se comunicard como heche relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del
documents contractual de fusidn {fecha a partir de 1a cual la fusién tiene efectos)
como las ecuaciones de canje definitivas.,

Una vez gjecutada la fusion, la Gestora, en union con el Depositario, procederd a
efectuar el canje de los certificados de partqcnpar:uén en caso de gue éstas hybieran
sido emitides o algun participe 1o solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de pesicion en el fondo resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcién de a misma, asi como la baja de las fondos
absorpidos en el Registro de la CNMV acompaiando el decumento contractual de
fusion,

Se incluird informacién relativa al procesc de fusion en los proximos informes
periddicos del! fondo absorbente.
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