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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/06/2024

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: 37  Perfil de Riesgo: 3 en una escala del
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negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tengan caracteristicas similares a los mercados
oficiales espafioles 0 no estén sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados
buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni
localizacion.- Los valores no cotizados de acuerdo con el articulo 49 del Reglamento de IIC.- Las acciones y
participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o no por entidades
del mismo grupo de la Sociedad Gestora, tomando en consideracion fundamentalmente la calidad de gestién que a juicio
de la Sociedad Gestora se acredite.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
N° de participaciones 85.506.049,89
N° de participes 7
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00
Inversiéon minima (EUR) 100000
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 87.119

Diciembre 2023

Diciembre 2022

Diciembre 2021

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizd
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2024-12-31 1.0189

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,11 0,00 0,11 0,12 0,00 0,12 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,89

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 4,20 2,77
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LETRA 1 ANO 0,64 0,44
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

Ratio total de gastos (iv) 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 86.958 99,82 0 0,00
* Cartera interior 6.916 7,94 0 0,00
* Cartera exterior 79.364 91,10 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 679 0,78 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 595 0,68 301 100,00

(+/-) RESTO -435 -0,50 0 0,00

TOTAL PATRIMONIO 87.119 100,00 % 301 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 301 0 87.675
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 207,00 99,78 242,05 28.472,51
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,66 0,33 3,10 111.411,88
(+) Rendimientos de gestion 2,84 0,34 3,31 115.750,23
(-) Gastos repercutidos 0,19 0,01 0,22 263.602,76
- Comision de gestion 0,11 0,00 0,12 961.407,61
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,08 0,01 0,09 133.752,35
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 87.119 301 87.119

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

Inversion renta variable en contado: 31,94%
La distribucion sectorial de los 5 mayores sectores dentro de la renta variable: 26,28% tecnolégico (8,41% del patrimonio),
26,11% consumo no ciclico (8,35% del patrimonio), 14,82% financiero (4,74% del patrimonio), 11,82% consumo ciclico

(3,78% del patrimonio) y 11,01% industrial (3,52% del patrimonio)

Dentro de las inversiones de renta variable que se materializan de forma directa, destacamos las siguientes posiciones
concretas (% s/ patrimonio)

Microsoft Corp - 1,12%

Berkshire Hathaway CL B - 1,08%

Apple Inc - 1,07%

Alphabet Inc Class A - 1%

Inversion renta fija en contado: 63,19%, con una duracion media de 5,12 afios.

Dentro de las inversiones de renta fija que se materializan de forma directa, destacamos las siguientes posiciones
concretas (% s/ patrimonio)

Fondo Europeo de Estabilidad Financiera 2,625% 16/07/29 — 2,69%

Banco de Desarrollo del Consejo de Europa (CEB) 3,125% 13/09/28— 1,90%

Bono Apple 1,375% 24/05/29 — 1,76%

Nordic Investment Bank (NIB), 2.5% 30jan2030 — 1,65%

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlile como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 31/12/2024 existia una participacién equivalente a 76930943,52 titulos, que representaba el 89,97 por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. Durante
el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe
de 16000000€. Este importe representa el 0,29 por ciento sobre el patrimonio medio diario. La Sociedad gestora realizé la
aportacion inicial del fondo por un total de 300.000€, y posteriormente reembolsé participaciones por un valor de
300.781,23€.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La clave del afio ha sido que se ha dado por controlada la inflacion, los principales bancos centrales han comenzado un
ciclo de bajadas de tipos y por supuesto y por encima de todo el comportamiento de las 7 magnificas. El S&P500 cierra con
un 23% de rentabilidad, pero si cogemos el S&P500 ponderando todos los valores con el mismo peso su rentabilidad
apenas se ha situado por encima del 10%. Europa, como es habitual, con rentabilidades muy discretas, el Stoxx 600 un
pobre 6%, la crisis politica en Francia y la fuerte crisis del sector del Automévil ha pesado mucho, pero Alemania y Espafia
han tenido un muy buen comportamiento con rentabilidades alrededor del 18%. Para el afio 2025 tenemos tres ejes
principales a vigilas: a la inflacién; al Sr. Trump y la Geopolitica, cualquiera de los tres por si solo puede hacer descarrilar el
actual escenario de complacencia que evita la recesion, los tres esta intimamente relacionados entre si.



b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A nivel de renta variable, hemos ido incrementado la exposicion gradualmente, siendo la apuesta del fondo principalmente
empresas de calidad, contando con grandes actores protagonistas de las elevadas revalorizaciones de los indices, como
Nvidia, Alphabet, Broadcom... manteniendo mayor exposicion a EEUU por el potencial de generacion de beneficios y la
calidad de las empresas. A su vez ademas de las empresas "big cap" también mantenemos una reducida exposicion
posiciones en empresas de mediana capitalizacion, que se han visto mas castigadas y se encuentran con valoraciones
atractivas. Respecto la parte invertida en renta fija, mantenemos una duracién corta-media aprovechando oportunidades de
mercado en emisores de calidad, que nos aportan un elevado "carry" al fondo.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 1,17% con una volatilidad del 0,54%, frente a un rendimiento de la 1IC del 1,55% con una volatilidad del
3,565%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion Libre se situaba en 87.118.593,81 euros, lo que supone un
+28844,35% comparado con los 300.986,50 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 7 participes, 6 mas de los que habia a 30/06/2024.

La rentabilidad neta de gastos de GESIURIS ESTRATEGIA MIXTA, FIL durante el semestre ha sido del 1,55% con una
volatilidad del 3,55%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,09% (directo 0,08% + indirecto 0,01%), siendo el del afio del 0,23%.

No ha tenido comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El rendimiento de la lIIC ha estado en linea con el de otras |IC de riesgo y filosofia de inversion similar gestionadas por la
propia gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al tratarse de un nuevo fondo, durante este periodo hemos construido la totalidad de la cartera, siguiendo criterios de
calidad en la parte de renta variable y de elevado rating y corta duracion en la parte correspondiente a la renta fija.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Mantenemos derivados sobre el S&P500 como cobertura, habiendo eliminado coberturas de divisa ante la perspectiva de
revalorizacion del dolar estadounidense.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: NUmero de participes inferior a 25.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 15,21% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 3,55%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la [IC no ha participado en ninguna Junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos en concepto de analisis financiero en el ejercicio 2024. Para el ejercicio 2025 la estimacion
de gastos en concepto de analisis financiero es de 1688,09 euros por el servicio ofrecido por Alphavalue.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).



N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que el afio 2025 puede ser muy interesante, cisnes negros y blancos pueden combinarse, pero a priori un mundo
de tipos de interés a la baja combinado con una incipiente nueva revolucion industrial es una combinaciéon muy positiva, en
el pasado cuando se han dado ambos efectos hemos visto mercados al alza durante largos periodos de tiempo. Teniendo
en cuenta que el fondo esta invertido en los sectores en tendencia y con una buena exposicion a nivel geogréfico,
pensamos que seguira teniendo un buen comportamiento gracias al elevado potencial de revalorizacion de las empresas
que lo componen.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Gesiuris Asset Management SGIIC SA cuenta con una Politica Remunerativa de sus empleados acorde a la normativa
vigente la cual ha sido aprobada por el Consejo de Administracion.

Esta Politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y no induce a la asuncién de riesgos
incompatibles con el perfil de riesgo de las IIC que gestiona, asi como con la estrategia empresarial de la propia SGIIC.
La remuneracion se divide en remuneracion fija y en remuneracion variable no garantizada. La remuneracion variable
estard basada en el resultado generado por la Sociedad o las IIC por ellos gestionadas, aunque esta remuneracién no
esta reconocida por contrato, no es garantizada, y por lo tanto no constituye una obligacién para la SGIIC y nunca sera un
incentivo para la asuncién excesiva de riesgos por parte del empleado. En la remuneracion total, los componentes fijos y
los variables estaran debidamente equilibrados.

El importe total de remuneraciones abonado por la Sociedad Gestora a su personal, durante el ejercicio 2024, ha sido de
3.800.816,87 €, de los que 3.097.503,69 € han sido en concepto de remuneracion fija a un total de 60 empleados, y
703.313,18 € en concepto de remuneracioén variable, a 21 de esos 60 empleados. La remuneracién de los altos cargos ha
sido de 604.992,47 €, el nimero de beneficiarios de esta categoria ha sido de 3, de este importe, 146.442,47 €
corresponden a retribucién variable, recibida por 2 de los 3 altos cargos. El importe total de las remuneraciones abonadas
a empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC, excluidos los altos cargos, ha sido de y 1.907.366,18 € de los
que 1.448.788,82 € han sido de remuneracion fija y 458.577,36 € de remuneracion variable. El nimero de beneficiarios de
esta categoria ha sido de ha sido de 22 y 13 respectivamente. Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en la web:
www.gesiuris.com

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.




