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Befesa Medio Ambiente, 5.A.

Convocatoria a Junta General Ordinariz de Accionistas.

El Consejo de Administracion ha acordado por unaninidad convocar a todos los
accionistas a Junta General Ordinaria de Accionistas e la Sociedad a celebrar el
dia 21 de junio de 2005 a las 13 horas, en prir-era convocatoria y al dia
siguiente, a la misma hora y en el mismo lugar, ern segunda convocatoria, en
Baracaldo, en el edificio del Cedemi, calle Al'os Hornos n® 33, con el siguiente

Primero .-

Segundo.-

Tercero.-

Cuario.-

Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

Octavo.-

Crden del Dia

Examen y aprcbacion, en su caso, ce las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion, de “Befesa Mediz Ambiente, S.A." y de las
Cuentas Anuales e Informe dz Gestidn de su grupo consolidado,
asi como de [a gestidn social y aplicacion del resultado de “Befesa
Medio Ambiente, SA.", todo ello correspondiente al ejercicio
iniciado el diz 1 de enero de 2004 vy finalizado el dia 31 de
diciembre de 2004,

Examen y aprobacion, en su caso, de a propuesta de aplicacién
del resultado del ejercicio del zfo 2004,

Ceses y nombramientos, en su c¢aso, en el Consejo de
Administracion,

Nombramiento de auditor. Examen de la propuesta del Comité de
Auditoria,

Autorizacidn al Consejo de Administracién para aumentar el
capital social, dentro de los lirites de a Ley, sin previa consulta a
la Junta General, con facultad expres: de excluir el derecho de
suscripcion preferente, de conformidad con lo previsio en el
articulo 159.2 de la Ley del Sosiedades Andnimas.

Autorizacion zl Consejo de Administracién para 1a emisién de
obligaciones u otros valores similare: de renta fija o variable,
simples o garantizados, converiibles y no convertibles en acciones,
directamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad
con la normativa vigente,

Autorizacion al Consejo del Administracion para la adguisicion
derivativa de acciones propias, directamente o a través de
Sociedades del Grupo, de conformidad con la normativa vigente.

Delegacion en el Consejo de Admiristracion, con facultad de
sustitucion, para la  interpretacion, subsanacion, aclaracion,



v

ejecucion, formalizacion e inscripcion, =n su caso, de los acuerdos
adoptados en la Jlunta General.

Noveno.- Aprobacion del Acta en cualquiera de las modalidades previstas
por la Ley,

Derecho de asistencia y representacion: Todo accionista que tenga inscrita
la titularidad de sus acciones en el Regstro Cortable correspondiente con
cinco dias de antelaciéon, par 1o menos, a aquel er que se haya de celebrar 1a
junta, podra asistir personalmente a la lunta Gzneral Ordinaria o hacerse
representar por medio de otra persona, aungue esta no sea accionista. El
cumplimiento de este requisito se acrecitaré mediante la presentacion del
oportuno certificado expedido por la entidad encarrada del Registro Contable,
La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para
cada Junta, Este Gltimo requisito no serd de aplicac on cuando el representante
sea el conyuge, ascendiente o descendiente del rearesentado, o en los casos
de poder general conferido en documento publico con facultades para
administrar todo el patrimonio gue el representado tenga en territorio espafol.
La representacidn obienida mediante =olicitud publica se ajustard a los
requisitos expresamente exigidos por el articulo 107 del texto refundido de la
Ley.

Derecho de informacién: Se pone en ccnocimierito de los accionistas que, a
partir de la presente convocatoria de Junta General, cualguier accienista podra
solicitar de los administradores, en la forma y tierpo previsto en el articulo
112 de lz vigente Ley de Saciedades Anénimas, irformaciones o aclaraciones
gue estime precisas o formular preguntas por escrito que estime pertinentes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y acerca de la
informacion accesible al publico gue se hubiera fatilitado por la sociedad a Ia
Comisidn Nacional del Mercado de Valorss desde la celebracidon de la Ulitima
junta general.

Ademas, los accionistas, podran examinar en el domicilio social todos los
documentos que han de ser sometidos a la aprabacion de la misma, y, en
especial,

- En relacion con las Cuentas Anuaes de la Socedad y de su Grupo
Consolidado, de conformidad con lo previsio en el articulo 212 de la
vigente Ley de Sociedades Andénimas, las Cuzntas Anuales e Informe de
Gestion de Befesa Medio Ambiente S.A. v de su Grupo Consolidade v
propuesta de aplicacion del resultaco de Be'2sa Medio Ambiente, S.A,,
asl como el informe del Auditor de Cuentas “>ferido tanto a las Cuentas
Anuales e Informe de Gestion, tanto individuz!, como consolidado,

- Informe anual de gobierno corporativo elasorado por el Consejo de
Administracion correspondienta al ejercicio 2004,



- En relacién con los restantes punvos del Drden del Dia estan a la
disposician de los accionistas las propuestas de acuerdo que se proponen
al examen y aprobacidon de la Junta respecto de cada uno de ellos v los
informmes del Consejo de Administracian justifizativos en su caso.

lgualmente, los accionistas tienen derecho & pedir la entrega o el envio gratuito
de dichos documentos, asi como el texto integro de todos y cada uno de los
acuerdos propuestos y de los informes del Consejo de Administracion en relacién
con los distintos puntos del Orden del Dia.

Ademas, los accionistas pueden consultar y obtener dicha documentacion en la
pagina web de |z sociedad “www.befesa.es”

Acta de la Junta: kI Consejo Administraci¢n ha accdado requerir [a presencia
de Notario para que levante Acta de la Junza, de corformidad con lo dispuesto
en el articulo 114 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 1071 del
Reglamento del Registro Mercantil.

Baracaldo, a 27 de mayo de 2005.

Prevision fecha de celebracién de la Junta: Dzda la experiencia de otras
ocasiones, se comunica que la Junta General convocada se celebrarad con toda
probahilidad en primera convocatoria, el dia 27 de junio de 2005, a las 13 horas.

El Secretario del Consejo de Administracion.
Alfonso Castresana Alonso de Prado



Acuerdo que se propone a la Junta de General Cirdinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, 5.A.
del dia 21 de junio de 2005
en relacién con el punto primero del Orden del Dia

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion, de “"Befesa Medio Ambiente, 5.A.” y de las Cuentas
Anuales e Informe de Gestién de su grupo ¢onsolidado, asi como de la
gestion social y aplicacién del resultado de "Befesa Medio Ambiente,
5.A.“, todo ello correspondiente al ejercicio iniciado el dia 1 de enero de
2004 y finalizado el dia 31 de diciembre de 2(04.

" Aprobar las Cuentas Anuales correspendientes al gjercicio del 1 de enero de
2004 al 31 de diciembre de 2004 (Balance de Situacion cerrado al 31 de
diciembre de 2004, Cuenta de Pérdidas y Gar.ancias del gjercicio del 1 de
enero de 2004 al 31 de diclembre de 2004 y Mzmoria de dicho ejercicio) y el
Informe de Gestion del citado ejercicio.”

“pprobar las Cuentas Anuales consolidadas del  Grupo Befesa
correspondientes al ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de
2004 (Balance de Situacién cerrado al 31 de dciembre de 2004, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio del 1 de enern de 2004 al 31 de diciembre
de 2004 y Memoria de dicho ejercicio) e Informz de Gestion Consolidado del
citado ejercicio.”

“Aprobar la gestidn social realizada por el Consejo de Administracion en el
ejercicio iniciado el dfa 1 de enero de 2004 y finalizado el dia 31 de
diciembre e 2004."



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambienza, 5.A.
del dia 21 de junio de 2005
en relacién con el punto segundo d::l Orden del Dia

Segundo.- Examen y aprobacién, en su ciaso, de la propuesta de
aplicacion del resultado del ejerdicio del afio :1004.

“ Aprobar la propuesta de aplicacién del resuttado del ejercicio del 1 de enero
de 2004 al 31 de diciembre de 2004 consistente en destinar la totalidad de
los beneficios abtenidos después de impuestcs cifrados en 9.548.598,78
euros, a Reserva legal la cantidad de 954 859,88 euros, a Reservas
Voluntarias la cantidad de 1.544.234,36 euros v a dividendos la cantidad de
7.049.504,54 euros.

Dado que la citada cantidad acordada como divi dendo ya fue repartida como
dividendo a cuenta por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 14
de diciembre de 2004 y abonado el dia 22 de diciembre de 2004, no
procede realizar distribucién alguna, confirmaniio como dividendo definitivo
de 2004 el ¢itado a cuenta.”



Acuerdo que se propone a la Junta de Generil Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambienta, 5.A.
del dia 21 de junio de 2105
en relacién con el punto tercero de! Orden del Dia

Tercero.- Ceses y nombramientos, en su taso, en el Consejo de
Administracién.

"El Consejo seguird estando integrado por los siete miembros que lo
componen en la actualidad y que son y ccupan los cargos siguientes:

Presidente: D, Javier Molina Montes.
Vicepresidente: D). Manue. Barrenechea Guimaon.
Vaocal: D). Manuel Blanco Losada.

Vocal: D. Alvaro { astro Cabeza de Vaca.
Vocal: D. lgnacic de las Cuevas Miaja.
Vocal: D). Salvador Martos Hingjosa.
Vocal: D. Jorge Guarner MURozZ.

Secretario no Consejero: D, Alfonso Castresana.”



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambiente, S.A.
del dia 21 de junio de 2005
en relacion con el punto cuarto del Orden del Dia

Cuarto.- Nombramiento de auditor., Exam:n de la propuesta del
Comité de Auditoria.

“Elegir, al amparo del articulo 204.1 de la Ley de Sociedades Andnimas y
siguiendo la propuesta realizada por el Comité de Auditoria, como auditor
para el presente ejercicio gue se ha iniciado e dia 1 de enero de 2005 y
finalizara el dia 31 de diciembre de 2005 a Deluitte & Touche Espana, S.L.,
tanto para la revision de las cuentas anuales y del informe de gestion de esta
compafifa, como de las cuentas anuales consolidzdas.”



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambienf2, 5.A.
del dia 21 de junio de 2005
en relacién con el punto quinto del Orden del Dia

Quinto.- Autorizacién al Consejo de Administracion para aumentar el
capital social, dentro de los limites de la Ley, sin previa consulta a la
Junta General, con facultad expresa de excluir el derecho de
suscripcion preferente, de conformidad con lo previsto en el articulo
159.2 de la Ley del Sociedades Andnimas.

"Delegar en el Consejo de Administracién, de cor-formidad con lo dispuesto en
el articulo 153-1-b) del Texto Refundido de La Ley de Sociedades Andnimas, la
facultad de ampliar el capital social, en una ¢ varias veces, hasta la cifra
equivalente al cincuenta por ciento (5096} del caital social en el momento de
la presente autorizacion, mediante aportaciones inerarias, con o sin prima de
emnision, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de
esta Junta General, en la oportunided y cuantia que el propio Consejo
determine y sin necesidad de previa consulta a la Junta General. Asimismo,
conforme a lo establecido en el articulc 159, apartado 2 del Texto Refundido
de la Ley de sociedades Andnimas, se delega en ¢l Consejo de Administracion
la facultad de, en su caso, decidir la exc usién o no, del derecho de suscripcion
prefarente en relacion con las ampliaciones que pudieran acordarse a fenor del
presente acuerdo, cuanda concursan las circunstancias previstas en el apartado
1 del ditado articulo, relativas al interés social y siempre que, en caso de
exclusion, el valor nominal de las acciones a empiir mas, en su €aso, el importe
de la prima de emisidn se corresponda con el valor real que resulte del informe
de auditores de cuentas de la sociedad elaboradio, a instancia del Consejo de
Admiristracién a tal fin. lgualmente se autoriza z| Consejo de Administracidn
para dar nueva redaccion a los arficulos 5° y 5° de los Estatutos Sociales,
relativos al capital social, una vez haya sido ejec. tado el aumento, en funcidn
de las cantidades realmente susaritas y desembolsadas.

Asimismo, autorizar al Consejo de Administracién para que con relacion a las
acciones que se emitan conforme a los acuerdos anteriormente adoptados, en
el momento en gue el Consejo de Administracion lo estime oportuno, solicite y
gestione ante la Comision Nacional del Mercadc de Valores, Sociedad Rectora
de la Bolsa y con la mediacién de cualquier Socedad y Agencia de Valores, la
admision a negodiacién en cualquiera Je las Belsas de Valores de los citados
titulos, con cuantos requisitos exijan las disposicicines vigentes.”

Conforme 3 lo previsto en ef articulo 27 del Reglamento de las Bolsas Oficiales
de Comercio se dejard constancia en Acta ce las manifestaciones de los
accionistas al presente acuerdo.



Acuerdo cue se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambien'z, 5.A.
del dia 21 de junio de 21005
en relacién con el punto sexto del Orden del Dia

Sexto.- Autorizacion al Consejo de Adminisiracién para la emision de
obligaciones u otros valores similares de renta fija o variable, simples
o garantizados, convertibles y no convertibles en acciones,
directamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad con
la normativa vigente,

“Autorizar e instruir al Consejo a fin de que pueda constituir filiales o
sucursales, en Espafia o en el extranjero, y acordar la emisién por cualguiera de
ellas © las ya existentes y por la propia Sociedad, de tftulos que reconozcan o
creen una deuda o una aportacion de capital, cor: las dausulas de conversion,
canje, tipo de interés, redencion y formalizacior que sean habituales en los
mercacdos nacionales e internacionales. Asimismy, se autoriza al Consejo de
Administracién a prestar la garantia o fianza de Bzfesa Medio Ambiente, S.A. a
dichas emisiones. Las facultades atribudas al Consejo de Administracion se
ejerceran con plena discrecionalidad, dentro de los limites legales que resulten
aplicables en cada caso y en atencién a las circunstancias y condiciones del
mercado.

Asimismo, autorizar al Consejo de Administracio- para gue con relacion a los
titulos vy valores que se emitan conforme a los acuerdos anteriormente
adoptados sobre delegacidn de ejercicio de a emisidon de obligadones
convertibles, y de delegacion de facultad de emision de titulos no convertibles
en el momento en que el Consejo de Administracion lo estime oportuno,
solicite y gestione ante la Comision Nacional del llercado de Valores, Sociedad
Rectora de la Bolsa y con 1a mediadiér de cualjuier Sociedad y Agenda de
Valores, la admision a negociacion en cualquiera rie las Bolsas de Valores de los
citados titulos, con cuantos requisitos exijan las disaosiciones vigentes.”



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Acdonistas
de Befesa Medio Ambient2, 5.A.
del dia 21 de junio de 205
en relacién con el punto séptimo d:l Orden del Dia

Séptimo.- Autorizacion al Consejo del Administracion para la
adquisicién derivativa de acciones propias, directamente o a través de
Sociedades del Grupo, de conformidad con 12 normativa vigente,

“Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa, por
compraventa, de acciones de la propia Socledad kilen sea directamente o bien a
través de Sociedades Filiales o participadas hasta el limite maximo previsto en
las disposiciones vigentes a un precio comprendicio entre 1 euro como minimo
y 100 euros por accion como maximo, pudiendn hacer uso de esta facultad
durante un perfodo de dieciocho (18) meses de=de esta misma fecha, y con
sujecion a lo dispuesto en la Seccién Cuarta del Capitulo [V del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andrimas.”



Acuerdo que se propone a la Junta de General Ordinaria de Accionistas
de Befesa Medio Ambienta, 5.A.
del dia 21 de junio de 20005
en relacién con el punto octavo de! Orden del Dia

Octavo.- Delegacién en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion, para la interpretacién, subsanacién, aclaracién, ejecucion,
formalizacién e inscripdén, en su caso, de los acuerdos adoptados en la
Junta General.

“Facultar, expresa e indistintamente, y zon las r*&s amplias facultades, en el
Consejo de Administracion y en D. Javier Llolina Montes, D. Manuel
Barrenechea Guimén y D. Alfonso Castresana Alonse de Prado, Presidente,
Vicepresidente y Secretario no Conseero del Zonsejo de Administracion,
respectivamente, para que formalicen y ejecuten los acuerdos adoptados en
esta Junta, firmando cuantos documentas plbliczs o privados sean necesarios
o convenientes para su plenitud de efectos con facultad incluso de
subsanacion, rectificacion, modificacién o coriplemento de los acuerdos
adoptzdos en esta Junta.”



Befesa Medio Ambiente, 5.A.

Anexo al Acta del Consejo de Administracion
de 28 de febrero de 2005

Informe que formula el Consejo de Administracion
de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, 5.A.
a tenor de lo dispuesto en &l Articulp 292.2
de la Ley de Sociedades Anonimas

El Consejo de Administracion de la Sociedad Befesa Madie Ambiente, 5.A,
en cumplimiento de lo sefialado por el articulo 292.2 del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la ley de Sociedades Anénimas (en adelante TRLSA), ha
procedido & la formulacién del presente Informe, :l objeto de explicar y
justificar en forma detallada la propuesta de acuerdo que se sometera a la
Junta Genera! de Accionistas por el gue se delegard en el Consejo de
Administracién la facultad de emitir obligaciones co~vertibles en acciones o
no convertiles, determinande las bases y las madalidades de la conversion y
dermnas circunstancias previstas en la Ley.

Al objeto de que la sociedad pueda llevar a cabo con 13 mayor rapidez, cuando
las circunstandias lo aconsejen, una emisién de obligationes convertibles o no
convertibles, se ha incluido en la convocatoria del Orden del Dia de la Junta
General Ordinaria de Accionistas a celebrar &l dia 21 d= junio de 2005, a las 13
horas, en primera convocatoria y al dia siguiente a la risma hora en segunda
convocatoria, come punto octavo el siguiente:

“Sexto.- Autorizacidn al Consejo de Administracion para la emision de
obligaciones u otros valores similares cle renta “ija o variable, simples o
garantizados, convertibles y no convertibles en arciones, directamente o
a través de Sociedades del Grupo, de conforrmidad con la normativa
vigente.”

La propuesta de acuerdo que se va a someter a votacion en la citada Junta
en relacién con dicho punto es |a siguiente:

“Altorizar e instruir al Consejo a fin de que pueda constituir filiales o
sucursales, en Espafia o en el extranjero, y acordar la emision por
cualquiera de ellas o las ya existentes y por la propia Sociedad, de titulos
que reconozcan o creen una deuda o una aporlacién de capital, con las
clausulas de conversion, canje, tipo de interés, redencion y forrmalizacion



que sean habituales en los mercados nacioriales e internacionales.
Asimismo, se autoriza al Consejo de Administraci¢:n a prestar la garantia o
fianza de Befesa Medio Ambiente, S.A. a dichas emisiones. Las facultades
atribuidas al Consejo de Administracién se ejerceran con plena
discrecionalidad, dentro de los limites legales que resulten aplicables en
cada caso y en atencion a las circunstancias y condiciones del mercado.

Asimismo, autorizar al Consejo de Administracion para que con relacion a
los titulos y valores que se emitan conforme a los acuerdos anteriormente
adoptadeos sobre delegacién de ejercicio de la amisién de obligaciones
convertibles, y de delegacién de facultad de emision de titulos no
convertibles en el momento en que el Consejo de Administracién lo
estime oportuno, solicite y gestione ante la Zomisién Nacional del
Mercado de Valores, Sociedad Rectora de la Boka y con la mediacidn de
cualquier Sociedad y Agencia de Valores, la adrnision a negociacion en
cualquiera de las Bokas de Valores de los citados titulos, con cuantos
requisitos exijan las disposiciones vigentes.”

La delegacion comprende tanto la facultad de emision de obligaciones
convertibles, como la de emision de titulos no convertibles, remitiéndose en
cuanto al momento de la emisién a cuando el Consejo de Administracion lo
estime oportuno, por lo gue, mientras no se den las crcunstancias que lo
aconsejen la sociedad, no emitira obligaciones convertilles o no convertibles.

La citada delegacion se efectia dentro de los limites 'zgales y se atendra a lo
que resulte del preceptivo informe que emitira el audtor designade al efecto
por el Registro Mercantil de Bizkala, que sera el que verificard las bases y las
modalidades de la conversién y demas circunstancias previstas en la Ley, con lo
quedaran plenarmente salvaguardados los derechos de os accionistas,

Y para que asi conste, se emite este informe par el Consejo de Administracion
de Befesa Medio Ambiente, S.A., a tenor de lo establezido en el articulo 292.2
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. Baracaldo, a 21 de
febrero de 2005.



