Estados Financieros Intermedios Resumidos Congidhdos
(no auditados) correspondientes al ejercicio 2008



Balances de Situacion Consolidqdos de
RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados

ACTIVO
Activos intangibles

Fondo de comercio
Otros activos intangibles

Activo material

Activos financieros disponibles para la venta

Activos fiscales diferidos
Créditos y cuentas a cobrar
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos

Activos fiscales corrientes
Créditos y cuentas a cobrar

Depdsitos en intermediarios financieros
Otros créditos

Cartera de negociacion
Efectivo y equivalentes de efectivo
ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

31 diciembre 31 diciembre
2008 2007
Nota (No auditado) (Auditado)

8.969 9.650
1025 1.085
9.994 10.735
7 30.804 30.435
8 .326 107.921
987 1.680
12.646 2.216
74.757 152.987
1.666 2.266
12 4.509 3.758
301.256  330.541
21.657 29.707
322.913 360.248
3.329 6.937
132.658 191.786
465.075 564.995
539.832 717.982



RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.
Balances de Situacién Consolidados

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Intereses de socios externos
Ajustes por valoracion

Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Valores propios

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedahidante

PATRIMONIO NETO
Pasivos financieros

Pasivos fiscales diferidos
PASIVOS NO CORRIENTES
Cartera de negociacion
Pasivos financieros

Depositos de intermediarios financieros
Depositos de la clientela

Provisiones

Pasivos fiscales corrientes
Por Impuesto sobre Sociedades

Otros saldos con Administraciones Publicas

Periodificaciones

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Miles de euros

31 diciembre 31 diciembre
2008 2007
Nota (No auditado) (Auditado)

1.126 1.099

-2.295 40.545
79.335 122.851

16.277 16.277

35.130 72.757

26.560 18.531

1.360 1.940

-5.567 -1.915

5.575 15.261
78.166 164.495

10 36.115 77.144
1.021 19.078

37.136 96.222

860 486
233.050 271.797
188.894 180.285
10 421.944 452.082
266 120

12 - 2.051
1.173 1.395

1.173 3.446

287 1.131
424,530 457.265
539.832 717.982



Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de
RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES



RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminado s el 31 de diciembre

Miles de euros

2008 (no
Nota  auditado) 2007
Ingresos
Comisiones percibidas 46.312 52.955
Intereses y rendimientos asimilados 19.959 18.529
Rendimientos de instrumentos de capital 3.878 4.135
70.149 75.619
Gastos
Comisiones pagadas (11.908) (12.661)
Intereses y cargas asimiladas (14.700) (13.662)
(26.608) (26.323)
Resultado de operaciones financieras (Neto)

Cartera de negociacion (2.648) 1.605
Diferencias de cambio (Neto) (29) 573
Gastos de personal (15.644) (15.337)
Otros gastos generales de administracion (12.702) (12.714)
Amortizaciones (2.303) (2.118)
MARGEN ORDINARIO 10.215 21.305
Resultados por ventas de activos financieros disponibles para la venta (367) 95
Pérdidas por deterioro de activos (Neto) (1.490) 812
Dotaciones a provisiones (146) (220)
Otras ganancias 1 739
Otras pérdidas (442) (1.311)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.771 21.520

Impuesto sobre beneficios 12 (2.168) (6.189)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.603 15.331
Resultado atribuido a la minoria 28 70
RESULTADO ATRIBUIDO A LOS ACCIONISTAS DE LA DOMINANTE 5.575 15.261
GANANCIAS POR ACCION (Euros)
Basica 9 0,14 0,46
Diluida 9 0,14 0,46



Estados de Cambios en el Patrimonio Npto Consolidad
RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES



RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidadmrrespondiente al ejercicio anual terminado el 3tle diciembre de 2008

Saldo al 1 de enero de 2008

Revaluacion activos financieros disponibles parselia (Nota 15)

Total ingresos reconocidos en el patrimonio neto

Resultado neto del periodo
Total ingresos reconocidos en el periodo

Distribucién del resultado del ejercicio anterior
Distribucion prima de emision

Ampliacion del capital social

Distribucién de dividendos

Operaciones con instrumentos de capital propio
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital
Otros movimientos

Total distribucion de resultados y transacciones goaccionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Ajustes Otros
Capital Prima de por Resultado Valores instrumentos Intereses
Social emision valoracion del propios de capital de socios  Patrimonio
(Nota 9) (Nota 9) Reservas (Nota 8) ejercicio (Nota 9) (Nota 9) Total externos neto total
16.277 72.757 18.531 40.545 15.261 (1.915) 1.940 163.396 1.099 164.495
- - - (42.840) - - - (42.840) - (42.840)
- - - (42.840) - - - (42.840) (42.840)
- - - - 5.575 - - 5.575 28 5.603
- - - (420) 5.575 - - (37.265) 28 (37.237)
- - 15.261 - (15.261) - - - - -
- (37.627) - - - - - (37.627) - (37.627)
- - (8.085) - - - - (8.085) - (8.085)
- - 1.034 - - (3.652) (755) (3.373) - (3.373)
- - - - - 175 175 - 175
- - (181) - - - - (181) 1) (182)
- (37.627) 8.029 - (15.261) (3.652) (580) (49.091) @ (49.092)
16.277 35.130 26.560 (2.295) 5.575 (5.567) 1.360 77.040 1.126 78.166




RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidadmrrespondiente al ejercicio anual terminado el 3tle diciembre de 2007

Miles de euros

Ajustes Resultado Otros Intereses

Capital Prima de por del Valores instrumentos de socios  Patrimonio

Social emision Reservas  valoracion ejercicio propios de capital Total externos neto total
Saldo al 1 de enero de 2007 16.248 213 10.722 20.874 17.094 (2.486) 2.176 64.841 1.079 65.920
Revaluacion activos financieros disponibles panefata (Nota 15) - - - 19.671 - - - 19.671 - 19.671
Total ingresos reconocidos en el patrimonio neto - - - 19.671 - - - 19.671 19.671
Resultado neto del periodo - - - - 15.261 - - 15.261 70 15.331
Total ingresos reconocidos en el periodo - - - 198 15.261 - - 34.932 70 35.002
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - 17.094 - (17.094) - - - - -
Reduccion del capital (3.250) - - - - - - (3.250) - (3.250)
Ampliacion del capital social (OPS) 3.279 72.544 - - - - - 75.823 - 75.823
Distribucién de dividendos - - (6.500) - - 1.881 - (4.619) - (4.619)
Gastos de ampliacion de capital - (3.078) - - - - (3.078) (3.078)
Operaciones con instrumentos de capital propio - - 686 - - (1.310) (900) (1.524) - (1.524)
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital - - - - - 664 664 - 664
Otros movimientos - - (393) - - - - (393) (50) (443)
Total distribucion de resultados y transacciones goaccionistas 29 72.544 7.809 - (17.094) 571 (236) 63.623 (50) 63.573

16.277 72.757 18.531 40.545 15.261 (1.915) 1.940 163.396 1.099 164.495

Saldo al 31 de diciembre de 2007




Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES



RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspond ientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre

Resultados antes de impuestos
Ajustes al resultado
Amortizaciones de activos materiales e intangibles
Resultado por venta de activos financieros disponibles para la venta
Variacion de provisiones
Pérdidas por deterioro del fondo de comercio
Pérdidas por deterioro activos financieros disponibles para la venta
Ingresos por dividendos
Gastos financieros
Gastos de personal (planes de entrega de acciones)
Variacion del capital circulante

Créditos y cuentas a cobrar
Otros activos y pasivos (neto)
Cartera de negociacion (neto)
Pagos por contingencias vy litigios
Pasivos financieros corrientes
Activos y pasivos fiscales
Otros flujos de efectivo de actividades de explotac i6n
Impuesto sobre beneficios pagado
TESORERIA DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pagos por compras de activos materiales e intangibles
Pagos por adquisicion de sociedades dependientes
Pagos por compras de activos financieros disponibles para la venta
Cobros por ventas de activos materiales e intangibles
Créditos y cuentas a cobrar a largo plazo
Cobros por venta de activos financieros disponibles para la venta
Cobros por dividendos
TESORERIA UTILIZADA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos a accionistas por reduccion de capital
Pagos por dividendos
Cobros por emision de acciones (neto de gastos)
Cobros por nuevos préstamos bancarios
Pagos por préstamos bancarios
Pagos por arrendamientos financieros
Pasivos fiscales
Pagos por intereses
Operaciones con acciones propias
TESORERIA PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON

CAMBIO NETO EN LA SITUACION DE TESORERIA

Reconciliacion:
Tesoreria y otros activos equivalentes al inicio del ejercicio
Tesoreria y otros activos equivalentes al cierre del ejercicio

Variacion neta en efectivo y equivalentes al efecti  vo

Miles de euros

2008(no
Notas  auditado) 2007
7.771 21.520
2.303 2.118
367 (95)
146 120
681 -
2 164
(3.878) (4.135)
4.425 4.379
175 664
37.335 (115.330)
(244) -
3.982 (1.151)
- (350)
(4.054) 74.977
(3.024) (1.611)
12 (2.283) (5.989)
44.704 (24.719)
7 (2.615) (5.772)
(302) -
8 (41.082) (28.759)
- 528
(10.430) (1.169)
20.131 1.445
3.878 4,135
(30.420) (29.592)
- (3.250)
5 (8.139) (4.619)
- 71.426
10.000 56.400
10 (64.674) (26.088)
(2.104) (1.776)
(643) (2.051)
(4.425) (4.379)
(3.427) (1.681)
(73.412) 84.982
(59.128) 30.671
191.786 161.115
132.658 191.786
(59.128) 30.671
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1. ACTIVIDAD E INFORMACION GENERAL

Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. (hasta juéd2800 Renta 4 Servicios Financieros, S.L.)
(en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominamegdnstituida en Espafa el 28 de octubre
de 1999 como consecuencia de la escision totabdiedad de Inversiones A.R. Santamaria,
S.A. (anteriormente Renta 4 Inversiones, S.L.) @hsbciedades de nueva creacion, Renta 4
Servicios Financieros, S.L. y Renta 4 Inversioi®g, Como consecuencia de este proceso
de escision, la Sociedad recibio, fundamentalmepéaticipaciones en entidades cuya
actividad principal consiste en la prestacion deises financieros. En julio de 2000 la
Sociedad acordd su transformacion en sociedad magmodificando su denominacion
social por la actual. A 30 de junio de 2007, Reht&ervicios de Inversion, S.A. es la
Sociedad Dominante del Grupo Renta 4 (en adelh@eupo).

El objeto social de la Sociedad es la prestaciotoda clase de servicios y asesoramiento,
bien sean econdmicos, financieros o bursatilesc@sio la adquisicion, tenencia, disfrute,
administracion en general y enajenacion de valoi@sliarios.

Las actividades desarrolladas por algunas socisdd&leGrupo se encuentran reguladas por
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Y&do modificada por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre, por la Ley 44/2002, de 22 de mobre y, por la Ley 26/2003, de 17 de
julio, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo y @loReal Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empreeaservicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion. Asmmj la actividad de gestion de
instituciones de inversién colectiva esta regulpdala Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y
por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviemlmeepque se aprueba el Reglamento de la
Ley mencionada anteriormente. Adicionalmente, lévidad de gestion de fondos de
pensiones esta regulada por el Real Decreto 1/@0@® de noviembre por el que se aprueba
el Texto refundido de la ley de regulacién de ItenEs de Pensiones, desarrollados por el
Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el guapsueba el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

El Grupo esta sujeto al cumplimiento en base catetd de un coeficiente de solvencia. A
31 de diciembre de 2008 el Grupo cumple con dicbeficente. Asimismo, Renta 4,
Sociedad de Valores, S.A. (sociedad dependients demplir con el mantenimiento de un
nivel minimo de liquidez, determinado sobre losigslde sus clientes. A 31 de diciembre de
2008 dicha sociedad mantenia dicho nivel minimbogédez.



2. BASES DE PRESENTACION

a) Politicas contables

Las presentes cuentas anuales consolidadas, amdisptes al ejercicio 2008, se han
preparado de acuerdo con las Normas Internaciodaldaformacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (en adelante, NIIF) de confdaut con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Desde el 1 de enero de 2008 han entrado en vigdmtirpretaciones IFRIC 11, 12, 13y 14y
las modificaciones a la NIC 39 y NIIF 7 (reclasaftigdn de activos financieros) que no han
tenido impacto sobre la posicion financiera o &sultados del Grupo.

Adicionalmente, se han emitido las siguientes nsrengterpretaciones que van a entrar en vigor
proximamente.

Asuntos de contabilidad y auditoria Resumen

IFRS 8 — Segmentos operativos Aplicable para iejgsc fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009.

IAS 23 revisada — Costes por intereses Aplicablra pejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009 — costes finargciero
relativos a activos cualificados capitalizados rirpzel
1 de enero de 2009. Se espera su adopcion por & UE
finales de 2008.

IAS 1 revisada— Presentacion de estados financieros Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009. Se espera sui@dopc
por la UE a finales del 2008.



Enmienda a la IAS 32 y a la IAS 1 — Instrumentos
financieros con opciébn de venta incorporada y
Obligaciones surgidas en la liquidacion

IFRS 3 revisada — Combinaciones de negocio

IAS 27 revisada — Estados Financieros Consolidados
Individuales

Enmienda a la IFRS 2 — Pagos con precio basado en |
accion — condiciones para la irrevocabilidad y
cancelaciones

Enmienda a la IFRS 1 y IAS 27 — Coste de una
inversion en una filial, joint venture y asociada

Mejoras en las IFRS - Varios

Interpretacion IFRIC 13 — Programas de fidelizacién
clientes

Interpretacion IFRIC 14 — 1AS 19 — Limite en elistg
de activos de planes de prestacion definida, fitaglis
minimos de financiacion y su interaccion

Interpretacion IFRIC 15 — Contratos de construcdign

bienes inmuebles

Interpretacion IFRIC 16 — Cobertura de inversiones
netas en moneda extranjera

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009. Aprobada por 1A8B
febrero 2008. Se espera su adopcion por la UE t@uran
el primer trimestre del 2009

Apticapara ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de julio de 2009. Aprobada por |ASB
enero 2008. Se espera su adopcion por la UE dwlante
primer trimestre del 2009.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de julio de 2009. Aprobada por IASB
enero 2008. Se espera su adopcién por la UE dwhlnte
primer trimestre del 2009.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009. Aprobada por 1A8B
enero 2008. Se espera su adopcion por la UE adinal
del 2008.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009. Aprobada por |1&%B
mayo 2008. Se espera su adopcién por la UE dwghnte
primer trimestre del 2009.

Aplicable para effwsi fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009. Aprobada por |&5B
mayo 2008. Se espera su adopcion por la UE dwehnte
primer trimestre del 2009.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de julio de 2008. Aprobada por IASB
espera su adopcion por la UE a finales del 2008.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2008. Aprobada por |A%8.
espera su adopcién por la UE a finales de 2008.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de enero de 2009. Aprobada por 188B
julio 2008.

Aplicable para ejercicios fiscales con comienzo
posterior al 1 de octubre de 2008. Aprobada poBIAS
en julio 2008.

Los administradores consideran que la adopcion sdas enuevas normas no tendra un
impacto significativo en la situacion financierdnpaonial del Grupo.
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3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES

Los negocios y actividades desarrollados por epGiiiNota 6) durante el ejercicio 2008 no
se ven afectados por la estacionalidad de las dpass. No obstante, a los efectos de
entender la evolucion de los ingresos por comisiode los principales segmentos
(intermediacion y gestion de activos) y de realima@ comparacion adecuada con periodos
anteriores, hay que destacar las siguientes SieE:

- Las comisiones de intermediacion son resultackrtti del volumen intermediado por
el Grupo en los mercados de valores nacionaleemacionales y puede variar de un
periodo a otro, aunque no sujeto a comportamieggtacionales.

- Las comisiones por gestion de patrimonios deeterc (Instituciones de Inversion
Colectiva) tienen un componente fijo y otro varigbéste Gltimo se determina en
funcidén de los resultados obtenidos (comision déopxEstas comisiones solo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancia®ldada al cierre del ejercicio anual,
dado que los Administradores consideran que hastanemento no se puede realizar
una evaluacion fiable de las mismas. Al 31 de dibie de 2007 los ingresos por
comisiones de éxito registrados por el Grupo asesmd a 1.180 miles de euros,
aproximadamente y 398 miles de euros a 31 de dicene 2008.

- Adicionalmente, en la partida de ingresos poiddindos de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, se han registrado durasteej&rcicios 2008 y 2007 los
dividendos procedentes de la participacion en BolsaMercados Espafioles por
importe de 3.490 y 4.006 miles de euros a 31 deerdlre de 2008 y 2007,
respectivamente (Nota 8).

4, COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No se han producido cambios en el perimetro deotidasion desde el 31 de diciembre de

2007 hasta el 31 de diciembre de 2008.

5. DIVIDENDOS

Con fecha 31 de enero de 2008 el Consejo de Adimsioidn de la Sociedad dominante ha
acordado la distribucion de un dividendo a cuemdaresultado del ejercicio 2007 de 0,064
euros por accion, en total 2.587 miles de euros,ayumple con los requisitos de liquidez e
importe a distribuir y de 0,086 euros por accion cargo a reservas por un importe de 3.477
miles de euros.
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El pago del dividendo se efectud a los accionistatia 11 de febrero de 2008. A su vez se
acordo el Plan de Reinversion de Dividendos ermpaesi de Renta 4 Servicios de Inversion,
S.A. cuyas condiciones son las siguientes:

- El Plan concede a los accionistas de la Socitdadsibilidad u opcién de reinvertir
los dividendos que le sean abonados el dia 11kdteréede 2008, el quinto dia habil
(en términos bursétiles) en acciones de Rentavic&er de Inversion, S.A.

- El precio de las acciones, sera el resultado litener la media aritmética de las
cuantias medias ponderadas para dichas accioresr@arcado continuo espafiol del
dia del abono del dividendo y de los cinco diasléskiguientes.

Asimismo, con fecha 29 de abril de 2008 la Juntac@d Ordinaria de Accionistas de Renta
4 Servicios de Inversién, S.A. ha aprobado la iBistion de un dividendo con cargo a
reservas voluntarias de 0,05 euros por acciondsiasi el importe total a distribuir 2.021
miles de euros. Este dividendo se ha hecho efeetivoayo de 2008.

Con fecha 4 de diciembre de 2008 la Junta Geneteddtdinaria de accionistas acuerda:

a) Distribucidn- Distribuir entre los accionistas deERA 4 SERVICIOS DE INVERSION,
S.A. prima de emisién mediante la entrega de accionda deciedad de ®SAS Y
MERCADOS ESPANOLES SOCIEDAD HOLDING DE MERCADOS Y SISTEMAS
FINANCIEROS, S.A. (BME).

b) Relacién de canjeTeniendo en cuenta a estos efectos lo establecids articulo
79.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, la relad@&nanje es de 1 accion de BME
por cada 20 acciones de Renta 4.

Como consecuencia de lo anterior se distribuye adgoionistas 1.977.563 acciones de BME,
provocando una reduccion en la Prima de Emisiddi7dé27 miles de euros.

6. INFORMACION POR SEGMENTOS

El formato principal de informacién del Grupo es gegmentos de negocio y el formato
secundario es por segmentos geograficos.

La descripcion de los segmentos de negocio y giogsaasi como las bases y metodologia
de la informacion por segmentos son las mismadagumcluidas en los estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio anuahitedo el 31 de diciembre de 2007.
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A continuacion se presenta la informacion por segosepara los ejercicios 2008 y 2007:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos

Comisiones percibidas
Internos
Externos

Intereses y rendimientos asimilados
Internos
Externos

Rendimiento de instrumentos de capital (dividendos)

Gastos
Comisiones pagadas
Internas
Externas
Intereses y cargas asimiladas
Internas
Externas

Resultados de operaciones financieras — Cartera de negociacion
Diferencias de cambio (Neto)

TOTAL INGRESOS NETOS DE LOS SEGMENTOS

Gastos de personal

Otros gastos generales

Amortizaciones

MARGEN ORDINARIO DE LOS SEGMENTOS

Resultados netos ventas de act. fin. disponibles para la venta
Pérdidas por deterioro del fondo de comercio

Pérdidas por deterioro activos financieros

Dotacién a provisiones y Otras ganancias y pérdidas

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

BALANCE DE SITUACION

Total activo
Total pasivo

Otra informacion

Adquisiciones de activo material

Miles de euros

31.12.08 31.12.07
Gestion de Servicios Gestion de Servicios
Intermediacion activos corporativos Ajustes Total Intermediacion activos corporativos Ajustes Total
5.968 - - (5.968) - 6.838 - - (6.838) -
28.172 14.608 3.532 - 46.312 36.643 12.272 4.040 - 52.955
- 166 370 (536) - - 162 202 (364) -
18.786 6 1.167 - 19.959 18.213 18 298 - 18.529
- - 3.878 - 3.878 - - 4.135 - 4.135
- (5.968) - 5.968 - - (6.838) - 6.838 -
(11.105) (803) - - (11.908) (12.260) (178) (223) - (12.661)
(536) - - 536 - (364) - - 364 -
(12.015) 1) (2.684) - (14.700) (10.880) - (2.782) - (13.662)
- - (2.648) - (2.648) - - 1.605 - 1.605
(29) - - - (29) 573 - - - 573
29.241 8.008 3.615 - 40.864 38.763 5.436 7.275 - 51.474
(11.621) (2.987) (1.036) - (15.644) (10.539) (2.044) (2.754) - (15.337)
(9.436) (2.425) (841) - (12.702) (8.835) (681) (3.198) - (12.714)
(1.113) ) (1.188) - (2.303) (1.023) (6) (1.089) (2.118)
7.071 2.594 550 - 10.215 18.366 2.705 234 - 21.305
- - (367) - (367) 95 95
(567) (114) - - (681) - - - - -
(807) - ) - (809) 976 - (164) - 812
(587) - - (587) (692) - - - (692)
- 7.771 21.520
467.067 8.475 99.758 (35.468) 539.832 555.295 10.976 230.434 (78.723) 717.982
435.225 1.256 35.253 (10.068) 461.666 515.303 2.880 81.858 (46.554) 553.487
1.774 - 645 - 2.419 2.765 - 4121 - 6.886
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7. ACTIVO MATERIAL

Los movimientos producidos en este capitulo durahggercicio 2008 son los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.07 Altas Bajas Traspasos 31.12.08
Coste
Edificios y otras construcciones 24.995 49 0 0 25.044
Magquinaria, instalaciones y utillaje 4519 1.265 0 0 5.784
Mobiliario y enseres 3.263 607 (30) 0 3.840
Elementos de transporte 145 0 (9) 0 136
Equipos para procesos de informacion 4.163 133 (14) 0 4.282
Inmovilizado en curso 564 365 0 0 929
Otro inmovilizado 239 0 0 0 239
37.888 2.419 (53) 0 40.254
Amortizacién acumulada (7.453) (2.047) 50 0 (9.450)
Valor neto 30.435 372 (3) 0 30.804

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo no tenia ninggmpromiso firme de compra o venta
de activo material por importe significativo.

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del activo de los ldarde situacion consolidados adjuntos es el
siguiente:

Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Participaciones en IICs, y valores repres. de aeud 15.902 7.556

Acciones y otras participaciones 6.051 101.991

Perdidas por deterioro (1.629) (1.626)
Total 20.326 107.921
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El movimiento de ese capitulo del balance de sitmadurante el ejercicio 2008 es como
sigue:

Miles de euros

Saldo inicial 107.921
Altas 41.082
Bajas (67.475)
Revaluacion (61.202)
Saldo final 20.326

Como consecuencia de la revaluacion a valor razerds esta cartera se produjo a 31 de
diciembre de 2008 una disminucion del patrimonidonen el epigrafe de “Ajustes por
valoracion” de 42.840 miles de euros.

El detalle de “Acciones y otras participaciones”’34l de diciembre de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding decades y Sistemas

Financieros, S.A. 3.272 97.412
BBVA 1.732 3.352
Adolfo Dominguez - 236
Sociedad Gestora de FGGI, S.A. 13 13
Orisba Internacional, S.A. 90 90
ICESA 83 83
ICN 496 440
Interesa Consultores, S.A. 245 245
Otras participaciones 120 120

6.051 101.991
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A 31 de diciembre de 2008, todos los instrumedtsapital no cotizados registrados como
“Acciones y otras participaciones” se encuentrgisteados por su coste menos las pérdidas
por deterioro en su caso, dado que no se podiaastie forma fiable su valor razonable.
Los instrumentos cotizados se encuentran regigrpdosu valor razonable, determinado en
base al valor de cotizacion a 31 de diciembre @820

Durante el ejercicio 2008 se han registrado lasisimes compras y ventas de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercadstgmas Financieros, S.A.:

- Compras de un total de 663.791 acciones por itapw 14.697 miles de euros.

- Ventas de 2.576.237 acciones por importe de 80rBiles de euros, por la que el
Grupo ha registrado un resultado de 251 miles dese(sin considerar el efecto
fiscal)(incluidas 1.977.563 acciones entregadassaatcionistas mediante prima de
emision, por importe de 37.627 miles de euros,steggido una minusvalia de 894
miles de euros) en el epigrafe “Resultados por agerde activos financieros
disponibles para la venta (Neto)” de la cuenta éelidas y ganancias consolidada
adjunta.

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo mantiene 177.8d48ones Bolsas y Mercados

Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sisténmascieros, S.A. representativas del
0,21% de su capital social (31.12.2007: 2.090.38%aes, 2,5% de su capital social). A 31
de diciembre de 2008 el Grupo tiene pignoradasODD2acciones a favor de entidades de
crédito en garantia de determinados préstamos lg@rupo tiene concedidos por estas
entidades (Nota 10) (al 31 de diciembre de 20@3repo tiene pignoradas 1.786.775).

Durante el ejercicio 2008 el Grupo percibid divides de Bolsas y Mercados Espafioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas FinangGi&a@s por un importe de 3.490 miles
de euros (31.12.2007: 4.006 miles de euros).

9. FONDOS PROPIOS Y GANANCIAS POR ACCION

a) Capital social y prima de emision

El capital social no ha experimentado variaciérddes 31 de diciembre de 2007 hasta el 31
de diciembre de 2008.

La prima de emision se ha reducido en 37.627mds(Mota 5)
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b) Otros instrumentos de capital: remuneracionsadss en instrumentos de capital

El Grupo mantiene un plan de remuneracion paratidios y empleados por el que éstos
tienen la opcion de adquirir acciones de Renta @i@es de Inversion, S.A. (Sociedad
Dominante del Grupo) en funcion del cumplimiento determinados objetivos. Las
condiciones de este plan son las mismas que lksdas en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el&dliciembre de 2007.

Durante el ejercicio 2008,los empleados ejercitasonderecho de compra sobre 201.458
acciones de las 259.972 comprometidas, manteniérglogesto de acciones no entregadas
como valores propios.

C) Valores propios

El movimiento experimentado por esta partida derahejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.915
Acciones entregadas empleados (plan de entrega) (487)
Compra valores propios 4.682
Venta valores propios (543)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 __ 9567

d) Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accion se calculan einddi el beneficio neto del afio atribuible a
los accionistas de la Sociedad Dominante entrelgleno medio de acciones ordinarias en
circulacién durante el afio. Las ganancias diluigas acciéon se calculan dividiendo el
beneficio neto del afio atribuible a los accionistada Sociedad Dominante entre el nimero
medio de acciones ordinarias en circulacion masielero medio de acciones ordinarias que
seran emitidas si se convierten las acciones paterente ordinarias en acciones ordinarias
y que suponen un efecto dilutivo.

El Grupo ha emitido instrumentos de capital quedpueconvertirse en acciones ordinarias en
el futuro, pero las acciones objeto de dichos @aleeentrega a los empleados (Nota 9.b) no
producen dilucion al coincidir el valor razonabkgimado de la accién con el precio de
ejercicio. Por tanto, el célculo de las gananciksdés por accion coincide con el calculo de
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las ganancias basicas por accion. El siguienterguadleja la informacion utilizada para el
célculo de las ganancias basicas y diluidas paémacc

31 diciembre 31 diciembre

2008 2007
Beneficio neto atribuible a los accionistas de lei&tad Dominante (miles de euros) 5.575 15.261
Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias yetlo las acciones propias para
el calculo de las ganancias basicas y diluidaspaion (*) 39.797.140 32.927.145
Ganancia basicas por accion (euros) 0,14 0,46
0,14 0,46

Ganancia diluida por accién (euros)
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10. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de estos capitulos del pasivo de loarngais de situacion consolidados adjuntos es
el siguiente:

Miles de euros

31.12.08 31.12.07
Pasivos financieros no corrientes
Préstamos 25.337 64.270
Contratos de arrendamiento financiero 9.470 10.993
34.807 75.263
Depésitos de la clientela
Deudas representadas por efectos a pagar 1.266 1.839
Otros pasivos financieros
Fianzas 42 42
36.115 77.144

Miles de euros

31.12.08 31.12.07
Pasivos financieros corrientes
Intermediarios financieros
Préstamos 13.290 29.031
Contratos de arrendamiento financiero 1.544 1.498
Compras pendientes de liquidar 1.187 8.036
Cesiones temporales de activos 216.491 232.105
Otros saldos 451 903
Ajustes por valoracion (intereses devengados noiges) 87 224
233.050 271.797
Depésitos de la clientela
Cesiones temporales de activos 55.844 23.765
Saldos transitorios por operaciones de valores 5.658 147.111
Garantias por operaciones derivados internacisnale 15.710 7.391
Deudas representadas por efectos a pagar 665 665
Otros saldos 917 1.338
Ajustes por valoracion (intereses devengados noiges) 105 15
188.894 180.285
421.944 452.082
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El detalle de préstamos y créditos suscritos mostiedades del Grupo al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

Eecha de 31.12.08 31.12.07

vencimiento Limite Dispuesto Limite Dispuesto
BBVA Euribor 3m + 0,60% 30/06/2010 3.000 968 3.000 1.572
Banco Pastor Euribor 1 afio +1,00% 30/06/2009 6.000 664 6.000 1.935
B. Sabadell Euribor 1 afio +0,75% 31/07/2009 3.000 84 3 3.000 1.012
Banco de Madrid Euribor 1 afio +0,75% 31/07/2009 - - 10.000 4.000
Barclays Euribor 1 afio +0,65% 15/07/2009 1.200 152 1.200 403
B. Sabadell Euribor 1 afio +0,75% 31/07/2010 3.000 .024 3.000 1.624
Caixa Cataluia (2) Euribor 1 afio +0,32% 28/02/2014 3.000 2.047 3.000 2.390
Caja Astur Euribor 6 M +0,60% 09/06/2011 2.500 1.28 2.500 1.764
Caixa Nostra Euribor 1 afio +1,60% 31/05/2011 3.000 1.536 3.000 2.117
Caixa Geral Euribor 1 afio +0,60% 05/12/2011 - - 0.0Q0 8.192
Caixa Cataluia (1) Euribor 1 afio +0,32% 30/04/2012 5.000 2.865 5.000 4.397
Caixa Geral Euribor 1 afio +0,60% 05/07/2012 - - .508 6.019
B. Sabadell Euribor 1 afio +1,60% 11/03/2008 - - 920Q. 1.900
Banco Pastor Euribor 3m+1,00% 30/04/2008 - - ae.o 879
Banco Pastor Euribor 3m+1,00% 30/05/2008 - - am.o 914
Caja Cataluiia Euribor 3m+0,50% 30/06/2009 3.000 327 3.000 954
Caja Cantabria Euribor 1A+0,75% 22/02/2010 1.000 225 1.000 456
Caja Catalufia Euribor 1A+ 0,50% 31/03/2013 3.000 714. 3.000 2.068
BBVA Euribor 3m+0,60% 30/06/2010 3.000 968 3.000 571
Caixa Geral Euribor 3m+0,75% 01/07/2010 3.000 @.05 3.000 1.650
Banco Sime6n Euribor 1A+0,75% 28/10/2009 4.000 893  4.000 1.913
Banco Gallego Euribor 1A+0,75% 18/10/2010 1.000 392 1.000 590
Bancaja Euribor 3m+0,65% 10/11/2010 2.000 820 2.000 1.215
Caixa Galicia Euribor 1A+0,5% 01/08/2011 2.000 11 2.000 1.505
Cajamar Euribor 1A+0,5% 09/05/2011 1.000 511 1.000 705
Banesto Euribor 3m+0,65% 02/03/2009 1.000 89 1.000 433
CajAstur Euribor 6m+0,75% 27/03/2012 3.000 2.036 008. 2.595
Banco Galicia Euribor 1A+0,9% 02/03/2012 - - R 12.981
Cajamar Euribor 1A+0,75% 16/06/2012 1.500 1.066 0a.5 1.344
Banesto Euribor 3m+0,65% 07/03/2010 2.000 873 2.000 1.528
Bancaja Euribor 3m+0,7% 10/04/2012 2.000 1.390 .00 1.760
Barclays Euribor 1m+0,8% 27/03/2012 3.000 2.031 03.0 2.594
BBVA Euribor 3m+0,55% 30/06/2012 - - 8.000 7.286
Caixa Geral Euribor 1A+0,60% 26/04/2012 - - 850 7.482
Banco de Madrid (4) Euribor 1A+1,25% 15/02/2014 00D. 7.000 - -
Banca March Euribor 3m+1,15% 01/01/2014 3.000 3.000 - -
Otros pasivos financieros (3) Euribor 3m+0,75% 141010 6.499 2.175 6.499 3.553

38.627 93.301

(1) Préstamos garantizados con acciones de BMEN@®&r 8).

(2) Simultineamente a la formalizacion de los préss, la Sociedad ha contratado para cubrir ejoiele tipo de interés de dicho
préstamos, un swap, un cap y un floor con laseiges caracteristicas:

(Miles de euros)

Contrato Nominal Inicio Vencimiento
Swap 2.166 01/03/08 01/03/2014
Compra de Cap 2.166 01/03/08 01/03/2014
Venta de Floor 2.166 01/03/08 01/03/2014

El valor razonable de estos contratos financiemsimporte de 25 miles de euros se ha registradta emuenta “Derivados de
negociacion” del epigrafe “Cartera de negociaciélrpdsivo del balance consolidado al 31 de diciendler2008 (56 miles de euros al
31 de diciembre de 2007).

(3) Importe correspondiente al pasivo financiemplicito pendiente de pago por el compromiso demgra de las acciones de la
Sociedad Dominante, adquirido con un intermeditmenciero.

(4) Préstamos garantizados con 745.648,8549 gaticines de RENTA 4 MINERVA .

-20 -



1. COMPROMISOS Y RIESGOS CONTINGENTES

El Grupo presta servicios de administracion y dalistade valores a sus clientes. Los
compromisos asumidos por el Grupo en relacién emetos a 31 de diciembre de 2008 y al
31 de diciembre de 2007 en relacion con este serson los siguientes:

Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Administracion y custodia de valores
Depésito de titulos (valores de terceros)

4.198.170  4.095.520

De los que:
Anotados a nombre de clientes 3.787.671 3.313.675
Anotados en cuentas globales de custodia 410.499 781.845
Participaciones en fondos de inversion de clieft@sntas globales) 88.604 166.437

Garantias depositadas por terceros en otras éatiger operaciones de crédito al mercado 457 2.276

4.287.231 4.264.233

Riesgos

Avales y garantias concedidas 3.359 7.411

3.359 7.411
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El Grupo desglosa en el epigrafe de “Compromisassgos contingentes” el valor razonable
de las posiciones (valores y participaciones ems)li@e sus clientes anotadas en cuentas
globales de custodia. En opinién de los Adminigirad y asesores legales del Grupo los
titulos valores anotados en estas cuentas al astaados en cuentas especificamente
denominadas de clientes y haber sido estos infaysna@ su utilizacion, seran activos
restringidos para los clientes del Grupo y no ltesgaa formar parte de los activos con los
gue el Grupo debe atender sus pasivos 0 cCompromisos

El desglose del epigrafe del “Depdsito de titulpsi’ clase de instrumento a 31 de diciembre
de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de euros

31.12.08 31.12.07
Valores propiedad de terceros
Instrumentos de capital 3.530.945 3.305.462
Instrumentos de deuda 667.225 790.058

4.198.170  4.095.520

12. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El detalle del gasto por el impuesto sobre bereficorrespondiente a 31 de diciembre de
2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Resultado consolidado antes de impuestos 7.771 21.520
Cuota al 30,00%(32,5% en el 2007) 2.331 6.994
Ajustes al gasto correspondiente a ejerciciosianés 278 -287
Regularizacion de impuestos diferidos por camhitigos impositivos -
Deducciones -588 -689
Compensacion bases imponibles negativas -35
Efecto de partidas no deducibles/tributables 182 171
Gasto por el impuesto sobre beneficios 2.168 6.189
Ajustes al gasto correspondiente a ejerciciosriants 287
Regularizacion de impuestos diferidos por camhitipos impositivos -
Efecto impuestos diferidos -1.497 -424
Cuota del impuesto corriente 671 6.052
Retenciones y pagos a cuenta -1.283 -4.001
Impuesto a pagar -612 2.051
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13. PARTES VINCULADAS

El Grupo considera partes vinculadas al persomalectle la Direccion, compuesto por los
miembros del Consejo de Administracion de la S@deDominante y los miembros de la
Alta direccion, compuesta por 3 directores gensratbos miembros del Consejo de
Administracion de Renta 4 Sociedad Valores, S.Aa yina sociedad propiedad de un
Consejero de la Sociedad Dominante. EI Grupo ncegdsaversiones en asociadas o
compafiias multigrupo.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos con partes vinculadas correspondienttk @e diciembre de 2008 y 2007 son
como siguen ( en miles de euros):

31 de diciembre de 2008

Personas
Vinculadas,
Entidades o
Accionistas ~ Administradores = Sociedades de  Otras Partes
Gastos e Ingresos Significativos y Directivos Grupo Vinculadas Total
Arrendamientos - 18 - - 18
Recepcién de servicios - - - 48 48
Gastos - 18 - 48 66
Prestacién de Servicios 28 22 - - 50
Ingresos 28 22 [ _ 50
31 de diciembre de 2008
Personas
Vinculadas,
Entidades o
Accionistas ~ Administradores = Sociedades de  Otras Partes

Otras transacciones Significativos y Directivos Grupo Vinculadas Total
Acuerdos de Financiacion, de Prestamos. y
Aportacion de Capital (Prestatario) 1.315 1.247 - - 2.562
Amortizacién o Cancelacién de Préstamos y
Créditos - 68 - - 68
Otras Operaciones 132 347 - - 479
Dividendos distribuidos 8.290 17.908 - - 26.198
Garantias y avales recibidos 10.244 - - 10.244
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31 de diciembre de 2007

Personas
Vinculadas,
Entidades o
Accionistas  Administradores = Sociedades de  Otras Partes
Gastos e Ingresos Significativos y Directivos Grupo Vinculadas Total
Arrendamientos - 17 - - 17
Recepcion de servicios - - - 36 36
Gastos _ 17 _ 36 53
Prestacién de Servicios 11 102 - - 113
Ingresos 11 102 - - 113
31 de diciembre de 2007
Personas
Vinculadas,
Entidades o
Accionistas ~ Administradores = Sociedades de  Otras Partes

Otras transacciones Significativos y Directivos Grupo Vinculadas Total
Acuerdos de Financiacion, de Prestamos. y
Aportacién de Capital (Prestatario) - 1.011 - - 11.0
Amortizacién o Cancelacién de Préstamos y
Créditos - 84 - - 84
Otras Operaciones 21 330 - - 351
Dividendos distribuidos 2.200 5.017 - - 7.217

Remuneraciones al personal clave de la Direccion

Las remuneraciones devengadas por el personal a¢aleDireccion son las siguientes:

Concepto

Diciembre 2008

Sueldos y salarios

Gasto personal plan entrega de acciones (inclgresos a cta por IRPF)

Total
Diciembre 2007 (*)

Sueldos y salarios

Gasto personal plan entrega de acciones

Total
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Miles de euros

Administradores Alta Direccion

1.032 669
126 36
1.158 705
897 745
94 34
991 779




*) Los importes correspondientes al ejercicio 2@@7han modificado, respecto de los presentaddeseBstados
Financieros Consolidados para adaptarlos a la @sicipn actual del personal clave a la Direccion.

Adicionalmente, el Grupo tiene contratada una polie seguros para hacer frente a la
responsabilidad de los miembros del Consejo de Adimacion y de la Alta Direccion por
posibles reclamaciones en el ejercicio de sus dmes. La prima devengada por el Grupo a
31 de diciembre de 2007 ascendio a 67 miles desear®l de diciembre de 2008 ha sido de
64 miles de euros.
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14. OTRA INFORMACION

Recursos gestionados de clientes

El detalle de los recursos de clientes gestionpdo®l Grupo al 31 de diciembre de 2008 y
31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Carteras gestionadas 202.564 381.246
Instituciones de Inversién Colectiva 934.241 1.260.726
Fondos de Pensiones 131.253 96.235

1.268.058 1.738.207

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo gestiona 1&8%ras de clientes particulares (31 de
diciembre de 2007: 2.793 carteras gestionadas).

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2008 hasta la formardapior los Administradores de la
Sociedad Dominante de los presentes estados ferasciintermedios resumidos
consolidados condensados no se ha producido ning@nhecho significativo digno de
mencion y que pueda afectar a los citados estairscferos consolidados.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO INTERMEDIO

al 31 de diciembre de 200



rentah

RESULTADOS EJERCICIO 2008

Hechos destacables

* Renta 4 obtuvo un beneficio neto de 5,6 millones de euros en 2008 y un margen
ordinario que ascendi6 a 9,8 millones de euros.

* En los resultados del ejercicio ha afectado de forma relevante los cargos
extraordinarios y no recurrentes realizados en el Gltimo trimestre del afio, recogidos en el
epigrafe de “Resultados de Operaciones Financieras y AFDV” por importe de 3 millones
de euros, que vienen motivados por la entrega a los accionistas de las acciones de Bolsas y
Mercados Espafioles (BME) que mantenia la Companiia y por los resultados de la cartera de
negociacion. Excluidos estos ajustes extraordinarios, el margen ordinario del cuarto
trimestre ascenderia a 2,5 millones de euros y el del conjunto del ejercicio habria
ascendido a 12,9 millones de euros.

* Durante el afioRenta 4 capté 309 millones de euros netos de nugwatrimonio de
clientes. Esta cantidad compenso de manera pa&icefbecto provocado en el patrimonio
por la caida de las bolsas y que supuso una mehanagion de 1.149 millones de euros.
De este modo, gdatrimonio total gestionado y administradoa 31 de diciembree situé
en 3.403 millones de euros.

* Los ingresos totales entre enero y diciembre ascendieron a los 70,1 millones de euros,
un 8% por debajo respecto al mismo periodo del pasado afo.

. Los costes de explotacién, excluidas amortizaciones, se mantuvieron
estables, con un incremento acumulado en el ejercicio del 1,1%. En el cuarto
trimestre, como consecuencia de la contencién de costes realizada a lo largo del
ejercicio, los costes de explotacion han sido un 9,9% inferiores a los del mismo
periodo del afio anterior.

e Elndmero total de cuentasa 31 de diciembre se situ6é en 119.10%421,8% mas que
a finales del pasado ejerciciomientras que eiimero total de operacionegealizadas en
el afioascendié un 11,4% respecto al mismo periodo de 2007
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Cuenta de resultados consolidada

4T 08 4T 07 % Ac. 08 Ac.07 %
Ingresos 16.800( 23.327| -28,0% 70.120| 76.192| -8,0%
Comisiones percibidas 12571 15.415| -18,4% 46.283| 53528 -13,5%
Intereses y rendimientos asimilados 3.964 5.897( -32,8% 19.959| 18.529 7,7%
Rendimiento de instrumentos de capital 265 2.015| -86,8% 3.878 4135 -6,2%
Gastos -6.872| -7.565| -9,2% -26.608 [ -26.323 1,1%
Comisiones pagadas -3.735( -3.374| 10,7% -11.908 | -12.661 -5,9%
Intereses y cargas asimiladas -3.137( -4.191| -25,1% -14.700| -13.662 7,6%
Resultado operaciones financieras y AFDV | -2.977 268 n.s -3.015 1.700 n.s
Costes explotacion -7.403| -8.219| -9,9% -30.649 | -30.169 1,6%
Gastos de personal -3.753 | -4.001 -6,2% -15.644 | -15.337 2,0%
Otros gastos generales administracion -3.069| -3565| -13,9% -12.702| -12.714 -0,1%
Amortizacién -581 -653| -11,0% -2.303| -2.118 8,7%
MARGEN ORDINARIO -452  7.811 n.s 9.848 21.400 -54,0%
Otras pérdidas y ganancias -951 -234| 306,4% -2.077 120 n.s
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS -1.403 7.577 n.s 7771 21.520| -63,9%
Impuesto sobre beneficios 421 -2.268| -98,1% -2.168 -6.189| -65,0%
RESULTADOS DEL PERIODO -1.445 5.309 n.s 5.603 15.331 -63,5%

(*) AFDV: Activos Financieros Disponibles para la Venta

Datos Operativos

A 31 de diciembre de 2008, el patrimonio total administrado y gestionado de Renta 4
ascendi6 a 3.403 millones de euros, un 19,8% menos que a finales de 2007. Este descenso
vino provocado principalmente por el efecto mercado, que representd una caida de
valoracion de 1.149 millones de euros. Sin embargo, las entradas netas de nuevos fondos,
que ascendieron a 309 millones de euros, consiguieron mitigar el 27% de las caidas de
patrimonio provocados por dicho efecto.

Por su parte, segin los datos publicados por Inverco, el patrimonio en fondos de
inversion de Renta 4 alcanz6 los 493 millones de euros, lo que representa un 33,6% menos
respecto a los 743 millones con que se terminé el ejercicio 2007. Dicho descenso esta en
linea con el experimentado por el tamafio global del mercado espafiol que fue de un 30%.

Cabe destacar el aumento del namero de SICAVs durante 2008, que ha pasado de las 51
que habia a finales de 2007 a las 57 actuales y que representan un volumen de patrimonio
de 467 millones de euros.
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Por su parte, el patrimonio en fondos de pensiones se incrementé un 37,5% respecto al
existente al final de 2007, hasta alcanzar los 132 millones de euros. La entrada neta de
fondos ascendi6 a 54 millones de euros, un 116% superior a las registradas el pasado afio.
Por su parte, el nimero de participes a final de afio ascendi6 a 11.784, un 96,2% maés que en
el pasado ejercicio.

El nimero total de cuentas, durante el ultimo trimestre del afio mantuvo el ritmo de
crecimiento mostrado durante los meses precedentes, hasta alcanzar las 119.704, lo que
representa un aumento del 21,8% respecto a finales del afio pasado. Este incremento
implica que diariamente, mas de 84 personas decidieron hacerse clientes de Renta 4.

El nimero total de operacionessupero los 2,6 millones, un 11% mas que el paaado
mientras que el volumen negociado superé los 105tidones de euros, o que supuso un
17% mas que en el ejercicio anterior. En este dermabe sefalar la diferente evolucion
mostrada por el efectivo negociado en renta vai&d4%) y en renta fija (+17%). Esta
variacion en la composicion del efectivo negociddeoia productos con comisiones mas
bajas, explica la reduccion de los ingresos porisiomes a pesar de haberse negociado un
efectivo mayor que en 2007.

Por su parte, etanal online siguié6 aumentando su presencia dentro del tranmonsta,
alcanzando ya un 68% de los ingresos (+8 p.p) 81% de las operaciones (+4,0 p.p)
respecto a 2007.

Ingresos

¢ Cuarto trimestre 2008 (Octubre-Diciembre)

Losingresos totalesalcanzaron los 16,8 millones de euros, lo quesssgta un 28%
menos que en el mismo periodo del pasado afo.

Las "Comisiones percibidas” bajaron un 18,4%, hasta los 12,6 millones de euros
Cabe destacar que la caida en las comisiones etengdiacion fue Unicamente del
1,7%, frente a un descenso acumulado en los pramaueve meses del afio del
12,6%. Este hecho vino favorecido por la elevadatMdad de los mercados
financieros, especialmente en octubre.

Por mercados, las comisiones generadas en Bolsanpaeon en el trimestre una
caida del 22,9%, que fue practicamente compensadtacpmpleto por los
incrementos en las provenientes de derivados w Ifgaf que mejoraron de manera
agregada un 63,8% respecto al mismo periodo deldoeejercicio.

Los ingresos de gestién de activos fueron de 3llbmes de euros, un 31% menos
que en el ultimo trimestre del pasado afio. Esteeths® se debid principalmente a la
menor facturacion de comisiones de éxito generadiagnal del ejercicio, que
supusieron 0,4 millones de euros frente a los lijfbmas del pasado afo. Si
excluimos este efecto, la caida hubiera quedadaica Gnicamente al 13,5%.
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Los ingresos pofintereses y rendimientos asimilados™bajaron un 32,8% frente al

mismo periodo del pasado afio, alcanzando 4 millateesuros. El entorno de

menores tipos de interés respecto al ultimo trirmede 2007 fue el causante del
descenso de los ingresos derivados de esta lineegoeio.

Los “Rendimientos de instrumentos de capital” presentaron un descenso del
86,8%, debido al efecto provocado por la contadoiiizn en el cuarto trimestre de
2007 de uno de los dividendos distribuidos por Bd#a cargo a los resultados del
ejercicio y que en 2008 no se realizd debido aRpr&a 4 distribuyo la participacion

gue mantenia en Bolsas y Mercados Esparioles (BME sus accionistas.

Los “Resultados de operaciones financieras y AFVDregistraron en el trimestre
una pérdida de 3,0 millones de euros, debido at@ferovocado por la devolucion
de prima de emision que la Compariia realizo engescionistas de la participacion
gue mantenia en Bolsas y Mercados Espafioles (BMfteyse hizo efectiva en los
ultimos dias del ejercicio pasado, y a los resokadbtenidos en la cartera de
negociacion. Hasta el momento de la entrega dackeisnes de BME, su valoracién
aparecia reflejada en el epigrafe de Patrimonitm,Ngustandose en funcion del
valor de mercado.

En el mismo periodo del pasado afio, Renta 4 oltonw resultado de operaciones
financieras y AFDV un beneficio de 0,3 millonesel&os

Acumulado 2008 (Enero-Diciembre)

Los ingresos totalesascendieron a 70,1 millones de euros, con un desagel 8%
respecto a los 76,2 millones obtenidos el pasastoieio.

Las “Comisiones percibidas” fueron de 46,3 millones de euros, un 13,5% menos
que 2007.

Por lineas de negocios las comisiones de intermiédiduvieron un descenso del
9,8%. En este sentido, cabe destacar los menosesr®s que trimestralmente se
fueron registrando, pasando del 17,1% acumulado aszanhasta la caida
anteriormente resefiada del 1,7% en el ultimo ttirmedel afio. Tal y como se ha
comentado en anteriores presentaciones de ressiltesio se debié por un lado, al
efecto calendario derivado del ejercicio 2007, doeldprimer trimestre fue el mejor
de todos, para irse suavizando la base compaiatinadida que avanzaba el afio, y
por otro, a la progresiva adaptacion que tuvo lat®eé a las circunstancias de
mercado, favoreciendo la introduccibn de nuevosdymtns (CFDs, nuevos
derivados internacionales,...) y herramientas @per via iPhone, programas
automaticos de trading,...) a disposicion de naestlientes durante 2008.

La tarifa media dentro del tramo minorista en ereado Bolsa descendié un 22%,
mientras que en derivados se produjo un repuntd2jébbo. Este efecto precio, fue
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en parte compensado por el incremento en el nlppEraciones realizadas, que en
el tramo minorista aumento un 2,9%.

Por su parte los ingresos procedentes|direses y rendimientos asimilados”
mejoraron un 7,7% respecto al pasado afio. La evolue esta linea de ingresos
durante 2008 fue de mas a menos, debido a lasscaidbs tipos de interés que se
fueron sucediendo a lo largo del afio. Sin embasigobservamos el saldo neto de
intereses, éste ascendié a 5,3 millones de ewasd representa una mejora del
8,1% respecto al afio anterior.

Los rendimientos pofinstrumentos de capital’” (dividendos) descendieron un
6,2% respecto al mismo periodo de 2007 hasta ®bsBlones de euros. El resultado
esta en linea con el del pasado afio y el descafrétosse debe Unicamente al efecto
anteriormente mencionado de la distribuciéon de #atigpacion que Renta 4
mantenia en Bolsas y Mercados espafioles (BME) sasraccionistas.

Finalmente, cabe resefiar que, motivado por lagsalveondiciones de mercado que
se han producido durante 2008, lé¥esultados por operaciones financieras y
AFDV” , presentaron una pérdida de 3 millones de eunosl, @ual, tiene un impacto
relevante la imputacién a resultados que ha matitacentrega de acciones BME
gue mantenia la Compairiia en el Balance. Este hmmitoasta con el beneficio de
1,7 millones que se obtuvo en el mismo periodo pdsado ejercicio y ayuda a
explicar por si mismo 20 puntos porcentuales dealda observada en el margen
ordinario.

Costes

¢ Cuarto trimestre 2008 (Octubre-Diciembre)

Los costes de explotacion del trimestre, incluidas las amortizaciones, descendieron un
9,9% hasta los 7,4 millones de euros.

Los ”Gastos de personal”, presentaron un descenso del 6,2%.

Por su parte, los “Gastos generales de administracién” se redujeron un 13,9% hasta los 3,1
millones de euros, frente a los 3,6 millones del mismo periodo del pasado ejercicio.

La partida de “Amortizaciones” tuvo un descenso del 11%. En este sentido, el efecto

calendario provocado por el proceso de apertura de oficinas favoreci6 a la Compafiia, que
se fue ralentizando a medida que finalizaba el ejercicio 2007.
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« Acumulado 2008 (Enero-Diciembre)

“Gastos de personal” se incrementaron tnicamente un 2%, hasta los 15,6 millones de
euros. Este crecimiento tendi6 a irse moderando con el paso de los trimestres y lo seguira
haciendo de cara a los proximos. Los programas de mejora de productividad
implementados durante el ejercicio hicieron que el coste medio de explotacién por
empleado (excluidas amortizaciones) se redujera un 4,3% respecto al pasado afio.

“Gastos generales de administracién” acumularon una caida del 0,1% durante 2008,
situandose en 12,7 millones de euros. Los mayores costes ocasionados por la apertura,
reparacién y conservacion de la red de oficinas durante los tltimos meses de 2007 y
principio de 2008, que ascendieron un 25,8%, fueron compensados por los recortes
obtenidos en los restantes segmentos, un 25% menores que en el ejercicio anterior.

La aplicacion de las nuevas medidas de contencién de costes aprobadas por la Compariia
se han notado especialmente durante la segunda parte del ejercicio, donde los costes
totales descendieron un 8,9% respecto a los 6 primeros meses de 2008. De cara al préximo
ejercicio, Renta 4 continuard mejorando la eficiencia operativa y la rentabilidad de todas
sus lineas de negocio.

Otras pérdidas y ganancias no operativas

Ascendieron en el trimestre a una pérdida de 1 milléon de euros, dando lugar a un
acumulado anual negativo de 2,1 millones. Este dato, contrasta con los beneficios de 0,1
millones de euros obtenidos el pasado afio y se debe principalmente a la amortizacién del
fondo de comercio y ciertas pérdidas ocasionadas por el deterioro de activos en algunas
carteras. Si excluimos esta partida, en vez de registrar una caida del 63,9%, el resultado
antes de impuestos hubiera sido un 54 % menor que el de 2007.

Resultado de Explotacion

El margen ordinario registr6 en el trimestre a una pérdida de 0,5 millones de euros, frente
al beneficio de 7,8 millones del pasado ejercicio. Este hecho vino provocado
principalmente, por la caida de ingresos derivada de las menores comisiones de éxito, el
resultado de las operaciones financieras, el efecto provocado por la devolucién de las
acciones de BME y la ausencia del dividendo de BME que lo han recibido los accionistas
tras la entrega de las acciones antes comentada. Excluidas estas partidas, que acumulan
cerca de 5,6 millones de euros, la reducciéon en el margen ordinario hubiera sido entorno al
35%.

En el acumulado anual el margen ordinario ascendié a 9,8 millones d®swn 54%
menos que en el mismo periodo del afio pasado. Gatiyganente, si eliminamos el efecto
causado por el “Resultado de operaciones finargigréctivos Financieros Disponibles
para la Venta”, la caida hubiera quedado limitdd&%. En este sentido, Renta 4 realiz6
un esfuerzo considerable durante 2008 para desgmsndle aquellos elementos que
pudieran dotar de mayor volatilidad a su cuenteedeltados, de manera que en el futuro su
incidencia en ella sea lo menor posible.
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Situacion de mercado y perspectivas

Las condiciones de los mercados financieros han sido extremadamente inestables
durante el ejercicio 2008. En este escenario de extrema dificultad, el modelo de negocio de
Renta 4 ha demostrado ser consistente y rentable.

Los datos operativos de Renta 4 se mantuvieron de manera satisfactoria en 2008, gracias
al esfuerzo realizado en la contencién de costes, la diversidad de las fuentes de ingresos
y a la accién comercial desarrollada a través de la red de oficinas, generando un margen
ordinario de actividad de 12,9 millones de euros.

De cara a 2009, la Compafiia seguirda mejorando su eficiencia operativa, con especial
atenciéon al control de costes y riesgos, y abriendo nuevas linea de ingresos que
maximicen la utilizacién de los recursos disponibles. Renta 4 espera una reduccién de sus
costes de explotacion del entorno del 10% en el afio 2009.

Asimismo, Renta 4 se ha desprendido durante 2008 de algunaarppdas de su Balance,
que pudieran dotar de mayor volatiidad a su cuentade resultados como la
participacion en BME (que fue devuelta a los adstas).
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Balance de situaciéon consolidado

Dic. 2008 Dic. 2007

Activos intangibles 9.994 10.735
Activo material 30.804 30.435
AFDV 20.326 107.921
Activos fiscales diferidos 987 1.680
Créditos y cuentas a cobrar 12.646 2.216
Otros activos 0 0
ACTIVOS NO CORRIENTES 74.757 152.987
Otros activos 1.666 2.266
Activos fiscales corrientes 4.509 3.758
Créditos y cuentas a cobrar 322.913 360.248
Cartera de negociacion 3.329 6.937
Efectivo y equivalentes en efectivo 132.658 191.786
ACTIVOS CORRIENTES 465.075 564.995
TOTAL ACTIVO 539.832 717.982

Dic. 2008 Dic. 2007

Intereses de Socios externos 1.126 1.099
Ajustes por valoracion -2.295 40.545
Fondos Propios 79.335 122.851
PATRIMONIO NETO 78.166 164.495
Pasivos financieros 36.115 77.144
Pasivos fiscales diferidos 1.021 19.078
PASIVOS NO CORRIENTES 37.136 96.222
Cartera de negociacion 860 486
Pasivos financieros 421.944 452,082
Provisiones 266 120
Pasivos fiscales corrientes 1.173 3.446
Otros pasivos 287 1.131
PASIVOS CORRIENTES 424.530 457.265
TOTAL PASIVO 539.832 717.982

Las principales variaciones en el balance aparecen en “Activos Financieros Disponibles
para la Venta”, donde se recogia la participacion que Renta 4 mantenia en Bolsas y
Mercados Espafioles (BME) y que pas6é de representar un 2,5% de su capital, a ser
practicamente marginal. Esta decision se acordé por la Junta General de Accionistas de
Renta 4 que se celebr6 el pasado 4 de diciembre de 2008 y se hizo efectiva en los dias
inmediatamente posteriores.
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