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IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados consolidados de situacién financiera a
30 de junio de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero de 2013

ACTIVO Miles de euros
31.12.13 (% 01.01.13 (%
(Re-expresado (Re-expresado
Nota 30.06.14 Nota 2.a) Nota 2.a)
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo intangible 16.248.754 15.993.006 18.076.334
Fondo de comercio 7.995.109 7.801.237 8.305.656
Otros activos intangibles 8.253.645 8.191.769 9.770.678
Inversiones inmobiliarias 482.037 488.100 424,370
Propiedad, planta y equipo 7 52.312.082 51.204.089 52.039.887
Propiedad, planta y equipo en explotacién 48.296.421 46.856.965 47.836.997
Propiedad, planta y equipo en curso 4.015.661 4.347.124 4.202.890
Inversiones financieras no corrientes 3.493.374 5.142.549 4.465.286
Participaciones contabilizadas por el método de participacion 2.367.951 2.284.328 2.810.807
Cartera de valores no corrientes 8 104.482 756.636 670.939
Otras inversiones financieras no corrientes 8 725.232 1.848.915 594.110
Instrumentos financieros derivados 8 295.709 252.670 389.430
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes 397.728 365.963 385.564
Impuestos diferidos activos 13 5.755.821 6.500.218 4.393.446
78.689.796 79.693.925 79.784.887
ACTIVOS CORRIENTES
Combustible nuclear 334.303 370.314 293.188
Existencias 1.839.619 2.025.774 1.858.059
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 5.411.542 5.239.429 5.932.329
Activos por impuestos corrientes 179.161 230.947 252.290
Oftras cuentas a cobrar a Administraciones Publicas 520.603 708.836 414.335
Otros deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 4.711.778 4.299.646 5.265.704
Inversiones financieras corrientes 8 2.597.779 1.125.702 3.970.425
Cartera de valores corrientes 4.584 4.582 130.257
Otras inversiones financieras corrientes 2.122.525 872.491 3.324.494
Instrumentos financieros derivados 470.670 248.629 516.674
Efectivo y otros medios equivalentes 9 2.096.823 1.331.735 2.283.963
12.280.066 10.092.954 14.337.964
TOTAL ACTIVO 90.969.862 89.786.879 94.122.851

(*) Los Estados consolidados de situacion financiera correspondientes a 1 de enero y a 31 de diciembre 2013 se presentan,

Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados financieros condensados intermedios consolidados.




IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados consolidados de situacion financiera a
30 de junio de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero de 2013

Miles de euros

31.12.13 (%) 01.01.13 (*)
(Re-expresado (Re-expresado

Nota 30.06.14 Nota 2.a) Nota 2.a)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
De la sociedad dominante 10 34.953.180 34.584.689 32.882.120
Capital suscrito 4.680.000 4.679.981 4.604.170
Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados (318.037) (297.440) (492.699)
Ofras reservas 31.581.880 30.107.507 27.869.848
Acciones propias en cartera (208.287) (302.707) (500.124)
Diferencias de conversion (2.285.461) (2.174.456) (1.364.168)
Resultado neto del periodo 1.503.055 2.571.804 2.765.093
De accionistas minoritarios 200.402 163.093 247.636
Obligaciones perpetuas subordinadas §35.912 550.814 -
35.689.464 35.288.596 33.129.756
INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO CORRIENTES
CON CARACTERISTICAS DE PASIVO FINANCIERO 8 190.143 243.607 370.499
PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos diferidos 5.761.903 5.682.568 5.763.154
Provisiones 4.073.940 4.065.151 3.738.603
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 1.305.240 1.390.872 1.820.562
Otras provisiones 2.768.700 2.674.279 1.918.041
Deuda financiera 8 23.765.707 24.473.137 27.492.524
Deuda financiera - préstamos y otros 12 23.485.935 24.138.875 27.080.068
Instrumentos financieros derivados 279.772 334.262 412.456
Otras cuentas a pagar no corrientes 574.677 542.480 431.840
Impuestos diferidos pasivos 8.523.540 8.335.612 9.0256.699
42.699.667 43.098.948 46.451.820
INSTRUMENTOS DE CAPITAL CORRIENTES
CON CARACTERISTICAS DE PASIVO FINANGCIERO 8 93.247 85.686 106.882
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones 206.405 294.441 372.680
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 4.958 7.917 4,256
Otras provisiones 201.447 286.524 368.424
Deuda financiera 8 4.518.152 3.978.824 4.828.773
Deuda financiera - préstamos y otros 12 3.885.679 3.524.042 4.194.905
Instrumentos financieros derivados 632.473 454,782 633.868
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.572.784 6.796.777 8.862.441
Acreedores comerciales 4.856.385 4.558.777 5.880.406
Pasivos por impuestos corrientes 768.072 444.336 582.899
Otras cuentas a pagar a Administraciones Publicas : 847.115 858.954 317.682
Otros pasivos corrientes . 1.101.212 934.710 2.081.454
12.297.341 11.070.042 14.063.894
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 90.969.862 89.786.879 94.122.851

(*) Los Estados consolidados de situacidn financiera correspondientes a 1 de enero y a 31 de diciembre 2013 se presentan,
Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados financieros condensados intermedios consolidados.




IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados consolidados del resultado correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013

Miles de euros

30.06.13 (*)
Re-expresado

Nota 30.06.14 (Nota 2.a)
Importe neto de la cifra de negocios 6 15.185.370 15.893.653
Aprovisionamientos (9.014.523) (9.675.679)
6.170.847 6.217.974
Gastos de personal (1.069.473) (1.074.225)
Gastos de personal activados 219.200 246.224
Servicios exteriores (1.016.197) (995.883)
Oftros ingresos de explotacién 177.424 203.670
(1.689.046) (1.620.214)
Tributos (737.141) (854.121)
3.744.660 3.743.639
Amortizaciones y provisiones 14 (1.385.573) (3.070.697)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 2.359.087 672.942
Resultado de sociedades por el método de participacion - neto de impuestos 121.728 134.767
Ingreso financiero 384.376 568.501
Gasto financiero (895.004) (1.118.867)
Beneficios en enajenacién de activos no corrientes 187.446 18.748
Pérdidas en enajenacién de activos no corrientes (2.518) (36.053)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 2.1565.115 240.038
Impuesto sobre sociedades 13 (630.945) 1.500.652
BENEFICIO NETO DEL PERIODO 1.524.170 1.740.690
Accionistas minoritarios (10.415) (5.297)
Tenedores de obligaciones perpetuas subordinadas (10.700) (7.370)
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.503.055 1.728.023
BENEFICIO BASICO POR ACCION (EN EUROS) 0,241 0,271
BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (EN EUROS) 0,238 0,268

(*) El Estado consolidado del resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados financieros condensados intermedios consolidados.
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IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados consolidados de flujos de efectivo correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013

Flujos de efectivo por actividades de explotacion:

Beneficio antes de impuestos

Ajustes por
Amortizaciones, provisiones y gastos de personal por pensiones
Resultados netos de participacion en empresas asociadas
Subvenciones aplicadas
Ingresos y gastos financieros
Resultados en enajenacion de activos no corrientes

Variacién de capital circulante
Variacién de deudores comerciales y otros
Variacién de existencias
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Efecto de las diferencias de conversion en el capital circulante de las sociedades
Variacion de deudores y otras cuentas a pagar no corrientes
Pagos de provisiones
Impuestos sobre las ganancias pagados
Dividendos cobrados

Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion

Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicién de activos intangibles
Cartera de valores
Otras inversiones
Adquisicion de inversiones inmobiliarias
Adaquisicién de propiedad, planta y equipo
Subvenciones de capital
Variacién de circulante por activos financieros corrientes
Intereses cobrados
Impuestos sobre las ganancias
Cobros por enajenacion de activos no financieros
Cobros por enajenacion de activos financieros

Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacién:
Adquisicion derechos de asignacién gratuita
Obligaciones perpetuas subordinadas
Emisiones y disposiciones de deuda financiera
Reembolso de deuda financiera
Intereses pagados excluidos intereses capitalizados
Variacién de circulante por déficit de ingresos
Salidas efectivo por reduccion de capital
Salidas efectivo por ampliacién de capital
Adquisicién de acciones propias
Cobros por enajenacién de acciones propias

Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el efectivo o equivalentes
(Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Miles de euros

30.06.13
(Re-expresado
Nota 30.06.14 Nota 2.a) (%

2.165.115 240.038

1.483.151 3.191.965
(121.728) (134.767)
(102.227) (100.829)

510.628 550.366

(184.928) 17.305
(394.083) (609.189)
222,166 (208.989)
62.195 (160.330)
(41.060) (3.690)
(1.441) (50.046)
(233.498) (209.879)
(231.197) (247.022)

49.647 106.541
3.172.740 2.381.474
(81.827) (129.063)

(1.719) 5,306
(109,682) (8.308)
(394) (386)

(1.102.625) (1.151.596)

28.951 56.226

(20.027) (181.348)

68.773 57.415

(51.629) 8.539

1,088 301

867.473 465.288

{411.618) (877.626)

10 (180.717) (308.129)
(30.188) §17.291

2.497.630 3.295.002

(3.243.842) (5.010.289)

(668.559) (817.182)

126.129 265.933

10 (12) (12)
10 (344) (587)
(605.748) (286.757)

87.278 32.830

(2.018.373) (2.321.900)

22,339 (8.722)

765,088 (826.774)

1.331.735 2.283.963

9 2,096.823 1.457.189

(") ElEstado consolidado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013

se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados financieros condensados intermedios consolidados.




IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados financieros condensados intermedios consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Iberdrola, S.A. (en adelante, IBERDROLA) constituida en Espafia, conforme a lo establecido en el
articulo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene por objeto social;

- Larealizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de produccion, transporte, transformacion y distribucidon o comercializacion de
energia eléctrica o derivados de la electricidad, de sus aplicaciones y de las materias o
energias primarias necesarias para su generacion, servicios energéticos, de ingenieria e
informaticos, telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, tratamiento y
distribucion de aguas, prestacion integral de servicios urbanos y comercializacion de gas,
asi como otras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacién, transporte o
distribucion que se realizaran de forma indirecta mediante la titularidad de acciones o
participaciones en ofras sociedades que no desarrollaran la actividad de comercializacion de
gas.

- La distribucidn, representacion y comercializacion de toda clase de bienes y servicios,
productos, articulos, mercaderias, programas informaticos, equipos industriales vy
maquinaria, herramientas, utillaje, repuestos y accesorios.

- La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversion y de organizacion de
empresas, asi como la promocion, creacion y desarrollo de empresas industriales,
comerciales o de servicios.

- La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas
o comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor
de las mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por IBERDROLA, o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, con sujecién en todo caso a las
prescripciones de la legislacion aplicable en cada momento y, en especial, al sector eléctrico.

Con caracter general, el objeto social de las sociedades dependientes es la produccion,
transformacion, distribucion y comercializacion de energia eiéctrica, gas, servicios de
telecomunicaciones, actividades inmobiliarias y otras actividades conexas con las anteriores, tanto en
Espafia como en el extranjero.

El domicilio social de IBERDROLA se encuentra en la Plaza Euskadi 5, en Bilbao.




2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

a) Normativa contable aplicada

L.a emision de estos Estados financieros condensados intermedios consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 (en adelante, Estados financieros) ha sido
autorizada por el Consejo de Administracion de IBERDROLA con fecha 22 de julio de 2014.

Estos Estados financieros han sido preparados de acuerdo a la NIC 34: “Informacién financiera
intermedia”, incorporando, asimismo, informacion adicional a la exigida por esa norma, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Sin embargo, no incluyen toda la informacion y
desgloses exigidos en las Cuentas anuales consolidadas por las Normas internacionales de
informacion financiera (en adelante, NUF). En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos
Estados financieros deben ser leidos conjuntamente con las Cuentas anuales consolidadas del Grupo
IBERDROLA correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos Estados financieros coinciden con las
utilizadas en las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013, salvo por la aplicacién en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014 de las siguientes normas y modificaciones publicadas por el IASB (International Accounting
Standards Board) y adoptadas por la Unién Europea para su aplicaciéon en Europa:

- NIIF 10: “Estados financieros consolidados”

- NIIF 11: “Acuerdos conjuntos”

- NIIF 12:; “Desgloses de informacién sobre participaciones en otras entidades”

- Modificaciones a la NIC 27: “Estados financieros separados”

- Modificaciones a la NIC 28: “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”
- Modificaciones a la NIIF 10, 11 y 12: “Guia de aplicacion”

- Modificaciones a la NIC 32: “Compensacién de activos y pasivos financieros”

- Modificaciones a la NIC 39 y NIIF 9: “Novacién de derivados y continuacion de la relaciéon de
cobertura”

Como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 11 y las modificaciones a la NIC 28, el Grupo
IBERDROLA deja de aplicar el método de consolidacion por integracion proporcional a sus negocios
conjuntos, entendiendo como tales aquellos acuerdos conjuntos en que las partes que poseen el
control conjunto de dicho negocio ostentan derechos unicamente sobre los activos netos de este. Los
negocios conjuntos pasan a ser valorados utilizando el método de participacion. El impacto de su
aplicacion viene originado en su mayor parte por el cambio de criterio aplicable a Neoenergia, S.A.
(en adelante, NEOENERGIA), sociedad a través de la cual el Grupo IBERDROLA participa en varias
compaiiias energéticas brasilefias.




El Grupo IBERDROLA ha presentado, de acuerdo a la normativa contable que le es de aplicacion:

- Unos Estados consolidados de situacion financiera a 31 de diciembre de 2013 y a 1 de enero
de 2013 re-expresados. La aplicacion de la NIIF 11 ha supuesto una reduccion del total de
activos de 2.624.032 y 2.693.524 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 y a 1 de enero de
2013, respectivamente, con el siguiente desglose:

31.12.2013
Miles de euros 31.12.2013 Aplicacién NIIF 11 (re-expresado)
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo intangible 17.177.385 (1.184.379) 15.993.006
Inversiones inmobiliarias 580.744 (92.644) 488.100
Propiedad, planta y equipo 52.760.069 (1.555.980) 51.204.089
Inversiones financieras no corrientes 3.742.498 1.400.051 5.142.549
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no -
corrientes 421.557 (55.594) 365.963
Impuestos diferidos activos 6.610.292 (110.074) 6.500.218
ACTIVOS CORRIENTES
Activos mantenidos para su enajenacion 198.998 (198.998) -
Combustible nuclear 387.649 (17.335) 370.314
Existencias 2.050.604 (24.830) 2.025.774
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
corrientes 5.636.443 (397.014) 5,239.429
Inversiones financieras corrientes 1.135.466 (9.764) 1.125.702
Efectivo y otros medios equivalentes 1.709.206 (377.471) 1.331.735
TOTAL ACTIVO 92.410.911 (2.624.032) 89.786.879
PATRIMONIO NETO
De la sociedad dominante 34.584.689 - 34.584.689
De accionistas minoritarios 225.015 (71.922) 153.093
Obligaciones perpetuas subordinadas 550.814 - 550.814
INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO CORRIENTES
CON CARACTERISTICAS DE PASIVO
FINANCIERO 243.607 - 243.607
PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos diferidos 5.696.569 (14.001) 5.682.568
Provisiones 4.248.936 (183.785) 4.065.151
Deuda financiera 25.922.016 (1.448.879) 24.473.137
Otras cuentas a pagar no corrientes 622.221 (79.741) 542.480
Impuestos diferidos pasivos 8.387.921 (52.309) 8.335.612
INSTRUMENTOS DE CAPITAL CORRIENTES CON
CARACTERISTICAS DE PASIVO FINANCIERO 85.686 - 85.686
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos vinculados con activos mantenidos para su
enajenacion 95.057 (95.057) -
Provisiones 353.840 (59.399) 294.441
Deuda financiera 4.157.082 (178.258) 3.978.824
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.237.458 (440.681) 6.796.777

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 92.410.911 (2.624.032)




Iberdrola
dividendo flexible

01.01.2013

Miles de euros 01.01.2013  Aplicacién NIIF 11 (Nota 2.c) (re-expresado)
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activo intangible 19.403.188 (1.326.854) - 18.076.334
Inversiones inmobiliarias 519.566 (95.196) - 424.370
Propiedad, planta y equipo 53.422.953 (1.383.066) - 52.039.887
Inversiones financieras no corrientes 2.548.183 1.917.103 - 4.465.286
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar no corrientes 468.341 (82.777) - 385.564
Impuestos diferidos activos 4.514.951 (121.505) - 4.393.446
ACTIVOS CORRIENTES

Activos mantenidos para su enajenacion 215.829 (215.829) - -
Combustible nuclear 310.442 (17.254) - 293.188
Existencias 1.895.831 (37.772) - 1.858.069
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar corrientes 6.425.867 (493.538) - 5,932.329
Inversiones financieras corrientes 4,047.323 (76.898) - 3.970.425
Efectivo y otros medios equivalentes 3.043.901 (759.938) - 2.283.963
TOTAL ACTIVO 96.816.375 (2.693.524) - 94.122.851
PATRIMONIO NETO

De la sociedad dominante 33.759.982 - (877.862) 32.882.120
De accionistas minoritarios 324.819 (77.183) - 247.636
INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO

CORRIENTES CON CARACTERISTICAS

DE PASIVO FINANCIERO 370.499 - - 370.499
PASIVOS NO CORRIENTES

Ingresos diferidos 5.785.907 (22.753) - 5.763.154
Provisiones 3.928.340 (189.737) - 3.738.603
Deuda financiera 28.851.208 (1.358.684) - 27.492.524
Otras cuentas a pagar no corrientes 5156.660 (83.820) - 431.840
Impuestos diferidos pasivos 9.093.491 (67.792) - 9.025.699
INSTRUMENTOS DE CAPITAL

CORRIENTES CON CARACTERISTICAS

DE PASIVO FINANCIERO 106.882 - - 106.882
PASIVOS CORRIENTES

Pasivos vinculados con activos mantenidos

para su enajenacion 83.547 (83.547) - -
Provisiones 434.503 (61.823) - 372.680
Deuda financiera 5.100.773 (272.000) - 4.828.773
Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar 8.460.764 (476.185) 877.862 8.862.441
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 96.816.375 (2.693.524) - 94.122.851
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- Un Estado consolidado del resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2013 re-expresado. A pesar de que la aplicacién de la NIIF 11 no modifica el
beneficio neto atribuido a la sociedad dominante, ha supuesto una reduccién del beneficio de
explotacion y el beneficio antes de impuestos correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha de 208.798 y 48.280 miles de euros, respectivamente, con el
siguiente desglose:

30.06.2013
Miles de euros 30.06.2013 Aplicacion NHF 11 (re-expresado)
Importe neto de la cifra de negocios 16.836.156 (942.503) 15.893.653
Aprovisionamientos (10.159.760) 484.081 (9.675.679)
Gastos de personal (1.135.589) 61.364 (1.074.225)
Gastos de personal activados ' 255,918 (9.694) 246.224
Servicios exteriores (1.094.372) 98.489 (995.883)
Otros ingresos de explotacion 212.058 (8.388) 203.670
Tributos (863.451) 9.330 (854.121)
Amortizaciones y provisiones (3.169.220) 98.523 (3.070.697)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 881.740 (208.798) 672.942
Resultado de sociedades por el método de participacion -
neto de impuestos 4.145 130.622 134.767
Ingreso financiero 620.771 (52.270) 568.501
Gasto financiero (1.189.199) 70.332 (1.118.867)
Beneficios en enajenacién de activos no corrientes 12.948 5.800 18.748
Pérdidas en enajenacion de activos no corrientes (42.087) 6.034 (36.053)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 288.318 (48.280) 240.038
Impuesto sobre sociedades 1.460.539 40.113 1.500.652
BENEFICIO NETO DEL PERIODO 1.748.857 (8.167) 1.740.690
Accionistas minoritarios (13.464) 8.167 (5.297)
Tenedores de obligaciones perpetuas subordinadas (7.370) - (7.370)
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE 1.728.023 - 1.728.023
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El impacto en el Estado consolidado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013 es el siguiente:

30.06.2013
Miles de euros
Aumento/(Disminucién)

Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion (130.126)
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién (154.050)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién 365.549
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el efectivo o equivalentes 19.499
100.872

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

El resto de normas indicadas anteriormente no ha tenido impacto relevante en estos Estados
financieros.

El Grupo IBERDROLA no ha aplicado en la preparacion de estos Estados financieros de forma
anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacion publicada que todavia no este vigente.

Por otro lado, a la fecha de formulacién de estos Estados financieros se habian emitido las siguientes
normas, modificaciones e interpretaciones cuya fecha efectiva es posterior a 30 de junio de 2014:

Aplicacion obligatoria:
ejercicios iniciados a

Norma partir de
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2015
Mejoras anuales a varias normas 2010-2012 1 de julio de 2014
Mejoras anuales a varias normas 2011-2013 1 de julio de 2014
Modificaciones a  Planes de beneficio definido: contribuciones de 1 de julio de 2014
laNIC 19 empleados
NIIF 14 Cuentas de diferimientos regulatorios 1 de enero de 2016
Modificaciones a  Adquisicion de participaciones en operaciones conjuntas 1 de enero de 2016
la NIIF 11
Modificaciones a  Métodos de amortizacién aceptados 1 de enero de 2016
las NIC 16y 38
NIHF 15 Ingresos de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificacion y medicion Pendiente determinar
NIIF 9 Contabilidad de coberturas y cambios a la IFRS 9, IFRS Pendiente determinar
7 e lAS 39

La Unica de estas normas adoptada por la Union Europea a fecha de emision de estos Estados
financieros es la CINIIF 21.

El Grupo IBERDROLA esta actualmente analizando el impacto de la aplicacion de estas normas,
interpretaciones y modificaciones aprobadas cuya aplicacion no es obligatoria en el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014. Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, el
Grupo IBERDROLA estima que su aplicacion no habria supuesto modificaciones significativas en
estos Estados financieros y que tampoco tendran un impacto significativo sobre los estados
financieros en el periodo de aplicacion inicial.

b) Principios de consolidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacion aplicados en la preparacion de estos Estados
financieros coinciden en su totalidad con los utilizados en la elaboracion de las Cuentas anuales
consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013. Asimismo, el perimetro de:
consolidacién no ha experimentado cambios significativos con respecto al recogido en dij
Cuentas anuales consolidadas, a excepcion de la aplicacion de la NIIF 11 descrita anteriorment




c) Comparacion de la informacién

Como se describe en la Nota 2.c de las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2013, se han re-expresado el Estado consolidado de situacion financiera a 1 de enero de 2013 y el
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2013 con el objeto de modificar el tratamiento contable del aumento de capital liberado
con opcion de efectivo denominado /berdrola dividendo flexible realizado el 18 de enero de 2013, de
acuerdo a lo establecido en el Informe sobre la supervision de los informes financieros anuales del
ejercicio 2012 publicado en diciembre de 2013 por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por
los motivos descritos en la mencionada nota.

El desglose de la informacion relativa a la re-expresion de los Estados financieros a 1 de enero de
2013 es la siguiente:

Numero de acciones en circulacion 6.138.893.000 Acciones
Compromiso de compra de IBERDROLA 0,143 Euros/DAG (%)
Reconocimiento inicial de deuda a 31 de diciembre de 2012 877.862 Miles de euros
Numero de derechos de asignacion gratuita 2.154.744.961 DAG
Compromiso de compra de IBERDROLA 0,143 Euros/DAG
Derechos de asignacion gratuita pagados en efectivo en

enero de 2013 308.129 Miles de euros

Reclasificacion posterior a patrimonio realizada en enero de
2013 por el importe no pagado en efectivo 569.733 Miles de euros

(*) Derecho de asignacion gratuita (DAG)

Adicionalmente, y con la finalidad de mejorar su comprension, el Grupo IBERDROLA ha modificado la
presentacién de determinados epigrafes e importes incluidos en el Estado consolidado de flujos de
efectivo.

En enero 2014 (Nota 10) y julio 2014 (Nota 21) se han llevado a cabo sendas ampliaciones de capital
liberadas en el contexto del programa Iberdrola dividendo flexible. De acuerdo a lo establecido en la
NIC 33: “Ganancias por accidn”, estas ampliaciones de capital han supuesto la correccion del
beneficio basico y diluido correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
incluido en los Estados financieros intermedios de dicho periodo. La ampliacién de enero 2014 ha
sido tenida en cuenta en el calculo del beneficio por accién basico y diluido de los periodos
terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, mientras que la ampliacién de capital de julio 2014 sélo ha
sido tenida en cuenta en el calculo del beneficio por accién diluido de esas mismas fechas.

3. ESTACIONALIDAD

En bases semestrales, la actividad del Grupo IBERDROLA no presenta un grado significativo de
estacionalidad.




4, USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

a) Estimaciones contables

La preparacion de estos Estados financieros ha requerido que IBERDROLA realice asunciones y
efectlie estimaciones. Los principales aspectos objeto de estimacion en la preparacion de estos
Estados financieros, los cuales coinciden con los desglosados en la Nota 6.a de las Cuentas anuales
consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013, son los siguientes:

- Energia pendiente de facturacion.
- Liguidacién de las actividades reguladas en Espania.

- Andlisis de los contratos de compra y venta de materias energéticas con el objeto de otorgarles
el tratamiento contable mas adecuado.

- Provisiones para riesgos y gastos.

- Vidas utiles.

- Costes de cierre y desmantelamiento de instalaciones.

- Provision para pensiones y obligaciones similares y planes de reestructuracion.
- Valor razonable de las inversiones inmobiliarias.

- Deterioro de activos.

- Otros activos intangibles.

- Analisis de la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.

Los criterios utilizados en el calculo de las estimaciones efectuadas en estos Estados financieros
coinciden, en su caso, con los empleados en la preparacion de las Cuentas anuales consolidadas del
Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de emision de estos Estados financieros, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se
harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en periodos futuros.

Por otra parte, el Grupo IBERDROLA, conforme a la normativa contable que le es de aplicacion,
realiza el test de deterioro de aquellas unidades generadoras de efectivo que asi lo requieren
anualmente en el mes de septiembre, salvo que se pongan de manifiesto indicios de deterioro en otro
momento en cuyo caso se realiza el analisis de recuperabilidad.

Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA considera que ni a 30 de junio de 2014 ni a fecha de emision
de estos Estados financieros existen operaciones discontinuadas significativas.




De acuerdo a lo establecido por la NIC 34: “Informacion financiera intermedia”, el calculo del importe
incluido en el epigrafe “Impuesto sobre sociedades” de los Estados consolidados del resultado
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 se ha
efectuado sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo esperado para los ejercicios
anuales correspondientes. En consecuencia, el importe reconocido por este concepto para el periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 podria necesitar ajustes en periodos posteriores en
caso de que las estimaciones del tipo de gravamen anual sufran modificaciones.

b) Fuentes de incertidumbre

Existen determinados aspectos que, a la fecha de emision de estos Estados financieros, suponen una
fuente de incertidumbre respecto a su efecto contable:

- Con las emisiones realizadas por el Fondo de Amortizacién del Déficit Eléctrico (FADE) a lo
largo del afio 2013 no quedan saldos pendientes de recuperar por los déficits de tarifa del
sector eléctrico espafiol generados hasta 2012. Sin embargo, a 30 de junio de 2014 queda
pendiente de recuperar por parte del Grupo IBERDROLA el importe correspondiente a la
financiacién del déficit del gjercicio 2013, que asciende a 1.144.672 miles de euros.

El Grupo IBERDROLA tiene registrado en el epigrafe “Inversiones financieras corrientes -
Otras inversiones financieras corrientes” del Estado consolidado de situacion financiera al 30
de junio de 2014 la totalidad del mencionado déficit pendiente de cobro ya que es su intencion
titulizarlo antes del 30 de junio de 2015. En este sentido, la Ley 24/2013 reconoce un déficit
maximo de 3.600 millones de euros que podra ser cedido a terceros siendo este importe
superior al que ha resultado de la liquidacion provisional 14 del sector eléctrico publicada por
la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) el 8 de mayo de 2014.

- En el ejercicio 2009, en Estados Unidos se establecieron una serie de incentivos para la
promocion de las energias renovables, que inicialmente eran de aplicacion tnicamente a los
parques eolicos cuya puesta en explotacion tuviera lugar con anterioridad a 31 de diciembre
de 2012, y parte de las cuales, en concreto los production tax credits (PTC), fueron
extendidos a aquellos parques cuya construccion haya comenzado antes del 1 de enero de
2014.

A fecha de formulacién de estos Estados financieros no se ha publicado la regulacion
aplicable a los parques edlicos estadounidenses cuya construccion comience con
posterioridad al 1 de enero de 2014. En este contexto, el Grupo IBERDROLA realizé en el
ejercicio 2013 una serie de hipotesis sobre la evolucion de la regulacion futura y del mercado
energético estadounidense que le llevaron a reducir el nimero de proyectos que pensaba
llevar a cabo, por lo que procedio6 a contabilizar el deterioro que se describe en la Nota 11 de
las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. El Grupo IBERDROLA considera que la
regulacion futura garantizara una rentabilidad adecuada a las nuevas instalaciones y que, por
tanto, podra recuperar sus activos tangibles e intangibles estadounidenses afectos a las
energias renovables por el valor por el que figuran en el Estado consolidado de situacion
financiera a 30 de junio de 2014.

- El permiso de explotacion en vigor para varias de las instalaciones nucleares del Grupo
IBERDROLA, todas ellas radicadas en Esparia, abarca un periodo de 30 afios desde su
entrada en funcionamiento, no siendo posible solicitar su renovacién hasta pocos arios antes
de su finalizacién.




Con fecha 13 de julio de 2009 fue publicada la Orden ITC 1785/2009, por la que se acuerda
como fecha de finalizacion de la explotacion de la central nuclear de Santa Maria de Garoia
el 6 de julio de 2013. En este sentido, el Consejo de Seguridad Nuclear, a solicitud del
Ministerio de Industria, Energfa y Turismo, emiti6 un informe el 17 de febrero de 2012 en el
que establecia que, bajo determinadas condiciones, no existia impedimento para la
ampliacion del plazo fijado por la Orden ITC 1785/2009. Adicionalmente, con fecha 3 de julio
de 2012, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo aprobo la revocacion parcial de dicha
orden, autorizando a Nuclenor, S.A. (en adelante, NUCLENOR), propietaria de la central, a
solicitar una renovacion del permiso de explotacion por un periodo no superior a seis afios. Al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, NUCLENOR no habia
“solicitado dicha renovacion y, de hecho, la planta fue desconectada de la red en diciembre de
2012, decisiones que no tuvieron que ver con motivos técnicos, sino que fueron motivadas
por razones econémicas. EI 10 de julio de 2013 se publico la Orden IET 1302/2013, por la que
se declara el cese definitivo de la central de Santa Maria de Garofia, cese que tuvo lugar el 6
de julio de 2013, 42 aflos después de su puesta en marcha.

El 27 de mayo de 2014, NUCLENOR ha solicitado la extension de la vida util de Santa Maria
de Garofia, para lo que es necesario que el Consejo de Seguridad Nuclear emita un informe
favorable y que NUCLENOR acepte las condiciones que se le impongan.

El resto de centrales nucleares se rigen por lo establecido en la Ley de Economia Sostenible
aprobada el 15 de febrero de 2011, que establece, sin limite temporal, que su participacion en
el mix de produccién se determinara de acuerdo con su calendario de operacion y con las
renovaciones que soliciten los titulares de las centrales en el marco de la legislacion vigente.

Teniendo en cuenta estos hechos, asi como la politica de inversiones y mantenimiento
llevada a cabo en sus centrales nucleares, el Grupo IBERDROLA considera que sus permisos
de explotacion seran renovados como minimo hasta que alcancen los 40 afios, procediendo a
amortizarlas contablemente en dicho periodo.

- En la Nota 16 de estos Estados financieros se describen los principales pasivos contingentes
del Grupo IBERDROLA, en su mayoria originados por litigios en curso cuya evolucion futura
no puede ser determinada con certeza a fecha de formulacion de estos Estados financieros.

- Afecha de formulacion de estos Estados financieros la retribucion correspondiente al proximo
periodo regulatorio de las concesiones de distribucion de electricidad propiedad del Grupo
IBERDROLA en Maine (Estados Unidos) y en Reino Unido estan siendo revisadas por el
regulador, de acuerdo a los plazos al respecto dispuestos en las mismas.

El Grupo IBERDROLA considera que el resultado de estas revisiones no diferira
significativamente de las hipotesis consideradas en los test de deterioro realizados en su
momento de las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichas concesiones,
unidades generadoras que ho presentan ningun indicio de deterioro a fecha de emisién de
estos Estados financieros.

El Grupo IBERDROLA y, en su caso, sus asesores legales y fiscales, opinan que no se produciran
quebrantos de activos ni surgirdn pasivos adicionales de consideracion para el Grupo IBERDROLA
derivados de los asuntos mencionados en los parrafos anteriores.




5.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS LLEVADAS A CABO Y OTROS ASPECTOS DE
CONSIDERACION PUESTOS DE MANIFIESTO DURANTE LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

Aspectos Generales

El Real Decreto-Ley 9/2013 establecié que el Consejo de Ministros deberia aprobar una
metodologia de retribucion de las energias renovables y cogeneracion basada en los costes de
una empresa eficiente y que permitiera a las instalaciones obtener, a lo largo de su vida atil
regulatoria, la rentabilidad de las obligaciones del Estado a diez afios incrementada en 300
puntos basicos, lo que supone un 7,398% antes de impuestos. Asimismo dicha rentabilidad no
seria calculada sobre los costes reales de cada planta, sino sobre unos estandares por
tecnologia y fecha de puesta en marcha.

Adicionalmente, dicho real - decreto-ley estableci6 que, mientras no se aprobara dicha
metodologia, las instalaciones renovables y de cogeneracion cobrarian, en concepto de pago a
cuenta, las primas establecidas en el régimen juridico en vigor hasta la publicacion del Real
Decreto-Ley 9/2013 (el Real Decreto 661/2007).

El 6 de junio de 2014 se ha publicado el Real Decreto 413/2014, por el que se regula la actividad
de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y
residuos. Asimismo, el 20 de junio de 2014 ha sido publicada la Orden IET/1045/2014, de 16 de
junio, por la que se aprueban los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a
determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos.

En el ejercicio 2013, el Grupo IBERDROLA realizé una estimacion de la parte del mencionado
pago a cuenta que deberia devolver una vez fuera publicada la regulacion a que hace referencia
el parrafo anterior, estimacion cuyo importe ascendia a 133 millones de euros y que fue
registrada con cargo al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” del Estado consolidado del
resultado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013. Asimismo,
realizé un test de deterioro congruente con dicha estimacion, en el que se puso de manifiesto
que no era necesario contabilizar deterioro alguno sobre sus instalaciones edlicas espafiolas.

Una vez analizada la regulacion anteriormente mencionada, el Grupo IBERDROLA ha procedido
a actualizar dicho test de deterioro, resultando que las provisiones contabilizadas con
anterioridad a 31 de diciembre de 2013 sobre tecnologias diferentes a la edlica son excesivas en
26.155 miles de euros, importe que ha sido revertido con abono al epigrafe “Amortizaciones y
provisiones” del Estado consolidado del resultado correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2014. Asimismo, se ha puesto de manifiesto que la provision por la
parte del pago a cuenta que seria necesario devolver era excesiva en 30.325 miles de euros,
importe que ha sido contabilizado con abono al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
del Estado consolidado del resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2014.

Con fecha 30 de mayo de 2014 el Grupo IBERDROLA y la compafiia estadounidense Corpus
Christi Liquefaction, LLC, filial de Cheniere Energy Inc, han suscrito un contrato de
aprovisionamiento a largo plazo de gas natural licuado (GNL), en virtud del cual Corpus Christi
Liquefaction, LLC suministrara a IBERDROLA alrededor de un billén de metros clbicos (1 bcm)
anuales de GNL. Dicho contrato tendra una duracion de 20 afios, estando previsto que el GNL
empiece a suministrarse en 2019, con un suministro parcial a partir de 2018. El GNL se
comprara a un precio indexado a la evolucion mensual del indice Henry Hub mas un diferencial
fijo. Se estima que el valor presente del coste total del suministro durante la vigencia del contrato
es de aproximadamente 4.100 millones de euros.




El Grupo IBERDROLA ha procedido a la enajenacion de su participacién en EDP - Energias de
Portugal, S.A. mediante ventas en el mercado (1,78%), instrumentos financieros derivados
(2,9%) y la colocacion del 1,98% entre inversores cualificados e institucionales. El importe de las
operaciones anteriores ha ascendido a 660.709 miles de euros, lo que ha supuesto una plusvalia
bruta de 96.422 miles de euros registrada en el epigrafe "Ingresos financieros” del Estado
consolidado del resultado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014.

Aspectos regulatorios

En el primer semestre de 2014 se ha aprobado un conjunto de disposiciones que afectan al sector
energético. En este apartado se presentan las novedades mas significativas:

Espaiia

El 1 de febrero se publica la Orden IET/107/2014, de 31 de enero, por la que se revisan los
peajes de acceso de energia eléctrica para 2014 que incluye dos aspectos principales: en primer
lugar, avance en la ponderacion de la parte fija de los peajes de acceso (que se paga en funcion
de la potencia contratada y que supone ahora el 60% de los mismos), y en segundo lugar,
incremento de los peajes para hacer frente al crecimiento de los costes regulados.

En esa misma fecha y como consecuencia de la modificacion de los peajes de acceso, se
publica en el BOE la Resolucién de 31 de enero de 2014, de la Direccién General de Politica
Energética y Minas, por la que se revisa el coste de producciéon de energia eléctrica y los precios
voluntarios para el pequefio consumidor (PVPC), de aplicacion a partir del 1 de febrero de 2014.

El 11 de marzo se publica la Orden |IET/346/2014, de 7 de marzo, por la que se modifica la
Orden |ET/2013/2013, de 31 de octubre, por la que se regula el mecanismo competitivo de
asignacién del servicio de gestion de la demanda de interrumpibilidad. Esta orden complementa
el contenido de la Orden IET/2013/2013 en lo relativo a la financiacién de los costes de este
servicio.

En esa misma fecha, se publica la Orden IET/350/2014, de 7 de marzo, por la que se fijan los
porcentajes de reparto de las cantidades a financiar relativas al bono social correspondientes a
2014 por las matrices de los grupos de sociedades o, en su caso, sociedades, que desarrollan
simultaneamente las actividades de produccion, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica. Segun esta orden a IBERDROLA le corresponde financiar el 38,47% del total.

El Real Decreto 216/2014, de 28 de marzo, establece la metodologia de calculo de los PVPC y
su régimen juridico de contratacion. Determina la estructura de los PVPC que seran de
aplicacion a los consumidores de baja tensién con potencia contratada hasta 10 kW. Asimismo,
fija el procedimiento de calculo del coste de produccion de energia eléctrica en base al precio
horario del mercado diario durante el periodo al que corresponda la facturacion. Adicionalmente
y tal y como establece la Ley 3/2014, prevé como alternativa que el consumidor pueda contratar
con el comercializador de referencia un precio fijo de la energia durante un afto.

La Resolucion de 9 de mayo de 2014, de la Secretaria de Estado de Energia, modifica las reglas
de funcionamiento de los mercados diario e intradiario de produccién de energia eléctrica y el
contrato de adhesién a dichas reglas para integrar operativamente el Mercado Ibérico de
Electricidad (MIBEL) en el mercado europeo. Ademads, se han publicado diversos procedimientos
de operacion para esta integracion y para la implantacion de los intercambios transfronterizos de
energias de balance.
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Reino Unido

Actualmente contintan las negociaciones de las dos filiales de distribucion de Scottish Power
Energy Networks Holdings, Ltd., Scottish Power Distribution, Plc. y Scottish Power Manweb, Plc.
con OFGEM para definir las condiciones del proximo periodo regulatorio RIIO-ED1, que
comenzara el 1 de abril de 2015 y tendra una vigencia de 8 afios. Se espera que OFGEM
publique a finales de julio una primera decision sobre las propuestas de plan de negocio que
enviaron las distribuidoras en marzo de 2014. La decision final se publicara en diciembre de
2014.

Estados Unidos

El 5 de junio de 2014 Central Maine Power (CMP) y el organismo regulador de Maine (Maine
Public Utilities Commission) han llegado a un acuerdo de revision tarifaria por un afio. Se esta a
la espera de la publicacion de la orden en agosto de 2014, donde se daran a conocer los
términos definitivos de la revision.

Aun cuando las nuevas tarifas se aplicaran al consumidor a partir de septiembre de 2014, el
acuerdo tarifario se aplica desde el 1 de julio de 2014, como estaba previsto.

Por otra parte, el 19 de junio de 2014, la Federal Energy Regulatory Commission (FERC) ha
publicado la orden en relacién a la solicitud de reduccion del return on equity (ROE) aplicado a
las instalaciones de transporte de Nueva Inglaterra presentado por un grupo de organismos de
Nueva Inglaterra liderados por la fiscal general de Massachusetts.

En esta orden, la FERC ha modificado la metodologia de calculo del ROE, aplicando la utilizada
para los sectores de gas y petroleo. La decision de la FERC ha sido fijar el ROE base en 10,57%
con unos limites minimo y maximo de 7,04% y 11,74%, respectivamente.

En el caso del proyecto principal llevado a cabo por CMP (Maine Power Reliability Program), el
ROE queda fijado en el limite superior esto es, en 11,74%.

Unién Europea

El 26 de febrero se publica el Reglamento (UE) n® 176/2014 de la Comision, de 25 de febrero de
2014, por el que se modifica el Reglamento (UE) n°® 1031/2010, en particular con el fin de
determinar los volimenes de los derechos de emision de gases de efecto invernadero que se
subastaran en 2013-2020.

Operaciones de financiacién

El 24 de abril de 2014, el Grupo IBERDROLA emiti6 750 millones de euros en un bono verde con
vencimiento octubre de 2022 y un cupdn de 2,5% cuyos fondos se destinan a proyectos
sostenibles y socialmente responsables.

Esta operacion se enmarca dentro de una operacion de intercambio de bonos efectuada con el
objetivo de ampliar la duracion de la deuda, mejorar la liquidez y laminar el perfil de vencimientos
a medio plazo. Asi, paralelamente a esta emisién se realizaron ofertas de recompra sobre
diferentes bonos en circulacion de sociedades del Grupo IBERDROLA para posterior intercambio
con la nueva referencia. Como resultado de lo anterior, el Grupo IBERDROLA ha conseguido
reducir los vencimientos de deuda en 320 millones de euros en 2015, 152 millones de euros en
2016 y 277 millones de euros en 2017.
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Por otro lado, con el objetivo de ajustar la liquidez del Grupo IBERDROLA a las condiciones de
mercado, suscribié el 29 de abril un crédito sindicado de 2.000 millones de euros compuesto por
dos tramos: 600 millones de euros con vencimiento a cinco afios y 1.400 millones de euros
también a cinco afios que, sujeto a la aceptacion de los bancos, puede extender su vencimiento
uno o dos afios adicionales.

Esta operacion reconfigura dos ya existentes: una linea de crédito sindicada de 2.150 millones
de euros suscrita en julio de 2010 con vencimiento a cinco afios; y una operacion sindicada de
1.089 millones de euros firmada en mayo de 2012 a cuatro y cinco afios para el tramo préstamo
y crédito, respectivamente. Con esta reestructuracion, el Grupo IBERDROLA consigue adecuar
el volumen de liquidez, reducir el coste de sus operaciones de crédito y flexibilizar la gestion de
la liquidez.

Adicionalmente el 24 de junio el Grupo IBERDROLA firmé un préstamo bancario de 600 millones
de euros con vencimiento en 2016.

El 11 de junio el Grupo IBERDROLA acordé ejercitar el derecho de extension del préstamo
sindicado de 3.000 millones de euros de 2016 a 2017.

Asimismo, Elektro Electricidade e Servigos, S.A. (en adelante, ELEKTRO) firmé a lo largo del
mes de junio tres préstamos bancarios con otras tantas entidades extranjeras por importe de 400
millones de reales brasilefios al amparo de la Ley 4131 y con vencimiento en 2016. Estas
operaciones facilitan el acceso de la filial brasilefia a lineas de financiacion externas a coste
competitivo para atender necesidades de fondo de maniobra.

Cambios en el perimetro de consolidacién

Iberdrola Energia, S.A. ha transmitido a Termopernambuco, S.A., filial integramente participada
por NEOENERGIA la totalidad de la participacion directa que tenia en el capital social de la
sociedad brasilefia Itapebi Geragdo de Energia, S.A., esto es, 5.650.000 acciones
representativas del 22,6% de su capital social. El precio de venta ha ascendido a 325,19 millones
de reales brasilefios (equivalentes aproximadamente a 101.106 miles de euros), lo que ha
supuesto una plusvalia bruta de 76.206 miles de euros, que ha sido registrada en el epigrafe
“Beneficios en enajenacién de activos no corrientes” del Estado consolidado del resultado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

Con fecha 26 de junio de 2014 se ha procedido a la consumacion de la venta de la participacion
representativa de un 50% de su capital social en la compafila belga NNB Development
Company, S.A. (en adelante, NNB) a la sociedad Advance Energy UK Limited, filial de la
japonesa Toshiba Corporation. NNB es propietaria de la totalidad del capital social de la
sociedad britanica NuGeneration Limited, compaiiia que desarrolla el proyecto de Moorside con
el objetivo de poner en marcha una central nuclear de hasta 3,6 GW en West Cumbria. El precio
de venta ha ascendido a 86 millones de libras esterlinas (equivalentes a 107 millones de euros
aproximadamente), generando unas plusvalias brutas de 96.240 miles de euros registradas en el
epigrafe “Beneficios en la enajenacion de activos no corrientes” del Estado consolidado del
resultado correspondiente al periodo terminado el 30 de junio de 2014,

En las Cuentas anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013,
los activos y pasivos del grupo Corporacion IBV figuraban dentro de los epigrafes “Activos
mantenidos para su enajenacion” y “Pasivos mantenidos para su enajenacion”, dado que el
Grupo IBERDROLA consideraba que su valor en libros seria recuperado a través de su venta y
se cumplian las condiciones establecidas por la NIIF 5: “Activos no Corrientes Mantenidos para
la Venta y Operaciones Discontinuadas” para su clasificacion en los citados epigrafes. Dado que
a fecha de emisién de estos Estados financieros han dejado de cumplirse los requisitos
establecidos en la NIIF 5, y en aplicacién de la NIIF 11 (Nota 2.a), este negocio conjunto ha-
pasado a ser valorado utilizando el método de participacion en estos Estados financieros.
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013

Las transacciones mas relevantes acontecidas en los seis primeros meses de 2013 se encuentran
recogidas en la Nota 5 de los Estados financieros correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2013.

6. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 8: “Segmentos de explotacion”, un segmento de explotacion es
un componente de una entidad:

i)  que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros
componentes de la entidad),

i) cuyos resultados de explotacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en |a
toma de decisiones de explotacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento,

i) en relacién con la cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

Las transacciones entre los diferentes segmentos se efectlian generalmente en condiciones de
mercado.

Los segmentos de explotacion identificados por el Grupo IBERDROLA son los siguientes:

- Negocio de Redes: incluye las actividades de transmisién y distribucion de energia, asi como
cualquier otra de naturaleza regulada, que se lleven a cabo en Espafia, Reino Unido, Estados
Unidos y Brasil.

- Negocio Liberalizado: incluye los negocios de generacion y comercializacion de energia asf como
los negocios de trading y almacenamiento de gas que el Grupo desarrolla en Espafia y Portugal,
Reino Unido y Norteamérica.

- Negocio de Renovables: incluye las actividades relacionadas con las energias renovables en
Espafia, Reino Unido, Estados Unidos y resto del mundo.

- Oftros negocios: agrupa los negocios de ingenieria y construccion y los no energéticos.
Adicionalmente, en la Corporacion se recogen los costes de la estructura del Grupo (Corporacion
Unica), los servicios de administracion de las areas corporativas que posteriormente se facturan al
resto de sociedades mediante contratos por prestacion de servicios concretos.

El Grupo IBERDROLA gestiona de manera conjunta tanto las actividades de financiacion como los
efectos de la imposicién sobre beneficios en sus actividades. En consecuencia, los gastos e ingresos
financieros y el Impuesto sobre sociedades no han sido asignados a los segmentos de explotacion.

Las magnitudes mas relevantes de los segmentos de explotacién identificados son las siguientes:
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Adicionalmente, se desglosan a continuacion el Importe neto de la cifra de negocios y los activos no

corrientes en funcion de su localizacion geografica:

Miles de euros

30.06.14 30.06.13
Importe neto de la cifra de negocios
Espafia 7.178.492 7.679.075
Reino Unido 4.583.915 5.089.143
Resto de Europa 83.220 150.099
Estados Unidos 1.865.751 1.585.388
Latinoamérica 1.473.992 1.389.948

15.185.370 15.893.653

Miles de euros

30.06.14 30.06.13
Activos no corrientes "
Espafia 24.245.356 24.562.619
Reino Unido 21.301.603 19.527.569
Resto de Europa 955.868 954.463
Estados Unidos 18.984.264 19.181.443
Latinoamérica 3.5655.782 3.602.618

69.042.873 67.828.712

(1) Se excluyen las inversiones financieras no corrientes, activos por impuestos diferidos y deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar no corrientes.

Asimismo, la conciliacién entre los activos y pasivos del segmento, y el total de activo y pasivo de los

Estados consolidados de situacion financiera, se detalla a continuacion:

Miles de euros

Activos del segmento

Inversiones financieras no corrientes

Impuestos diferidos activos

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes
Inversiones financieras corrientes

Activos por impuesto corriente

Otras cuentas a cobrar de Administraciones Publicas
Efectivo y otros medios equivalentes

Total Activo

30.06.14 30.06.13
75.796.012 74.595.850
3.493.374 4.505.526
5.755.821 6.482.773
783.024 577.028
2.345.044 3.021.979
179.161 385.642
520.603 534.868
2.096.823 1.457.191
90.969.862 91.560.857

Miles de euros

Pasivos del segmento

Patrimonio neto

Instrumentos de capital no corrientes con caracteristicas de pasivo
financiero

Deuda financiera a largo plazo

Impuestos diferidos pasivos

Otras cuentas a pagar no corrientes

Instrumentos de capital corrientes con caracteristicas de pasivo
financiero

Deuda financiera corriente

Otros pasivos corrientes

Total Patrimonio neto y Pasivo

30.06.14 30.06.13
16.648.894 16.737.309
35.689.464 35.071.922
190.143 314.026
23.765.707 25.967.041
8.523.540 8.596.993
574.577 455.760
93.247 105.219
4.518.152 3.971.890
966.138 340.697

90.969.862

91.560.857
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El coste total incurrido en la adquisicion de propiedad, planta y equipo, asi como la dotacion a la
amortizacion y por deterioro para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y
2013 desglosados para cada uno de los segmentos de explotacion del Grupo IBERDROLA se
incluyen en la siguiente tabla:

Miles de euros

30.06.14 30.06.13
Dotacién ala Dotacién a la
Coste incurrido en amortizacion y Coste incurrido en amortizacion y
propiedad, plantay  provisiones por  propiedad, plantay  provisiones por

equipo deterioro equipo deterioro

Liberalizado 104.635 412.711 94.339 953.962
Espafia y Portugal 41.650 268.297 45.331 243.665
Reino Unido 17.845 98.768 29.121 106.161
Norteamérica 45.140 45.646 19.887 604.136
Renovables 392.239 361.330 302.845 493.077
Espafia 10.581 81.732 5.396 191.5629
Reino Unido 261.591 58.265 281.640 48.999
Estados Unidos 112.410 188.127 12.620 219.297
Resto del mundo 7.657 33.206 3.189 33.252
Redes 584.082 422.463 601.711 418.347
Espaiia 88.857 197.920 103.832 193.151
Reino Unido 299.595 124.505 274.465 124.026
Estados Unidos 195.630 97.944 223.414 96.056
Brasil - 2.094 - 5.114
Otros negocios 523 715 209 648
Corporacion y ajustes 17.337 5.067 10.164 4.848
Total 1.098.816 1.202.286 1.009.268 1.870.882

Los compromisos de inversién a 30 de junio de 2014 y 2013 ascienden a 2.700.537 y 2.150.139 miles
de euros, respectivamente.

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, el Grupo IBERDROLA
no ha llevado a cabo enajenaciones de propiedad, planta y equipo por importe significativo en
relacién a estos Estados financieros.
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El Grupo IBERDROLA contabiliza los activos disponibles para la venta y los instrumentos
financieros derivados por su valor razonable y los clasifica en tres niveles:

e Nivel 1: activos y pasivos cotizados en mercados liquidos.

e Nivel 2: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante técnicas
de valoracién que utilizan hipétesis observables en el mercado.

e  Nivel 3; activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante técnicas
de valoracién que no utilizan hipétesis observables en el mercado.

El detalle del nivel al que pertenecen los instrumentos financieros contabilizados a su valor
razonable es el siguiente:

Miles de euros

Valor a
30.06.14 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cartera de valores 109.066 27.182 - 81.884
Otras inversiones financieras — derechos de cobro de 199.578 - 199.578 -
Brasil
Instrumentos financieros derivados (activos financieros) 766.379 21.242 671.550 73.587
Instrumentos financieros derivados (pasivos financieros) (912.245) (1.353) (852.681) (58.211)
Miles de euros
Valor a
31.12.13 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cartera de valores 761.218 682.261 - 78.957
Otras inversiones financieras —~ derechos de cobro de 182,926 - 182.926 -
Brasil
Instrumentos financieros derivados (activos financieros) 501.299 6.043 425.238 70.018
Instrumentos financieros derivados (pasivos financieros) (789.044) (6.213) (748.055) (34.776)

A continuacidon se detalla la conciliacién entre los saldos iniciales y finales para aquellos
instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable:

Miles de euros

Instrumentos
financieros
Cartera de valores derivados Total
Saldo a 31 de diciembre de 2013 78.957 35.242 114.199
Ingresos y gastos reconocidos en el Estado del resultado 495 (10.415) (9.920)
Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio - 14.644 14,644
Compras 1.715 (21.878) (20.163)
Ventas y liquidaciones (27) (3.837) (3.864)
Diferencias de conversion 744 326 1.070
Transferencia fuera del Nivel 3 - 1.294 1.294
Saldo a 30 de junio de 2014 81.884 15.376 97.260

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados en el Nivel 3 ha sido
determinado mediante el método de flujos de caja descontados. Las proyecciones de estos
flujos de caja consideran hipdtesis no observables en el mercado, las cuales corresponden
principalmente a las estimaciones de precios de compra y venta que el Grupo utiliza
habitualmente, construidas en base a su experiencia en los mercados en los que opera.

J
Ninguno de los posibles escenarios previsibles de las hipétesis indicadas daria como resultad
un cambio significativo en el valor razonable de los instrumentos financieros clasificados é{‘l’
este nivel.
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Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA compensa los activos y pasivos financieros,
presentando su importe neto, siempre que en el momento actual se tenga el derecho
ejecutable incondicional de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencion de
liquidar por el importe neto o simultdneamente. El desglose de los activos y pasivos financieros
compensados a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

30 de junio de 2014

Miles de euros
Importes bajo acuerdos de compensacion no

compensados
Importe Importe Importe Instrumento Garantias Importe
bruto compensado nefo financiero financieras nefo
DERIVADOS ACTIVOS:
Corrientes .
- Materias primas 702.684 (496.492) 206.192 (56.207) (36.544) 113.441
- Otros 7.703 (6.958) 745 - - 745
No-corrientes
- Materias primas 87.374 (45.946) 41.428 (5.665) - 35.763
- Otros 35.286 (801) 34.485 - (32.901) 1.584
Total 833.047 (550.197) 282.850 (61.872) (69.445) 151.533
OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS:
- Deudores 878.268 (156.598) 721.670 (9.811) (799) 711.060
DERIVADOS PASIVOS:
Corrientes
- Materias primas 674.366 (496.492) 177.874 (566.207) (18.528) 103.139
- Otros 42.719 (6.958) 35.761 - - 35.761
No-corrientes
- Materias primas 74.659 (45.946) 28.713 (5.665) (7.168) 15.880
- Otros 4.707 (801) 3.906 - - 3.906
Total 796.451 (550.197) 246.254 (61.872) (25.696) 158.686
OTROS PASIVOS
FINANCIEROS

- Acreedores 4.389.018 (156.598) 4.232.420 (9.811) (70.310) 4.152.299




31 de diciembre de 2013

Miles de euros
Importes bajo acuerdos de compensacion no

compensados
Importe Importe Importe Instrumento Garantias Importe
bruto compensado neto financiero financieras neto
DERIVADOS ACTIVOS:
Corrientes
- Materias primas 639.523 (528.641) 110.882 (26.458) (10.896) 73.528
- Otros 10.114 (8.951) 1.163 - - 1.163
No-corrientes
- Materias primas 181.916 (133.023) 48.893 (10.069) (68) 38.756
- Otros 31.359 (1.590) 29.769 - (29.411) 358
Total 862.912 (672.205) 190.707 (36.527) (40.375) 113.805
OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS:
- Deudores 1.028.772 (296.305) 732,467 (11.052) (768) 720.647
DERIVADOS PASIVOS:
Corrientes
- Materias primas 704.797 (626.151) 178.646 (26.438) (53.144) 99.064
- Otros 41.310 (8.951) 32.359 - - 32.359
No-corrientes
- Materias primas 167.084 (135.513) 31.571 (10.089) (10.140) 11.342
- Otros 10.197 (1.590) 8.607 - - 8.607
Total 923.388 (672.205) 251.183 (36.527) (63.284) 161.372
OTROS PASIVOS
FINANCIEROS:
- Acreedores 3.128.783 (296.305) 2.832.478 (11.052) (62.481) 2.758.945

9. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El detalle de este epigrafe de los Estados consolidados de situacion financiera es el siguiente:

Miles de euros

30.06.14 31.12.13

Efectivo 212.690 285.741
Depésitos a corto plazo 1.884.133 1.045.994
2.096.823 1.331.735

Como regla general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado
para imposiciones diarias. Los depositos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses
y devengan tipos de interés de mercado para este tipo de imposiciones. No existen
restricciones por importes significativos a las disposiciones de efectivo.

10. PATRIMONIO NETO

Los movimientos habidos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014
en el capital social de IBERDROLA han sido los siguientes:

Ntmero de
% Capital acciones Nominal Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2013 6.239.975.000 0,75 4.679.981.250
Aumento de capital liberado 2,139% 133.492.000 0,75 100.119.000
Reduccién de capital (2,00%) _ (133.467.000) 0,75 (100.100.250)

Saldo a 30 de junio de 2014 6.240.000.000 0,75 4.680.000.000




Con fecha 27 de enero de 2014 finalizd6 el periodo de negociacion de los derechos de
asignacién gratuita correspondientes a la segunda ejecucion del aumento de capital liberado
aprobado por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA de 22 de marzo de 2013, bajo el
apartado B del punto sexto de su orden del dia, y a través de la cual se instrumento el sistema
Iberdrola dividendo flexible.

Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 1.434.262.964 derechos de asignacion
gratuita han aceptado el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por el Grupo
IBERDROLA. En consecuencia, el Grupo IBERDROLA ha adquirido los indicados derechos por
un importe bruto total de 180.717 miles de euros.

Adicionalmente, con fecha 29 de abril de 2014 se acordd llevar a cabo la reduccion de capital,
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de marzo de
2014 bajo el punto undécimo de su orden del dia, mediante la amortizacion de acciones
propias en cartera.

El capital social de IBERDROLA no ha experimentado ninglin movimiento distinto a los
descritos anteriormente ni existe ninguna obligaciéon al respecto de su capital social que
IBERDROLA deba cumplir adicionalmente a las establecidas por la Ley de Sociedades de
Capital.

Como se describe en la Nota 20 de las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2013, el Grupo IBERDROLA ha contabilizado dentro del patrimonio neto la emision de

obligaciones perpetuas subordinadas realizada el 23 de febrero de 2013 por un importe de 525
millones de euros.

11. PAGOS POR LITIGIOS
Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, el importe de los

pagos realizados por la resolucion de litigios ha ascendido a 9.147 y 47.994 miles de euros,
respectivamente.

12. DEUDA FINANCIERA - PRESTAMOS Y OTROS

El detalle de la deuda financiera pendiente de amortizacion a 30 de junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles de euros

30.06.14 31.12.13
En euros
Arrendamiento financiero 73.133 74.968
Préstamos, pagarés y otras operaciones 18.042.375 18.312.523
Intereses devengados no pagados 246.048 293.853
18.361.556 18.681.344
En moneda extranjera
Dolares estadounidenses 4.167.814 4,557.267
Libras esterlinas 3.845513 3.701.285
Reales brasilefios 816.114 525.603
Intereses devengados no pagados 180.617 197.418
9.010.058 8.981.573

27.371.614 27.662.917




El desglose de la deuda financiera por categorias es el siguiente:

Miles de euros

30.06.14 31.12.13
Deudas con entidades de crédito 5.239.387 5.261.899
Obligaciones y otros valores negociables 18.246.548 18.876.976
Total deuda financiera no corriente 23.485.935 24.138.875
Deudas con entidades de crédito 522.480 526.160
Obligaciones y otros valores negociables 3.363.199 2.997.882
Total deuda financiera corriente 3.885.679 3.524.042

27.371.614 27.662.917

El movimiento de los valores representativos de deuda del Grupo IBERDROLA durante los

periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

Valores representativos
Valores representativos de deuda emitidos en Otros valores
de deuda emitidos en un un estado miembro de representativos de
estado miembro de la  1a Unién Europea que  deuda emitidos
Unién Europea, que han 1o han requerido del fuera de un estado
requerido del registro de registro de un folleto miembro de la

un folleto informativo informativo Unién Europea Total
Saldo a 1 de enero de 2014 15.832.584 669.545 5.372.729 21.874.858
Emisiones 746.349 952.748 8.250 1.707.347
Recompras o reembolsos (1.619.768) (619.432) (14.041) (2.253.241)
Ajustes por tipo de cambio
y otros 193.143 538 87.102 280.783
Saldo a 30 de junio de 2014 15.152.308 1.003.399 5.454.040 21.609.747
Saldo a 1 de enero de 2013 17.424.849 962.156 5.696.509 24.083.514
Emisiones 1.706.547 1.280.553 178.977 3.166.077
Recompras o reembolsos (2.713.893) (951.218) (173.731) (3.838.842)
Ajustes por tipo de cambio
y otros (473.505) (447) 33.181 (440.771)
Saldo a 30 de junio de 2013 15.943.998 1.291.044 5.734.936 22.969.978
A la fecha de formulacion de estos Estados financieros, ni IBERDROLA ni ninguna de sus

filiales relevantes se encuentran en situacion de incumplimiento de sus obligaciones financieras
o de cualquier tipo de obligacion que pudiera dar lugar al vencimiento anticipado de sus
compromisos financieros. IBERDROLA considera que la existencia de clausulas no modificara

la clasificacion de la deuda entre largo y corto plazo que recogen los Estados consoli
situacion financiera adjuntos.

dados de

Por otra parte, la politica general de riesgos del Grupo IBERDROLA descrita en sus Cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

contintia en vigor a la fecha de emisién de estos Estados financieros. En este con

texto, los

instrumentos y clases de cobertura tienen las mismas caracteristicas que los descritos en

dichas Cuentas anuales consolidadas.




13. GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El cuadro que se presenta a continuacion establece la determinacion del gasto devengado por
Impuesto sobre sociedades en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y
2013, que es como sigue:

Miles de euros

30.06.14 30.06.13
Resultado consolidado antes de impuestos 2.165.115 240.038
Gastos no deducibles e ingresos no computables (50.461) 246.717
Resultado neto de las sociedades valoradas por el
método de participacion (121.728) (134.767)
Resultado contable ajustado 1.982.926 351.988
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva
vigente en cada pais 579.730 (16.852)
Deducciones de la cuota por reinversion de beneficios
extraordinarios y otros créditos fiscales (12.439) (6.718)
Regularizacion del gasto por Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores (520) 13.473
Ajuste a los impuestos diferidos activos y pasivos 49.875  (1.609.758)
Variacion neta de provision para litigios y similares y otras
provisiones @ 15.081 121.032
Otros (782) (1.829)
(Ingreso)/ Gasto devengado por Impuesto sobre sociedades 630.945  (1.500.652)

(1) El importe registrado por este concepto en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
recoge principalmente los efectos fiscales derivados de la actualizacion realizada por el Grupo
IBERDROLA de una parte significativa de sus activos situados en Espafia en aplicacion de la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre.

2) En los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, los importes registrados por este
concepto fueron debidos, principalmente, a las reestimaciones realizadas por el Grupo IBERDROLA de la
provisién necesaria para hacer frente al riesgo fiscal derivado de varias contingencias.

14. DOTACIONES Y REVERSIONES POR DETERIORO DE ACTIVOS

El Grupo IBERDROLA analiza, al menos a la fecha de cierre de cada ejercicio, el valor de sus
activos no corrientes para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro. Si existiera algun indicio, se estima el importe recuperable del activo
para determinar el importe del deterioro, en el caso de que sea necesario. A tales efectos, si se
trata de activos que no generen entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de las producidas por otros activos, el Grupo IBERDROLA estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenecen.

En el caso de los fondos de comercio y de otros activos intangibles que o bien no estan en
explotacion o tienen vida indefinida, el Grupo IBERDROLA realiza de forma sistematica el
andlisis de su recuperabilidad con caracter anual, salvo que se pongan de manifiesto indicios
de deterioro en otro momento, en cuyo caso se procede a realizar el correspondiente analisis
de recuperabilidad.

A efectos del analisis de su recuperabilidad, el fondo de comercio es asignado a aquellos
grupos de unidades de efectivo dentro de los cuales es controlado a efectos de gestion interna.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorado por el coste de su venta y
el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

El epigrafe “Amortizaciones y provisiones” del Estado consolidado del resultado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 incluye reversiones
por provisiones por deterioro por importe de 12.598 miles de euros mientras que el epigrafe
“Amortizaciones y provisiones” del Estado consolidado del resultado correspondiente al periodo -
de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 incluye 1.656.836 miles de euros, en concept )
de deterioro de activos no financieros.




Los Estados financieros correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2013 incluyen la informacion relativa a los deterioros contabilizados en dicho periodo, entre los
que destacan los relativos a las actividades de almacenamiento de gas en Estados Unidos y
Canaday de produccion de energia mediante fuentes renovables en Estados Unidos.

Asimismo, en relacién con la participacion del Grupo IBERDROLA en Gamesa Corporacion
Tecnolégica, S.A. (en adelante, GAMESA), la sociedad realizé un test de deterioro a 31 de
diciembre de 2013 como se indica en la Nota 12 de las Cuentas anuales consolidadas
correspondientes a dicho ejercicio y procedié a revertir parte del deterioro contabilizado sobre
dicha participacion en ejercicios anteriores por importe de 66.417 miles de euros con abono al
epigrafe “Resultado de sociedades por el método de participacion — neto de impuestos” del
Estado consolidado del resultado del ejercicio 2013.

Adicionalmente, la evolucién de la cotizacion de la accion de GAMESA en el gjercicio 2014 ha
supuesto que el valor de esta participacion, en base a su cotizacion bursatil, alcance los
455.781 miles de euros a 30 de junio de 2014 frente a 378.860 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013. Por ello, a 30 de junio de 2014 se ha procedido a revertir la totalidad del
deterioro existente a dicha fecha por importe de 81.770 miles de euros con abono al epigrafe
“Resultado de sociedades por el método de participacion — neto de impuestos” del Estado
consolidado del resultado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 -

16. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

El Grupo IBERDROLA no ha llevado a cabo combinaciones de negocios significativas en los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013.

16. PASIVOS CONTINGENTES

Las sociedades del Grupo IBERDROLA son parte en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales
dentro del curso ordinario de sus actividades (disputas que pueden ser con proveedores,
clientes, autoridades administrativas o fiscales, particulares, activistas medioambientales o
empleados).

La opinién de los asesores legales del Grupo IBERDROLA es que el desenlace de estas
disputas no afectara significativamente a su situacién financiera-patrimonial. Las mas
importantes son descritas a continuacion:

a) Céntrica Energia, S.L. presentd varios recursos contra el Real Decreto 1556/2005, por
el que se establece la tarifa eléctrica para el afio 2006, asi como contra el Real Decreto
809/2006, por el que se establece la tarifa eléctrica para el afio 2007 y las sucesivas
disposiciones tarifarias que se vienen promulgando hasta la fecha. En estos recursos
solicitaba la nulidad del reconocimiento del déficit de ingresos a las empresas
financiadoras de dicho déficit y la derogacion de la totalidad de dichos reales decretos.
El Tribunal Supremo ha desestimado estos recursos por varias razones, entre las que
destaca que el reconocimiento del déficit viene a suponer la devolucion a las diferentes
compafiias de lo aportado para su financiacién. Si bien Céntrica Energia, S.L. ha
recurrido a instancias superiores, no cabe prever dafio patrimonial significativo para el
Grupo IBERDROLA como consecuencia de dichos tramites juridicos.

b) Existen diversas reclamaciones laborales, civiles y fiscales impuestas en Brasil a
ELEKTRO y a diversas empresas del Grupo Neoenergia. El Grupo IBERDROLA
considera que las posibilidades de perder estas reclamaciones son reducidas y que su
importe no seria significativo.




c) Diversas filiales de IBERDROLA USA han recibido reclamaciones de la Agencia de
proteccion medioambiental de Estados Unidos por incumplimientos en materia
medioambiental. El Grupo IBERDROLA considera que las posibilidades de perder
estas reclamaciones son reducidas y que su importe no seria significativo.

d) El desarrollo normal de la actividad de construccion de instalaciones para terceros
incluye a la finalizacion de los proyectos, una fase de negociacion y cierre amistoso de
estos en los que se discuten aspectos de diferente naturaleza, pudiendo dar lugar a
reclamaciones a favor y en contra del Grupo. De la resolucion de estas negociaciones
no se esperan ni pasivos ni activos significativos para el Grupo al cierre de los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013.

17. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

171 Aplicacién de la asignacion estatutaria correspondiente al primer semestre de
2014

El articulo 52 de los Estatutos Sociales de IBERDROLA dispone que la Sociedad destinara, en
concepto de gasto, una cantidad equivalente a un maximo del dos por ciento (2%) del beneficio
obtenido en el ejercicio por el grupo consolidado a los siguientes fines:

e A retribuir a los consejeros en funcién de los cargos desempefiados, dedicacion y
asistencias a las sesiones de los 6rganos sociales.

e A dotar un fondo que atienda las obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de
pensiones, de pago de primas de seguros de vida y de pago de indemnizaciones en
favor de los consejeros antiguos y actuales.

La asignacion con el limite maximo del dos por ciento (2%) solo podra devengarse en el caso
de que el beneficio del ejercicio sea suficiente para cubrir las atenciones de la reserva legal y
otras que fueran obligatorias y de haberse reconocido a los accionistas, al menos, un dividendo
del cuatro por ciento (4%) del capital social.

a) Retribucion fija

La retribucion fija anual de los consejeros por la pertenencia al Consejo de Administracion y a
sus comisiones en los ejercicios 2014 y 2013, en funcién del cargo ostentado en cada caso, es
la siguiente:

Miles de euros

Retribuciones anuales segtn cargo 2014 2013
Presidente del Consejo 567 567
Vicepresidente del Consejo 440 440
Presidentes de comisiones 440 440
Vocales de comisiones 253 253
Vocales del Consejo 165 165

La retribucién fija devengada por los miembros del Consejo de Administracion, con cargo a la
asignacion estatutaria, ha ascendido a 2.136 y 2.228 miles de euros, durante el primer
semestre de 2014 y 2013, respectivamente.




A continuacion se indican, de manera individualizada, las remuneraciones fijas devengadas por
los miembros del Consejo de Administracion durante el primer semestre de 2014 y 2013,
respectivamente:

Miles de euros
Retribucién fijla  Retribucion fija
30/06/2014 30/06/2013

Presidente del Consejo

Don José Ignacio Sanchez Galan 284 284
Presidentes de comisiones

Don Julio de Miguel Aynat 220 220
Dofia Inés Macho Stadler 220 220
Dofia Samantha Barber 220 220
Vocales de comisiones

Don Sebastian Battaner Arias 127 127
Don Xabier de Irala Estévez 127 127
Don inigo Victor de Oriol Ibarra 127 127
Don Braulio Medel Camara 127 127
Dofia Maria Helena Antolin Raybaud 127 127
Don Santiago Martinez Lage 127 127
Don José Luis San Pedro Guerenabarrena 127 127
Don Angel Jesus Acebes Paniagua 127 127
Dofia Georgina Yamilet Kessel Martinez " 127 31
Vocales del Consejo

Dofia Denise Mary Holt * 3 -
Consejeros que han causado baja

Don Victor de Urrutia Vallejo ) - 136
Don Manuel Lagares Gomez-Abascal ¥ 46 101

Total retribucién primer semestre 2.136 2.228

(*) Importes devengados durante el primer semestre de 2014, no satisfechos hasta la aprobacion de la
asignacion estatutaria correspondiente al ejercicio 2014, por la Junta General de Accionistas de 2015.

(1) Nombrada consejera externa por el Consejo de Administracion en su reunién de fecha 23 de abril de
2013.

(2) Nombrada consejera externa por el Consejo de Administracién en su reunion de fecha 24 de junio de
2014,

(3) Cesa como vicepresidente del Consejo de Administracion en su reunion de fecha 23 de abril de 2013.

(4) Cesa como vocal del Consejo de Administracion en su reunién de fecha 10 de abril de 2014.

A 30 de junio de 2014, todos los miembros del Consejo de Administracion de IBERDROLA,
asumen responsabilidades en alguna de las cuatro comisiones con que cuenta el Consejo,
excepto dofia Denise Mary Holt.




b) Prima de asistencia

Las primas de asistencia a cada una de las reuniones del Consejo de Administracion y a sus
comisiones en los ejercicios 2014 y 2013, en funcién del cargo ostentado en cada caso, son las
siguientes:

Miles de euros

Prima de asistencia en funcion del cargo 2014 2013
Presidente del Consejo y presidentes de comisiones 4 4
Vocales de comisiones y vocales del Consejo 2 2

Las primas de asistencia satisfechas a los consejeros con cargo a la asignacion estatutaria han
ascendido a 316 y 550 miles de euros, durante el primer semestre de 2014 y 2013,
respectivamente.

A continuacion se indican, de manera individualizada, las primas de asistencia percibidas por
los miembros del Consejo de Administracion durante el primer semestre de 2014 y 2013,
respectivamente:

Miles de euros
Prima Prima
asistencia asistencia
30/06/2014 30/06/2013

Presidente del Consejo

Don José Ignacio Sanchez Galan 44 80
Presidentes de comisiones
Don Julio de Miguel Aynat 28 48
Dona Inés Macho Stadler 42 64
Dofia Samantha Barber 32 52
Vocales de comisiones
Don Sebastian Battaner Arias 16 32
Don Xabier de Irala Estévez 22 40
Don Ifigo Victor de Oriol Ibarra 18 28
Don Braulio Medel Cdmara 10 26
Doiia Maria Helena Antolin Raybaud 18 30
Don Santiago Martinez Lage 18 28
Don José Luis San Pedro Guerenabarrena 22 40
Don Angel Jesus Acebes Paniagua 22 32
Dofia Georgina Yamilet Kessel Martinez 18 4
Vocales del Consejo
Dofia Denise Mary Holt 2 -
Consejeros que han causado baja
Don Victor de Urrutia Vallejo - 28
Don Manuel Lagares Gémez-Abascal 4 18
316 550

Total prima de asistencia primer semestre
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c) Retribucién de los consejeros ejecutivos por el desempeiio de sus funciones
ejecutivas

Las retribuciones percibidas durante el primer semestre de 2014 y 2013 por el presidente y
consejero delegado y por el consejero-director general, en el desempefio de sus funciones
ejecutivas, y que figuran igualmente registradas con cargo a la asignacion estatutaria, son las
que se indican a continuacion, de manera individualizada por conceptos retributivos.

Miles de euros

Conceptos retributivos presidente y consejero delegado 30/06/2014 30/06/2013
Retribucién fija 1.125 1.125
Retribucién variable anual " 3.146 3.250
Retribucion en especie 36 33

(1) Importe de la retribucién variable anual satisfecha durante el primer semestre de 2014 y 2013, vinculada a
la consecucién de objetivos, asi como al desempeifio personal, correspondiente a los ejercicios 2013 y
2012, respectivamente.

El Consejo de Administracion ha acordado mantener para el presidente y consejero delegado
la retribucién fija anual en el ejercicio 2014 en 2.250 miles de euros. También ha acordado
mantener el limite de la remuneracion variable anual que no podra superar 3.250 miles de
euros y seré satisfecha en la medida en que se acuerde, en el ejercicio 2015. Todo ello ha sido
reflejado en el Informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros aprobado por la
Junta General de Accionistas celebrada el dia 28 de marzo de 2014.

Miles de euros

Conceptos retributivos del consejero-director general 30/06/2014 30/06/2013
Retribucion fija 484 500
Retribucion variable anual " 945 490
Retribucioén en especie 21 23
Ofros 16 -

(1) Importe de la retribucion variable anual satisfecha durante el primer semestre de 2014 y 2013, vinculada a
la consecucion de objetivos, asf como al desempefio personal, correspondiente al ejercicio 2013 y al
periodo del ejercicio 2012 en el que fue miembro del Consejo de Administracién.

(2) Cesa en sus funciones ejecutivas como director general el dia 24 de junio de 2014 manteniendo su cargo
como vocal de comisiones del Consejo de Administracion.

La remuneracién fija anual acordada para el consejero-director general en el ejercicio 2014 se
mantiene en 1.000 miles de euros y la retribucién variable anual no podra superar 1.000 miles
de euros y sera satisfecha en la medida en que se acuerde, en el gjercicio 2015. Todo ello ha
sido reflejado en el Informe anual sobre las remuneraciones de los consejeros aprobado por la
Junta General de Accionistas celebrada el dia 28 de marzo de 2014.

Por otra parte, al cesar en sus funciones ejecutivas el dia 24 de junio de 2014, a partir de esa
fecha solo le corresponden las retribuciones como vocal de comision del Consejo de
Administracién.
d) Provisiones y garantias constituidas por la Sociedad a favor de los consejeros
En este capitulo se incluyen los siguientes conceptos:

e Las primas satisfechas para la cobertura de las prestaciones de fallecimiento, invalidez

y otros aseguramientos de los consejeros en activo, durante el primer semestre de
2014 y 2013, han ascendido a 474 y 456 miles de euros, respectivamente.

e El importe de la prima del Seguro Colectivo de Responsabilidad Civil, por el ejercicio’
del cargo de consejero, asciende a 51 y 42 miles de euros, durante el primer semestre
de 2014 y 2013, respectivamente. R
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e Durante el primer semestre de 2014 se ha recibido un extorno, por importe de 276
miles de euros, por la regularizacion de las pdlizas de aseguramiento de las pensiones
causadas por los miembros pasivos del Consejo de Administracion. Sin embargo,
durante el primer semestre de 2013 se abonaron, con cargo a la asignacion estatutaria,
115 miles de euros.

e En el primer semestre de 2014 no se ha realizado ninguna aportacion a sistemas de
prevision complementarios al sistema publico de la Seguridad Social.

e) Otros conceptos

Los gastos del Consejo de Administracion por servicios exteriores y otras partidas han
ascendido a 516 y 368 miles de euros durante el primer semestre de 2014 y 2013,
respectivamente.

A 30 de junio de 2014 y 2013 no existe ninglin préstamo ni anticipo concedido por el Grupo
IBERDROLA a los miembros del Consejo de Administracion de IBERDROLA.

17.2  Retribucion mediante entrega de acciones de la Sociedad

El articulo 52 de los Estatutos Sociales de IBERDROLA dispone en su apartado 2 que, a
reserva siempre de su aprobacion por la Junta General de Accionistas, la retribucion de los
consejeros podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado
precedente, en la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre las mismas, asi como en
una retribucion que tome como referencia el valor de las acciones de la Sociedad.

En consecuencia, la retribucion mediante la entrega de acciones de la Sociedad o de cualquier
otra retribucion vinculada a dichos valores, tiene caracter adicional, compatible e independiente
de la participacién en beneficios, que con el maximo del dos por ciento (2%) del beneficio
establece el articulo 52 de los Estatutos Sociales de IBERDROLA, en su apartado 1.

a) Bono Estratégico 2011-2013

Con fecha 24 de junio de 2014, el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, acordo liquidar, con un grado de cumplimiento del 93,20% el
Bono Estratégico 2011-2013, aprobado por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 27
de mayo de 2011, bajo el punto séptimo de su orden del dia y regulado por el Reglamento del
Bono Estratégico 2011-2013, que también fue aprobado por el Consejo de Administracion en
su reunion de 19 de julio de 2011. En su virtud, durante el primer semestre de 2014, se ha
realizado la primera de las tres liquidaciones anuales. El presidente y consejero delegado ha
recibido 536.359 acciones de IBERDROLA. Asimismo, el consejero-director general ha recibido
90.640 acciones. El consejero-director general fue nombrado el 24 de abril de 2012. Con
anterioridad ejercia como director general de los negocios del Grupo.

b) Bono Estratégico 2014-2016

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 28 de marzo de 2014, como punto séptimo
del orden del dia, aprob6 el Bono Estratégico 2014-2016 (Nota 21), dirigido a los consejeros
ejecutivos, a los altos directivos y a otros directivos de la Sociedad y su grupo. El nimero
maximo de acciones a entregar al conjunto de los beneficiarios (350) del Bono Estrategico
2014-2016 sera de 19.000.000 de acciones, equivalentes al 0,3% del capital social en el
momento de la adopcion de este acuerdo, correspondiendo al conjunto de los consejeros
ejecutivos un méaximo de 2.200.000 acciones, segin el grado de cumplimiento del mismo. Su
periodo de liquidacion estara comprendido entre los ejercicios 2017 y 2019, como consta en el
acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas.
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17.3 Clausulas de indemnizacién

En caso de cese de un consejero externo no dominical con anterioridad al vencimiento del
periodo para el que fue nombrado que no venga motivado por un incumplimiento imputable a
este ni se deba exclusivamente a su voluntad, la Sociedad abonara a dicho consejero una
indemnizacion, sujeta a la obligacién del consejero, durante el plazo restante de su mandato
(con un maximo de dos afios), de no desempefiar cargos en érganos de administracion de
empresas del sector energético o de otras empresas competidoras y de no participar, en
cualquier otra forma, en su gestion o asesoramiento.

El importe de la indemnizacién sera igual al 90% de la cantidad fija que habria percibido el
consejero por el plazo restante de su mandato (considerando que se mantiene la cantidad fija
anual que percibiera en el momento del cese), con un maximo igual al doble del 90% de dicha
cantidad fija anual.

Desde finales de los 90, los consejeros ejecutivos, asi como un colectivo de directivos, tienen
derecho a recibir una indemnizacién para el caso de extincién de su relacién con la Sociedad,
siempre que la terminacién de la relacién no sea consecuencia de un incumplimiento imputable
a este ni se deba exclusivamente a su voluntad. En el caso del presidente y consejero
delegado en la actualidad le corresponden tres anualidades. Desde el afio 2011, para los
nuevos contratos con consejeros ejecutivos el limite es de dos anualidades.

Asimismo, los contratos de los consejeros ejecutivos establecen en todo caso una obligacion
de no concurrencia en relacion con empresas y actividades de analoga naturaleza durante la
vigencia de su relacion con la Sociedad y por un periodo maximo de tiempo posterior a la
misma de dos aflos. En compensacién a este compromiso, en el caso del presidente y
consejero delegado le corresponde una indemnizacién equivalente a la retribucion
correspondiente a ese periodo.

17.4  Asignacion estatutaria 2014

A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Consejo de Administracion,
por unanimidad, ha acordado congelar, para el ejercicio 2014, como lo viene haciendo desde
2008, las remuneraciones de los consejeros en concepto de retribucién fija anual segtin cargo y
primas de asistencia a cada reunion.

18. RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Unicamente tienen la consideracién de alta direccion, aquellos directivos que tengan
dependencia directa del Consejo de Administracion, de su presidente o del consejero delegado
de la Sociedad y, en todo caso, el director del area de Auditoria Interna.

A la fecha de estas Cuentas anuales consolidadas a ningutn otro directivo le ha sido reconocida
tal condicién por el Consejo de Administracion.

A 30 de junio de 2014 y 2013, componen la alta direccion 7 y 6 miembros, respectivamente.

Los costes de personal de la alta direccion han ascendido a 5.233 y 4.674 miles de euros en el
primer semestre de 2014 y 2013, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos
de personal” de los Estados consolidados del resultado correspondientes a los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente.




A continuacion, se desglosan las retribuciones y otras prestaciones a la alta direccion, durante
el primer semestre de 2014 y 2013:

Miles de euros
30.06.14" 30.06.13

Retribucion dineraria 1.781 1.430
Retribucion variable 2.213 2.160
Retribuciones en especie 306 275
Ingresos a cuenta no repercutidos 37 36
Seguridad Social 46 37
Aportacion promotor plan de pensiones 47 36
Devengo péliza complementaria 659 580
Riesgo pdliza complementaria 144 120
Total coste de personal 5.233 4.674

Ndmero de acciones
Plan de entrega de acciones, bono estratégico 385.0577  218.914%

(1) Incluye la retribucion y otras prestaciones del director general de negocios don Francisco Martinez
Corcoles desde el 1 de enero de 2014.

(2) Durante el primer semestre de 2014, se han entregado 385.057 acciones a la alta direccién (incluido el
director general de negocios don Francisco Martinez Corcoles), correspondiente al Bono Estrategico
2011-2013, descrito en la Nota 19, por el que los miembros de la alta direccion perciben acciones de
IBERDROLA en partes iguales en los ejercicios 2014, 2015y 2016.

(3) Durante el primer semestre de 2013, se han entregado 218,914 acciones a la alta direccién (incluido el
consejero-director general don José Luis San Pedro Guerenabarrena), correspondiente al Bono
Estratégico 2008-2010, descrito en la Nota 19, por el que los miembros de la alta direccion han percibido
acciones de IBERDROLA en partes iguales en los ejercicios 2011, 2012 y 2013. Con la entrega de las
citadas acciones, durante el primer semestre de 2013, se ha producido la liquidacion total del Bono
Estratégico 2008-2010.

Para la alta direccion, incluyendo el consejero ejecutivo de la Sociedad o de su Grupo, existen
clausulas especificas de garantia para los distintos supuestos de extincion contractual. Estos
contratos han sido aprobados por el Consejo de Administracion de IBERDROLA y se describen
en la Nota 17.

El importe de las indemnizaciones se determina con arreglo a la antigliedad en el cargo y los
motivos del cese, con un maximo de cinco anualidades. Desde el afio 2009 los contratos para
la alta direccion son suscritos con el limite de dos anualidades.

Asimismo, los contratos para la alta direccion establecen en todo caso una obligacion retribuida
de no concurrencia en relacién con empresas y actividades de analoga naturaleza a las de la
Sociedad y del Grupo por un periodo que no podra ser inferior a un afio desde su extincion.

Por otro lado, durante el primer semestre de 2014 y 2013 no se han producido ofras
operaciones con directivos ajenas al curso normal del negocio.

19. PLANES DE COMPENSACION EN ACCIONES
Bono estratégico 2008-2010

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2008 aprobo, bajo el punto sexto
del orden del dia, el establecimiento de un programa de retribucién variable en acciones a largo
plazo dirigido al presidente y consejero delegado, a la alta direccion y a otros directivos de -
IBERDROLA y su Grupo (236 beneficiarios), vinculado al cumplimiento, a la finalizacion del.
periodo de duracién del programa, de determinados objetivos vinculados al Plan Estratégico”
2008/2010 (en adelante, Bono Estratégico 2008-2010).




El Bono Estratégico 2008-2010 tenia un plazo de duracién de tres afios correspondiente al
periodo 2008-2010 y su liquidacion en acciones se ha producido, de forma diferida, a lo largo
de 2011, 2012 y 2013.

En 2011, el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, aprob6 liquidar el Bono Estratégico 2008-2010 evaluando en un 74% el
cumplimiento de objetivos. Se cumpli6 con los planes de expansion previstos, tanto en lo que
respecta a internacionalizacion como a crecimiento. Los ratios de eficiencia y apalancamiento
estuvieron dentro de los objetivos previstos y el rendimiento de la accion en comparacion con
las compaiiias de referencia a nivel mundial fue destacable, manteniendo la calificacion
crediticia, pese a la penalizacion sufrida por el incremento del riesgo-pais asociado a Espafia.

En el primer semestre de 2013 se produjo la tercera y ultima liquidacion del Bono Estratégico
2008-2010 mediante la entrega de 1.911.020 acciones.

Bono estratégico 2011-2013

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de mayo de 2011 aprobd, como punto séptimo
del orden del dia, un bono estratégico dirigido a los consejeros ejecutivos, a la alta direccion y
demas personal directivo de la Sociedad y sus sociedades dependientes (287 beneficiarios),
vinculado a la consecucién de objetivos estratégicos en el periodo 2011-2013 y a liquidar
mediante la entrega de acciones de la Sociedad.

El Bono Estratégico 2011-2013 tenia un plazo de duracion de tres afios correspondiente al
periodo 2011-2013 y su liquidacion en acciones se producira, de forma diferida, a lo largo de
2014, 2015 y 2016.

El epigrafe “Gastos de personal’ del Estado consolidado del resultado del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014 no incluye importe alguno por este concepto (13.088
miles de euros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 correspondiente
al importe devengado por este plan de incentivos, que fue registrado con abono al epigrafe
“Otras reservas” del Estado consolidado de situacion financiera).

Con fecha 24 de junio de 2014, el Consejo de Administracion, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, acordé liquidar, con un grado de cumplimiento del 93,20%, el
Bono Estratégico 2011-2013.

En su virtud, durante el primer semestre de 2014, se ha realizado la primera de las tres
liquidaciones anuales mediante la entrega de 3.208.800 acciones. Estas acciones incluyen las
entregadas a los consejeros ejecutivos (Nota 17) y a la alta direccion (Nota 18).

Bono acciones de Scottish Power

Por ultimo, SCOTTISH POWER tiene planes basados en acciones para los empleados. Estos
planes son de dos tipos:

e Sharesave Schemes: son planes de ahorro en los que los empleados deciden con qué
importe quieren contribuir al plan y éste se descuenta mensualmente de su salario. Al
término de un periodo de 3 & 5 afios, seguin corresponda a cada plan, los empleados
pueden decidir entre su liquidacion en efectivo o en acciones.

A 30 de junio de 2014 las aportaciones realizadas hasta esta fecha por los empleados
les darian derecho a recibir 63.193 acciones o su equivalente en efectivo (3.888.962
acciones o su equivalente en efectivo a 30 de junio de 2013).
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N° de cuentas

N° de acciones

Saldo a 1 de enero de 2013 1.539 3.927.391
Canceladas (18) (38.429)
Saldo a 30 de junio de 2013 1.521 3.888.962
Saldo a 1 de enero de 2014 1.494 3.814.602
Ejercitadas ®) (12.151)
Canceladas (1.464) (3.739.258)
Saldo a 30 de junio de 2014 24 63.193

Share Incentive Plan: este plan permite comprar acciones con incentivos fiscales y una
contribucién de la empresa. El empleado decide la cantidad con la que quiere contribuir
que se deduce mensualmente de su sueldo (la contribucion maxima que permite la ley
en Reino Unido es de 125 libras esterlinas). Las acciones compradas con esta
contribucion se denominan partnership shares. Adicionalmente, SCOTTISH POWER
complementa estas acciones hasta un valor maximo de 50 libras esterlinas. Las
acciones compradas con la contribucion de la empresa se denominan matching shares.
Todas las acciones se compran a precios de mercado en la fecha de compra de cada
mes.

Tanto las contribuciones de la empresa como de los empleados se aportan a un
fideicomiso (trust) que es quien compra acciones y se mantienen en él hasta que sean
retiradas por los empleados. Las partnership shares son propiedad de los empleados
que las han comprado con su propio dinero, sin embargo las acciones adquiridas con la
aportacién de la empresa, matching shares, no se consolidan hasta pasados tres afios
desde la fecha de compra. Las aportaciones se realizan en efectivo mensualmente y se
cargan a la cuenta de resultados durante los tres afios que el empleado tiene que
permanecer en la empresa para tener derecho a las mismas.

El efecto en el Estado consolidado del resultado del periodo terminado el 30 de junio de
2014 ha ascendido a 2.255 miles de euros (3.089 miles de euros a 30 de junio de 2013)
y las matching shares en el plan a dicha fecha ascienden a 4.124.221 acciones
(3.533.407 acciones a 30 de junio de 2013).




20. SALDOS Y OPERACIONES CON OTRAS PARTES RELACIONADAS

Las operaciones que se detallan a continuacion son propias del giro o tréfico ordinario y han
sido realizadas en condiciones normales de mercado.

Las operaciones mas importantes efectuadas con el Grupo IBERDROLA durante los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 han sido las siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014
Miles de euros
Personas,
sociedades o
Accionistas  Administradores entidades del  Otras partes
significativos "y directivos @ Grupo vinculadas Total

Gastos e ingresos

Gastos financieros 116 - - - 116
Arrendamientos - - 1.821 - 1.821
Recepcion de servicios - - 44.393 - 44.393
Compra de bienes - - 115.272 - 115.272
Total gastos 116 - 161.486 - 161.602
Ingresos financieros 6 - 75 - 81
Dividendos recibidos - - 8.613 - 8.613
Arrendamientos - - 38 - 38
Prestacion de servicios - - 16.584 - 16.584
Venta de bienes - - 9.858 - 9.858
Total ingresos 6 - 35.168 - 35.174
Otras transacciones
Acuerdos de financiacion: créditos y
aportaciones de capital (prestamista) 2.005 - 131 - 2.136
Amortizacion o cancelacion de créditos y
contratos de arrendamiento (arrendador) - - 1.170 - 1.170
Venta de activos materiales, intangibles u
otros activos - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero
(arrendatario) - - - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y
aportaciones de capital (prestatario) 6.455 - - - 6.455

Amortizacion o cancelacion de préstamos y

contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados - - - - -
Garantias y avales recibidos - - - - .
Compromisos adquiridos - - - - -
Compromisos / Garantias cancelados - .
Dividendos y otros beneficios distribuidos 105.854 198 - - 106.052




Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
Miles de euros
Personas,
sociedades o
Accionistas  Administradores entidades del  Otras partes
significativos "y directivos ® Grupo vinculadas Total

Gastos e ingresos

Gastos financieros 94 - - - 94
Arrendamientos - - 128 - 128
Recepcion de servicios 160 - 35.292 - 35.452
Compra de bienes 2 - 7.723 - 7.725
Total gastos 256 - 43.143 - 43.399

Ingresos financieros 577 - 21 - 598
Dividendos recibidos - - 29.251 - 29.251
Arrendamientos - © - 644 - 644
Prestacion de servicios - - 4.680 - 4,680
Venta de bienes - - - - -
Total ingresos 577 - 34.596 - 35173

Otras transacciones

Acuerdos de financiacion: créditos y

aportaciones de capital (prestamista) 42.995 - 1.301 - 44.296
Venta de activos materiales, intangibles u

otros activos - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero

(arrendatario) - - - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y

aportaciones de capital (prestatario) 6.229 - - - 6.229
Amortizacion o cancelacion de préstamos y

contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados - - - - -
Garantias y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos - - - - -
Compromisos / Garantias cancelados - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos © 121.566 122 - - 121.688

(1) Iberdrola considera accionistas significativos a aquellos accionistas que ejerzan una influencia
significativa en la participacién de las decisiones financieras y operativas de la entidad,
entendiéndose por influencia significativa contar con algiin miembro del Consejo de Administracion.

Asimismo, entran en esta consideracion aquellos accionistas significativos que dada su
participacién en la Sociedad tienen la posibilidad de ejercer el sistema de representacion
proporcional.

En consecuencia, los importes referidos a Accionistas significativos se refieren a las operaciones
realizadas con Kutxabank y Qatar Investment Authority tnicos accionistas que a la fecha de
emisién de estos Estados financieros cumplian dicha condicion.

Este criterio no es homogéneo con el empleado en el ejercicio 2013 en el que se consideraban
accionistas significativos aquellos con una participacién en la sociedad superior al 3%. Los
importes referentes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 han sido
modificados respecto a los presentados en las notas a los Estados financieros condensados
intermedios consolidados de dicho periodo a efectos comparativos.

(2) Se refiere a operaciones distintas a las recogidas en las Notas 17 y 18.

(3) Los importes consignados como dividendos y otros beneficios distribuidos corresponden a los
derechos de asignacion gratuita derivados de las ampliaciones de capital liberadas, acordadas por
las Juntas Generales de Accionistas de 22 de marzo de 2013 y 22 de junio de 2012,
respectivamente, que han sido vendidos a IBERDROLA al precio fijo garantizado de acuerdo con
las condiciones de las referidas ampliaciones, asi como a las primas de asistencia a la Junta
General recibidas por la parte vinculada si fuera aplicable.
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21. SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES A 30 DE JUNIO DE 2014

Para el segundo semestre del ejercicio 2014, el Grupo IBERDROLA prevé hacer frente al
programa ordinario de inversiones previsto con el flujo de caja generado por sus operaciones y
la tesoreria disponible.

Adicionalmente, a 30 de junio de 2014, el Grupo IBERDROLA tiene préstamos y créditos
concedidos pendientes de disponer por un importe aproximado de 8.279 millones de euros.

Las situaciones recogidas en los parrafos anteriores garantizan la cobertura de las necesidades
de tesoreria del Grupo IBERDROLA para los préximos meses.

Con posterioridad al 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de formulacién de estos Estados
financieros han tenido lugar los siguientes hechos relevantes que se describen a continuacion.

Iberdrola dividendo flexible

El dia 1 de julio de 2014 quedaron determinados los extremos que se resumen a continuacion
en relacién con la ejecucion del primer aumento de capital liberado (/berdrola dividendo flexible)
aprobado por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 28 de marzo de
2014, bajo el apartado A del punto sexto de su orden del dia:

i. El nimero maximo de acciones nuevas a emitir en virtud del aumento de
capital es de 130.000.000.

. El numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una
accion nueva es de 48.

ii. El importe nominal maximo del aumento de capital asciende a 97.500.000
euros.

iv.  El precio de adquisicién de cada derecho de asignacion gratuita en virtud del
compromiso de compra asumido por IBERDROLA es de 0,114 euros.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:

- Los titulares de 3.012.527.967 derechos han aceptado el compromiso irrevocable
de compra asumido por IBERDROLA. En consecuencia, IBERDROLA adquirira
los indicados derechos por un importe bruto total de 343.428 miles de euros.

- Por otra parte, el numero definitivo de acciones ordinarias de 0,75 euros de valor
nominal unitario que se emitiran sera de 67.239.000, siendo el importe nominal
del aumento de capital (en esta ejecucion) de 50.429 miles de euros, lo que
supone un incremento del 1,078% sobre la cifra de capital social de IBERDROLA
previa a esta ejecucion.

- Esta previsto que, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales (y, en
particular, a la verificacién de dicho cumplimiento por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores), las nuevas acciones queden admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), el 24 de julio de 2014. En
este sentido, esta previsto que la contratacion ordinaria de las nuevas acciones
comience el 25 de julio de 2014,




Bono Estratégico 2014-2016

La Junta General de Accionistas de Iberdrola, S.A. celebrada el 28 de marzo de 2014, en su
punto séptimo del orden del dia, aprob6é un Bono Estratégico dirigido a los consejeros
ejecutivos, los altos directivos y demés personal directivo, vinculado al desemperio del Grupo
IBERDROLA en relacion con determinados pardmetros, durante el perfodo de evaluacion,
comprendido entre los ejercicios 2014 y 2018, relacionados con:

(a) La evolucion del beneficio neto consolidado. El objetivo es que el crecimiento
medio anual, tomando como base el cierre de 2014, sea del 4%. Se entendera que
el objetivo no esta cumplido si dicho crecimiento no alcanza el 2%.

(b) La evolucién comparada del valor de la acciéon respecto del indice Eurostoxx
Utilities y de las acciones de los cinco principales competidores europeos (ENEL,
E.ON, RWE, EDF y GDF Suez). Se entendera que el objetivo se ha cumplido si la
evolucién de la accién es, al menos, mejor que la de tres de las referencias.

(c) Mejora de la solidez financiera de la Sociedad, medida a través del ratio FFO/Net
Debt (Fondos de las Operaciones/Deuda Neta) >22%.

En julio de 2014, abierto el periodo de concesion y aceptacion, se asignaran las acciones
tedricas. El numero maximo de acciones a entregar a los beneficiarios, de conformidad con lo
aprobado en la Junta General de Accionistas, no podré exceder de 19 millones de acciones.

El periodo comprendido entre los ejercicios 2017 y 2019 sera el periodo de liquidacion, que se
producira mediante la entrega de acciones de forma diferida en dichos tres afios.
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IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 junio de 2014

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2014
Principales magnitudes econémicas

Durante el primer semestre de 2014 se reafirma el proyecto industrial de IBERDROLA que
proporciona crecimiento sostenible a largo plazo, basado en la concentracion en el Nnegocio
basico, en actividades predecibles y de crecimiento (Redes y Renovables), en una cartera de
negocios equilibrada, el liderazgo en energias limpias, el enfoque en la eficiencia operativa y la
solidez financiera.

Los resultados de IBERDROLA en el periodo han de enmarcarse en un entorno operativo
complejo caracterizado por la dificil situacion macroeconémica a nivel internacional que se
concreta en la debilidad de la demanda de electricidad y gas en la Eurozona junto con una
menor produccion de electricidad, asi como el efecto de las recientes modificaciones
regulatorias/fiscales que minoran los ingresos de los negocios liberalizados tanto en Espafia
como en Reino Unido.

En este ambito, cabe destacar lo siguiente:

— La NIIF 11 ha supuesto cambios en el método de consolidacion de ciertas compaiiias,
haciendo que no se consoliden por integracién proporcional sino por puesta en
equivalencia. Las magnitudes operativas presentadas en el informe de gestion siguen
el mismo criterio de consolidacién que las magnitudes econémicas y con el fin de que
la informacion sea homogénea entre periodos todas las referencias y magnitudes de
2013, tanto econdmicas como operativas, se han re-expresado.

En el Grupo IBERDROLA, los negocios afectados y las participaciones que pasan a
consolidarse por el método de Sociedades por puesta en equivalencia son:

Liberalizado Espafia: Nuclenor, BBE, cogeneradoras participadas.

Renovables: participadas en Espafia, Reino Unido, Estados Unidos, Brasil e Italia.
Sudamérica: Grupo NEOENERGIA.

No Energéticos: filiales participadas de Iberdrola Inmobiliaria, IBV.

e o©o o o

— En Espafia, el periodo se ha caracterizado por una alta hidraulicidad en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior (+10,3%), junto a una estabilizacion de la
demanda eléctrica en términos ajustados de laboralidad y temperatura (+0,1%). En
este sentido, destaca la evolucion del sector industrial de grandes consumidores que
crece un 4,3% en los Ultimos 12 meses.

— En el Reino Unido la demanda eléctrica y de gas disminuyen un 6,7% y un 15,9%,
respectivamente, consecuencia de la benignidad del clima en la primera parte del afio.

—  En el area de influencia de Iberdrola USA en la costa este de los Estados Unidos, la
evolucion en la demanda eléctrica ha sido de un aumento del 2,8% y la de gas del
8,7% consecuencia de las duras condiciones meteorologicas en el primer semestre.

— Por su parte, la demanda en Brasil crece al 4,6% frente al mismo periodo del afio
anterior.

— En el primer semestre de 2014 la evolucion media de las principales divisas e
referencia contra el euro ha sido la siguiente: la libra esterlina se ha revaluado un 3
mientras que el délar estadounidense y el real brasilefio se han devaluado un 4,5
un 18,8%, respectivamente.
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Principales magnitudes operativas

Durante el primer semestre de 2014, la produccion total del Grupo {IBERDROLA aumentod un
4% hasta los 70.114 GWh (67.516 GWh en el primer semestre de 2013).

La produccidn por tecnologfas es la siguiente:

% variacion

Produccion Neta (GWh) 18 2014 1S 2013 14/13
Hidraulica 12.880 9.623 33,8
Nuclear 12.138 11.639 4,3
Térmica de Carbdn 6.009 6.707 -10,4
Ciclos Combinados de Gas 20.504 20.776 -1,3
Cogeneracion 786 1.108 -29,1
Eolica y Mini-hidraulica 17.797 17.663 0,8
Total Produccion Neta (GWh) 70.114 67.516 3,8
La produccién por paises es la siguiente:

% variacion

Produccién Neta (GWh) 18 2014 1S 2013 14/13
Espafia 32.983 29.825 10,6
Reino Unido 10.305 10.832 -4,9
Estados Unidos 9.068 9.087 -0,2
México 16.975 16.825 0,9
Brasil 131 65 101,5
Resto del Mundo 652 882 -26,1
Total Produccion Neta (GWh) 70114 67.516 3,8

A finales del primer semestre de 2014 IBERDROLA cuenta con 43.298 MW instalados (43.031
MW en el mismo periodo de 2013). La capacidad instalada por tecnologia y area geografica al

cierre del semestre es la siguiente:

% variacion

Potencia (MW) 1S 2014 1S 2013 14/13
Hidraulica 9.487 9.487 0,0
Nuclear 3.166 3.166 0,0
Térmica de carbdn 3.178 3.178 0,0
Ciclos combinados de Gas 13.293 13.241 0,4
Cogeneracion 327 398 -17.,8
Eolica y Mini-hidraulica 13.847 13.561 2,1
Total Potencia (MW) 43.298 43.031 0,6

% variacion

Potencia (MW) 18 2014 18 2013 14/13
Espaiia 24,703 24.703 0,0
Reino Unido 6.462 6.347 1,8
Estados Unidos 6.149 6.135 0,2
México 5.176 5.176 0,0
Brasil 187 49 281,6
Resto del Mundo 621 621 0,0
Total Potencia (MW) 43.298 43.031 0,6




La energia eléctrica distribuida alcanza los
siguiente desglose por area geografica:

87.873 GWh y la de gas 20.614 GWh con el

% variacion

Energia eléctrica distribuida (GWh) 18 2014 15 2013 14/13
Espafia 45.864 46.381 -1,1
Reino Unido 17.396 18.175 -4,3
Estados Unidos 16.058 15.496 3,6
Brasil 8.555 8.153 49
Total 87.873 88.205 -0,4
% variacion

Distribucion de gas (GWh) 1S 2014 18 2013 14/13
Estados Unidos 20.614 18.214 13,2

La evolucién de la comercializacion de gas y electricidad se presenta en las siguientes tablas:

Comercializacién de electricidad (GWh) 1S 2014 1S 2013 %o "f‘;;?gm"

Espana 23.703 25910 85
Reino Unido 10.376 12.070 14,0
Estados Unidos 16.058 15.496 36
Brasil 6.548 6.166 6.2
Resto del Mundo 3.451 2.987 15,5
Total 60.136 62.629 -4,0

-

Comercializacién de gas (GWh) 1S 2014 1S 2013 %o "f‘;l':g'“

Espafa 4.162 4172 0,2
Reino Unido 17.824 22.296 -20,1
Estados Unidos 20.614 18.214 13,2
Resto del Mundo 73 21 2476
Total 42.673 44.703 4,5

Principales magnitudes del Estado consolidado del resultado

Margen bruto

El Margen bruto se situé en 6.171 millones de euros con una disminucion del 1% respecto del

obtenido en el mismo periodo de 2013 (6.218 millones de euros).

-~ El negocio liberalizado mejora su margen bruto.

o Mayores margenes en Espafia al disminuir el coste unitario consecuencia del
mix de produccion y reliquidaciones unido a una mayor produccion.

o En Reino Unido disminuye el margen bruto, afectado positivamente por las
mejoras en el rendimiento de las plantas y la revaluacion de la libra pero que
resulta insuficiente para compensar el impacto negativo de las menores ventas
por una climatologia mas benigna, el impacto del Carbon Price Floor que grava
las compras de carbon y gas y finalmente, el cierre de la central de Cockenzie

a finales de marzo de 2013.

— El negocio renovable disminuye su aportacion al margen bruto por las medldgs
regulatorias pese a una mayor eolicidad respecto al mismo periodo del ejerchlo

anterior con incrementos de produccion por encima de los de potencia.
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— El negocio de redes disminuye ligeramente su aportacién global. Por areas
geograficas:

o Espafa disminuye su aportacion por los efectos derivados del Real Decreto-
Ley 9/2013 que aplica desde julio de 2013.

o Reino Unido mejora el margen bruto consecuencia del aumento en la base de
activos remunerados.

o Estados Unidos aumenta gracias a los ajustes tarifarios y un impacto positivo
de activos tarifarios recuperados en el semestre que compensa la disminucién
de la aportacion de las sociedades vendidas y la devaluacion del dolar.

o Brasil disminuye su aportacién un 52% debido al impacto que tienen las
revisiones tarifarias del 2013 y el sobrecoste de la energia que ha originado la
sequia.

Resultado de explotacion bruto - EBITDA
Respecto a los resultados del primer semestre, el resultado de explotacion bruto (EBITDA) se
mantiene practicamente plano situandose en 3.745 millones de euros (3.744 millones de euros
en el primer semestre de 2013).

La aportacién por negocios es la siguiente:

Millones de euros

30/06/2014 30/06/2013
Espafia 699 755
Reino Unido 485 454
Estados Unidos 423 424
Brasil 48 100
Redes 1.655 1.733
Espafia 1.035 740
Reino Unido 244 225
México 140 191
Estados Unidos y Canada 33 (13)
Liberalizado 1.452 1.143
Espafia 239 441
Reino Unido 123 111
Estados Unidos 271 252
Brasil 16 4
México 23 18
Resto del Mundo 41 68
Renovables 713 894
Otros negocios (8) (11)
Corporacion (67) (15)
Otros y corporacidn (75) (26)
Total 3.745 3.744

La mejora del negocio Liberalizado (+309 millones de euros) se ve compensado por el efecto
del Real Decreto-Ley 9/2013 en Renovables y Redes. El tipo de cambio explica un descenso
de 25 millones de euros.

A la evolucién ya explicada del margen bruto, hay que afiadir un gasto operativo neto que’
asciende a 1.689 millones de euros frente a los 1.620 millones de euros del mismo periodo q
ejercicio anterior (aumento del 4%).




Los tributos disminuyen en 117 millones de euros como consecuencia de:

o La sentencia favorable sobre la detraccion de los derechos de emision por 111
millones de euros.

o El' menor impacto de la Ley de sostenibilidad por 17 millones de euros frente al
de 2013.

o Menor coste de los programas de eficiencia energética en Reino Unido por 61
millones de euros.

o Mejora de 25 millones de euros al finalizar del coste de eficiencia energética
cargado a las compafiias eléctricas en Espafia.

o El coste del bono social en Iberdrola, S.A. (descuento del 25% sobre tarifa
cliente regulado) que supone un incremento de 42 millones de euros en 2014.

o [En 2013 se recogié una mejora de 53 millones resultado de la sentencia
favorable del Tribunal Constitucional sobre la ecotasa de Castilla-La Mancha,
gue impacta negativamente en el comparativo interanual.

Resultado de explotacién neto - EBIT

El EBIT se situé en 2.359 millones de euros, con un aumento significativo respecto del primer
semestre de 2013 (673 millones de euros), si bien el primer semestre del ejercicio anterior se
vio muy afectado por los saneamientos realizados en dicho periodo.

Las amortizaciones y provisiones alcanzan los 1.386 millones de euros disminuyendo
significativamente respecto de los 3.071 millones de euros del primer semestre 2013 por el
efecto de los saneamientos comentados.

El desglose de esta partida es:

Amortizaciones: registra un aumento de 7 millones de euros, hasta situarse en 1.312
millones de euros (primer semestre de 2013, 1.305 millones de euros). El aumento
responde a la evolucion propia del negocio con mas activos en explotacion,
fundamentalmente en redes en Reino Unido derivado de las inversiones del RIO T1y
la apreciacion de la libra.

Provisiones: En el primer semestre de 2014 este epigrafe asciende a 74 millones de
euros frente a los 1.766 millones de euros en el mismo periodo de 2013. La
disminucion es consecuencia, fundamentalmente, de los saneamientos realizados en el
ejercicio anterior por importe de 1.657 millones de euros.

Resultado financiero

El Resultado financiero neto es negativo en 511 millones de euros, un 7% inferior a los 550
millones de euros negativos del mismo periodo en 2013. Diversos factores han contribuido a
esta evolucién:

Una disminucion del saldo medio de la deuda bruta del 9,5%;
Un menor coste de la deuda de 25 puntos basicos; y

El resultado derivado de la venta de la participacion del 6,656% en EDP por 96
millones de euros, si bien en 2013 aporté dividendos por 45 millones de euros.




Resultados de sociedades por el método de participacion

La partida de Resultados de sociedades por el método de participacion se sitia en 122
incluyendo una reversion del saneamiento realizado en ejercicios anteriores de la participacion
en GAMESA por 82 millones de euros. Frente a los 135 millones del primer semestre de 2013.

Resultados de activos no corrientes

Los resultados de activos no corrientes son positivos, ascienden a 185 millones de euros, frente
a los 17 millones de euros negativos del mismo periodo del ejercicio anterior. Recogen,
fundamentalmente la venta de Itapebi con 76 millones de euros de plusvalia bruta y NNB
Development Company, S.A. con 96 millones de euros de plusvalia bruta.

Beneficio antes de impuestos

El Beneficio antes de impuestos alcanza la cifra de 2.155 millones de euros frente a 240
millones de euros en el primer semestre de 2013 impactado por los saneamientos.

Impuestos

El impuesto aumenta en 2.132 millones de euros debido al efecto de los impuestos no
recurrentes del 2013, 152 millones de euros en 2014 frente a 1.992 millones de euros en 2013
(variacion -2.144 millones de euros) vinculados a los saneamientos (449 millones de euros) y al
efecto neto de la actualizacion de balances (1.538 millones de euros) en el primer semestre de
2013. Elimpuesto recurrente se mantiene en el 27%.

Beneficio neto

El Beneficio neto asciende a 1.503 millones de euros, con un descenso del 13% frente al
obtenido en el primer semestre de 2013, 1.728 millones de euros.

OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PERIODO
Entre los hechos mas destacables del periodo analizado podemos indicar los siguientes:

— La entrada en vigor de la nueva norma contable NIIF 11, segun la cual los negocios
conjuntos no se consolidan por el método proporcional sino por puesta en equivalencia.
El principal efecto para el Grupo IBERDROLA es pasar a integrar por puesta en
equivalencia a NEOENERGIA. Los datos de 2013 han sido re-expresados en los
mismos términos, como la propia norma indica, con el fin de hacer homogénea la
comparativa. Los negocios afectados son Redes Brasil (NEOENERGIA), Liberalizado
Espafia (Nuclenor, Bahia Bizkaia Electricidad y algunas cogeneradoras) y Renovables.

~ La aplicacién del Real Decreto-Ley 9/2013 desde julio de 2013 tiene un impacto de 369
millones de euros en el primer semestre de 2014. Este real decreto-ley establece un
recorte a la retribucion del negocio de Distribucion en Espafia (56 millones de euros),
una disminucion del incentivo a la inversidon que tiene un impacto en el Negocio
Liberalizado Espaiia de 38 millones de euros, establece la financiacion del bono social
por los grupos integrados (42 millones de euros), y tiene un efecto en el régimen
especial de 233 millones de euros.

— La publicacion del Real Decreto 413/2014, que desarrolla el anterior, regula la actividad
de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables,
cogeneracion y residuos y que establece la metodologia del régimen retributivo
especifico que sera de aplicacion a las instalaciones que no alcancen el nivel minimo
necesario para cubrir los costes que les permitan competir en nivel de igualdad con el,
resto de tecnologias en el mercado, obteniendo una rentabilidad razonable referida a Ef
instalacion tipo que en cada caso sea aplicable (Nota 5).
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-~ En Brasil, el impacto de la sequia supone un efecto total en el primer semestre de 74
millones de euros para ELEKTRO. El gobierno ha tomado las medidas para mitigar los
efectos de la sequia a través de ayudas dadas por el tesoro (CDE) y préstamos.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL SEGUNDO SEMESTRE 2014

Las actividades del Grupo IBERDROLA estan sometidas a diversos riesgos de negocio, como
son la evolucién de la demanda, hidraulicidad, eolicidad y otras condiciones climatologicas, asi
como a diversos riesgos de mercado, como el precio de los combustibles utilizados en la
generacion de energia eléctrica, el precio de los derechos de emisién de CO, y el precio del
mercado mayorista de electricidad.

Tanto en el caso del mercado espafiol, donde IBERDROLA desarrolla su actividad principal,
como en el mercado del Reino Unido, segundo mercado en importancia desde la adquisicién
de SCOTTISH POWER, el actual mix del parque de generacién proporciona una importante
cobertura natural entre las diferentes tecnologias de producciéon que permite mitigar los riesgos
de negocio y mercado asociados a la produccion y compra-venta de energia.

Como se recoge en la Nota 3 de los Estados financieros, las actividades del Grupo no

presentan un grado significativo de estacionalidad en bases semestrales y las principales
fuentes de incertidumbre se encuentran descritas en la Nota 4.b.

DATOS BURSATILES

1S 2014

Capitalizacion Bursatil (*) Millones de euros 34.838
Beneficio por accion (a cierre 31/12/2013) Euros 0,405
P.E.R.

(cotizacion cierre a 30/06/2014 /beneficio por accion 2013) Veces 13,79
Precio /V. Libros

(Capitalizacién a 30/06/2014 sobre Patrimonio neto a cierre de

2013) Veces 0,99

(*) 6.240.000.000 acciones a 30/06/2014.




LA ACCION DE IBERDROLA

Evolucion bursatil de Iberdrola frente a los indices:

Evalucidn bursatil IBERDROLA vs Indices
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1S 2014

Numero de acciones en circulacion 6.240.000.000
Cotizacion cierre del periodo 5,683
Cotizacién maxima del periodo (26/06/2014) 5,591
Cotizacion minima del periodo (05/02/2014) 4,474

Uitimos 12 meses

Dividendos pagados (euros) 0,290
A cuenta bruto(30/01/2014) M 0,125
Complementario bruto (03/07/2013 y 22/07/2013) 0,160
Prima de asistencia 0,005
Rentabilidad por dividendo © 5,2%

™ Precio de compra de derechos garantizado por Iberdrola.

@ Dividendo complementario en metalico (03/07/2013) 0,03 euros y precio de compra derechos
garantizado por Iberdrola (22/07/13) 0,130 euros.

® Dividendos pagados ultimos 12 meses y prima de asistencia a Junta General de Accionistas
/cotizacion cierre del periodo .
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Julian Martinez-Simancas Sanchez, en su condicién de secretario general y del Consejo de
Administracion de IBERDROLA, S.A. y en virtud asimismo del poder delegado por el Consejo
de Administracion al efecto, certifica que las anteriores firmas de los consejeros de la Sociedad
han sido estampadas en su presencia y que el presente documento comprende los Estados
financieros condensados intermedios consolidados y el Informe de gestiéon intermedio
consolidado de IBERDROLA, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2014, documentacién que ha sido formulada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores y demas legislacién concordante, en reunion
celebrada en esta fecha y que se encuentra extendida en 58 folios de papel comn, escritos a

una sola cara, todos ellos con el sello de la Sociedad.

Bilbao, 22 de julio de 2014
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IBERDROLA, S.A.

Balances a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Expresados en miles de euros)

30.06.14 31.12.13()

ACTIVO {no auditado) (auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE 47.594.138 42.775.614
Inmovilizado intangible 98.647 107.205
Aplicaciones informaticas 95.098 103.190
Otro inmovilizado intangible 3.549 4.015
Inmovilizado material 492,561 751.445
Terrenos y construcciones 243.626 242.908
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 241.830 501.246
Inmovilizado en curso y anticipos 7.105 7.291
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 45.877.737 39.522.926
Instrumentos de patrimonio 45.604.429 39.226.744
Créditos a empresas 212.290 235.385
Valores representativos de deuda 13.600 14,300
Derivados 46.338 45,787
Otros activos financieros 1.080 710
Inversiones financieras a largo plazo 117.739 1.372.956
Instrumentos de patrimonio 12.608 12.609
Créditos a terceros 17.863 1.242.037
Derivados 78.916 110.871
Otros activos financieros 8.352 7.439
Activos por impuesto diferido 985,827 1.005.419
Deudores comerciales a largo plazo 21.627 156.663
ACTIVO CORRIENTE 5.236.962 3.898.471
Existencias - 22.240
Comerciales - 22.240
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 454.776 610.599
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 197.659 160.941
Clientes, empresas del grupo y asociadas 138.770 186.261
Deudores varios 14.105 89.345
Personal 9.992 1.231
Activos por impuesto corriente 91.661 170.722
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2.589 2.099
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.446.194 2.838.798
Instrumentos de patrimonio 70.627 70.627
Créditos a empresas 139.718 117.020
Valores representativos de deuda 1.402 1.402
Derivados 7.510 6.614
Otros activos financieros 3.226.937 2.643.135
Inversiones financieras a corto plazo 1.322.176 411176
Instrumentos de patrimonio 4.584 4.584
Créditos a terceros 1.136.500 349.284
Valores representativos de deuda 26 1
Derivados 169.208 33.630
Otros activos financieros 11.858 23.676
Periodificaciones a corto plazo 3.816 5.659
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.000 10.000
Efectivo - -
Otros activos liquidos equivalentes 10.000 10,000
TOTAL ACTIVO 52.831.100 46.674.085

(*) El Balance a 31 de diciembre de 2013 se ‘presenta| Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual
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IBERDROLA, S.A.

Balances a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Expresados en miles de euros)

30.06.14 31,1213

PASIVO (no.auditado) (auditado)
PATRIMONIO NETO 35.679.096 29.966.805
FONDOS PROPIOS 35.831.526 30.107.279
Capital 4.680.000 4.679.981
Capital escriturado 4.680.000 4.679.981
Prima de emisién 14.667.679 14.667.679
Reservas 10.824.796 5.516.849
Legal y estatutarias 956.020 942.178
Otras reservas 9.868.776 4.574.671
Acciones y participaciones en patrimonio propias (196.307) {290.235)
Resultados de ejercicios anteriores 5.301.958 2.989.556
Remanente 5.301.958 2,989.556
Resultado del periodo y del ejercicio 530.165 2.513.445
Otros instrumentos de patrimonio neto 23.235 30.004
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (152.780) (140.782)
Operaciones de cobertura (152.780) (140.782)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 350 308
PASIVO NO CORRIENTE 9.344.144 10.144.292
Provisiones a largo plazo 522.892 5§32.323
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 351.688 367.393
Otras provisiones 171.204 164.930
Deudas a largo plazo 1.960.476 1.991.368
Deudas con entidades de crédito 1.763.401 1.778.667
Acreedores por arrendamientos financieros 68.673 70.661
Derivados 131.696 134.660
Otros pasivos financieros 6.706 7.380
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.720.508 6.481.131
Pasivos por impuesto diferido 1.112.222 1.109.716
Periodificaciones a largo plazo 28.046 29.753
Acreedores comerciales a largo plazo - 1
PASIVO CORRIENTE 7.807.860 6.562.988
Provisiones a corto plazo 5.278 25,979
Deudas a corto plazo 1.027.680 368.066
Deudas con entidades de crédito 488.297 250.967
Acreedores por arrendamientos financieros 4.139 3.973
Derivados 344.933 100.821
Otros pasivos financieros 190.311 12.305
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6.554.447 5.884.531
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 217.946 281.443
Proveedores 102.220 90.029
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 24,020 36.515
Acreedores varios 42.063 74.286
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 19.997 20.498
Otras deudas con las Administraciones Publicas 29.656 61.115
Periodificaciones a corto plazo 2.509 2,969
TOTAL PATRIMON!O NETO Y PASIVO 52.831.100 46.674.085

(*) El Balance a 31 de diciembre de 2013 se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacién financiera intermedia resumida seleccionada individual.




IBERDROLA, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2014 y 2013

(Expresadas en miles de euros)

30.06.14
(no auditado)

30.06.13 (%)
{no auditado)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 1.385.296 1.346.121
Ventas 672.266 569.432
Prestaciones de servicios 59.430 82.656
Ingresos financieros de participacién en instrumentos de patrimonio en

empresas del grupo y asociadas 619.115 649.704
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros

de empresas del grupo y asociadas 34.485 44,329
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5.578 8.349
Aprovisionamientos (594.,220) (526.227)
Consumo de mercaderias (594.220) (526.227)
Otros ingresos de explotacién 164.251 171.535
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 154.1564 171.282
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 97 253
Gastos de personal (94.121) (113.681)
Sueldos, salarios y asimilados (69.505) (66.789)
Cargas sociales (24.616) (46.892)
Otros gastos de explotacion (175.118) (134.718)
Servicios exteriores (125.809) (124.689)
Tributos (45.642) (3.744)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (1.099) (2.189)
Otros gastos de gestion corriente (2.568) (4.096)
Amortizacion del inmovilizado (53.092) (57.392)
Excesos de provisiones - 20.000
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 428 -
Resultados por enajenaciones y otras 428 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

de empresas del grupo y asociadas 167.049 (764.894)
Deterioros y pérdidas 82.296 (737.966)
Resultados por enajenaciones y otras 74.753 (26.928)
RESULTADO DE EXPLOTACION 786.051 (50.907)
Ingresos financieros 17.761 79.936
De valores negociables y otros instrumentos financieros

De terceros 17.751 79.936

Gastos financieros (279.615) (403.732)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (252.496) (358.661)
Por deudas con terceros (17.853) (35.610)
Por actualizaciéon de provisiones (9.266) (9.461)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (12.570) 36.136
Cartera de negociacién y otros (12.570) 36.136
Diferencias de cambio (6.917) (5.082)
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros (9) (1.238)
Deterioros y pérdidas - (1.238)
Resultados por enajenaciones y otras 9 -
RESULTADO FINANCIERO (281.360) (293.980)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 504.691 (344.887)
Impuesto sobre beneficios 25.474 91.196
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 530.165 (253.691)
RESULTADO DEL PERIODO 530.165 (253.691)

(*) La Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 se presenta, Unica y

exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los periodos de seis meses

terminados el 30 de junio de 2014 y 2013
(Expresados en miles de euros)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de

junio de 2014 y 2013

2014 2013(%)
{no auditado) {no auditado)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 530.165 (253.691)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 66 61

Por coberturas de flujos de efectivo (32.602) 47.808

Efecto impositivo 9,761 (14.361)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIQ NETO (22.775) 33.508
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 6) 6)

Por coberturas de flujos de efectivo 16.637 22.495

Efecto impositivo (4.989) (6.747)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 11.642 15.742
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 519.032 (204.441)

(*) El Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 se

presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2014 y 2013

(Expresados en miles de euros)

2014 2013 (%)
(no auditado) (no auditado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de Impuestos 504.691 (344.887)
Ajustes del resultado (456.551) 445,307
Amortizacién del inmovilizado 53.092 57.392
Correcciones valorativas por deterioro (82.296) 739.204
Variacion de provisiones - (20.000)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (428) -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (74.744) 26,928
Ingresos financieros (671.351) (773.969)
Gastos financieros 279.615 403,732
Diferencias de cambio 6.917 5.082
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 12,570 (36.136)
Oftros ingresos y gastos 20.074 43.074
Cambios en el capital corriente 167.865 (586.261)
Existencias 22.240 -
Deudores y otras cuentas a cobrar 70.536 219.703
Acreedores y otras cuentas a pagar 75.089 (806.964)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 251.470 (233.576)
Pagos de intereses (346.041) (394.271)
Cobros de dividendos 610.502 29.283
Cobros de intereses 31.403 124.265
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios 19.982 35.832
Otros (pagos) / cobros (64.376) (28.685)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 467.475 (719.417)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (1.634.087) (3.108.995)
Empresas del grupo y asociadas (1.581.470) (2.244.233)
Inmovilizado intangible (14.176) (17.526)
Inmovilizado material (34.226) (34.709)
Otros activos financieros (4.215) (812.627)

Cobros por desinversiones 1.686.203 3.227.072
Empresas del grupo y asociadas 1.247.984 1.678.723
inmovilizado material 1.135 1.693
Otros activos financieros 437.084 1.646.656

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 52.116 118.077

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (519.318) (255.376)
Emision de instrumentos de patrimonio (344) (587)
Reduccién de capital (12) (12)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (6806.240) (286.757)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 87.278 31.980
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 180.444 1.112.321
Emision de 3.612.989 2.952.707
Deudas con entidades de crédito 325.402 464.138
Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.287.586 2.488.569
Otras deudas 1 -
Devolucién y amortizacién de (3.432.545) (1.840.386)
Deudas con entidades de crédito (120.298) (277.397)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (3.300.671) (1.541.024)
Otras deudas (11.576) (21.965)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (180.717) (308.129)
Adquisicion de derechos de asignacion gratuita (180.717) (308.129)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5619.591) 548.816
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES - (52.524)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10.000 67.524
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10.000 15.000
(*) El Estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 se presenta §
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. /”"i;"j,;;m
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informaci6n financiera intermedia resumida seleccionada individual, ;iﬁ?% ‘fi o)
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IBERDROLA, S.A.

Notas a la Informacién financiera intermedia resumida seleccionada individual
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Iberdrola, S.A. (en adelante, IBERDROLA), constituida en Espafia conforme a lo establecido en el
articulo 2 de sus Estatutos Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de produccién, transporte, transformacion y distribucion o comercializacion de
energfa eléctrica o derivados de la electricidad, de sus aplicaciones y de las materias o
energias primarias necesarias para su generacion, servicios energéticos, de ingenieria e
informaticos, telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, tratamiento y
distribucion de aguas, prestacion integral de servicios urbanos y comercializacion de gas, asi
como otras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacion, transporte o distribucion
que se realizaran de forma indirecta mediante la titularidad de acciones o participaciones en
otras sociedades que no desarrollaran la actividad de comercializacion de gas.

- La distribucién, representacion y comercializacion de toda clase de bienes y servicios,
productos, articulos, mercaderfas, programas informaticos, equipos industriales y maquinaria,
herramientas, utillaje, repuestos y accesorios.

- La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de organizacion de
empresas, asi como la promocion, creacién y desarrollo de empresas industriales, comerciales
o de servicios.

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el &mbito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las
mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por IBERDROLA, o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, con sujecion en todo caso a las
prescripciones de las legislaciones sectoriales aplicables en cada momento y, en especial, al sector
electrico.

Adicionalmente, IBERDROLA presta diversos servicios a otras sociedades del Grupo entre los que se
encuentran, fundamentalmente, las adquisiciones de gas natural para satisfacer las necesidades de
gas de las instalaciones de generacion de energla eléctrica del Grupo, los servicios relacionados con
telecomunicaciones (redes de fibra éptica y despachos de maniobra), sistemas de informacion y otros
servicios no operativos, de estructura y apoyo, asf como la financiacién del Grupo, que gestiona de
forma centralizada.

IBERDROLA, individualmente considerada, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por dicho motivo, no se
incluyen desgloses especificos en las presentes notas a la Informacion financiera intermedia
resumida seleccionada individual respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

El domicilio social de IBERDROLA se encuentra en la Plaza Euskadi 5, en Bilbao.




2. BASES DE PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA
RESUMIDA SELECCIONADA INDIVIDUAL

21 Normativa contable aplicada

La Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual (en adelante, la Informacion
financiera intermedia) se ha elaborado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha
sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y adaptado, en cuanto a los
requerimientos de desglose de informacion, a los modelos resumidos previstos en el articulo 13 del
Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho real decreto, y en la
Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Esta Informacion financiera intermedia no incluye toda la informacién que requeririan unos estados
financieros individuales completos preparados de acuerdo con los principios y normas de
contabilidad generalmente aceptados en la normativa espafiola. En particular, la Informacion
financiera intermedia adjunta se ha elaborado con el contenido necesario para cumplir con los
requerimientos de informacion financiera seleccionada, de caracter individual, establecidos en la
norma segunda de la mencionada Circular 1/2008 para aquellos casos en los que al emisor le sea
exigible, en aplicacion de la normativa vigente, la preparacion de Estados financieros condensados
intermedios consolidados en el informe semestral que se presenta. En consecuencia, la Informacion
financiera intermedia deberd ser leida junto con las Cuentas anuales de IBERDROLA
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y junto con los Estados
financieros condensados intermedios consolidados correspondientes al periodo comprendido entre el
1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2014.

Esta Informacién financiera intermedia ha sido preparada en relacién con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre,

Adicionalmente, el Balance de IBERDROLA a 30 de junio de 2014 presenta un déficit de capital
circulante por importe de 2.570.898 miles de euros que los administradores de IBERDROLA
manifiestan que sera cubierto mediante la generacion de fondos de los negocios del Grupo
IBERDROLA.

Como se ha mencionado, los Administradores de IBERDROLA han formulado sus Estados
financieros condensados intermedios consolidados para el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 conforme a la legislacion vigente, de acuerdo con las Normas internacionales de
informacion financiera. Las principales magnitudes de esos Estados financieros condensados
intermedios consolidados del Grupo IBERDROLA correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2014 y 2013 (salvo las magnitudes del Total activo y Patrimonio neto del
ejercicio 2013 que se corresponden con las contenidas en las Cuentas anuales consolidadas del
Grupo IBERDROLA a 31 de diciembre de 2013) son las siguientes:

Miles de euros 2014 2013
Total activo 90.969.862 89.786.879
Patrimonio neto:
- De IBERDROLA dominante 34.953.150 34.584.689
- De los accionistas minoritarios 200.402 153.093
- Tenedores de obligaciones perpetuas subordinadas 535.912 550.814
Importe neto de la cifra de negocios 15.185.370 15.893.653
Resultado del periodo;
- De IBERDROLA dominante 1.503.055 1.728.023
- De los accionistas minoritarios 10.415 5.297 %{'gf %@
- Tenedores de obligaciones perpetuas subordinadas 10.700 7. 370/’43‘,/\




2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de cambios en el patrimonio
neto y del Estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la notas a la Informacion financiera intermedia también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establezca que
no es necesario.

3. NORMAS CONTABLES
3.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicion o por su coste de
produccién, minorados por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Un activo intangible se reconoce como tal, sélo si es probable que genere beneficios futuros a
IBERDROLA y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisiciéon o coste de produccion los gastos financieros de financiacion
especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina si la vida Util econémica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida Util definida son amortizados sistematicamente a lo largo de su
vida atil estimada, y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Los activos intangibles cuya vida Util se estime indefinida, en caso de haberlos, no se
amortizan, pero estan sujetos a un analisis de su eventual deterioro siempre que existan indicios del
mismo y, al menos, anualmente. La consideracién de vida atil indefinida de estos activos es
reevaluada por la direccién de IBERDROLA con caracter anual.

Patentes, licencias, marcas_y Similares

Se contabilizan por su coste de adquisicion y se amortizan linealmente en el periodo de su vigencia,
o en aquel en que contribuyan a la obtencion de ingresos, si éste fuese menor.

Aplicaciones informaticas

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informaticos béasicos en la gestion de IBERDROLA
y desarrollados por la propia empresa, asl como los importes satisfechos por la propiedad o el
derecho de uso de aplicaciones informaticas, se incluyen asimismo en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” del activo del Balance. La amortizaciéon de estos costes se realiza de forma lineal en un
periodo maximo de cinco afios, a partir de la entrada en explotacién de cada aplicacion. Los gastos
del personal propio que ha trabajado en proyectos de sistemas informaticos se incluyen como mayor
coste de dichos proyectos y son abonados al epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su
activo" de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

3.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio de adquisicion
o por su coste de produccién, incluidas las revalorizaciones legales a las que IBERDROLA se acogio,
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, minorado por la amortizacion acumulada y
por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.




Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros de financiacién,
especifica 0 genérica, devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos que necesiten mas de un afio para estar en condiciones de uso. El procedimiento utilizado
por IBERDROLA, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, para
determinar el importe de los gastos financieros susceptibles de activacion, consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacion especifica utilizadas para la adquisicién o construccion de
determinados elementos del activo de IBERDROLA se asignan a los mismos de forma
que sus gastos financieros se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como ajenos, se asignan
proporcionalmente al resto del activo de IBERDROLA, procediendo a activar los gastos
financieros devengados por los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso,
mediante la aplicacion de la tasa media de interés efectiva de dicha financiacion a la
inversién media anual acumulada susceptible de activacion.

Adicionalmente, los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las construcciones
en curso se incluyen como mayor coste de dichos activos y son abonados al epigrafe "Trabajos
realizados por la empresa para su activo" de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Los contratos de arrendamiento se califican como arrendamientos financieros cuando, en base al
andlisis de la naturaleza del acuerdo y de las condiciones del mismo, se deduzca que se han
transferido a IBERDROLA sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato y, por tanto, la propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se
contabiliza por su naturaleza en el inmovilizado material por un importe equivalente al menor entre su
valor razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al comienzo del contrato de
alquiler, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro experimentada.

IBERDROLA sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacion
una vez puesta en marcha la instalacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento
son cargados a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

El gasto por depreciacién se registra en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en que ha finalizado el correspondiente periodo de prueba. La
amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados:

Afos promedio

de vida util
estimada
Edificios 50
Equipos para procesos de informacion 4-8
Equipos de medida 16-27
Instalaciones de fibra 6ptica 25-40
Despachos de maniobra y otro inmovilizado 4-50

En cada cierre de ejercicio, IBERDROLA revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas
utiles y método de amortizacién de los activos materiales y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva.




3.3 Deterioro de activos no corrientes no financieros

El valor contable de los activos no corrientes no financieros de IBERDROLA se revisa, al menos
anualmente, a fin de determinar si hay indicios de deterioro. En caso de que existan estos indicios y,
en cualquier caso, para cualquier intangible con vida util indefinida, si lo hubiere, se estima el valor
recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del valor razonable menos los costes de venta o su valor en uso.
A fin de determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales de mercado
del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos
que no generan flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de
otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las unidades
generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la Cuenta de pérdidas y
ganancias, y se revierten, excepto en el caso de proceder de un fondo de comercio, si ha habido
cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la Cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite de que el
valor contable del activo tras la reversion no puede exceder el importe, neto de amortizaciones, que
figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente la mencionada pérdida por deterioro.

Las Cuentas de pérdidas y ganancias de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2014 y 2013 no incluyen importe alguno por este concepto.

3.4 Instrumentos financieros

3.4.1. Adctivos financieros

a) Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracion, los activos financieros de los que IBERDROLA es propietario se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas
3. Activos financieros disponibles para la venta

4. Activos mantenidos para negociar

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es,
salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles, con
la excepcién de que, para los activos financieros mantenidos para negociar los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles son imputados directamente a la Cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicion del activo financiero. Adicionalmente,
para los activos financieros mantenidos para negociar y para los disponibles para la venta, formaran
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
su caso, se hayan adquirido.




aft) Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa. Ademas, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones no comerciales que son definidos como aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta
categoria aquellos activos financieros para los cuales IBERDROLA pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desemboisos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial como en
la valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas
Se incluyen en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo y asociadas.

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o més socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el Balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, la inversion se valora por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las
Cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion. Las Cuentas anuales
consolidadas a utilizar son las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola. En caso de que las citadas cuentas no se
formulasen, al amparo de cualquier dispensa prevista en las normas de consolidacion, se tomaran
los valores existentes antes de realizarse la operaciéon en las Cuentas anuales individuales de la
sociedad aportante.

En el caso de existir una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo o asociada, se
considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcidén y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.




Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del Balance u otro motivo, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen
iguales derechos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos.

a.3)  Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna del resto de categorias.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero causa baja
del Balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido se imputa a la Cuenta de -
pérdidas y ganancias. No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y
las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la
Cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del tipo de
interés efectivo, y los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con
fiabilidad se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del Balance
u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso de
venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracién de los activos financieros asociados.

a.4)  Activos mantenidos para hegociar
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo,

b) forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o

c) es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en su valor
razonable se imputan en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

IBERDROLA ha clasificado en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no
cualifican para la contabilizacion de coberturas de acuerdo con la normativa contable.

b) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.




A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asl como el importe de los dividendos acordados por el dérgano
competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos
aquélios que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisiciéon no se reconocen como ingresos, sino
gue minoran el valor contable de la inversion.

c) Deterioro de activos financieros

IBERDROLA evaltia periodicamente si los activos financieros o grupo de activos financieros estan
deteriorados.

c.1) Activos financieros contabilizados a coste amortizado (préstamos y partidas a cobrar)

Se efecttan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros, contabilizados a coste amortizado, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo futuros estimados.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo utilizado para su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre del periodo
de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo
de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

La Cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no
incluye importe alguno por este concepto, mientras que la Cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 incluye 1.238 miles de euros por este
concepto en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

c.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no va a ser recuperable
se efectlian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.




Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros de la inversién que estarla reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

En este sentido, en el primer semestre de 2013, los Consejos de Administracion de Iberdrola
Renewables, LLC, lberdrola Canada Energy Services, Ltd. e Iberdrola Energy Holding, Inc.,
sociedades participadas indirectamente al 100% por Iberdrola Finance UK, Ltd. que a su vez era
sociedad participada al 100% por IBERDROLA, revisaron los planes de inversion correspondientes a
las unidades generadoras de efectivo de produccion de energias renovables en Estados Unidos y de
almacenamiento de gas en Estados Unidos y Canadd, respectivamente. Esta revision tuvo las
siguientes consecuencias:

- Dada la incertidumbre existente sobre la regulacién de aplicacién a los parques eolicos
estadounidenses cuya construccion comenzara a partir del 1 de enero de 2014, y teniendo en
cuenta el entorno bajista de los precios de la electricidad en Estados Unidos, se decidio
adecuar la cartera de proyectos edlicos al nuevo escenario previsible de desarrollo,
paralizando una serie de proyectos de construccion y revisando a la baja las probabilidades
de éxito de los proyectos que se iba a mantener.

- Porotra parte, y ante las perspectivas de mantenimiento en el largo plazo de bajos margenes
de almacenamiento de gas como consecuencia de la irrupcion del gas pizarra en el mercado
energético norteamericano, se decidié paralizar el desarrollo de los proyectos de
construccion de instalaciones de almacenamiento de gas mientras que dicho escenario no
cambiara sustancialmente.

Como consecuencia de estas decisiones se procedio a realizar un test de deterioro de estas
unidades generadoras de efectivo a 30 de junio de 2013 para analizar la necesidad de registrar
alguna correccion valorativa de la participacion en Iberdrola Finance UK, Ltd. Las hipotesis basicas
de estos test de deterioro se actualizaron convenientemente en el contexto de la situacion descrita en
los parrafos anteriores.

Las tasas de descuento antes de impuestos utilizadas fueron del 7,84% y del 6,056% para la
produccién de energla renovable en Estados Unidos y para el almacenamiento de gas,
respectivamente, y fueron calculadas de acuerdo al procedimiento descrito en las Cuentas anuales
consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013.

Como consecuencia de los test de deterioro realizados, IBERDROLA registré una correccion
valorativa por valor de 662.424 miles de euros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2013 en su participacion de Iberdrola Finance UK.

Asimismo, en relacién con la participacién de IBERDROLA en Gamesa Corporacion Tecnologica,
S.A. (en adelante, GAMESA), la sociedad realizé un test de deterioro a 31 de diciembre de 2013,
como se indica en la Nota 4.4.1.c.2) de las Cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio, y
procedié a revertir parte del deterioro contabilizado sobre dicha participacién en ejercicios anteriores
por importe de 60.100 miles de euros con abono al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas - Deterioro y pérdidas” de la Cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

Adicionalmente, la evolucién de la cotizacién de la accion de GAMESA en el ejercicio 2014 ha
supuesto que el valor de esta participacion, en base a su cotizacion bursatil, alcance los 455,781
miles de euros a 30 de junio de 2014 frente a 378.860 miles de euros a 31 de diciembre de 2013. Por
ello, a 30 de junio de 2014 se ha procedido a revertir la totalidad del deterioro existente a dicha fecha
por importe de 85.344 miles de euros con abono al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros de empresas del grupo y asociadas - Deterioro y pérdidas” de la Cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.




Por Ultimo, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 IBERDROLA ha
realizado dotaciones de deterioro de otras participaciones en empresas del grupo por valor de 3.048
miles de euros (durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 se realizaron
dotaciones y reversiones adicionales por valor de 76.926 y 1.384 miles de euros, respectivamente,
por el mismo concepto).

c.3) Deterioro de activos financieros disponibles para la venta

IBERDROLA considera una evidencia objetiva de deterioro un descenso significativo o prolongado en
el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste. A estos
efectos, para los activos financieros disponibles para la venta, se considera disminucion significativa
o prolongada una cafda del valor razonable (valor en bolsa para instrumentos cotizados) del 40% que
se mantenga al menos tres meses, o pérdida de valor por debajo del coste de adquisicion durante al
menos dieciocho meses. Cuando el valor razonable se recupere se volvera a computar el periodo de
dieciocho meses, siempre que no sea un hecho puntual o poco significativo.

d) Baja de activos financieros

IBERDROLA da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evallan comparando la exposicion de IBERDROLA, antes y después de la
cesion, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido.

Si IBERDROLA no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se darfa de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo. Si IBERDROLA
mantiene el control del activo, continta reconociéndolo por el importe al que esté expuesto a las
variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconoce un pasivo
asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

IBERDROLA no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

3.4.2. Pasivos financieros

a) Clasificacién y valoracion

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccién que sean directamente atribuibles forman parte de la valoracion
inicial para los pasivos financieros incluidos en la partida de débitos y partidas a pagar. Para el resto
de pasivos financieros dichos costes se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

a.i) Débitos y partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa. Ademads, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales que son definidos como aquellos pasivos financieros que, no siendo instrume ‘p‘@”f
derivados, no tienen origen comercial.




Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto en la valoracion inicial como en
la valoracion posterior, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

a.2) Pasivos mantenidos para negociar
Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:
- se emite principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo,

- forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o

- es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

IBERDROLA ha clasificado en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no
cualifican para contabilizacion de coberturas de acuerdo con los requisitos establecidos.

b) Baja de pasivos financieros

IBERDROLA procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado
de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del Balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El coste amortizado del
pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquél que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.




3.4.3 Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los derivados financieros se reconocen en el Balance inicialmente por su valor razonable, que
coincide con el coste de adquisicion, y posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor razonable en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas
correcciones se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias excepto para aquellos derivados
designados como instrumento de cobertura de flujos de efectivo, en cuyo caso, los cambios en el
valor razonable de estos derivados se registran de forma transitoria en patrimonio neto.

La clasificacion de las operaciones de cobertura a efectos de su contabilizacion es la siguiente:

«  Coberturas de valor razonable: cubren el riesgo de cambio en el valor razonable de un activo
o0 pasivo reconocido o de un compromiso en firme.

«  Coberturas de flujos de efectivo: cubren la exposicion al riesgo de la variacion en los flujos de
caja atribuibles a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo 0 a una transaccion
prevista altamente probable, asi como a la variacion en el riesgo del tipo de cambio de un
compromiso en firme.

«  Coberturas de la inversién neta en negocios en el extranjero.

Al inicio de cada relacién de cobertura, las operaciones son identificadas y documentadas
formalmente por IBERDROLA. Esta documentacién incluye la fecha de inicio y fin de la cobertura, la
identificacion del instrumento de cobertura, de la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se
pretende cubrir y el método de medicion de la eficacia de la cobertura. Asimismo, de manera
periédica se revisa que los instrumentos de cobertura estén siendo altamente eficaces, tanto
prospectiva como retrospectivamente.

El tratamiento de las coberturas contables que cumplan con los criterios para ser tratadas como tales,
es el siguiente:

a) Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados designados como cobertura, como las variaciones del valor
razonable del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran en la Cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la Cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al
resultado salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

c) Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero

Las operaciones de cobertura sobre empresas dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como
coberturas de valor razonable por el componente del tipo de cambio.

3.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:




. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,
o Forman parte de la politica de gestion normal de efectivo de IBERDROLA.

A efectos del Estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que formen parte de la gestion de efectivo de
IBERDROLA.

3.6 Acciones propias en cartera

Las acciones propias en cartera de IBERDROLA al cierre del ejercicio figuran en el epigrafe
“Patrimonio neto — Acciones y participaciones en patrimonio propias” del Balance y son valoradas a
su coste de adquisicion.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por las sociedades en la enajenacién de estas acciones propias
se registran en el epigrafe “"Otras reservas” del Balance.

3.7 Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales

Las contribuciones realizadas a los planes de prestacion post-empleo de aportacién definida se
registran como gasto en el epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta de pérdidas y ganancias a
medida gue se devenga la aportacién de los mismos.

En el caso de los planes de prestacion definida, IBERDROLA sigue el criterio de registrar el gasto
correspondiente de acuerdo con su devengo en la vida laboral de los empleados mediante la
realizacion de estudios actuariales por parte de expertos independientes utilizando el método de
unidad de crédito proyectada para el calculo de la obligacion devengada al cierre del ejercicio,
reconociendo en el epigrafe “Otras reservas” las diferencias actuariales positivas o negativas en el
momento en que éstas se ponen de manifiesto. La provision registrada por este concepto representa
el valor actual de la obligacion de prestacion definida minorada por el valor razonable de los activos
afectos a dichos planes.

En el caso de que el valor razonable de los activos sea superior al valor actual de la obligacion, el
activo neto no es reconocido en el Balance a no ser que sea practicamente cierto que éste vaya a ser
recuperado por IBERDROLA.

3.8 Expedientes de regulacion de empleo y otros planes de jubilaciones anticipadas para
el personal

IBERDROLA registra las prestaciones por terminacion de empleo en el momento en que existe un
acuerdo con los trabajadores para que causen baja en la plantilla a cambio de una indemnizacién o
cuando existe una expectativa cierta de que se alcanzara dicho acuerdo.

IBERDROLA tiene en marcha planes de reduccion de plantilla, enmarcados dentro de los
correspondientes expedientes de regulacion de empleo aprobados por la Administracion, que
garantizan el mantenimiento de una percepcién durante el periodo de la prejubilacion.

IBERDROLA sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacion mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales
para el calculo de la obligacion actual actuarial al cierre del periodo. Las diferencias actuariales
positivas o negativas puestas de manifiesto en las prestaciones por terminacion de empleo en cada—= ">~
ejercicio son reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias del correspondiente ejercicio. By




3.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, IBERDROLA est4 obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. IBERDROLA no espera que se produzcan despidos en el futuro de los que
pudieran derivarse pasivos significativos. En consecuencia, esta Informacién financiera intermedia no
recoge provisién alguna por este concepto.

3.10 Remuneraciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de acciones de IBERDROLA como contraprestacion a sus servicios se
reconoce en el epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta de pérdidas y ganancias a medida que los
trabajadores prestan dichos servicios, con abono al epigrafe “Otras reservas” del Balance por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesion, entendiendo ésta como
aquélla en que IBERDROLA y sus empleados llegan al acuerdo por el que se establecen las
condiciones de dicha entrega.

En caso de que los empleados tengan derecho a un pago basado en la cotizacion de IBERDROLA
liquidado en efectivo, el importe registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de la Cuenta
de pérdidas y ganancias se abona a los epigrafes “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros”
o “Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros” del pasivo del Balance, segun corresponda,
procediéndose a reestimar, en cada cierre contable, el valor razonable de la contraprestacion en
cuestion. Actualmente no existen pagos basados en la cotizacion de IBERDROLA.

3.11  Provisiones y contingencias

La politica de IBERDROLA es contabilizar, en base a su mejor estimacion, provisiones para riesgos y
gastos para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios
en curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales
u otras garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacién se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion, con cargo al epigrafe de la Cuenta de pérdidas y ganancias que
corresponda segun la naturaleza de la obligacion, por el valor presente de la misma cuando el efecto
de esta actualizacion resulta material. La variacion de la provision correspondiente a la actualizacion
financiera de cada ejercicio se registra en el epigrafe “Gastos financieros” de la Cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones se reconocen en el Balance cuando IBERDROLA tiene una obligacion presente (ya
sea por disposicién legal o contractual, o por una obligacion implicita o tacita) como resultado de
sucesos pasados y se estima probable que suponga la salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos futuros para su liquidacion.

312 Transacciones en moneda extranjera

Esta Informacién financiera intermedia de IBERDROLA se presenta en miles de euros, siendo el euro
la moneda funcional de IBERDROLA.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente a la fecha de Balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales,
se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.




3.13 Impuesto sobre beneficios
IBERDROLA tributa en régimen de consolidacién fiscal con determinadas sociedades del Grupo.

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente,
que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos contabilizada. Las deducciones y los créditos fiscales se registran en
las sociedades que los han generado.

El impuesto se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que
este impuesto esta directamente relacionado con partidas reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la
Administracién Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del Balance, e incluyendo
cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

El Impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasivos,
para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores en
libros.

IBERDROLA reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles excepto:

«  Cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios
y que en el momento de la transaccién, no afecté ni al resultado contable ni al resultado
fiscal.

. Respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, si el momento de la reversién de las diferencias temporarias
puede ser controlado por IBERDROLA y es probable que la diferencia temporaria no se
revierta en un futuro previsible.

IBERDROLA reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, los créditos fiscales no utilizados y las bases imponibles negativas no aplicadas, en la
medida en que resulte probable que IBERDROLA disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, en un plazo méaximo de diez afios, excepto:

¢ Cuando el activo por impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible se derive
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion
de negocios y que en el momento de la transaccion no afect6 ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

»  Respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, el activo por impuesto diferido sélo se reconoce, en la medida en
que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y haya
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio, IBERDROLA procede a evaluar los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion,
IBERDROLA procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que IBERDROLA disponga de ganancias fiscales g
permitan su aplicacion.




Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de
los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la Cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados
hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.

3.14 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de IBERDROLA y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar, en el plazo
maximo de un afio.

3.156 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, deducido el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder,
asi como los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros. Se
incluye como mayor valor de los ingresos los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que ho tengan un tipo de interés contractual, debido a que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacion, y se reconocen cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- IBERDROLA ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

- IBERDROLA no mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.

- El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

- Es probable que IBERDROLA reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

- Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.

Adicionalmente, los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se reconocen cuando el
resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje
de realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando el resultado de una transaccion
que implique la prestacion de servicios no puede ser estimado de forma fiable, se reconocen
ingresos pero sélo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren recuperables.




IBERDROLA, como sociedad holding del Grupo IBERDROLA, incluye en el epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios” de la Cuenta de pérdidas y ganancias, los dividendos y los ingresos devengados
procedentes de la financiacion concedida a sociedades participadas.

3.16 Derechos de verificacion y enganche, y alquileres de contadores

Los derechos de verificacion y enganche, y los alquileres de contadores que hasta el 2 de mayo de
2014 (Nota 6) IBERDROLA facturaba a Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U. eran registrados como
ingreso con abono al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Prestaciones de servicios” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias.

3.17 Liquidaciones de los ingresos y costes regulados y déficit de ingresos

En el ejercicio 1998, y basicamente como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 54/1997 del
Sector Eléctrico Espariol y sus disposiciones de desarrollo, surgieron las liquidaciones de actividades
reguladas, que eran realizadas por la Comisién Nacional de Energia (actualmente la Comision
Nacional de Mercados y de la Competencia, en adelante CNMC), y que se materializaban en cobros
o pagos a efectuar entre las empresas del sector eléctrico y entre éstas y la CNMC quien
posteriormente hacfa llegar los fondos recibidos a otros agentes con derecho de cobro de
retribuciones reguladas. Estas liquidaciones tenian la finalidad de redistribuir los ingresos obtenidos
via peajes de acceso, de forma que cada empresa perciba los ingresos por las actividades reguladas
que le corresponden, entre los que se encuentran los correspondientes a las actividades de
distribucion y transporte asi como a las ayudas a las energias renovables y cogeneracion, segun se
establece en las drdenes por las que se revisan los peajes de acceso de cada afio.

Hasta las liquidaciones del ejercicio 2013, IBERDROLA era el sujeto juridico de las liquidaciones en
lo que se refiere al déficit de ingresos, siendo Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U. el sujeto juridico
de las liquidaciones de las actividades de distribucion y transporte de energia eléctrica.

A la fecha de formulacion de esta Informacion financiera intermedia, IBERDROLA no ha recibido las
liquidaciones definitivas por estos conceptos correspondientes a los ejercicios 2009 a 2013,

Por otro lado, la Ley 24/2013 del Sector Eléctrico establece que a partir del ejercicio 2014, en caso
de que se produjera un desajuste por déficit de ingresos en un ejercicio, su cuantfa no podra superar
el 2 por ciento de los ingresos estimados del sistema para dicho ejercicio. Adicionalmente, la deuda
acumulada por desajustes de ejercicios anteriores no podra superar el 5 por ciento de los ingresos
estimados del sistema para dicho ejercicio. En caso de superarse, los peajes de acceso, en su caso,
0 cargos que correspondan se revisaran al menos en un total equivalente a la cuantia en que se
sobrepasen los citados limites.

Asimismo se establece que la parte del desajuste que, sin sobrepasar los citados limites, no se
compense por subida de peajes y cargos ser4 financiada por los sujetos del sistema de liquidacion
de forma proporcional a la retribucion que les corresponda por la actividad que realicen. A estos
efectos se consideraran sujetos del sistema de liquidaciones a aquellos que reciben la liguidacion de
su retribucién con cargo a las diferentes partidas de costes del sistema, tanto directamente como a
través del operador del sistema o de los distribuidores, que no es el caso de IBERDROLA, por lo que
a partir del 1 de enero de 2014 IBERDROLA ha dejado de ser el sujeto juridico de las mencionadas
liquidaciones pasando a serlo las sociedades del Grupo IBERDROLA sujetas al sistema de
liguidaciones mencionado anteriormente.

3.18 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.




4, ESTACIONALIDAD

En bases semestrales, la actividad de IBERDROLA no presenta un grado significativo de
estacionalidad.

5. USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

a) Estimaciones contables

La preparacién de esta Informacion financiera intermedia ha requerido que IBERDROLA realice
asunciones y efectle estimaciones. Los principales aspectos objeto de estimacion en la preparacién
de dicha Informacién financiera intermedia, que coinciden con los desglosados en la Nota 6.1 de las
Cuentas anuales de IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013, son los siguientes:

Liguidacidn de las actividades reguladas en Espafia.

]

Provision para pensiones y obligaciones similares y planes de reestructuracion.

Deterioro de activos.

Provisiones para riesgos y gastos.

Los criterios utilizados en el calculo de las estimaciones efectuadas en esta Informacion financiera
intermedia coinciden, en su caso, con los empleados en la preparacién de las Cuentas anuales de
IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2013.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a
la fecha de emision de esta Informacién financiera intermedia sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en perfodos futuros. En todo caso, tras el correspondiente analisis, IBERDROLA considera que, a 30
de junio de 2014, sus activos mas relevantes no presentan indicios de deterioro y que, ni a dicha
fecha ni a la fecha de emisién de esta Informacion financiera intermedia, existen activos mantenidos
para la venta ni actividades interrumpidas.

Adicionalmente, el calculo del importe incluido en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de las
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2014 y 2013 se ha efectuado sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio
ponderado esperado para los ejercicios anuales correspondientes. En consecuencia, el importe
reconocido por este concepto para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 podria
necesitar ajustes en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo de gravamen
anual sufran modificaciones.

b) Fuentes de incertidumbre
Existen determinados aspectos que, a fecha de emision de esta Informacién financiera intermedia,

suponen una fuente de incertidumbre respecto al efecto contable que dichos aspectos pueden
suponer en periodos futuros. La principal incertidumbre es la siguiente:




- Con las emisiones realizadas por el Fondo de Amortizacion del Déficit Eléctrico (FADE)
a lo largo del afio 2013 no quedan saldos pendientes de recuperar por los deficits
generados hasta 2012. Sin embargo, a 30 de junio de 2014 queda pendiente de
recuperar por parte de IBERDROLA el importe correspondiente a la financiacion del
déficit de tarifa del sector eléctrico espaiiol del ejercicio 2013 que asciende a 1.144.672
miles de euros.

IBERDROLA tiene registrado en el epigrafe 'Inversiones financieras a corto plazo" del
Balance al 30 de junio de 2014 la totalidad del mencionado déficit pendiente de cobro ya
que es su intencion titulizarlo antes del 30 de junio de 2015. En este sentido, la Ley
24/2013 reconoce un déficit maximo de 3.600 millones de euros que podré ser cedido a
terceros siendo este importe superior al que ha resultado de la liquidacién provisional 14
del sector eléctrico publicada por la CNMC el 8 de mayo de 2014,

IBERDROLA vy, en su caso, sus asesores legales y fiscales, opinan que no se produciran pasivos
adicionales de consideracion para IBERDROLA derivados del citado asunto.

6. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS LLEVADAS A CABO Y OTROS ASPECTOS DE
CONSIDERACION PUESTOS DE MANIFIESTO DURANTE LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

Las principales operaciones llevadas a cabo por IBERDROLA durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2014 fueron las siguientes:

Operaciones societarias

- El 17 de marzo de 2014, IBERDROLA ha fundado y constituido la sociedad Iberdrola Espafia,
S.A. con un capital social de 60 miles de euros que han sido desembolsados en su totalidad
por IBERDROLA.

Posteriormente, el 8 de mayo de 2014, Iberdrola Espafia, S.A. ha ampliado su capital social
mediante la aportacién de su accionista tnico, IBERDROLA, de las participaciones en sus
sociedades filiales Iberdrola Generacién, S.A.U., lberdrola Renovables Energia, S.A.U.,
Iberdrola Distribucion de Gas, S.A.U., Iberdrola Distribucién Eléctrica, S.A.U., Sociedad
Distribuidora de Electricidad de Elorrio, S.A., Herederos Maria Alonso Calzada-Venta de
Bafios, S.L.U, Hidroeléctrica San Cipriano de Rueda, S.L.U, Distribuidora de Energia Eléctrica
Enrique Garcia Serrano, S.L., Eléctrica Conquense, S.A., Anselmo Leon, S.A.U., Distribuidora
Eléctrica Navasfrias, S.L.U, Iberdrola Redes, S.A.U., Iberdrola Infraestructuras y Servicios de
Redes, S.A 'y Empresa Eléctrica el Cabriel, S.L.U.

Tal y como se indica en la Nota 3.4.1.a.2) las aportaciones no dinerarias de un negocio a una
empresa del grupo se valoran por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados
en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo en la fecha en la que se realiza la operacion.
IBERDROLA ha registrado un abono de 6.913.182 miles de euros en el epigrafe “Otras
reservas” por la diferencia entre el coste de la participacion entregada y el valor contable de los
elementos patrimoniales entregados en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Aunque las Cuentas anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA se presentan de acuerdo
con lo establecido en las Normas internacionales de informacion financiera, segin han sido
aprobadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del
Parlamento y del Consejo Europeo, el patrimonio neto de las participaciones entregadas no
diferiria en caso de que el Grupo IBERDROLA hubiera presentado las Cuentas anuales
consolidadas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre. g




El 1 de abril de 2014, Iberdrola UK Limited, ha ampliado su capital social mediante la
aportacién de su accionista Gnico, IBERDROLA, de la participacion en su sociedad filial
Scottish Power Limited.

Tal y como se menciona anteriormente las aportaciones no dinerarias de un negocio a una
empresa del grupo se valoran por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados
en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo en la fecha en la que se realiza la operacion.
IBERDROLA ha registrado un cargo de 825.096 miles de euros en el epigrafe “Otras reservas”
por la diferencia entre el coste de la participacion entregada y el valor contable de los
elementos patrimoniales entregados en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo. ‘

Posteriormente, con fecha 21 de mayo de 2014, Iberdrola UK Limited ha modificado su
denominacién social pasandose a denominar SPW Investments Limited.

Con fecha 28 de abril de 2014, IBERDROLA suscribié una ampliacién de capital de Iberdrola
Inversiones 2010, S.A.U. por importe de 23.100 miles de euros, manteniendo su porcentaje de
participacion, que asciende al 100%.

Con fecha 2 de mayo de 2014, Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A.U., ha realizado una
ampliacion de capital, que ha supuesto la emision de 835.950 acciones, cada una de ellas con
un valor nominal de 3 euros y una prima de emision de 9 euros (en total 10.031 miles de
euros), que fueron suscritas por el accionista unico IBERDROLA y que fueron desembolsadas
mediante la aportacion no dineraria de los activos afectos al negocio denominado “medida”
(equipos de medida y control).

Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las Cuentas anuales consolidadas del
Grupo en la fecha en la que se realiza la operacion. Los valores contables de este negocio en
las Cuentas anuales consolidadas del Grupo son idénticos a los contabilizados en las Cuentas
anuales de IBERDROLA.

Por lo tanto desde el 2 de mayo de 2014, la Cuenta de pérdidas y ganancias de IBERDROLA
no incluye las operaciones del mencionado negocio.

Con fecha 26 de junio de 2014, IBERDROLA ha procedido a la consumacion de la venta de su
participacion, representativa de un 50% del capital social, en la compafiia belga NNB
Development Company, S.A. (en adelante, NNB) a la sociedad Advance Energy UK Limited,
filial de la japonesa Toshiba Corporation. NNB es propietaria de la totalidad del capital social
de la sociedad britanica NuGeneration Limited, compafia que desarrolla el proyecto de
Moorside con el objetivo de poner en marcha una central nuclear de hasta 3,6 GW en West
Cumbria. El precio de venta ha ascendido a 86 millones de libras esterlinas (equivalentes a
107 millones de euros aproximadamente), generado unas plusvalias brutas de 74.753 miles de
euros registradas en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas” de la Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al periodo terminado el 30 de junio de 2014.

Ampliaciones y reducciones de capital

Con fecha 28 de enero de 2014 se ha realizado la segunda ejecucién del aumento de capital
liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA de 22 de marzo de
2013, bajo el apartado B del punto sexto de su orden del dia, y a través de la cual se
instrumento el sistema lberdrola dividendo flexible. El nimero definitivo de acciones ordinarias
emitidas fue de 133.492.000 acciones, equivalentes al 2,139% del capital social de
IBERDROLA, cada una de ellas con un valor nominal de 0,75 euros por accion. Asimismo,
durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 1.434.262.964 derechos de asighacion
gratuita aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por
IBERDROLA. En consecuencia, IBERDROLA adquiri¢ los indicados derechos por un impoyte,
bruto total de 180.717 miles de euros.




El 29 de abril de 2014, IBERDROLA acordo llevar a cabo la reduccién del capital social,
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de marzo 2014
bajo el punto undécimo del orden del dia, mediante la amortizacién de acciones propias en
cartera. Como consecuencia de ello, el capital social de IBERDROLA se redujo en la cuantia
de 100.100 miles de euros, mediante la amortizacion de 133.467.000 acciones propias. El
capital social resultante de la reduccién ha quedado fijado en 4.680.000 miles de euros,
correspondiente a 6.240.000.000 acciones.

Operaciones de financiacién

Con el objetivo de ajustar la liquidez del Grupo a las condiciones de mercado, IBERDROLA
suscribié el 29 de abril un crédito sindicado de 2.000 millones de euros compuesto por dos
tramos: 600 millones de euros con vencimiento a cinco afios y 1.400 millones de euros
también a cinco afios que, sujeto a la aceptacion de los bancos, puede extender su
vencimiento uno o dos afios adicionales.

Esta operacién reconfigura dos ya existentes: una linea de crédito sindicada de 2.150 millones
de euros suscrita en julio de 2010 con vencimiento a cinco afios; y una operacion sindicada de
1.089 millones de euros firmada en mayo de 2012 a cuatro y cinco afios para el tramo
préstamo y crédito, respectivamente.

Con esta reestructuracién, IBERDROLA consigue adecuar el volumen de liquidez, reducir el
coste de sus operaciones de crédito y flexibilizar la gestién de la liquidez.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 IBERDROLA ha seguido
otorgando garantia a las emisiones realizadas por sus filiales financieras Iberdrola
International, B.V., Iberdrola Finanzas, S.A.U., e Iberdrola Finance Ireland, Ltd. Entre ellas
destaca una operacién de intercambio de bonos efectuada con el objetivo de ampliar la
duracién de la deuda, mejorar la liquidez y laminar el perfil de vencimientos a medio plazo.

En este sentido, el 24 de abril de 2014 se emitieron 750 millones de euros en un bono verde
con vencimiento octubre de 2022 y un cupén de 2,50%, cuyos fondos se destinan a proyectos
sostenibles y socialmente responsables. Paralelamente a esta emision se realizaron ofertas de
recompra sobre diferentes bonos en circulacion de sociedades del Grupo IBERDROLA para
posterior intercambio con la nueva referencia. Como resultado de lo anterior, el Grupo
IBERDROLA ha conseguido reducir los vencimientos de deuda en 320 millones de euros en
2015, 152 millones de euros en 2016 y 277 millones de euros en 2017.

Adicionalmente el 24 de junio IBERDROLA ha otorgado garantfa para la firma de un préstamo
bancario de 600 millones de euros con vencimiento en 2016 a la sociedad del Grupo Iberdrola
Financiacion, S.A.U.

Resto de operaciones

El 30 de mayo de 2014, IBERDROLA y la compafiia estadounidense Corpus Christi
Liquefaction, LLC, filial de Cheniere Energy Inc, han suscrito un contrato de aprovisionamiento
a largo plazo de gas natural licuado (GNL), en virtud del cual Corpus Christi Liquefaction, LLC
suministrara a IBERDROLA alrededor de un billén de metros ctibicos (1 bcm) anuales de GNL.

El contrato tendra una duracién de veinte afios, estando previsto que el GNL empiece a
suministrarse en 2019, con un suministro parcial a partir de 2018. El GNL se comprara a un
precio indexado a la evolucién mensual del indice Henry Hub mas un diferencial fijo.

Se estima que el valor presente del coste total del suministro durante la vigencia del contrato
es de aproximadamente 4.100 millones de euros.




Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013

Las principales operaciones llevadas a cabo por IBERDROLA durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2013 fueron las siguientes:

Operaciones societarias

En febrero de 2013, IBERDROLA suscribié una ampliacién de capital de NNB Development
Company por importe de 10.211 miles de euros, manteniendo su porcentaje de participacion,
que ascendia al 50%.

Con fecha 27 de febrero de 2013, IBERDROLA suscribié6 una ampliacion de capital de
Iberdrola Finance UK, Ltd. por importe de 609.610 miles de euros mediante el pago de
115,789 miles de euros y la entrega de créditos adeudados a IBERDROLA por su filial
Iberdrola USA, Inc. por importe de 493.821 miles de euros, manteniendo su porcentaje de
participacion, que asciende al 100%.

Con fecha 24 de mayo de 2013, IBERDROLA suscribié una ampliacion de capital de Iberdrola
Finanzas, S.A.U. por importe de 100.000 miles de euros, manteniendo su porcentaje de
participacion, que asciende al 100%.

Asimismo, y en la misma fecha, IBERDROLA suscribié una ampliacion de capital de Iberdrola
Financiacion, S.A.U. por importe de 2.000.000 miles de euros, manteniendo su porcentaje de
participacién, que asciende al 100%.

Ampliaciones y reducciones de capital

Con fecha 21 de enero de 2013 se realizd la segunda ejecuciéon del aumento de capital
liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA de 22 de junio de
2012, bajo el punto sexto de su orden del dia, y a través de la cual se instrumento el sistema
Iberdrola dividendo flexible. El nimero definitivo de acciones ordinarias emitidas fue de
142.291.000 acciones, equivalentes al 2,318% del capital social de IBERDROLA, cada una de
ellas con un valor nominal de 0,75 euros por accion. Asimismo, durante el plazo establecido a
tal efecto, los titulares de 2.154.744.961 derechos de asignacién gratuita aceptaron el
compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por IBERDROLA. En consecuencia,
IBERDROLA adquirié los indicados derechos por un importe bruto total de 308.129 miles de
euros.

Con fecha 21 de mayo de 2013, se acord6 llevar a cabo la reduccién de capital mediante la
amortizacién de acciones propias en cartera y la adquisicion de acciones propias para su
amortizacioén, aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de
marzo de 2013 bajo el punto décimo de su orden del dia. Como consecuencia de ello el capital
social de IBERDROLA se redujo en la cuantia de 113.061 miles de euros, mediante la
amortizacion de 150.748.416 acciones propias en cartera. El capital social resultante de la’
reduccion quedd fijado en 4.597.827 miles de euros, correspondiente a 6.130.435.584
acciones.

Operaciones de financiacion

Con fecha 27 de febrero de 2013, IBERDROLA, a través de su filial Iberdrola International
B.V., realiz6 una emisién de obligaciones perpetuas subordinadas por un importe de 525
millones de euros. Las obligaciones devengaran un interés fijo del 5,75 % anual desde la fecha
de emisién hasta el 27 de febrero de 2018. A partir de la primera fecha de revision,
devengaran un interés igual al tipo swap a cinco afios aplicable mas un margen. IBERDROLA
tendra la opcién de diferir los pagos de intereses de las obligaciones, sin que ello suponga un
supuesto de incumplimiento. El interés asi diferido serd cumulativo y debera ser pagado en
ciertos supuestos definidos en los términos y condiciones de las obligaciones.




Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 IBERDROLA siguid
otorgando garantia a las emisiones realizadas por sus filiales financieras Iberdrola
International, B.V., Iberdrola Finanzas, S.A.U., e Iberdrola Finance Ireland, Ltd. Entre ellas
destacan dos operaciones de intercambio de bonos efectuadas con el objetivo de ampliar la
duracion de la deuda, mejorar la liquidez y laminar el perfil de vencimientos a medio plazo.

En este sentido, el 1 de febrero de 2013 se emitieron 1.000 millones de euros en bonos con
vencimiento febrero de 2021 y un cupén de 3,5% vy el 11 de junio de 2013 se emitieron 600
millones de euros en bonos con vencimiento noviembre de 2020 y un cupén de 2,875%.
Paralelamente a estas emisiones se realizaron ofertas de recompra sobre diferentes bonos en
circulacién de sociedades del Grupo IBERDROLA para posterior intercambio con la nueva
referencia. Como resultado de lo anterior, el Grupo IBERDROLA consigui6 reducir los
vencimientos de deuda en 792 millones de euros en 2014, 289 millones de euros en 2015 y
240 millones de euros en 2016.
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8. OTRA INFORMACION

La estructura de la plantilla de IBERDROLA se detalla a continuacion:

30 de junio de 2014 30 de junio de 2013
Plantilla media Piantilla final Plantilla media Plantilla final
Hombres 1.013 926 1.049 1.051
Mujeres 547 546 531 534
Total 1.560 1.472 1.580 1.585
9. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de IBERDROLA correspondiente a sus
actividades ordinarias, por categorias de actividades, asl como por mercados geograficos es la
siguiente:

Periodo de seis meses terminado el
30.de junio de 30.de junio de

Miles de euros 2014 2013
Segmentacién por categorias de actividades
Gas 634.954 531.845
Espaiia 387.093 477.396
Resto de la Unién Europea 31.903 -
Paises OCDE 184.331 54,449
Resto de paises 31.627 -
Telecomunicaciones 24.759 23.332
Otros 71.983 96.911
Total 731.696 652.088
Ingresos financieros de participacion en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas 619.115 649.704
Total 619.115 649.704
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas 34,485 44,329
Total 34.485 44.329
Total 1.385.296 1.346.121




10. SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES A 30 DE JUNIO DE 2014

A 30 de junio de 2014, IBERDROLA tiene préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer
por un importe aproximado de 4,052,565 miles de euros.

Las situaciones recogidas en los parrafos anteriores garantizan la cobertura de las necesidades de
efectivo de IBERDROLA para los proximos meses.

Con posterioridad al 30 de junio de 2014 y con anterioridad a la fecha de publicacion de la
Informacion financiera intermedia han tenido lugar los siguientes hechos relevantes que se describen
a continuacion:

Iberdrola dividendo flexible

El dia 1 de julio de 2014 quedaron determinados los extremos que se resumen a
continuacién en relacién con la ejecucion del primer aumento de capital liberado (/berdrola
dividendo flexible) aprobado por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada
el 28 de marzo de 2014, bajo el apartado A del punto sexto de su orden del dfa:

El nimero maximo de acciones nuevas a emitir en virtud del aumento de capital es
de 130.000.000.

El nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una accién
nueva es de 48.

El importe nominal maximo del aumento de capital asciende a 97.500.000 euros.

El precio de adquisicion de cada derecho de asignacién gratuita en virtud del
compromiso de compra asumido por IBERDROLA es de 0,114 euros.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:

Los titulares de 3.012.527.967 derechos han aceptado el compromiso irrevocable de
compra asumido por IBERDROLA. En consecuencia, IBERDROLA adquirira los
indicados derechos por un importe bruto total de 343.428 miles de euros.

Por otra parte, el numero definitivo de acciones ordinarias de 0,75 euros de valor
nominal unitario que se emitiran sera de 67.239.000, siendo el importe nominal del
aumento de capital (en esta ejecucion) de 50.429 miles de euros, lo que supone un
incremento del 1,078% sobre la cifra de capital social de IBERDROLA previa a esta
ejecucion.

Esta previsto que, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales (y, en
particular, a la verificacion de dicho cumplimiento por la Comision Nacional del
Mercado de Valores), las nuevas acciones queden admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), el 24 de julio de 2014. En este sentido, esta
previsto que la contratacién ordinaria de las nuevas acciones comience el 25 de julio de
2014.




Bono Estratégico 2014-2016

La Junta General de Accionistas de Iberdrola, S.A. celebrada el 28 de marzo de 2014, en su
punto séptimo del orden del dia, aprobd un Bono Estratégico dirigido a los consejeros
gjecutivos, los altos directivos y demas personal directivo, vinculado al desempefio del Grupo
IBERDROLA en relacion con determinados parametros, durante el periodo de evaluacion,
comprendido entre los ejercicios 2014 y 2016, relacionados con:

(a) La evolucién del beneficio neto consolidado. El objetivo es que el crecimiento medio
anual, tomando como base el cierre de 2014, sea del 4%. Se entendera que el objetivo
no esta cumplido si dicho crecimiento no alcanza el 2%.

(b) La evolucién comparada del valor de la accién respecto del indice Eurostoxx Utilities y de
las acciones de los cinco principales competidores europeos (ENEL, E.ON, RWE, EDF y
GDF Suez). Se entendera que el objetivo se ha cumplido si la evolucion de la accion es,
al menos, mejor que la de tres de las referencias.

(c) Mejora de la solidez financiera de la Sociedad, medida a través del ratio FFO/Net Debt
(Fondos de las Operaciones/Deuda Neta) >22 %.

En julio de 2014, abierto el periodo de concesién y aceptacion, se asignarén las acciones
tedricas. El nimero maximo de acciones a entregar a los beneficiarios, de conformidad con lo
aprobado en la Junta General de Accionistas, no podra exceder de 19 millones de acciones.

El periodo comprendido entre los ejercicios 2017 y 2019 sera el periodo de liquidacion, que
se producira mediante la entrega de acciones de forma diferida en dichos tres afios.




IBERDROLA, S.A.
Informe de gestion correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 junio de 2014

Periodo de seis meses terminado el 30 junio de 2014

IBERDROLA es una sociedad holding que, adicionalmente, presta diversos servicios a ofras
sociedades del Grupo entre los que se encuentran, fundamentalmente, las adquisiciones de gas
natural para satisfacer las necesidades de las instalaciones de generacién de energia eléctrica del
Grupo, los servicios relacionados con telecomunicaciones (redes de fibra 6ptica y despachos de
maniobra), sistemas de informacion y otros servicios no operativos, de estructura y apoyo, asf como
la financiacién del Grupo, que gestiona de forma centralizada. En consecuencia, sus resultados
provienen ademas de estas actividades, fundamentalmente de los dividendos de sus filiales.

HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2014
Principales magnitudes de la Cuenta de resultados

El Resultado de explotacién se sitlia en 786 millones de euros positivo frente a los 51 millones de
euros de pérdida en el mismo periodo de 2013. La variacion es el resultado, fundamentalmente, de la
diferencia de los deterioros registrados, 82 millones de euros (85 millones de euros de reversiones y
3 millones de euros de dotaciones) de reversién de provisiones durante los seis primeros meses del
ejercicio 2014 frente a dotaciones por valor de 738 millones de euros en el primer semestre de 2013
relativos a inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas, descritos en la Nota 3.4.
Asimismo la enajenacion, en el primer semestre de 2014 de la participacion en NNB Development
Company aporta un beneficio de 75 millones de euros frente a las pérdidas por enajenaciones de 27
millones de euros en el mismo periodo del ejercicio 2013.

El Resultado financiero negativo asciende a 281 millones de euros, una disminucion del 4% frente al
mismo periodo de 2013 en que el resultado negativo fue de 294 millones de euros.

El Beneficio neto del primer semestre del ejercicio 2014 ha alcanzado los 530 millones de euros
frente a los 254 millones de pérdida obtenidos en el mismo periodo de 2013, consecuencia,
fundamentalmente, de las provisiones por deterioro de las carteras registradas en 2013 mencionadas
anteriormente.

Balance

El Balance de IBERDROLA a 30 de junio de 2014 presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 2.570.898 miles de euros que serd cubierto mediante la generacién de fondos de su
actividad.

Operaciones significativas

Como se describe en la Nota 6 las principales operaciones, entre otras, llevadas a cabo por
IBERDROLA durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 han sido las
siguientes:

- Ampliacién de capital realizada en enero de 2014 como consecuencia de la segunda ejecucion
del sistema Iberdrola dividendo flexible aprobado por la Junta General de Accionistas de
IBERDROLA de 22 de marzo de 2013.

- Ejecucién de la reduccion de capital social en abril 2014 mediante la amortizacion de accion

2014,




Principales riesgos e incertidumbres

Las actividades de IBERDROLA estan sometidas a diversos riesgos de negocio, asi como a diversos
riesgos de mercado, fundamentalmente el precio de gas. Como se recoge en las notas a la
fnformacién financiera intermedia, las actividades de IBERDROLA no presentan un grado significativo
de estacionalidad en bases semestrales y las principales fuentes de incertidumbre también se
encuentran descritas en esas mismas notas.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
DEL INFORME FINANCIERO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2014

Los miembros del Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A., declaran, hasta donde alcanza su conocimiento,
que la informacion financiera seleccionada de IBERDROLA, S.A., asi como las cuentas consolidadas de IBERDROLA,
S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al primer semestre del ejercicio 2014, formuladas por el
Consejo de Administracidn en su reunién de 22 de julio de 2014 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad
gue resultan de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
IBERDROLA, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion, tomadas en su
conjunto, y que el Informe de gestién intermedio incluye un andlisis fiel de la informacion exigida.

En Bilbao, a 22 de julio de 2014

Don José Ignacio Sanchez Galan
Presidente y consejero delegado

Don Julio de Miguel Aynat Don Sebastian Battaner Arias Don Xabier de Irala Estévez
Consejero Consejero Consejero

Don Ifiigo Victor de Oriol Ibarra Dofa Inés Macho Stadler Don Braulio Medel Camara
Consejero Consejera Consejero

Dofia Samantha Barber Dofia Maria Helena Antolin Raybaud Don Santiago Martinez Lage
Consejera Consejera Consejero

Don José Luis San Pedro Don Angel Jests Acebes Paniagua Dofia Georgina Yamilet Kessel

Guerenabarrena Consejero Martinez
Consejero

Consejera

Dofia Denise Mary Holt
Consejera



