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Informe de Revisién Limitada Scobre Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

A los Accionistas de
Elecnor, S.A. por encargo del Consejo de Administracion de la Sociedad:

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios") de Elecnor, S.A. (la "Sociedad™) y
sociedades dependientes (el "Grupo"), que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de
junio de 2013, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha, Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad
34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, para la claboracion de
informacién financiera intermedia, conforme a lo previsto en el articulo [2 del Real Decroto
1362/2007, Nuesira responsabilidad es expresar una conclusidn sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Nuestra revisién se ha realizade de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2400, "Trabajos Para Realizar Estados Financieros”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicaciéon de ciertos procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que el de
una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conoecimiento. Por tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de
2013 no han sido prepatados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusién, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en la nota | adjunta,
en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacion que requerirfan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por {a Unién Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 20(2.

Con fecha 21 de febrero de 2012 ofros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2012 en el que expresaron una opinion favorable.

KPMG Auditores $.1.., secladad espariols do Inscrita en al Ragistro Oficla) da Auditeres de Cuenles con of
responsabilidad limitada, 65 una fillal do KPMG n°.50702, y an el Registro de Sogiadades de! mstituto da
Europa LLP y fitena miembro do Ja rad KPMG de Cansorss Jurados do Cusptas con b n®. t0.

firrnas independisntes ailiadas a KPMG Intermnational Heg. Mar Madrid, T. 11.961, F. 84, Sec. 8, H. M -180.007,
o lve {"KPMG intemational"), socladad suiza. Inscip, | NAF. B-78580153




El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaccidos en este periodo y su incidencia en los estados
fihancieros intermedios presentades, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2013, Nuestro trabajo se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo partafo y no
incluye la revisidn de informacién distinta de [a obtenida a partir de los registros contables de
Elecnot, S.A. y sociedades dependientes,

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
en relacién con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19

de octubre.

KPMG Auditores, S.L. INSTIFUTO DE
' ' CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA

I\.'Iiembro jerclente:
KPMG AUDITORES, 5.L.,
I
, ; Ao 2013 nr 03113003207
Cosme Carral Lopez-Tapia MRORTE coLEOMAL 98,00 EUR

juli Esle informe osta sujeta a lo tasa
24 de Juho de 2013 aplicable establecida en la
Ley 44/2002 da 22 de noviembre.

ETYETREERNES NadrasasieiEnal
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D.N.I 31.552.959-H

D.N.L 14.170.156-V

D.N.I 16.042.601-D

DN.I 16.038.401-H
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacién vigente, todos los miembros que componen en el dia
de Ia fecha la totalidad del Consejo de Administracion de la Sociedad ELECNOR, S5.A., han formulado
los “Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados e Informe de Gestion Intermedio™ de
Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes al perfodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2013, todo ello extendido e
identificado en la forma que seguidamente se indica:

- El Estado de Situacién Financiera Resumido Consolidado de ELECNOR, S.A. y Sociedades
dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado) figura transcrito en un (1) folio
de papel timbrado de la Clase 8%, Serie OK, Numero: 6828761.

- La Cuenta de Resultados Resumida Consolidada de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes
que componen el Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrita en un (1} folio de papel
timbrado de la Clase 8*, Serie OK, Ntimero: 6828762,

- Los Estados de Resultado Global Resumidos Consolidados y los Estados Totales de Cambios en
el Patrimonio Neto Resumidos Consolidados de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que
componen ¢l Grupo ELECNOR (consolidado), figuran transcritos en dos (2) folios de papel
timbrado de la Clase 8%, Serie OK, Numeros: 6828763 y 6828764.

- El Estado de Flujos de Efectivo Resumido Consolidado de ELECNOR, S.A. y Sociedades
dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrito en un (1) folio
de papel timbrado de la Clase 8%, Serie OK, Numero: 6828765.

- Las Notas Explicativas a los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados figuran
transcritas en veinte (20) folios de papel timbrado de la Clase 87, Serie OK, Numeros: 6828766 a
6828785,

- El Informe de Gestion Intermedio figura transcrito en ocho (8) folios de papel timbrado de la
Clase 8, Serie OK, Numeros: 6828794 a 6828801.

Asimismo y de conformidad con el apartado primero, letra b) del Articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, los miembros del Consejo de Administracion de ELECNOR, S.A., declaran que hasta
donde alcanza su conocimiento, los “Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados™ del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondientes al perfodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2013, han sido elaborados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion,
politicas contables y criterios de valoracidén correspondientes, y muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesorerfa consolidados, y que el “Informe de Gestién Intermedio” del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondiente al pericdo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2013, incluye un analisis fiel de la evolucién y resultados empresariales y de la posicion de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripeién de los
principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta ¢l Grupo ELECNOR (consolidado).

Se declaran firmados de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados seis documentos, mediante la
suscripcion de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 8%, Serie OK, Niimeros: 6828802 y
6828803,

En Bilbao, a veintitrés de Julio de dos mil trece.
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CLASE 87

i

GRUPO ELECNGR

E 8 DE RESULT, 8 RESUMIDAS CONSOLIDAD

CORRESPONDIE A LOS PERI 3 OE SEIS ME TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2042

{Miles de Euros)

0K6828762

AS 1 a 3

- {Aprovisionamientos

.
3

0.. i contl
Importe neto de la cifra de negoclos {Nota 14)

Variacion de existencias de preductes terminados y an curso da fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo {Nota 6)

Olios ingresas de explotacién

Gastos de personal (Notas 13 y 15)

Otros gastos de explotacidn

Resullado neto en fa enajenacidn de aclives no corrientas
Amortizaciones y provisiones (Nolas 4 y 8)

Resultado do explotacion

ingresos financieros {Nota 5)

Gastos financiaros (Mota B)

Diferencias de cambio {IngresoKGasto))

Resultado nelo en la enajenacitn del activo financlero no carsiente (Nata 5)
VariaciGn de valor razonable en instrumentos financieros (Nota )
Benadicios en socisdades contabilizadas por el método de fa participacian

Resultado antes de impuastos

Impussta sobre las gananclas (Nota 11}

Resultado del afercicie precedanta de actividades continuadas

Resultado consolidade dal ejercicio

Atribuible a:
Accionisias de fa Sociedad dominante
Intereses minarilarios

Baneficio por aceidn (en eurcs)
Bésico {Nota 3.b)
Ciluido {Nola 3.b)

(Dabe) Haber
30.06.2013 30.06.2012 ()
939,650 850.479
{3.750) (9.4685)
56.H17 78.529
(540.122} (478.624)
7435 7.036
(219.403) {211.374
{136.811) (136.224)
{266) 8
{39.470) {19.848)
64.780 60.514
34,155 30.364
(36.884) {35.268
(6.311) (2.861)
(340) 1.298
16.717 ]
(3.665) 4.491
67.855 78.538]
(15.584) {23.719)
51.201 54.815’
51.201 54,819
48.463 62.710
2828 2,109
0,57 0,62
0,57 0,62

{*) Se presentan, dinica y exclusivamante, & efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parfe integrante de |a cuania da resultados resumida consalidada

corraspondients al periodo de seis meses tarminado el 30 da junio de 2013,



GRUPO ELECNOR

0K6828763

ESTADOS DE RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A 108 PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012 (Notas 1 a 3

(Mitas de Euros)

RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS {1}
Ingresos y gastos imputados directamaente al patrimonio neto:

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por cobertura de flufos de efeetive {notas 5, 7 y 8)
- Efecto impositivo
- Diferencias de conversidn
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDARO (i}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (1+1f)

30.06.13 | 30.06.12 ()
48.463 52.710
- (516)
26,196 (6.794)§
(7.850) 2,192
(44.777) {14.460)
(26.440) (19.578)
22.023 33,132

{*) Sa presentan, dnica y exclusivamente, a efoctos comparativos,

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante dal estado da resullado global reconacida resumido consalidado

correspondiente af perfodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio de 2013.
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CLASE 82

GRUPO ELECNOR

ESTADOS DE F1| DE CTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADGS
CORRESPONDIENTES A L DOS DE SE|S MESES TER
E D DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1a 3

{Miles de Euros)

0K6828765

30.08.2013 30.06.2012 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Rasultade consolidado de) periodo antes de impuestos 67.855 78.638
Ajustes al resuitado:
Amottizacion de activos no corrientes (Notas 4 y 6) 32236 24,699
Dotacién provisién resgos y gastos {Nota 11) 7501 (4.851)
Imputacidn de subvenciones (558) {ara)
Beneficios en socledades contabllizadas por el método de a participacion 3,665 {4.491)
Resultado neto en la enajenacldn de actlvas no corrientes (Nota 6) 2686 {2.125)
Ingresos financieros (34.1585) (30.364)
Gaslos financieros 43.192 38.129
Variacidn de valor razanable en instrumentos financieros (Nota 9) (18.717) -
Recursos procedentes de las operaciones 103.285 90.157|
Cambios en el capital corriante:
Vartacidn de deudores comerdiales, olros deudores y otros activos corrlentes 46.360 128.722
Variacién de existencias 46,741 {21.240)
Variacién de acreedores comerciales y ofros pasivos corrientes y no correntes (320,101} {54.994)
Cobrosf(Pages) per impuestos sobre beneficios (10.114) {20.247}
Oiros cobros/{Pagos) (1.878) -
Flulos netos de efectivo de las actividades de explotacién {135.707) 131.398
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDACES DE INVERSION:
Pagos por inversiones:
Adquisicion de subsidlarlas, neta de las partidas iquidas existentes {Nota 12) - (41.183)
Adguisicldn de inmovilizado maleréal, intangible e inversiones inmoblliarias (Notas 4 y 8) (90.633) (228.838)
Adaulsicion de olros activos financleros (Nota 5) (42.985) {107.325)
Cabros por desinversiones:
Eaajenacion: de inmovilizadoe materfal, intangible e Inversionas inmobiliarias (Notas 4 y 6) 133, 2443
Enajenacién de otros activos financieros (Nota 5) 1.860 8.375
Otros flujos da efective de actividades de inversién:
Dividendos recibidos de empresas asociatfas 1,938 1.063
Interases cobrados (Nota 5) 34.155 30.364
Flujos natos de efectivo de lag actividades de [nversidn {95.532) {335.101}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros ¥ (pagos) por instrumentos de patrisonio:
Incremento de parlicipaciones mincstarias por amnpliaclones de capital 30.011 .
Salidas netas de sfectivo por compraventa de acclones propias (Nota 10) 45 170
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero;
Entradas de efeclivo por deuda financiera (Nota 8} 217.471 686,403
Entradas de efectivo per subvenciones de capital - 1.080
Reembelso de deuda linanciera {Nota 8) {161.057) (265.673)
Pages por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {28.301} {24.865)
Qlros flujos de efectivo de actividades de financiacién:
Intereses pagados (Nota 8) {36.881) (44.368)
Flufos netos de efective de las acllvidades de financlacién 81.264 352.747
AUMENTOADISMINUCION) NETO DE EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES {149.975) 149.044
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 528.086 255.223
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD 378.111 404.267
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:
Cajay bancos 347.397 366,247
Otros activos financieros 30.7%4 38.020|
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 378.111 404,267

(*) Se presentan, vnica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas explicalivas 1 a 15 adjuntas farman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consclidado
correspondiente al perfedo de seis meses terminado el 36 de junio de 2013.
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Elecnor, S.A.
y sociedades dependientes que componen
el Grupo ELECNOR

Notas explicativas a los estados financieros semastrales
resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2013

1. Introduccidn, bases de presentacién de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados y otra informacién

a)_Introduccidn

La sociedad Flecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad canstituida en
Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con
sus estatutos es:

+ la mas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construceién, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género 6 especie,
en el sentido mas amplio de la palabra, es dacir, la ejecucién completa de las mismas con ¢ sin
suministro de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asociacién en
cualquiera de sus modalidades;

+ la prestacion de servicios publicos y privados de recogida de todo tipo de residuos, barrido y limpieza
de calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicién final, disposicién final
de los mismos, reciclaje, tratamiento y depésito de residuos piblicos, privados, industriales,
hospitalarios, patoldgicos, limpieza, mantenimiento y conservacién de alcantarillado y en general
servicios de saneamiento urbano y todo otro servicio complementario de los mismos relacionado
directa o indirectamente con aquellos, entendido en su mas amplia acepcién;

» ol disefio, investigacién, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacién de
plantas en instalaciones de tratamiento, recuperacidn y eliminacion de residuos, asi como la
compraventa de los subproductos que se originen con dichos tratamientos;

+ ol disefio, investigacidn, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacién de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracidn de aguas residuales y residuos, la
recuperacion y efiminacién de residuos asf como fa compraventa de los subproductos que se originen
de dichos tratamientos;

* el aprovechamiento, transformacién y comercializacién de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podrdn también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmente, de mado indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto analogo, tanto en
Espafia como en el extranjero. El Grupo ELECNOR no desarrollara ninguna actividad para Ia que las Leyes
exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.
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Su domicilio social se encuentra en calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid. En la pagina "web”
www.elecnor.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demds informacion
ptblica sobre la Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Elecnor, S.A., como se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ELECNOR (en adelante, el "Grupo” o ef "Grupo ELECNOR"). Consecuentemente, la
Sociedad dominante esta obligada a elaborar, ademés de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negoclos conjuntos e
inversiones en entidades ascciadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de mayo de 2013,

b) Bases de presentacidn de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Eurapeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos
titufos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la confarman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIiF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 23
de julic de 2013, todo elfo conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerde con lo establecido por la NIC 34 la informacidn financiera intermedia se prepara tnicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las uitimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos vy circunstancias ocurridos durante el semestre Vi
no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas dsl sjercicio 2012.
Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacidén que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamertte con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012,

Las politicas y métodos contabies utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados, sin perjuicic de lo indicado en la nota 1(g), son los mismos que los
aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, excepto por la entrada en vigor durante el
primer semestre de 2013 de nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la
elaboracidn de los estados financieros semestrales resumidos consolidados.
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En particular, desde el 1 de enero de 2013 se estin aplicando las normas, modificaciones o interpretacicnes
nuevas siguientes:; NIIF 13 Medicidn del valor razonable y Mejoras a las NIIF Ciclo 2009-2011 Modificaciones
menores de una serie de normas. £l contenido de estas normas e interpretaciones se recogia en la Nota 2.b
de la memoria de las cusentas anuales consclidadas del ejercicio 2012 y definitivamente su entrada en vigor
no ha supuesto ningan impacto significativo para el Grupo.

No existe ningln principio contable o criteric de valoracidn que, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidade son sensibles a los principios v
politicas contables, criterics de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y polfticas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012,

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalments
estimaciones realizadas por la Alta Direccidén de la Sociedad dominante y de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimacionas, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refieren a:

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterforo de determinados activos (Notas 4, 5 y 6),

* La evaluacién de posibles pérdidas en obras en ejecucién y/o en la cartera de pedidos comprometida,

+  El resultado correspondiente al grado de avance de las obras,

s La vida Gt del inmovilizado intangible y material (Notas 4 y 6),

» La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes,

« La valoracion de los fondos de comercio (Nota 4.a),

« Elvailor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 5),

» El gasto por impuesto sobre benseficios, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconace en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impaositivo medic ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual (Nota 11).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informagcion
disponibie a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja} al cierre del ejercicio 2013 ¢ en ejercicios posteriores; lo
que se harfa, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de resultados consclidada de los efercicios

afectados.

Durante el periodo de seis messs terminado el 30 de junioc de 2013 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del sjercicio 2012,

0K6828768
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En la Nota 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio
anual terminado et 31 de diciembre de 2012 se facilita informacion sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. No se han producide cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupe en los sais
primeros meses del ejercicio 2013. Ni los activos ni los pasivos contingentes del Grupo son significativos.

e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financleros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al ejercicio 2012 se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han decidido corregir un error contable producido en las
cuentas anuales consolidadas del efercicio 2012. Este se refiere a que no se reconocié la variacién en el
Patrimonio Neto de dos Inversiones contabilizadas por el método de la participacién (Nota 7) generada por
variacién en el valor razonable de unos derivados de cobertura, cuando tal y como establece |la normativa
contable aplicable, se debe registrar la participacion proporcional en “Ajustes en patrimonio por valoracién”,

reflejando los cambios en otro resultade global.

Por otro lado, si la parte que corresponde al Grupo en las pérdidas de una asociada o un negocio conjunto
iguala o excede a su participacion en esa asociada ¢ ese negocio conjunto, dejara de reconocer la parte que
le pudiera corresponder en ulteriores pérdidas. A estos efectos, fa participacién en la asociada o en el
negocio conjunto seré igual al importe en libros de la inversién calculado segun el método de la participacion,
al que se le afiadiré el importe de cualquier otra parte a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la
inversidon neta del Grupo en la asociada. En este sentido los Administradores de |la Sociedad dominante
consideran que los préstamos participativos concedidos a las sociedades participadas Dioxipe Solar, S.L, ¥
Aries Solar Termoeiéctrica, S.L. son en sustancia parte de la inversién neta en dichas sociedades (Nota 5).

En este sentido se ha reclasificado el importe negative que se mantenia al 31 de diciembre de 2012 en el
saldo de inversiones contabilizadas por el método de participacién como menaor importe de los activos
financieros, donde se registran los prestamos participativos concedidos a dichas sociedades participadas.

Los principales impactos de estas correcciones de errores, que tal como establecen los principios contables
aplicados, y explicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, se registran de forma
retrospectiva, y por tanto modificando fos datos iniciales, son los siguientes:

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion
(Nota 7)

Ajustes por cambios de valor

Activos financieros no corrientes (Nota 5)

Miles de Euros

Dr Cr
10.091
45171
55.262
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f}_Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significative. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013,

.

q} Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

h} Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2013 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, salvo por los efectos que se
derivarian del cambio regulatorio aprobado el pasado 12 de julio, ef cual se encuentra pendiente de
desarrollo, y cuya cuantfa no es posible determinar en el momento actual.

i) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En fos estados de fhujos de efective resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

+  Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

¢ Actividades de explotacién son las actividades que conslituyen la principal fuente de ingresos
ordinatios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

» Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicion de actives a large plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas én el efectivo y los equivalentes ai efectivo,

* Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y compaosicién de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado
como “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes” la caja y depésitos bancarios a la vista, as{ como
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

2. Cambios en la composicion del Grupo

En el Anexo | a las cuentas anuales consaolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacién.
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Durante los seis primeros meses de 2013 las operaciones societarias no han tenido un impacto significativo en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo ELECNOR al 30 de junio de 2013,

3.  Dividendos pagados por la Sociedad dominante
a) Dividendos paqgados por la Socledad dominante

A continuacién se muestran los dividendos pagados por la Sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2013 y 2012;

Primer Semestre 2013 Primer Semestre 2012
Importe Importe
% sobre | Euros por| (Miles de | % sobre |Euros por| (Miles de
Nominal | Accién Euros) | Nominal | Accién Euros)

Dividendo a cuenta 53,6%! 0,0636 4663 53,6% 0,0536 4,663
Dividendo complementario 2086,2%| 0,2082 17.939| 206,2% 0,20862 17.939

b} Beneficios por accidh

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medioc ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluldo el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo dsl mismo.

Los beneficios basicos por accién correspondientes a los seis primeros meses de 2013 y 2012 son los
siguientes:

30.06.2013 30.06.2012

Resultado neto del semestre atribuido a la Sociedad

dominante (Miles de Euros) 48.463 52.710
NOmero de acciones totales en circulacion (Nota 10.a) 87.000.000 87.000.000
Menos —~ Acciones propias {Nota 10.¢) (2.530.413} (2.475.022)
Numero medio de acciones en circulacién 84.469.587 84.524.978
Beneficios bédsicos por accién (euros) 0,57 0,62

Al 30 de junio de 2013 y 2012 Elecnor, S.A., Sociedad dominante de Grupo ELECNOR, no ha emitido
instrumentos financieros u otros contratos gue den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la
misma. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los beneficios basicos por accién.

4. Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

No se han producido variaciones del epigrafe “Inmaovilizado intangible — Fondo de comercio” del activo dal
estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2013 respecto del mismo epigrafe a 31
de diciembre de 2012. El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 en funcién de las sociedades
que lo originan, se indica en a Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes

al gjercicio 2012.
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l.as politicas del anélisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comeicio en particular se describen en las Notas 3 y 7 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

finalizado et 31 de diciembre de 2012.

b) Otro inmovilizado intangible

El epigrafe “Otro inmovilizado intangible” incluye un importe de 23.661 miles de euros, aproximadamaente,
correspondiente al valor razonable estimado, neto de amorizaciones, de los contratos con administraciones
plblicas para el mantenimiento y conservacién de carreteras de Audeca en la fecha de adquisicion del
mismo por parte del Grupo ELECNOR. El Grupo amortiza este activo en un periodo de 15 afios, que es el
perfodo medio de duracidn estimado, en base a la experiencia histdrica, de los mencionados contratos,
teniendo en cuenta las correspondientes renovaciones.

Dentro de este epigrafe estdn registrados por un importe de 41.245 miles de euros, aproximadamente, los
activos necesarios para la explotacién de vartas concesiones administrativas concedidas a Grupo ELECNOR
por el Instituto Aragonés del Agua, mediante las cuales Grupo ELECNOR explota unas plantas depuradoras
obteniendo sus futuros ingreses en funcion del volumen de m3 de agua que depure. Estos activos se han
registrado por el valor razonable de la contraprestacién entregada, gue es la construccion. A 30 de junio de
2013 se encuentran en explotacion la totalidad de las plantas depuradoras. Los ingresos generados por
estas concesiones en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 han ascendido a 3.316
miles de euros, aproximadamente, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Imperte neto de la
cifra de negocios” de la cuenta de resultados resumida consolidada adjunta.

Asimismo, este eplgrafe incluye un importe de 4.265 miles de euros, aproximadamente, cotrespondiente al
coste de adquisicion de los derechos de use de determinadas instalaciones de evacuacién de energia

eléctrica y de acceso adquiridos en el primer semestre del e

edlicos en la Comunidad Valenciana,

Activos financieros

a) Composicion v desglose

jercicio 2010 para la explotacion de los parques

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de '2013 y 31 de
diciembre de 2012, presentados por naturaleza y categorias a sfectos de valoracion:

Miles de Euros

30.06.2013
Activos
financieros
medidos al
valor
razonable Activos
con cambios financieros
en otro Instrumentos | medidos al
resultado derivados de costo
integral activo amortizado Total
Activos financieros no corrientes 4.132 4.371 669.360 677.863
Activos financieros no corrientes 4.132 4.371 669.360 677.363
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar . 806.325 806.325
Deudores comerciales, empresas vinculadas - 61.019 61.019
Otros deudores ' - - 15.275 15.275
Otros activos corrientes - 775 4.534 5.309
Activos financieros corrientes - 775 887.153 887.928
Total 4.132 5.146 1.556.513 1.565.791
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Miles de Euros

31.12.2012
Activos
financiercs
. medidos al
valor
razonable Activos
con cambios financleros
en otro Instrumentos | medidos al
resultado derivados de costo
integral active amorizado Total
Activos financieros rio corrientes 3.986 943 638.928 643.857
Activos financieros no corrientes 3.986 943 638.928 643.867
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 922.802 922.802
Deudores comerciales, empresas vinculadas - - 1.539 1.539
Otros deudores - - 17.788 17.788
Otros activos corrientes - - 4.062 4.062
Activos financieros corrientes - - 946,191 946.191
Total 3.986 943 1.585.119 | 1.590.048

Aclivos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro resulfado integral-

El epigrafe "Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” del cuadro
anterior incluye patrticipaciones en el capital de sociedades no incluidas en el perimetre de consolidacion al
30 de junio de 2013. Tal y como se describe en la Nota 2.f de las cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2012, estas sociedades no se han consolidado al considerar los Administradores de Ia
Sociedad dominante que el efecto de su exclusién del perimetro de consolidacidn no resulta significativo.

Activos financieros medidos al costo amortizado-

Préstamos a largo plazo-

El capitulo “Activos financieros medidos al costo amortizado” incluye, entre otros activos, diversos préstamos
concedidos a empresas asociadas al Grupo ELECNOR.

Como consecuencia del error corregido sobre los saldos al 31 de diciembre de 2012 se han reclasificado los
saldos a 31 de diciembre de 2012 por los importes mencionados en la nota 1y 7.
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Con fecha 20 de diciembre de 2011 la sociedad dependiente Celeo Termosolar, S.L. concedié a Aries Solar
Termoeléctrica, 8.L. un crédito participativo y un crédito subordinado por importe de 33.720 miles de guros vy
67.440 mifes de euros, aproximadamente, con vencimiento el 1 de enerc de 2031, para la financiacion de
dos plantas termosolares en el término municipal de Alcazar de San Juan en Ciudad Real. El crédito
participativo devenga un tipo de interés que se compone de un interés fijo anual y de un interés variable
anual referenciado al margen operativo del acreditado después de impuestos y después de deducir los
intereses correspondientes a este crédito participativo o a cualquier otra deuda subordinada. El crédito
subordinado devenga un tipo de interés referenciado af Eurihor mds un diferencial de mercado. Los importes
dispuestos a 30 de junio de 2013 ascienden a 36.051 miles de ouros y 71.593 miles de euros,
respectivamente minorados en 29.830 mites de euros, como consecuencia de la aplicacion del método de la
. participacién.

Asimismo, con fecha 5 de marzo de 2010 la sociedad dependients Celeo Termosolar, S.L. concedié a
Dioxipe Solar, S.L. un crédito participativo subordinado a un contrato de crédito, una linea de crédito IVA y
varios contratos de coberlura con entidades financieras. Dicho crédito participativo tiene vencimiento el 6 de
marzo de 2030 y su finalidad es la financiacién de una planta termosolar en el término municipal de Badajoz.
El crédito devenga un tipo de interés que se compone de un interés fiio anual y de un interés variable anual
referenciado a los beneficios brutos del acreditado antes de impuestos y antes de deducir los intereses
correspondientes a este crédito participativo o a cualquier otra deuda subordinada. El importe a 30 de junio
de 2013 asciende a 32.611 miles de euros que se corresponde con el importe dispuesto por importe de
52.039 miles de euros minorado en 19.428 miles de euros, como consecuencia de la aplicacion del método
de la participacién. De dicho importe, 9.095 miles de euros, corresponden a los intereses devengados hasta
e} 30 de junio de 2013 por esta financiacidn, los cuales han sido capitalizados.

Concesiones administrativas-

A 30 de junio de 2013 este epigrafe incluye, asimismo, un importe de 482.190 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente a los valores actualizados de las respectivas cuentas a cobrar a largo
plazo con los organismos concedentes de las sociedades concesionarias brasilefias Pedras Transmissora de
Energla, S.A., Coqueiros Transmissora de Energia, S.A., LT Triangulo, S.A., Vila do Conde Transmissora de
Energia, 5.A.,, Encruzo Novo Transmissora de Energia, Ltda, Linha de Transmissao Corumba, Lida,
Integragao Maranhense Transmissora de energia, S.A. y Caiud Transmisora de energia S.A., El vencimiento
de estas cuentas a cobrar es de 30 afios, aproximadamente. Este importe recibido ¢ a recibir por Ia
construccién y explotacion de las correspondientss concesiones se registra inicialmente, de acuerdo con fo
indicado en la Neta 3.j de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado ef
31 de diciembre de 2012, por su valor razonable y posteriormente se contabiliza como un activo financiero,
préstamos y cuentas a cobrar.

Otros activos financieros no corrientes-

Por ditimo, este epigrafe incluye la “Cuenta de reserva del servicio de la deuda” que las sociedades
dependientes Edlicas Paramo de Poza, S.A., Aerogeneradores del Sur, S.A., Galicia Vento S.L., Ventos Do
Sul Energia, 8.A., Parques Edlicos Villanueva, S.L.U., Parques Eélicos Palmares, S5.A., Ventos do Lagoa,
S.A., Ventos do Litoral Energia S.A., LT Triangulo, S.A., Coqueiros Transmissora de Energia, S.A., Pedras
Transmissora de Energfa, $.A., Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A. y Encruzo Novo Transmissora
de Energia, Ltda. han de mantener en un depdsito bancario en virtud de los contrates de financiacidn
suscritos por las mismas. El plazo de devolucién de estos depdsitos coincide con la fecha de cancelacion
total de los contratos de crédito sindicados recibidos por las mencionadas sociedades en ejercicios
anteriores {Nota 7).

b} Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 y 2012 no se han puesto de manifiesto deterioros significativos
del valor de los activos financieros de Grupo ELECNOR, ‘
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El importe de activos financieros corrientes vencidos a 30 de junio de 2013 no resulta significativo, teniendo
en cuenta el volumen total de cuentas a cobrar y la naturaleza de [a actividad que desarrolla el Grupo.

6. Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Las principales adiciones de inmovilizado material del ejercicio 2013 se corresponden con las inversiones
realizadas en la construccion de parques edlicos en Brasil y Canada y lineas de transmisién de energia
_eléctrica en Chile.

Las enajenaciones de elementos de activo material, asi como las ganancias netas obtenidas por su venta,
durante los seis primeros meses de 2013 y 2012, no fueron significativas.

b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2013 y 2012 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de activo materiat de importes significativos.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizadoe material

Al 30 de junio de 2013 y 2012 e! Grupo, y con excepcion de los derivados de los proyectos de construccién
mencionados anteriormente, no mantenfa compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material,

7. Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

El movimiento que ha tenido lugar en los primeros seis meses del ejercicio 2013 en el epigrafe de inversiones
contabilizadas por el método de la participacidn ha sido el siguiente:

Primer semestre
2013
Saldo inicial 91.844
Reclasificacion a activos financieros { Nota 1) 10.091
Saldo ajustado 101.935
Resultado del ejercicio ' (3.665)
Ampliaciones de capital 7172
Diferencias de conversidn (3.897)
Dividendos (1.938)
Variacidn valor razonable derivados de cobertura 9.606
Traspaso a activos financieros (*) (3.491)
Saldo al final del periodo 105.722

{*) Corresponde a las pérdidas y demas variaciones de ofro resultado global que una vez llegado a cero el importe de la
pariicipacion, se considera menor valor de los activos financieros correspondientes (Nota 5).

10



OK6828 776

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, y en referencia a las participaciones en las sociedades
asociadas Dioxipe, S.L. y Aries. Solar Termoeléctrica, S.L. cuya actividad es la explotacién de plantas
termosolares de tecnologia cilindro-parabdlica, se incluyd como hecho posterior la referencia a la publicacién del
Real Decreto -Ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sector financiero, el cual preveia
modificaciones significativas en la normativa aplicable a las Instalaciones de generacién de energia eléctrica
mediante fuentes renovables, las cuales, conjuntamente con los cambios introducides por la Ley 15/2012, de 27
de diciembre, afectarfan de forma relevante al modeio de negocio de las instalaciones de produccion de energla
eléctrica en régimen especial, pudiendo verse afectados aspectos técnicos, operativos, financieros y econdémicos
de las mismas, si bien, no se esperaba que de los mismos derivasen efectos que pudieran representar en una
cuantia significativa ajustes a la cuenta de resultados del Grupo en el gjercicio 2013,

El Grupo ha analizado esta situacién, concluyendo que no es necesario realizar ninglin ajuste adicional por
deterioro de dicho negocios en la cuenta de resultados resumidas consolidadas adjuntas.

Las sociedades Dicxipe, S.L. y Arles Solar Termoeléctrica, S.L. tienen diversos Instrumentos financieros
derivados de tipo de interés, por importes a 31 de diciembre de 2012 y a 30 de junio de 2013 de 116.343 miles
de euros y 91.603 miles de euros, respectivamente. La varlacién de diche valor entre ambos periodos, teniendo
en cuenta el efecto impositivo y el porcentaje de paiticipacion correspondientes, ha supuesto un cambio de
9.606 mites de euros.

8. Deudas con entidades de crédito

al Composicidn y desglose

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
30,06.2013
Pasivos
financieros
medidos ai | Instrumentos
Pasivos Financieros: costo derivados de
Naturaleza / Categoria amortizado pasivo Total

Deudas con entidades de crédito 1.244.,351 22,916 1.267.267
Pasivos financieros no corrientes 1.244.351 22.916 1.267.267
Deudas con entidades de crédito 200.941 §.944 297.885
Paslvos financieros corrientes ©290.941 . 5.944 297.885
Total 1.535.292 29.86D 1.565.162

11
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Miles de Eurcs
31.12.2012
Pasivos
financleros
medidos al | Instrumentos
Pasivos Financieros; coslo derivados de
Naturaieza / Categoria amonizado pasivo Total

Deucias con entidades de crédito 1.206.019 26.110 1.232,129
Pasivos financieros no carrlentes 1.206.019 26,110 1,232,129
Deudas con entidades de crédito 212,523 12,034 224,557
Pasivos financieros corrientes 212523 12.034 224.557
Total 1.418.542 38.144 1.456.686

La variacion producida en el primer semestre del ejercicio 2013 en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito” del cuadro anterior se corresponde principalmente con la financiacién sindicada que el Grupo ha
obtenido para la construccion de una linea de transmisién de energia en Chile, dividida en dos tramos en
funcién de la moneda. Un tramo por importe de 67,37 millones de ddlares americanos y 26.912 millones de
pesos chilenos correspondientes al segundo de los tramaos. Dicha financiacién, con vencimiento en diciembre
de 2032, devenga un tipo de interés referenciado al Libor a 180 dias mas un diferencial del 4,24%.

Asimismo, se ha dispuesto de un importe aproximado de 75 millones de euros de la linea de crédito
correspondiente al tramo B de la financiacion sindicada obtenida en 2012 por un importe maximo de 500
millones de euros, financiacién enmarcada en el plan de inversiones previsto por Grupo ELECNOR en su
vigente Plan Estratégico y en su estrategia de crecimiento prevista para los siguientes afios.

Durante el primer semestre del gjercicio 2013, independientemente de los cambios preducidos por Ia entrada
de la nueva financiacién indicada, no se han producido cambios significativos adicionales ni en los importes
ni en la naturaleza y composicion del resto de pasivos financieros por deudas con entidades de crédito, los
cuales, tal y como se indica en la Nota 14 de las cuentas anuales consolidadas del ejetcicio finalizado el 31
de diciembre de 2012, se corresponden, principalimente, con los contratos de crédito que determinadas
sociedades del Grupo tienen firmados para la financiacién de los parques edlicos de los que son titulares, de
las lineas de transmisidn de energla stéctrica explotadas en régimen de concesién en Brasil, con el préstamo
hipotecario que la sociedad Aplicaciones Técnicas de la Energia, S.A. recibié en el ejercicio 2007 para la
adquisicién de una nave industrial en Valencia para desarroliar su actividad de fabricacién de mddulos
solares y con los créditos que las concesionarias Sociedad Aragonesa de Estacicnes Depuradoras, S.A. v
Scciedad Aragonesa de Aguas Residuales, S.A.U. contrataron en ejercicios anteriores. El resto de
variaciones producidas se corresponden con amortizacién de préstamos en base a los calendarics de pagos
establecidos, variaciones en nuevas lineas de crédito y mayores disposiciones de lineas ya existentes.

Asimismo, y tal y como se indica en la Nota 15 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2012, Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir ios riesgos
a los gque se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y fiujos de efectivo futuros,
fundamentalmente riesgos derivados de las variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de interés.

12
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Respecto del riesgo de tipo de cambio, Grupo ELECNOR ha utilizado derivados durante el primer semestre

" del efercicio 2013 principalmente para mitigar el posible efecio negativo que las variaciones en los tipos de
cambio pudieran suponer en los flujos de caja futuros cotrespondientes a cuatro tipos de transacciones:

e Pagos carrespondientes a contratos de suministro nominados en délares americanos,

e Pagos procedentes de contratos de obra efectuados en el extranjero y nominados en ddlares
americanos,

+ Cobros procedentes de los contratos de obra efectuados en el extranjero y nominados en ddélares
americanos.

* Flujos de cobros procedentes de contratos de obra efectuados en ol extranjero v nominados en
ddlares canadienses y pagos correspondientes a contratos de suministro nominados en euros.

Al 30 de junio de 2013 y ai 31 de diciembre de 2012 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de
cambio es el sigulente:

Moneada 30.06.2013 | 31.12.2012
Miles de Ddlares americanos 54,810 58.884

Miles de Délares canadienses 51.078 64.961

Del total de nominales cubiertos a 30 de junio de 2013, 21.876 miles de délares se corresponden a seguros
de compras de dolares para cubrir futuros Hujos de pago en estas divisas vy 32.933 miles de délares se
corresponden a seguros de venta de ddlares para cubrir flujos futuros de cobros en esta divisa, El imports de
51.078 miles de ddlares canadienses corresponden a seguros de venta de délares canadienses para cubrir
flujos futuros de cobros en esta divisa El importe de la contrapartida a euros del valor nominal objeto de
cobertura de tipo de cambio a 30 de junio de 2012 asciende a 79.408 miles de euros, aproximadamente,

Por lo que respecta al riesgo de tipo de interés, el Grupo ELECNOR realiza operacionses de cobettura con el
objeto de mitigar el efecto que la variacién en los tipos de interés puede suponer sobre los flujos de caja
futuros de determinados créditos y préstamos a largo plazo referenciados a un tipo de interés variable, en
general asoctados a la financiacidn obtenida en régimen de Project Finance mencionada anteriormente asi
como al tramo préstamo de la financlacién sindicada firmada por la Sociedad dominante en el sjercicio 2012.
Al'30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 el valor nominal total de los pasivos objeto de cobertura
de tipo de interés es de 800.163 y 472.254 miles de euros, respectivamente.

13
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A continuacién se muestra el detalle de los vencimientos de los fiujos de efectivo contractuales de los
instrumentos financieros derivados, los cuales incluyen nominales para el caso de instrumentos financieros
derivados de cobertura de tipo de cambio, a 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012:

30.06.2013
Miles de Euros
. Vencimiento
2H17y
2013 2014 2015 2018 siquientes Total
Cobertura de tipo de camblo {USD) (%) 51.431 3.37% - - - 54.810
Cobertura de tipo de cambio (CAD) (*) 51.078 - - - - 51.078
Cobertura de tipos de interés (4.519) {5.248) {4.765) (4.083) (50.724) {69.339)
() Datos expresados en la divisa correspondiente.
31.12.2012
Miles de Euros
Vencimiento
2018y
2012 2013 2014 2015 siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio (USD) (*) {16.920) 1.950 - - - {14.970)
Cobertura de tipo de cambio (CAD) (*) (64.961) - - - - {64.961)
Coberiura de fipos de interés (7.741} (5.454) {4.595) {3.725) (11.328) {32.843)

(" Datos expresados en la divisa correspondiente.

El vencimiento de los nominales de los distinfos instrumentos financieros derwados descritos anteriormente,
sin incluir los de cobertura de tipo de cambio, es el sigulente:

30.06.2013
Miles de Euros
Vencimientoc
2017y
2013 2014 2015 2016 siguientes Total
Cobertura de tipos de interés © 83472 70.932 76.428 79.146 193.840 503618
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31.12.2012
Miles de Euros
Vencimiento
2017y
2013 2014 2015 2018 siguientes Total
Cobertura de tipos de interés 149.694 70.805 75.161 82.276 84,318 472,254

Por lo que respecta a los instrumentos derivados de cobertura de tipo de interés correspondientes a las
financiaciones que han sido amortizadas anticipadamente en el primer semestre de 2013, no se ha puesto
de manifiesto ningtn resultado significativo, derivado del valor razonable de los instrumentos derivados
financieros de cobertura vigentes contratados para la cobertura del tramo préstamo del sindicade de la
scciedad Audelec Conservacion y Mantenimiento, S.L.U. fusionada con Elecnor en el ejercicio 2012 y
firmado durante el ejercicio 2010.

Al margen de lo comentado en el parrafo antertor, tanto con relacién a las coberturas de tipos de cambio
como a las de tipo de Interés, en el primer semestre de 2013 y durante el ejercicio 2012 no se ha producido
ninguna circunstancia que haga que deba modificarse la politica de contabilidad de coberturas a la hora de
contabilizar los derivados inicialmente adoptada. Asimismo, al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de
2012 el Grupo ELECNOR no mantiene derivados que no cumplan las condiciones para su consideracién
como cobertura contable ni los ha mantenido a fo largo de los periodos tetminados en dichas fechas, a
excepcidn de lo indicado en el parrafo anterior.

9. _ Otros pasivos no corrientes
La principal variacién producida en el primer semestre del ejercicio 2013 se corresponde con el pasivo
¢ontingente generado en la compra de la participacidn en determinadas socledades dependientes, relativo ai

pago adicional a los anteriores accionistas, que dependia-de ciertas variables relacionadas con los
resultados futuros de dicha sociedad, siendo [a fecha final dei céalculo en diciembre 2013.

Al 31 de diciembre de 2012 se encontraba registrado un importe de 16.037 miles de euros, habiendo
considerado fos Administradores de la sociedad dominante, que en funcidén de los datos actuales, no se
astima pagar importe alguno, por o que dicho pasivo ha sido llevado integramente contra resultados.

10. Patrimonio neto

a) Capital emitido

Al 30 de junic de 2013 el capital social de Elecnor, S.A. estaba representade por 87.000.000 acciones
ordinarias al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en Bolsa (Bilbao, Madrid — mercade continuo -, Barcelona y Valencia).
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La composicion del saldo del capitulo “Reservas” del patrimonio neto a 30 de junic de 2013 y 31 de

diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2013 | 31.12.2012
Reservas restringidas -
Reserva legal 1.743 1.743
Reserva de redenominacion al euro 15 15
Reserva para acciones propias (Nota 3.b) 22.791 22.836
24.549 24,594
Otras reservas 488.488 466.772
Reservas de la Sociedad dominante 513.019 491.366
Reservas en sociedades consolidadas (*) 113.708 72.266
Diferencias de conversion (91.7567) (46.980)
Acciones propias (Nota 3.b) (22.791) (22.838)
Total 512.197 493.816

¢} Acciones propias en cartera

En virtud de fos acuerdos que sucesivamente ha venide adoptande la Junta General de Accionistas de
Elecnor, S.A., durante los dltimos ejercicios se han ido adquiriendo diversas acciones propias de la
mencionada sociedad cuyo destino es su enajenacidn progresiva en el mercado.

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2013 y 2012 es el siguisnte;

N2 de Acclones
Primer semestre| Primer semestre
2013 2012
Saldo al inicio del perfodo 2.535.368 2.492.488
Adquisicién de acciones propias 96.997 62,783
Venta de acciones propias (101.952) (80.249)
Saldo al final del periodo (Nota 3.b) 2.530.413 2.475.022

El movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2013 en miles de eures es el siguiente;

Primer semestre
2013
Saldo al inicio del perfodo 22.836
Adquisicién de acclones proplas 873
Venta de acciones propias {918)
Saldo al final del periodo 2279
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En el primer semestre del ejercicio 2013 y 2012, los resuitados obtenidos en la enajenacion de acciones
propias, que se registran con cargo o abono al “Patrimonio Neto”, no han resultado significatives.

La totalidad de las accicnes propias que mantiene la Sociedad dominante a 30 de junio de 2013 y de 2012
representan un 2,91% y un 2,84% respectivamente, del total de acciones gue componen el capital social de

Elecnor S.A. a las mencionadas fechas.

1 1. Impuesto sobre las ganancias

Elecnor, S.A. fributa al amparo de la normativa espariola recogida en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texte Refundido de ia Ley 43/1995, de 27 de diciembre de 1995, del Impuesto
sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.

El cuadro que se presenta a conlinuacién establece la determinacion del gasto devengado por Impuesto sobre
las ganancias en el primer semestre de 2013 y 2012, que resulta como sigue:

Mites de Euros
Primer semestre | Primer semestre
2013 2012

Resultado consolidado antes de impuestos 67.855 78.538
Gastos no deducibles 765 11
tngresos no computables (16.224) (3.675)
Resultado neto de sociedades integradas por el método de la :

participacidn (3.665) (4.491)
Bases imponibles negativas no aclivadas 3.071 -
Resultado contable ajustado 51.802 70.383
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva vigente en cada

pats (*) 21.103 26.747
Deducciones de la cuota por incentivos fiscales y otras (3.505) (2.264)
Regularizaciones del gasto por Impuesto sobre las ganancias del

gjercicio anterior {449) (519)
Qtros {585) {245)
Gasto devengado por Impuesto sobre las ganancias 16.564 23.719

() Las distintas sociedades extranjeras dependientes consolidadas por el métedo de integracién global calculan
el gasto por Impuesto sobre Sociedades, asi como las cuotas resultantes de los diferentes impuestos que les
son de aplicacidn, de conformidad con sus correspondientes fegislaciones, y de acuerdo con los tipos

impositivos vigentes en cada pais.

Los ingresos no computables se corresponden basicamente con ingresos derivados de pasivos que en el
momento de su dotacién no fueron deducibles fiscalmente.

Como consecuencia de las diferentes interpretacicnes que pueden darse a la normativa fiscal vigente, podrian
existir determinados pasivos de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. No
obstante, en opinién de los Administradores de Elecnor, S.A., la posibilidad de que en futuras inspecclones se
materialicen dichos pasivos contingentes en las sociedades del Grupo es remota, y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros semastrales
resumidos consolidados de Grupo ELECNOR.
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13.

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependisntes, asociadas y
multigrupo, los accionistas significativos y el “perscnal clave” de la Direccién de la Sociedad {miembros de su
Consejo de Administracién y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre fas
gue &l personal clave de la Direccién puada ejercer una influencia significativa o tener su control,

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los sels primeros meses de 2013 y
2012, con las partes vinculadas a éste y que no han sido sliminadas en el proceso de consolidacién. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado y se han impuiado, en su caso, las correspondientes retribuciones en
especie:

Miles de Euros
30.06.2013| 30.06.2012
Qtras Otras

Gastos e Ingresos paries partes
vinguladas | vinculadas

Gastos:

Compra de materiales 2.137 402

Gastos financieros - 23

Recepcidn de servicios 1.098 570
3.235 995

Ingresos:

Ingresos financieros 588 .-

Importe neto de la cifra de negocios 42.459 118,969

Otros ingresos 120 216

43.167 119,185

Las principales transacciones con partes vinculadas a 30 de junio de 2013 se corresponden basicamente a la
facturacion por la construccién de un gasoducto en México por la Sociedad Gasoducto Moleros, S.A. fa cual se
integra por el método de participacion.

Las principales transacciones ¢con partes vinculadas tanto 30 de junio de 2012 se correspondian a la facturacién

por la construccion de los parques termosolares de las sociedades Aries Solar Termoeléctrica, S.L. vy Dioxipe
Solar, 8.L., sociedades que se integran por el métode de la participacidn.

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de [a

Sociedad dominante y a la Alta Direccidn

En las Notas 24 y 25 de la memoria de fas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diclembre de 2012 se detallan los acuerdos existentes scbre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Socledad dominante v a la Alta Direccion.
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A continuacion se incluye un resumen de los datos mds significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012:

Mites de Euros

30.06.2013| 30.06.2012

Miembros del Consejo de Administracién:
Concepto retributivo-

Retribucidn fija

Atenciones estatutarias

Primas de seguros de vida

Directivos: _
Total remuneraciones recibidas por los Directivos

636 676
1.276 1.398
9 9
1.921 2.083
742 778

En el primer semestre de 2013 no se han producido acuerdos significativos distintos de los desglosados en las
mencionadas notas de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2012,

14. Informacidén seqmentada

En la Nota 6 de la memoria de fas cuentas anuales consolidadas dsl Grupe correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012 se detallan los criterios utilizados por el mismo para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacidn.

El importe neto de Ia cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2013 y 2012 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por

Miles de Euros

Area Geogréfica

30.06.2013 { 30.06.201

2

Mercadao interior
Mercado exterior

401.234 567.988
538.416 282.490

Total

939.650 850.478

La conciliacién del resultado por segmentos con el resultado después de impuestos consolidade al 30 de junio

de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
Segmento 30.06.2012 30.06.2012
Mercado interior (**) 29.116 38.243
Mercado exterior (***) 25.047 40.995
Corporativo (*) {5.700) (26.528)
Resuitado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 48.463 52.710
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* Incluye basicamente "Gastos e ingresos financieros” e “impuestos sobre las ganancias”,
Yy

(*"} Incluye Percidas y Beneflcios en sociedades contabifizadas por el método de la participacién por impores de
{4.293) miles y 3.511 miles de euros en el primer semestre de 2013 y 2012, respectivamente.

(") Incluye Beneficios en saciedades contabilizadas por el método de la participacion por importes de 628 miles y
980 miles de euros en el primer semestre de 2013 y 2012, respectivaments,

No se ha desglosado fa informacién correspondiente a los gastos financieros y los impusstos por no estar
incluidos en la informacion que se facilita a la Direccion del Grupo para su gestion.

15.  Plantilla media

El niimero medio de personas empleadas en el curso de los seis primeros meses del sjercicio 2013 y 2012
distribuido por categorfas fue el siguiente:

Ndamero medic de
empleados
30.06.2013] 30.06.2012

Alta Direccion 6 6
Direccion 43 43
Direccién de Produccién 49 48
Técnicos 2.725 2,252
Administrativos 1.195 1.1186
Mandos intermedios 842 683
Oficiales 4,984 4,471
Especialistas 1.258 1.139
Peones 1.352 1.341
Subalternos 8§92 807

13.346 11.906

De la plantilla media del Grupo durante los seis primeros meses de 2013 y 2012, 5.850 y 3.877 empleados,
respectivamente, mantenian contratos de caracter eventual.

La distribucion por sexos de la plantilia a 30 de junio de 2013 y 2012 es la siguiente:

Numero de empleados
30.06.2013| 30.06.2012

Hombres 11.508 10.708
Mujeres 1.637 1.471

13.145 12,180

20



0K6828794

CLASE 87
efiaeid

i

Informe de Gestion Intermedio correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2013

PRIMER SEMESTRE DE 2013
'Entorno econdmico

Tras el retroceso experimentado en el Ultimo trimestre del pasado afio, la debilidad ha continuado siendo
el rasgo distintivo de la coyuntura econémica mundial durante [a primera mitad de este afio. Esta
afirmacion es de aplicacién tanto para los paises desarrollados como para los paises emergentes. Sin
embargo, se adivina una cierta tendencia hacia la estabilizacién consecuencia de la relajacion de la crisis
de la deuda europea. Por su parte, las previsiones que maneja el Fondo Monetario Internacional sugieren
un crecimiento global en 2013 del enforno del 3,3%, repartido en un 1,2% entre las economias
desarrolladas y un 5,3% en las emergentes.

La economia de Estados Unidos crecié un 0,4% durante el primer frimestre del afio, continuando con
tasas de crecimiento positivas, tal y como sucedi6 durante todo el ejercicio pasado. Los factores que
impulsan esta tendencia son el rapido avance en el ritmo de desendeudamiento privado, la fortaleza del
consumo y la expansién del mercado inmobiliario, que ha superado ya el pinchazo de la burbuja y
experimenta una clara tendencia al alza en precios. Pese a la aplicacion de politicas mas restrictivas, tras
la entrada en vigor del recorte de gastos y el aumento de ciertos impuestos consecuencia de la faita de
acuerdo entre demadcratas y republicanos en materia de politica fiscal, todo hace indicar que este
crecimiento se ha mantenide durante el segundo trimestre del afio. No obstante, con un déficit pablico en
torno al 10% del PIB en los Ultimos cuatro afios y un endeudamiento publico que en 2012 se situd en el
106% de! PIB, la consolidacién fiscal se ha convertide en el gran reto de la economia norfeamericana, y
en un factor que lastrara su capacidad de crecimiento en los préximos afios.

Por su parte, China creci6 durante el primer trimestre de 2013 a una tasa del 1,6%, inferior a tasas del 2%
trimestral que venia alcanzando. Estos buenos resultados alcanzados hasta el momento en un entorno de
crisis econémica mundial, venian influenciados por la aplicacion de politicas macroeconémicas, tanto
fiscal como monetaria, fuertemente expansivas, cuyos efectos parecen haberse ya agotades. Asimismo,
comienza a aparecer un problema de exceso de capacidad productiva en muchos sectores del pais
debido, en buena parte, a las facilidades para encontrar crédito en los Glfimos afios, asi como a las
politicas de subvenciones a la inversion.

Asimismo, el crecimiento se desacelerd en las principales economias latincamericanas en el primer
trimesire de este afio 2013. Esta region va a ser la mas afectada por la reduccidn del crecimiento en
China, ya que eso supondra un freno a sus exportaciones de materias primas, que han constituido el
principal motor de su expansion en los Ultimos afios. Brasil presenta un problema de reduccion de su
capacidad de crecimiento a consecuencia de una notable falta de inversion pablica en infraestructuras y
un exceso de proteccionismo. Su tasa de crecimiento para el pasado ejercicio 2012 se situé en un 0,9%.
Por su parte, México podria ser la excepcion a estas expectativas para la zona latinoamericana, si es que
se lleva a cabo el ambicioso programa de reformas estructurales anunciado, lo cual elevaria el dinamismo
de esta economia y la convertiria en destino de inversion extranjera. En este contexio, la inversion
exiranjera cobra una gran importancia para contribuir a compensar gran parte de estas debilidades. En
caso de que los paises fortalezcan sus instituciones politicas y legales, manteniendo politicas fiscales
sostenibles y reduciendo los niveles de pobreza extrema, contribuirdn a encarar los retos a los que se
enfrentan en el contexto econémico descrito, mediante la atraccion de dichas inversiones extranjeras.
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La zona euro registrd un descenso de su actividad en el primer trimestre de 2013 del 0,2%, suponiendo
este dato el sexto trimestre consecutivo de contraccion del PIB. Ademés de los paises periféricos, pajses
como Francia, Holanda y Finlandia se encuentran en recesion. Por su parte, |a tasa de paro continda su
escalada y en abril se situaba ya por encima del 12% aunque, esc si, con importantes diferencias entre
paises: en un exiremo se sifia Espafia, con fasas que alcanzan casi el 27%, y en el otro Alemania, en la
que este indice se sita en un 5,4%. En cuanto a los indicadores disponibles, los relativos a los meses de
abril y mayo apuntan hacia una estabilizacién de la actividad en la industria, aunque no se observan
mejoras en otras reas. Sobre la economia europea sigue pesando el impacto contractivo, a corto plazo,
de la necesaria consolidacion fiscal, asi como el fuerte ajuste al que se encuentran sometidas las
‘economias periféricas y la fragil situacion del sistema financiero europeo. El crédito at sector privado sigue
reduciéndose, si bien a un ritmo algo mas moderado que a finales del pasado ejercicio. En cuanto a la
inflacion, presenta una trayectoria descendente, situandose en mayo en un 1,4% en su indice general y
en un 1,3% en subyacente. Los tipos de interés a corto plazo se han estabilizado en la primera mitad del
afio, en el caso del Euribor a tres meses en torno a un 0,20% y en cuanto at Euribor a un afio en torno a
un 0,50%.

Espafia

En el primer trimestre de 2013 el Producto Interior Bruto espafiol se contrajo un 0,5% frente a un 0,8% del
trimestre anterior. Esta ralentizacion del ritmo recesivo se debié a un menor retroceso de la demanda
nacional, que logré compensar la menor aportacion al crecimiento del sector exterior. Como dato, cabria
tener en cuenta que desde el inicio de la crisls, en el segundo trimestre de 2008, ta economia espaficla
acumula una caida en términos del PIB del 7%, en contraste con una caida en el conjunto de la eurozona
del 3,3%.

En los Gltimos meses, indicadores de consumo como las ventas minoristas y las ventas de grandes
empresas de bienes de consumo estan frenando con gran rapidez su caida. Ademas, las mairiculaciones
de automéviles estan aumentando, lo cual constituye otra prueba de dicha tendencia a la estabilizacidn en
esta variable econdmica.

La inversién en maquinaria y bienes de equipo registrd un ligero crecimiento del 0,1% en el primer
trimestre de este afio, aunque este dato sigue a una caida del 5,2% en el trimestre anterior. No supone,
por tanto, un cambio de tendencia en esta variable, que continda siendo negativa. El indice de confianza
industrial continia en niveles muy reducidos. Asimismo, el crédito ain no se ha recuperado. En
consecuencia, la inversién empresarial continuara retrayéndose en los proximos trimestres, aunque hacia
final del afio podrian comenzar a observarse sefiales de cambic de tendencia, a medida que el
saneamiento financiero comience a frasladarse a una mayor disponibilidad de crédito y las empresas
hayan mejorado su situacién financiera y de resultados econdmicos.

En cuanio al sector de la energia, en el cual se concentra parte de ta actividad del Grupo Elecnor, se
continta con los cambios en el marco normativo que rige dicho sector, el Gltimo de los cuales se aprobd el
pasado 12 de julio, y que se encuentra pendiente de desarrollo normativo. Con todo ello se contintia
agregando incertidumbre al conjunto de los generadores de energia, por las consecuencias que esta
inseguridad juridica tiene sobre la rentabilidad de las inversiones ya realizadas, asi como sobre la
paralizacién de futuras realizaciones.
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Resultado del primer semestre de 2013

Datos congolidados

La cifra de ventas lograda por el Grupo Elecnor en estos seis primeros meses del ejercicio 2013 ha
ascendido a 939,7 millones de euros, lo cual ha supuesto un incremento del 10,5% con respecto a los
850,5 millones logrados en el mismo periodo del ejercicio anterior. Las razones que explican este avance,
entre otras, serian las siguientes:

« La mayor contribucién a la cifra de negocio de las sociedades filiales que operan en el mercado
edlico en el extranjero, debido a la entrada en operacion de las sociedades Venfos da Lagoa y
Ventos do Litoral, con respecto al primer semestre de 2012,

» La mayor aportacion a esta magnitud de las filiales que operan en el mercado exterior, entre las
gue destacan las que operan en Estados Unidos por la construccién de un proyecto fotovoltaico
para la Utility norteamericana PG&E, asi como la construccion en México del Gasoducto Morelos
gue prestara servicio a la Comisién Federal de la Electricidad {CFE).

¢ La mayor contribucion a la cifra de ventas consolidada de la sociedad escocesa IQA, participada
por el Grupo Elecnor desde junio de 2012.

Por areas geograficas, el mercado nacional supone el 42,7% de las operaciones, mientras que el 57,3%
restante se ejecuta en el mercado exterior. Con respecto al mismo periodo del ejercicio pasado, el
mercado interior experimenta una contraccion del 29,4%, mientras que el crecimiento que presenta el
mercado exterior asciende al 90,6%.

El Beneficio Después de Impuestos alcanzado por el Grupo Elecnor en este primer semestre de 2013 ha
ascendido a 48,5 millones de euros, suponiendo un retroceso del 8,1% con respecto a los seis primeros
meses de 2012.

La explicacién a este retroceso la encontramos en los siguientes factores:

e La finalizacion, a finales del ejercicio 2012, de la construccion de los proyectos termosolares en
los que participa el Grupo, asi como al retraso que esta sufriendo el inicio de grandes proyectos
de construccion en el mercado exterior, que se espera recuperar en la segunda parte del
ejercicio.

e Los menores margenes obtenidos en el negocio tradicional de Elecnor debido a una menor
inversion por parte de los clientes con los que opera el Grupo.

e La menor aportacion de la sociedad Atersa, dedicada al sector fotovoltaico, consecuencia de la
caida de actividad derivada de los sucesivos cambios regulatorios en Espafia en materia de
produccién energética, asi como a la competencia desleal llevada a cabo por los paises asiaticos
productores de médulos fotovoltéicos. '

+ Los menores margenes, respecto a los esperados, que se estan obteniendo en la explotacion de
las plantas termosolares en las que participa el Grupo, consecuencia de [os cambios regulatorios
publicados a finales del ejercicio 2012 y en febrero de 2013,

+  Por su parte, la continuacion en la politica de contencion y control sobre los gastos generales que
se viene aplicando en los Gltimos ejercicios ha conseguido atenuar los efectos de los factores
descritos anteriormente. :
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Datos individuales

Elecnor, S.A., cabecera del Grupo Elecnor, ha alcanzado un volumen de negocios para el primer
semestre de 2013 de 554,3 millones de euros, que frente a la cifra de negocios de 619,6 millones
alcanzada en los seis primeros meses de 2012, supone una contraccién del 10,5%.

Detras de este retroceso en la cifra de ventas de la sociedad matriz del Grupo se encuentra la finalizacién,
a finales del ejercicio 2012, de la construccién de los proyectos termosolares en los que participa el Grupo

_Elecnor, asi como el refraso que esta sufriendo el inicio de grandes proyectos de construccion en el
mercado exterior, el cual se espera recuperar en la segunda parte del gjercicio.

A pesar del entorno econémico en el que desarrofla sus actividades Elecnor, S.A., se continda con el
objetivo de aprovechar las limitadas posibilidades que siguen ofreciendo los sectores en gue actla dentro
del mercado espafiol, y la busqueda activa de las oportunidades que se presentan en el marcado exterior.

Este volumen de ventas se ha alcanzado sin renunciar a la politica trazada desde la direccién del Grupo
de maniener el mismo nivel de restricciones en la calificacién de los potenciales clientes con el fin de
reducir al méximo las insolvencias y la morosidad.

Asimismo, la cabecera del Grupo ha alcanzado un resultado neto de impuestos de 24,2 miliones de euros
hasta junio de 2013, lo que supone un retroceso del 15,5% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. La variacién en esta magnitud es debida, fundamentaimente y tal como comentabamos para el
caso del volumen de negocio, a:

« La finalizacién, a finales del ejercicio 2012, de la construccion de los proyectos termosolares en
los que participa el Grupo.

« Los menores margenes obtenidos en el negocio tradicional de Elecnor debide a una menor
inversion por parte de los dientes con los que opera.

+ La ejecucion de proyectos en el exterior a través de sociedades implantadas en el pals donde se
han de desarrollar los mismos, dado que son estas sociedades del Grupo las que regisiran los
resultados obtenidos.

Por su parte, la continuacion en la politica de contencion y control sobre los gastos generales que se
viene aplicando en los ultimos ejercicios ha conseguido atenuar los efectos de los factores descritos

anteriormente.

Asimismo, la recepcién de dividendos entre enero y junic de 2013 en Elecnor ha ascendido a 10 millones
de euros frente a los 6 millones recibidos en los primeros seis meses de 2012,

PERSPECTIVAS PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2013

Entorno econémico

Segun publica el Fondo Monetario Internacional en su boletin de actualizacién de Perspectivas de la
economia mundial del pasado 9 de julio, la economia mundial esta creciendo con mas lentitud de lo
esperado, y los riesgos se estan agudizando sobre todo en los mercados emergentes. El crecimiento
mundial se prevé que ascienda al 3,1% para 2013 y 3,8% para 2014, lo que supone una cotreccion a la
baja de las previsiones gue este mismo organismo manejaba en abril. Estos peores datos tendrian su
origen en factores como el considerable debilitamiento de la demanda inferna y al enfriamiento del
crecimiento en varias economias de mercados emergentes de importancia critica, asfcomo ala
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prolongacién de la recesion de la zona euro. Continian predominando los riesges a la baja para las
perspectivas de crecimiento mundial, como la desaceleracion del crecimiento en economias emergentes,
endurecimiento de las condiciones financieras si el repliegue de las politicas financieras expansivas en
Estados Unidos produce cambios en la direccién de los flujos de capitales.

Por ofro lado, siempre segin este organismo, para fortalecer el crecimiento mundial se hacen necesario
gue las grandes economias avanzadas mantengan una combinacion de polilicas macroeconémicas de
apoyo con planes crefbles para lograr la sostenibilidad de la deuda. Las economias emergentes y en
_desarrollo se enfrentan a la disyuntiva de aplicar politicas destinadas a apuntalar la débil actividad o
politicas destinadas a contener la salida de capitales.

Segun las proyecciones del FMI, el crecimiento de Estados Unidos aumentaria del 1,7% en 2013 al 2,7%
en 2014. Estas proyecciones tratan de recoger que el bajo nivel de gasto continuara hasta 2014, mas
tiempo del previsto, aunque el ritmo de la consolidacién fiscal todavia seguira siendo lento. Los principales
riesgos a la baja para el crecimiento en esta economia podrian proceder de del entorno exterior, donde la
desaceleracion global podria limitar las exportaciones. Asimismo, también existe el riesgo de que este
entorno de crecimiento lento se traduzca en el mantenimiento de presiones deflacionistas. Sin embargo,
la demanda privada deberia conservar el vigor, en vista de la creciente riqueza de Ios hogares gracias a la
recuperacion de la vivienda, y de las condiciones financieras.

En cuanto a las economias asidticas, China, aunque perdié algo de fuerza en el primer frimestre a
consecuencia del débil comportamiento de la inversién, continda con el cambio del modelo hacia una
economia mas orientada al consumo. En este contexto, las previsiones de crecimiento para China se
sitCian en torno a un 8% tanto para 2013 como para 2014. En cuanto a Japdn, su economia llevaré a cabo
un agresivo plan de politicas de estimulo. El Banco de Japon anunci6 ¢l pasado 4 de abril una aceleracion
masiva de su campafia de flexibilizacién cuantitativa, que consiste en una postura méas expansiva en
politica monetaria en la que el objetivo en doblar la base monetaria en los préximos dos afios. Segun los
expertos, este impulso monetario serd mas eficaz si va acompafiado de medidas fiscales y reformas
estructurales. Con todo ello, se prevé que la economia japonesa crezca en tasas del entorno de 1,7%
tanto en 2013 como en 2014. En todo caso, resulta dificil de pronosticar la reaccidn de los inversores a
estas politicas, y los riesgos en cuanto a la volatilidad de los bonos soberanos, riesgos para los balances
bancarios y costes de endeudamiento del Gobierno cuando los rendimientos nominales crezcan. En
cuanto a India, los Gltimos indicadores de actividad sobre la produccién industrial y las ventas de
vehiculos muestran que el impulso de crecimiento continda débil en 2013y ha provocado que el Banco de
Reserva de la India recortara los tipos de interés fres veces este afio, con un descenso acumulado de 75
pb. Ademas del débil entorno global, ta reduccidn del crecimiento se debe a varios problemas internos
relacionados, incluidos los atascos de las reformas politicas, la persistente inflacién y los déficits fiscal y
por cuenta corriente. Sin embargo el Gobiermno ha comenzado a abordar estos asuntos poniendo énfasis
en la consolidacion fiscal y acelerando el ritmo en las reformas politicas.

En cuanto a las perspeciivas de crecimiento de los paises latinoamericanos, han sido revisadas a la baja
recientemente por ef FMI para los afios 2013 y 2014. Segln dicha actualizacion, Latinoamérica no sera
gjena a la desaceleracién global en los proximos dos afios, y pronostica que la region rebajara su
crecimiento para 2013 hasta el 3% y hasta el 3,4% para 2014. En el caso de Brasil, e organismo
internacional ha rebajado en dos ocasiones €l crecimiento estimado, situandolo en la difima de sus
previsiones en un 2,6% para 2013 y en un 3,2% para 2014. La caida de la demanda mundial y de los
precios de las materias primas han afectado de manera especial a paises emergentes como al brasilefio.
Por su parte, México no conseguira mantener este afio el aumento del PIB del 3,9% alcanzado en 2011 y
2012, y se reducira al 2,9% en 2013 y 3,2% para 2014.

Por su parte, los fitimos datos reales disponibles correspondientes a los paises de la eurozona sugieren
que la actividad se estaria recuperando ya en el segundo trimesire del afio. La produccion industrial en
abril se incrementé por tercer mes consecutivo, mientras que las ordenes de exportacion continuarfan
dando apoyo a la recuperacion del sector. Sin embargo, en cuanto al sector doméstico, las ventas
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minoristas cayeron ligeramente en abril, lo que unido a los bajos niveles de confianza del consumidor y a
los altos niveles de desempleo, sugieren gue el consumo privado se mantendrfa débil nuevamente en el
segundo semesire. Con todo ello, la zona euro continuara en recesion en 2013 y la actividad se coniraera
un 0,6% aproximadamente, volviendo a la senda de crecimiento en 2014 a una tasa algo inferior al 1%,
todo ello debido, en parte, a los retrasos previstos en la imptementacién de politicas en ambitos clave,
pero también consecuencia de los efectos de base al retrasarse la recuperacion en 2013.

Espafia

La informacién econdmica conocida correspondiente al segundo trimestre de 2013 sugiere gue la
actividad econdmica esta préxima al estancamiento en Espaiia. Esta menor debilidad de la actividad seria
resultado de la esperada desaceleracion en el ritmo de ajuste fiscal, de la resistencia de la actividad
exportadora al entorno recesivo en Europa y de la consolidacién de la relajacion de las tensiones
financieras.

Esta menor debilidad de la actividad estd provocando una desaceleracién del deterioro del mercado
laboral. La afiliacion a la Seguridad Social en el segundo trimestre de 2013 fue mejor de lo esperado.

Por su parte, el Déficit Publico acumulado hasta el final del primer trimestre fue del 6,8% del PIB
(excluidas las ayudas al sector financiero) inferior al 7% alcanzado al final del afio anterior. Esta
disminucion del ritmo de! ajuste dei déficit es consecuencia de la concentracién de medidas a finales del
afio anterior, y ha supuesto un menor sesgo a la baja sobre la demanda interna. En cualquier caso,
parece consistente con el nuevo objetivo de déficit del 6,5% a final de afio.

En suma, parece confirmarse el escenario de progresiva estabilizacion de la economia espafiola, de
modo que en el tercer o cuarto trimestre de este afio podriamos comenzar a registrar crecimiento en el
PIB, si bien aGn muy timidos. La relajacién de la crisis de la deuda y la timida recuperacion de la
confianza parecen haber creado el marco de tranquilidad necesario para el comienzo de la recuperacion
de la economia. A pesar de ello, se estima que el retroceso del PIB para Espaiia en el conjunto de 2013
se sitde en tomo a 1,5%, logrando el estancamiento en 2014.

Grupo Elecnor

En lo que al Grupo Elecnor se refiere, afronta el segundo semestre del ejercicio 2013 con un volumen de
contratos pendientes de ejecutar de 2.096 millones de euros, lo que representa un incremento del 15,4%
respecto al volumen con que se contaba a la misma fecha del ejercicio anterior.

Este importante avance de la cartera procede, principalmente, de la decidida apuesta del Grupo por el
mercado exterior, y confirma los avances expetimentados en los Gitimos ejercicios. En concreto, la cartera
de contratos pendientes de ejecutar en el mercado exterior asciende a 1.576 millones de euros, lo que
supone crecer un 54,2% con respecto a la misma fecha del afio 2012, suponiendo un 75,2% del total de la
cartera pendiente de ejecutar. En cuanto al de ambito naclonal, experimenta una contraccion del 34,5%
con respecto a la cartera de contratos existente al cierre de junio de 2012, y pasa a representar un 24,8%
del total de los contratos pendientes de ejecucion.

En este contexto, el Grupo Elecnor no renuncia a su objetivo de mantenerse como referencia en el
mercado de la promocién y gestion de proyectos de infraestructuras, energias renovables y nuevas
tecnologias en un entorno mundial. Partiendo de su importante cartera de contratos pendientes de
ejecutar, Elecnor mantiene, a pesar de la actual coyuntura econdmica, su estimacion para el conjunto de
2013 de alcanzar unas magnitudes tanto de Cifra de negocios como de Resultado del orden de las que se
fograron en 2012.
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Sin embargo, la anterior afirmacion esta comprometida por los efectos derivados del marco regulatorio
que el Gobierno publico el pasado 12 de julio para el sector eléctrico, ya que sera necesario interpretar el
desarrollo reglamentario para calcular el efecto que tendra sobre las cuentas del ejercicio 2013.

POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL

Elecnor esta expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacién de
sistemas de identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision. La gestion y limifacion de

_los riesgos financieros se efectiia de manera coordinada entre la Direccién Corporativa y ias diferentes
Unidades de Negocio y Filiales que componen el Grupo. Las operaciones relacionadas con la gestion de
los riesgos financieros son aprobadas al mas aito nivel de decision y conforme a las normas, politicas y
procedimientos establecidos.

El primer riesgo a mitigar es el Riesgo de Mercado, fundamentalmente por el Riesgo de Tipo de Cambio,
que es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en &
curso de sus negocios. Parte de los ingresos y costes de aprovisionamientos estan denominados en
monedas distintas del euro. Por este motivo podria existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos
de cambio de estas monedas frente al euro pudieran afectar a los beneficios del Grupo. Para gestionar y
minimizar este riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el objetivo es generar beneficios
dnicamente a través del desarrolio de las actividades ordinarias que desemperfia, y no mediante la
especulacién sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio. Los instrumentos utilizados para lograr esta
cobertura son, basicamente, el endeudamiento referenciado a la divisa de cobro del contrato, seguros de
cambio y operaciones de permuta financiera mediante las cuales Elecnor yla Entidad Financiera
intercambian las corrientes de un préstamo expresado en euros por las corrientes de otro préstamo
expresado en atra divisa, asi como la utilizacion de “cesta de monedas” para cubrir financiaciones mixtas
indexadas a diferentes divisas. )

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos gue
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable. Elecnor dispone de financiacion externa para fa realizacion de sus operaciones,
fundamentalmente en relacion con la promocion, construccion y explotacion de los parques edlicos,
proyectos termosolares y concesiones de infraestructuras eléctricas, y que se realizan bajo la modalidad
de "Project Financing”. Este tipo de contratacién requiere que, contractualmente, sean cerrados los
Riesgos de Interés mediante la contratacion de instrumentos de cobertura de tipos. Tanto para las
financiaciones de tipo Project Financing, como para las financiaciones corporativas el endeudamiento es
contratado nominalmente a tipo variable, utilizando, en su caso, instrumentos de cobertura para minimizar
el riesgo de interés de la financiacion. Los instrumentos de cobertura, que se asignan especificamente a
instrumentos de deuda y tienen como maximo los mismos importes nominales y las mismas fechas de
vencimiento gue los elementos cubiertos, son basicamente swaps de tipos de interés (IRS), cuya finalidad
es tener un coste de interés fijo para las financiaciones originariamente contratadas a tipos de interés
variables. En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan con un criterio de eficiencia

contabie.

Por otro lado, el Riesgo de Liquidez es mitigado mediante la politica de mantener fesoreria e instrumentos
altamente liquidos y no especulativos a corio plazo, como la adquisicion temporal de Letras de! Tesoro
con pacto de recompra no opcional e imposiciones en dolares a muy corto plazo, a través de entidades
financieras de primer orden, para poder cumplir sus compromisos futuros, ast como la contratacion de
facilidades crediticias por un limite y plazo suficientes para afrontar las necesidades previstas.

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, en la
medida en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para mifigar este
riesgo, se opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademas, dada la actividad y los
sectores en los que opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en ventas
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internacionales a clientes no recurrentes, se ufilizan mecanismos tales como la carta de crédito
irevocable y cobertura de polizas de seguro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efectla un
andalisis de la solvencia financiera del cliente y se incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas
a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques edlicos, la energia generada, de acuerdo con el marco regulatorio eléctrico en
vigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobrando los ingresos del operador del
mercado OMIE, con un sistema de garantia de pagos y de la Comision Nacional de energia CNE, ente

_regulador de los mercados energéticos de Esparia, dependiente del Ministerio de Industria. Por su parte,
Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Eélicos Palmares, Ltda., Ventos da Lagoa, S.A. y Ventos do Litoral
Energia, S.A. (Brasil), tienen firmados contratos de venta de la energia eléctrica que generen por un
periodo de 20 afios con la compaiia de distribucién eléctrica brasilefia, de la misma manera que las
sociedades brasilefias concesionarias de infraestructuras eléctricas mantienen acuerdos de distribucién
de energia con clientes de aita cualificacién, lo que, junto con las restricciones impuestas por el propio
sistema de transmisién, descartan la posibilidad de insolvencias.

En una coyuntura econémica como la actual, este titimo se marca como riesgo preponderante scbre el
resto de riesgos financieros. Ante esta situacion, Elecnor contintia extremando las medidas que se vienen
tomando para mitigar el mismo y realiza analisis periédicos de su exposicion al riesgo crediticio, dotando
las correspondientes provisiones.

CAPITAL SOCIAL

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 no se han producido cambios en la estructura societaria de
Elecnor, S.A. Su capital social esta representado por 87.000.000 acciones de 10 céntimos de euro cada
una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, lo que supone un capital social de 8.700.000
euros.

Las acciones de Elecnor, S.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexién Bursatil) del
mercado continuo, que es donde se concentra la negociacion de las acciones de las empresas mas
representativas de la economia espafiola y con mayor volumen de contratacion.

Elecnor partia al 31 de diciembre de 2012 con una autocartera 2.535,368 acciones. A lo largo de estos
seis primeros meses del afio se han adquirido 96.997 titulos, habiendo procedido a la enajenacién de
ofros 101.952. Con todo elle, al 30 de junio de 2013 se ha llegado con un total de acciones propias de
2.530.413, lo que supone un porcentaje de autocartera del 2,91%, manteniéndose igual con respecto al
31 de diciembre de 2012

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Respecto a la informacion relativa a las operaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo desglosado
en las notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de
2013, segln establece el arficulo 15 del Real Decreto 1362/2007.

ACONTECIMIENTOS ACAECIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL PRIMER SEMESTRE
DEL EJERCICIO

No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre de este primer semestre de 2013 y la formulacion de
estas cuentas anuales resumidas que pudieran suponer una alferacion significativa en la imagen fiel de
los estados financieros tanto de Elecnor, S.A. como de las sociedades dependientes que conforman el
Grupo Elecnor, salvo por los efectos que se derivaran del cambio regulatorio aprobado el pasado 12 de
julio, el cual se encuentra pendiente de desarrollo y cuya cuantia no es posible determinar en el momento
actual.
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