ESCRITURA DE CQN-} UCION DE "AyT CEDULAS CAJAS

IT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOSY.

En Madrid, a veintiséis de Noviembre de dos

mil uno.

Ante mi, MARTA BEScOS BADIA, Notario del Tlus-

tre Colegio de Madrid, con residencia en 1la Capi-

tal,

_.___=============COMPARECEN: Bttt
DE UNA PARTE, DON ANTONIC FERNANDEZ LOPEZ, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,

¥ DE OTRA PARTE: DON LUIS MIRALLES GARCIA, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,

=mo==ssssoom==acs==s T NTERVIENEN === smmmmm =
DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ en nombre Y repre-
sentacién de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B.,

S8.A. {en adelante, la “Entidad Cedente”)}), con domi-



c¢ilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 89 -
10* planta, constituida por tiempo indefinido me-
diante escritura autorizada por el Notaric de Ma-
drid, Don Francisco Javier Lépez Contreras, el dia
7 de Julio de 1989, bajo el nGmero 1647 de su pro-
tocolo. Con C.I.F,. nimero A-79202628. La citada
Sociedad adaptd® sus Estatutos a la nueva legisla-
cidn mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, el dia
29 de junio de 1992, bajo el nimeroc 1607 de su pro-
tocolo. Esta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de
la seccién 3* del Libro de Sociedades, folio 66,

hoja nimero 89.593, inscripcidn 24°2.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de Administra-
cién de la entidad, en sesidén celebrada el dia 28
DE SEPTIEMBRE DE 2001, seglin consta en la certifi-
cacidén expedida con fecha 1 de octubre de 2001, porx
el Don Mariano J. Catarecha Ruiz como Secretario de
dicho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Jose Carlos Terriente Quesada. Dicha certifica-
cidén queda unida a esta matriz como integrante del
Anexo 1, cuyas firmas y ribricas aparecen firmadas

por mi compafiero de residencia Don Manuel Hurle
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Gonzalez, con fecha 16 dg de 2.001.

Y DON LUIS MIRALLE} £IA, en nombre y repre-

sentacién de AHORRO Y ULIZACION, SOCIEDAD GESTO-
RA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”) entidad constituida de confor-
midad con lo dispuesto en el articulo sexto de 1la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria vy so-
bre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en virtud de
autorizacidn otorgada mediante 0. M. de 16 de julio
de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de no-
viembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nGmero 2.609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién
8%, hoja M-117365, inscripcién primera; y en el Re-
gistro especial abierto al efecto por la Comisgiédn
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 5.

Tiene NIF n°® A-80732142.

Actia como Director General de dicha Sociedad y

se encuentra facultade para este acto en virtud de



los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la Sociedad CGestora en su reunidn de fe-
cha 5 de octubre de 2001, seglin consta en la cer-
tificacién de acuerdos expedida por el Secretario
del Consejo de Administracidn, Don Jose Antonio de
Bonilla y Moreno, con el Visto Bueno del Presiden-
te, Don Jose Antonio Olavarrieta Arcos, copia de la
cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 2, repu-
tando yo, la Notario, legitimas sus firmas y ribri-

cas.

Tienen a mi juicio, seglin respectivamente actl-

an, capacidad para este acto vy,

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracidén y xrepresenta-
cidn legal de los’mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacidn de Activos y las Socie-
dades Gestoras de Fondog de Titulizacién (el “Real

Decreto 926/1%98~7) .

II. Que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B.,
S.A. es una Sociedad de Valores gue ha suscrito en

esta misma fecha diecisiete (17) cé&dulas hipoteca-

rias nominativas (en adelante las “Cédulas Hipote-
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carias” o los “hActivos?),

por otras tantas Cajas d drros espaficlas con los

siguientes valores nomi e
- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra:
300.000.000 Euros {49.915.800.000 Pesetas).
- Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Ca-
diz, Almeria, Malaga v Antequera {(Unicaja)l:
275.000.000 Euros (45.756.150.000 Pesetas)

- Caixa D'EBEstalvis de Terrassa: 240.000.000 Eu-

rogs (39.932.640.000 Pesetas).

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiptzcoa
Yy San Sebastian {Kutxa) : 200.000.000 Euros

(33.277.200.000 Pesetas).

- Caixa D’'Estalvis de Manresa: 180.000.000 Euros

(29.949.480.000 Pesetas).

- Caixa D'Estalvis del Penedés: 180.000.000 Eu-

ros (29.949.480.000 Pesetas).
- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,

Aragdbn vy Rioja (Ibercaija) : 180.000.000 Eurocs

(256.949.480.000 Pesetqs).

- Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

e A S e



(Caixanova): 179.000.000 Eurcs (29.783.094.000 Pe-

setas) .

- Caja de Ahorros de Murcia: 150.000.000 Euros

(24.957.900.000 Pesetas).

- Caja de Ahorros de la Imnmaculada de Aragdn:
120.000.000 Euros (19.966.320.000 Pesetas).

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia:
100.000.000 Euros (16.638.600.000 Pesetas).

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila:
90.000.000 Euros (14.974.740.000 Pesetas).

- Caja General de Ahorros de Granada: 90.000.000

Eurcs (14.974.740.000 Pesetaszs).

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extrema-

dura: 60.000.000 Eurcs {9.983.160.000 Pesetas).
- Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz: 60.000.000 Euros (9.983.160.000 Pesetas)

- Caja de Ahorros de La Rioja: 60.000.000 Euros

(9.983.160.000 Pesetas).

- Caja de Bhorros de Vitoria y Alava: 36.000.000

Euros (5.989.896.000 Pesetas).

En adelante, nos referiremos a Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Navarra, Montes de Piedad v
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga vy
Antequera (Unicaja), Caixa D’Estalvis de Terrassa,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiphzcoa v
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San Sebagtian {(Kutxa), Caj Stalvis de Manresa,

Caixa D’Estalvis del P¢uédés, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja (Iber-
caja), Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Ponteve-
dra (Caixanova), Caja de Ahorros de Murcia, Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragdn, Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Segovia, Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad de Avila, Caja General de Ahorros
de Granada, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura, Monte de Piedad y Caja General de Aho-
rros de Badajoz, Caja de ARhorros de La Rioja y Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava conjuntamente como

los “Emisores” y a cada uno de ellos individualmente

como el “Emisor”.

Se adjunta como Anexo 3 a la presente eacritura
copia de las certificaciones de los acuerdos adop-
tados por los Consejos de Administracidn de los

Emisores relativos a la emisidén de las Cédulas

Hipotecarias.
TII. Que la Entidad Cedente desea titulizar los

derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
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tecarias que figuran en su balance mediante su ce-
sidn a un Fondo de Titulizacidén. Se adjunta como
Anexo 1 a la presente escritura certificacién, an-
teriormente mencionada, de los acuerdos adoptados
por el Comnsejo de Administracién de la Entidad Ce-
dente en sesién celebrada con fecha 28 de septiem-
bre de 2.001 relativos a la suscripcién de las Cé-

dulas Hipotecarias y su cesién al Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, qguie-
re proceder a constituir un Fondo de Titulizacidén
denominado AyT CEDULAS CAJAS II, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”). Se ad-
junta como Anexo 2 certificacidn, anteriormente men-
cionada, de los acuerdos adoptados por el Consejo
de Administracidén de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 5 de octubre de 2001, relativos
a la constitucién del Fondo de Titulizacién.

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998,
la constitucién del Fondo Y la emisién de los Bonos
tienen como requisito previo su verificacidn e ins-
cripcidén en los Registros Oficiales de la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
"CNMYV”) , de un folleto informativo de emisidn (el

"Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva ve-
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13 de no-
verifics,
con fecha 23 de noviembre de 2.001, un suplemento
al referido folleto. Segln se acredita mediante el

oportunc escrito de verificacién, suscrito por la

CNMV cuya copia se adjunta como Anexo 4.

VI.Que la Sociedad Gestora, a los efectos de 1a
constitucidén del Fondo y actuando como representan-
te legal en nombre y representaciédn del mismo, tie-
ne la intencidn de adguirir las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por la Entidad Cedente, que integraran
el activo del Fondo y a llevar a cabo una emisidn

de Bonos de Titulizacién {en lo sucesivo los “Bo-

nos”) que integrarin su pasivo.

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de esta Escritura
de Constitucién del Fondo de Titulizacidn, Cegidn v
Adquisicidén de Activos y Emisién de Bonos de Titu-
lizacidén {(la “Escritura de Constitucidn”), al ampa-
ro del Real Decreto 926/1998; a la gue se incorpo-

ran, formando parte integrante de 1la misma, los

9




Anexos del 1 al 10 gque en la misma se citan y que

se regird por las siguientes.
me—mmmm=mem=2=====E8T I PULACIONES t s==c====s========

Seccidn I :CONSTITUCION DEL FONDO AyT CEDULAS

CAJAS II, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

PRIMERA. - CONSTITUCION DEL FONDO.

L,a Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un Fondo de Titulizacidén de caricter cerrado

con la denominacién de AyT CEDULAS CAJAS II, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regiré:

I)En primer lugar, por el Real Decreto 926/1998
v la Ley 19/1992, sobre Ré&gimen de Sociedades vy
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, (la “Ley 19/19927); por
la Ley 24/1988 del Mercado de Valores (la “Ley
24/19887) en lo referente a su supervisién, inspec-
cién y sancidén y aquellos otros aspectos 1o regula-
dos en las disposiciones antes citadas; y por las
demas disposiciones legales aplicables; y.

II)En segundo lugar, por la presente Escritura

de Constitucidn.

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo constituye un patrimonio separado, ca-
rente de personalidad juridica, integrado princi-

palmente, en cuanto a su activo, por los Activos

10




patrimonial neto deldPtndo sea nulo.

El Fondo se constituye con la finalidad de ser-
vir de vehiculo para adquirir los Activos cedidos
por la Entidad Cedente, agruparlos y emitir los Bo-

nos con carge al mismo.

El Fondo estard integrado, en cuanto a su acti-

vo, durante la vida del Fondo, por:
(I)los Activos o Cédulas Hipotecarias singula-

res cedidas por la Entidad Cedente; vy.

(II)el saldo en cada momento de las cuentas
abiertas a nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria,
incluyendo el Fondo de Reserva y Cuenta de Cobros) ;-

El pasivo del Fondo estard integrado, durante

la vida del Fondo, por:

(II}los Bonos que se emitan con cargo al Fondo:

(IT)el importe del Préstamo Subordinado.

TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO,

11



La administracién y representacién legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora que des-

empefiard las funciones previstas en esta Escritura

v en la normativa vigente.

Le corresponderda también a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacidn y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargoe al Activo del
Fondo v de log restantes acreedores del Fondo, en

los términos establecidos en la legislacidn vigen-

te.

Los titulares de los Bonog no tendrén accidn
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sus obligaciones o inobservancia de lo dispuesto

en esta Escritura.

La Sociedad Gestora desempeilard sus actividades
con la diligencia que le resulta exigible de acuer-
do con el Real Decreto 926/1998, representando al
Fondo y defendiendo los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores del Fon-
do comoc si1 de intereses propios se tratara, extre-
mando log niveles de diligencia, informacién y de-
fensa de los intereses de aquellos y evitando si-
tuaciones que supongan conflictos de intereses,

dando prioridad a los intereses de los titulares de

12
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los Bonos v a los de los Z acreedores del
Fondo frente a los que bropios. La Sociedad
Gestora serd responsablel frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por to-
dos los perjuicios qgue les cause el incumplimiento
de sus obligaciones. Asimismo, sera responsable en
el orden sancionador que le resulte de aplicacidn
conforme a lo dispuesto en la Ley 19/1992.

A la Sociedad Gestora le corresponden las si-

guientes obligaciones generales:

(I)gestionar el Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo;

(II)llevar a cabo la gestidén financiera de los

Activos con diligencia y rigor;
(ITI) administrar los activos del Fondo en

provecho de los titulares de Bonos;

(IV) no llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacién de los Bonos y procurar
la adopcién de aguellas medidas que estén razona-
blemente a su alcance para que la calificacién de

los Bonos no sge vea afectada negativamente en nin-

13




glin momentoc;

(V)suscribir cuantos contratos se prevén en es-
ta Escritura de Constitucidn o los que resulten ne-
cesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en re-
lacién con su activo y pasivo teniendo en cuenta,
no obstante, que la suscripcidn por cuenta del Fon-
do de cualquier contrato no previsto en esta Escri-
tura podria requerir, en su caso, la modificacidn
del orden de prelacién de pagos del Fondo incluido
en la Estipulacién Decimoctava (en adelante, el
“orden de Prelacidn de Pagos”) y la oportuna modi-
ficacién de esta Escritura de Constitucidn, previa
comunicacidén a la CNMV para su puesta a disposicidn
del piblico, seglin sea el caso, como hecho relevan-
te o mediante la verificacidén y registro de un su-

plemento al Folleto;

(VI)dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacidn ante la CNMV y
cualquier otro organismo supervisor y ante las En-

tidades de Calificacién;

(VII)nombrar a log auditores del Fondo;

(VIII) en el supuesto de que la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
Financiero tuviera asignada en cualquier momento

una calificacidn crediticia inferiocr a P-1

14




(Moody’'s), Fl+ (Fitch) S&P), la Sociedad

Gestora, en el plazo einta (30) Dias Habiles

desde gque se aslg dicha calificacidn: {a)
obtendra de una entidad de crédito con calificacidn
igual o superior a P-1 (Moody‘s), Fl+ (Fitch) y A-
1+ (S&P) un aval bancario a primera demanda en
garantia de las obligaciones del Agente Financiero
bajo el Contrato de Serviciocs Financieros, o bien
(h) en caso de no ser posible lo anterior,
gustituiri al Agente PFinanciero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidn minima de P-1
(Moody’s), Fl+ (Fitch) y A-1+ (S&P) contratando la
méxima rentabilidad posible para los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros;

(IX) concertar los servicios de terceros que

sean necesarios o convenientes para la adecuada

gestidn del Fondo, sin incurrir en gastos irrazona-

bles o desviados del precio de mercado.
En contraprestacién por las funciones desempe-

fladas por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a

15




ésta con cargo a la Dotacidén de Constitucidn, Ges-
tidén vy Administracidn realizada por la Entidad Ce-
dente, cuyo importe se encuentra depositado en la
Cuenta de Cobros abierta por la Gestora ante el
Agente Financiero, una Comisidn de Constitucidn vy
Administracién por importe de 391.000 euros
(65.056.926 pesetas), que se satisfari en la Fecha
de Desembolso una sola vez durante la vida de 1la

operacidn.

La regulacién de la gestién y administracidn
del Fondo por parte de la Sociedad Gestora se reco-
ge detalladamente en la Seccidn VI de esta Escritu-

ra de Constitucidn.

CUARTA.- EXTINCION Y LIQUIDACION DEL FONDO.

4.1.- EBxtincién.

La extincidn del Fondo se produciria por las

causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v en

la Ley 19/1992 y en particular:
(I})cuando todos los Bonos hayan sido integra-

mente amortizados y no quede ninguna obligacién

pendiente por parte del Fondo;

(II)cuando, a Jjuicio de 1a Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gque hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;

16
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indicativo de

un desequilibric grave

algunoc de log valores “idos ©, en su caso, con

algin crédito no subordinado o se prevea que S va

a producir;

(IV) cuando se produzca 1a amortizacidén integra

de las Cédulas Hipotecarias dque integran el activo

del Fondo; Y-

(V)en todo caso, en la fecha en que sé cumpla

el décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desem-

bolso de los Bonos O, si dicho dia no fuera un Dia

Habil, el primer Dia Hibil inmediatamente poste-

rior.

En caso de dque Se& produzca cualquiera de 1las

situaciones descritas en log apartados (1) a (V)

anteriores, la Sociedad Gestora, informarid a la

CNMV e iniciard los tramites pertinentes para la

liquidacién del Fondo.

Asimismo serd causa de extincién del Fondo vy de

amortizacidn anticipada de los Bonos, el supuesto

de que la gociedad Gestora fuera declarada en 1li-

17



quidacién, Suspension de pagos, quiebra o su auto-
rizacién fuera revocada © no designara nueva socie-

dad gestora en los términos Previstos en la Estipu-

lacién Decimosexta (16.4) siguiente.

4.2.- Liquidacidn.

La Sociedad Gestora procederid a 1la liguidacién
del Fondo, cuando tenga lugar la extincidén del mis-
Mo con arreglo a lo previsto en la Estipulacién 4.1

anterior.

La ligquidacién del Fondo se practicari mediante

la aplicacién de los activos del Fondo de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos.

Si en la liquidacién del Fondo y una vez reali-
zados todos los Pagos mediante la distribucién de
los fondos disponibles conforme al Orden de Prela-
cidén de Pagos, existiera algtn remanente (“Margen
de Intermediacidn Financiera”), &ste serd abonado a
las Entidagd Cedente, que proceders conforme a lo
establecido en el Contrato de Gestién Interna a que

se refiere 1a Estipulacisén Decimoquinta (15.4).

La Sociedad Gestora 1O procederd a la extincién
del Fondo y a 1la cancelacidén de su inscripcidn en
los registros administrativos due corresponda hasta
que no haya liquidado los activos remanentes del

Fondo vy distribuido sus fondos disponibles, gi-

18
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guiendo el Orden de Pr¢ i < Pagos, salvo la

oportuna reserva para

nales de extincidn. =

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los fondos disponibles, la S5o-
ciedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira

a la CNMV, declarando: (I) la extincidn del Fondo vy

lag causas gue la motivaron; (II) el procedimiento

de comunicacién a los titulares de los Bonos ¥ & la
CNMV llevado a cabo; Y (II1} la distribucidn de los
fondos disponibles siguiendo el Orden de Prelacidn
de Pagos; lo que anunciard en un diario de difusidn

nacional dando cumplimiento a 1los demds tramites

administrativos que regulten procedentes.

Seccidn ITI. CESION Y ADQUISICI@N DE LOS ACTIVOS

QUINTA. - cESTON DE LOS ACTIVOS.

5.1.- Activos.
1,a Entidad Cedente €8 citular de determinados

activos susceptibles de cesidén, consistentes en

diecisiete (17) Cédulas Hipotecarias nominativas,

19



emitidas singularmente por cada uno de los Emisores
Y gque incorporan un derecho de crédito de la Enti-
dad Cedente frente a los Emisores, que es adquirido

por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias que constituyen los
Activos estéan documentadas mediante titulos nomina-
tivos emitidos singularmente al amparo de lo dis-
puesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regula-
cién del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981") v de
lo dispuesto en su Reglamento de desarrolio aproba-
do por Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente.

El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidasg por la Entidad Cedente al Fondo es de
DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000) de eu-
ros (415.965.000.000 bPesetas), distribuido entre

los Emisores seglin el siguiente detalle:

- Caja de Bhorros Y Monte de Piedad de Navarwra:

300.000.000 Euros (49.915.800.000 Pesetag).

- Montes de Piedad Y Caja de Ahorros de Ronda,
Cadiz, Almeria, Malaga v Antequera (Unicaja) :

275.000.000 Eurog (45.756.150.000 Pesetas) .

- Caixa D’Estalvis de Terrassa: 240.000.000 Eu-

20
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ros (39.932.640.000 Pesetah)/
-Caja de Ahorros vy Mgpte/ dg/Piedad de Guipuzcoa

Yy San  Sebastian (Rutxe) : 200.000.000 BEuros

{
(33.277.200.000 Pesetas).

-Caixa D'Estalvig de Manresa: 180.000.000 Euros

(29.949.480.000 Pesetas).

_ Caixa D'Estalvis del Penedés: 180.000.000 Eu-

ros (29.949.480.000 Pesetas).
- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,

Aragébn v Rioja (Ibercaja): 180.000.000 Euros

(29.949.480.000 Pesetas).

- Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

(Caixanova): 179.000.000 Euros (29.783.094.000 Pe-

setas} .

- Caja de Ahorros de Murcia: 150.000.000 Euros

(24.957.900.000 Pesetas).
- Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragdn:
120.000.000 Buros (19.966.320.000 Pesetas).
- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia:
100.000.000 Euros (16.638.600.000 Pesetas).

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila:
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90.000.000 Buros (14.974.740.000 Pesetas) .

- Caja General de Ahorros de Granada: 90.000.000

Buros (14.974.740.000 Pesetas) .

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extrema-

dura: 60.000.000 Euros (9.983.160.000 Pesetas) .
- Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz: 60.000.000 Euros (9.983.160.000 Pesetas)
- Caja de Ahorros de Ila Rioja: 60.000.000 Euros

(9.983.160.000 Pesetas).

- Caja de Ahorros de Vitoria y Alava: 36.000.000

Euros (5.989.896.000 Pesetas).

Las Cé&dulas Hipotecarias se emiten sin prima vy

con un vencimiento a siete (7) afios.

Los capitales de las respectivas Cédulas Hipo-
tecarias devengardn un tipo de interés ordinario
fijo del 4,507% , pagadero cada afic en los sucesi-
vos aniversarios de la fecha de emisién de las res-
pectivas Cé&dulas Hipotecarias, hasta el vencimiento

final de lasgs mismas.

Las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los
términos de su emisidn, tendran un tipo de interés
de demora de un punto v medio porcentual (175%) su-
perior al tipo de interés ordinario anual de las
Cédulas Hipotecarias Y Se amortizarian mediante un

Unico page en la fecha de amortizacidén de las mis-
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mas. La fecha de amortizacidn de las Cédulas Hipo-

tecarias serid la fecha en

'/
(7°) aniversario de la ﬂécha de emisidn de lag mis-

e se cumpla el séptimo

mas.

Los Emisores procederan al pago de las cantida-
des (de intereses o principal) debidas en virtud de
las Cédulas Hipotecarias en las fechas de pago es-
tablecidas en las propias Cé&dulas Hipotecarias vy,
de conformidad con los compromiscs asumidos por los
Emisores en el Contrato de Gestidn Interna a que se
refiere la Estipulacién Decimogquinta (15.4) si-
guiente, de forma gue el Fondo disponga de los im-
portes cobrados por las (Cédulas Hipotecarias al me-
nos dos (2) Dias antes de cada Fecha de Pago de los

Bonos.

Tanto el cobro del principal como de los inte-
reges de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcidn regis-
tral, por hipoteca sobre todas las que en cualqguier

momento consten inscritas a favor de los Emisores,
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gin perjuicio de 1la regponsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de créditco del Fondo, como tenedor
de las Cédulasg Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademids de estar garantizado en la forma descrita en
el péarrafo anterior, llevarad aparejada ejecucidn
para reclamar el pago a los Emisores, siendo el
Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias,
acreedor singularmente privilegiado, con la prefe-
rencia sefialada en el nimero 3 del articulo 1923
del Coédigo Civil, frente a cualesguiera otros
acreedores con relacidn a la totalidad de los cré-
ditos hipotecarios inscritos a favor de los Emiso-

res.

Se adjunta como Anexo 6, una serie de cuadros
egtratificados de andlisis conjunto de las carteras
totales de préstamos hipotecarios que respaldan la
emisidn de las Cédulas Hipotecarias por los Emiso-
regs, en funcidén de log siguientes criterios:

a) Saldo Vivo de Principal de los préstamos

hipotecarios.

b) Tipo de interés, f£ijo o variable.

c) Tipo de préstamo.

d)Tipo de interés efectivo aplicable en la ac-

tualidad.
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e) Indices o tipos

para la determinacidn

ble.

f)Indicacién de la distribucidén geocgréfica por

provincias.

g) Vida residual de los préstamos.

h)Margen scbre el indice de referencia.

i)Tipo de propiedad.

j) Porcentaje gque representa el Saldo Vivo con

respecto al Valor de Tasacidn.

k) Fecha de Vencimiento.

1l)Datos de morosidad.
Bl Anexo 7 a la presente escritura contiene co-
pia de los Informes de Auditoria sobre las Cédulas

Hipotecarias que constituyen los Activos del Fondo.

Dichos Informes han sido elaborados por:

(a)Arthur Andersen y Cia S. Com. con NIF D-
79104469, con domicilio en la calle Raimundo Fexr-
nindez Villaverde, 65, 28003 Madrid, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el na-

mero S-0692 para las entidades Caja de Ahorros de
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Vigo, Ourense e Pontevedra, Caja de Murcia, Montes
de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Alme-
ria, Malaga y Antequera, Caixa D Estalvis de Te-
rrassa, Caixa D Estalvis del Penedés Yy Caja de Aho-

rros de la Inmaculada de Aragdn.

(b)Ernst &Young, S.L., con NIF B-78970506, con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, 28020
Madrid, inscrita en el Registro Oficial de Audito-
res de Cuentas con el ndmero S-0530 para las enti-
dades Caixa D Estalvis de Manresa, Caja de Ahorros
Y Monte de Piedad de Guiplzcoa y San Sebastian, Ca-
ja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Monte de
Piedad y Caja General de Ahorros de Extremadura,

Monte de Pledad y Caja General de Ahorros de Bada-

joz y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra.-

(c)PriceWaterhouseCoopers Auditores, 8.L.. con
NIF B-79031290, con domici}io en Paseo de la Caste-
llana, 43, Madrid, inscrita en el Registre Oficial
de Auditores de Cuentas con el ndmero 5-0242 para
las entidades Caja de Ahorros ¥y Monte de Piedad de

Zaragoza, Aragén y Rioja (Ibercaja), Caja General

de Ahorros de Granada, Caja de Ahorros de La Rioja

Yy Caja de Ahorros de Vitoria y Alava.
() KPMG Auditores, S.L., con NIF B-78510153,

con domicilio en Madrid, inscrita en el Registro
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Oficial de Auditores de obm el namero S-

0702 para las entidades Ahorros y Monte de

piedad de Segovia. [///

5.2 Cesidén de los Activos.
AHORRO CORPORACI@N FINANCIERA, g.v.B., S.A. ce-

de y transmite al Fondo en este acto las diecisiete

(17) Cédulas Hipotecarias nominativas emitidas sin-

gularmente poxr cada uno de los Emigores, por un im-

porte nominal total de 2.500.000.000 euros

(415.965.000.000 pesetas) .

SEXTA.-ADQUISICI@N DE 1.0S ACTIVOS.

6.1.- Adgquisicidn.
L,a Sociedad Gestora, en representacidn y por

cuenta del TFondo, adguiexe integramente, en este

acto, las diecisiete (17) Cédulas Hipotecarias ce-

didas por la Entidad Cedente, con sujecidén a los

términos y condiciones que se recogen en esta EsS-

critura v en el Contrato de Cesidén de Activos cele-

brado en esta misma fecha.

1 Fondo, en cuanto titular de los activos, 0OS-

tentara los derechos reconocidos al cegionario en
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el articulo 1.528 del Cédigo Civil.

6.2 Precio.

El Precio‘total de adquisicién de los Activos
es de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000)
de euros (415.965.000.000 pesetas) (el “Precio”),
equivalente al importe nominal total de los Acti-
VOS§, Que se pagard por el Fondo, a través de la So-
ciedad Gestora, a 1la Entidad Cedente en 1a forma
Prevista en la Estipulacién 6.3 siguiente, ——

6.3 Pago.

El pago del precio de adquisicién de los Acti-
vOs deberi ser satisfecho por la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, a 1a BEntidad Cedente en 1la
fecha de desembolso de la emigién de los Bonos (la
"Fecha de Desembolso”) ¥ con valor dicha fecha, me-
diante abono en la cuenta gue ésta le indique.

El pago se efectuari mediante orden cursada por
la Sociedad Gestora al Instituto de Cré&dito Oficial
(en adelante, el “Agente Financiero”) bara gue pro-
ceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta a

nombre del Fondo, el importe del precio por la ad-

quisicién de los Activos.
La Entidad Cedente, una vesz reciba confirmacién
escrita del abono del Precio, acusard recibo de los

fondos otorgando asi a favor del Fondo la mas efi-
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caz carta de pago.

SEPTIMA, CONDICIONEgQéﬁ%;ﬁ/Z;SION Y ADQUISI-

CION DE LOS ACTIVOS. g

La cesién de los Activos se efectlia de forma
plena e incondicionada Y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de los mismos. La
cesidn comprenderd 1la totalidad de 1los derechos,
Productos y acciones frente a los Emisores y/o ter-
ceros, tanto principales, como accesorios y de ga-
rantia (reales o personales, asi como derechos ac-
cesorios}, incluyendo los derechos de administra-
cién y de defensa legal, ya legitimen para reclamar
el capital, como intereses, comisiones, gastog,

costas, penalizaciones o cualgquier otro concepto. —

7.1 Interés.
Todos los Activos ademis de conferir el derecho
al interés ordinario fijo de las Cédulas Hipoteca-
rias determinado conforme a lo dispuesto en la Eg-
Lipulacidén Quinta (5.1) anterior, confieren también
el derecho a percibir 1la totalidad de los intereses

de demora de cada una de las Cédulas Hipotecarias.—
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7.2 Duracidn.
La cesién de las Cédulas Hipotecarias se reali-
za por la totalidad del plazo restante hasta el
vencimiento de las mismas, sin perjuicio de lo es-
tablecido en la Estipulacién Décima (10.9) para el
supuesto de Amortizacién Anticipada Legal de la

emisidén de los Bonos.

7.3 Responsabilidad de la Entidad Cedente.——

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
de la existencia y legitimidad de los Activos y de
las condiciones y cualidades de los mismos relacio-
nadas en la Estipulacidén Octava, Pperc no responde
de la solvencia de los Emisores ni de las manifes-
taciones realizadas por cada uno de elleos vy que se
recogen en la misma Estipulacidén Octava Yy e€n el
Anexo 8, quedando liberada de responsabilidad por
impago de los Emisores, Ya Sea del principal, de
los intereses o de cualguier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos.—

La Entidad Cedente tampoco asumird responsabi-
lidad alguna de garantizar directa o indirectamente
el buen fin de la operacién, ni otorgard garantias
o avales, ni incurrirad en pactos de recoumpra de los

Activos.
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7.4 Notificaciones.

Si bien de acuerdo cpn legislacidn espafiola
egspecial aplicable, paraTa validez de la cegidn al
Fondo de las Cédulas Hipotecarias por parte de 1la
Entidad Cedente no es necesaria la notificacidn a
los Emisores, la Entidad Cedente procederd a hacer-
lo con objeto de asegurar que el Fondo pueda ejer-
citar, actuando a través de la Scciedad Gestora,
todos los derechos (y especialmente los de cobro)
gue le correspondan frente a los Emisores en virtud

de las Cé&dulas Hipotecarias.

7.5 Régimen de retencicnes de log pagos por los

intereses de los Activos.
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Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de los Activos no
estardn sujetos a retencidn tal y como se establece
en el articule 57.k) del Real Decreto 537/1997, de
14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento

del Impuestc scobre Sociedades.

7.6 Reglas previstas para la sustitucidn de Ac-

tivos.
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En el caso de que alguno de los Activos no re-
uniera en la fecha de otorgamiento de esta Escritu-
ra (en adelante, la "“Fecha de Cesidn”), las carac-
teristicas recogidas en la Estipulacidén Octava si-
guiente ¥ en el Anexo 8 o los Activos adolecieran
de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notifica-
réd al Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada para
remedie tal circunstancia, incluso mediante la sus-
titucidén de la Cé&dula Hipotecaria por otra de las
caracteristicas adecuadas, en el plazo de cinco (5)
Dias Habiles desde la referida notificacidén. Si di-
cha circunstancia no fuera subsanada en el citado
plazo o no fuera susceptible de subsanacidén, el
Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cé&du-

la Hipotecaria en los términos descritos en el Con-

trato de Gestidn Interna.
No tendrad lugar sustitucién alguna de las Cédu-
las Hipotecarias en caso de amortizacidn anticipada

de las mismas.

7.7 Acciones en caso de Impage de los Activos

a) Acciones del Fondo.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondréd de accidn ejecutiva de caricter personal (no
real) contra los Emisores gue incumplan sus obliga-

ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-
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rias. Dicha accidén deberf
mites del procedimiento Y&5ecutivo de los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-

Sin perjuicio de 1lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondrd de accidén de-
clarativa contra los Emisores gque incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Activos. Di-
cha accidén deberd ejercitarse por los tramites del
juicio declarativo ordinario que corresponda segin

la cuantia de la reclamacidn.

A estos efectos, se entendera que un Emisor ha
incumplido sus obligaciones de pago (en concepte de
principal o intereses) derivadas de la Cédula Hipo-
tecaria por &1 emitida cuando no haya realizado el

pago debido en la fecha en que dicho pago debid

realizarse.

Producido un impago en los términos antes indi-
cados, la Sociedad Gestora procederd, en el plazo
de siete (7) dias a contar desde la fecha en la que
se produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en
nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones le-
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gales que correspondan para reclamar el pago a los
Emisores que hubieran incumplido sus obligaciones

en virtud de las Cé&dulas Hipotecarias.

b) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondrén de ac-
cién directa contra los Emisores gue hayan incum-
plido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo titular de
los Activos, quien ostentar&d dicha accidn.

Los titulares de los Bonos no dispondrén de més
acciones contra la Sociedad Gestora gque la derivada
del incumplimiento de las obligaciones de ésta vy,
por tanto, nunca como consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Activos.

OCTAVA.-DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LA ENTIDAD

CEDENTE Y DE LOS EMISORES.

La Entidad Cedente, como titular de los Activos
hasta su cesidn al Fondo, garantiza a la Sociedad

Gestora, en representacidén del Fondo a la fecha de

otorgamiento de esta Escritura:

(I)gque es una sociedad de valores debidamente
conetituida de acuerdo con la legislacidn vigente ¥y
se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(IT)gue ni a la fecha de su constitucidén, ni en
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situacidédn de insclvencis

i

guiebra; =

(ITII)gue sus O&rganos sociales han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la ce-
5ién al Fondo de los Activos y para otorgar valida-
mente la Escritura de Constitucidén del Fondo, los
contratos y los compromiscos complementariosg asumi-

dos;

(IV) Que los Activos existen;
(V} que es titular plenc de los Activos;
(VI)gue los Activos son libremente transmisi-

bles de acuerdo con todas las normas que les son de

aplicacidn;

(VIT)gue la cesidén de los Activos al Fondo no

infringe la legislacidn vigente;
(VIIT)que la totalidad de los Activos son cédu-

las hipotecarias emitidas por los Emisores y debi-

damente suscritas por la Entidad Cedente;
(IX¥)gque no tiene conocimiento de gque ningin

Emisor se encuentre en situacidn concursal;
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Por su parte, cada uno de los Emisores ha ga-

rantizado:

(I)gque es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(II)gque ni a la fecha de su comnstitucidn, ni en
ningin momento desde la misma, se ha encontrado en
situacidn de insolvencia, suspensién de pagos o

quiebra;

(IT1I)que cumple con los regquisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervigidn en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de los recur-

sos propios minimos de las entidades de crédito y

demés normativa aplicable;

(IV) que sus Organos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sién de su Cédula Hipotecaria de conformidad con
sus respectivos estatutos y en la legislacidn vi-

gente al efecto;

(Vique la Cédula Hipotecaria ha sido validamen-
te emitida por cada uno de ellos de acuerdo con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Requlacidén del Merca-

do Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
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marzo que lg desarrolla;

(VI)que la cédula mifht cxfia emitida por cada

uno de ellos no resulta jeta a carga o gravamen

de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno

bara que se pueda ceder al Fondo;
(VII)que los datos relativos a la Cé&dula Hipo-
tecaria emitida pPor cada uno de ellos que se incluy-

ven en el Folleto reflejan exactamente su situacién

actual, son correctos Y completos;
(VIII)que la cé&dula Hipotecaria emitida por ca-

da uno de ellos estj representada por un tnico +1-

tulo nominativo;

(IX)gue el plazo de amortizacidén de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es de

siete (7) aflos ;

(X) que ninguna persona tiene derechos preferen-
tes sobre el legitimo titular de 1los derechos de
crédito incorporados a 1a Cédula Hipotecaria emiti-
da por cada uno de ellos, al cobro de las cantida-

des derivadas de 13 misma;

(XI)que la Cé&dula Hipotecaria emitida por cada
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uno de ellos constituye una obligacién valida ¥y
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
v ejecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia) ;

(XIIi)gue la Cédula Hipotecaria emitida por ca-
da uno de ellos es libremente transmisible de con-

formidad con la legislacién aplicable;

(XI11)gue los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria emitida

por cada uno de ellos no estdn sujetos a retencidn

o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

(XIV)gque no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningln tipo © de ninguna otra cir-
cunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria
por ellos emitida que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad no existe, a su leal saber Y enten-
der, excepcidn alguna gue cada Emisor pueda oponexr
al pago de la cédula Hipotecaria respectivamente

emitida por cada uno de ellos;

(XV)que no tiene conocimiento de dque exista
circunstancia alguna dgue impida la ejecucidén de la
cédula Hipotecaria por ellos emitida de conformidad

con la legislacidn aplicable.

Se adjunta como Anexo 8 copia de las certifica-
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Emisores en re-

por cada uno de ellos.

Seccidn III: ADMIéég;;ACIéN I CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS.

NOVENA.—ADMINISTRACI@N DE LOS ACTIVOS. — .

3.1 Administracién.
La Sociedad Gestora custodiars, administrars v
gestionard el cobro de los Activos cedidos al Fon-

do, 1llevando asimismo 1a administracidn financiera

del Fondo (“Funciocnes de Gestidén”) .

La Sociedad Gestora llevard a cabo las Funcio-
nes de Gestidén de los Activos con la misma diligen-
cia que si de activos propios se tratase.—

La Sociedad Gestora Se compromete a actuar ern
la administracisn Y gestidn de los Activos con toda
la diligencia debida v responderd ante el Fondo de

cualquier perjuicio que pudiera derivarse bara el

mismo de su negligencia.
La Sociedad Gestors indemnizari a] Fondo de
Cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera in-
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currido por razdn del incumplimiento de las Funcio-
nes de Gestidn o por su actuacidén dolosa © negli-
gente en el desempefio de las mismas. La Sociedad
Cestora no asume de ninguna forma responsabilidad

en garantizar directa o indirectamente, el buen fin

de la operacidn.

El riesgo de impagdo de los Activos agrupados en
el Fondo correra a cargo de los titulares de los
Bonos emitidos con <argo al mismo. Por tanto, la
sociedad Gestora no asume regponsabilidad alguna
por el impago de los Emisores, ya sea del princi-
pal, de los intereses o de cualquier otra cantidad
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los

Activos.

9.2 Gestién de Cobros.

La Sociedad Gestora, <coOmoO gestor de cobros de
1ag Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Bmisores por razdn de las migsmas, tanto por princi-
pal, intereses, comisiones © pPoOT cualguier otro
concepto aplicable v procederd a adoptar las medi -
das que resulten oportunas para que S€ ingresen las
cantidades que correspondan al Fondo, en la Cuenta
de Cobros que el Fondo mantiene abierta a su nombre

en el Agente Financiero.

40




Be Y/ S -

FakEl £000 Svn #2884 100, RENTOS NOTAR wif ,

la Cuenta de Cobros lae” cantidades que reciba, en
SU ¢aso, de los Emisores por la amortizacidn anti-
cipada de cualquiera de lag Cédulas Hipotecarias K —

La Sociedad Gestora no anticipars, en ningan
caso, cantidad alguna dque no haya recibido brevia-
mente de los Emisores en concepto de principal, in-

tereses, prepago u otros, derivados de los Activos.-

9.3 Depdsito de documentos.
El Agente Financiero actuara, en virtud del
Contrato de Servicios Financieros, como depositario
de los titulos fisicos fisicos en due se instrumen-
tan las Cédulas Hipotecarias que conforman los aAc-

tivog.

El Agente Financiero ha renunciado en virtud
del referido Contrato de Servicios Financieros, a
los privilegios que la Ley 1le confiere a estos
efectos vy, en particular, a 1los Jque disponen los
articulos 1730 Y 1780 del Cédigo Civil (retencién

en prenda de cosas depogitadas) Y 276 del Cédigo de

41




Comercio (garantia semejante & la retencidn en

prenda de cosa depositada) .

1,a Sociedad Gestora, €n representacidn del Fon-
do, podrd examinar Y el Agente Financiero debera,
al amparo del Contrato de Servicios Financieros,
aportar, los titulos originales de las Cédulas
Hipotecarias dJue éste mantiene en depdsito, cuando
1o considere necesario ¥y podrad solicitar que le sea

entregada copia de las mismas.

9.4 Remuneracidn.
La comisién que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacidén por las Funciones de Gestidn a
realizar por la misma, Se encuentra incluida dentro
de la Comisidn de Administracidén que tiene derecho
a percibir en la Fecha de Degembolso con cargo a la

Dotacién de Constitucidn, Gestidn ¥y Administracidn

realizada por la Entidad Cedente.

9.5 Delegacidn.

L.a Sociedad Gestora estara facultada para dele-
gar la realizacién de todas O alguna de las Funcio-
nes de CGestidn, siewpre due tal delegacidn (i) no
suponga coste © gasto adicional para el Fondo, (i1)
sea legalmente posible ¥y (iii) no dé lugar a una
revigién a la baja de la calificacidn crediticia de

los Bones. De conformidad con lo previsto en el ar-
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tidn, no quedars exongrada de ninguna de las res-

ponsabilidades que legalmente le fueren exigibleg.—

9.6 Duracidn.

rias o (III) concluya la liquidacién del Fondo, una
vez extinguideo éste; todo ello sin perjuicic de ia
sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora en los
términos establecidos en 1a Estipulacién Decimogsex-

ta (16.4) de 1a presente escritura.

Seccidn IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando Come representan-
te legal del Fondo constituideo en esta escritura
piblica, acuerda realizar con cargo al mismo 1a

bPresente emisidn de Bonos de conformidad econ 1o

43



previsto en el Real Decreto 926/1998 ¥ sujeto a los
términos vy condiciones que se determinan en las Es-

tipulaciones Y apartados de esta Seccidn IV.

DECIMA. - CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS.

10.1 Importe de la emisidén.

El importe total de la presente emisidn de Bo-
nos asciende & poS MIL QUINIENTOS MILLONES
(2.500.000.000) de euros (415.965.000.000 pesetas}
de valor nominal ¥ estia constituida por VEINTICINCO
MIL (25.000) Bonos ordinarios de CIEN MIL (100.000}

euros (16.638.600 pesetas) de valor nominal cada

uno, gue constituyen un Gnico tramo © serie.
Los Bonos emitidos en este acto tienen la natu-

raleza juridica de valores negociables de renta fi-

ja simple con rendimiento explicito.

10.2 Cierre de la emisidn.

Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de Sus-
cripceidn y efectuado el desembolso. En Acta Nota-
rial se hara constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripeidén y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicard al pago del precio de los
Activos, entregandose copia del Acta Notarial de

cierre de la emisidn a la CNMV.
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articulo 6 de 1a Ley 24/1988 de 28 de julio, del

Mercado de Valores, modificada Por la Ley 37/1998,

de 16 de noviembre {conjuntamente "Ley 24/19887),
de acuerdo con lo dispuesto en 1la Ley 19/1992 v con

sSujecidn a lo establecido en 1la Estipulacién Deci-

motercera de esta Escritura.

10.4 Interag nominal .

a)Tipo de interés nominal.

Los Bonos devengaridn un interés nominal anmual

fijo (“Tipo de Interas Nominal”) pagadero anualmen-

Le del 4,509

El Tipo de Interés Nominal se Pagara anualmente
€n cada Fecha de Pago, sobre el nominal de los Ro-
nos siempre que el Fondo cuente con liguidez sufi-
ciente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-

gos previsto en 1la Estipulacién Decimoctava,

Las retenciones, contribuciones e impuestos eg-
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tablecidos o gue Se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses O rendimientos de los Bonos,
correran a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe csera deducido, en su <caso, por
el Agente Financiero, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma legalmente establecida.

b)Devengo de Intereses.

La duracidn de la emisién se dividira en Perio-
dos de Devengo de Intereses comprensivos de log di-
as efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pa-
go, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Inte-
reses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fe-

cha de Pago final.

10.5 NiGmero de orden gue €n la prelacidn de pa-
gos del Fondo ocupan los pagos de Intereses de los

valores emitidos con cargo al mismo.

El pago de intereses devengados por los Bonos
ocupa el 1° lugar en el Orden de Prelacidn de Pagos

Folleto.

10.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.
Los intereses de los Bonos se pagaran por anua-
lidades vencidas, en cada aniversario de la Fecha

de Desembolso de los Bonos, hasta la total amorti-
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e L o el

zacion

(cada una de estas
go”) de los mismos mediay

flado en el punto 10.11 de

En caso de que alguna Fecha de Pago no fuera un
Dia Habil, sgers Fecha de Pago el Dia Hébil inmedia-
tamente posterior,

A los efectos de lo establecido en el parrafo
anterior, ge entendera por "Dia H&bil~

para el funcionamiento del sistema TARGET

(Trans-
European Automated Real-Time Gross-Settlement Ex-

Press Transfer system) excepto aquellos dias que,

aun siendo habiles de acuerdo con e] calendario

TARGET, fuesen festivos en Madrid.———-—~—~—~————=—~

La primera Fecha de Pago de intereses pPara los

Bonos tendra lugar en la fecha en la que ge cumpla
el primer aniversario de la Fecha de Desembolso,
devengindosge los mismos al Tipo de Interés Nominal

correspondiente degde la Fecha de Desembolso, in-
clusive, hasta la fecha en dque se cumpla el Primer

47
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aniversario de 1a referida Fecha de Desembolso, eX-

cluida.

10.7 Cidleulo de la liquidacién de intereses
El cédlculo de la liquidacion de intereses due
deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada Pe-

riode de Devengo de Intereses se llevara a cabo con

arreglo a la siguiente férmula:

R
100

I =Px

ponde:

T =Intereses a pagar e€n una Fecha de Pago de-

rerminada.

P = Nominal de los Bonos en la fecha de deter-

minacidn correspondiente a dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Tnterés Nominal expresado en por-

centaje anual.

A la hora de proceder al calculo de los intere-
geg, BSe tomaran siempre como bhase dias efectivos
existentes en cada periodo de Devengo de Intereses

(Actual/Actual) .

Los intereses dJue resulten a favor de los tene-
dores de los BOnos, calculados segGn 1o previsto
anteriormente, y el importe de los intereses deven-
gados y Do satisfechos, en su <aso, se comunicaran

en la forma descrita en 1a Estipulacidn Decimosép-
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tima con una antelacién db i:'ﬂ"nos un (1) dia na-
tural a cada Fecha de Pago.

El abono de los igtedis

intereges devengados Por los Bonos, de conformidad

a los Bonos durante el (los) Periodo(s) de Devengo
de Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga

lugar sy abono, gin que ello implique ung capitali-

Zacidn de 1la deuda.“—~————————————————-—-—*—=—=—h—~



Degembolso, Fecha de Vencimiento Final o, si 1O
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil . —

. -

10.8 Precio de emisidn.

El precio de 1a emisidén de 1oe Bonos sera de
cien mil {100.000) euros (16.638.600 pesetas) Por
Bono, libre de impuestos Y gastos de suscripcidn

para el suscriptor. Los Bonos ge emiten al 100% de

su valor nominal.
Logs gastos € impuestos inherentes a la emigidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo, coOn cargo
a la Dotacidn de Constitucidn, Gestidén vy Adminis-
tracidén realizada por la Entidad Cedente . —
10.9 Amortizacidn de los Bonos.———

a) Precio de reembolso.

E1l precio de reembolso palra los Bonos sera de
1.00.000 euros (16.638.600 pesetas) pPor Bono, equi-
valentes al 100% de su valor nominal, libre de gas-
tos para el bonista v pagadero de una sgola vez en

la Fecha de Vencimiento Final f(a estos efectos la

wFecha de Amortizacién").
Todos los Bonos geran amortizados totalmente en
igual cuantia en la Fecha de amortizaciodn, sin per-

juicio de los supuestos de amortizacidn anticipada

previstos & continuacidn.

b) Amortizaclén Final.
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He amortizacidn

fecha del séptimo

(7°) aniversario de 1a a de Desembolso de los
Bonos o, sgi no fuera Dia H&bil, el Siguiente Dfa
Habil (ein que se devengue ningtn tipo de interés
PCr dicho motivo), sin pPerjuicio de los Supuestos
de amertizacidén anticipada Previstos en el apartado
c) siguiente.———-=—~—-—*—~—~————————~—=—~—~—=—-—=-

En todo caso, 1a amortizacidn del principal de
los Bonos ne puede producirge €On posterioridad al
décimo (10°) aniversario de 1a Fecha de Desembolso
de los Bonos {Fecha de Vencimiento Legal) .

¢) Amortizacién anticipada.~—=———-————=—~—-—————

Sin perjuicio de 1a obligacién del Fondo, a

través de 13 Sociedad Gestora, de amortizar los Bo-

(I)Amortizacisn Anticipada “Forzosa® .—

En el caso de que cualquiera de 1losg Emisores
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incumpliera sus obligaciones de pago de la Cédula
Hipotecaria gingular Ppor g1 emitida, 1la Sociedad
Gestora procederid a ia Amortizacidn Anticipada par-
cial de la emisidén mediante una reduccién del im-
porte nominal de los Bonos egquivalente al valor no-

minal de la Cédula Hipotecaria impagada en los tér-

minos que se indican a continuacidn.

Una vez gque se haya obtenido el importe - Ya
sea pOoTr principal o por intereses - correspondiente
a la ejecucidn de la cédula Hipotecaria impagada,
la Sociedad Gestora procedexad a abonar con cargo &
1a cantidad recuperada primero, los intereses (tan-
to remuneratorios como de demora) devengados Y 1O
pagados Y segundo a amortizar la parte de principal
de los Bonos dJue corresponda, aplicando el resto de

cantidades de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Pagos.
T.a fecha en gue s realicen los pagos agqui des-

critos no tiene poOr qué coincidir con una Fecha de

Pago.

para proceder al pago de las cantidades antes
resefiadas (gue se realizard de conformidad con el
orden de Prelacidn de Pagos en los términos antes
indicados), 12 gociedad Gestora fnicamente podrad

utilizar las cantidades recuperadas Ccomo consgecuern-
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gada,

misma sers anunciada inmediatamente a la CNMV Yy a
los bonistag, mediante Publicacién en un diario de

amplia difusién en Espafia, de acuerdo con lo esta-

(II)Amortizacién Anticipada "Legal”  ——
{a)De acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de mar-
20, de regulacidén del mercado hipotecario Y con el
Real Decreto €85/1982, que 1a desarrolla, oi alguno

de los Emisores, en Cualquier momento durante 1a

ciones :\
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a)Depbdsito de efectivo o de fondos piiblicos en

el Banco de Espafla;

b)Adquisicidn de cédulas en el mercado;
c)Ootorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
o adquisicidén de participaciones hipotecarias, ap-

tos para servir de cobertura de las cédulas;

d)Amortizacidén de cédulas hipotecarias Ppor el
importe necesario para reestablecer el equilibrio.—

Los Emisores se han comprometido, de acuerdo
con los términos del Contrato de Gestién Interna, 2a
adoptar, de entre las medidas a su disposgicidn al
efecto de acuerdo con 1a legislacidn aplicable,
aquélla o aquéllas que impliguen menores perjuicios
tanto para el equilibrio financiero del Fondo como
para los intereses econdmicos de los bonistas.

(b)En caso de producirse la amortizacién de 1la
cédula Hipotecaria por el Emisor, y una Vez recibi-
dos los importes correspondientes, 1a Sociedad Ges-
tora, en nompbre Y representacién del Fondo, adopta-
ra las medidas oportunas para proceder & la amorti-
zacién parcial de la emisién de Bonos poT reduccidn
de su valor nominal. Asi, cuando la Sociedad Gesto-
ra reciba (en nombre del Fondo) las cantidades co-
rrespondientes procederd a abonar con cargoc a las

cantidades recibidas primero, los intereses (tanto
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Parte de Principal

(
de los Ronosg que corresponda. ILa fecha en que se

realicen los Pagos aqui descritog no tiene por qué

coincidir con una Fecha de Pago. Para Proceder a]

los términos descritos en este apartado, 1a misma
Ser& anunciads inmediatamente a la CNMV Y a losg bo-
nistas, mediante publicacidn epn un diaric de amplia

difusidn en Espafia, de acuerdo con 1o establecido

(III)Asimismo, los Bonos ge amortizaran anticj-
padamente como consecuencia de 1ga extincién o 14-

quidacién anticipada del Fondo, en Jlos casos y en
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los términos descritos en la Estipulacidn Cuarta de

esta Escritura.
10.10 Nimerc de orden que el pago de amortiza-

ciones ocupa en el orden de Prelacidén de Pagos.

El pago de la amortizacidn del principal de los

Bonos ocupa el 2° lugar en el Orden de Prelacidén de

Pagos.

10.11 Servicio financiero de 1la Emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisién se atende-
r4 a través del Agente Financiero. El pago de inte-
reges Y amortizaciones se comunicard a los titula-
res de los Bonos €n los supuestos y conl los dias de
antelacidén previstos para cada caso en la Estipula-
cién Decimoséptima. g1 abono de intereses Y de las
amortizaciones se realizaréa a través del Agente Fi-
nancierc una vez dJue la entidad encargada del re-
gistro contable de los Bonos haya expedido los do-
cumentos acreditativos de 1a titularidad de los

mismos.

10.12 Calificacidn de los Bonos.
Pe acuerdo con lo previsto en el Real Decreto
926/1998, el riesgo financiero de los Bonos emiti~
dogs con cargo al Fondo ha sido objeto de evaluacidn

por las Entidades de Calificacidn Moody’s Investors

56




— e D

PAPEL £5CL0 siury paga nre SHENTOS NOTuRaALE

Service Espafia, S.A., (»

fla, S.A. (“Fitch”) ¥y 8 a?;§

(las “Entidades de Calificacidén”) a los efectos del

articulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998.

El 8 de noviembre de 2001, Moody's ha asignado
una calificacién Aaz a los Bonos, con caricter pro-

visional.

El 6 de noviembre de 2001, Fitch ha asignado
una calificacién Aaa gz los Bonos, con caracter pro-

visional.

El 12 de noviembre de 2001, Standard & Poor~ s

ha asignado una calificacién de aaa a los Bonos,

con cardcter provisional .

81 alguna de las Entidades de Calificacidn no
confirmara antes del inicio del Periodo de Suscrip-
cién las calificaciones provigsionales anteriores,
S5€ comunicaria esta Ccircunstancia inmediatamente a

la CNMV y se haria piblica en la forma Prevista en

la Estipulacién Decimoséptima.

La no confirmacién de las calificaciones ante-
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riores por ninguna de las Entidades de Calificacidn
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén consti-

tuird un supuesto de regolucién de la constitucidn

del Fondo y de la emisidn de los Bonos.
Se adjunta como Anexo 9 una copia de las Cartas
de Calificacién de las Entidades de Calificacidn.—

10.13 Folleto de la Emisidn.

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn
que, de acuerdo con e1 Real Decreto 291/1992 de 27
de marzo, ha sido inscrito en el correspondiente
Registro de la CNMV con fecha 13 de noviembre de

2001.

UNDECTMA.- SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS

BONOS.

11.1 Plazos de suscripcidn.

81 periodo de suscripcidén (el wperiodo de Sus-
cripcién”) tendrd una duracién de una (1) hora, en-
tre las 11:00 y las 12:00 horas del mismo dia en
que tenga lugar la publicacién del anuncio de cons-
titucidn del Fondo y de la emisién de los Bonos, €n
la forma prevista en la Estipulacidn Decimoséptima
siguiente, o del Dia Hibil en Madrid inmediatamente
posterior, en €aso de que el dia de publicacién del

anuncio no fuera Dia Habil.

Las solicitudes de suscripcidén deberan efec-
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tuarse mediante Cualquier ido en Dere-

cho, que debers confirmarde g€3Ccrito, durante el

Periodo de Suscripcién, ent4%s oficinag de Barclays
Bank Plc, BNP Paribas, ©DC IXIS Capital Markets,
Commerzbank .Aktiengesellschaft, Dresdner Bank AG,
Bayerische Hypo- und Vereins Bank AG y Societe Ge-
nerale, Sucursal en Espafia (Las "Entidades Asegura-
doras Principales"), ABN AMRO, Merrill Lynch Inter-
national vy Westdeutsche Landesbank Girozentrale
(Las "Entidades Co-Aseguradorag") (conjuntamente,

las Entidades Aseguradoras Principales Y las Enti-

dades Co—Aseguradoras, las “"Entidadeg Asegurado-

ras”y .

11.2 Pago de 1a Suscripeidn de los Bonos (Fecha

de Desembolso) .

Los inversoresg adjudicatarios de los Bonos de-
beran abonar a las Entidades Aseguradoras, en 1s
Fecha de Desembolso, el Dia Habil siguiente 3 1a
fecha de cierre del Periodo de Suscripcidn (la “Fe-
cha de Desembolso”) , antes de las 10:30 horas de

Madrid, valor mismo dia, el Precio de emisidn (100%
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del wvalor nominal) due corresponda por cada Bono

adjudicado en suscripcidn.

cada Entidad Aseguradora abonard al Fondo antes
de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolsgo, valor
ese mismo dia, el importe total asegurado pOr la
misma en el Contrato de Aseguramiento, mediante
transferencia a la Cuenta de Cobros abierta en el

Agente Financiero.

11.3 Documento acreditativo de la suscripeidn

Las Entidades Aseguradoras entregaran a los
suscriptores de los Bonos, en un plazo no superior
a quince (15} dias desde la Fecha de Desembolso, un
documento acreditativo de la suscripcidn de los Bo-
nos adjudicados vy el importe efectivo que hubieran

desembolsado pox dicha suscripcidn.

Dicho documento acreditativo no sera negociable
y serd vélido para justificar la auscripcidn de los

Bonos que correspondan, en tanto no se produzca 1a

anotacién en el registro contable.

11.4 Aseguramiento de la Emisidn.
En wvirtud del Contrato de Aseguramiento, las
Entidades Aseguradoras adjudicaran libremente &
terceros la totalidad de la emisidén de los Bonos Y
una vez cerrado el Periodo de guscripcidn, suscri-

bir&n en su propio nombre la cantidad de Bonos que
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vxrtud de su com-

doras aceptaran o no li-
bremente 1lag solicitudes de suscripeidn recibidas,
velando en todo caso bara que no se produzcan tra-
tamientos discriminatorios entre las solicitudes
que tengan caracteristicas similares. No obstante,
las Entidades Aseguradoras podran dar bPricridad a
las peticiones de aquellos de sus clientes gque ob-

jetivamente estimen mas apropiadas.

Las Entidades Aseguradoras se comprometen a
suscribir en gu pPropio nombre, al finalizar el pe-
riodo de Suscripcidn, la cantidad de Bonos necesa-
rios para completar la cifra a 1a que asciende su

compromiso de aseguramiento.

La colocacidén se llevara a cabo por las Entida-
des Aseguradoras Y por la totalidad del importe de

la emisién de los Bonos segtin el siguiente detalle:-

Entidad Asegiira- ,f‘rlmpor;é  “ Nomigal
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dora Asegurado (Euros)

Barclays Bank Plc 325.000.000,00

BNP Paribas 325.000.000,00

cDC  IXIS Capital
325.,000.000,00
Markets

Commerzbank Akti-
325.000.000,00
engesellschaft

Dresdner Bank AG
325 .000.000,00

Bayerische Hypo-
325.000.000,00
und Vereins Bank AG

Societe Generale, 325.000.000,00

Sucursal en Espafia

ABN AMRO 75.000.000,00

Merrill Lynch In- 75.000.000,00
ternational

Westdeutsche Lan- 75.000.000,00

desbank Girozentrale

Total 2.500.000.000,00

Las Entidades Aseguradoras recibiran, en la Fe-
cha de Desembolso, una Comisidén de Aseguramiento de
96,7 puntos basicos (0'967%) sobre el importe nomi -
nal total de los Bonos asegurados por cada una de

ellas.
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satisfecho por la Socied

presentacidn del Fondo, cés cargo a la Dotacidn de
Constitucién, Gestidn Y Administracién realizada

por la Entidad Cedente.

Ahorro Corporacidén Financiera, S.V.B., S.A. in-
Cerviene como Entidad Directora, Organizador o

“"Arranger” en la emisién.

Las Entidades Aseguradoras de la emisién de 1los
Bonos asumen en el Contrato de Aseguramiento las
obligaciones basicas siguientes: 1) compromise de
suscripcién de los Bonos que no lo hubieran sido
una vez cerrado el Periodo de Suscripcién, hasta
los importes establecidos; 2) abono al Fondo antes
de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, del importe total asegurado de la emi-
£ién; 3) abono de intereses de demora pactados en
el Contrato de Aseguramiento para el Ssupuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas; 4)
entrega a los suscriptores de un documento acredi-

tativo de la suscripcién; 5) compromiso de ligquidez
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de los Bonos y 6) demés aspectos que regulan el

aseguramiento de la colocacidn.

DUODECIMA. - ADMISION A CcOTIZACION DE LOS BONOS

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la So-
ciedad Gestora solicitara inmediatamente después
del otorgamiento de 1la Escritura de Comstitucidn y
una vez haya sido efectuado el desembolso de los
Bonos, la inclusidn de 1la emisién de Bonos en AIAF
Mercadoe de Renta Fija (*AIAF”), mercado secundario
oficial de valores reconocido en la Disposicidn
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de no-
viembre, de reforma de la Ley 24/1988. Se espera
que la admisidn definitiva a negociacidn se produz-
ca no mas tarde de transcurridos noventa (90} dias

desde la Fecha de Degembolso.

Asimismo, la BSociedad Gestora solicitard, en
repregentacidn y por cuenta del Fondo, la inclusidén
de la emisién de los Bonos en el Servicio de Com-
pensacidén Yy Liquidacién de Vvalores, S.A. {el
waonv?), de forma gque se efectiie la compensacidén ¥y
liquidacidén de los Bonos de acuerdo con las normas
de funcionamiento gque respecto de los valores admi-
tidos a cotizacidn en AIAF Y representados mediante

anotaciones en cuenca, tenga establecidas o apruebe

en un futuro el SCLV.
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egociacidn de
Sociedad Gestora
podra asimismo solicita Cotizacidén en otros
mercados fUropeos, segin se estime oportuno, inclu-
yendo las Bolsas oficiales de parig Y Luxemburgo.-—

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que se conocen losg requisitos vy condiciones exigi-
dos para 1la admigiodn, bPermanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, segdn la legislacisén vigente y

los Tequerimientos de gus Oorganismos rectores,

aceptando el Fondo, a través de la Sociedad Gesto-

ra, cumplirlog.

Si transcurrideo el rlazo seflalado, no llegara a
tener lugar 1la admisidén a negociacidén de los Bonosg
en AIAF, la Sociedad Gestora proceders gz Ponerio en
conocimiento inmediato de los bonistasg, indicando
las causas que han dado lugar a dicho incumplimien-

to, de conformidad con lo previsto en 1la Estipula-

cidn Decimoséptima.

DECIMOTERCERA.-REPRESENTACIGN MEDIANTE ANOTA-

CIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.
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13.1 Representacién v otorgamiento de escritura

piblica.

L.os Bones Jgue Se€ emiten con cargo al Fondo es-
taran representados por medio de anotaciones en
cuenta, de conformidad con 1o dispuesto en el Real
Decreto 926/1998 y =se constitulrén como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente ¥e-
gistro contable. A este respecto se hace constar
que la presente Escritura de Constitucién surtira
1os efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

13.2 Designacién de 1la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, DpOT cuenta y representa-
cidén del Fondo, designa en este acto a Servicio de
Compensacién ¥ Ligquidacidén de valores, S.A. (el
wgeLv”) como entidad encargada del registro conta-
ble de la emisidén de los Bonos a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de fe-
brero (“Real Decreto 116/1992”7), de forma que sSe€
cfecte la compensacidn y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento dque,
respecto de 1los valores admitidos & cotizacidn en
AIAF ¥y representados mediante anotaciones en cuen-

ta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
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Presentaran mediante anotaciones en cuenta,—

En cumplimiento de lo dispuesto en e] articulo
6 del Real Decreto 116/199%92, 1a denominacién, nime-

¥o de unidades, valor nominal Yy demis Caracterigti-

13.4 Depésito de copias de la Escritura Piiblica

La Sociedad Gestora, en representacién vy poxr
Cuenta del Fondo Y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, Y antes de que se ini-
cie el Periodo de Suscripcién de los Bonos deposi-
tard sendas copiasgs de 1la eéscritura en el SCLV como
entidad encargada del registro contable de los Ro-

nos y en la CNMV, g efectos de = incorporacidn en
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log registros previstos en los articulos 7 y 92 de
la Ley 24/1988. Posteriormente, la gociedad Gesto-
ra, en representacién del Fondo, depositaré una Cco-
pia de 1la Escritura en el organismo rector de AIAF
Mercado de Renta Fija. La sociedad Gestora en nom-
pre del Fondo, el SCLV ©O 1a entidad aplicada en la
gue delegue sSus funciones, y el organismo rector de
AIAF Mercado de Renta Fija, deberan tener en todo
momento a disposicidn de los titulares y del pibli-
co en general copia de la presente escritura pabli-

ca, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

g8 del Real Decreto 116/1992.

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURTDICO DE LOS BONOS

REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACTIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su ex-
clusiva representacién por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo II del Ti-
tulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real Decreto
116/1992 sobre representacién de valores por medio
de anotaciones en cuenta Yy compensacidn vy liguida-
cién de operaciones pursatiles y demas disposicio-

nes que resulten aplicables.

14.1 Préctica de la primera insecripecibn.—

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
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del Real Decreto 116/1992, 1los Bonosg representados

tro contable que llevars el SCLV. Una vez practica-
da la referida inscripcidn, loe Bonos qguedaran so-
metidos a las normas Previstas en el Capitulo I7
del Titulo Primero de la Ley 24/198s Y en el Real

Decreto 116/1992.

14.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacidn.

De conformidad con e] articulo 15 de] Real De-
creto 116/1992, 1a persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
Presumiri titular legitimo vy, en consecuencia, po-
drd exigir de 1a Sociedad Gestora, Jque actuari en
Tepresentacidn vy por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a gue den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, 1a legitimacién rara la
transmisidén y el ejercicio de log derechos deriva-

dos de los valores representados mediante anctacio-
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nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacidn en el que

constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferirdn mas derechos

que los relativos a la legitimacidn.

14.3 Transmisidén de los Bonos.

Los Bonos podran ser ]1ibremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho ¥y de acuer-
do con las normas del mercado donde coticen. La ti-
tularidad de cada Bono Sé transmitird por transfe-
rencia contable. La inscripcidén de la transmisidn
en favor del adguirente én el registro contable
producird los mismos efectog que 1la tradicién de
los titulos v desde ese momento la transmisidn serd
oponible a terceros. En este sentido, el tercero
gue adquiera a titulo oneroso los Bonos representa-
dos por anotaciones en cuenta de persona (ue, segln
los asientos del registro contable, aparezca legi-
timada para transmitirlos, no estara sujeto a reil-
vindicacidén, a no ser gue en el momento de la ad-
gquigicidén haya obrado de mala fe o con culpa grave.

14 .4 Constitucidn de derechos y gravamenes sSoO-

bre los Bonos.
L.a constitucidén de derechos reales limitados u

otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
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Osesorio del titulo.
P .~
La constitucién del dravamen ser& oponible a

terceros desde el momento en que haya Practicado la

Correspondiente inscripcién.

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOQUINTA. - CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN -

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisidén, la Sociedad
Gestora, en representacidn del Fondo, proceders en
esta misma fecha, a formalizar los contratos que se

establecen g continuacidn.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos bPrevistos en
la presente Escritura de Constitucidn Y en la nor-
mativa vigente en cada momento, actuando por cuentsa
Y €n representacidén del Fondo, podra prorrogar o

modificar los contratos que haya suscrito en nombre
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del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necegario, celebrar contra-
tos adicionales; todo ello sujeto a la legislacidn
vigente en cada momento, a la autorizacién previa,
cagso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo ad-
ministrativo competente y a su notificacidén a 1las
entidades de calificacidn correspondientes, silempre
gue con tales actuaciones no se perjudiguen los in-

tereses de log titulares de los Bonos.

Un eijemplar de todos y cada uno de los Contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacidn se
protocolizan en acta separada con nimero de proto-
colo inmediatamente posterioxr al de esta Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia

de Pagos de los Bonos} .

L.a Sociedad Gestora, eIl representacidn y PpoT
cuenta del Fondo, celebrarda con el Agente Financie-
ro un Contrato de Servicios Financieros para reali-
zar el servicio financiero de la emisidn de Bonos

que se emiten con cargo al Fondo.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros
v en relacidn a las obligaciones asumidas en cuanto
a la Agencia de Pagos, en cada una de las Fechas de

Pago, el Agente Financiero debera efectuar el pago
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Los del capital mobi ario gue proceda efectuarse

de acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, asfi
como realizar el pago de las restantes cantidades

que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con

el Folleto.

Asimismo, vy en virtud del Contrato de Servicios
Financiercs, el Agente Financiero actuara como de-
positario de log titulos fisicos en due se instru-
mentan las Cédulas Hipotecarias, renunciando a los
privilegios que la Ley le confiere a estog efectos
Y en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Coédigo Civil (retencién en prenda
de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio
(garantia semejante a la retencidn en prenda de co-

sa depositada) .

En el supuesto de que la deuda no subordinada
Ho garantizada a corto plazo del Agente Financiero
tuviera asignada en cualguier momento una califica-

cidn crediticia inferior a p-7 (Moody's), Fil+
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(Fitch) o A-1+ (s&P), 1la gociedad Gestora, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde que se
asignara dicha calificaciédn: (a) obtendra de una
entidad de crédito con calificacién igual o supe-
rior a P-1 {(Moody's), Fl+ (Fitch) vy A-1+ (S&P) un
aval bancario a primera demanda en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo este Con-
trato, o bien (k) en caso de no ser posible lo an-
terior, sustituirad al Agente Financiero por otra
entidad de crédito cuya deuda no gsubordinada no ga-
rantizada a corto plazo tenga una calificacién mi-
nima de P-1 (Moody's), Fl+ (Fitch) y A-1+ (8&P)
contratando la méxima rentabilidad posible para los
saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfard al
mismo una Comigidn de gervicios Financiexros (con
cargo a la Dotacidén de Constitucidn, Gestién y Ad-
ministracidn) de 130.000 euros (21.630.180 pesetas)

gque se satisfard en la Fecha de Desembolso una sola

vez durante la vida de la operacidn.

15.2 Contrato de Pxréstamo Subordinado.
La Sociedad Gestora celebrarad, en representa-

cién y por cuenta del Fondo, con los Emisores {y
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como  tales, actuando /en © de *“Entidadesg

Prestamistas”), un Coht Préstamo Subordinado
por importe de MILIL.ONES DE EUROS
(11.647.020.000. PESETAS) que serd destinado a 1la
dotacidén del importe inicial del Fondo de Reserva.—

El principal del Préstamo Subordinado sers des-

embolsado por las Entidades Prestamistas en lag gi-

guientes proporciones:

Entidad Prestamista .. 7. . Participacién
R ‘en éﬂrésﬁ‘b ?fg
Caja de Ahorros y Monte 8.400.000, 00

de Piedad de Navarra

Montes de Piedad y Caja 7.700.000,00
de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Milaga v Antequera

(Unicaja)
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Caixa D’Estalvis de Te- .720.000, 00

rassa

Caja de Ahorros y Monte .600.000,00
de Piedad de GuiplGzcoa y San
Sebastiin (Kutxa)

Caixa D'Estalvis de Man- .040.000,00
resa

Caixa D’Estalvis del Pe- .0D40.000,00
nedés

Caja de Ahorros y Monte .040.000,00
de Piedad de Zaragoza, Ara-
gén y Rioja (Ibercaja)

Caixa de Aforros de Vi- .012.000,00
go, Ourensge e Pontevedra
{Caixanova)

Caja de Ahorros de Mur- .200.000,00
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Caja de BAhorros d " 34360.000,00

Inmaculada de Aragén

Caja de Ahorros Y Monte 2.800.000,00

de Piedad de Segovia

Caja de Ahorros Y Monte 2.520.000,00

de Piedad de aAvila

]

Caja General de Ahorros 2.520.000,00

‘ de Granada

‘ Caja de Ahorros Y Monte 1.680.000,00

de Piedad de Extremadura

Monte de Piedad y Caja 1.680.000,00
General de Ahorros de Bada-

joz
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Caja de Ahorros de La 1.680.000,00
Rioja
Ccaja de Ahorros de Vito- 1.008.000,00

ria y Alava

Total 70.000.000,00

El Préstamo Subordinado devengaréd, desde la fe-
cha de su disposicidn, un interés nominal anual va-
riable, que seréd igual a 1a adicidén al tipo de re-
ferencia Euribor a un (1} afio, de un margen del
0°15% anual. Estos intereses Se€ abonaran uUnicamente
si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de

acuerdo con el Orden de Prelaciédn de Pagos.

Los intereses devengados due deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan to-
mando como base: (i) los dias efectivog existentes
enn cada Periodo de Devengo de Lntereses y {(ii) un
afic compuesto de trescientos asegsenta (360) dias
(Actual/360). Los intereses se distribuiran entre
1ae Entidades Prestamistas de acuerdo con su parti-
cipacién en el Principal del Préstamo en cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses sin perjuicio de 1o

indicado a continuacién para el supuesto de incum-
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tizacién de una o varia £dulas Hipotecarias.

Los intereses Y principal devengados y no paga-
dos en una Fecha de Pago =se acumularan devengando
un interés de demora al mismo tipo gue el del Prés-
tamo Subordinado y se abonaran siempre gue el Fondo

disponga de liguidez suficiente y de acuerdo con el

orden de Prelacidn de Pagos.

La amortizacidn se efectuard de una sola vez en
1a Fecha de Vencimiento rPinal, en funcién de los
fondos disponibles y con gujecidén al Orden de Pre-
lacién de Pagos, salvo gue Se€ pueda proceder a una
amortizacién anticipada parcial del mismo cuando
las Entidades de calificacién hayan dado con carac-

ter previo su conformidad a la minoracién del Fondo

de Reserva.
E]l Préstamo, por sSu cardcter subordinado, esta-
r4 postergado en rango respecto de los demds acree-

dores del Fondo incluidos, entre otros, los tenedo-

res de leos Bonos.
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El Préstamo Subordinade bermanecera vigente
hasta el la fecha en la que sge cumpla el séptimo
aniversario de 1la Fecha de Desembolso de los Bonos
©, en caso de gue tal dia no fuera habil, al si-
guiente Dia Habil (la "Fecha de Vencimiento Final”)

© hasta la fecha anterior en que la emisién de los

Bonos haya sgido amortizada en su totalidad.

No obstante lo hasta aqui indicado, el Contrato
de Préstamo Subordinado presenta ciertas especialij-
dades en el Supuesto de que uno o varios de los
Emisores hayan incumplido sus obligaciones de rago
derivadas de una o varias de las Cédulas Hipoteca-
rias o en caso de haberse producido 1a amortizacién

anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias.

Asi, en el caso de haberse producido el incum-
pPlimiento de cualesquiera obligaciones de pago por
parte de un Emisor de una Cédula Hipotecaria, las
especialidades se reésumen brevemente g continua-

cién:

En cuanto al derecho de cobro de intereses, v
de acuerdo con los términos del Contrato de Présta-
mo  Subordinado, el Emisor que incumpla sus obliga-
ciones de pago derivadas de 1a Cédula Hipotecarig
por &1 emitida quedard relegado frente a los demas

Emisoreg cumplidores en gy derecho a cobrar intere-
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ses al amparo
de forma que dicho(s)
Unicamente tendra(n) derecho a cobrar intereses una
vez que el resto de los Emisores cumplidores hubie-
ran obtenido de forma integra el importe de los in-
tereses (no sélo remuneratorios, sino también de
demora) que les corresponderia cobrar al amparo del

Contratce de Préstamo Subordinado;

Ademas, ios intereses pagaderos al/a los Emi-
sor{es) incumplidores, desde la fecha en gue incum-
plieron el pago de la Cédula Hipotecaria seran cal-
culados aplicando no el tipo de interés general
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado
(Buribor + 0715%), sino el tipo de inter&s al que

esté remunerada la Cuenta de Tescoreria abierta ante

el Agente Financiero;
Por dltimo, el/los Emisor(es) incumplidor (es)

no tendran derecho a cobrar intereses de demora por

el retrasc en el pago de los intereses.
Logs pagos que deban realizarse de conformidad

con las disposiciones anteriores se llevardn a cabo
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a prorrata entre los Emisores en funcidén de sus

respectivas participaciones en el Préstamo Subordi-

nado.

Excepcionalmente, v para el caso de gue, sin
mediar impago, uno o varios de los Emisores hubie-
sen amortizado anticipadamente la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) por él/ellos emitida(s), tal({es)
Emisor{es) no se verad(n}) relegado(s) en el pago de
intereses pero cobrarai{n), a partir de la fecha en
gque se hubiera producido la amortizacidén , unos in-
tereses sobre su(s) respectivas participacién{es)
en el Préstamo Subordinado igual al tipo de interés
al gue se remunera la Cuenta de Tesoreria abierta

en el Agente Financiero.

Por otra parte, en cuanto al principal, en caso
de que, llegada la Fecha de Vencimiento Final, al-
guno de los Emisores hubiera incumplido sus obliga-
ciones de pago derivadas de la Cédula Hipotecaria
por &l emitida, dicho(s) Emisor{es) incumplidor (es)
se verd(n) asimismo relegados frente a los deméds
Emisores cumplidores en su derecho a recuperar el
principal del Préstamo Subordinado, de forma gque
dicho(s) Emisor(es) incumplidor(es) Unicamente ten-
dra{n) derecho a cobrar el principal una vez que el

resto de los Emisores cumplidores hubieran obtenido
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Préstamo Subordinado.

15.3 Fondo de Reszserva.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente
@ sus obligaciones de pago se constituird un Fondo

de Reserva cuyo importe esgtarai depositado en 1a

Cuenta de Tegoreria (el “Fondo de Reserva~”} .

El wvalor inicial del Fondo de Reserva sers
igual a SETENTA MILLONES DE EUROS ( 11.647.020.000.

PESETAS) .

El valor inicial del Fondo de Reserva dnicamen-
i
te se liberaria en cada Fecha de Pago, cuando la o©

las Entidad(es) de Calificacidén asi lo determine (n)

discrecionalmente.

Este Fondo de Reserva no podréd ser utilizado
pPara hacer frente a pagos de principal en losg casos
€Nl que se proceda a la amortizacidén anticipada par-
cial de la emisién mediante reduccidén del valor no-
minal de los Bonos como consecuencia de haberse

producido una Amortizacidn Anticipada de una o wva-
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rias Cédulas Hipotecarias en los términos descritos

en la presente Escritura.

La liberacidén del Fondo de Regerva Se€ ajustara
siempre a lo previsto en el Orden de Prelacidn de
Pagos y las reglas egpeciales contenidas en la Es-

tipulacién Decimoctava (18.2) .

15.4 Otros contratos.

a) Contrato de Aseguramiento de la Colocacidn

de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacién v por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de Asegura-
miento de la Colocacidén de los Bonos con la Entidad
Directora {(gque es, a su VeEz, 1la Entidad Cedente) VY
las Entidades Aseguradoras, por el cual las Entida-
des Aseguradoras procederan a la adjudicacidén libre
de 1la totalidad de la emisidn de los Bonos, y una
vez cerrado el Periodo de Suscripcidn, a guscribir
en su propio nombre la cantidad de Bonog que gueda-
ra pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de
Suscripcién, en virtud de su regpectivo compromiso
de aseguramiento, conforme a lo referido en la Es-

tipulacién Undécima (11.4) de esta Escritura.

b) Contrato de Gestidn Interna.
La BSociedad Gestora, en representacidn y por

cuenta del Fondo, celebrara con 1a Entidad Cedente
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Yy los Emisores un Contrato de Zestidén Interna, rea-
lizando los calculos netedarios para la correcta

distribucién del Margen de Intermediacién Financie-

ra entre los Emisores.

El Margen de Intermediacién Financiera resulta-
rd pagadero a la Entidagd Cedente para que &sta, a
su vez lo distribuya, en su caso, entre los Emiso-
res. La distribucién del Margen de Intermediacidén
Financiera entre los Emisores se llevarad a cabo de
conformidad con lo establecido al efecto en el Con-

trato de Gestidén Interna.

El pago del Margen de Intermediacidn Financiera
a la Entidad Cedente Y su distribucidén entre los

Emisores se producirid en la Fecha de Vencimiento

Final.

En el Contrato de CGestidn Interna se regulan

asimismo otras materias, dentro de las que cabe

destacar las siguientes:
a)Amortizacidn anticipada Legal y Forzosa de las

Cédulas Hipotecarias;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas
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Hipotecarias;

c)Fechas de Pago de las Cédulas Hipotecarias

A este respecto se egtablece gue, ai de
conformidad con los términos de la emisién de las
cédulas Hipotecarias, la fecha de pago de los
cupones ©, en su caso, del principal de las mismas
no fuese un Dia Habil, el pago correspondiente se
llevara a cabo en el Dia Habil inmediatamente

anterior.

Ademds, si por cualguier razdn el pago de los
cupones o, en su caso, del principal, de las cédu-
las Hipotecarias debe realizarse en un Dia Habil
(D) y desde tal fecha (D) hasta la Fecha de Pago de
los Bonos no transcurrieran, al wmenos, dos {(2) Dias
Habiles, el pago de los importes correspondientes
debera realizarse en aquél Dia Habil anterior que
resulte aplicable de forma que, entre le fecha en
que se realice el pago de cupones o principal de
las Cé&dulas Hipotecarxias y la Fecha de Pago de los

Bonos transcurran, al menos, dos (2) Dias Ha&biles;

Y -

a} Derechogs de informacién de los titulares de

las Cédulas Hipotecarias.
De conformidad con el Contrato de Gestidn In-

terna, cada uno de los Emisores se compromete a po-
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macién sobre el propio Emisor y sobre 1la Cédula

Hipotecaria que dicho titular pueda razonablemente

solicitar.

Seccidén VI: GESTION Y ADMINTISTRACION DEL FONDO

DECIMOSEXTA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-

DO.

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gesgstora.

Las actuaciones que la Sociedad Gestora reali-
zard para el cumplimiento de su funcién de adminis-
Lracidn y representacidn legal del Fondo son, con
caracter meramente enunciativo Y s8in perjuicio de

otras actuaciones previstas en la bresente escritu-

ra, las siguientesg:
(I})Abrira a nombre del Fondo con el Agente Fi-

nanciero la Cuenta de Tesoreria.

(II)Abririd en nombre del Fondo con el Agente

Financiero la Cuenta de Cobros.

(III)En el supuesto de que la deuda no subordi-

nada no garantizada a corto plazo del Agente Finan-
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ciero tuviera asignada en cualquier momento una ca-
1ificacién crediticia inferior a P-1 (Moody's), Fl+
(Fitch) o A-1+ (S&P), 1la Sociedad Gestora, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde gQue se
asignara dicha calificacién: (a) obtendrd de una
entidad de crédito con calificacidn igual o supe-
rior a P-1 (Moody’'s), Fl+ (Fitch} y A-1+ (S&P) un
aval bancario a primera demanda en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo este Con-
trato, o bien (b) en casoc de no ser posible lo an-
terior, sustituiré al Agente Financiero por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no ga-
rantizada a corto plazo tenga una calificacidn mi-
nima de P-1 (Moody’'s), Fl+ (Fitch) y A-1l+ (S&P)
contratando la maxima rentabilidad posible para los
saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros;

(IV)Adoptarad las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que
reciba de los Emisores en concepto de intereses,
principal y por cualguier Otro concepto de las Cé-
dulas Hipotecarias que, de acuerdo con los términos
de emigidén de las Cédulas Hipotecarias y otros com-
promisos asumidos por los Emisores de conformidad

con el Contrato de Gestidn Interna, se recibiran al
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menos dos (2)

Pago.

(V}Adoptari las medidas oportunas para gque se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que en cada momento compongan el Fondo de Reserva .~

{(VI)Velara para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria vy en 1a Cuenta de Cobros
produzcan la rentabilidad éstablecida en el Contra-
to de Servicios Financieros. No obstante, atendien-
do a la situacién de los mercadosg financieros Y con
la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo,
podra invertir temporalmente el saldo de la Cuenta
de Tesoreria Y de la Cuenta de Cobros en activos de
renta fija a corto plazo, denominados €N euros o
besetas, emitidos por emisores con una calificacidén
Crediticia minima de p-1 (Moody’s), Fi1+ (Fitch) vy
A-1+ (S&P), para riesgos a corto plazo gue tengan
ponderacién del 10% a los efectos del cémputo de
recurscos propios. Dichas inversiones temporales no
Podré&n tener, en ningtn caso, vencimiento posterior

a la fecha de Pago siguiente 3l momento en que sge
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realizaron. También podréa, con la finalidad de cu-
brir los desfases temporales entre el calendario de
los flujos de principal e intereses de los activos
incorporados y el de los valores emitidos o los
créditos recibidos, adguirixr transitoriamente acti-
vos de calidad suficiente que O deterioren la ca-

1idad crediticia de los pasivos del Fondo.

(VII)Destinard los fondos disponibles asi como
cualguier otra cantidad disponible en la Cuenta de
Tesoreria o en la Cuenta de Cobros, al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los tér-
minos previstos en el Folleto v en el Orden de Pre-

lacidén de Pagos.

(VIII) A través del Agente Financiero, cumplira
con las obligaciones fiscales gue puedan resultar
aplicables en relacidn con cualguier pago gue reas
1ice el Fondo, debiendo en su caso retener e ingre-

gar las cantidades correspondientes de conformidad

con la normativa aplicable;

(IX)Ejexrcerd los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adguiridas por
el Fondo vy, en general, realizard todos los actos
de administracidn y disposicidn que sean necesarios
para el correcto desempefio de la administracidn Yy

la representacidn legal del Fondo.
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(X) Comprobard que el e los ingresos

que efectivamente reciba sndo se corresponde
con las cantidades que debe percibir, de acuerdo
con las condiciones de las Cédulas Hipotecarias.-——

16.2 Comisién por la administracién y represen-

tacidén del Fondo.

En contraprestacién por las funciones desempe-
fiadas por la Sociedad Gestora, el Fondo abonari a
ésta, con cargo a la Dotacidn de Constitucién, Ges-
tidn y Administracidén realizada por la Entidad Ce-
dente, una Comisidn de Constitucién vy Administra-
cidén por importe de 391.000 euros (65.056.92¢ pese-
tas), gque se satisfars en la Fecha de Desembolso

una sola vez durante la vida de la operacién.

En el caso de que tenga lugar la sustitucidn de
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A. por otra so-
ciedad gestora de fondos de titulizacién como So-
ciedad Gestora del Fondo, Ahorro Y Titulizacién,
5.G.F.T., 8.A. debera transferir a la nueva socie-
dad gestora, el importe proporcional de Comigién de

Constitucién y Administracién gque corresponda a los
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afios que resten de vida de la operacidn.

En todo caso, la sustitucidn, en su caso, de la
sociedad Gestora no implicaré gasto adicional algu-
no para el Fondo. En caso de existir dichos gastos
adicionales, la Entidad Cedente se hard cargo de
aportar al Fondo los importes necesarios a efectos
de llevar a cabo dicha gustitucidén. Estos importes
que, en su caso, resulten aportados por la Entidad
Cedente, constituiran gastos extraordinarios sopor-
tados por la Entidad Cedente Yy le serin reembolsa-

dos de conformidad con la Orden de Prelacidn de Pa-

gos del Fondo.

16.3 Subcontratacidn.

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en Su
funcidén de administracidn y representacién legal
del Fondo, de acuerdoc con lo establecido por la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualgquier ac-
cién de demanda de responsabilidad contra el Fondo.
En cualquier caso, la subcontratacién o delegacién
de cualquier servicio (I) no podrd suponer ningin

coste o gasto adicional para el Fondo, (II) habra
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de ser legalmente posiblg ] no dard lugar a
una revisién a la baja a calificacién otorgada
a los Bonos, y (IV) sera notificada a 1la CNMV, con-
tando, caso de ser legalmente necesario, con su au-
torizacién Previa. No obstante cualquier subcontra-
tacidn o delegacidén, 1la Sociedad Gestora no dquedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o

delegacidn de ninguna de las responsabilidades asu-

midas en virtud de esta Escritura o que legalmente

le fueren atribuibles O exigibles.
16.4 Renuncia Y Sustitucidn de 1a Sociedad Ges-

tora.

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracién v Tepresentacién legal de
conformidad con log requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante
e€scrito presentado a la CNMV en el que hari constar
la designacién de 1la sociedad gestora sustituta. En
ningiin caso podria la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan

cumplido todos los requisitos y tramites para que

93




su sustituta pueda asumir sus funciones. La susti-
tucién, en su caso, de la gociedad Gestora no im-
plicara gasto adicional alguno para el Fondo. En
caso de existir dichos gastos adicionales, la Enti-
dad Cedente se hard cargo de aportar al Fondo los
importes necesarios a efectog de llevar a cabo la
sustitucidén. Estos importes que, en su caso, resul-
ten aportados por 1z Entidad Cedente, constituiran
gastos extraordinarios soportados por la Entidad
Cedente y le seran reembolgados de conformidad con

1a Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

En el supuesto de gue la Sociedad Gestora fuera
declarada en suspensidn de pagos O quiebra, la So-
ciedad Gestora deberd encontrar una sociedad gesto-
ra que la sustituya, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 19 del Real Decreto 926/1998 en el pla-
z0o maxime de cuatro (4) meses desde que ruviere lu-
gar el evento determinante de la sustitucidn,
transcurridos los cuales sin que se hubiese encon-
trado una nueva sociedad gestora, Se€ producira un
supuesto de extincién anticipada del Fondo y amor-
tigacién de los Bonos debiéndose realizar las ac-

tuaciones previstas en la Estipulacidén Cuarta.

16.5 Obligaciones de Informacidn.

Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora
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aportarg s v el informe

depositara las

Cuentas anuales del Fo do

16.6 Gastos.

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacidn
del Fondo, harg frente a los gastos o impuestos or-
dinarios del Fondo con cargo a la Dotacidn de
Constitucién, Gestidn Y Administracién realizada
por la Entidad Cedente. A modo meramente enunciati-
vo, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo YV con

Cargo a la Dotaciédn de Constitucién, Gestién vy

Administracién, satisfari los siguientes gastos:

Gastos, tasas Y honorarios profesionales de
constitucidn, verificacidn Y registro del Fondo,
emi=gidén de los Bonos Y su admisidén a negociacién en
el Mercado AIAF, la realizacién de los anuncios v
publicaciones legales, gastos Y honorarios de los
asesores profesionales participantes en e] disefio y
constitucidn del Fondo, gastos de auditoria conta-
ble del Fondo, honorarios de lasg agencias de cali-

ficacidén de los Bonos (tanto por 1la emisidn de 1la
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calificacién inicial como de revisidén de la misma) ,
gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos v del mantenimiento de su negociacidén en mex-
cados secundarios organizados, comisiones y gastos
derivados de los contratos de servicios ¥ operacio-
nes financieras suscritos y en general, comisiones
que resulten pagaderas a la Sociedad Gestora, al

Agente Financiero o & las Entidades Aseguradoras de

la emisidn.

La Sociedad Gestora comunicard a la Entidad Ce-
dente 1la aparicién de gastos extraordinarios (lo
cual puede incluix, entre otros, gastos derivados
de la ejecucidn, en su caso, de las Cédulas Hipote-
carias) que seran satisfechos por la Entidad Ceden-
te al Fondo. El Fondo devolverd a la Entidad Ceden-
te el importe de gastos extraordinarios soportados
por ésta, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos. Los gastos extraordinarios del Fondo dgue
hayan sido sufragados con cargo a 1a dotacidén gue
al efecto realice la pntidad Cedente, unicamente
seridn reembolsados a esta dltima en la Fecha de

vencimiento Final del Fondo.

16.7 Régimen £fiscal.

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la Ley

19/1992, la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Socieda-
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des vy sun Reglamento (Real 7/1997, modifi -

cado por el Real Decretd /{ 1938), 1lag Caracte-

risticas Propias del régimen figcal del Fondo son

las siguientes:—~—-—-—~————————=—-——~—~—-————~—~—h——

(INLa constitucidn del Fondo esta exenta de

concepto ‘operaciones societarias”, del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimonialeg Y Actos Juridicos

Document ados. \




antadido.

(V)Las contraprestaciones gatigfechas a los ti-
tulares de los Bonos tienen la consideracidn de

rendimientos del capital wmobiliario.

En el supuesto de que en el futuro se estable-
ciera cualguier impuesto, directo o indirecto, tasa
o retencién sobre los pagos debidos al Fondo, los
miemos correrian por cuenta de los Emisores Y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de que el

Fondo los recuperara.

16.8 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revigién anualmente por auditores de

cuentas.

La Sociedad Gestora presentara a la CMMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo

gue coincidirad con el afio natural.

La Sociedad Gestora procederd a designar, Ppor
periocdos méximos de tres (3) afios, al BAuditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV . ———

DECTMOSEPTIMA . NOTIFICACIONES.
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Yacto cumplimien-
1sidn, se compromete
a efectuar las notificaciones Jque se detallan a

continuacién, cbservando 1la periodicidad que se

Prevé en cada una de ellas.

17.1 Notificaciones ordinarias peridédicas.

1.Anualmente, con una antelacién minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago, co-
municard a los tenedores de log Bonos, los intere-
Ses resultantes de los Bonos asi como las cantida-
des de intereses devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de fondos disponibles, de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos.

La anterior informacidn =e comunicara al SCLV

al menos un (1) dia natural antes de cada Fecha de

Pago.

2.Anualmente, 1lg Sociedad Gestora emitirad un

informe que contendrs-:

A)Un inventario de 1la cartera de Cédulas Hipote-

carias;

BJEl saldo de 1a Cuenta de Tesoreria v de la
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cuenta de Cobros.

¢} El nominal de los Bonos pendiente de venci-

mientoe.

D)En su caso, importes de intereses cCorrespon-
dientes a los Bonos devengados vy no pagados.

F)En su caso, importes impagados de las Cédulas

Hipotecarias;

G)El importe pendiente de reembolso del Préstamo

Subordinado.
H)Un anadlisis detallado de 1los resultados del

Fondo vy de los factores que han afectado a dichos

resultados.

I) Un cualgquier otro aspecto que afecte de forma

significativa a la emisién de los Bonos.

En todo caso esta informacidén se ajustarad a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. Dicho

informe gerd remitido a la CNMV.

3.Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora
aportarda a la CNMV las cuentas anuales vy el informe
de auditoria del Fondo. Agimismo, depositarad las
cuentas anuales del Fondo en el Registro Mercantil.-
Toda 1la informacién de cardcter plablico del
Fondo podrd encontrarse en el domicilio de la So-

ciedad Gegtora, en las Entidades Aseguradoras, en

1a sede de AIAF vy en el Registro de la CNMV.
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1.Una vez otorgada /la ente Escritura de

Constitucién, 1a Socied Gestora, en repregenta-

cidn y por cuenta del Fondo, efectuars 1la notifica-

de Bonos, agf como del Tipo de Interés Nominal de
los Bonos, siendo apto pPara dicha publicacidn cual-

quier dia del calendario, bien S5ea Habil o Inh&bil .-

producirse en relacidén con los Activos, con los Bo-
nos, con el Fondo Y con la Sociedad Gestora, que
Pueda influir sensiblemente en Ja negociacidn de
los Bonos Y. €en general, de cualquier modificacidp
relevante del activo o pasivo del Fondo. ILa Socie-
dad Gestora informarsd a los Lenedores de losg Bonos
de una eventual amortizacidn anticipada de los Bo-
Nos, remitiéndose en el supuesto de amortizacidn
anticipada total ge los Bonos a 1a CNMV, el Acta

Notarial de Liquidacién Y procedimiento referido en

la Estipulacién Cuarta (4.1) .
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17.3 Procedimiento.

Todas las notificaciones a los bonigtas que de-
ba efectuar la gociedad Gestora sobre el Fondo, se
realizaran mediante publicacién en un diario de am-
plia difusidn en Espafla, ya sea de caracter econd-
mico-financieroc © general, consideréndose esas DO~
tificaciones realizadas en la fecha de dicha publi-
cacién, siendo aptos para ]ag mismas cualquier dia

del calendario, bien sea Habil o inhabil.

17.4 Informacién a la CNMV .
La Sociedad Gestora procederd a Pponer en cono-
cimiento de la CNMV las publicaciones de caréacter
ordinario peridédico Y de caréacter extraordinario
gque se efectiien segin lo previsto anteriormente,
asi como cualquier informacién dque, CcoI independen-

cia de lo anterior, le sea requerida.

Seceién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACI@N DE PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacién de los pa-

gos a cargo del Fondo.

a) Origen Yy aplicacién de fondos en la Fecha de

Degembolso de los Bonos.

En la Fecha de Desembolsc de los Bonosg, el Fon-
3o dispondré de fondos ©por los conceptos de (&)

desembolsc de la emisién de los Bonos, (b) disposi-
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Constitucian, Gestidn y

critos a losg Siguientes Pagos: (a) precio de los
Activos; (b) dotacidn del Fondo de Reserva; ¥y (o)
gastog de constitucién, incluyendo Pago de comisio-

nes.\

b) Origen Y aplicacidn de fondos desde 1a Fecha

de Constitucidn del Fondo.~—~—~—~—=—-—~—~—-—-—=————

(a)las cantidades percibidas por intereses or-
dinarios Y de demora cobrados en virtud de las Cé-
dulas Hipotecarias Y. en su caso, el reembolso de]
Principal de las mismas, que habran side deposita-
das en la Cuenta de Cobros.———~—~———~—~—=—-—————~—~

(b)los rendimientog obtenidos Por la reinver-
5i6n del Fondo de Reserva (que habrsan sido deposi-

tados en 1a Cuenta de Tesoreria) ami como por las
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otras cantidades depositadas en 1a Cuenta de Teso-

reria y en la Cuenta de Cobros;

(c)el Fondo de Reserva:;
L.os fondos disponibles en cada Fecha de Pago
con independencia. del momento de su devengo, 8€

aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de

pago o de retencién del siguiente modo:
1° pago de Intereses devengados de los Bonos.
i 1los fondos disponibles fueran insuficientes, el

importe que resulte se distribuira a prorrata entre

todos los Bonos.

2° pago de la amortizacidén de los Bonos.

3¢ Dotacidn del rondo de Resexrva hasta que éste

alcance su nivel minimo.
4° Pago a la entidad Cedente de gastos extraor-

dinarios sobrevenidos del Fondo due aquélla haya

satisfecho.
5° Pago de los intereses devengados PpoOT el

Préstamo gubordinado en los términos descritos en

el Contrato de Préstamo subordinado.

¢ Amortizacidn del principal del Préstamo Su-
pordinado en los t&rminos descritos en el Contrato

de Préstamo gubordinado.

7° Pago a la Entidad Cedente del Margen de In-

termediacidén Financiera.
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Pagos a carge del Fo do

a}Fondo de Reservi.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente
& sus obligaciones de bago se constituiri un fondo

de reserva Cuyo importe estars depositado en la

Cuenta de Tesoreria.

de los Bonos como consecuencia de haberse broducido
una Amortizacién Anticipada de una o varias Cédulas

Hipotecarias.

b} Préstamo Subordinado.
En wvirtud de 1o dispuesto en el Contrate de
Préstamo Subordinado, en e} Supuesto de que unoc o
varios de losg Emisores havan incumplido sus obliga-
ciones de pago derivadas de una © varias de las C&-
dulas Hipotecarias, el Emisor que incumpla sus

obligaciones de bago derivadas de 1la Cédula Hipote-
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caria por &l emitida guedara relegado frente a los
demds Emisores cumplidores en su derecho a cobrar
intereses al amparo del Contrato de Préstamo Subor-
dinado, de forma dJue dicho (s) Emisor (es) incumpli-
dor (eg) Unicamente tendra (n) derecho a cobrar inte-
reges una vez Jque el resto de los Emisores cumpli-
dores hubieran obtenido de forma integra el importe
de los intereses {(no g6lo remuneratorios, sino tam-
bién de demora) que les corresponderia cobrar al

amparo del contrato de Préstamo gubordinado;

Ademés, los intereses pagaderos al/a los Emi-
sor (es) incumplidores, deade la fecha en que incum-
plieron el pago de la Cédula Hipotecaria seran cal-
culados aplicando 1O el tipo de interés general
previsto en el Contrato de Préstamo subordinado
(Euribor + 0715%). sino el tipo de interés al que

esté remunerada la Cuenta de Tesoreria abierta ante

el Agente Financiero;
por ultimo, el/los Emisor {es) incumplidor {(es)

no tendran derecho a cobrar intereses de demora por

el retraso en el pago de los intereses.

Los pagos gue deban realizarse de conformidad
con las disposiciones anteriores se llevaran a cabo
a prorrata entre los Emigores en funcidén de sus

respectivas participaciones €n el préstamo Subordi-
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nado.

Excepcionalmente, el caso de que, gin

mediar impago, uno o varios de los Emisores hubie-
sen amortizado anticipadamente la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) por él/ellos emitida(s), tal (es)
Emisor(es) no se vera (n) relegado(s) en e] pago de
intereses Pero cobrari(n), a partir de la fecha en
que se hubiera producido 1la amortizacién, unos in-
tereses sobre su{s) respectivas participacién(es)
€n el Préstamo Subordinado igual al tipo de interés
al que ge remunera la Cuenta de Tesoreria abierts
en el Agente Financiero.——-—*—~————-—~—=—~————-—~—=~

Por otra parte, en cuanto al Principal, en caso
de que, llegada ia Fecha de Vencimiento Final, a1-
guno de los Emisores hubiera incumplido sus obliga-
ciones de Pago derivadas de 1a Cédula Hipotecaria
por €l emitida, dicho (s) Emisor (es) incumplidor(es)
S€ verd(n) asimismo relegados frente a 1les demas
Emisores cumplidores en au derecho a recuperar el
pPrincipal del Préstamo Subordinado, de forma que

dicho (g) Emisor (eg) incumplidor(es) Gnicamente ten-
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dré (n) derecho a cobrar el principal una vez que el
reasto de los Emisores cumplidores hubieran obtenido
de forma integra el importe del principal que les

corresponderia recuperar al amparo del Contrato de

préstamo agubordinado;

DECIMONOVENA.—DOTACIGN DE CONSTITUCION, GESTION

v ADMINISTRACION.

En este acto, Ahorro corporacidn Financilera,
gvB, S.A. realiza una dotacién de constitucidn,
gestidén Yy administracidn al Fondo PpoOr importe de
VEINTISEIS MILLONES SETENTA Y OCHO MII, CUATROCIEN-
TOS SESENTA Y CUATRO EUROS CON SETENTA Y DOS CENTI-
MOS DE EURO (26.078.464,72 EUROS) EQUIVALANTES A
CUATRO MIL TRESCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES NO-
VENTA Y UNA MIL CUATROCIENTAS TREINTA Y UNA PESETAS
(4.339.091.431 pesetas) (la wpotacién de Comstitu-

cibébn, Gestidn ¥y administracién”).

Bl objeto de la Dotacidn de Constitucidén, Ges-
tidén v Administracidn es8 permitir al Fondo hacer
frente a los gastos © impuestos ordinarios del mis-

mo.

Con caracter meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfara los siguientes gastos con cargo a
la Dotacidn de Constitucidn, Gestidén vy Administra-

cidn:

108




Gastos, Lasas

Y

constitucidn, verifi
emisioén de los Bonos

el Mercado AIAF, la realizacisdn de los anuncios Vv

publicaciocnes legales, gastos Y honorarios de los
asesocores profesionales participantes en el disefio v
constitucidén del Fondo, gastos de auditoria conta-
ble del Fondo, honorariocs de 1las agencias de cali-
ficacidén de 1log Bonos (tanto POor la emisién de 1a
calificacién inicial como de revisidn de 1g misma),
gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos vy del mantenimiento de su negociacidén en mer-
cados secundarios organizados, comisiones Y gastos
derivados de los contratos de servicios Y cperacio-
nes financieras suscritos y en general, comisiones
que resulten pagaderas a la Sociedad Gestora, al

Agente Financiero o g las Entidades Aseguradoras de

la emigién.

Se adjunta como Anexo 10 certificacién bancaria
acreditativa de 1a realidad de 1la aportacidén de 1la
Detacidn de Constitucién,

Gestidn y Administracidn
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por parte de la Entidad Cedente.

Adicionalmente, 1la Sociedad Gestora comunicara
a la Entidad Cedente la aparicién de gastos extra-
ordinarios (lo cual puede incluir, entre oOLIros,
gastos derivados de la ejecucidn, en su Caso, de
jas Cé&dulas Hipotecarias) que seran satisfechos por
1a Entidad Cedente al Fondo. El Fondo devolvera a
1a Entidad Cedente en la Pecha de Vencimiento Final
del Fondo el importe de gastos extraordinarios so-

portados por ésta, de acuerdo con el Orden de FPre-

lacidén de Pagos.

Seccidén VIIIL: OTRAS DISPOSICIONES.

VIGESIMA .- MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRI-

TURA.

La Escritura de Constitucidén no podra sufrir
alteracién sino en los supuestos excepcionales Y
con las condiciones dque Se establezcan normativa-
mente; si bien podrad ser objeto de subsanacidén a

instancia de la CNMV.

VIGESIMOPRIMERA. REGISTRO MERCANTIL.

Al amparc del articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, se hace constar Jue ni la constitucidn
del Fondo ni los Bonos dgue Se emitan con cargo a su
activo seradn objeto de ingcripcidn en el Registro

Mercanitil.
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VIGESTMOSEGUNDA. -

La constitucién del /F&rd r en virtud de esta
Escritura, estz exenta concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sgobre ITransmisiones pa-
trimoniales Y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1592 . —

VIGESIMOTERCERA. - GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento Yy
ejecucién de esta Escritura seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre Y representacidn del
Fondo, con Cargo a la Dotacién de Constitucidn,

Gestidn vy Administracisn realizada por 1la Entidad

Cedente.

VIGESIMOCUARTA., - LEY v JURISDICCION.

La presente Escritura se regiri e interpretars

de acuerdo con 1la legislacisén espafiols.

Todas las Cuestiones, discrepancias, litigios Y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucioén, administracidn Y Tepresentacidn
legal por 1a Sociedad Gestora del Fondo, de 1a ag-

quisicién delas Cédulas Hipotecarias Yy de la emi-
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sién de los Bonos con cargo al mismo, seran conoci-
das y falladas por los Juzgadoes ¥ Tribunales de la
ciudad de Madrid. Las partes repuncian expresamente
a cualguier otro fuero gue por ley pudiera corres-

ponderles.

VIGESIMOQUINTA. - CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura guedarén resueltas de pleno derecho si
ninguna de las Entidades de calificacidén confirmara
antes del inicio del periodo de Suscripcidén de los
Bonos, las calificaciones provisionales asignadas a

los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan Quedan hechas lags re-
sexrvas Yy advertencias legales pertinentes, en espe-

cial las de caracter fiscal.

Leo esta escritura a los comparecientes, adver-

ridos de su derecho, gue usall, 1a ratifican y fir-

mar.

De haber identificado a los comparecientes poOr
los documentos reseflades en la comparecencia ¥y de
todo lo demds contenido en el presente instrumento
pablico, extendido en cincuenta Y siete folios de
papel timbrado exclusivo para documentos notaria-
les, serie 3L, ntimeros 4001678, los cincuenta V¥

cuatro siguientes en orden correlativo, 4001735 ¥
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ANEXO 1




PAFEL £30 1 _5 0 parg DOCUMEN 05 NOTARIALE

P2 de la Castellana, 86 - 10.2 plia,
TR, 25, PTTel: (34) 97 586 94 50 4 C\éa&ggﬁa

e |

%ﬁ*{iﬁo Corporacién 255 Tel.: (34) 91 556 03 99 {Markeling) Tel.: (34} 9
T J R s

AT gy
arE R T & :ﬂf} Helex: 433933"1?”":@ 4
l—@;\gf;imera, S.VB. S.A Lakz 045 Wadridl 4 4

Grupo Ahorro Corporacién {; e, >

RS

DON MARIANO 7, CATARECHA RU‘I(iF< on DNI.n° 48 404
Secretario del Consejo de Administracién dx fa~ S 9i_§:d‘adqw ny nomi ada
AHORRO.CORPORACION FINANCIERA, BV 'S4 of &6 vigepté que
consta en el Registro Mercantil, e las inscripciones/ 102 15, dgla Hoja
~66973 de dicha Sociedad

CERTIFICA

1° Que fue convocada Por escrito por orden del Sr. Presidente.

2°Que fiue celebrada en g domicilio de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V.B,S.A.en Madrid, Paseo de 1a Castellana n°® 89, el dia 28
de Septiembre de 2.001.

4° Que a continuvacién se transcribe literalmente 1a parte del Acta del citado
Consejo de Administracién que se certifica:

“Tercero.- Operacién de suseripcion de cédulas hipotecarias singulares
emitidas por wn grupe de Cajas de Ahorros, posterior titulizacién de las
mismas a fravés de Ia aportacion de las mismas a un_Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, establecimiento de Ias bases para las relaciones
contractoales con la Sociedad Gestora del Fondo de Titalizacién creade y

con los emisores de los activos integrantes del Fondo de Titulizacién, Yy
apoderamientos necesarios para Hevar a cabo 1a operacién.

Sobre el asunto se adoptaron los siguientes acuerdos;

CIf: A-79202628. Reg. Mercanti] de Madrd, hoja n® 88593, folio 64, lomo 9567), gral 8374, Sece. 3! del fibro g2 Eociedades
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P2 de la Casiellana, 89 - 102 plta.
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A ) i SRR Tel.: (34) 91 556 03 09 (
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Hitanciera, S.VB. SA. | 028040 MTGR T4~
i A &y
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e
PRIMERO: SE ACUERDA suscribir gl
singulares emitidas por las Cajas de Aho 1
los importes en que finalmente se emitan: &
de Navarra, Montes de Piedad ¥ Caja de A %;3
Malaga y Antequera (Unicaja), Caixa D’Estalvi
y Monte de Piedad de Guiptizcoa y San Sebas
de Manresa, Caixa D’Estalvis del Penedes,
Piedad de Zaragoza, Aragén ¥ Rioja (Iberch gifa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (Caixanova), Caja d¢”’AMorros de Murcia, Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragdn, Caja d&ZAhorros ¥ Monte de Piedad de

P WA

-~ C} . .
Ay
[

edisiete (17) céd 14

Ahorros v Monte de

1. Constitucién, namraleza, résimen lesal, administracién v representacion

(a) El Fondo serd constituido por-Ahorro.y Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A. (la*‘Sociedad Gestora™), debidamente
registrada y que cuenta con las 'aﬁforizaéiones necesarias para actuar
como sociedad gestora de fondos de titnlizacién, Y tendri Ia
denominacién de AyT' CEDULAS CAJAS 1T, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. La Sociedad Gestora ejercers 1a
administracién y representacion legal del Fondo,

(b} El Fondo estara sometido a lo dispuesto en e} Real Decreto 926/ 1998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y demas
normativa aplicable.

(¢) El Fondo se constituirs mediante Escritura Pablica, previa verificacién
Y registro por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores del
correspondiente Folleto Informativo,

(d) El Fondo se constitujrs por un periodo maximo de nueve {9) afios y por
un importe méximo de hasta 2.500.000.000 euros (415.965 millones de
pesetas).

(¢) El Fondo tendrs caracter cerrado, es decir, una vez constituido no
admitird modificaciones ni en su activo ni en sy pasivo, salvo las que se
establezcan, en sn €aso, en los supuestos de amortizacién anticipada de
activos y subsanacién de vicios ocultos de los mismos.

CJIF: A-75202628. Reg. tercantii de Madrid, hoja n* 89593, folia 66, 1omo 9671, gral 8374, Sece 10 del I o St afentns
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2. Activo del Fondo

Titulizacién (los
préstamos o créditos
proporcidon  entre g

“Bonos™), pudiendo estar asimismo integtad
p f

;3
0s

(b) El importe total maximo de la emisién de Bonos serd de hasta
2.500.000.000 euros (415.965 millones de pesetas), integrada por Bonos

(¢) La estructura de Ia emisién, su division. en tramos Y series y las

(d) La Sociedad Gestora solicitard de modo inmediato, al otorgamiento de
la Escritura de Constitucign del Fondo, ia inclusién de los Bonos en el
Servicio de Compensacién ¥ Liquidacién de Valores (“SCLV™) v, una
vez efectuado el desembolso por la suscripeidn, solicitarg Ia inclusién
de la emisién de Bonos a] Inenos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF™), mercado secundario oficial de valores, pudiendo solicitarse
en otros mercados nacionales y/o extranjeros que la Sociedad Gestora
tenga por conveniente.

SEGUNDO: SE ACUERDA asimismo que Ahorro Corporacién Financiera,
S.VB, S.A. realizard, al tiempo de producirse la constitucién dej Fondo y con
objeto de preservar el equilibrio financiero del mismo, una Dotacién de
Constitucién, Gestion Yy Administracion por un importe de hasta ] 1.5% del
importe total de] Fondo, cuyo objeto serd proveer aj Fondo de recursos que se
estimen suficientes para hacer frente a los gastos, honorarios, tasas Y, en
general, cualesquiera desembolsos necesarios para cubrir log gastos ordinarios
del Fonde durante el térming para el que el mismo haya sido creado. A estos

CiF: A-79202628, Rep. Mercantd de Adrid, baja n* 89,593, fnlia 66. 1omo 9671, gral 8374, Secc. 37 del fibra de Sociedades
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negociacién en el Mercado AIAF, Ia X
publicaciones legales, gastos y honorarios de 0§ -
participantes en el disefio y constitucién del Fondg
contable del Fondo, honorarios de lag agencias de c4
(tanto por la emisién de la calificacién inicial como /ds
gastos de la llevanza del registro contable de Jos B del mantenimiento
de su negociacién en mercados secundarios organizdde$, comisiones y gastos
derivados de los contratos de servicios ¥ operaciofies financieras suscritos yen
general, comisiones que, durante toda la vida del Fondo, resulten pagaderas a

- la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades Aseguradoras de
la emisién.

i6n de la misma),

De igual forma, se acuerda que Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A.
podrd, en su caso, realizar pna .dotacién extracrdinaria a efectos de
proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a otros gastos
extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir durante sy vida,
incluyendo, con caricter meramente. enunciativo, gastos, tasas o cualquier otra
cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admisién a negociacion de los bonos en otros mercados organizados de valores
europeos, o el ejercicio de las acciones legales oportunas en caso de impago de
cualquier cantidad debida al amparo de las Cédulas Hipotecarias. La
realizacién de esta dotacién extraordinaria podra estar condicionada a Ia
presentacién por parte de la Sociedad Gestora a Ahorro Corporacién
Financiera, S.V.B., S.A., en forma satisfactoria para esta ultima, de las facturas
u otros documentos que justifiquen oportunamente la realidad v razonabilidad
de dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aquf indicado debe entenderse sin perjuicio del
derecho que asistitd a Ahorro Corporacién Financiera, S.VB., S.A. de
recobrar el importe de la dotacion por gastos extraordinarios antes indicada
con cargo al Fondo de conformidad con el orden de prelacién de pagos
establecido en el folleto del Fondo.

TERCEROQ: SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo, y/o con los Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios
para el buen fin de la operacion de titulizacién y, en particular, los siguientes:

1. Un compromiso de pago de comisiones y gastos por el que los Emisores se
comprometail a pagar una coniraprestacion a Ahorro Corporacién
Financiera, S.V.B., S.A. como compensacién de los gastos en que ésta
incurra en relacién con la operacion de titulizacion.

CIF: A-79202528. Reg. Marcantit dz Madrid, hoga n 89.-593. folia 65, loma 9671, gral, 8374, Seee. 3 del libra d¢ Socizdades
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Financiera, S.V.B., S.A. ceda al
cédulas hipotecarias singulares.

Un contrato de gestion interna que regule
Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso/ orro Corporacidn
Financiera, S.V.B., S.A. en funcién de la/evoldcién de las cédulas
hipotecarias cedidas por éste al Fondo.

En su caso, un contrato de gestion, por el que Ahorro Corporacidn
Financiera, S.V.B., S.A. asuma, mediante coniraprestacion, la realizacion
de ciertas funciones de administracion y gestion de cobro de las cédulas
hipotecarias cedidas al Fondo.

En su caso, un conirato’de colocaci6n y/o aseguramiento de la emision de
Bonos, en virtud del cual una o varias entidad(es) aseguradora(s), se
comprometa(n) a promover y/o asegurar la colecacion de los Bonos asi
como, en su caso, a ofrecer en todo momento cotizacién para los mismos,
constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacién.
Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B.,"S.A. podria, en su caso, intervenir
en este contrato bien como entidad- aseguradora bien asumiendo ciertos
compromisos en relacién con la valoracién del cumplimiento del requisito
de ofrecer liquidez a los Bonos por parte de las entidades aseguradoras o
bien desarrollando ambas funciones.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes
para la constitucidon o actividad del Fondo y o administracién de las
cédulas hipotecarias cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de la
operacidn de titulizacion.

CUARTO: SE ACUERDA otorgar poder solidario tan amplio y bastante
como en derecho sea necesario a favor de D. Antonio Ferndndez Lépez con
DNI nimero 00669552-E y D. Luis Sanchez-Guerra Roig, con DNI nimero
51349453-K para que cualquiera de ellos indistintamente, pueda llevar a cabo
las actuaciones necesarias para ejecutar los Acuerdos PRIMERO, SEGUNDO
y TERCERO anteriores y en particular realizar en nombre de Ahorro
Corporacion Financiera, 8.V.B., S.A. las siguientes actuaciones:

10

20

Suscribir las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores,
desembolsando, si fuera necesario, su valor nominal.

Seleccionar las cédulas hipotecarias que se vayan a ceder al Fondo.

CIF:z A-79202628, Reg. Mercantil de Madrid. hoja n® 83593, lolro &6, tormo 9674, ral, 8374, Secc. 37 del libve de Sociedades
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3° Acordar con la Sociedad Gestorak
} caracteristicas de la emision de 1

- 4° Comparecer anie Notario junto con repyesegtaples,
autorizados de la Sociedad Gestora para JOOTES a Escritura de
Constitucién del Fondo, con las caracteri i qwde se han descrito
anteriormente o las nuevas acordadas, una vez 03 enida la verificacion y
registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en relacion con la constitucién del Fondo. Dentro de] dmbito de
este apoderamiento, los citados apoderados podran asimismo fijar, dentro

J de los limites autorizados, el importe de la dotacién de constitucion,
© gestibn ¥ administraciéon en los términos - descritos en’ el acuerdo
. SEGUNDO anterior, y comprometer ¥ realizar, en su caso, la dotacién

para gastos extraordinarios en las condiciones previstas en el mismo
acuerdo, desembolsando las cantidades que resulten precisas al efecto.

5 (Celebrar con la Sociedad Gestora y/o con los Emisores y/o con las
Entidades Aseguradoras, en los términos que estime convenientes unc o
varios de los contratos relatives a la’ operacién de titulizacion que 2
continnacién se indican, asi como cualquier otrg previsto en el Folleto
Informativo y en la Escritura de Constitucién o que estimen conveniente
celebrar en relacién con la operacién de titulizacion, indicdndose a titulo
enunciativo los siguientes:

(i) Elcontrato de cesién de cédulas hipotecarias;
(i) Elcontrato de gestidn interna;
(iii) En su caso, el Contrato de Colocacién y Aseguramiento de la emision.

| (iv) Las cartas de compromiso de pago de comisiones y gastos por parte
de los Emisores

6° Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, anie el Banco de Espafia o anie
cualquier autoridad competenfe para oforgar y firmar o presentar en
nombre y representacién de Ahorro Corporacién Financiera, 5.V.B., S.A.
cualesquiera contratos 0 documentos que Sean necesarios en relacién con
la operacién de titalizacion, asi como elevar a publico cualesquiera
acuerdos de este Consejo de Administracién que sean necesarios a tales

fines.

L
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7° Firmar cualesquiera documentos 1cos ‘9 &pnvadtjsfsl

8° Llevar a cabo cuanfos actos sean complementatios

Asimismo certifico que, a la fecha de la presente dertifig
acuerdos continllan plenamente en vigor, sin que/se W&
alguno que los modifique o afecte.

cién, los anteriores
ya adoptado acuerdo

Y para que conste, expido la presente con Visto Bueno del Presidente D. José
Carlos Terriente Quesada, en Madrid, a uno de Octubre de dos mil uno.

VO BO
EL PRESIDENTE _ EL SECRETARIO

277 .. [

Fdo. José Carlos Terriente Quesada Fdo. Mariano JJ Catarecha Ruiz
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JOSE ANTONIO DE BONILLA Y MORENO, SECRETARIO NO CONSEJERO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,

S.A.”, con domicilio en Madrid, calle Alcala n°® 18, Segunda Planta y N.L.F.
n°: A-80732142,

CERTIFICA:

- Que el dia 5 de octubre de 2001, se reunid6 el Consejo de
Administracién de "AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A", debidamente
convocado por escrito, en la sede de la propia Sociedad, cf Alcald niimero 18,
28 Planta, Madrid, en el gue estaban presentes la-totalidad de los miembros del
Consejo de Administracion, Sres.. D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sénchez, D. Antonio
Fernandez Lopez, D. José M? Verdugo Aras y D. José Carlos Terriente
Quesada. Ademas asistieron D. José Antonio Bonilla y Moreno, Secretario no
Consejero, D® M2 Aracell Leyva Leon, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

il.- Que entre los puntos del Orden del Dia se encuentra el 2° "Acuerdos
relativos a la constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos “AyT Cedulas
Cajas I, Fondo de Titulizacién de Activos”, baio el cual los Sres. Consejeros
acordaron por unanimidad:

Primero.

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la denominacion
“AyT Cédulas Cajas li, Fondo de Titulizacion de Activos” (en adelante el “Fondo”)
de acuerdo con e! Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion.

El Fondo vy los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes
caracteristicas:
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(a) E! Fondo serd constituido por [@\8 /; ar_:i-' Gestora v,
denominacion de AyT Cédulas CajaS\iLFordo/de Tit)
Actives. La Sociedad Gestora ejercerd 8%

representacion legal del Fondo.

(b) El Fondo estard sometido a lo dispuest
926/1998, de 14 de mayo, por el que sefr
Titulizacién de Activos y las Sociedades (G
Titulizacion, y demas normativa aplicable.

al Decreto
an Aos Fondos de
ords de Fondos de

(c) El Fondo se constituirdA mediante Escritura Pdblica, previa
verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de
Valores del correspondiente Folleto informativo.

(d) El Fondo se constituird por un periodo maximo de diez (10) afios y
por un importe méaximo de hasta 2.500.000.000 euros
(415.865.000.000 pesetas).

(e) El Fondo tendra caracter cerrado, s decir, una vez constituido no
admitira modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que
se establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacion
anticipada de activos y subsanacién de vicios ocultos de los mismos.

Caracteristicas del Activo del Fondo

Ej Activo del Fondo estara integrade por derechos de crédito derivados de
cédulas hipotecarias singulares {las “Cédulas Hipotecarias®™) cedidas al
Fondo por Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A. (la “Entidad
Cedente”) y emitidas por las siguientes entidades (los “Emisores”): Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, Montes de Piedad y Caja de
Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera {Unicaja), Caixa
D’Estalvis de Terrassa, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa
y San Sebastién (Kutxa), Caixa D’Estalvis de Manresa, Caixa D'Estalvis
del Penedés, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y
Rioja (Ibercaja), Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova), Caja de Ahorros de Murcia, Caja de Ahorros de la
Inmaculada de Aragén, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caja General de Ahorros de
Granada, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, Monte de
Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, Caja de Ahorros de La
Rioja y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava.
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Las Cédulas Hipotecarias se emitiran por un valor nominal conjunto
maximo de hasta 2.500.000.000 euros (415.965.000.000 pesetas) con un
tipo de interés fijo méximo del 7% y con un plazo de amortizacion de siete
{7) afos.

Caracteristicas del Pasivo del Fondo

()

(b)

(c)

{d)

El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos ©
créditos concedidos por entidades de crédito. La proporcion entre la
financiaciéon con valores y con préstamos o créditos se ajustara a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

La emision de Bonos por el Fondo se dirigira exclusivamente a
inversores institucionales, tal y como se definen en el articulo 7.1 del
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores.

El importe total de la emision de Bonos sera de hasta un maximo de
2 500.000.000 euros (415.965.000.000 pesetas), integrada por
Bonos de 100.000 euros (16.638.600 pesetas) de valor nominal
cada uno. La emision podra dividirse en distintos tramos y series,
con calificaciones crediticias particulares para cada una de ellas. Los
Bonos se emitiran con un plazo de amortizacién de siete (7) afios.

La estructura de la emision, su division en tramos y series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segn lo hagan aconsejable las circunstancias del
mercado en el momento de constitucion del Fondo.

1a Socledad Gestora solicitara de modo inmediato al otorgamiento
de la escritura de constitucion del Fondo la inclusion de los Bonos en
el Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores (*SCLV") v,
una vez efectuado el desembolso por la suscripcion, solicitara la
inclusion de la emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF"), mercado secundario oficial de valores, pudiendo solicitarse
en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se tenga por
conveniente.




Segundo. .
:‘-Eﬁ
Se acuerda suscribir por cuenta del Fonc!"to
Emisores o cualquier otra entidad, los contra Q?"
buen fin de la operacién de titulizacion y, en part é@"

(a) Un contrato de cesién de activos con la Entidad¢ Qedente; en virtud del
cual ésta ceda al Fondo, mediante contra igh, las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

{b) Un contratc de préstamo subordinado con los Emisares, con el fin de
dotar el fondo de reserva del Fondo.

(¢) Un contrato de colecacion y/o aseguramiento de la emisién de Bonos, en
virtud del cual la(s) entidad{es) aseguradora(s} se comprometa(n) a
promover y/o asegurar la colocacion de los Bonos y, en su caso, ofrecer
cotizacion para los mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez,
mediante contraprestacion.

(d} Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de
crédito, mediante contraprestacion, se haga cargoe de los servicios
financieros y de agencia de pagos de los Bonos.

(e) En su caso, un contrato de gestion interna, con la Entidad Cedente vy los
Emisores, en virtud del cual se determinen los derechos y obligaciones de
éstos en funcion de la evolucidon de las Cédulas Hipotecarias emitidas y
cedidas por la Entidad Cedente al Fondo.

(f) Cualesquiera ofros contratos que sean usuales, necesarios ©
convenientes para la constitucion o actividad del Fondo yfo administracién
de las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo y en general, para &l
desarrollo de la operacion de titulizacion.

Tercero.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario
a favor de D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido
Martinez v a D. Luis Miralles Garcia, para que cualguiera de ellos,
indistintamente, pueda lievar a cabo las siguientes actuaciones y otorgar en
nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos que a
continuacion se indican:

(a) Proceder, junto con la Entidad Cedente, a la seleccion de las Cédulas
Hipotecarias a ceder al Fondo.
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(b)

()

()

()

(g}

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas
de los Bonos y la estructura e importes de la emision que sean
convenientes en funcldn de la situacion del mercado en el momento de |a
constitucion del Fondo, estableciendo el tipo de interés fijo o variable, los
plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago y demas
caracteristicas de los Bonos;

Firmar el Folleto Informativo y la Comunicacion Previa a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (y cualquier modificacién o suplemento
a los anteriores), en los términos gue estimen oporiuncs, asi como
modificar tales documentos, en los términos que fueran oportunos.

Comparecer ante Notario junto con representante debidamente autorizado
de la Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucion del
Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente, © las
nuevas acordadas, una vez obtenida la verificacién y registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores del Folleto Informativo
correspondiente, asumiendo las obligaciones gue estime oporiunas en
relacién con la citada constitucion del Fondo.

Celebrar en los términos que estimen convenientes los contraios
complementarios de la Escritura de Constitucion del Fondo indicados en
las letras (a) a (f) del acuerdo SEGUNDO anterior, asf como cualquier otro
previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o que resulte
conveniente celebrar en relacién con la operacién de titulizacion. Los
Sres. apoderados tendrén facultades para determinar discrecionalmente
ia celebracidon de uno o varios {o incluso la totalidad) de los coniraios
descritos anteriormente, u otros que estimen oportunos, sin que la
celebracion de uno o varios de los referidos contratos implique obligacion
alguna de concertar otros contratos.

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia o ante
cualquier autoridad competente para oforgar y firmar o presentar, en
nombre y representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo,
cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en relacion con
la operacién de titulizacién, asi como elevar a plublico cualesquiera
acuerdos de este Consejo de Adminisiracion que sean necesarios a tales
fines.

Firmar cualesquiera documentos plblicos o privados en reiacion con las
facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de
subsanacion, modificacion, ratificacién o cancelacion de la Escritura de
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(h)

depositados en tales cuentas;

(i) Llevar a cabo cuantos actos sean complems
completar la ejecucion del apoderamiento recibid

- Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar la sesién por
unanimidad de todos los asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el
Visto Bueno del Sr. Presidente del referido Consejo.

IV.- Que no se ha celebrado, con posterioridad al citado Consejo de
Administracion, ningin otro en el que se hayan modificado o revocado los
acuerdos citados, por o que estos siguen vigentes en todos sus extremos.

V.- Que la presente certificacion se emite con el fin especifico de ser unida
a la Comunicacion Previa a presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para dar inicio al procedimiento de verificaciéon y registro del Folileto
informativo de la constitucién del Fondo y de la emision de valores por el mismo.

Y para que asi conste, y a todos los efectos legales oportunos, expide la
presente certificacion con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de
Administracion, en Madrid, a cinco de noviembre de dos mil uno.

EL SECRETARIO
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JOSEAGNACIO BESGA ZUAZOLA, SEGRETARIQ GENERAL DE4AB 4ANMS240
DE@HQRR(DS DE VITORIA Y ALAVNARAB VETA GASTEIZKC AURREZKI
KUTXAL d8miciliada en c/PostasF13: 3457 a-Gasteiz,

ajas de: Aliorre>

01104258, Inscrita en el Registro Espec:zalL
i 0400 Falio 4001

Administracién de la Caja de Ahorros de Vitoria y Alava-Arab
Kuixa, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.
.- Que la citada reunion del Consejo de Administacion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente y a fa misma asistieron los Sres. Conséjéros: Don
Gregorio Rojo Garcia, Dofia Maria Teresa Crespo del Campo, Don José Luis Aﬁl_ié
Ajuria, Dofia Eva Maria Dominguez Garcia, Don Miguel Angel Echevarria Daubagna;
Don Alberto Femandez de Arréyabe Martinez de ilarduya, Dofa Heliodora Garcia
Martin, Don Juan José Garcia de Acilu Pérez, Don José Javier Lasarte Iribarren, Don
Juan Carlos Lopez Saez, Dofia Carmen Nieves Lopez de Luzuriaga Yera, Don Alfredo
Marco Tabar, Don José Ramon Salazar Gémez, Dofta Maria Eugenia Suarez-Alba
Azanza, y Dofia Marta Buesa Rodriguez. El Consejo quedé validamente constituido
con la asistencia del quorum necesario de sus miembros.

- Que el acta de la reunién fue aprobada por unanimidad en la sesion del
Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de septiembre de 2001.

V.- Que en el punto 4° del Orden del Dia: Autorizacién, si procede, para la emision
de Cédulas Hipotecarias, el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos,
que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el dia ventisiete-de marzo de mil
novecientos noventa y ocho, y previos los tramites administrativos correspondientes],
cédulas hipotecarias, cuya emision se denominaré “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe méximo de 36.000.000 Euros
(TREINTA Y SE!IS MILLONES DE EUROS), equivalente a 5.989.896.000 PESETAS
(CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTAS
NOVENTA Y SEIS MIL PESETAS), representadas por un titulo tnico.
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Las restantes caracteristicas de la Emisidn seran las siguientes:

Valor nominal:

Numeracién:

Tipo de emisidn

Destine de la emisién:

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

N

Impuestos:

Amortizacion:

Cada cédula podran tener cualquier valor unitario a partir
de un minimo de 100 €.

Podra emitirsé una o varias cédulas unicas o singulares,
segun lo previsto en el articulo 47 .2 del RD. 685/1982 de
17 de marzo.

A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

la presente emision sera destinada a Iinversores
institucionales y fondos de fitulizacion.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente con la publicidad ¥y
fehaciencia legalmente exigibles.

La fecha de emision no sera posterior al 30 de Marzo de
2002.

Las cédulas devengaran un interés fijo, que sera
determinado en et momento de la emision, y gue no sera
superior al 6 % anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacion.

Los perfodos de devengc Yy pago de intereses se
determinarén en e momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un maximo del 1,5%sobre el
tipo fijo anual corriente de la/s cédulass.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de page de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segun la
legislacién vigente en cada momento.

L as cédulas se amortizaran mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizaciéon, que sera
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision seré entre 5y 10 anos.
No obstante se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones
gue se determinen en el momento de la emision.
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Gastos de Emision:

Garantias: S
garantizada, sin necesiday
hipoteca sobre todas las que consig

685/1982 de 17 de marzo y demas legislacion
complementaria.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Alberto Barrena Llorente,
con DNI y NIF 22.710.962-A, v D. José Ignacio lglesias tezama, con DNi y NIF
14.909.320-F, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la
filacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion fenga caracter limitativo, la
concrecion de los siguientes extremos: fechas de emision; suscripcion y desembolso;
importe de [a emisién; tipo de interés y periodos

de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso,
vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definiivamente la
emision.

Asimismo se delegan en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera
de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarroliar las
caracteristicas de la emision y en particular intreducir cuantas modificaciones o
precisiones de indoles técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas
por los organismos coirespondientes, asimismo se delega igualmente en los
susodichos sefiores, la facuitad de suspender la gjecucion del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado asi lo aconsejan.




TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Alberto Barrena Llorente,
con DNI y NIF 22.710.962-A, y D. José Ignacio lglesias Lezama, con DNI y NIF
14.909.320-F, para que, cada uno de ellos indistintamente determinen, @n su caso, &l
procedimiento de colocacion ylo aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comision de colocacién y/o aseguramiento cormespondiente dentro
del importe maximo anteriormente fijado; la determinacion de 1a fecha y condiciones de
emisién, suscripcidn y desembolso de las cédulas; las condiciones de la amortizacidn
anticipada de las cédutas; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion
y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
con la emision a que este acuerdo se refiere; para gue soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos  Publicos, firnando la
documentacion informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcidn;
asi como, en su caso, fimar un documento con AHORRO CORP.FINANCIERAS.A
SV para cubrir los gastos de organizacién ,emision y colocacién y en su caso con
otras Entidades de Crédito yfo con uno o varios Fondos de Titulizacion ,uno o varos
contratos de financiacion, subordinada © no, participativa 0 no, y, en su caso, un
contrato de gestion intema, todos ellos en los témminos que consideren mas
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Alberto Barrena Llorente, con
DNl y NIF 22.710.962-A, y D. José Ignacio lglesias Lezama, con DNl y NIF
14.909.320-F, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos.”

Y para que conste, a los efectos oportunos, extiendo el
presente certificado con el visto pueno de! sefor Presidente Don Pascual Jover
Laguardia, en la Ciudad de Vitoria, a nueve de Octubre de dos mil u

ﬂjp




SELLODE
) LEGTMACOHETER DG
Leghl ke

‘—@- .
}‘ f’g‘
Yo, ALFREDO PEREZ AVILA, th JQ~
con residencia en Vltorla R
DOY FE: Que considero leg f%
ribricas de don Pascual Jover egliardis
Besga Zuazola, Presidente y Secretario.
Ahorros de Vitoria y Alava, por serme co

Y en £& de ello, libro el presenteg
a treinta y unoc de octubre de dos mil

NOWR%DO
- EUROPA - *ﬂ
NIHIL rnu.s HIDE * .-e



Unicaja

L A
TP optEs de Piedad y Caja de Ahorros de

k‘lﬁj_\"ﬂi\ﬁ" Ronda
Cédiz
Alrneria
Malaga
Antequera

DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
MONIES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA}

CERTIFICA :

Que con fecha 28 de Sepfiembre de 2.001. se celebrd sesidon del Consejo de
Adminisiracion en el domicilio de la Enfidad, sito en la Avenida de Andalucia, 10y 12, de
Mdélage.

Que dicha sesién fue convocada en la forma estatutariamente prevista., siendo citados la
totalidad de sus componentes mediante escrito confeniendo el orcden del dia, remitido
con la antelacién a que se refiere el articulo 43.2 de los Estajutos.

Que a la citadao sesién asistieron los dieciocho miembros que componen el Consejo de
Administracidn, y que a continuacién se relacionan: Don Braulio Medel Camara, Don
Mariano Yergara Utrera, 'Don Manuel Jiménez Bamids, Don Javier Arcas Cubero, Don
Federico Beliran Gaindo, Dofia Maria tuisa Bustinduy Barero, Don Pedro Femdndez
Céspedes, Don Juan Fraile Cantén, Don Gines Garcia Beltran, Don José Garcia Pérez, Don
Francisco Hermrera NURez, Don José Lodiza Garcia, Dofia Maria del Rosario Mora Cabezas,
Don Saniiago Orosa Vega, Don Joaquin L. Ramirez Rodriguez, Dofa Araceli Vibora Pérez,
Don Agustin Molina Morales y Den Francisco Javier Berlanga Ferndandez.

Que en el Orden del dia de esta sesion figura el punio 7, cuyo fenor literal es el siguiente:
"Asuntos varios”.

Que en relacién con este punto se adoptaron, entre otros, {os siguientes acuerdos:
"Haclendo. uso de la autorizacién concedida por la Asamblea General de esta Enfidad,

en la sesidn celebrada el dia 7 de Septiembre de 2.001 y, conforme a lo dispuesto en el
_ articulo 35 de los Estatutos, se acuerda por unanimidad:

1. Emifir cédulas hipotecarias, cuya emision se denominard “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por ‘un imporie maximo de TRESCIENTOS MILLONES
{300.000.000} DE EURCS, equivalenie G cuarenta y nueve mil novecientos quince
millones ochocientas mil (49.915.800.000) PESETAS, representada por un fitulo Onico.

Las restantes caracteristicas de la emisidn son: ' '
-q) Valor nominal: 300 MILLONES DE EURQS.

b) Numeracion: Se tratard de uno Unica cédufcr singular, segun lo previsto en el
arficulo 47.2 del Real Decreto 658/1982, de 17 de marzo.

¢) Tipo de emisién: La emision se redlizara a la par, es decir, por el cien por cien del
valor nominat.
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Destino de la emisién: La presente emision se destinar
fondos de titulizacion.

Fecha de la emision: Las fechas de emision, sfscripcidn # desembolso serdn
determinadas ulteriormente con la publicidad y fefiacigné

La fecha de emisidn no serd posterior al 30 de maizg/de2.002.

(9
lipo_de interes: Lo cédula devengard un interés fijo, que serd determinado en el
momento de la emision, y que no serd superior al 6% nominal anual.

Pago de infereses: Los intereses se devengc'rc’m sobre el nominal de dicha cédula
desde la fecha de desembolso y hasia la fecha-de su amertizacion.

Los pefiodos de devengo y pago de infereses se determinardn en el mormento de ia
emision.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un

maximo del 1,5% sobre el tipo de interés fijo nominal anual ordinario de fa cédula.

Lugar de pago: En la cuenta coniente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos: En el momento del pago de los intereses se aplicardan, en su caso, las
retencienes que procedan segin la legisiacion vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor hominal el
dia de su amortizacidn. que serd determinado en el momento de la emisién.

En todo caso, el plazo de emisidn serd entre 5y 10 afios.

No obstante, se podrdn incorporar opciones de amoriizacion anticipada para el
emisar en las condiciones que se determinen en el momento de emision.

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacion de esta cédula en
ningUn mercado secundario organizado.

Gastos _de emisidn: Se fimard un documento de cesion con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.VB. SA. que cubra los gastos .de emisién y
colocaciaon.

Gargniios: La presente emision de cédulas estd especiadmente garantizada, sin
necesidad de inscripcidn regisiral, por hipoteca sobre- todas las que consten
inscritas en los comespondientes Registros de la Propiedad a favor de MONTES DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA. CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA
(UNICAJA). y rednan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la entidad emisora, todo ello




Unicaja

""a'g{de Piedad y Caja de Ahorros de

oy Ronda
Cidiz
Almeria
Mélaga
Antequera

de conformidad con lo dispuesto en la ley 2/1981, de 25 de marzo, en el
mencionado Real Decreio 685/1982, de 18 de marzo, y demds legistacion aplicable.

2. Delegar, con la mayor amplitud, en el Presidente del Consejo de Administracién, Don
Braulio Medel Camara, en el Director General, Don Miguel Angel Cabello Jurado y en
ol Director de la Divisién Financiera, Don Antonio Lopez Lopez, para que, en nombre y
representacion de UNICAJA, cualgquiera de ellos, indistintamente, pueda fijar
cualesquiera de los aspectos de la emisién que no hayon sido determinados por el
acuerdo de este Consejo. En pariicular, y sin que la presente enumeracién tenga
cardcter limitativo, la concrecidon de los siguienies exirernos: fechas de emision,
suscripcion y desembolso; importe de la emision; fipo de interés y periodos de
devengo; liquidacién y pogo; intferés_de demora de lg cédula; en su caso,
vencimiento; amortizacién, osi como la existencia o no de opciones de amortizacion
anficipada y de prima de amortizacion; sistema, fipo efectivo y comisiones de
colocacion y aseguramiento; imporie fotal por el que quede cerrada definitivamente
la emision.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, para que cualquiera de ellos, de forma
indistintd, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracieristicas de la emisidn y, en
particular, intfroducir cuantas modificaciones o precisiones de Indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos corespondientes. Del
mismo modo, se delega iguaimente en los indicados sefiores, la facultad de suspender
la ejecucidon del presente acuerdo silas circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

Director General, Don Miguel Angel Cabello Jurado y en el Director de la Divisién
Financiera, Don Anfonio L6pez Lépez, para que, en nombre Yy representacion de
UNICAJA, cuadiguiera de eflos, indistintamente:

\\\J 3. Faculiar ai Presidente del Consejo de Administracién, Don Braulio Medel Camara, en el

a) Determinen, en su caso, &l procedimienfo de colocacion y/o aseguramiento, ias
enfidades colocadoras yfo aseguradoras, y la comision de colocacion yfo
aseguramiento  comespondiente, deniro del importe mdximo de emision
anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de emision,
suscripcion y desembolso de la cédula: fas condiciones de ambortizacién anficipada
de la cédula.

b} Suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier
ofro coniraio que fuera necesario formalizar en relacion con la emisién a que este
acuerdo se refiere. ' :

c) Soliciten cuantas auforizaciones fuesen perfinentes de los respecfivos Organismos
pUblicos, suscribiendo la documentacion informaiiva sobre esla emision, legal ©
reglamentariamente exigida, y determinen el imporfe de la cédula suscrita, una :
vez concluida la suscripcion. '

d) Suscriban un documento con AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.VB., S.A.,

para cubirir los gastos de organizacion, emisidn y colocacidn, y en su caso, con otras
Enfidades de crédito y/o con uno o varios Fondos de Tifulizacidn, uno o varos

Kz 0557786 3
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i coniratos de financiacidn, subordinada o no, rarfeigdiiva
J ’ "~ confrato de gestidén interna, todos eilos en los témming
convenientes,

e) Expidan las certificaciones y otorguen y suscriban cughig
privados sean necesarios a tal fin.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el acta donde constan los anteriores acverdos, fue aprobada por unanimidad de los
: asistentas al términe de a sesidn.

P

Y para que conste y surta los efectos oportunos expido la presente, con el Visto Bueno del
Sr. Presidente del Consejo de Administracién, Don Braulio Medel Cdamoara, en Mdlaga, a 28
de Sepliembre de 2.001.

é‘;\/\/wl.\/l

V© Be
El Presidente

i LEGITIMACION.- FPRANCISCO C. PEREZ DE LA CRUZ MANRI-
QUE, Notario del Ilustre Colegio de Granada, con
residencia en Malaga. - - = - =~ - - - ~ - o - - _ .
DOY FE: De que las firmas estampadas en este docu-
mento que cosnta de cuatro folios escritos por una
gola cara, corresponden a DON BRAULIO MEDEL
CAMARA, con DNI 28,.376.300-GC Y & DON AGUSTIN MOLINA
MORALES, con DNY ntimeroc 27.205.645-A, por ser de
ni conocidas. La legitimacion me ¢ircunseribe a las
firmas. )

| Malaga, a nueve de Octubre del afic dos mil uno.-

4 ARANCEL - DOCUMENTO SIN CUANTIA
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Yo, FRANCISCO C. PEREZ DE LA CRUZ HMANRIQUE, Notario
de Malaga, Ilustre Colegio de Granadg.,——————=————="=

poY FE: De que la presente fotocopia, es reproduc-
cisn fiel y exacta del original, que he tenido a Lla
vista y he cotejado, que signo, rubrico ¥y sello,
extendida en TRES folios de papel de la Mutualidad
Notarial, serie KZ nimeros 0E67787 el anterior y el
presente .-

Malaga a nueve de octubre del afo dos mil uno.-

APLICACION ARANCEL LEY DE TASAS
BASE: Sin cuantia

ARANCEL ng 5

HOMORARIOS:715 pesetas = 4'3 euros
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LERO 1?)"1?1’1?.71‘1"“15‘.93%1& SECRE®
GENERAL ADJUNTO Y DE ACTAS DEL SEJO DE ADﬂgNISTRA i
COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHQ ; PIEDA

AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA ), Enitidai €
Avila, Plaza de Santa Teresa, mimero 10 y se halla scﬁifa\ﬂe egistp(
Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaiia con el 192.094
- de Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de Castilla v/Leén con ¢
teniendo asignade C.LF. u® G-05011846. Inscrita en el Registro’ Mercsntil /4
55,L°13,F° 1,8 8, Hoja AV 684.

| DON JOSE MANUEL ESPINOSA HERRERO. (0
o
|

CERTIFICA:

dicha Entidad, el dfa 12 de julio de 2001, con el quérum
los Edta

¢ Actas debidamente suscrita, y que se transcribentfiteralmente a continuacién:
o: EMITIR, (em uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
nigtracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de abril de 2001, y
previos jos tramites administrativos correspondientes), cédulas hipotecarias, cuya emision se

denojnipara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBLA UNICA”, por un importe
méaxi de 90.150.000,00 € (NOVENTA MILLONES CIENTO CINCUENTA MIL
EURQS), equivalente a 15.000.000.000 (quince mil millones) de pesetas, representadas por

N un tithlo dnico.

Valoninominal: Cada cédula podrd tener cualquier valor unitario a partir de un
minimo de 100 €.
Numetacion: Podra emitirse una o varias cédulas tnicas o singulares, segin lo
previstc en el articuio 47.2 del RD. 685/ 1982 de 17 de marzo.
Tipo de emisién: A la par, es decir, al 106% de su valor nominal.
Destino de la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y
P fondos de titulizacién.

Fecha de la emision:  Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso serdn determinadas
ulteriormente con la publicidad y fehaciencia legalmente exigibles.
La fecha de emisién no serd posterior al 30 de Marzo de 2002.

Tipo de interés: Las cédulas devengardn un interés fijo, que sera determinado en el
momento de la emision, y que no serd superior al 6% anual,

ago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada cédula desde 1a
) fecha de desembolso y hasta Ia facha de su amortizacién.
Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarin en el
4|
L

momento de la emisién.
Podréd establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un méximo del 1,5% sobre el tipo fijo anual
corriente de la/s cédula/s.

ugar de pago: En ia cuenta corriente que en cada momento designe el temedor
legitimo,




Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso, las
retenciones que procedan segim Ia legislacién vigente en cada
mormento.

Amortizacion: Las cédulas se amortizarén mediante el reembolse de su valor
nominal el dfa de su amortizacidn, que sera determinado en el
momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisi6n serd entre 5 y 10 afios. «

No obstante se podrdn incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision.

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacién de estas cédulas en el
mercado secundario oficial. .

Gastos de Emisién:  Se firmars un documento de cesion con AHORRO CORP.
FINANCIERA. S.A. SV, que cubra los gastos de emision y
colocacidn,

Garantias: La presente emision de cédulas esta especialmente garantizada, sin

necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que

*- 1+ consten inscritas en los Registros de la Propiedad corréspondientes a
aombre de CAJA DE AHORROS DE AVILA; y refinan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de 1a sociedad emisora, todo
ello de conformidad con la Ley 2/81 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas
legislacién complementaria.

Segundo: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Antomic Martin Jiménez, con DNI
6.491.620-P, D. José Manuel de Vega Gonzilez, con DNI 6.497.255-P, D. Andrés Perez
Martin, con DNI 6.513.273-H y a D. Carlos Alda Sanchez, con NIF. 6.513.039-Z, para que
cnalquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijaci6n de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracion tenga cardcter limitativo, la concreciéon de los siguientes extremos:
fechas de emision, suscripeién y desembolso; importe de la emision; tipo de interes y
periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en sh casoﬁ
vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de opciomes de amortizacig S
anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocaci6
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision.

Asimismo se delegan en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera d
ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la
emisién v en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indoles técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes;
asimismo se delega igualmente en los susodichos sefiores, la faculiad de suspender la
ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

Tercero: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Antonio Martin Jiménez, con DNI
6.491.620-P, D. José Manuel de Vega Gonzéiez, con DNI 6.497.255-P, D. Andrés Pérez
Martin, con DNI 6.513.273-Hy a D. Carlos Alda Sanchez, con NIF. 6.513.039-Z, para que,
cada uno de ellos indistintamente determinen, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras ylo aseguradoras y la comisién de colocacién y/o

.'h'




MPOrtS. méximo  afrok
determinacién de Ia fecha y condiciones de Sthiton, Sjiscripcion y/eSen
las condiciones de la amortizacion anticipada ésdgia”,q,’, pgta que fsusg
el contrato de colocacién y/o aseguramiento y Sudlgier otsd
formalizar en relacion con la emisién a que este acticrda SHFe eFey para
autorizaciones fiesen pertinentes de los respectivos Ufganismos Ph
documentacién informativa sobre esta emisién, legal/o reglapferfarian@nte exigida, y

determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, #na vez,

cubrir los gastos de organizacion, emision y colocacion y # 22so con otras Entidades de
Credito y/o con uno o varios Fondos de Titulizacién, ung
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un chnifato de gestion interna, todos ellos
en los términos que consideren mas convenientes.

Cuarto: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Antonio Martin Jiménez, con DNI
6.491.620-P, D. José Manuel de Vega Gonzdlez, con DNI 6.497.255-P, D. Andrés Pérez
Martin, con DNI 6.513.273-H y a D. Carlos Alda Sanchez, con DNI. 6.513.039-Z, para que
cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos publicos o privados
sean precisos”.

Asimismo, Certifica que el Acta correspondiente a la reunién del Consejo de Administracién en
la que se adoptarcn los referidos acuerdos ha sido debidamente aprobada en la sesién de dicho
Organo de 13 de septiembre de 2001.

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente
certificacién con el visto bueno del Sefior Presidente, D. Sebastian Gonzalez Vazquez, en Avila
a treinta y uno de octubre de dos mil uno.

v B°

ELP,

i
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LEGITIMACION: YO, JOSE CASTAN PEREZ-GOMEZ, Notario

del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta
Ciudad de Avila,

DOY FE: OQue considerc legitimas las firmas Yy
rdbricas que anteceden de DOW JOSE MANUEL ESPINOSA
HERRERO, titular del D.N.I. nOmero 15.982.184 Yy de
DON SERBASTIAN GONZALEZ VAZQUEZ, titular del D.N.TI.
nimero 6.529.803, por ser de mi conocidas.

AVILA, a dos de Noviembre de dos mil uno.
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CaJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PiEDAD
OE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA

rerr——

DON ROMAN ALCALA® PEREZ,

ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORR ; DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, inseri ggistro
Mercantil de Zaragoza, al tomo . hoja
. nimero Z-4.862, inscripcidn 1°,
/ CERTIFICERA: Que
' la sesidén celebrada por/ e o el dia 20 de

septiembre de 2001, con asi ia del Presidente,
D. Manuel Pizarro Moreno, Secretario, D. Roman
Alcala Pérez, Vicepresidérte 1, D. Jogé& Luis
Pueyoc  Bayas, Vicepresidente 2°, D. Santiago
Hernandez Tornos, Vocales, D. José Cosme Martinez
Gémez, D. Francisco Javier Pagocla Saenz, D. Julian
Lopez Babier, D. José Maria Bris Gallego, D.
Julian Ciriza Carasa, D. Dimas Fernandez Galiano
Ruiz, D. Honoric Romero Herrero, ©D. Alberto
Palacic Aylagas, D. Emilianc de la Cruz Vizcaino,
D. Lorenzo Bergua Lorente y D. Luis A. Alegre
Mateus, aparecen adoptados, entre otros Y por
unanimidad, Y con el quorum necesario, los
siguientes acuerdos:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracién por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 26 de
abril de 2001, Y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula
hipotecaria, cuya emisién se denominara “EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe
maximo de 180 millones de euros, eguivalente a
29.949,48 millones de pesetas, representadas Por un
titulo dnico.

Las restantes caracteristicas de la Emisidn seran
las siguientes:

Numeracidn: Se emitird una cédula Gnica en
virtud de lo previsto en el
~articulo 47.2 del RD. 685/1982

de 17 de marzo.

Tipo de emisidén A la par, es decir, al 100% de

’ su valor nominal.
Destino de la emisién: La presente emisidn sera
destinada a inversores




YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ,

Notaric ce Zaragoza y su Ilustre Colegioc, ---~-----

h DOY FE : —--mm-r—m—mmmmmm =

Que conozco y considero LEGITIMAS las firmas
que anteceden de DON MANUEL PIZARRO MORENC y DON
ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.I.F. nameros
18.402.268-E y 18.385.082-L , por serme conocidas.

En Zaragoza, a cinco de noviembre del afio

dos mil UNO. ~=----—-=----—=----S-o=SooSSSoTEmETTTT

REIACIONADO EN EL LIBRO INDICADOR BAJO EL

ASTENTO NUMERO NOVECIENTOS SETENTA Y TRES S

Egs SELLODE

52 porTIMACIONES Y

P2 TeGALTACIONES.
wtaga et

HrE APy AL O
vEINTICINGO QESEVAS
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CaAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PiEDAD
DE

ZARAGOZA, ARAGON ¥ RioJA

Fecha de la emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacidn:

PARRS OITUNENTON N ARIALE

de

sSuscy esembolso seran
det lteriormente con
la dad vy fehaciencia

exigibles.
de emisidén no sers
al 30 de Marzo de

La cédula devengarid un interés
fijo, que serd determinado en
el momento de la emisién, Y gue
no sera superior al 6 % anual.
Los intereses se devengaran
sobre el nominal de la cédula
desde la fecha de desembolso Yy
hasta ila fecha de su
amortizacién.

Los periodos de devengo y pago
de intereses se determinaran en
el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés
de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un maximo del
1,5% sobre el tipo fijo anual
corriente de la cédula.

En la cuenta corriente que en
cada momento designe el tenedor
legitimo.

En el momento de pago de los
intereses se aplicardn, en su
caso, las retenciones que
procedan segln la legislacidn
vigente en cada momento.

La cédula se amortizarad
mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su

amortizacién, gque serd

determinado en el momento de la
emisidn.

En todo caso el plazo de
emisidn serd entre 5 y 10 afios.
No obstante se podran
incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el

SRR 404019232



YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ,

Notario de Zaragoza y Su Tlustre Colegio,

i DOY FE ; =-—-—=--—=-=-----=-=-

Que conozco Y considero LEGITIMAS las firmas
que anteceden de DON MANUEL PIZARRO MORENO y DON

ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.I.F. nimeros
18.402.368-E y 18.385.092-L , por serme conocidas.

En Zaragoza, a cinco de noviembre del afio

dos mil uno.

RELACIONADO EN EL LIBRO INDICADOR BAJO EL

ASTENTO NUMERO NOVECIENTOS SETENTA Y TRES. O TTEE
S
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Negociacidn:
a negoci
el merc

Gastos de Emisidn: Se documento de

cesidy AHORRO
CORP NCA SV, que
cubra gastos de emisidn vy
colo

Garantias: La presente emisidén de cédula
estd especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcién

registral, por hipoteca sobre

todas las que consten inscritas
en los Registros de la
Propiedad correspondientes a
nombre de Ibercaja, vy retnan
los requisitos sefialados en el
Real Decreto 685/1982, sin
perjuicioc de la responsabilidad
patrimonial universal de 1la
sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/81 de
25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo Y demas legislacidn
complementaria.

SEGUNDG: DELEGAR en los siguientes seficres:
Director General, D. BAmado Franco Lahoz, DNI.
17.817.393-Y, Directores Generales Adjuntos: D.
José Luis Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-X, D.
Fernando Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-%Z y D.
Jeslis Bueno Arrese, DNI. 17.841.677-W; Secretario
General, D. Jesls Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-5S;
y Director del Mercado de Capitales, D. Victor
Iglesias Ruiz, DNI.25.143.242-X, para que
cualquiera de ellos, de forma individwal, pueda
realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin gque 1la
presente enumeracidn tenga cardcter limitativo, la
concrecidén de los siguientes extremos: fechas de

emisidn; suscripcién y desembolso; importe de 1la




YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ,
Notario de Zaragoza y su Ilustre Colegio, ---------
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Que conozco y considero LEGITIMAS las firmas
que anteceden de DON MANUEL PIZARRO MORENO y DON .
N.I.F.

con D.N.I.

ROMAN ALCALA PEREZ,
18.402.368-E y 18.385.052-L , por serme conocidas.
En Zaragoza, a cinco de noviembre del afio
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emisidn; tipo de inte¥&s
ligquidacidn v pago; inteRs
en su caso, vencimiento;
existencia o no de

anticipada y de prima de
tipo efectivo vy comisione
aseguramiento; importe to
cerrada definitivamente la

mOrtizacidn
sistema,
colocacidn vy
el que quede

Asimismo se delegan en g susodichos sefiores,
indistintamente, para un‘zﬁalquiera de ellos, de
manera individual pueda proceder a aclarar Y
desarrollar las caracteristicas de la emigsidén y en
particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indoles técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas ©o propuestas por los
organismos coxrespondientes; asimismo se delega
igualmente en los susodichos sefiores, la facultad
de suspender la ejecucidn del pPresente acuerdo si
las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores:
Director General, D. Amado Franco Lahoz, DNI.
17.817.393-Y, Directores Generales Adjuntos: D.

Jogé TLuis Aguirre Leoaso, DNI. 17.10%.813-K, D.
Fernando Galdamez Pérez, DNI. 16.480.411-Z2 v D.
Jeslis Bueno Arrese, DNI. 17.841.677-W; Secretario
General, D. Jesfis Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-8;
Yy Director del Mercado de Capitales, D. Victor

Iglesias Ruigz, DNI.25.143.242-X, para gue, cada
uno de ellos indistintamente determinen, en su
caso, el procedimiento de colocacidn y/o

aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisidén de colocacidén vy/o
aseguramiento correspondiente en relacién con
importe nominal de la cédula anteriormente fijado;
la determinacién de 1a fecha y condiciones de
emisidn, suscripecidn Yy desembolsc de las cédulas;
las condiciones de la amortizacién anticipada de 1a
c&dula; para gue suscriban, en su caso, el contrato
de colocacidn y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacidn
con la emisién a que este acuerdo se refiere; para
que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Piiblicos,
firmando la documentacidn informativa sobre esta
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que anteceden de DON ANUHL PIZARRO MOREND y DON

ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.I.F. " ntmeros

18.402.368-E ¥ 18.385.092-L , DpOr sSerme congcidas.
En Zaragoza, a c¢inco de noviembre del afio
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emisidén, legal o regld
COmo, en su caso,

organizacidn, emisidn y colocadidn

con otras Entidades de Crédito/v/o £o d O varios
Fondos de Titulizacién, uno gontratos de
financiacidén, subordinada o pat iegipativa o no,
por el mismo plazo que la emisi la cé&dula, por

la cédula y.con una retribudij dque serd siempre
superior a Euribor y, en su caso, un contrato de
gestidén interna, todos ellos en los términos que
consideren mAs convenientes.

¥ CUARTO : FACULTAR ‘#7los siguientes sefiores: Director
General, D. Amado Franco Lahoz, DNI. 17.817.393-Y,
Directores Generales Adjuntos: D. José Luis Aguirre
Loaso, DNI. 17.109.813-K, D. Fernando Galdamez
Pérez, DNI. 16.480.411-% y D. JesQis Bueno Arrese,
DNI. 17.841.677-W; Secretario General, D. Jesis
Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-8; vy Director del
Mercado de Capitales, D. vVictor Iglesias Ruiz,
DNI.25.143.242-X, para que, cualquiera de ellos,
con su sola firma, intervenga en cuantos documentos
pGblicos o privados sean precisos.”

El Acta de la sesidén del Consejo del dia 20 de
septiembre de 2001, fue aprobada Por unanimidad de
los asistentes, en la sesién de este Organc de
Gobierno de 24 de octubre de 2001.

Y para que conste, expide el pbresente certificado,
con el visto bueno del sefior Presidente, en
Zaragoza a treinta y uno de octubre de dos mil
uno.

VO BQ
EL PREHIDENTE,

i

-



YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ,
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Que CONoOZCO Y considero LEGITIMAS-las firmas
que anteceden de DON MANUEL PIZARRO MORENO y DON
ROMAN ALCALA PEREZ, con D.N.I. N.I.F. ndmeros
1'8.402.368-E y 18.385.092-1L , por serme conocidas.
En Zaragoza, a cinco de noviembre del afio

dog mil uno.
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CERTIFICA:

Que en la reunién que dicho Consejo de Ad im‘st 10n ce ]
de la Entidad, Avda. Independencia, 10, de Zarsfoza, of dia 22 de odtubre de 001,
previa su convocatoria efectuada en la forfua esiffutaridmente previsia, con la asistdincia
del Presidente, D. Femando Gil Marfinez;7de] Secretatio D. Francisco Villdejo
Temboury; y de sus Vocales Sres. D. Joabuin & iineno del Busto, D. Ramaén Royo Péna,
D. Benedicto Aineto Martin, D. Javier Callay Puente, D. José Luis Casag;Barrado, D.
Fernando Ena Tolosana, D. Carlos Estevan Martinez, D* Maria Teresa Francin Piquer,
D. Luis Migue! Pradel Benesenes, D° Maria del Carmen Séinz de Varanda Yel Campo,
D* Maria Dolores Serrano Albero y D* Maria Teresa Somalo Urufiuela, se ddopts, por
unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo :

~“PRIMERO.- Emitir, en uso de la autorizacién concedida a este Consejo de

Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 29 de mayo de 2001, y
previos los trémites administtativos correspondientes, cédulas hipotecarias, cuya
emisién se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”,
por un importe méximo de hasta 23.000 millones de pesetas, o su equivalente en euros,
representadas por un titulo tinico.

Las restantes caracterfsticas de la Emisién seran las siguientes:

Valor nominal.- Cada cédula podra fener cualquier valor unitario a partir de un minimo
de 100 euros.

Numeracion.- Podra emitirse una o varias cédulas tinicas o singulares, segim lo previsto
en el articulo 47.2 del R.D. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision.- A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de ]a emisién.- La presente emisién sers destinada a inversores institucionales y
fondos de titulizacién.

Fecha de la emision.- Las fechas de la emisién, suscripcién y desembolso seran
determinadas ulteriormente con la publicidad y fehaciencia legalmente exigibles.
La fecha de emisién no sera posterior al 30 de marzo de 2002.

Tipo de interés.- Las cédulas devengardn un interés fijo, que sera determinado en el
momento de la emision, y que no serd superior al 6% anual.

Paseo de la Independencia, 10 » 50004 Zaragoza
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Vapo de intereses.- Los intereses se devengarén sobre el nominal de cada cédula desde 1a
fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién.

i Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la

sién.
dr4 establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un

I méximo del 1,5% sobre el tipo fijo anual corriente de la/s cédulals.

"y

\ ;
.lLu’gaI de pago.- En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor

'-..:f;\egfgimj.

Wi
T_ippu os.- En €] momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
f:‘t,sn iones que procedan segin la legislacion vigente en cada momento.

\; Y
Amortifacion.- Las cédulas se amortizarn mediante el reembolso de su valor nominal
el dij de su amortizacion, que serd determinado en el momento de la emisién.
En todc caso, el plazo de emisién serd entre 5y 10 afios. S
No objtante se podran incorporar opciones de amortizacién anticipada para el emisor en
las contliciones que se determinen en el momento de la emision.

~
_f}J\Negociacién.- No serd solicitada la admisién a negociacién de estas cédulas en el

mercado secundario oficial.

Gastos de emision.- Se firmard un documento de cesion con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A, que cubra los gastos de emisién y
colocacion.

Garantias.- La presente emision de cédulas estd especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de la Caja de Ahorros de la
Tnmaculada de Aragén, y refinan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, todo
ello de conformidad con Ja Ley 2/81 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demés legislacién complementaria.

SEGUNDO.- Delegar en el Director General, D. Luis Calvera Serrano, con NIF
17.090.394-Z; en los Directores Generales Adjuntos D. Tomas Garcia Montes, con NIF
51.343.012-C, y D. Antonio Hernéndez Borja, con NIF 17.118.143-W, y en la directiva
D* Maria Elena Vivas Paniagua, con NIF 18.405.757-F, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspecios que no se
hayan determinado por el presente acuerdo del Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracidn tenga cardcter limitativo, la concrecién de los siguientes
extremos: fechas de emision; suscripeién y desembolso; importe de la emisién; tipo de
interés y perfodos de devengo; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su
caso, vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de prima de amostizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones

de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente
a emision.

Paseo de la Independencia, 10 « 50004 Zaragoza
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asimismo se delega igualmente en didhg efiores,/ la facultadde/suspepder la ejecucion

értado asi lo agbnseja

TERCERO.- FACULTAR a los indicados sefiores, D.
Garcia Montes, D. Antonio Hernandez Boxfa y D2 Zlena Vivas Paniagua, para
que, cada uno de ellos indistintamente déterminer/en <u caso, €l procedimiento de
colocacién y/o aseguramiento, las entidadds colocddoras yfo aseguradoras y la comisién
de colocacion y/o aseguramiento co espondier|
anteriormente fijado; la determinacion def la feeh y condiciones de emision, suscripeion
y desembolso de las cédulas; las condicidhes de la amortizacién anticipada de las
cédulas; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necgsario formalizar en relacién con la emision a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de
los respectivos Organismos Piblicos, firmando Ia documentacion informativa sobre esta
emision, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y niimero de
cédulas suseritas, una vez concluida la suscripeidn; asi como, en su caso, firmar un
documento con AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V.B., S.A. para cubrir
los gastos de organizacién, emisién y colocacién ¥ en su caso con otras Entidades de
Crédito y/o con uno o varios- Fondos de Titulizacién, uno o varios contratos de
financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en su c¢aso, un contrato de gestidén
interna, todos ellos en los términos que consideren mds convenientes,

CUARTO.- FACULTAR a los sefiores D. Luis Calvera Serrano, D. Tomas Garcia
Montes, D. Antonio Hernandez Borja y D* Maria Elena Vivas Paniagua, para que,

cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos priblicos o
privados sean precisos”.

Se hace constar que el acta correspondiente a la sesién en que se adopté dicho acuerdo,
una vez aprobada, se ha transcrito al Libro de Actas, de conformidad con lo dispuesto
por el art. 52 de los Estatutos de la Caja.

Y para que conste, a los oportunos efectos, expide la presente certificacion con el visto

bueno del Presidente, D. Fernando Gil Martinez, en Zaragoza, a veinticuatro de octubre
) de dos mil uno,

y/° Be
¢ EL PRESIDENTE,

Paseo de la independencia, 10 » 50004 Zaragoza
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Registro Especial de Cajas de Ahorro Ps
mimero G-36.600.369.

CERTIFICA: Que ei Consejo de Adminisiracién de la Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra - CAIXANOVA, en su sesién del 25 de
Octubre de 2001, debidamente convocado y vélidamente constituido, tomé, entre
otros, el acuerdo cuyo tenor literal, segtin consta en el Libro de Actas del Consejo
de Administracién, es el siguiente:

PRIMERO: Emitir al amparo de la autorizacién concedida por la Asamblea
General celebrada el dia 29 de junio de 1999, cédulas hipotecarias, cuya emisién se
denominara "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un
importe méximo de ciento setenta y nueve millones de euros (179.000.000 Euros),
equivalente a 29.783 millones de pesetas, representados por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Fmisién serén las siguientes:

Valor nominal: Cada cédula podra tener cualquier valor unitario a partir de
un minimo de 100 Euros.

Numeracién: Podrd emitirse una o varias cédulas Gnicas o singulares,
segtin lo previsto en el articulo 47.2 del R.D. 685/1982 de 17
de marzo.

Tipo de emisién:; A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de l1a emisién: La presente  emisién serd destinada a  inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién: Las fechas de €mision, suscripcién y desembolso serin
determinadas ulteriormente y seran objeto del anuncio
correspondiente.

La fecha de emisién no serd posterior al 30 de marzo de
2002.

Tipo de interés: Las cédulas devengarin un interés fijo, que serad determinado
en el momento de la emision, vy que no sera superior al 6%
anual.




caixanova

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta un miaximo de 1.5% sobre el tipo fijo anual

coryiente de la/s Cédulals.
Lugar de pago: En la cuenta corriente que ¢n cada momento designe el
tenedor legttimo.
Impuestos: En- el momento de pago de los imtereses se aplicaran, en su
- ~ caso, las retenciones que p‘t@:@an segin la legislacion

vigente en cada momento.

Amortizacion: Las cédulas se amortizaran mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momenio de 1a emision.

En todo caso el plazo de emisién serd entre 5 y 10 afios.

No obstante se podrén incorporar opeiones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en €l momento de 1a emisién.

Negociacion: No serd solicitada la admisién a negociacién de estas
cédulas en el mercado secundario oficial.

Gastos de emisién:  Se firmaré un documento de cesion con Ahorro Corporacion

Financiera S.V.B., 8.A., que cubra los gastos de emision y
colocacibn.

Garantias: La presente emision de cédulas estd especialmente

garantizada, sin necesidad de inscripeion registral, por

hipotecas de entre todas las que consten inscritas en los

Registros de la Propiedad correspondientes, a nombre de
CAIXANOVA, vy relman los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/381 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/ 1982 de 17 de marzo y demas
legislacion complementaria.
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SEGUNDO: Facultar a la Df X f

fijacién de cualesquiera de los aspectos ) , _
anterior. En particular y sin que la preseniz Simireracion tpga capdCter limitativo,
la concrecién de los siguientes extremos: isjéh, suseripeién y
desembolso; importe de Ia emision; tipo de interés periodos de devengo,
liquidacién v pago; interés de demora de/la cédfa, Su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o no de opciofies € amortizacién anticipada y
de prima de amortizacién; sisterna, tipo ¢fecvo™y comisiones de colocacién y
aseguramiento; e importe total por el que quede cerrada definitivamente la emisién,

Asimismo se faculta a la Direccién General para que pueda proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de Ia emisién y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o “propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se
delega igualmente en la Direccién General Ia facultad de suspender la ejecucion del
presente acuerdo si las circunstancias del mereado asi Io aconsegjan.

TERCERO: Facultar a la Direccién General para que determine, en su caso,
el procedimiento de colocacidn y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente,
dentro del importe maximo anteriormente fijado; Ia fecha y condiciones de emision,
suscripcion 'y desembolso de las c¢dulas; las condiciones de la amortizacion
anticipada de las cédulas; la suscripeién, en su caso, del contrato de colocacin yfo
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
con la emisidn a que este acuerdo se refiere; la solicitud de cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos  Piiblicos, firmando la
documentacién informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida,
y determinande de importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida Ia
suscripcién; asi como, en su caso, la firma de un contrato con terceros para cubrir
los gastos de emisién vy colocacién; la firma de uno o varios contratos de
financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en su ¢aso, un contrate de
gestidn interna; todos ellos en los términcs que considere mds convenientes.

CUARTO: Facultar a 1a Direccidén General, para que con su sola firma,
infervenga en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos a la
implementacién de este acuerdo.

QUINTO: Facultar a la Direccién General para sustituir a favor de la
PeIsona o personas que designe, las facultades y delegaciones que se le confieren en
este acuerdo.
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Y para que asi conste y suria los efectos legales oportunos, expido la
presente certificacién, con €l V° B det Sr. Co- Presidente, Ramon Cornejo Molins,

en Vigo, veintiseis de Octubre de dos mil uno. Vi
//
e B° )
EL CO-PRESIDENTE

(Ramén Corngjo Molins)

vo, JOSE PEDRO RIOL LOPEZ, Notario del
;
Colegio de La Corufia con residencia en vigo.

Ilustre

DOYFE : que considero legitimas las prece-

&

dentes firmas de DON JULIO FERNANDEZ GAYOSO Y DON

RAMON CORNEJO MOLINS, las cuales CONnozZco por haber

i

-

sido puestas a mwi presencia.

EN VIGO, a veintinueve de octubre de

dos

mil
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FEDERICO ROS PEREZ, Secretario Gerjera) de la' C Jé\‘EJEr'J DE MURCIA,

Entidad domiciliada en Murcia, Gran Via\'\“E{%ilth alz) ; inscrita en el
Registro, Especial de Cajas dejAhorro Popular tomAknating ' ¢on C.L.F. nimero G-
30010185, v Secretario de Actas de su Consejd nistra€ion, en virtud de las

facultades a mi favor conferidas en el articulo /0 de
cerlificar los acuerdos de Sup; Organos de Globierpn
previstas en el mismo, ] /

utos de la Entidad, para
jor darse las circunstancias

CERTIFICO:

Via Escuitor Salzillo, nimero 23, el dia 12 de julio de 2001, previamente convocada al

continuacion: £ -

- &y -

. Presidente: D. ﬁé:méﬁ"”Ojeda Valcarcel, Vicepresidente: D. Juan Roca
Guiliamén; Secretario: D. Alfonso Luis Castafio Penalva; Vocales: D. Miguel Angel
Cémara Botia, D? Pilar Barreiro Alvarez, D. Fulgencio Andrés Puche Oliva, D. Francisco

José |borra lbanez,

— Que en la citada sesién, en cuyo orden del dia figuraba como asunio a tratar
el de “Emisién de Cédutas Hipotecarias", el Consejo de Administracion adopto por
unanimidad, entre ofros, los siguientes acuerdos, Que se transcriben literalmente g
continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las aultorizaciones concedidas a este Consegjo de
Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 16 de Jjunio de 2000,
cédulas hipotecarias, cuya emisién se denominarda “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNIcA”, por un importe méaximo de 750.000.000 Euros,
equivalenies a 24.957.900.000 pesetas, representadas por un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de la Emisidn seran las siguientes:

Valor nominaf: Cada céduia podran tener cualquier valor unitario a partir de un
minimo de 100 .

Numeracién: Podrd emitirse una o varias cédulas tinicas o singulares, seglin
lo previsto en el articulo 47.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision A la par, es decir, al 100% de su valor norminal,

Destino de la emision:  La presente emision serd destinada a inversores institucionales
y fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcidn Y desemboiso serdn
determinadas ufteriormente con Ia publicidad y fehaciencia
fegalmente exigibles.

La fecha de emision no sers posterior al 30 de Marzo de 2002,
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Tipo de intergs:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

impuestos:

1 Amortizacion:

Negogciacion:

Gaslos de Emision:

Garantias:

Las cédufas devengaran un interés fijo, que sera determinado
en el momento de fa emision, y que no sera superior al 6 %
anual.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amoriizacion.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se determinaran
en el momento de la emision.

Podra establecerse ui interés de demora sobre fas cantidades
impagadas hasta un méximo del 1,5%sobre el tipo fijo anual
corriente de la/s cédula/s.

En la cuenta corriente que &1l cada momento designe ef tenedor
legftimo.

En ef momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun fa legr's!ag’én vigente
en cada momento.

Las cédufas se amoriizardn medianie el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en el
momenio de la emision.

En todo caso el plazo de emision serd entre 5y 10 afios.

No obstante se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que S€ determinen
en el momento de la ermision.

No ser4 solicitada la admision a negociacion de gstas cedulas
en ningin mercado secundario oficial.

Se firmard un documento de cesion  con AHORRO
CORP.FINANCIERA.S.A SV, que cubra jos gaslos de emision y
colocacion. :

La presente emision de cédulas esta especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registrat, por hipoteca
sobre fodas las que consten inscritas en 108 Registros de [a
Propiedad correspondientes @ nombre de Caja de Ahorros de
Murcia, y retnan los requisitos sefialados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, 10do ello de conformidad con
la Ley 2/81 de 25 de marzo ¥ con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demas legislacion complementaria.

SEGUNDC: DELEGAR en jos siguientes sefiores: O CARLOS EGEA KRAUEL, con NIF

29.392.992-P, D. JO
LOPEZ INIESTA, con
pueda realizar fa fijacion

SE CUENCA GARCIA, con NIF 22.403.244 W y D. FRANCISCO
NIF 22.427.566 J, para que cualquiera de effos, de forma individual,

de cualesquiera de Jos aspectos gue no S€ hayan determinado

por &} presente Conssjo. En patticular y sin que la presente enurneracion tenga caracter

limitativo, Ja concrecion de los siguientes exiremos: fechas de emision; suscripcion ¥

desemboiso; importe de fa emision; tipo de interés y periodos de devengo. liguidacian y

pago; interés de demora de Ia cédula, en su caso, vencl

mienito; amortizacion, asi como fa

existencia © no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion;

sistema, tipo efectivo
que quede cerrada de

y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el
finitivamente la emision.




RIS BIVREIL, Fumms 231 e s A Hi s L1 - s vy as o o Jrr—

EIVSCTILA £ €1 MEQ. PabrLatin Dt Mwarea,

1
i

== 2.

IMEYHETR
I3 ’?:

BAPECENL LD PRRA S0 ENTON NOY AR ALES

Asimismo se delegan en los susodichos sefio
ellos, de manera individual pueda proceder
emision y en particular introducir cuantas
O Jjuridica sean exigidas, recomend
corresporndientes; asimisrmo se defega ig
de suspender la sjecucion def presente
aconsejan.

7 Para que cualquiera de
aclarar ¥ desarroflar las caracleristicas de I
bdificaglones ofrecisiones te indoles fécnica
idas /o7 prefuesias ROr los organismos
los susodichos sefiores, la facultad
81 las circunstancias del mercado asi o

TERCERQ: FACULTAR a los Siguientes sefiores: D. CARLOS EGEA KRAUEL, con DN y
NIF 22.392.992-P, D. JOSE CUENCA GARCIA, con DNI Y NIF 22.403.244 w y D
FRANCISCO LOPEZ INIESTA . COn DN y NIF 22 427 566 J, para que, cada uno de ellos
indistintamente determinen, en su caso, el procedimiento de colocacion  y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras Yo aseguradoras. ¥ la comision de colocacidm

Puabficos, firmando Ia documentacién informativa sobre esla emision, legal o
reglamentariamente exigida, Y determinen el importe Y ndmero de cédulas Suscritas, una
vez concluida fa suscripcion; asi como, en su caso, firmar un documento con AHORRO
CORP.FINANCIERA.S.A SV Ppara cubrir Ios gastos de organizacion ,emision Y colocacion

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores; D. CARLOS EGEA KRAUEL, con DN %
NIF 22.392.992-P, D. JOSE CUENCA GARCIA, con DNI Y NIF 22.403.244 w v D.
FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con DNI y NIF 22.427.566 J, para que, cualquiera de
ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos puiblicos o privados sean
preciscs.”

— Que ¢l acta de |a citada sesion, transcrita en el libro de actas, fue aprobada
por unanimidad en el mismo acto, ¥ s& encuentra debidamente firmada.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido el presente certificado,
con el visto bueno del Presidente de la Institucién, D. Raman Ojeda Vaicarcel, en Murcia,
a veintitrés de julio de dos mil uno.




Yo, CARLOS PENAFIEL DE RIO, Notario del Tlustre Colegio de
Albacete con residencia en Murcia, DOY FE: Que las firmas Y

rubricas que antecen de DON FEDERICO ROS PEREZ VY DON RAMON OJEDA
VALCARCEL, son auténticas, por serme conocidag.--==~-"""""TTTT77
Murcia, & treinta y uno de Octubre de dos mil UNO.—-—-——==""TTTTTTT
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D. LORENZO RIEZU ARTIEDA, Licenciddo en Ciep
cretario del Consejo de Administracién de la "Caja/de Ahorpefs
Navamra", inscrita en el tomo uno, folio uno, hoja MA-1, ;
varra

CERTIFICO: Que en el Libro de Adtas dé /Consejode Administracién de
esta Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarrg, consta,debidamente aprobada, ]a
correspondiente a Ja sesién del mismo, celebrada e} en B plona el dia uno de Octubre
de dos mil uno, (leida y aprobada por unanimidad con fecha diecinueve de Octubre de
dos mil uno), y firmada por ] Secretario, con el V° B° de] Sr. Presidente), previa con-
vocatoria al efecto, realizada el dia veintiuno de Septiembre de dos mil uno, por escrifo,
y tal como lo establece el articulo 20° de los vigentes Estatutos de la Institucién, con
asistencia personal del Excmo. Sr. D. MIGUEL SANZ SESMA, Presidente, y los
Consejeros Sefiores: ILMA. Sra. Diia. YOLANDA BARCINA ANGULO; ILMO. Sr.
D. CALIXTO AYESA DIANDA; ILMO. Sr. D. RAFAEL GURREA INDURAIN; IL-
MQ. Sr. D. FRANCISCO JOSE IRIBARREN FENTANES; ILMO. Sr. D. JESUS JA-
VIER MARCOTEGUI ROS; ILMO. Sr. D. SANTIAGO CERVERA SOTO; ILMO. Sr.
D. JESUS MARIA LAGUNA PENA; ILMO. Sr. D. JOSE IGNACIO PALACIOS
ZUASTI; ILMO. Sr. D. IGNACIO JAVIER MARTINEZ ALFARO; ILMA. Sra. Diia.
NURIA ITURRIAGAGOITIA RIPOLL; D. JAVIER ITURBE ECAY; D. JOSE I1G-
NACIO LABIANO ILUNDAIN; D. JOSE LUIS DIEZ DIAZ; D. JUAN JOSE LIZAR-

tado expresamente.
Asimismo, certifico que en la mencionada sesi6n se adopté, entre otros acwerdos
el siguiente, que fue aprobado por unanimidad, que transeribo del Acta:

“ACUERDAN: Primero.- EMITIR, y previos los tramites administrativos
correspondientes, cédulas bipotecarias, cuya emisién se denominard “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA>, por un importe miximo de
300.000.000 € (trescieptos millones de euros), equivalente aproximadamente a
50.000 millones de pesetas, representadas por un titule vinico.

Las restantes caracterfsticas de la Fmisiép seran las siguientes;

Cada cédula podrin tener cualquier valor unita-
rio a partir de un minimo de 100 €,

‘ v;'?'r?&:-:—'_;...‘_.__,z*.a;,,__ ) . bid s wiei T —
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CAIAGA

NAVARRA

CAJADE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD PE NAVARRA
\nscrita en el Registe rAercsnii de Navarm.Toma 1 Folio 1, Hgjz NA-

CLF.G 31001993
Departamente Secrefaria General

Numeracion:

Tipo de emisién

Destino de Ia emision:

Fecha de 1a emision:

Tipo de interes:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacidén:

Negociacidn:

Gastos de Emision:
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Podra emitirse upa 0 varias cédulas finicas 0 sin-
gulares, seghin Jo previsto en el articulo 47.2-del
RD. 685/1982 de 17 de marzo.

A la par, es decir, a1 100% de su valor npominal.
1a presente emision sera destinada 2 jnversores
jntitucionales ¥ fondos de titulizacion.

Las fechas de emision, suscripeién y desembolso
seran determinadas ulteriormente ¢oD Ja publici-
dad y fehaciencia legalmente exigibles.

La fecha de emisién no sera posterior al 30 de
Marzo de 2002.

‘Las céduias devengaran un snterés fijo, que seré
determinado en el momente de 12 emision, y que
no serh superior al 6 % anual.

Los intereses s¢ devengaran sobre el mominal de
cada cédula desde }a fecha de desembelso Y hasta
1a fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo Y page de intereses se
Jeterminarin en el momento de 12 emision.
Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un mAaximo del
1,5%sobre €l tipo fijo apual corriente de lals cé-
dnla/s.

Tn Ia cuenta corriente que en cada momento de-
signe el tenedor legitimo.

En e} momento de pago de los intereses s¢ aplica-
ran, en Su <aso, las retenciones que procedan se-
gin la legislacidn vigente en cada momento.

Las cédulas se amortizaran mediante ¢l reembol-
so de su valor pominal el dia de su amortizacion,
que serd determinado en ¢l momento de la emi-
sién.

En todo caso el plazo de emisién serd entre Y 10
afios.

Mo obstante s€ podrén incorporar opcicnes de
amortizacidn anticipada para el emisor en las
condiciones que S€ determinen en €l momento de
la emisién.

No sera solicitada la admision a negociacion de
estas cedulas en el mercado secundario oficial.

Se firmard up documento de cesién con AHO-
RRO CORP.FII‘JA’NCIERA.S.A SV, que cubra
los gastos de emisién y colocacion.

La presente cmisién de cédulas esta especialmen-
te garantizada, sin necesidad de ipscripeion regis-

31002 PAMPLONA,
Tro, 948 20 8395 7.0
Fux. 948 228109 -
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Segundo.-_Delegar en los figuientes Senores: D. LORENZO
RIEZU ARTIEDA, casado, con D.N.L 15.719.79¢ A, D. LUIS MUNARRIZ MO-
RENO, soliero, con D.N.IL. 15.826.367 B, ¥ D. MIGUEL ANGEL ARTASO SE-
NOSIAIN, casado, con D.N.I. 15.847.745 D, ambos mayores de edad, con domici-
lios a estos efectos en Pamplona, Avenida de Carlos IIl, 8, para que enalguiera de
ellos, de forma individual, pueda realizar 1a fijacién de cualesguiera de los aspectos
gue no se hayap determinado por ¢l presente acuerdo. En particular y sin que la
presente enumeracion tenga caracter limitativo, Ja conerecidn de los siguientes ex-
tremos: Techas de emision; suscripeién y desembolso; importe de la emision; tipo
de interés y periodos de devengo; liquidacidn ¥ page; snterés de demora dela cédu-
la, en su ¢as0, vencimiento; amortizacion, asi como Ja existencia o no de opciones
de amortizacién anticipada ¥ de prima de amortizacidn; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que guede cerrada
defigitivamente 2 emision.

Asimismo se delegan €n Jos susodichos senores, jndistintamente, para gue
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
Jas caracieristicas de la emisién y en particular introducir cuapias modificaciones
o precisiones de indoles técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propues-
tas por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente €n los su-
sodichos sefiores, Ja facuitad de suspender 1a ejecucién del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

Tercero- Facultar a Jos siguientes sefiores: D. LORENZO RIE-

71 ARTIEDA, casado, con D.N.1. 15.719.790 4, D. LUIS MUNARRIZ MORENO,

| soltero, con D.N.L. 15.820.367 B y D. MIGUEL ANGEL ARTASO SENOSIAIN,
casado, con D.NL 15.847.745 D, ambos mayores de edad, con domicilios a estos
efectos en Pamplona, Avenida de Carlos ITL, 8, para que, cada uno de ellos indistin-
tamente determinen, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento,
]as entidades colocadoras yfo aseguradorasy 1a comisién de colocacién y/o asegu-
ramiento correspondiente dentro del importe méximo anteriormente fijado; la
o - determinacion de ]a fecha y condiciones de emision, suscripeién y desembolso de
” -‘ll,ﬁr'g\cédulas; las condiciones de Ja amortizacién anticipada de las cédulas; para que

> suscriban, en si casg, ¢l contrato de colocacibn y/o aseguramiento y cualguier otro
.gi:o’ﬁtrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que este

St odee



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA Tno. 948 2085 95
Inscriz ¢n el Registro Mercantil de Navara Teno 1,5 olia 1,He]a NAE Fax, 948 22 81 09
CIF. G 31001993

Departamente Secreraria General

acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de
los respectives Organismos Publices, firmando la documentacién informativa so-
bre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
nimero de cédulas suseritas, una vez concluida la suscripeién; asi como, en su ca-
50, firmar un documente con AHORRO CORP.FINANCIERA.S.A SV para cubrir
los gastos de organizacién ,emisién y colocacidn y en su caso con otras Entidades
de Credito y/o con uno o varios Fondos de Titulizacion ,uno o varios contratos de
financiacién, subordinada o no, participativa o po, y, en su caso, un contrato de
gestin interna, todos ellos en los términos que consideren mas convenientes.

Cuarto.- Facultar a los siguientes sefiores: D, LORENZO RIE-
ZU ARTIEDA, casado, con D.N.I. 15.719.790 A, D. LUIS MUNARRIZ MORENO,
soltero, con D.N.L. 15.829.367 B y D. MIGUEL ANGEL ARTASO SENOSIAIN,
casado, con D.N.Y. 15.847.745 D, ambos mayores de edad, con domicilios a estos
efectos en Pamplona, Avenida de Carlos 111, 8, para que, cualquiera de ellos, con
su sola firma, intervenga en cuantos documentos piiblicos o privados sean preciso
en relacién con todo lo acordado en los apartados procedentes de este acuerdo *

Y para que conste donde convenga, expido la presente certificacidn, con el V° B°
del Sr. Presidente en Pamplona a diecinueve de octubre de dos mil uno.

Ve B®

CAJA®I NAVARRA - i pamriona
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gipuzkoa donestia kuroxa
caja gipuzkoa san sebastiin

D. JOSE WMARIA LETE SALABERRIA, SECRETARIC DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA
Y SAN SEBASTIAN - GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA,
domiciliada en la calle Garibai n° 15 de Donostia-San Sebastian. Inscrita en el

Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el ndimero 2101; con C.L.F. nimero
G-20336251

CERTIFICA:

L Que el dia 19 de julio de 2001 se celebro en el Salon de sesiones de la calle
Garibai n° 15 de Donostia-San Sebastian, una reunion del Consejo de
Administracion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE .
GIPUZKKOA Y SAN SEBASTIAN ~ GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZK[i 33 St
KUTXA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

n. Que la cilada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por € Sr. Presidente y a la misma asistieron los Sres. Consejeros:
D. Francisco ALBISU ANDRADE, D. Pedro ARREGUI ZUFIRIA, D. Patxi
EZKIAGA ORMAZABAL, D. Victoriano GALLASTEGU! ALTUBE, D* Eneka
GAZTANAGA HIDALGO, D. Agustin KATXO ETXEGARATE, D. Gurutz
LARRANAGA ZUBIZARRETA, D. José M3 LETE SALABERRIA, D?® Alazne
LiZARD! LECUBE, D. imanol MURUA ARREGUI, D. Ramén REVUELTA
GARCIA, D. Fernando SPAGNOLO DE LA TORRE, D. Juan Francisco
TELLETXEA ELIZALDE y D. Joaquin VILLA MARTINEZ. E! Consejo quedod
validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus
miembros. Presidid la reunion el Presidente D. Fernando SPAGNOLO y actud
de Secretario D. José M? LETE.

fl. Que en el punto 2 del Orden del Dia: Autorizacion, si procede, para la emision
de Cédulas Hipotecarias, €l Consejo aprobd por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

«pRIMERO: EMITIR, en uso de ias autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General celebrada e pasado dia 710412000, y previos

los tramites adminisirativos correspondientes, cédulas hipotecarias, cuya emisién se
denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe
maximo de 200.000.000 de € (doscientos millones de Euros), aproximadamente
33.277.000.000 de pesetas, representadas por un titulo (nico.
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gipuzkoa donostia kutxa
caja gipuzkoa san sebastiin

Numeracidn:
Tipo de emisién
Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

impuestos:

Amortizacion:

Negaociacién:

Gastos de Emision:

404019219

T e
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Las restantes caracteristicas de la Emisi\g@; éh las sighie 1es:
e S TADAY “/;
Cada cédula podia-tefderatial

Valor nominal:

g nitario a partir
de un minimo de 10(/€.
Podra emitirse una/o varia
segun io previsto £n el art
17 de marzo.

Ala par, es dedfr, al 14
La presente /emi i erd destinada a inversores
intitucionales ¥ fopdosde titulizacion.

Las fechas de-gniigion, suscripcidn y desembolso seran
determinadas ulteriormente con  Ia publicidad vy
fehaciencia legaimente exigibles.

La fecha de emision no sera posterior al 30 de Marzo de
2002.

Las cédulas devengardn un interés fijo, que ser3
determinado en el momento de la emision, y que no sera
superior al § % anual. ’ )

Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amartizacion.

Los perfodos de devengo Y pago de intereses se
determinarén en el momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un maximo del 1 \o%sobre el
tipo fijo anual corriente de la/s cédulals.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento. :
Las cédulas se amortizaran mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que serg
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision sera entre 5 y 10 afos.
No obstante se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiciones
que se determinen en el momento de la emision.

No sera solicitada ia admision a negociacion de estas
cédulas en e! mercado secundario oficial.

Se firmard un documento de cesién con AHORRO
CORP.FINANCIERA.S.A 8V, que cubra los gastos de
emislién y colocacion.

& 3"lnicas o singulares,
dlo 472 del RD. 685/1982 de

SU vaior nominal.
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kutxa

gipuzkoa deonostiz kutxa
caja gipuzkoa san sebastiin

Garantias: La presente emision de cédulas esta especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripeion registral, por
hipoteca scbre todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN — GIPUZKOA ETA
DONOSTIAKC AURREZKI KUTXA, y re(nan los
requisitos sefialados en el Real Decrefo 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley
2181 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1082 de 17 de marzo y deméas legislacion
‘complementaria.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. CARLOS TAMAYO
SALABERRIA, con¢DN| y NIF 15.887.014-V, ¥ D. ANDONI ETXEBESTE IRAETA,
con DNI y NIF 15.856.697-X, para que cualquiera de eilos, de forma individual, pueda
realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga caracter
limitativo, la concrecion de los siguientes extremos: fechas de emisién; suscripcion y
desembolgo; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion
y pago; interés de demora de la cédula, en su caso, vencimiento; amortizacion, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, fipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision.

Asimismo se delegan en los suscdichos senores, indistintamente, para que cualquiera
de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emision y en particular introducir cuantas modificaciones ©
precisiones de indoles técnica 0 juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas
por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente en -los
susodichos sefiores, la facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo silas
circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguienies sefiores: D. CARLOS TAMAYO
SALABERRIA, con DNI y NIF 15.887.014-V, y D. ANDONI ETXEBESTE IRAETA, con
DN! y NIF 15.966.697-X, para que, cada uno de ellos indistintamente determinen, en
su caso, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
ylo aseguradoras y la comision de colocacién y/o aseguramiento correspondiente
dentro del importe méaximo anteriormente fijado; la determinacion de la fecha vy
condiciones de emision, suscripcion y desembolso de las cédulas; las condiciones de
la amortizacion anticipada de las cédulas; para que suscriban, en su caso, el contrato

de colocacién ylo aseguramiento y cualquier otro conirato que fuera necesario




PAPEL Er 1 DO RATE DOC AENTON NUTAR ALES

gipuzkoa donastia kutxa
caja gipuzkoa san sebastidn

egal gfeglamentariamente
ritas
mento con AHORRO
g€ organizacion ,emisidn y
y/0 con uno o varios Fondos
o, subordinada o no, participativa
Pleria, todos ellos en los térmings que

exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas s

suscripcion; asl como, en sy caso, firdar
CORP.FINANCIERA.S.A SV Para cubrir log g
colocacién y en su caso con otras Entidadeg de
de Titulizacién ,uno o varios contratos de fidane
0 ne, ¥, en su caso, un contrato de gestidn /
consideren mas convenientes.

CUARTOQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. CARLOS TAMAYQ SALABERRIA,

con DNi y NIF 15.887.014-V, v D. ANDON ETXEBESTE IRAETA, con DN y NIF

15.956.697-X, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos

documentos publicos o privados sean precisos.” e

N ._f{_}_ B3

IV.  El Acta de esta sesion del Consejo de Administ&cidn que contiene los
acuerdos certificados, fue aprobada por unanimidad a| final de la misma, y
firmada en la forma legalmente establecida,

Y para que asi conste y surta Jos efectos legales aportunos, expide la presente
certificacion con el visto bueno de} Vicepresidente 1°, en ausencia del Presidente, en
San Sebastian, el dia tres de agosto de dos mil uno.

VD
EL VIiCEPRESIDENTE 1°

EL SECRETARIO

Yo, JOSE MARIA SEGURA ZURBANO, Notario del llustre Colegio
de Pamplona, con residencia en esta Ciudad, DOY FE:

Que conozco y considero e ltimas las precedentes firmas y
tUbricag &e D R Y ~ Mouion ~
it ing G\Emﬁ%r_ LQEL \ajnn Dese

or se
cldas. En San Sebastidn, a ¢\, &iﬁfk de pzog)_g r_rne eones

25 o
B14, LEGITIACIONES Y

fofse LEGALIZACIONES
L]
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Avda. Fernandez Ladreda, 8

SegOVia 40001-SEGOVIA

Teléfono: (921) 41 .50.02/03/04/05
Telefax: (921) 41.51.80

SERGIO GOZALO DE MERCADO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA; DOMICILIADA EN SEGOVIA, AVDA. FERNANDEZ LADREDA,
NOM. 8; INSCRITA EN EL REGISTRO ESPECIAL DE CAJAS DE AHORRO
POPULAR CON EL NUMERO 70; CON C.LF. G-40000192

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorrosy Monte de
Piedad de Segovia, en si’ég:z ordinaria celebrada el dia veintiséis de Jjulio de.dos

"

mil uno, en la Sede Socitiddebidamente convocado, con asistencia de catorce
de sus quince componentes, quoTum suficiente a todos los efectos para la
adopcion de acuerdos, de conformidad con los vigentes Estatutos de la Entidad,

y dentro del Orden del Dia, APROBO, por unanimidad, los siguientes:

PRIMERO.- EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia
veintisiete de abril de dos mil uno, ¥ previos los tramifes administrativos
correspondientes, cédulas hipotecarias, cuya emisién se denominard “EMISI ON
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un imporie mdximo de

cien millones (100.000.000,-} de euros, equivalente a dieciséis mil seiscientos
ireinta y ocho millones (16.638.000.000,-) de pesetas, representadas por uh

titulo iinico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién serdn las siguientes:

Valor nominal: Cada cédula podrdn tener cualquier valor unitario a partir de
un minimo de 100.

Numeracion: Podrd emitirse una o varias cédulas tnicas o singulares, segun lo
previsto en el articulo 47.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: 4 la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino_de la_emisién: La presente emisién serd destinada a inversores

institucionales y fondos de titulizacion.
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desde la fecha de desembolsofy haftt la feéha de su amortizacion.

Los periodos de devedgo S pdgo de intereses se determinardn en el
momento de la emisidn,

Podrd establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta un mdximo del 1,5% sobre el tipo fijo anual corriente de la/s cédulals.
Lugar de pago: En la cueﬁ?a corriente que en cada momento designe el lenedor
legitimo. )
Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso, las

retenciones que procedan segiin la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: Las cédulas se amortizardn mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso el plazo de emisién serd entre 5 ¥ 10 afios.

No obstante se podrdn incorporar opciones de amortizacion anticipada
para el emisor en las condiciones gque se determinen en el momento de la
emision.

Negociacion: No serd solicitada la admisién a negociacion de estas cedulas en
el mercado secundario oficial.

Gastos de Emisién: Se firmard un documento de cesion con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.A. SV, que cubra los gastos de emisién y
colocacién,

Garantias: La presente emision de cédulas esté especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las gue consten
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de [], y
rednan los reguisitos sefialados en el Real Decreto 685/1 982, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/81 de 25 de marzo ¥ con el mencionado Real Decreto '
685/1982 de 17 de marzo y demds legislacion complementaria.
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Avda. Fernandez Ladreda, 8

SegOVia 40001-SEGOViA

Teléfono: (921) 41.50.02/03/04/05
Telefax: (921} 41.51.60

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano
Soto, con DNI 5.223.558; D. Miguel Angel Sinchez Plaza, con DNI 50.933.516
y D. José Marta Gonzalo Corredor, con DNI 72.862.133, para que cualquiera
de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular
y sin que la presente enumeracion tenga cardcter Iimitativo, la concrecion de los -
siguientes extremos: fechas de emision; suscripcion y desembolso; imporie de
la emisidn; tipo de interésy periodos de devengo; liguidacion'y pago; interés de
demora de la cédula, en su caso, vencimiento; amortizacién, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importé total por el gue quede cerrada definitivamente, la
emision. h

«

=

Asimismo se delegan en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indoles técnica o Jjuridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo se
delega igualmente en los susodichos sefiores, la facultad de suspender la
ejecucion del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo

aconsejan.

TERCEROQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano
Soto, con DNI 5.223.558; D. Miguel Angel Sénchez Plaza, con DNI 50. 933.516
y D. José Maria Gonzalo Corredor, con DNI 72.862.133, para que, cada uno de .
ellos indistintamente determinen, en su caso, el procedimiento de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comision de .
colocacién Yo aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo
anteriormente fijado; la determinacion de la fecha y condiciones de emision, -
suscripcion y desembolso de las cédulas; las condiciones de la amortizacién
anticipada de las cédulas; para que suscriban, en Su €aso, el contrato de
colocacién y/o asegitramiento hY cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacion con la emision a que este acuerdo se réﬁere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos

Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre esta
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Dbara cubrir los gastos de organizicion , e

otras Entidades de Crédito y/o con un

varios contratos de financiacién, subbrdingdad no participativa o no, y, en su
caso, un conirato de gestion interng, togdbs fllogen los términos que consideren

mds convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano
Soto, con DNI 5.223.558; D. Miguel Angel Sénchez Plaza, con DNI 50,933,516
¥ D. José Maria Gonzalo Corredor, con DNI 72.862. 1 33, para que, cualquiera

de ellos, con su sola firma, infervenga en cuantos documenios publicos o
privados sean precisos.”

| El Acta de esta sesion del Consejo de Administracicn, en el contenido de los

acuerdos cerlificados, fue aprobada por unanimidad al Jinal de la misma.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la -
} presente certificacion con el visto bueno del Sy. FPresidente, en Segovia, el dia
veintisiete de julio de dos mil uno.

V°B°
EL PRESIDENTE ﬁ

(A& BE AHORROS
v AE DE PIEDAD
CE $GOM

| ASENTO NUMERO 1895 _ DAL LIBRO INDICADOR

YO, MANUEL ¥ DOMINGURZ RODRIGUEZ, NOTARIO DEL ILUSTRI

1 COLEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA BN SEGOVIA, DOY FB: Que
( vonsidero legitima(s) la(s) firma(s} y rabrica(s) que
* anfeceden de D. _ATILAND. Sol AMBaADS
‘ & o _GoFALD B =RCano

SELLO.DE

LEGITIMACIONES Y
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4,(4 CAlXA DESTALVIS DEL PENEDES
Gaixa < Fenedés SECRETARIACONERL i
e RECISTRE DE CERTIFICATS 4|3
i
N® DE CERTIFIGAT: {%‘VZ"’ >
DATA: 55;»0 r i e

D. JAUME BOSCH | PUGES, Secretario del Consejo de Administracion, de la
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, Institucién benéfico-social fundada en el
afic 1913, domiciliada en Vilafranca de! Penedds, Rambia de Nostra Senyora,
2 y 4. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Generalitat de
Catalunya con el nim. 7, y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nam. 35; con C.LE. nim. G-08.169807, atodos los efectos,

CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas de esta institucion, hay la que corresponde 2 la
reunién del Consejo-de Administracién de esta Entidad, celebrada el dia 26 de
Julio de 2001 en el domiciiio social en Vilafranca del Penedés, con caracter de

ordinaria. La citada sesién del Consejo se reunio previa convocatoria formal

del Sr. Presidente, individualizada a cada uno de los Consejeros fitulares

integrantes del Consejo de Administracion, con la debida antelacion,

El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia de los siguientes
miembros:

JOSEP PARERA i RIPOLL, President,

NRIC REGULL i LLORACH, Vice-president 1er.
JOSEP COLOMER | RAFOLS, Vice-president 2on.
ELO! MIRALLES i FIGUERES, Vocal

MAG| CASULLERAS | CANELA, Vocal

EULALIA BARTROLI | PIQUEMAL, Vocal,

JOAN RIERA | VIDAL, Vocal,

JOAQUIM REBOLLO 1 MOTA, Vocal,

JAUME ROS | RAVENTOS, Vocal

JOSEP FERNANDEZ | TIRADO, Vocal

RAMON ESCARDO i MARTI, Vocal

JAUME LLOPART i ALEMANY, Vocal,

RAIMON GUS! | AMIGO, Vocal,

JOSEP ARAYO | SANCHEZ, Vocal,

JOAN SANTO 1 COTS, Vocal

RICARD PAGES i FONT, Director General, i
JAUME BOSCH | PUGES, Secretari.




Numeracion:

Tipo de emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:
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HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un impdrte maximo de 180.000.000 €

(equivalente a 29.949.480.000'"- pts.), representadas por un titulo tnico.

e 2 . . N g
Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes: o2 28
Valor nominal:

Cada cédula podra tener cualquier valor unitaric a
partir de un minimo de 100 €,

Podra emitirse una o varias cédulas Gnicas o
singulares, seglin lo previsto en el articulo 47.2 del
RD. 685/1982 de 17 de marzo.

A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

La presente emisidon serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacién.

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
seran determinadas ulteriormente con la publicidad y
fehaciencia legalmente exigibles.

L.a fecha de emisién no sera posterior al 30 de marzo
de 2002.

las cédulas devengaran un interés fijo, que sera
determinado en el momento de la emision, y que no

sera superior ai 6% anual.




%Amoﬁzacném

Pago de intereses:

| ugar de pago:

Impuestos:

Garantias:

Caixa;{f* Renedés

Los intereses se devengaran sobre el nominal de
cada cédula desde la fecha de desembolso y hasta ia
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora scbre las
cantidades impagadas hasta un maximo del 1,5%
sobre el tipo fijo anual corriente de lafs cédula/s.

En la cuenta corriente qgue en cada momento designe
el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segun la
legislacion vigente en cada momento.

Las cédulas se amortizaran mediante el reemboiso
de su valor nominal el dia de su amortizacion, que
sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo sera entre 5y 10 aiios.

No obsiante se podrén incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las
condiciones que se determinen en el momento de la

emision.

. No sera solicitada 1a admision a negociacion de estas

cédulas en el mercado secundario oficial.

Se fimaré un contrato con Ahorro Corporacion
Financiera SA. SV., que cubra los gastos de emision
y colocacion.

La presente emision de cédulas esta especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral,
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en
los Registros de la Propiedad correspondientes a
nombre de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, y
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SEGUNDQO: DELEGAR en los siguientes sefiores: [J. RICARDO PAGES FONT

Director General, D.SANTIAGO-JOSE ABELLA RODRIGUEZ - Director
General Adjunto y D.LUIS IZQUIERZO CASTILKLD - Jefe de Riesgos, para
que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacion de

cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente

- Consejo. En particular .y- sin que la presente enumeracion tenga caracter

limitativo, la concrecién de los siguienies extremos: fechas de emision;
suscripcion y desembolso; impore de la enﬁsic’m; tipo de interés y periodos de
devengo;. liquidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso,
vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede
cerrada definitivamente la emision.

Asimismo se delegan en los susodichos sefiores, indistintamente, para dué
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desaric;llér
las caracteristicas de la emisién y en particular intreducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean e}ugldas
recomendadas ¢ propuestas por los organismos correspondientes; asimisme se
delega iguaimente en los susodichos sefiores, la facultad de suspender la
ejecuicion del presente acuerdo si las cirounstancias del mercado asi lo
aconsejan.
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TERCERO: FACULTAR 2 los siguientes sefores: D. RICARDO PAGES FONT

Director General, D.SANTIAGO-JOSE ABELLA RODRIGUEZ - Director
General Adjunto y D.LUIS IZQUIERZO CASTILLO - Jefe de Riesgos, para
que, cada uno de ellos indistintamente determinen, en su caso, el
procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras Y 1a comision de colocacion yfo aseguramiento correspondiente
dentro de! importe maximo anteriormente fijado; 1a determinacién de la fecha y
condiciones de emisién, suscripcion Y desembolso de las cédulas; las

condiciones de la amortizacién anticipada de las cédulas; para que suscriban el

N

J contrato de colocacion y/o aseguraniento y cualquier otro contrato que fuera

necesario formalizar en relacién con la e_rﬁisién a que {-::' suerdo se refiere;

para que soliciten cuantas autorizacff':"iiﬁjes fuesen perishé' Q:;-;;c'de'lbs respectivos

- Organismos Puablicos, firmando la documentacion iq%brmaﬁva sobre esta
)

emision, legal o reglamentariamente exigida, y determiner}: el importe y nimero

- ¥

de cédulas suscritas, una vez concluida ia suscnpcmnf; asi como firmar un
contrato con Ahorro Corporacion Financiera, SA. SV. pzi_fa cubrir los gastos de
organizacion, emisién y colocacion y en sucaso con otra; Entidades de Crédito
y/io con uno O varios Fondos de Titulizacion, uno © varios contratos de

financiacion, subordinada o no, participativa o no, ¥, en su caso, un contrato de

estion interna, todos ellos en los términos que consideren mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. RICARDO PAGES FONT
irector General, D.SANTIAGO-JOSE ABELLA RODRIGUEZ - Director
General Adjunto y D.LUIS IZQUIERZO CASTILLO - Jefe de-Riesgos, para

que, cualquiera de ellos, con su soja fima, intervenga en cuantos documentos

publicos o privados sean precisos.

El Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos ceriificados, fue aprobada por unanimidad al final de la misma, Y

firmadaenla forma legalmente establecida.
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Visto Bueno
El Presidente. £

Firmado: JOSEP PARERA | RIPOLL Firmado: JAUME BOSCH | PUGES

T

TESTIMONIC DE LEGITIMACION DE FIRMAS , —~—mmmeo

NGmero 925 del 1ibro indicador.——e—eee—e—e— oo

Yo, José Esteban Granados Gonzalez, Notario del
Tlustre Colegio de Catalunya, con residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero
legitimas las firmas que anteceden, como
correspondientes a Don Josep Parera i Ripoll,
titular del D.N.I. nfimero 38.282.582~W la estampada
bajo la antefirma "Visto Bueno E1 Presidente", y a
Don Jaume Bosch i Pugés, titular del D.N.I. nOmero
37.651,947-G 1la estampada bajo la antefirma "ELl
Secretario", por coincidir aparentemente sus rasgos
con las que acostumbran a usar habitualmente,————-

Vilafranca del Penedés, a uno de agosto de dos-

mil uno.

RS, W

EUROPA

NUIL PRIt f‘wr%
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D. FERMIN GARRIGA PUIGDELL{VOL, mayor de edad, con DNI 39.346.767, secretario
del Consejo de Administracién de la CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, con
dornicilic en Manrvesa, Passeig de Pere III n° 24,

CERTIFICO:

Que en el libro de Actas del Consejo de Administracion de la Caixa d'Estalvis de
Manresa figura la correspondiente a 1a sesién celebrada el dia 27 de septiembre de
2001, a las 19,30 horas, en 1a sede social de la entidad, Passeig de Pere Iil nimero 24
de Manresa, con la asistencia personal del presidente del Consejo, D. VALENTIN
ROQUETA GUILLAMET, DNI 39.296.716; del vicepresidente, D. RICARD TORRAS
SOLERVICENS, DNI 39.296.054; del infrascrito secretario, D. FERMIN GARRIGA
PUIGDELLIVOL, DNI 39.346.767; de las vocales D* MARTA CRIADO DOMENECH, DNI
46.775.314 y D* MARIA CARMEN SOLE SOLANELLAS, DNI 39.349.751; y de los
vocales D. JOSEP ALABERN VALENTE, DNI 39.268.245; D. JOSEP CANAL MARTINEZ,
 DNI 39.295.197; D. JAUME CAPDEVILA BARTOLO, DNI 38.162,906; D. MARCELINO
WIONTERROSO SANCHEZ, DNI 40.857.038; D. LUIS PLANAS MARTINEZ, DNI
39,292.322; D. MIQUEL RAMON QUERALT MONCUNILL, DN 39.309.755; D. AGUSTI
JOAN REDO MART, DNI 3,334,/61; D. JOAN TARRES TARRES, DNI 78.145.162; y D.
FDUARDO TEIXEIRO MACIPE, DNI 17.167.782, habiendo excusado su asistencia el
vicesecretario, D. JORGE SANT ASUSANA CODINA, DNI 39,302.737; y habiendo
asistido, también personalmente, el director general de la entidad, D. ADOLFO
TOD® ROVIRA, DNI 39.310.114, por derecho propio en virtud de lo que establece el
articulo 34° de los Estatutos de la entidad; siendo los reunidos la mayoria de los
miembros del Consejo, habiendo en consecuencia quérum suficiente para la
validez de los acuerdos segln establece el articulo 35° de los mencionados
Estatutos.

La reunion se ha celebrado previa convocatoria por escrito, de fecha 20 de
septiembre de 2001, con el texto que traducido integramente se expresa: "Por
orden del sefior presidente, me complace convocarle a la reunién ordinaria del
Consejo de Administracién de esta institucién, que tendra hugar el proximo jueves,
dia 27 de septiembre de 2001, a las 19,30 horas, en la sede social de la entidad,
Passeig de Pere Il nimero 24, de Manresa, a fin de fatar de los asuntos del orden
del dia que se detallan al dorso. Contando con s asistencia, aprovecho la ocasiéon
para saludarle con la cordialidad de siempre.- Manresa, 20 de septiembre de 2001.-
¥l secretario.” Siendo el dorso citado el siguiente: “ORDEN DEL DIA:

1. Anélisis y situacion del balance cuenta de resultados de Caixa de Manresa a 31.08.01
o informacién sobre las actividades de las sociedades del grupo.

2. Modificacién en la estructura organizativa.

3 Emisin de Cédulas Hipotecarias institucionales.

42 Obra Benéfico-Social: Seguimiento del presupuesto del ejercicio 2001. Convenios
firmados. Becas Universitarias Caixa de Manresa: Solicitudes recibidas curso 2001-2002.
Participaci6n en los Patronatos de IESE y ESADE. Formulacién de nueva convocatoria de
Obra Social

T, Fundacién Caixa de Manresa Seguimiento del presupuesto del ejercicio 2001.
Presentacién del Premio Fundacién Caixa de Manresa, edicién 2000. Sant Benet de
Bages: presentacion del Plan Director.

6. ?pera%loges de tiesgo afectadas por las Timitaciones del articulo 29 de los Estatutos de

a entidad. - )

7. Informe del Departamento de Auditorfa Interna sobre cumplimiento de nornmativas.

8  Acuerdos de la Cornisién Ejecutiva.

9. Asuntos sobrevenidos.

10. Nombramiento de interventores para 1a aprobacién del acta.
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Administracién por la Asamblea General celébs
previos los wdmites administrativos correspondientes,
cuya emisién se denominara “EMISION DE CEDULA b
UNICA”, por un importe maximo de CIENTO OGCHENTA
(180.000.000 de euros), equivalente a VEINTINU
CUARENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTAS /OCHEX
(29.949.480.000 besetas), representadas por un titulo Wi

MILLONE® DE/EUROS

Valor nominal: Cada cédula podrén tener cualquiervAlof unitario a partir de un
minimo de 100 Euros

Numeracién: Podra emitirse una o varias cédulas unicas o singulares, segiin lo
previsto en el articulo 47.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo,

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal. ™

Destino de la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacién.

Fecha-de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn
determinadas uiteriormente con la publicidad y fehaciencia legalmente
exigibles. La fecha de emisién no serg Posterior al 30 de marzo de 2002,

Tipo de interés: Las cédulag devengaran un interés fijo, que seri determinado en el
momento de la emisién, y que no sera superior al 6 % anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengaréan sobre el nominal de cada cédula
desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién, Los
pericdos de devengo ¥y pago de intereses se determinarin en el
momento de la emisién. Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta un méximo del 1,5%sobre el tpo fijo
anual corriente de la/s cédula/s.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo. !

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su casg, las

Tetenciones que procedan seglin la legislacién vigente en cada

momento, '

Amortizacién: Las cédulas se amortizaran mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emisidn. En todo caso el Plazo de emisidn sers entre 5 y
10 afos. No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emisién.

Negaciacién: No serd solicitada la admisién & negociacién de estas cédulas en el
mercado secundario oficial.

(X ]
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Gastos de Emision: Se firrnard un documento de cesién con AHORRO CORP.
FINANCIERA.S.A SV, que cubra los gastos de emisién y colocacion.

Garantias: La presente emisién de cédulas estd especiahﬂente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a
nombre de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA y reiinan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/81 de 25 de marzo y con ¢l mencionado Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo y demads legislacion complementaria,

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Don VALENTIN ROQUETA
GUILLAMET, DNI 39.296.716; Don ADOLFO TODO ROVIRA, DNI 39,310.114; v D.
JAUME MASANA RIBALTA, DNI 39.338.821, para que cualquiera de ellos, de forma
individual, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por ¢l presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga caricter limitativo, la concrecidn de los siguientes extremos:

fochas de emisién; suscripcidn ¥y desembolso; importe de la emisién; tpo de

interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la

e cédula, en su €aso, yencimiento; amortizacion, ast como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, Hpo

efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que
- quede cerrada definitivamente la emision.

; Asimismo se delegan en los susodichos sefiores, jndistintamente, para gque

{ cualguiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de Ia emisién y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indoles técpica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes,; asimismo se
delega igualmente en los susodichos sefiores, la facultad de suspender la

. ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo
aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Don VALENTIN ROQUETA
: GUILLAMET, DNI 29,996.716; Don ADOLFO TOD®O ROVIRA, DNI 39,310.114; y Don
JAUME MASANA RIBALTA, DNI 39.338.821, para queé, cada uno de ellos
indistintamente determinen, en su €aso, el procedimiento de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de
colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo
anteriormente fijado; 1a determinacién de la fecha y condiciones de emisidn,
suscripeién y desembolso de las cédulas; las condiciones de la amortizacién
anticipada de las cédulas; para que suscriban, en su caso, el contrato de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro conirato que fuera necesario
formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Publicos, frmando la documentacion informativa sobre esta
emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen ¢l importe y nimero
de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso,
firmar un documento con AHORRO CORPORACION FINANCIERA.S.A SV para
cubrir los gastos de organizacion emisién y colocacion y en sl caso con otras
Pntidades de Crédito y/o con uno o varios Fondaes de Titulizacién ,uno o varios
contratos de financiacién, subordinada o no, participativa o no, §, el s Caso, un
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CUARTO: Facultar a Don VALENTIN ROQUET
ADOLFO TODO ROVIRA, DNI 39.310.114, y a\\B>Pr
39.324.951, para que cualquiera de ellos indisti \g;\\ﬁzéﬁte_ B
Notario, Generalitat de Catalunya, Administracién &%l&:_s,

ganismo, y otorgar y formalizar cuantas escrituras,
privados, subsanaciones ¥y aclaraciones sean necesariog par3
acuerdos precedentes, y efectuar cuantos trdmites
inscribirlos en el Registro Mercantil, Comisitn Nacig al
cualquier otro registro que corresponda, asf como £n
que puedan ser necesarios para la efectividad de los

g_.,ac ety
dded cud

ccesarios  para
ercado de Valores o

_dUINTO: Designar a D. AGUST! JOAN REDO MARTH 44D, JOSEP ALABERN VALENTI
como interventores para aprobar el acta, de conformidad con Io que dispone el
articulo 36°, parrafo segundo, de los Estatutos de la entidad.

OTROS! CERTIFICO:

Que €l acta de la sesién fue aprobada por el presidente D. VALENTIN ROQUETA
GUILLAMET, Y por los dos interventores designados por el Consejo, D. AGUSTS < ..
JOAN REDO MART! y D. JOSEP ALABERN VALENT, dentro del plazo que establece o]  * i
articulo 36° de los Estatutos de la entidad, y firmada por dichos presidente e inter-
ventores, asi como por el infrascrito secretario, D. FERMIN GCARRIGA
PUIGDELLIVOL, habiéndose confeccionado la lista de asistentes a la misma, que
figura detallada al comienzo del acta.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido la presente
certificacidn, visada por el presidente de 1a entidad, en Manresa, el dia veintiocho
de septiembre del afio dos mil uno, :

Ve B
EL PRESIDENTE

alentin Roqueta Guillamet Lo Fermin Garriga Puigdellivol
DNI 38.296.716 . DNI 39.346.767

NUME.C.II'III'.
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......... RO ¢33 DEL LIBRO INDICADOR.
LEGITIMACION.- YO JUAN GARCIA SAEZ, Notarioc del
Tlustre Colegio de Catalunya, con regidencia en Man-

DOY FE: Que las firmas Yy ribricas que ante-
ceden, puestas al pie del folio de papel comin, es-
crito por ambas paxtes, continuando en el presente

folio de papel Timbrado exclusivo para documentosghse . ﬁ
notariales, de la serie 3Y., corresponde a:---=-"-"""% o 1

_ DON VALENTIN ROQUETA GUILLAMET , con D.N.I.,
nomero 39.296.716., - - - - - = — * L
- DON FERMIN GARRIGA PUIGDELLIVOL, con D.N.I.,
nimero 39.346.767, las considero legitimas ¥y auténti-

cas por sexr de mi conocidag.-----—=-—--~°"""""""°°777°7%

v PARA QUE CONSTE, signo, firmo, rubrico y sello
la presente en Manresa, 2 dos de octubre del afio dos
mil uno.

3]
- *.\um. PIRILS FIDE,
?f ~ 3.
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ADMINISTRACION DEL MONT i

AHORROS DE BADAJOZ,
Que el Consejo de Administracion de la citada Entidad, exf g6 de fecha 24 de
julio de 2001, con asistencia del quérum necesarjo de/sy efnbros, tomo por

“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”

“PRIMERO: ’ . .

3
)
oy,

eyt Tr
“Emitir, en uso de-la antorizécién concedida por la F ' ‘f ‘General celebrada ¢l
dia 16 de abril de 2001, y previos los trémites admxmstranvos correspondientes,
cédulas hipotecarias, cuya emisién se denominard “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe maximo de sesenta millones
de euros (60.000.000 euros), equivalente a 9.983.160.000 pesetas, representadas
por un titulo 1inico.

Las restantes caracteristicas de la Emisién seran las siguientes:

Valor nominal: Cada cédula podra tener cualquier valor unitario a partir
de un minimo de 100.

Numeracién: Podra emitirse una o varias cédulas finicas o singulares,
segiin lo previsto en el articulo 47.2 del R.D. 685/1982
de 17 de marzo.

'i"ipo de emisidn: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de laemisién: La presente emisidn serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacidn.

Fecha de la emision:  Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso seran
determinadas ulteriormente con la publicidad y
fehaciencia legalmente exigibles.

La fecha de emision no sera posterior al 30 de marzo de
2002.

Mad, QDUZ/00C
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de emisidn:

Garantias:

Tas cédulas devengardn un interés fijo, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que no
sera superior al 6% anual.

1os intereses s€ devengarén sobre el nominal de cada
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo Y Pago de intereses S¢€
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méximo del 1,5% sobre
el tipo fijo anual corriente de la/s cédula/s.

En la cuenta corriente que €n cada momento designe el
tenedor legitimo.

En ¢l momento de pago de los intereses s€ aplicarén, en
sy caso, las .retenciones que procedan segon la
legislacion viggnte en cada momento.

Las cédulas se amortizardn mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que serd
determinado en ¢l momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision seré entre 5y 10 afios.
No obstante, se podran  incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el ermisor en las
condiciones que st determinen en €l rmomento de la
emision.

No sera solicitada la admision a negociacion de estas
cédulas en el mercado secundario oficial.

ge firmara un documento de cesién con Ahorro
Corporacion Tinanciera, S.V.B S.A., que cubra los
gastos de emisién ¥ colocacion.

La presente emision de cédulas esta especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripeion registral, por
hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a nombre
del Monte de Pieded ¥ Caja General de Ahorros de
Badajoz, y relinan los requisitos sefalados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial unjversal de la sociedad emisora, todo ello
de conformidad con la Ley 2/81 de 25 de marzo y con
el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo
y demas legislacion complementaria.
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SEGUNDO:

para que cualquiera de ellos, de forma individuz
cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinadg

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las

- _caracteristicas de la emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o
_presisiones de indoles técnica y juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas

por los organismos correspondientes; asimismo se delega lgualmente en los
susodichos seftores, la facultad de suspender la ejecucién del presente acuerdo si
las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO:

Facultar a D. José Antonio Marcos Blanco, D. Alfredo Lifian Corrochano, D.
Francisco Javier Chico Avilés y D?. Guadalupe Guerrero Manzano, para que cada
uno de ellos indistintamente determinen, en su caso, el procedimiento de
colocacidén y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/fo aseguradoras y la
comision de colocacidon y/o aseguramiento correspondiente dentro del importe
maximo anteriormente fijado; la determinacién de la fecha y condiciones de
emisidén, suscripcién y desembolso de las cédulas; las condiciones de la
amortizacidn anticipada de las cédulas; para que suscriban, en su caso, el contrato
de colocacién y/o aseguramiento y cualguier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con la emisidn a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y mimero de cédulas
suscritas, una vez concluida la suscripcidn; asi como, en su caso, firmar un
documento con Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B. S.A. para cubrir los gastos
de organizacion, emision y colocacién y en su caso con otras Entidades de Crédito
y/o con uno o varios Fondos de Titulacion, uno ¢ varios contratos de financiacién,

\ subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestidn interna,
\ todos elios en los términos que consideren més convenientes.

B
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“Yomicilio Seclal: Pases de San Francisco, 18
5001 Badajoz - GLF: G-G5000681

CUARTO:

Facultar a D. José Antonio Marcos Blanco y a
que cualquiera de ellos, con su sola
publicos o privados sean precisos.”

Asimismo, certifica que el Acta correspondiente a la
Administracién en la que s¢ adoptaron los referidos acuerdos,
aprobada y firmada en Ja forma y plazo legalmente establecidos.

Para su constancia, y a los
con el V° B° del St. Presidente, firmo y sello en
octubre de dos mil uno. i

l'r.

5

-

VD BO
El Presidente,
Consejo de Admj

tazd, WIOZMO0H

D. Alfredo Lifian Corrochano, para
firma, intervenga en cuantos documentos

efectos oportunos, expido la presente certificacion, que

reuniéon del Consejo de
fue debidamente

Badajoz, a treinta y uno de

El Segrete io
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CAJA de AHORROS de LA RIOJA

D. VALERIANO LOPEZ ALARCRGP)
Administracién del Consejo de Administracion JRNCA
RIOJA, del cual es Presidente D. Fernando Beltrén

CERTIFICA:

CATA DE AHORROS DE LA RIOJA a Logron Rigja), calle Miguel |
Villanueva n° 9, con previa convocdioria/G€ su Presidente, se reunié en
sesién ordinaria el Consejo de Aqg ioh de dicha Entidad, tal y

como consta en el acta correspondientf que obra en el Libro de Actas de
dicho Organo.

2.-  Que en dicha reunién estuvieron presentes D. Fernando Beltrdn Aparicio, - “1
D. Orencio Cuartero Ezpeleta, Dria.” Ana Rosa Ochoa Villar, D. José )"_ -
Miguel Marroddn Herndndez, D. Francisco Anaya Carpio, Dria. Francisca '
Mendiola Olarte, Dfia. Maria Angela Ochagavia Diez, D. Pantaleén
Olmos Espiga, D. Pedro Pascual Garcla, Dfia, Eliana Rinedn Gonzdlez,
D. Marcial Gonzdlez Arias, D. Pedro Velilla Jiménez, D. Mariano
Donamaria de Blas y D. Valeriano Lipez Alarcia, que constituyen o
totalidad de los miembros del Consejo de Administracién de la Entidad.

3.-  Que en dicha reunién se tomaron por unanimidad, y dentro de los asuntos
incluidos en el Orden del Dfa de la reunion, los siguientes acuerdos que /
se transcriben literalmente a continuacion:

10).-  Propuesta de Emisién de Cédula Hipotecaria Global Unica

Se recuerda al Consejo la autorizacién concedida a este drgano por la Asambleq
General de la Caja de fecha 8 de abril de 2000 para emifir activos financieros de cualquier '
clase por un importe méximo de 25.000 millones de pesetas, delegando en el Consejo de
Administracign la facultad de emitir en cada caso el activo més conveniente ¥ fijar las

condiciones, tipo de interés, importe, fecha y demds particilaridades de cada ung de las
emisiones. ’

£n consecuencia, se propone la paniicipacion de la Caja en la "EMISION GLOBAL
DE CEDULAS HIPOTECARIAS II”, operacidn realizada en conjunto con otras Cajas de
Ahorros y pramovida por, el Grupo Ahorro Corporacidn Financiera.

Para ello la Caja emitiria ana Cédula Hipotecaria Singular que se suscribiria en
su totalidad por Ahorre Corporacién Financiera S.V.B., que actuaré como cedente de un
Fondo de Titulizacidn de Activos constituido al efecto para realizar la emisién conjurnta.

Por lo tanto, se propone al Consejo de Administracién y este lo aprueba por

1
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unanimidad, autorizar una emisién de Cédulas Hipotecarias denominada “EMISION DE
CEDULA BIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe mdximo de 60.100,000 euros,
equivalente a 9.999 798,600 pesetas, representada en un inico titulo.

Las restantes caracteristicas de la emision serfan las siguientes:

Valor nominal; Cada cédula podré tener cualguier valor unitario a partir de un
minimo de 100 euros.

Numeracidn: Podré emitirse una o varias cédulas tnicas o singulares, segiin
lo previsto en el articulo 47.2 del RD 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisidn: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.
Destino de la emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y
- e fondos-de titulizacidn, '
Fecha de la emisidn: La.s fechas de emision, suseripcidn }_desembalsa serdn N2, 2
determinadas  ulteriormente con la publicidad 'y \i:\l
fehaciencia legalmente exigibles. f\
La fecha de emisién no serd posterior al 30 de marzo
del 2002,
Tipo de interés: Las cédulas devengardn un interés fijo, que serd determinado en
el momento de la emisién, y que no serd superior al 6% anual.
Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de cada cédula
desde la fecha de desembolso 'y hasta la fecha de su
amortizacién.

Los periodos de devengo y page de los intereses se determinardn
en el momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre las canridades
impagadas hasta un méximo del 1,5% sobre el fipo fijo anual
corriente de lals cédulals.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legftimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso,
las retenciones que procedan segiin la legislacion vigente en cada
momento.

Amortizacidn: Las cédulas se amortizardn mediante el reembolso de su valor

nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momentto de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién serd de enrre 5y 10 aflos.
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Negociacidn: No seré solicitada lafadmisiby & segociarfn de estas cédulas en
el mercado secunddrio ofigial

Gastos de emisidn: Se firmard : de cesion con AHORRO
CORPORACION EfNA 1 5.4., S.V. que cubra los gastos

\

Garantias: La presenfe grpision’ de cédulas estd especialmente garantizada,
sin necesydpd de inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas
las que ¢onften inscritas en los Registros de Iz Propiedad
correspondientes a nombre de CAIA DE AHORROS DE IA
RIOJA 'y redinan los requisitos seflalados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de lIa responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ellp de conformidad con
fa Ley 2/81 de 25 de marzo ¥ con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demds legislacion complementaria.

&

Astmismo se propone y se aprueba por unanimidad:

DELEGAR en D. Vietor Ferndndez Aldana, con D.N.L n° 16.492.158-P, D. Jesiis
Pérez Bobadilla, con D.N.I. n® 16.520. 728-N, y D. Antonio Calderén Vilches, con D.N.I,
n° 50.014.167-T, para que cuslquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la
Sijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo.En particular y sin que la presente enumeracion tenga cardcter Bmitativo, la
concreceién de los siguientes extremos; fechas de emisibn; suscripcién y desembolso; importe
de la emisidn; tipo de interés y periodos de devengo; liguidacion y pago; interés de demora /
de la cédula, en su caso, vencimiento; amortizacidn, asi come la existencia o no de opciones }
de amortizacidn anticipada y de prima de amortizacién; sistema, fipo efective ¥ comisiones
de colocacién y aseguramiento; imparte total por el gue guede cervada definitivamente Ia
emision.

Asimismo delegar en los susodichos sefiores, indistintamente, para que cualquiera
de ellos, de manera individual, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de
la emisidn y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de fndoles téerica
o Jurldica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los erganismos correspondientes;
asimismo se delega igualmente en los susodichos sefiores la Jacultad de suspender Ia
egfecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado ast lo aconsejan,

E

FACULTAR a D. Victor Ferndndez Aldana, con D.N.L n° 16.492.158-P, D, Jesis
Pérez Bobadilla, con D.N.I. n° 16.520, 728-N, y D. Antonio Calderén Vilches, con D.N.1,
n® 50.014.167-T, para gue cada uno de ellos indistintamente determinen, en su caso, el
procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las eniidades colocadoras y/o aseguradoras
¥ la comisién de colocacién yio aseguramiento corvespondiente dentro del importe méximo
anteriormente fijado; la determinacién de la Jecha y condiciones de emisidn, suscripeidn, y
desembolso de las cédulas; los condiciones de la amortizacién anticipada de las cédulas; para
que suscriban, en su caso, el contrate de colocacidn Yo aseguramiento y cualquier otro
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contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fiesen periinentes de los respectivos
Organismos Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, ¥ determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, und vez
concluida la suscripcién; asi como, &n su caso, firmar un documento con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA S.A. SV para cubrir los gastos de organizacién, emisién y
colocacién y en su caso con ofras Eniidades de Crédite ylo con uno o varios Fondos de
Titulizacién, uno o varios contratos de financiacién, subordinada o no, participativo o no'y,

ent su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que consideren miés )
converientes.

FACULTAR a D. Victor Ferndndez Aldana, con D.N.1. n° 16.492,158-P, D. Jestis
Pérez Bobadilla, con D.N.L n° 18.520.728-N, y D. Antonio Calderdn Vilckes, con D.N.L
n® 50.014.167-T, para que cualquiera de ellos con su sola firma, intervenga en cuanios
documentos piblicos o privados sea preciso.

S e

4.- Que el acta de la reunidn mencionada de 10 de julio de 2001 fue
aprobada en la siguiente sesion del Consejo celebrada el dla 24 de julio
de 2001 por unanimidad del total de los miembros del Consejo presentes,

. siendo firmada por el Secretario con el V° B del Presidente.

% Que en ‘lo no transcrite del acta de la reunion del Consejo de
.= Adminisiracion de 10 de julio de 2001 no hay nada que altere, modifique

O
3 Hare

Y para que conste a los efectos Oporiunos, se expide la presente
certificacién en Logrofio, a veinticinco de julio del afio dos mil uno.

V¢ B°{EL PRESL

w1.396 290-8 '
Fdo.: Dl Fernando Belfrdn Aparicio

4 [EGLT ... /-
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Caje de Extremadura

DON JOSE LUIS TORRES MARQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA, DOMICILIADA EN CACERES, CALLE SAN PEDRO, NUMERO 15,
INSCRITA EN EL REGISTRO ESPECIAL DE CAJAS GENERALES DE AHORRO
POPULAR CON EL NUMERO 2098, EN EL DE LA COMUNIDAD AUTONOMA DE
EXTREMADURA CON EL NUMERO 4, Y C.LF. 510058618,

CERTIFICA:

Que en la reunién celebrada por el Consejo de Administracion de expresada CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, el dia veintiséis de julio de
dos mil uno, se adopt6 el siguiente acuerdo:

PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejc de
Administracion por la Asamblea General c;ei,ebrada el pasado dia 29-06-2001, y
previos Jos tramites administrativos corresgondientes, cedulas hipotecarias, cuya
P ision se denominara "EMISION DE CEDULAHIPOTECARIA GLOBAL UNICA®, por =~ ~ - !
un importe méximo de ©0.000.000 € (Sesenta millones de Euros), equivalente . g. .,
0.983.160.000 pesetas, representadas por un titulo Onico.

a3

Las restantes caracteristicas de la Emisi6n seran las siguientes:

Valor nominal:  Cada cédula podréan tener cualquier valor unitario a partir de un
minimo de 100 euros.

Numeracion: Podra emitirse una o varias cédulas dnicas o singulares, segun
lo previsto en el articulo 47 .2 del'RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: A la par, es decir, al 100% de su valor nominal.

Destino de ia La presente emision serd destinada a inversores institucionales y
emnision: fondos de titulizacion.

Fecha de la Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
emision: determinadas ulteriormente con 1a publicidad y fehaciencia
legaimente exigibles.
La fecha de emision no seré posterior al 30 de Marzo de 2002.

Tipo de interés. Las cédulas devengarén un interés fijo, que sera determinado en
el momento de la emision, y que no seré superior al 6 % anual.

Pago de Los intereses se devengaran sobre el nominal de cada cédula
intereses: desde la fecha de desembolso ¥ hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en
el momento de la emision.




Lugar de pago: En la cuenta corriente”
legitimo.
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Impuestos: En el momento de pago de losgfitere

las retenciones que procedan s

momento.
Amorizacion: Las cédulas se amortizarar’ media | reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizat; due sera determinado en el

En todo caso el plazo de emisidn sera entre 5 y 10 arios.

No obstante se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisidn.

Negociacién: No sera solicitac@ la admisién a negociacion de estas cédu[ft;_ls en
el mercado secundario oficial. : '

Gastos de Se firmard un documento de cesibn  con  AHORRO

Emision: CORPORACION FINANCIERA S.A. SV, que cubra ios gastos de

emision y colocacion,

Garantias: La presente emisién de cédulas ests especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE EXTREMADURA, y retnan ios requisitos
seftalados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisorta, todo

ello de

conformidad con la Ley 2/81 de 25 de marzo y con el

mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
legislacion complementaria.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Florentino Reinoso Gonzélez,
con DNi y NIF 6.908.698G y D. Angel Bernal Criado, con DNi y NIF 6.878.058K, para
que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar ia fijacion de cualesquiera
de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular Y
sin que la presente enumeracién tenga caracter limitativo, la concrecion de los
siguientes extremos: fechas de emision; suscripcion y desembolso; importe de la
emisidn; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora
de la cédula, en su caso, vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo

y comisiones de colocacién
definitivamente la emision.

y aseguramiento; importe total por el que gquede cerrada




Caja de Extremadura

Asimismo se delega en susodichos sefiores, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la emision y en particular introducir cuantas
modificaciones © precisiones de indoles técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por 10s organismos correspondientes; asimismo se delega
igualmente en susodichos sefiores, la facultad de suspender la ejecucion del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores. D. Florentino Reinoso Gonzalez, con
DN! y NIF 6.908.688G y D. Angel Bernal Criado, con DNi y NIF 6.878.056K, para que
cada uno de eflos indistintamente determinen, en su Caso, el procedimiento de
colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras ylo aseguradoras y la
comision de colocacién ylo aseguramiento correspondiente dentro del importe maximo

B anteriormente fijado; la determinacion de la fecha ¥ condiciones de emision,
??g, suscripeion ¥ desembolso de las cédulas; las condiciones de la amortizaciéon
g anticipada de las cédulas; para que suscriban, en su caso, el contrafd 'de colocacion
& ylo aseguramiento y cualquier otro contrato §ue fuera necesario formalizar en relacion
:gp' con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones

fuesen pertinentes de los respectivos Organismos  Puablicos, firmando la
documentacion informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, ¥
determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion;
asi como, en su caso, firmar un documento con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA S.A. SV para cubrir los gastos de organizacion, emisién y colocacion y
en su caso con otras Entidades de Crédito y/o con unc o varios Fondos de Titulizacion,
uno o varios contratos de financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en su

caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que consideren mas
convenientes.

, LY, 1-1.* Sece Gral-

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Florentino Reinoso Gonzalez, con
DNi y NIF 6.808.698G ¥ D. Angel Bernal Criado, con DNI y NiF 6.878.056K, para que,

cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos documentos puiblicos o
privados sean precisos.”

Ei Acta de esta sesién del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados, fue aprobada por unanimidad al final de la misma, y firmada en la forma

legalmente establecida.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la presente

certificacion con el visto bueno de! Sr. Presidente, en Caceres, @ veintiséis de julio de
dos mil uno.

VoBe
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MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJQ DE
ADM]I\HSTRACZON DE LA CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA,
domiciliada en esta capital, Carretera de Armilla, s/n, Granada, inscrita en el Registro
Mercantil de Granada, Tomo 381, folio 1, Hoja GR-806, inscripcion 1%, y con C.LF.
nQumero G-18000802,

CERTIFICA: Que, seglin consta en el acta de la reunion ordinaria de dicho
Organo de Gobierno, celebrada en 1a Sede Social de 1a Entidad, el pasado dfa 25 de
septiembre de 2001, de acuerdo con la convocatoria, cursada el 20 de septiembre del
actual, a la que s€ adjuntaba el Orden del Dia, con asistencia de 16 de los 17 vocales que
componen €l citado Consejo, sefiores Garcia Garcia, Martin Rodriguez, Ferreira Siles,
Gallego Morales, Crespo Miegimolle, Garzon Garzén, Genaro Moya, Gonzélez del
Castillo, Guerrero Pérez, Jiménez Aguilera, Mendoza Castellon, Moral Garcia-Triviiio,
Ojo Torres, Peramos Esteban, Rivas Carrera, ¥ Ruiz Martin, el Consejo de
Administracion, por unanimidad, acordo:

»pPRIMERO: Bmitir, en uso de ias autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General elebrada ¢l pasado dia 0 de mayo
de 2001 respecto 2 la facultad de emitir Titulos de Renta Fija de cualquier clase, ¥
previos los trémites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias, cuya
“rmision se denominard «EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA?”,
por un importe méaximo de 90.000.000 € (noventa millones de Buros), gquivalente a
14.974.740.000 pesetas, representadas por un titulo 1inico.

Las restantes caracteristicas de la Fmision serén las si gunientes:

- Valor pominal: Cada cédula podran tener cualquier valor unitario 2

partir de un minimo de 100 €.
- Numeracién: Podrd cmitirse una o varias cédnlas Gnicas O singulares,
segiin lo previsto en el articulo 47.2 del RD. 635/1982 de 17 de marzo.

- Tipo de emnision: A Ia par, es decir, al 100% de su valor nominal.

- Destino de la emision: La presente emisién seré destinada a inversores
institucionales ¥ fondos de titulizacién.

- Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
serin determinadas ulteriormente con 1a publicidad ¥ fehaciencia legalmente exigibles.
La fecha de emision no ser posterior al 30 de Marzo de 2002.

- Tipo de interés: Las cédulas devengarén un interés fijo, que seré
determinado en el momento de la emision, y que no serh superior al 6 % anual.

- Pago de intereses: Los intereses s¢ devengarén sobre el nominal de cada
cédula desde 1a fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo Y Dago de intereses s¢€ determinarén en €l
momento de la emision.

Podra establecerse Uil interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta un méaximo del 1,5%sobre el tipo fijo anual corriente de la/s cédul als.

pomicific sociot
Plazo Villomens, 1
18001 Granadc
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caso, las retenciones queprocedan segnn la legislaciof vigenjé ew'cada mefento.

- Amortizacién: Las cédulas se amoftizarany/pfediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que sgfd detephinade”en el momento de la
emision.
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1 En todo caso ¢l plazo de emision(sera entre 5 y 10 afios.

' No obstante se podran incorporar opciones de amortizacién anticipada
para el emisor en las condiciones que se determinen en el momento de la emisién.

\./ - Negociacion: No serd solicitada la admision a negoc:ac:lén de estas
cédulas en el mercado secundario oficial.

| i
‘;i'j"'! f - Gastos de BEmision: Se firmard un documento dq,;.‘%smn con AHORRO
E CORP.FINANCIERA.S.A SV, que cubra los gastos de emisién y <bIotacion.

-
2
—_ -__\.-

- - QGarantias: La presente emisién de cedulas esta especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de Caja

R b A4}

il

% General de Ahorros de Granada, y retinan los requisitos sefialados en el Real Decreto
B 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
g emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/81 de 25 de marzo y con el mencionado
— Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas legislacién complementaria.
% SEGUNDQ: Faculiar al Presidente del Consejo de Administracion, D.
b Antonto Maria Claret Garcia Garcia, al Vicepresidente Primero, D, Manuel Martin
% Rodriguez y al Director General, D. Femando Rodriguez Moreno, para que cualquiera
3 de ellos, indistinta y sohdmamente pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los
\ aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que
la presente enumeracién tenga carécter limitativo, la concrecién de los siguientes
extremos: fechas de emisidn; suscripcidn y desembolso; importe de la emision; tipo de
n interés y pericdos de devengo; hquldacmn ¥ pago; interés de demora de la cédula, en su
‘ caso, vencimiento; amortlzacmn, asi como la existencia o no de opcmnes de

amnortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente

la emisidn.

Asimismo, se les faculta, para que cualquiera de ellos de forma indistinta
y solidaria, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y en
particular infroducir cuantas modificaciones o precisiones de indoles técmca o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los orgamsmos correspondientes, asi
como suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi

lo aconsejan.

TERCERQ: Facultar a . Manuel Enxique Lopez Robles., Subdirector de
Finanzas y a D. José Antonio Martinez Garrido, Jefe de Tesoreria y Mercados
Financieros, para que, cada uno de ellos indistinta y solidariamente, determinen, en su

Bomicllic social:
Ploze Vvillomena, i
16001 Gronodc




caso, €l procedimiento de colocacién y/o
1a comisién de colocacion

aseguradoras ¥
importe MAXIMO anteriormente
emisi6n, suscripcion
anticipada de las cédulas; para que

fijado

L

pertinentes de los respectivos
informativa sobre esta emision,
importe y mirnero
su caso, firmar un documento con
los gastos de organizacion, emision

53

realicen cuantos actos sean necesanl
publicos y privados, sean previos,

Administracion antes citada, fue apr

sesi6n, al término de l1a misma.

Y para que asi conste, 2 los efectos op

FACYDD, 20006 TAD = 15 - 2007 » Fjnmp, SAX (1)« hap. Lo epa]

- de octubre de dos mil uno.
g
g
= Ve B°
i EL PRESIDENTE
G . .
A o
: (}V
,: /

pomicilic sociak
Plaze Villomeng, !
8007 Gioncac

aseguramiento ¥ cualquier ofro contrato que
1a emision a que este acuerdo se refiere; para
Organismos Publicos, firmando la
legal o reglamentariamente exigida,

Crédito yfo con uno 0 varios Fondos de
financiaci6n, subordinada o 1o, participativa o 1o,
interna, todos ellos en los términos gue consideren
para que en nombre y representacion de 1a Caj

rectificacion, precisos para la completa y debida ejecucién

visto bueno del Presidente, D. Antonio Maria-Claret

aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
y/o aseguramiento correspondiente dentro del

- 1a determinacion de la fecha y condiciones de

y desembolso de las cédulas; las condiciones de la amortizacion
suscriban, en su €aso,

el contrato de colocacion y/o
fuera necesario formalizar en relacién con
que soliciten cuantas autorizaciones fuesen

documentacion
y determinen el

de cédulas suscritas, una vez concluida la suscripcion; asi como, en
AHORRO CORP.FINANCIERA.S.A SV para cubrir
y colocacién y en su caso

con otras Entidades de
Titulizacién, uno © varios contratos de
y, €01 Sn caso, un contrato de gestidn
més convenientes. Y, en general,
a General de Ahorros de Granada,

os o convenientes ¥ suscriban los documentos

concurrentes o posteriores, incluso de subsanacién y

de dicho acuerdo.”

Asimismo, CERTIFICA, que o] acta correspondiente a la rennion del Consgjo de

obada por dicho Organo de Gobierno en dicha

ortunos, se expide la presente certificacion, con el
Garcja Garcia, en Granada a diez

DILI-
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gGENEiA. En Granada, wg ressdencia, a diecis
@tubre del afio dos&nﬁl uno. == 64164019202
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Ve
su Illustre Colegio, .
DOY FE: De gue conozeo@y y =
A g ta pert1f10§
i apel”b man,

v'.'j

seis firmas que autd
75 SELLO DE que se extiende en tres fe
 LEGITIMACIONES Y escritos por una sola de § sel¥alos vy
’w€memmmM rubricados por mi, como 1 rresp@ﬁdigﬁtes a
Don Antoniec Maria Claret Ggrgia Garcla vy Dop
S-gue normg
r

Angel Gallego Morales, pOY St
mente usan.

La presente legitimacidén ha sido anotad
Libro Indicador, bajo el nimero 235.
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*caixaterrassa

Francesc Dalmases Capella, Secretario del Consejo de Administracion de la CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA, con domicilio social en Terrassa, calle Portal Nou, nim. 37, ¥
NIF ntim. G-08,169.781, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 21.171,
Folio 1°, Hoja B-17.927, Inscripcidn 1°

CERTIFICA:

I.-

.-

Que el dia 12 de septiembre “Je 2001 se ha celebrado en ia sede de Servicios
Centrales de Caixa d'Estalvis de Terrassa una reunién de su Consejo de
Administracion, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente y a la misma asistieron los Sefiores Consejeros D. Oriol Badia
Tobella, D. Jos&p-Maria Dinarés Bartoli, D. Francesc Armengol Giralt, D. Francesc
Dalmases Capella, D. Ange! Artiga Oriol, D. Joan Mufioz Galidn, D Dolors Quesada
Mufioz, D. Jaume Ribera Segura y B. Albert Vilardell Figueras, asi como el Director
General de la Entidad, D. Enric Mata Tarragd, bajo la Presidencia de D. Oriol Badia
Tobella y actuando como Secretario D. Francesc Dalmases Capella. El Consejo
quedd vélidamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus
miembros.

Ill.- Que en el punto 3° del Qrden del Dia, Inversiones — Informes y propuestas diversas -,

y en relacién con la emisién de 40.000 millones de pesetas de Cédulas Hipotecarias,
autorizada por el propic Consejo de Administracién en reunién celebrada el pasado
dia 22 de mayo de 2001, el Consejo acordd ratificar aquella autorizacién y aprobar,
para su formalizacién definitiva, por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente del catalén a continuacion:

»primero.- Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 27 de marzo de
2001, y previos los tramites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias,
cuya emision se denominard "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por un importe méximo de Doscientos cuarenta millones {240.000.000) de
euros, equivalente a Treinta y nueve mil novecientos treinta y dos millones
seiscientas cuarenta mil (39.932.640.000} pesetas, representadas por un titulo dnico.

Las restantes caracteristicas de la Emisidn seran las siguientes:

Valor nominal: Cada cédula podra tener cualquier valor unitario a partir de
un minimo de 100 euros.

Numeracion: Podrén emitirse una o varias cédulas Unicas © singulares,
segin lo previsto en el articlo 47.2 del Real Decreto
485/1982 de 17 de marzo.

Portal Nou, 37 - 08221 Terrassa - Tel. 93 739 7700 - Fax 93739 7777
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PA DG
HANEHI
ThodelEmisidn:

Destino de la emisién: ¢
s.de titulizacj:

4

Fecha de la emisién:  lLas fechas de Emi :
determinadas ultey

legalmente exigibles; 2
La fecha de emisién no gerd po 0 de marzo de
2002,

terés fijo, que sers
determinado en el la emision, y que no sera

Tipo de interés: Las cédulas dev;z ar
superior al 6% anugl.

Pago de intereses: Los intereses se (dekenGarén sobre e! nominal de cada
cédula desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacién,

Los perfodos de devengo vy page de intereses se
determinarén en el momento de la emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta un méxime del 1,5%. sobre el
tipo fijo anual corriente de la/s cédula/s. R

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segln la legislacién
vigente en cada momento.

Amortizacién: Las cédulas se amortizardn mediante el reembolso de su
valor nominal el dia de su amortizacion, que sera
determinado en el momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emisién sers entre 5 y 10 ahos.

No obstante se podrén incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor en las condiciones
que se determinen en el momento de la emisidn.

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacion de estas
cédulas en el mercado secundario oficial.

Gastos de emisién: Se firmard un documento de cesion con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.A. SV, que cubra los
gastos de emisidn y colocacién.

Garantias: La presente emisién de cédulas estd especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcidn registral, por
hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de
Caixa d'Estalvis de Terrassa, y refinan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad



LITECE

emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/81 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demés legislacion complementaria.

Segundo.- Delegar en los sefores Don Enric Mata Tarragd, Director General, con
DNI y NIF 38.465.166-N, y Don Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con DNI y
NIF 37.727.750-E, para que cualquiera de ellos, de forma individual, pueda realizar
la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter
limitativo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emisidn, suscripcién y
desemboalso; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso, vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacidn anticipada y
de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente {2 emisidn,

Asimismo se delegan en los susodichos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indoles técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas
por los organismos correspondientes; asimismo se delega igualmente en los
susodichos sefiores, la facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si
las circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

Tercero.- Facultar a los sefiores Don Enric Mata Tarragd, Director General, con DNI
y NIF 38.465.166-N, y Don Pere Git Sanchis, Subdirector General, con DNI y NIF
37.727.750-E, para que, cada unc de ellos indistintamente determinen, en su caso,
el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comision de colocacién y/o aseguramiento correspondiente
dentro del importe méximo anteriormente filado; la determinacién de la fecha y
condiciones de emisién, suscripcién y desembolso de las cédulas; las condiciones de
la amortizacién anticipada de las cédulas; para que suscriban, en su caso, ¢! contrato
de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contratc que fuera necesario
formalizar en relacién con la emision a que este acuerdo se refiere; para gue
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Pablicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emisién, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nomero de cédulas
suscritas, una vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar un
documento con AHORRO CORPORACION .FINANCIERA, S.A. SV, para cubrir los
gastos de organizacidn, emisién y colocacion y en su caso con otras Entidades de
Crédito y/o con uno © varios Fondos de Titulizacién, uno o varios contratos de
financiacién, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de

s

gestién interna, todos ellos en los términos que consideren més convenientes.

Cuarto.- Facultar a los sefiores Don Enric Mata Tarragd, Director General, con DNl y
NIF 38.465.166-N, y Don Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con DNI y NIF
37.727.750-E, para que, cualquiera de ellos, con su sola firma, intervenga en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos.”




FAPEL EXCL S0 PARA 1 IV TO S NOTARIMLE,

464019200

V.- E!;ﬁa Eie] esta sesién del Conse_qo,szd@ Admlmstramon que contiene los acuerdos
CEHI”M

mac?

os, en la parte referida a‘]os y&rdos riben, fue aprobada
ad al final de la misma, y*f'r,pada'en%é = e t\e ‘establécida,
(AL "IU \, g,

LA

jv

Y para que asi conste y surta los efectos Ieﬁales oportunos _ a presente
certificacién con el Visto Bueno del Sr. Presiderife; en Terras -~.¢‘, ptiembre
de dos mil uno. e

Visto Bueno
El Presidente,

Francesc Dalmases Capella

Librec Indicador, ndmero 2.452 .
Yo, ALFREDO AREONA. CASP, Notario del Ilustre

Colegio de Catdlunya, - con res:ldenc1a en 'I'errassa,
.. ' DOY IE:

. Que las firmas que- anteceden son las »perte-
necientes a DON ORTOL, BADIA TOBELLA, con D.N. I nime-
re 39.069.027-F, y & DON FRANCESC DALMASES CAPELLA
con D.N.I. nimerc 39.104.302-R, las cuales considerc
legitimas por ser coincidentes con las que figuran

€Nl sus respectivos Documentos Nacionales de Identi-
dad.

Terrassa, a veintiuno de Septiembre de dos

wil uno.

gg SELLO DE
| g LECTHACIONES Y
oioe LEGALTACIONES
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Saldo Vive

< 23.000 Euros
25000 a 50000
56000 a 75000
75000 a 100600
100000 2 125000
125000 a 150000
150000 a 175000
175000 a 200000
200000 a 225000
225000 a 250000
> 250000 Euros

Tatal

Mimero
de pristamas

268.798
275721
108.524
48.009
20.753
10,391
5.025
5.070
1233
209
5.076

749.409

% del 1ota)
de préstamos

35,87%
36,79%
14,48%
6,41%
2,77%
1,39%
0,67%
0,68%
0,16%
0.11%
0.58%

100,00%

de Prineipal

10.082.741.630,98
6.645.013.855,22
4.152.519.764,09
2.331.480.435,42
1.436.994.920,62
823.362.388,99
2.188.136,864,17
260.875.826,67
191.377.249,43
4.266.380.449 28

36-375.863.041,17

wHd Principa

-t

Iivo

6.41%
3.95%
2,26%
6,02%
0,72%
0.53%
[173%

100,00%

d higf??:§e¢

e 5 — A
U PRIgS \5<
o

A4/ st

11,42%

N

Media
.t LTV

™ 20,25%-,

-~ o
D“{v‘— F
- .dcfo?%f

67,22%
63,00%
65,85%
75,08%
52,39%
60,47%
57.06%
66,00%

56,15%

o

. Mediz

Tipo Interés

6,43%
5,70%
5,77%
5,67%
5,68%
§.54%
3.59%
546%
6,00%
5.71%
5.33%

5,75%

Mediz
Vida Residual

118
156
208
230
237
237
223
163
222
200
203

186




.-

Distribucion por

Nimero % del total Balance
de préstamos  de préstamos de Prineipal

86.598  11,56%
662811 8344%

749409  100,60%

Tipo de Interés

% de Balance
tle Principal

2.791.483.911,42 1,67%
33.584.379.129,75  9233%

36.375.863.041,17  100,00%

Media
LTY

56,54%
56,12%

§6,15%

Mediz Media
Tipo Interés  Vida Residual

56,0185 151
5,72% 189
5,75% 186

- “«




o+

Tipa préstame

Precio libre
Frotec. Qficial

Total

Nilmero

de préstamos

588.155
161.254

749.409

PAPEL EXCL, &

Distribucion por

% del total
de préstamos

78,48%
21,52%

100,00%

ey

30.284.302.6317,36

56.375.863.041,17




Tipe de imerés

wmenorde 3.5

cutre 4.3,

enfre 5 y5r.5‘ A L

cnpe 53y 6
camc by 6.5
enme 6.5y 7
care 7y 7.5
superiora 7.5

Total

Nomero % del to1al
de préstamos de préstamos
5.398 0,72%
4.112 0,55%
23.199 3,76%
e TROS0 06814 1
£11.732 14.91%
!EBJ%. 12,47%
144.985 i%35%
131.652 17.57%
40.236 531%
42,681 5,70%
748.409  100,00%

Distribucion por

Tipo de Interés Actual
Balanee % de Balance Media
de Principal de Priteipal LTV
240.360.264,39 0.66% 5T.43%
320.529.307,78 0,88% £0,84%
1.438.726,403,57 3,96% 59,08%
4,518,735.476,57 12,42% 56,48%
7.709.174.241,0% f“n.w% 56,70%
8.336.385.664,49 & 229% 52,41%
6.540.960.827,05 18,26% 62,70%
5.198.998.422,99 14,29% 55,67%
1.254.521.648,04 3,45% 43,96%
719.470.785,36  1,98% 18,62%
36375.863.041,17  100,00% 56,15%

Medin
Tipo Interds

2,90%
3,89%
4,49%
4,70%
522%
5,65%
6,17%
6,65%
7,58%
9,36%

5,75%

Medin

Vida Residua?

205
227
196
203
208~
18,
175%
178
145
86

186

-




de Referericia

Nimerg % del igtal Balance Media
fadice depréstamos  de préstamos de Principal Vida Residual
Mibor 181.175 27,33% 7.353.131.813,16 150
Euribor 112,756 17,01% 10,154,322.952,26 539% 209
CECA 31,228 4,N% 660.645.197,54 g 35,39% 6,89% 114
IRPH Entid. 60.608 9,14% 3,782.600.885,5 3 59,33% 5,83% 186
IRPH Cajas [93.866 29,25%, 9.473.237.971 g2 66,35% 6,03% 214
IRMH 14.052 2,12% 403.254.669 14,61% 5.43% 149
Otros 69126 10,43% 2.757.185.640,29 B,21% 38,00% 5,38% 165

Tatal 662.811 100,00% 33.584.375.129; 100,00% 56,11% 5,72% 189




Pravincia

Alava
Albacete
Alicante
Almeriz
Asturias
Avila
Badajoz
Baleares
Barcelona
Burgos
Ciceres
Cadiz
Canabria
Castellén
Ciudad Real
A Comiha
Cdrdoba
Cucnta
Girona
Granada
Guadalajara
Guiptizcoa
Huelva
Huesca
Jaén

Ledn
Lugn
Lleida
Madrid
Malaga
Murcia
Navarra
Ourense
Patenicia
Las Palmas
Pontevedra
La Rioja
Salamanea
Segovia
Sevilla
Sorta
Tamagona
Tenerife
Teruel
Toledo
Valencia
Valladolid
Vizcaya
Zampra
Zaragoza
Franeia

Total

Nuoeto
de préstamos

28.651
1473
10.243
31.133
60
22.002
9.092
381
100.674
317
18.837
$.648
806
7.061
76
7.549
1.580
42
5.034
37.153
10.966
42.628
546
19.170
10.695
62
3.422
15.762
81.379
36877
34.924
26.663

4.881
2

138
30,942
19.445

319

§.712
1.621
1.968
10.436
2
6.514

643

14.488
1.373
1.437

2

G1.348

173

742.409

% del total
de préstamos

1,82%
0,20%
1,37%
4,15%
0,01%
2,94%
121%
0,05%
13.43%
0,50%
2,51%
0,75%
0,11%
0,94%
0.01%
1,01%
0.21%
0,01%
1,21%
4,96%
1,46%
5,68%
0,09%
2,56%
1,43%
0,01%
046%
2,10%
10,36%
4.92%
4,66%
3,56%
0,65%
0,00%
0,00%
4,13%
2,59%
0,11%
1,16%
1,02%
0,26%
1,39%
0,00%
0,37%
0,09%
1,93%
0,18%
0,19%
0,60%
8.19%
0,02%

100,00%

Balance
de Principal

1.697.366.163,53
65.178.179,67
395.622.262,36
1.157.233.188,81
6.488.564,10
785.472.457,25
347.794.389,92
23.866.270,36
6.080.744,253 45
2920.614.511,33
660.018.624,33
230.985.629,01
4177732145
308.902.544,10
4.174.658,01
368.660.116,64
56.312.694,78
2.065.164,71
484.503.070.23
1.458.494.597,10
519.480.920,05
2.566.717. 792,42
21.479.939,58
521.395.345,05
348.173.549,39
3.502.590,95
132.658.526,30
786.202.788,64
4.924.646.871,57
1.443.395.804,11
1.258.058.818,83
1.426.283.147,78
210,294.081,54
211.733,95
12.473.358,42
1.332.405.417,48
996.006.269,65
43.964.218,44
349.328.642,53
377.703.590,02
86.822.815,78
506.587.930,54
25.450,42
237.457.650,61
35.128.308.11
614.408.779,80
10E.864.328 98
83.837.250,14
180.766,63
2,625.884.264,05
§1.038.226,69

36.375.863.041,17

Distribucion Geogrdfica por Provincias

% de Balarce
de Principal

4,67%
0,158%
1.09%
3,18%
0,02%
2,16%
0,96%
0.07%
16,72%
0,631%
1,81%
0,63%
0,12%
0,35%
0,01%
1,01%
0.15%
0,01%
1,33%
4,01%
1,43%
7,06%
0,06%
2,53%
0.96%
0,01%
0,36%
2,16%
13,54%
3.97%
3,46%
3.92%
0,58%
0,00%
0,03%
3,66%
2,74%
0,12%
0,96%
1,04%
0,24%
1,39%
0,00%
0,65%
0,10%
1,69%
0,28%
0,23%
0,00%
7,22%
0,03%

£0D,00%

Media
LTV

59.07%
54,55%
49,25%
60,81%
70,50%
43,51%
$3.27%
50,68%
71,56%
51,19%
598,51%
69,40%
59,74%
54,24%
54,11%
59,80%
61,77%
57,18%
76,56%
$9,45%
34,29%
49.90%
£0,40%
51,35%
56,69%
54,51%
63,10%
42,07%
5237%
55.47%
38,79%
44,43%
64,51%
28,72%
14,06%
50,24%
53,20%
56,44%
59,00%
61,00%
$2,30%
55,37%
28,91%
41,66%
57,16%
54,23%
58,90%
42,88%
87,10%
51,28%
72.90%

56,15%

Media
Tipo Interés

5,36%
576%
5,94%
5,95%
4,83%
6,01%
3.64%
6,08%
5,79%
523%
5,70%
5.88%
537%
569%
5,11%
5.65%
5.78%
6,27%
5,77%
5,96%
5,68%
5,75%
6,17%
5.97%
5.93%
593%
5,55%
5,93%
5,72%
591%
601%
5,83%
5,79%
527%
4.71%
5,66%
5.47%
5,67%
5.98%
5,79%
4,13%
5,70%
5,25%
5,53%
5,72%
5,21%
5,21%
5.83%
5,48%
5,79%
5,54%

5,75%

Media
Vida Residual

190
146
150
£34
156
172
183
170
223
158
175
151
244
160
183
196
195
148
200
172
158
171
192
174
155
147
1H
171
202
126
144
223
192
£57
234
194
194
196
167
154
133
202
1
159
183
170
228
182
273
177
204

186
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Meses

Nimerp Yo del 1oial
VidiResidual meses  deprisiamos  de préstamos Vida Residuzl
menos de 36 36708 4,90% 25,02% -6.03% 16
enre 36y 60 36837 492% 27,00% "fs,’sg% 40
et 60y 96 91499 1221% ¥ 356% .6,39% 65
entre 56 y 120 90.340  12,05% 3.225.013.159,43 TT469% 5,89% 98
enwre 120 y 156 133557 17,82% 5.440.794.254,42 4 B.68% 1% 125
entre 156 y 180 69.742 9,31% 3.737.151.193,08 " 5,80% 160
entre 180 y 216 19226 1057% 3.892.207.779,57 5,82% 185
enme 216 y 240 65718  B,77% 3.790.624.675,78 5,70%
entre 240 y 276 54332 7.25% 3.710.160.682,22  10,26% 63.52% 5.50%
enie 276 y 300 54696 7,30% 4.194.722.018,80  11,53% 67,46% 5,48%
entre 300 ¥ 336 14,222 1,90% 1.730.584.22636  4,76% 58,36% 5,40%
entre 336 y 360 13.871 252% L757.563.116,19  4,83% 74,30% 5.54%
superior 2360 3660 049% 513.024.34527  141% 58,98% 5,25%
Total 749409 100,00% 16375.863.041,06  100,00% 56,15% 175%
[y
I N
N3 "

N




Distribucion por

Muargen sob

re el Indice de Referencia

Rangp de Margen

inferiorz 0
enre 0 y25
de 25 a 5¢
de50a75

de 752 100
de iD0a 1235
de 1253 150
150 o superior

Total

Namero %4 del 1otal
de pré deprést

29.549 4.46%
146.173 22,05%
40.902 6,17%
62.907 9.49%
65.253 2,84%
102,344 15,52%
49,222 743%
165.961 25,04%

662811 100,00%

Balance
de Prineipal

1.261.012.214.66
6.779.920.409,19
2.954.129.542,86
4,546,794.475,11
4.672.477.442,78
4.871.850.048,04
2.367.899.714,83
6,130.295,282,26

33.584.379.129,75

% de Balance
de Pringipal

3,75%
20,19%
8,80%

13,54%
13,91%
14,51%
7.05%

18,25%

1040,80%

Media
LTV

58,02%
60,21%
61,21%
57.21%
68,31%
55,86%
51,50%
4¢,67%

56,12%

Media
Tipa Interés

5,57%
5.48%
5,50%
541%
5,52%
5,73%
5,81%
631%

572%

Media
Vida Residual

150
183
227
214
212
170
156
163

189




Nimero % del total Baolarce 2 Media
Tipodepropiedad  deprésizmos  de préstamos de Principal pti lntcrés Vida Residual

Piso G31.468  84,20% 28.430.280.975,27 5,712% 195
Chalet 27.682 3,65% 1.709.214.105,32 S86% 5,81% 219
Local comere. 19.547 2,61% 1.386.698.397,73 89.89% 6,02% 131
MNave industrial 10.955 1,46% 1.038.392.187,06 2240 57,714% 5,91% 123
Finca 15.769 2,10% 1.571.678.606,43 4,32% 52,96% 5,56% 158
Otros 43.989 587% 2.238.598.769,36 6,15% 43,50% 5,95% 134
Total 749.40%  100,00% 36.375.863.041,17  100,00% 56,15% 5,75% 186




Distribucion por

LTV en%

menor de 25

entre 25 ¥ 30
entre 30 y 35
entre 35 y 40
entre 40 v 45
entre 45 ¥ 50
entre 50 ¥ 55
entre 55 y 60
entre 60 y 65
enwe 65 y 70
entre 70 y 75
enlre 75y 78
78 o superior

Tatales

Niimeca
de prédstamos

130.230
32.534
35358
38.601
40.986
46.037
54,016
59.670
62.633
67.340
§4.15)
40.337
77516

749409

% del total
de présiamos

12,38%
4,34%
4,72%
5,15%
547%
6,14%
7.21%
7.96%
8,36%
§99%
8,56%
533%
10,34%

109,00%

LTV (Salde Vive / Valer Tasacion)
Balanee %% de Balance Media Media
de Principal de Principal LTV Tipo Inlerés
2.833.124.092,00 1.79% 11,59% 6,02%
1.180.891.308,32 3,25% 26,64% 5,92%
1.379.654.320,23 3,79% 33,53% 591%
1.709.634.146,57 4,70% 36,66% 5.86%
1.873.175.593,49 5,15% 43,25% 5,87%
2.186.910.818,05 6,01% 47,17% 5,85%
2,609.929.217,45 1.17% 52.55% 5,80%
31.021.205.280,78 831% 57,58% 5,72%
3.356.571.519,15 5,23% 52,36% 5,70%
3,901.395.654,49 10,73% 68.45% 5,65%
3.694.513.918,70 10,16% 71,56% 5,64%
2.468.090.545,12 6,78% 45,60% 5,75%
6.160.766.626,83 16,94% 89,92% 5,58%
36.375.863.041,17  100,00% 86,15% 5,75%

Mediz
Wida Residual

P14
148
150
159
153
156
159
167
179
195
208
234
246

186




.,
at

Vencimicnio

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2020
2030
2031

2031 o sup.

Total

Nimero
de préstames

3.642
11,029
11650
16.188
18,742
22.553
26.044
35.896
46.510
43.744
46,205
47.620
43.902
42,896
34.774
28.994
171.759
22.020
27.806
32.267
30573
T3
19,025
23.719
26400
24211

2.529

.620

3.67]

2. 126

2166

1.617

149.400

PAPEL

Disy

Ve del 1oz
de presiames

0,49%
147%
1,55%
2,16%
2,50%%
3,01%
3,48%
£75%
6,21%
584%
6,17%
6,35%
6,13%
5,72%
4,64%
3,87%
237%
2,94%
3,71%
431%
4,08%
1,54%
2,54%
3,E7%
3,52%
3.23%
0,34%
0,48%
0,76%
1,22%
122%
0,22%

160,009

FROLoSivm PuRa 0 Lt ETor

HNOTARIMLES

[*:‘?L-h:i “{’f

ihucion pos £

61.680.749,44
34189711117
324.069.553,25
305.462.395,49
421.587.093,90
562.699.836,44
680.896.083,74
1.003.261 741,60
1.438.661.780,46
1.555.445.692,70
1.808.130.315,21
1.849.343.514,9%
1.911.555.576,41
1.897.549.538,96
1.820,105387,67
1.709.082.175,75
973.149.073,09
1.226.097.024,24
1.445.577.650,73
1.924.948.402,66
1.879.911,323,43
872.526.475,34
1.424.381.772,20
1.624.299.658,71
1.900.669.785,64
1.975.093.378,02
412.344.722,79
546,731.012,01
§70.927.404,65
796.151.515,51
930,006.320,07
263.710.433,89

36,375.863.041,17

1,37%
| 2.76%
3,95%
4,28%
4,57%
5.08%

5,26%
5,222
503%
4,70%
2,68%
1,37%
3,98%
501%
5,17%
2,40%
3.92%
4,47%
523%
5,43%
L,13%
1,50%
1,59%
2,19%
2,56%
0,72%

100,008%

,— I_,a.;.tu:a,,

, {\BRI\
L PRIQ\\; \
4ﬁ

27,47%
28,68%
30,56%
34,50%
a,15%
43,49%
45,10%
56,02%
53,95%
54.47%
51,85%
54,95%
55,26%
75,08%
61,30%
71,93%
58,25%
61,429
6125%
66,58%
66,87%
72,13%
54,87%
51,52%
62,36%
T105%
68,42%
B21%

56,15%

5.89%
5,85%
6,58%
6,54%
6,55%%
6,52%
597%
597%
5.95%
5,74%
5,65%
5,70%
5,75%
5.04%
5,59%
5,63%
5,75%
5,79%
5,78%
5,96%
5.45%
5,20%
5,69%
5,75%
5,33%
5.69%
587%
5,70%
5.82%
5.17%
5,19%

3,75%

Media
Vida Residual

B’
40
53
64
75
B

115
124
135
148
159
I3
ISt
197
2(¢
216
224
132
247
263
271
283
3ol
311
320
331
hL 7
364

186

10
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PEL EXCLUSWG PARA DOIC T MENTDS NOTERIALFS
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Audituresg ﬁ;‘T
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Edificio Tcrrc,}gé,u‘ig g
Yagoo do Luﬁ;b“m nn
ZBU4E Madndg™

Al Consejo de Administracién de
Caja de Aborros v Monte de Piedad d

En base a los resultados dof trabajo Wo en e} Anexo adjunto. en rejacisn con la

emisién por parte de Care de Ahormro A weud de Segovia de ung cédula hipotecapa por
importe de 100.000.000 curos (1 6.63 55807 silus) (la “Cedula Hipoteearia”), consideramos que
Para respaldar Ja emiston do la Cédula Thipeicanria waisten en Ja cartera de Caja de Ahorrosy Mante
de Piedad de Sepovie sufigicntcs créditos hipotecarin # 40 de septiembre de 2001 que cumplan cadn
una de Ias sipuientes caracterfsticps:

4} eréditos hipatecarios que ticnen como finalidad Ia financiucitg de la construceicn, renabilitacion
¥ edquisicicn de viviendas, obrus de whanivxeitn ¥ equipamiento sockal, comsiruecisn de
edificios agrarios, turisicog, industriales y comerviales o~ wlquier ptra perdhitida en os
términos de) erticulo 4 dg I Loy 271981, du 25 e marz, de regu¥ivion del mercado hipotecario

b)  créditos () parmntizados por primess Ifpolecaria sobre e pleno dominio debidamente intcrita
(it} cuyo mporte o cxcede del 70% ded vulor de tasacién del bien hipotccado {o dal AN24
cuando a¢ finance la construccivn, sehubilitacisn o adquisicién de viviendas) y Gii) qne no 56
encuentran cn ninguna de las caleyeniny de créditos excluides o restringides para la cobertura de

tntlos hipotecarios

¢}  erédites hipotecanos sobre bicnos dehidarmente taadoy de conformidad con lo Aispucste cp el
srifculo 7 de la Ley 2/198), dc 45 de marzo, de nepidaeidn det mereado bipotecario; y

d)  los bienes sobre los que s¢ constftuye el gravamen hipateeario se encuentran assgurados confra
dafios por su valor de tasocydn

En tado caso, Cafa de Ahomos v Mozto de Piadad de Ssgovia no ha realizado emisioncs do cédulas
hiputecarias (fncluyendo Jn cmision de o Cédula H jnleearia) por importe superior al Y% do Jos
uapltales 50 smortizados de Jos créditos hipatecarios de su curters APIOs para servix de cobertum de

acuerdo con o nomativa vigentc.

KFMG AUDITORES, £.1..
M® Bugenia Femandez-Villatin Arg
74 de ocmibre de 200
VR o] Rgletes Ofiscad 4y AUCHI €L 4 thrmiles re q) U397,
¥ 8= ~1Rrylaly v Buctedanas Gol ottt e AudtatseCaanatmt
KR sur s vu L. Jurpdne 45 Facaray raw gdn e,
..l KM Bivitvis S vu ~Sambeg oy Py, i Madnid, T, 10,0, 1, pe, YOG B, W MAIRR007, Wieds 4 Y
SAAG It i T KIF ATg5iday
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DESCRIPCION DEL TRABASO REALIZADO EN RELACION CON
LA EMISION PUR PARLE DE CAJA DE AMURROS Y MONTE DE FIEDAT DE
SKEGOVIA DE UNA CEDULA HIPOTECARTA POR TMPORTE. D 100.000.000 FTIROS
{16,638.500.000 FESETAS)

De Ja cartera de préstamos hipotceanos 2 30 de septiembre de 2001 que rospaldan Ja emision de la
Csdula Mipotecnrin, homos obtenido una mucstra aleatoria de 150 préstamos hipotecatios, para
obtencr una conclasidn sobre una seleccidn de fa poblacién total de préstamos, formada por 11358
préstamos, cuyo apldo vivo & 30 de soptiombre do 2001 ascendfa 2 610.614.856,17 envos. Para cfla
scha cmplcsdo la téenica estadistica de muestren por ai'rihufos, que: Sugonc:

- Laobtcacién de una mussiea aleataria.

- Lavetificacién (contra adecnada docnmentanidn de soporte) de que lus purtiday gus inlegran Ju
muestra refinen las caractedstivas gue se seyuieren eomprobsr en Iy poblacién.

- Laextrapolacion de las conclusiones obtenidas en el sicilisis de Ty wmuesin 1t publacién totyl.

En todo caso, fas técnicas cstadisticas solo faciitan estimasiines el Toas ilenvineiimes oxistuples om Jus
pobleciones analizadas,

Tn conclusion, para cada uno de los préstamos hipotecarios infegrantes de la muestra, hemas
verifieado que fla focha do nucdtro trabajo Se cumplian Ias caracterfsticas indicadas seghidameniery”

<o ha estimado dc acucrdo con sus instruccioncs, un nivel de confianza del 95% y voa precisidn del

2%, 1a desviacion mixima existente cn Ja poblacidn total con respectu al atrilnfy verificadn, o upe -
resujtndo 1rdjcado en Ja siguicntc tabla:

Puorcentaja ntoximo de erbditod
DESCRIPCION DEL ATIFEUTO VERIFICADD Iiipolecar fos yue ow camplen el
atrboio

Correma Nhalidzd de) cridito concedide fragin so opone o5 fo lema a) del
pregentc informe). %

Exlstencls de gorentia de primera hiporecana sobre cl plene dominio,
debidemente focminlizada o et ituea pliblive Gegmtn se 2pone anda ler B (D
el presente wforme). L7

Correcta Inseripcitu de Ta hipote en ol Rugistre e In Bropledad {segim se
expone en la letrn B (i) dof presenta infornss), {171

Cumplimicnte del Tinvts de la chmitn entre ef inporte del crédite y o valor e
Tasaelon {regrin s¢ axpong en la fekra b) (i) del presansa inforeo). 4%

Mo inclusdn cn ninguna de Jas cateaories $o vaddiluy sachidus v restringldns
para la cohemira de Wimos hipotorearios (Fegtn 3¢ expons en la teirg B} (fii) dal

présants informch e .
1 Comfurmidad de 1z Tasaclon (egiin ¢ expore en bas Ietay b (i) y o) del
presente informe). 1,33%

Cobrrura conta danios suficlenrs de log bienes giavides (regdn 5¢ expone en
lat letra ) del pressite infurng), U

Liste anexo fornia parte del Infirme Fuprriul de 24 de octubre 2001, junto con el cual debe ser leido.
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Informe especial para la emisién
de una cédula hipotecaria
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PRICEVWATERHOUSE(QOPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

INFORME ESPECIAL PARA LA EMISION DE UNA CEDULA HIPOTECARIA

D. José Wahnén Levy, en nombre y representacion de PricewaterhouseCoopers Auditores,
5.1., con CIF B-79031290, domicilio en Paseo de la Castellana, 43 - 28046 Madrid e inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el namero SO242.

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo | adjunto, en
relacién con la emisién por pare de Caja General de Ahorros de Granada de una cédula
hipotecaria por importe de 90 millones de euros (ia sCadula Hipotecaria®), consideramos que
para respaldar la emision de 1a Cédula Hipotecaria existen en la cartera de Caja General de
Ahorros de Gigndda syficientes créditos hipotecarios a30 de septiembre de 2001 que
cumplz.#¥ada una ¢ J%ﬁguigmes caracteristicas: ’
a)  Créditos h}potecérios que tienen como finalidad la financiacion de la construccion,
rehabilitacién y adquisicion de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento social,
construccién de edificios agrarios, turfsticos, industriales y comerciales o cualguier otra
permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de
mercado hipotecario, :

b)  Créditos: (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominic debidamente
inscrita, (i) cuyo importe nO excede del 70% del valor de tasacion del bien hipotecario {o del
80% cuando se financie la construccién, rehabilitacion o adquisicion de viviendas) y (iii) que
no se encuentran en nNinguna de las categorfas de créditos excluidos o restringidos para la
cobertura de titulos hipotecarios,

¢)  Créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo

dispuesto en &l articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario Y

d)  Los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran
asegurados contra danos, siempre que corresponda, por su valor de tasacion.

En todo caso, Caja General de Ahorros de Granada no ha realizado emisiones de cédulas
hipotecarias (incluyendo la emision de la Cédula Hipotecaria) por importe superior al 90%
de los capitales no amontizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para servir de
cobertura de acuerdo con la normativa vigente.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

% \

josé Wahnon Levy
Soci naitor ce Cuentas

Madrid a 26 de octubre de 2001

Pricawatethouse{oopers Auditores, 5. L. - R. M, Madrid, hoja 87.250-1, iolic 75. 1omao 8.267, libro 8.054, seccion 3?
Inscritz en el ROAC. con el niimerg §0242 - CIF: 8-7503129C
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ANEXO |

DE CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA DE B
IMPORTE DE 90 MILLONES DE EUROS

De acuerdo con sus instrucciones de fecha 11 de octubre ds
determinada informacion referente a la cartera de préstamgs y/oreréditos
emisién de una cédula hipotecaria por On importe de 9¢/miltérés de

Ipotecarios para la
uros.

El Informe especial para la emision de una cédula hippigcaria bd sido preparado a solicitud
de Caja General de Ahorros de Granada, segin carta de fechd 11 de octubre de 2001, a los
efectos de la emisién por parte de dicha Entidad de ¥nac&dula hipotecaria y con el objeto de
respaldar que para dicha emisién existen en la cartera de la Entidad suficientes créditos
hipotecarios que cumplan las caracteristicas anteriormente indicadas y, por tanto, no puede
utilizarse para ninguna otra finalidad.

De la cartera de préstamos thipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que respaldan la " ~

emision de la Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de ciento noventa y -
seis (196) préstamos hipotecarios, para obtener una conclusidn sobre una seleccitn de fa
poblacién total de préstamos, formada por 13.358 préstamos, cuyo saldo vivo a 30 de
septiembre de 2001 ascendia a 552.517 miles de euros. Para ello, se ha empleado la técnica
estadistica de muestreo, que constituye un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una Entidad en relacidn con un conjunto de partidas, denominado
poblacion, que permiten obtener una conclusidn sobre dicha poblacién mediante el analisis
de un nGmero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

E! nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una pobiacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten'de ta hip6tesis de quela
poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades binomial y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone;

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- . Lla verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra retinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la poblacion.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anslisis de |3 muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.
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£n conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracleristicas indicadas
seguidamente y se ha estimado, de acuerdo con sus instrucciones, un nivel de confianza del
95% y una precision del 2%, la desviacién maxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado y con un namero de errores tolerados de cero, con el resultado

indicado en la siguiente tabla:

Porcentaje
maximo de
préstamos
hipotecarios que
no cumplen el

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO atributo (1)
ndecuada finalidad del crédito concedido (segun se expone efn fa letra a)
del presente informe) 0%
Existencia de garantfa de primera hipoteca sobre el pleno dominio,
Jebidamente formalizada en escritura pdblica {segin se expone en fa
letra b) (i} del presente informe) 0%
Correcta inscripcién de la hipoteca en-el Registro de la Propiedad segin
e expone en ia letra b) {i) de! presente informe) 0%
Cumplimiento de! limite de la relacion entre el importe concedido y el
alor de tasacién {segin se expone en la letra b) (i) del presente informe) 0%
No inclusién en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o
restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios {segun se expone en
12 letra bi(iii) del presente informe) 0%
Conformidad de la tasacion (segdn se expone en las letras b (ii} y c) del

resente informe) 0%
~obertura contra danos suficiente de los bienes gravados {segun se

xpone en la letra d) del presente informe) 0%

(1) En esta columna se indica el porcentaje de desviaciones observadas en el analisis
efectuado sobre la muestra seleccionada. Un 0% de desviaci6n en la muestra equivale a que
la desviacidén maxima en la poblacién sea del 2% con una probabilidad del 95%.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Po de la Constitucion, 4
50008 Zaragoza
Espafia

Tel. +34 97 679 46 50
Fax +34 97 679 46 51

INFORME ESPECIAL PARA LA EMISION DE UNA CEDULA HIPOTECARIA

D. José Wahnon Levy, en nombre y representacién de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., con CIF B-79031290, domicilio en Paseo de la Castellana, 43 — 28046 Madrid e inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S0242.

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo, indicado en el Anexo | adjunto, en relacién con la
emisién por parte de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja
(Ibercaja) de una cédula hipotecaria por importe de 180 millones de Euros (la “Cédula
Hipotecaria”), consideramos que para respaldar la emisi6n de la Cédula Hipotecaria existen
en la cartera Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragony Rioja {ibercaja)

suficientes créditos a 30 de septiembre de 2001 que cumplen cada una de las siguientes
caracterfsticas:

a)  Créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de’ iz‘;’:&}_‘lgstruccién,
rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento social,
construccion de edificios agrarios, turfsticos, industriales y comerciales o cualquier otra

permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario,

b)  Créditos: (i} garantizados por primera hipotecaria sobre el pleno dominio delsigdamente
inscrita, (ii) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacion del bien hipdtécario (o del.
80% cuando se financie la construccién, rehabilitacién o adquisicion de viviéndas) y (iii) qué’
no se encuentra en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o restringidos para la
cobertura de titulos hipotecarios, 5

o  Créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo

dispuesto en el artfculo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y :

d)  Los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran
asegurados contra dafios, siempre que corresponda, por su valor de tasacién

En todo caso, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja (Ibercaja) no
ha realizado emisiones de cédulas hipotecarias {incluyendo la emisi6n de la Cédula
Hipotecaria) por importe superior al 90% de los capitales no amortizados de los créditos

hipotecarios de su cartera aptos para servir de cobertura de acuerdo con la normativa
vigente.

PricewaterhouseCoopers Auditores

L ulthid

José Wahnén Levy

22 de octubre de 2001
PricewalerhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054 Fseccidn 32
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DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELAGIGN
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAC

(IBERCAJA) DE UNA CEDULA HIPOTECARIA POR IMPO NES DE
EUROS ,,

.

De acuerdo con su solicitud hemos revisado determinads :
de préstamos y/o créditos hipotecarios para la emisién g€ una’cédula hipotecaria por un
importe de 180 millones de Euros.
El Informe especial para la emision de una cédula hipotecaria ha sido preparado a solicitud
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (lbercaja), a los efectos
de la emisién por parte de dicha Entidad de una cédula hipotecaria Y con el objeto de
respaldar que para dicha emisién existen en |a cartera de la entidad suficientes créditos o
hipotecarios que cumplen las caracteristicas anteriormente indicadas, y por tanto, no puede
utilizarse para nipgtina otra finalidad.

CH : ‘P
De la cartera dé préstimos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que respaldan la
emisién de la Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de ciento cincuenta
(150) préstamos hibotecarios, para obtener una conclusi6n sobre una seleccién de la
poblacién total de préstamos, formada por 6,847 préstamos, cuye saldo vivo a 30 de
septiembre de 2001 ascendia a 53.330 millones de pesetas. Para ello se ha empleado la
técgica'?tédistica de muestreo, que constituye un método generalmente aceptado para
verificar oA ragistros que mantiene una Entidad en relacién con un conjunto de partidas,
#denominado pohlacién, que permite obtener una conclusién sobre dicha poblacisn
mediante el ar#isis de un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado
muestra. .

..
bl

Ef nivel de'cofianza indica la probabilidad de que el némero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en un poblacian, no excede de un nivel
previamente determinado {precisién). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentsje.

Los procedimientos estadfsticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades binomial Y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone;

- La obtencién de una muestra aleatoria

. La verificacién, con la adecuada documentacién soporte, de que [as partidas que
integran la muestra retinen las Caracteristicas que se requieren comprobar en la pobiacién.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de Ia muestra a [a
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas soélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas,

ad
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ANEXO 1
2de2

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELACION CON LA EMISION POR PARTE
DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA

(IBERCAJA) DE UNA CEDULA HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 180 MILLONES:DE
EUROS

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracterfsticas indicadas. Se ha
estimado, de acuerdo con sus instrucciones (un nivel de confianza del 95% y una precision
del 2%) la desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al atributo
verificado y con un nimero de errores tolerados de cero, con el resultado indicado en la
siguiente tabla:

Existencia de garantfa de primera hipotecaria sobre el pleno
Hominio, debidamente formalizada en escritura piblica (segin se

expone en la letra b) (i) del presente informe) 0%
Correcta inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad
(seglin se expone en la letra b) (i) del presente informe) 0%

Cumplimiento del iimite de ia relacion entre el importe cedidoy e
alor de tasacion (segtin se expone en la letra b) (i) del presente
informe) 0%
No inclusién en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o
restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios {segin se

expone en la letra b (iii) del presente informe) 0%
Canformidad de la tasacién {segin se expone en las letras b) (i) y ¢}

de! presente informe) 0%
Cobertura contra danos suficiente de los bienes gravados (segin se

expone en la letra d) del presente informe) 0%

(1) En esta columna se indica el porcentaje de desviaciones observadas en el anélisis
efectuado sobre la muestra seleccionada. Un 0% de desviacion en la muestra equivale a que
la desviacién méxima en la poblacion sea del 2% con una probabilidad del 95%.

, . .
v ¢ i Porcentaje maximo
de préstamos
hipotecarios que
no cumplen

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO el atributo (1)
Adecuada finalidad del crédito concedido (segun se expone en la
letra a) del presente informe) 0%
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de una cédula hipotecaria

t 3 49&4_64:5@\0 ARR 100 AENTOS NOTARIALES

A

-

E [ TR ’/"
‘“'-_____:/ 7

[V P



1Y wwwy
-

Pigme e e e mes

+34944649200

PRICEVATERHOUSE(COPERS

Gral. Alava, 10
01005 Vitorle

Tel, =34 945231 144
Fax 434 845130 198

INFORME ESPECIAL PARA LA EMISION DE UNA CEDULA HIPOTECARIA

Dona M® Victoria Mendia Lasa, en nombre y representacisn de PricewaterhouseCoapers
Auditores, 5.1., con CIF B-79031290, domicilic en Paseo de [a Castellana, 43 - 28046 Madrid e
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el ndmero $0242.

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo | adjunto, en relacién
con la emisién por parte de Caja de Ahorros de Vitaria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki
Kutxa de una cédula hipotecaria por importe de 36 millones de euros (5.989,9 millones de
pesetas) (la "Cédula Hipotecaria"), consideramos que para respaldar la emision de la Cédula
Hipotecaria existen en la cartera de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko
Aurrezkl Kutxa suficientes créditgs hlpotecanos a30 de septiernbre de 2001 que cumplan cada

una de [as siguientes caracterfsticas: N

a) Créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccién,
rehabititacion y adquisicion ‘de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento social,
construccién de edificios agrarios, turfsticos, industriales y comerciales o cualquier otra

permitida en los términos del articulo 4 de fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién de
mercado hipotecario,

b} Créditos: (i) garantizados por primera hipoteca sobre el plenc dominio debidamente
inscrita, (ii) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacidn del bien hipotecario (o
del 80% cuando se financie la consiruccién, rehabilitacién o adquisicién de viviendas) y
(iii) que nos se encuentran en pinguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos
para |a cobertura de tftulos hipotecarios,

¢} Créditos hipotecarios sobre blenes debidamente tasados de conformidad con lo dispuesto
en el artfculo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y

d) Los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados
contra dafios, siempre que corresponda, por su valor de tasacién.

En todo caso, Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa no ha
realizado emisiones de cédulas hipotecarias (incluyendo la emisién de la Cédula Hipotecaria)
por imparte superior al 80% de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su
cartera aptos para servir de cobertura de acuerdo con la normativa vigente.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socia —~ Auditora de Cuentas

29 de octubre de 2001

PricewatarhouseCoopers Auditores, 5.5, = R M. Madra, hoja B7.250-1, folle 78, lamn 9.267, [ibro 9,054, spccidn 44
Inscrita en &l R.O.A,C. con 8l mimare $0242 — CIF: B-76031200
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“FEDESCRIPCION DEL TRABAJO'REALIZADO EN RELACION CON

LA EMISION POR PARTE DE CAJA DEAHIORROS DE VITORIA'Y A
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA DE UNAIGEE y

| De acuerdo con sus instrucciones de fecha 1 de ottibred
. informacidn referente a la cartera de préstamos y/o créditos Hipotecari

hipotecaria y con €l objeto de respaldar que para dicha gmisio
entidad suficientes créditos hipotecarios que cumplan fas cafacterfsticas anteriormente
indicadas, y por tanto, no puede utilizarse para ningund otra finalidad.

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que respaldan la emisién
de 1a Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de ciento cincuenta (150)
préstamos hipotecarios, para obtener una conclusién sobre una seleccién de la poblacién total ..
de préstamos, farmada por 767 préstamos, cuyo sakdo vivo a 30 de septiembre de 2001 |
. -ascendia a 8.477 millones de pesetas. Para ello se ha empleado la técnica estadisticade -
. muestreo, que conslituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros que .
‘ mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado poblacidn, que
permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un nimero de’
partidas infetior al del colectivo total, denominada muestra.

£l nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nive] previamente
determinado {precisién). Tanto el nivel de confianza como la precisién se expresan en forma
de porcentaje.

Los procedimientos estadfsticos aplicados en nuestro trabajo parten de ia hip6tesis de que la
poblaclén a analizar sigue una distribucién de probabilidades binomial y sobre esta base se ha
aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que integran
la muestra radinen las caracterfsticas que se requieren comprobar en la poblacién.

- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en e| andlisis de 1a muestra a la totalidad
del colectivo.

Eni todo case, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
. en las poblaciones analizadas.
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DESCRIPCION DEL TRABA)O REALIZADO EN RELACION CON

ANEXO |

2de2

LA EMISION POR PARTE DE CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA — ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA DE UNA CEDULA HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 36

MILLONES DE EUROS (5.989,9 MILLONES DE PESETAS)

En conclusi6n, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos

verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracterfsticas indicadas
seguidamente y se ha estimado, de acuerdo con sus Instrucciones, un nivel de confianza del

95% y una precisién del 2%, la desviacién maxima existente €n la poblacion total con

respecto al atributo verificado y con un nimero de errores tolerados de cerg, con el

resultado indicado en la siguiente tabla:

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO

Porcentaje maximo

de préstamos

hipotecarios gue no
cumplen el atributo

, ., (M
Adecuada finalidad del crédito concedido (segln se expone en [a
letra a) del prasente Informe) 0%
Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura péblica (segiin se expone en la
letra b) (i) del presente informe) 0%
Correcta inscripeion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad
segdin se expone en la letra b) (i) del presente informe} 0%
Cumplimiento del Ifmite de Ia relacién entre el importe concedido y
el valor de tasacidn (segln se expone en la letra b) (i} del presente 0%
informe)
No inclusién en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o
restringidos para |a cobertura de tftulos hipotecarios (seglin se expone
en Ja letra b(ili) del presente informe) 0%
Conformidad de la tasacién {segin se expone en las lerras b (i} y @)
del presente informe) 0%
Cobertura contra dafos suficiente de los bienes gravados (segin se
expone en la letra d) del presente informe) 0%

(1) En esta columna se indica e} porcentaje de desviaciones observadas en el anélisis efectuado sobre la muestra
seleccionada, Un cero % de desviacién en la muestra equivale a que la desviacién maxima en la poblacidn sea

del 2% con la probabilidad del 95%.

s - -
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

Avia, dc La Rioje, 1
26001 Loprofio
Espafia

Tel, +34 54121 3001
Fox +34 $41 212537

INFORME ESPECIAL PARA LA EMISION DE UNA CEDULA HIPOTECARIA

Dofia M? Victoria Mendia Lasa, en nombre y representacién de PricewaterhouseCoopers Auditores,
5.L., con CIF B-79031290, domicilio en Paseo de la Castellana, 43 - 28046 Madrid e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero 50242.

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo ! adjunto, en relacion con la

emisién por parte de Cafa de Ahorros de La Rioja de una cédula hipotecaria per importe de 60 .
millones de euros (9.983,2 millones de pesetas) { la "Cédula Hipotecaria™, consideramos que para

respaldar la emisiénide la Cédula Hipotecaria exisien en la cartera de Caja de Ahorros de La Rioja AN o L
suficientes ¢réditos hipotecarios 2 30 de septiembre de 2001 que cumplan cada upa de las siguientes {:ﬁgﬁ )
caracterfsticas: " - e

e Lin

a) Créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccidn, rehabilitacion
y adquisicidn de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento social, construccion de edificios
agrarios, turisticos, industriales y comerclales o cualquier ota permitida en os 1#érminos de!
articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién de mercado hipotecario,

h) Créditos: (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente inscrita, (i}
cuyo Importe na excede del 70% del valor de tasacion del bien hipotecario (o del 80% cuando se
financie la construccion, rehabilitacién o adquisicién de viviendas) y {iii} que nos se encuenban en
ninguna de las cateporias de créditos excluidos o restringidos para ja cobertura de titulos
hipotecarios,

& Créditos hipotecarios sobre bienes debldamente tasados de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y

d) Los bienes sobre las que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados contra
dafos, siempre que corresponda, por su valor de tasacidn.

En todo caso, Caja de Ahorros de La Rioja no ha realizado emisianes de cédulas hipotecarias
{incluyendo la emisidn de la Cédula Hipotecaria} por importe superlor al 90% de los capitales no

amortizados de los créditos hipatecarios de su cartera aptos para servir de cobertura de acuerdo con |a
normativa vigente.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

25 de octubre de 2001

PﬁceymerhouseCcopm Auditores, 8.L. - R. M. Madrld, hajs 87.250-1, folio 75, tomo 5.267, tivro 8.054, seccidn 3*
Inscrim ém el R.O.A.C, con el niamern 30242 ~ CIF; B-79031250
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DESCRIPCION DEL TRABAJ;
LA EMISION POR PARTE DE CAl.
CEDULA HIPOTECARIA POR IMPORTE

MILLONES DEPESETAS)

de Caja de Ahorros de La Rioja, segtin carta de fe
Ja emision por parte de dicha Entidad de una cédula hipbtecaria y con el objeto de respaldar
que para dicha emisién existen en la cartera de |a entidad suficientes créditos hipotecarios
que cumplan las caracterfsticas anteriormente indicadas,y por 1anto, no puede utilizarse para
ninguna otra finalidad. E

n

o
AR
fra

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que respaldan la
emisién de la Cédula Hipotecarla, hemos obtenido una muestra aleatoria de ciento
cincuenta (150) préstamos hipotecarios, para obtener una conclusién sobre una seleccién de
la poblacién total de préstamos, formada por 2.248 préstamos, cuyo saldo vivo a 30 de
septiembre de 20017 ascendla a 25.611 millones de pesetas. Para ello se ha empleado la
técnica estadfstica de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un cenjunto de partidas,
denominado poblacién, que permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién
mediante el andlisis de un nlimero de partidas inferior al del coleciivo total, denominade
muestra.

wh

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos astadisticos aplicados en nuesrro frabajo parten de la hip6tesis de que Iz
poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades binomial y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatotia.

- La verificacién, con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que
integran la muestra redinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién,

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad de! colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.
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ANEXO |
2de?2

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELACION CON
_LAEMISION POR PARTE DE CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA DE UNA
CEDULA HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 60 MILLONES DE EUROS (9.983,2

MILLONES DE PESETAS)

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de [a muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplfan las caracteristicas indicadas
seguidamente y se ha estimado, de acuerdo con sus instrucciones, un nivel de confianza del
95% y una precisién del 2%, fa desviacidn mixima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado y con un nlimero de errores tolerados de cero, con el

resultado Indicado en la siguiente tabla:

DESCRIPCI{'JN DEL ATRIBUTQO VERIFICADO

Porcentaje maximo
de préstamos
hipotecarios que no
cumplen el atributo

.-

(R I

Adecuada finalidad del crédito concedido {segdn se expone en la
letra a) del presente informe}

0%

Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura prblica (segn se expone en la
letra b) {i} del presenta informe)

0%

Corracta inscripcion de 1a hipoteca en el Registro de la Propiedad
seglin se expone en la letra b) (i} del presente informe)

0%

Cumplimiento del limite de la relacion entre el imparte concedido Y

el valor de tasaciédn {segiin se expane en la lefra b) (i) del presente
informe)

0%

No inclusién en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o
restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios (segiin se expone
en la letra b)(iil) de) presente informe)

0%

Conformidad de la tasacién (seglin se expone en las letras b (i) y <)
del presente informe}

0%

Cobertura contra danos suficiente de los bienes gravados (segdn se
expone en |a letra d) del presente informe)

0%

(1) En esta columna se Indica &) porcentaje de desviaciones observadas en el andlisis efectuado sobre la muestra
seleccionada. Un cero % de desviacion en la muestra equivale a que la desviacién maxima en la poblacién sea

del 2% can |z probabilidad del 85%.
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D. MIGUEL ANTONIO PERFZ CARNICERQ, con NJEF./383 9 648-K, actuando en nombre Yy
representacion de "ARTHUR ANDERSEN vy Cip, S. Cpmps, enridad domicibeda ¢n Madr.ld, calle
Reimundo Fernindez Villaverde, 65, con C.LF. N° D-79104469 y Nimero S0692 dz Inscripeién en el
Regisira Oficial de Auditores de Cuentas

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del unbajo realizado, indicado en el Anexo I adjunto, en relecion con la
emisién por perte de Caixa d'Esalvis del Penedés de wna cédula hipotecarie por mmporte de
180.000.000 Euros (29.949 millones de pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™), consideramosegue pare
respaldar 12 emigion de Ja Céduln Hipotecaria existen en 1a carters dc Caixa d'Eswlvis del Penedes
suficientes créditos hipotecarios al 30 de sepriembre de 2081 que cumplan ceda una. de las sigutentes
caracter{stcas:

a) créditos hipotecarios que tienen come finelidad 1z finenciacion de 1a construccion, rehabslitacion
y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacion y equipemniento social, consmuecidn de
edificios agrarias turisticos, indusnales y comerciales o cualquier oua permitida en los €rminos
del ardculo 4 de la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecana;

b) crédios (i) garantizados por prmera hipotece sobre el pleno domimo debidamenie wnscnia, (1)
cuyo importe no excede del 70% del velor de tasacidn del bien hipotecado (o del 80% cuando se
financie 18 conswuceidn, rehabiltacién o adquisicién de viviendas) v (iil) que no se encuentran en

nimguna de las categorias de créduos exclmdes o resmingidos pars la coberura de drulos
hipotecorios; )

c) créditos hipotecarios sobre bienes debidemente tzsados de conformidad con Io dispuesto en el
articulo 7 de 12 Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario; y

d) los bienes sobre los que se constitiuye &l gravamen hipotecanio sc encuentran zicgurados conira

dafiog por su velor de tagzcion;

En todo ceso, Caixe d'Estalvis del Penedes mo ha reslizado emisiones de cédulas hiporccmiag
(incluyendo ls emisidn de la Cédula Hipotecarin) por importe superior al 90% de los capitales no

amortizados de los crédstos hipotecarios de su cartera aptos pars servir de cobertura dre zeucrdo con lu
normative vigente,

ARTHUR ANDERSEN

Migue] Antomo Pérez

- Bercelons, 26 de octubre de 200°
EY|
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ANEXO1I

DESCRIPCION DEL TRABAJIC REALIZADO EN RELACION CON LA EMISION FOR
PARTE DE CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES DE UNA CEDULA HIPOTECARIA POR
IMPORTE DE 180,000.000 EUROS (2394 MILLONES DE PESETAS)

De la canera de créditos hipotecarios al 10 de septiemtbre de 2001 que respaldan la emisién de la
Cédula Hipotecana, hemos obtenido une muesta aleatoria de 149 creditos hipotecarios, para ODIENET
una conclusion sobre 1a poblacion toal de crédiios, formada por 45 879 créditos (cuyo saldo vivo
asciende & 30 de septiembre de 2001 a 401.340 millones de pesetas). Pars ello se ha empleado 1a
téenica estadistica de muesiTed pov amibutas, gue supone la:

+ Obtencién de una mUesSTa aleatorig,

« Verificacion (coptra adecuada Jocumentacion soporie} de que las parhdas que integran la munesua
“weinen las caracteristicas que 3¢ quieren comprobar en la poblacion, ¥

» Exwapolacién de las conclusiones obtenidas en of anlisis de la mueswa 2 1a poblacién tatal.

Eq cualguier caso, 138 sdenicas ceradistican sélo facilyten estimecioncs de igs degviaciones e3swnles
en 1as poblaciones gnalizadas.

Bn conclusién, para cada upo de los préstamos hipotcearios ntegrantes de la mwestra, hemos
verificade que & 1a fecha de nuestro wabejo se cumplian las ceracteristicas indicadas seguidarnente ¥
. hemos estinado, con un pivel de confianza del 53% y une precision del 2%, la Jeswacidn maxime

existente en la poblacion total con respecto al aTmIbuio yerificado, con el resultado indicado ¢
sigmente tabla:

Porcentzie miximo
de crédlios
hipotecarios que no

DESCRIPCIGN DELATRIBUTO VERIFICADQ cumplen ¢l atributo
Copecta lnalidad de] cyadito concedido (segln 5¢ expone en la lerra aj del o i
presente informe) 1 2% i
Existncis de gazantis dz prmera hipotecs sobre el pleno dormnio, debidamente |
formalizada en cacrivare piblica (vegin se expone en 1q fetra b)(3) del presente 2o
informe) i I
Cortecta macripeion de 1a hipoteca en el Regisoo de Tropledad (segun 5€ 2%
expone en la lera b)(i) def presente informe) °

Cymplirmento del Jimite de 12 rolacioh ente 2} imparte woncedino y cl valor de o
tasacion (segun 5& expone en la terra b)(iy) del presente informe) 2%
No noiodion ¢n Dinguna de las cutzgosles de eraditos cxcludos b resyingidos
pars 1o coberfura de Hralos hipotecarion (segun fg expone en ta letra b)(iii) del
presente informe)

Conformmdad oe 1a wencidn (s2gtin 52 expone en [as letras b{iD) y ¢ del presente
informe)

3

l\

1
Cobernua conma dapos suficient de los bienss cravados (segin 56 expone en la 20
letra d) del presenze mforme} i

2%

™~
~0
o
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representacién de ARTHUR ANDERSEN y Cia,, S. Com., 4
Raimundo Fernandez Villaverde, 65, con C.1.F. D-7910446
Registro Oficial de Auditores de Cuentas

en Madrid, calle

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en €] Anexo 1 adjunto, en relacidn con la
emisién por parte de CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON de una cédula
hipotecaria por importe de 120.202.421 Euros (20.000 millones de pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™),

“consideramos que para respaldar la emisién de la Cédula Hipotecaria existen en la cartera de CAJA

DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON suficientes créditos hipotecarios al 30 de
septiembre de 2001 que cumplan cada una de las signiéntes caracteristicas:

a} créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccién, rehabilitacién
y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacidén y equipamiento social, construccién de
edificios agrarios turisticos, industriales y comerciales o cualquier otra permitida en los términos
del articulo 4 de Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario;

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente inscrita, (i)
cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado {o del 80% cuando se
financie Ja construecién, rehabilitacién o adquisicién de viviendas) y (iii) que no se encuentran en
ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos para la cobertura de titulos
hipotecarios;

¢) créditos hipotecarios sobre bjenes debidamente tasados de conformidad con Io dispuesto en el
articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario; ¥

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados contra
dafios por su valor de tasacitn;

En todo caso, CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON no ha realizado
emisiones de cédulas hipotecarias (incluyendo la emision de la Cédula Hipotecaria) por importe
superior al 90% de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para
servir de cobertura de acuerdo con la normativa vigente.

Zaragoza, a 26 de octubre de 2001
ARTHUR ANDERSEN

i

Jests Tejel Giménez

PAPEL EXCLLS (1 PARA NOCLMENTOS Noma
B o ANDERSHEN19182

Arihaz Anaeeseny G, S, Cor Comcibs Sacel. lnscmis en of Regatro Oty o fudtorss
Reg. Merc, Madna, Toma 3195, Rumundo Faez. Vilaverde, 65, te Cuentas {ROAC;
Lise: €. Fomo 5, Sec. & 2EQLE Maang Inscrits en ¢l Regisiro de Economlstis

hogz 1454414, Inteng, 1° Codigs loentlimnds Focak 72102665 Auddaces [REA'



ANEXOI

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELACION CON LA EMISION POR
PARTE DE CAJA DE ABORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON DE UNA CEDULA
HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 120.202.421 EUROS (20.000 M]LLONES DE PESETAS)

De la cartera de créditos hipotecarios al 30 de septiembre de 2001 que respaldan la emisién de la
Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de 150 créditos hipotecarios para obtener
una conclusitn sobre una poblacion formada por 5912 créditos (cuyo saldo vivo asciende, al 30 de
septiembre de 2001, 2 32.451 millones de pesetas). Para ello se ha empleado la técnica estadistica de
muestreo por atributos, que supone la:

- Obtencidén de una muestra aleatoria,

. Verificacion (contra adecuada documentacion soporte) de que las partidas que integran la
uestra refinen las caracterfsticas que se quieren comprobar en la poblacién, ¥

- Extrapolacién de las Zonclusiones obtenidas en el anlisis de la muestra a Ia poblaci6n total.

En cualguier caso, las téenicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes.
en las poblaciones analizadas.

En conclusién, para cada uno de los ﬁréstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a Ja fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y
hemos estimado, con un nivel de confianza dei 95% y una precisién del 2%, la desviacion maxima
existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado, con el resultado indicado en la
siguiente tabla:

Porcentaje
méximo de
DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO i créditos
ipotecarios que
no cumplen el
atributo
Correcta finalidad del crédito concedido (segin se expone en la Jetra g} del presente 2%
informe} J
Existencia de garantia de primera hipoteca sobre e} pleno dominio, debidamente 2%
formalizada en escritura phblica (segin se expone en la letra b}{1) del presente
informe)
Comecta mscnipeion de la hipoteca en e} Regiswo de la Propiedad (segiin se expone e 2%
la letra b)(i) del presente informe) J
Cumplimiento del limite de Ia relacion entre el importe concedido y el valor de 2%
1asacién (segin se expone en Ia letra b)(ii) del presente informe)
No inclusion en ninguna de las categorias de créditos exclmdos o restringidos para la 2%
cobertura de titulos hipotecarios (segin se expone én la letra b)(iii} del presente
informe) -
Conformidad de Ja tasacién (segitn se expone en Tas Jetras b{i) y ¢ del presente 2%
informe)
Cobermra contra dafios suficiente dc Tos bienes gravados (segtin se expone en la letra . 2%
d) del presenie informe}
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Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Al Consejo de Administracién de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia

En base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo adjunto, en relacién con la
emision por parte de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovig de una cédula hipotecaria por
importe de 100.000.000 eurcs (16.638.600.000 pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™), consideramos que
para respaldar la emision de la Cédula Hipotecaria existen en la cartera de Caja de Ahorros y Monte

.
x . e
N T S e et

- 2 &
de Piedad de Segovia suficientes créditos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que cumplan cada ’j‘:':"::f q
una de las siguientes caracteristicas: . = L=
a) créditos hipotecarios que tienen como finalidad la findnciacién de Ia construceion, rehabiIitaﬁfgﬁ%‘ ' .f%
y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién Y equipamiento social, construccién de &
edificios agrarios, turisticos, industriales Y comerciales o cualquier otra permitida en los
términos del articulo 4 de la Ley 2/1 981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario "

b) créditos (i) garantizados por primera hipotecaria sobre el pleno dominio debidamente inserita
(if) cuyo importe no excede del 70% del vajor de tasacién del bien hipotecado (o dei 80%
cuande se financie la construccidn, rehabilitacién o adquisicién de viviendas) y (iii} que no se
encuentran en ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos para la cobertura de
titulos hipotecarios

¢) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 7 de ia Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario; y

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados contra
daflos por su valor de tasacién

En todo caso, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no ha realizado emisiones de cédulag
hipotecarias (incluyendo la emisién de Ia Cédula Hipotecaria) por importe superior a] 90% de los
capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para servir de cobertura de
acuerdo con la normativa vigente. :

KPMG AUDITORES, S.L.

&

M? Eugenia Ferndndez-Villardn Ara

24 de octubre de 200]

Inscrits an ol Reglatro Oficlal de Auditoras de Cuanias con ol n* S0702

"
¥ o0 al Raglatrs da Socladedas dal tnstltuio de Auditorea-Cansoras d@
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Anexo

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EX RELACION CON
LA EMISION POR PARTE DE CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA DE UNA CEDULA HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 100.000.000 EUROS
(16.638.600.000 PESETAS)

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que respaldan la emision de la
Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de 150 préstamos hipotecarios, para
obtener upa conclusién sobre una seleccion de la poblacion total de préstamos, formada por 11.358
préstamos, cuyo saldo vivo a 30 de septiembre de 2001 ascendia a 610.614.856,17 euros. Para ello
se ha empleado la técnica estadistica de muestreo por atributos, que SUpone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacién (contra adecuada documentacion de soporte) de que las partidas que integran la
rmuestra retinen 1as caracteristicas que se requieren comprobar en la poblacion.

- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muesira a la poblacion total.

En todo caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estirpaciones de las desviaciones existentes en las
poblaciones analizadas.

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracterjsticas indicadas seguidamente y
se ha estimado de acuerdo con sus instrucciones, un nivel de confianza del 95% y una precision del
2%, Ja desviacion maxima existente en la poblacion total con respecto al atributo verificado, con el

resultado indicado en la siguiente tabla:

r Porcentaje miximo de créditos
DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO hipotecarios que noe cumplen el

atributo

Correcta finalidad de} crédito concedido (segun se expone en la letra a) del
presente informe). 0%

Existencia de garantia de primera hipotecaria sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura piblica (segiin se expone en la letra b) (i)
del presente informe). 0%

Correcta inscripeidn de Ja hipoteca en ¢l Registro de la Propiedad {segiin se
expone en la letra b) (i) del presente informe}. 0%

Cumplimiento del limite de 12 relacién entre el importe del crédito y el valor de
tasacion {segun se expone en la lelra b} (ii) del presente informe}. 4%

No inclusién en ninguna de las categorias de créditos excluidos o resteingidos
para la cobertura de titulos hipotecarlos (seglin se expone en Ia letra b) (71} del
presente informe). 0%

Conformidad de la tasacion (segin se expone e las letras & () y o} del
presente informe). 1,33%

Coberlura contra dafios suficiente de los bienes gravados (segiin se expone en
{a letra d) del presente informe). 0% J

Este anexo forma parte del Informe Especial de 24 de octubre 2001, junto con el cual debe ser leido.




de "ARTHUR ANDERSEN y Cia, S. Com.”, entidad dofnicidada ep Madrid, calle Raimundo
Femnéndez Villaverde, 65, con C.LF. N° D-79104469 vy Ninlerg 80692 de Inscripcidn en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo T adjunto, en Telacién con la
emisién por parte de Caixa d'Estalvis de Terrassa de una cédula hipotecaria por importe de
240.000.000 Euros (39.933 millones de pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™), consideramos que para

respaldar la emisién de la Cédula Hipotecaria existen en la cartera de Caixa d’Estalvis de Terrassa

suficientes créditos hipotecarios al 30 de septiembre de 2001 que cumplan cada una de las siguientes
caracteristicas: : )

Ry
a} créditos hipotecarios que tienen como finalidad 1a financiacién de la construccidn, rehabilitacidn
y adquisicién de viviendas, obras de wrbanizacién y equipamiento social, construccién de
edificios agrarios turisticos, industriales y comerciales o cuzlquier otra permitida en los términos

del articulo 4 de Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario;

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente inscrita, (if)
cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado (o del 80% cuando se
financie la construccién, rehabilitacién o adquisicién de viviendas) y (iii) que no se encuentran en

ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos para la cobertura de titulos
hipotecarios;

¢) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario; v

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados contra
daiios por su valor de tasacidn;

En todo caso, Caixa d’Estalvis del Terrassa no ha realizado emisiones de cédulas hipotecarias
(incluyendo la emisién de la Cédula Hipotecaria) por importe superior al 90% de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para servir de cobertura de acuerdo con 1z
normativa vigente.

ARTHUR

Manue! Terme
Barcelona, 26 de octubre de 2001
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ANEXO X

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELACION CON LA EMISION POR
PARTE DE CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA DE UNA CEDULA BIPOTECARIA POR
TMVMPORTE DE 240.000.000 EUROS (39.933 MILLONES DE PESETAS)

De 1a cartera de créditos hipotecarios al 30 de septiembre de 2001 que respaldan la emisién de la
Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de 151 créditos hipotecarios, para obtener
una conclusién sobre la poblacién total de eréditos, formada por 7.220 créditos (cuyo saldo vivo
asciende a 30 de septiembre de 2001 a 62.493 millones de pesetas). Para ello se ha empleado la
técnica estadistica de muestreo por atributos, que supone la:

e Obtencién de una muestra zleatoria,

e Verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que integran la muestra
retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion, y
. . . 1 ‘
s Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de 1a muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que 2 la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y
hemos estimado, con un nivel de confianza del 95% y una precision del 2%, la desviacion maxima
existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado, con el resultado indicado en
siguiente tabla:

Porcentaje miximo
de créditos
hipotecarios que no
DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO cumplen el atributo
Corecta Tinalidad del crédito concedido (segun se expone en la letra a) del 2%
presente informe) °
Existencia de parantia e primera hipoteca sobre el pleno dominio, debidamente
formalizada en escritura pliblica (segtin se expone en la letra b)(i) del presente 2%
informe) °
Correcta mscripcion de la hipoteca en el Registro de Ta Propiedad (segun se 29
expone en la letra B)(i) del presente informe) °
Cumplimiento del limite de la Telacion entre el inporte concedido y el valor de 29
tasacién {segiin se expone en la letra B)(ii) del presente informe) °
o molusion en mngnna de las categorias de créditos excluidos o restringidos
para lIa cobertura de titulos hipotecarios (Segun se expone en Ia letra b)(iii) del 29
presente informe) . °
Conforomndad de 12 tasacion (segun se expone en las lefras b(ii) y c) del presente 2%
informe) °
Cobertura contra danos suliciente de los bienes gravados (Segtin se expone en la 2%
letra d} del presente informe) °
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y representacion de Arthur Andersen vy Cia, S.Com., entidad do
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MANIFIEST.

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado off el Anexo I adjunto, en relacién
con la emisién por parte de MONTES DE PIEDAD Y €AJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) de una cédula hipotecaria por
importe de 275.000.000 euros (45.756.150.000 pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™),
cansideramos que para respaldar la emisién de la Cédula Hipotecaria existen en la cartera de
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ATMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) suficientes créditos hipotecarios a 30 de septiembre
de 2001 que cumplan cada una de las siguientes caracter{sticas:

- *
.a) - créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccidn,

rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién Y equipamiento social,
construccién de edificios agrarios, turisticos, industriales y comerciales o cualquier otra
permitida en los términos del articulo 4 de 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
del mercado hipotecario;

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente
inscrita, (if) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado
(o del 80% cuando se financie la construccién, rehabilitacién o adquisicién de
viviendas) y (iii} que no se encuentran en ninguna de las categorias de créditos
excluidos o restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios;

c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con Io dispuesto
en ¢l articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario; y

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados

contra daiios por su valor de tasacién.

En todo caso, MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) no ha realizado emisiones de cédulas
hipotecarias (incluyendo 1a emisién de la Cédula Hipotecaria) por importe superior al 90% de
los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera apfos para servir de
cobertura de acuerde con la normativa vigente.

Arthur Andersen

Arthur Andersen y Cia,, 5. Com, Demicibo Sociai. Inscrith on el Rogesio Cligial de Aucinres.

Rea. Mere, Madnd, Tomo 3158, RAnmunda Fdez, Wilaverde, 5. de Guentas (ROAC) N SoE35F

Libeo 0. Fola 1, Sec. & 208002 thagng Itsonra en & Regisiro de Econgmusias wﬁ
Evo]
=

Hoja hS-54412, Insenp 17 Ciddipo Igenlficason Facak DI210a463  Audiedes (AERY



ANEXO1

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELACION CON LA EMISION
POR PARTE DE MONTES DE PIEDAD ¥ CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) DE UNA CEDULA
HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 275.000.000 EUROS (45.756.150.000 PESETAS)

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001, que respaldan la emisién de
1a Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de 148 préstamos hipotecarios
para obtener una conclusién sobre una seleccién de la poblacién total de préstamos, formada por
22.144 préstamos, cuyo saldo vivo a 30 de septiembre de 2001 ascendia a 123.358 millones de
pesetas. Paraelloseha empleado la técnica estadistica de muestreo por atributos, que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacién (contra adecuada documentacion soporte) de que las partidas que integrin
12 muestra rednen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a Ja poblacién
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sdlo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.
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DESCRIPCION DEL TRABAJO REAT Z@E
POR PARTE DE MONTES DE PIEDAD Y CA
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA

HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 275.000.00

RELACION.
§ AHORRO,

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarigé apfes de la/Iuestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabaje se cugiplian ]z tristicas indicadas
seguidamente y se ha estimado de acuerdo con sus instruckiones A nivelde conflanza del 95%
Yy una precisién del 2%, la desviacién méxima existentd en la/dobla fon total con respecto al
atributo verificado, con el resultado indicado en la si guignte tg

Porcentaje
maximo de
- créditos
DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO hi .
Ipotecarios que
1o cumplen el
atribute

Correcta finalidad del crédito concedido (segiin se expone en la letra aj

del_informe adiunto) 2%

Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura plblica (segin se expone en la 2%
letra b)(i} del informe adjunto)

Correcta inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad (segrin

o
se expone en la letra b)(i) del informe adiunto) 2%

Cumplimiento del limite de la relacién entre el importe concedido y el

1]
valor de tasacin (segiin se expone en la letra b)(ti) del informe adjunto) 2%

No inclusién en ninguna de las categorias de créditos excluidos o
restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios (segun se expone en 2%
la letra b)(iii) del informe adjunto)

Conformidad de la tasacién (segin se expone en las letras bfii) y ¢ del

[1]
informe adjunto) 2%

Cobertura contra dafios suficiente de los bienes gravados (segin se

0,
expone en la letra d) del informe adjunto) 2%
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D. DIEGO AGUINAGA CHURRUCA, nacido el 11 de diciembre de 1954 y con N.LF. 14.91 5.7759-

Y, actuando en nombre Yy representacién de ARTHUR ANDERSEN y Cia, 8. Com, entidad

domiciliada en Madrid, calle Raimun

do Fernandez Villaverde, 65, con C.LFE. D- 79104469 y

Ntimero S0692 de Inscripeion en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas

Que en base a los resultados del trabajo

MANIFIESTA

realizado, indicado en el Anexo 1 adjunto, en relacién con la

emision por parte de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA -
CAIXANOVA de una cédula hipatecaria por importe de 180.303.631 euros (30.000.000.000 pesetas

- Ta “Cédula Hipotecaria™), consideramos que para re_spgi

existen, en la cartera de CAIXA DE

14 emision de la Cédula Hipotecaria

AFORROS DESJGO, OURENSE E PONTEVEDRA -

CATXANOVA, suficientes créditos hipotecarios al 30 de:geptiembre de 2001 que cumplan cada una
¥

de las siguientes caracteristicas:

e

a) créditos hipotecarios que tienen com
rehabilitacion y adquisicién de viviend

&

o finalidad la financiacién de la construccion,
as, obras de urbanizacion y equipamiento social,

construccién de edificios agrarios turisticos, industriales y comerciales o cualquier otra
permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario;

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre €l pleno dominio debidamente inscrita,
(ii) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado (o del 80%
cuando se financie la construccion, rehabilitacién o adquisicidn de viviendas) y {iii) que no
se encuentran en ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos para la
cobertura de titulos hipotecarios;

c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario; ¥

d) los bienes sobre los gue se constituye el gravamen hipotecario se encuentran asegurados
contra dafios por su valor de tasacidn;

£n todo caso, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

1o ha realizado emisiones de cédulas hipotecarias (incluyendo la emisién de la Cédula Hipotecaria)

por importe superior al 90% de Jos capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera

aptos para servir de cobertura de acuerdo con la normativa vigente.

Madrid, a 26 de octubre de 2001
ARTHUR ANDERSEN y Cia, S. Com.
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De la cartera de créditos hipotecarios al 30 de septiembre de 200}/ que resghldan ja emisién de
fa Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria dg’148 créditos hifotecarios para
obtener una conclusién sobre la poblacion -total de créditos, ¥13 eréditos (cuyo

saldo vivo asciende, al 30 de ssptiembrqrge 2001,a72.113
empleado la técnica estadistica de muesigeo por atributos, g

DESCRIPCION DEL TRABX‘?QO
EMISION POR PARTE DE CA#XA D
PONTEVEDRA - CATXANOWA DE UN
IMPORTE DE 180.303.631 EURO

- Obtencién de una muestra aleatoria,

- Verificacién (contra adecuada documentacion SOpORE) € que las partidas que mtegran la
mnuestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion, y

- Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total,

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimacjones de Ias desviaciones
existentes en las poblaciones analizada%

En conclusién, para cada uno de los. préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nue@,;g;%.trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y hemos estimado, con'tifinivel de confianza del 95% ¥ una precisién del 2%, la
desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado, con ej
resuitado indicado en la siguiente tabla- s

e
i

Poreentaje maximo

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO . de créditos
hipotecarios que no

cumplen el atributo

Correcta finalidad del crédito concedido (segiin se expone en la letra a) del

4]
resente informe) 2%
Existencia de garantia de primera hipoteca sbbre e] pleno dominio, debidamente

formalizada en escritura piblica {(Segiin se expone en la letra B)(i} del presente 2%
informe)

Correcta inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad (segiin se

o,

expone en la letra b)(1) de! presente informe) 2%
Cumplimiento de! limite de la relacion entre.el importe concedido y el valor de 20
tasacion (segin se expone en la letra bifi) de%_greseme informe) °

No inclusién en ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos
para la cobertura de titulos hipotecarios (Segun se expone en la leira b)(iii} del 2%
resente informe)

Conformidad de 1a tasacién (segiin se expone en las letras b(i) y ¢ del presente

Q,

informe) 2%

Cobertura contra dafios suficiente de los bienes gravados (segnin se expone en la 294

letra d) del presente inforne) ‘
kA

T
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D. LUIS CARUANA FONT DE MORA, nacido el 27 de septiembre de 1954 y con
N.IF. 22.517.838-X, actuando en nombre ¥ representacién de ARTHUR ANDERSEN
y Cia, S. Com,, entidad domiciliada en Madrid, calle Raimundo Ferméndez Villaverde,
65, con C.IF. D~ 79104469 y Numero 90692 de Inscripcidn en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas

6 % . MANIFIESTA

Que en base a ]‘i‘fé i'(%%‘ltadps del trabajo realizado, indicado en el Anexo I adjunto, en
relacion con la emisién por parte de CAJA DE AHORROS MURCIA de una cédula, n. .
hipotecaria por importe de 150.000.000 ewros (24.957.900.000 pesetas - la “Cédula
Hipotecaria™), consideramos que para respaldar la emisién de la Cédula Hipotecaria
existen, en la cartera de CAJA DE AHORROS DE MURCIA, suficientes créditos
hipotecarios al 30 de septiembre de 2001 que cumplan cada una de las siguientes
caracteristicas:

a) créditos  hipotecarios que tienen como finalidad la financiacion de la
construceidn, rehabilitacion y adquisicion de viviendas, obras de urbanizacion y
equipamiento social, construccion de edificios agrarios furisticos, indusiriales y
comerciales o cualquier otra permitida en los términos del articulo 4 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario;

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio
debidamente inscrita, (if) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacion
del bien hipotecado (o del 80% cuando se financie la construccidn,
rehabilitacién o adquisicién de viviendas) ¥ (iif) que no se encuentian en
ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos para la cobertura
de titulos hipotecarios;

c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 7 de 12 Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario; ¥

d) Jos bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran
asegurados contra dafios por su valor de tasacion;

Anhur Bedersen ¥ Ciz €. Com. Damicho Soe! tnscnia en ol Rendaire Dol ge Audloies

Reg. Mare, Madnd. Tamo 3180, RAaimunac Feez Vilaverde, E5. ge Cuentas (ADAC) N° 506952

Libre 0, Fola 1. Sec. €. 26003 Wadne Inscals 0 el Aegeirc de Econotestat Fﬂ.’:‘
Hojs 14-54512, Inscnp 17 Cotao tasnttcaponFiscat, D-FRIDL 565 Audaoies {REM et




En todo caso, CAJA DE AHORROS DE M
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Alicante, a 26 de octubre de 2001
ARTHUR ANDERSEN y Cia, S. Com.
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ANEXO 1

DESCRIPCION DEL TRABAJO REALIZADO EN RELACION CON LA
EMISION POR PARTE DE CAJA DE AHORROS DE MURCIA DE UNA
CEDULA HIPOTECARIA POR IMPORTE DE 150.000.000 EUROS
(24.947.900.000 PESETAS)

De la cartera de créditos hipotecarios al 30 de septiembre de 2001, que respaldan la
emision de la Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra aleatoria de 148 créditos
hipotecarios para obtener una conclusion sobre la poblacion total de créditos, formada
por 35.728 créditos (cuyo saldo vivo asciende, al 30 de septiembre de 2001, a 207.304
millones de pesetas). Para ello se ha empleado la técnica estadistica de muestreo por
atributos, que supone la:
_ Obtenci6n de una muestra aleatoria, R
- Verificacion (contra adecwada documentacién soporte) de que las partidas que
integran la muestra reinen las caracteristicas que se guieren comprobar en la
poblacidn, y

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la
poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas slo facilitan estimaciones de las
desviaciones existentes en las poblaciones analizadas.

Fn conclusion, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra,
hemos verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas
indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 95% y una
precisién del 2%, la desviacién méxima existente en la poblacion total con respecto al
atributo verificado, con el resultado indicado en la siguiente tabla:

Porcentaje méxima

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIF] CADO ) de "‘?d“os
hipotecarios que no

cumplen el atributo

Correcta finalidad del crédito concedido (segiin se expone en 1a letra a} del

. 2%
presente informe}
Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio, debidamente
formalizada en escritura publica (segiin se expone en la letra b)(i) del presente 2%
informe}
Correcta nscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad (segiin se o

, . 2%

expone en la letra b)(i) del presente informe)
Cumplimiento del limite de Ja relacion entre el importe concedido y el valor de 9%

tasacién (segin se expone en la letra b) (ii) del presente informe)

No inclusion en ninguna de las categorias de créditos excluidos o restringidos
para la coberwra de tiwlos hipotecarios (segin se expone en la letra b)(iii} del 2%
presenie infornie)

Conformidad de la 1asacion (segin se expone ern las letras b{ii) y ¢} del presente
informe)

Cobertura contra dafios suficiente de los bienes eravados fsegin se expone en la
leira d) del presente informe)

2%

2%
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D. Antonio Martin Jiménez
Director General
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE A

D. Antonio Ramirez Jzquierdo, en nombre y representacién de Ernst & Young, S.L., con NIF
B-78970506, con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, 28020 Madrid, inscrita
en el Registro Mercamil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-

23123, Inscripcidn 116, en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el N°
S3530.

MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo I adjunto, en relacién
con Ja ennsién por parie de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila de una cédula
hipotecaria por importe de 90.000.000 de euros (14.974.740.000 pesetas) (la “Cédula
Hipotecaria™), consideramos que para respaldar la emisién de la Cédula Hipotecaria existen
en la cartera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila suficientes créditos hipotecarios
a 30 de septiembre de 2001 que cumplan cada una de las signientes caracteristicas:

a) créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccidn,
rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién ¥ equipamiento
social, construccidn de edificios agrarios, turisticos, industriales y comerciales o

cualquier otra permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente
Inscrita, (ii) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacion del bien hipotecado
(o del 80% cuando se financie la construccion, rehabilitacién o adquisicion de
viviendas) y (iii) que no se encuentran en ninguna de las categorfas de créditos
excluidos o restringidos para Ja cobertura de titulos hipotecarios

c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
mercado hipotecario; y

x Emst & Ynung, S.L.
Domicilio Socjal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madsid.
Inscrita en el Repisiro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, felio 215, Seccitn 84, Hoja M-23123. Inscripcion 116, en el REA
v en el Regisuo Oiicial de Auditores de Cuenlas {ROAC) con el
n.¥50530. C.L.F, B 78970506,




Eif ERNST & YOUNG

d) los bienes sobre los que se constituye €l gravamen hipotecario se encuentran
asegurados contra dahos por su valor de tasacion.

En todo caso. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no ha realizado emisiones de
cédulas hipotecarias (incluyendo la emision de la Cédula Hipotecaria) por Importe superior al

90% de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos pard
servir de cobertura de acuerdo con Ja normativa vigente.

Madrid, a 26 de octubre de 2001

ERNST & YOUNG

Antonio Ramirez lzquierdo
Socio
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: DE UNA CEDULA HIPOTECARM/ADED, 77
POR IMPORTE DE 90.000.000 DE EUROS (14.974. 740000 PESET A )
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De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de’2001 qué respaldan la emisién
de la Cédula Hipotecaria, hemos obtenido upa muestra/ aleptOria de 150 préstamos
hipotecarios, para obtener una conclusién sobre una selecdiofi de la poblacidn total de
préstamos, formada por 2.669 préstamos, cuyo saldo vivo a 30 de septiembre de 200]

ascendia a 245.417.142,42 euros (40.833.976.658 pesetas). Para ello se ha empleado Ia técnica
estadistica de muesireo por atributos. que supone:

Eﬁm - La obtencion de una muestra aleatoria.

- La verificacién (contra adecuada documentacién soporte} de que las partidas que

integran la mesira retinen las caracteristicas que sc requieren comprobar en la
poblacién.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
poblacion total.

En lodo caso, Jas técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en Jas poblaciones analizadas,

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos

verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas
" seguidamente ¥ se ha estimado de acuerdo con sus instrucciones, con un nivel de confianza
'y del 95% y una precision del 2%, la desviacién maxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado, con el resultado indicado en l1a si guiente tabla:




ANEXO 1Y -212

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO

Porcentaje maximo de
Créditos hipotecarios
gue no cumplen el
atributo en Ja muestra

Correcta finalidad del crédito concedido (segiin se expone en la letra a)
del informe adjunto).

2,00%

Existencia de garantia de primera hipoteca sobre €l pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura piiblica (segin se expone en la
letra b} (i) del informe adjunto).

0,67%

Correcla mscrpcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad {segin
se expone en la letra b) (1) de] informe adjunto}.

Cumplimiento del limite de la relacion entre ¢l saldo pendiente de

vencimiento y el valor de tasacion (segun se expone en 1a letra b) (1) del
informe adjunto).

No inclusion en ninguna de las categorias de créditos exclwdos 0
restringidos para ]a coberiura de titulos hipotecarios (segimn se expone n
12 letra b) (i1i) del informe adjunto).

-

Conformidad de Ta 1asacion (segin se expone en las letras b (ii) y c) del
informe adjunto).

0,67%

Cobertura contra danos sulicientes de los bienes gravados (segln se
expone en 1a letra d) del informe adjunto).

3,33%
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D, Adolf Todé Rovira
Director General
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

¢ Emst & Young, S.L., con
Picasso, s/n, 28020 Madrid,

Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA y en el Refisfro Oficial de Auditores de Cuentas
con el N° S0530.

MANIFIESTA:

Que en base a los resultados de] trabajo realizado, indicado en el Anexo I adjunto, en relacién
con la emisién por parte de Caixa d'Estalvis de Manresa de una cédula hipotecaria por
importe de 180.000.000 de euros (29.949.480.000 pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™),
consideramos que para respaldar la emisién de la Cédula Hipotecaria existen en la cartera de
Caixa d'Estalvis de Manresa suficientes créditos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que
cumplan cada una de las siguientes caracteristicas:

a) créditos hipotecarios que tienen como finalidad Ia financiacién de la construccién,
rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento
social, construccién de edificios agrarios, turisticos, industriales y comerciales o
cualquier otra permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario

b) creditos (1) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente
inscrita, (if) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado
(o del 80% cuando se financie la construccidn, rehabilitacién o adquisicidén de
viviendas) y (iii) que no se encuentran en ninguna de las categorias de créditos
excluidos o restringidos para Ja cobertura de titulos hipotecarios

c} créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario; y

& Ernsl & Young, 5.1,
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, sfn. 28020 Madrid,
Inscrita en el Repisiro Mercamiil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccién 8, Hoja M-23123, Insceipcion 116, on el REA
v en el Repistro Oficial de Auditores de Cuentas IRCAC] can el
n.* 50530. C.LF. B 78970500,
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Zl] FRNST & YOUNG

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran
asegurados contra dafios por su valor de tasacions

Fn todo caso, Caixa d'Estalvis de Manresa no ha realizado emisiones de cédulas hipotecarias
(incluyendo la emisién de Ja Cedula Hipotecaria) por importe superior al 90% de los capitales
no amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para servit de cobertura de
acuerdo con la normativa vigente.

Madrid, a 29 de octubre de 2001

ERNST & YOUNG

Benicio F. Herranz Hermosa
Socio
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ANEXOI-122

CAIXA D'ESTALVIS DE MANRES /
DE UNA CEDULA HIPOTECAR

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de sepiembye de 2001 que respaldan la emigion
de la Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una “rfuestra aleatoria de 150 préstamos
hipotecarios, para obtener una conclusién sobre una seleccién de la poblacién total de
préstamos, formada por 4.533 préstamos, cuyo saldo vivo a 30 de septiembre de 2001
ascendia a 240.100.421,77 euros (39.949.348.776 pesetas). Para ello se ha empleado la técnica
estadistica de muestreo por atributos, que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria,

- La verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que

integran la muestra refinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién.

- La extrapolacién de las conclusiones obtemidas en el anilisis de la muestra a la
poblacidn total.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
exislentes en las poblaciones analizadas.

En conclusion, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos

_ verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas

b, seguidamente y se ha estimado de acuerdo con sus instrucciones, con un nivel de confianza

del 95% y una precisién del 2%, la desviacién maxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado, con el resultado indicado en la siguiente tabla:
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ANEXO1-272

Porcentaje maximo de
) eréditos hipotecarios
DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO gne no cumplen el
atributo en la muesira

Correcta finalidad del crédito concedido (segin se expone en la letra a) o

. . 0,00%
del informe adjunto).
Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio, 5 67%
debidamente formalizada en escritura piblica (segiin se expone en la ?
letra b) (i) del informe adjunto).
Correcta inscripeién dé-1a hipoteca en el Repistro de la Propiedad (segiin 0.00%
se expone en la letra b) (i) del informe adjunto). ’
Cumplimiento del limite de la relacion entre ¢} importe toncedido y el 2.67%
valor de tasacién (segin se expone en la letra b) (i) del informe ?
adjunto). (1)
No inclusién en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o 0.00%
restringidos para Ja cobertura de titulos hipotecarios {(segun se expone €n !
1a letra b) (iii) del informe adjunto).
Conformidad de 1a tasacién (segin se expone en las letras b (i) y ) del 0.00%
- . 3 [}
informe adjunto).
Cobertura contra dafios suficientes de los bienes gravados (segln se 1 ?;3%
expone en la letra d) de] informe adjunto). ’

i (I) Comparando Ja relacién entre el importe pendiente de vencimiento y valor de tasacion a la
: fecha actual (30-09-01), el porcentaje de créditos que no cumple €l atributo seria del 0%

g
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D. José Antonio Marcos Blanco
Director General

D . Benicio F. Herranz Hermosa, en nombre y representacion de Emst & Young, S.L., .
NIF B/78970506, domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, 28020 Madrid, inscriti.
en ¢l Registro Mercanti] de Madrid a] Tomo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccion &, Hoja M-
23123, Inscripcion 116, en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el N°
S0530.

MANIFIESTA:

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en €l Anexo I adjunto, en relacién
con la emisién por parie de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz de una
cédula hipotecaria por importe de 60.000.000 de euros (9.983.160.000 pesetas) (en adelante
la “Cédula Hipotecaria™), consideramos que para respaldar la emisién de la Cédula
Hipotecania existen en la cartera de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz
suficientes créditos hipotecarios que cumplan cada una de las siguientes caracteristicas:

a) créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccién,
rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento
social, construccién de edificios agrarios turisticos, industriales y comerciales o
cualquier otra permitida. en los términos del articulo 4 de Ja Ley 2/198], de 25 de
marzo, de regulacién del ‘mercado hipotecario’;

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre €l plene dominio debidamente

' inscrita, (i) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacion del bien hipotecado
(o del 80% cuando se financie la construccién, rehabilitacién o adquisicion de
viviendas) y (iii) que no se encuentran en ninguna de las categorias de créditos
excluidos o restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios;

c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario; ¥

& Ernsl & Young, 5
Domicilio S{)c:al Plaza Pabla Ruiz Picasso, s/in, 28020 Madrid.
Inzcrita en el Registro sercantil de Madtid al Tamo 123749,
Libro 4, Folio 213, Seccion 87, Hoja #M.23121, Inscripcion 176, en el REA
v en el Registro Qiicial de Auciores de Cuentas (ROAC) con el
n.” 505330, C.LF. B 784970506,

» $640%9168



d) Jos bienes sobre los que se constituye €l gravamen hipotecario se encuentran
asegurados conira dafios por su valor de tasacién.

£p todo caso, Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz no ha realizado
emisiones de cédulas hipotecarias (incluyendo la emision de la Cédula Hipotecaria) por
importe superior al 90% de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de su
carlera aptos para servir de cobertura de acuerdo con la normativa vigente.

Madrid a 26 de octubre de 2001

ERNST & YOUNG

Benicio F. Herranz Hermosa




hemos obtenido una muestra aleatoria de 150 créditos hio Gtecarios, para obtener una
conclusion sobre la poblacién total de créditos, formada por 14.475 créditos, cuyo saldo vivo
ascendia & 403.060.792,43 euros (67.063.673.010 pesetas) a 30 de septiembre de 2001.

.
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& - - r . " r3 - -
Para ello'sg:dis empleade la técnica estadistica de muestreo por atributos que supone:

- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que

integran la muestra relfinen las caracteristicas que se quieren comprobar en Ia
poblacion.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la poblacion
total.,

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
. venficado que a la fecha de nuestro lrabajo se cumplian las .caracteristicas indicadas
" seguidamente y hemos estimado, con un nive] de confianza del 95% y una precisién del 2%,
la desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado.,
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Fl resultado del trabajo realizado se detalla en la siguiente tabla:

ANEXOI- 122

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO

Porcentaje maximo de
créditos hipotecarios
que no cumplen el
atributo en la muestra

Correcta finalidad del crédito concedido (segin se expone €n la letra a)

de) presente informe). 0%

Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio,

debidamente formalizada en escritura puiblica (segin se expone ¢n la letra 0%

b) (i) del presente informe).

Correcta inscripeion de la hipoteca en ¢l Registro de la Propiedad (segin

se expone en la letra b) {i) del presente informe). 0,7%

Cumplimiento de} limite de 1a relacién entre el importe concedido y el

valor de tasacién (segin se expone €n ja letra b) (ii) del presente 0,7%

informe).

No inclusién en ninguna de las categorias de créditos excluidos ©

restringidos para la cobertura de titulos hipbtecarios (segun s¢ expone en 0%

1a letra b) (iii) del presente informe).

Conformidad de la tasacién (segin se expone €n las Jetras b (ii) y ¢) del 0%

presente informe). ¢

Cobertura contra dafios suficientes de los bienes gravados {segin se 12%
Q

expone en la letra d) del presente informe).
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*  D. Emilio del Portillo
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra

D. Luis M. Blasco Linares, en nombre y representags
78970506, con domicilio social en Plaza Pablo Rul
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Lif

Inscripeién 116, en el REA y en el Registro Oficia
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0, Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123,
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MANIFIESTA

Que en base a los resultados del trabajo redlizado, indicado en el Anexo I adjunto, en relacién

con la emisidn por parte de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (1a Caja) de una
| cédula hipotecaria por importe de 300.506 miles de euros (50.000 millones de pesetas) (la

“Cédula Hipotecaria™), consideramos que para respaldar la emision de la Cédula Hipotecaria

existen en la cartera de la Caja suficientes créditos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001
‘ que cumplan cada una de las siguientes caracteristicas: :

a) créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construccion,

rehabilitacion y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento

social, construccién de edificios agrarios turisticos, industriales y comerciales o

‘ cualquier otra permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién de] mercado hipotecario

| b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente
' inscrita, (ii) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado

(o del 80% cuando se financie la construccidn, rehabilitacién o adquisicién de
1. viviendas) y (iil) que no se encuentran en ninguna de las categorias de créditos
excluidos o restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios

a Erpst & Young, 5.1. .
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Insciita en el Reglstro Mercaniil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 275, Seceidn 82, Hoja M-23123, Inscripcidn 116, en el REA
y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas {ROACE con el
n? 50530, C.LF. B 78570506.
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c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario; y

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran
asegurados contra dafios por su valor de tasacion.

En todo caso, la Caja no ha realizado emisiones de cédulas hipotecarias (incluyendo la
emision de la Cédula Hipotecaria) por importe superior al 90% de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para servir de coberiura de
acuerdo con la normativa vigente.

Pamplona, a 29 de octubre de 2001

ERNST & YOUNG
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DESCRIPCION DEL TRABAJO
EN RELACION CON LA EMISION®:
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE leﬁp,ﬂ
DE UNA CEDULA HIPOTECA
POR IMPORTE DE 300.506 MILES DE EUROS (50.000 MIL

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 qug
de la Cédula Hipotecaria, hemos obienido una muestra aleatorf;
hipotecarios, para obtener una conclusién sobre una seleccion de /la pobladién total de
préstamos, formada por 14.441 préstamos, cuyo saldo vivo a 30/de Aeptigmbre de 2001

ascendia a 930.330 miles de euros (154.794 millones de pesetas)./Pard ello’se ha empleado la

técnica estadistica de muestreo por atributos, que supone
Ay
- La obtencién de una muestra aleaforig.y

.. la verificacién (conira adecuada documentacién soporte) de que las partidas que
integran la muestra retnen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacion.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la
poblacién total.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo s¢ cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y se ha estimado de acuerde con sus instrucciones, un nivel de confianza del
95% y una precisién del 2%, la desviacién méxima existente en la poblacidén total con
respecto al atributo verificado, con el resultado indicado en 1a siguiente tabla:

e
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ANEXO1-2n2

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO

Porcentaje maximo de
créditos hipotecarios
que no cumplen el
atributoe en la muestra

Corvecta finalidad del crédito concedido (seglin se expone en la letra a)
del informe adjunto).

0,67% sobre la
muestra

Existencia de garantia de primera hipotecaria sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura plblica (seglin se expone en la
letra b) (1) de] informe adjunto).

0% sobre 1a muestra

Correcta inscripcion de la hipoteca en el Registro de la Propiedad (segin
se expone en la letra b) (i) del informe adjunto).

0% sobre 1a muestra

Cumplimiento de] limite de la relacion entre €l importe concedido y el
valor de tasacién (segin se expone en la letra b) (i) del presente
informe). :

0% sobre la muestra

No inclusién en minguna de las categorias de créditos excluidos o
restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios {segun se expone en
1a letra b) (iii) del presente informe).

-

0,67% sobre la
muestra

Conformidad de la 1asacion (seglin se expone en las letras b (1i) y ¢) del
informe adjunto).

0% sobre la muestra

Cobertura contra dafios suficientes de los bienes gravados {(segin se
expone en la letra d) del informe adjunto).

18,67% sobre la
muestra
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D. Carlos Tamayo Salaberria

Director Financiero

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

DE GIPUZKQA Y SAN SEBASTIAN

GIPUZKOA ETA DONOSTIAKO AURREZKI KUTXA

D. Francisco J. Fuentes Garcia, en nombre y representacién de
B-78970506, con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picas ¢ 28020 Madrid, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0, o215, Seccion &, Hoja M-
23123, Inscripeidn 116, en el REA y en el Registro Oficial de\Additores de Cuentas con el N°
S0530. .

MANIFIESTA:

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo I adjunto, en relacién
con la emisién por parte de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian
- Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa ("Kutxa") de una cédula hipotecaria por importe
de 200.000.000 de euros (33.277.200.000 pesetas) (la “Cédula Hipotecaria™), consideramos
que para respaldar la emisién de ]a Cédula Hipotecaria existen en la cartera de Kutxa
suficientes créditos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 que cumplan cada una de las
siguientes caracteristicas:

a) créditos hipotecarios que tienen como finalidad la financiacién de la construceidn,
rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento
social, construccién de edificios agrarios, turisticos, industriales y comerciales o
cualquier otra permitida en los términos del articulo 4 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario

b} créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente
inscrita, (i1) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacién del bien hipotecado
(o del 80% cuando se financie la construccidn, rehabilitacién o adquisicidn de
viviendas) y (iii) que no se encuentran en ninguna de las categorfas de créditos
excluidos o restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios

= Ernst & Young, 5.1,
Domicilie Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en ef Regisiro Mercamil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Srccion 8¢, Haja M-23123, Inscripcisn 116, en el REA
vy en el Regiswo Oilicial de Audilores de Cuenlas IROAC) con el
n 50530, CALF. B 789705006.
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créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con Io
dispuesto en el articulo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario; ¥

d) los bienes sobre los que se constituye el gravamen hipotecario se encuentran
asegnrados contra dafios por si valor de tasacion.

En todo caso, Kutxa no ha realizado emisiones de cédulas hipotecarias {(incluyendo la
emisién de la Cédula Hipoiecaria) por importe superior al 90% de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera aptos para servir de cobertura de
acuerdo con la normativa vigente.

Madrid, a 26 de octubre de 2001
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CAJA DE AHORROS Y MGNIE DE PIEDAD DE
DE GIPUZKOA Y SANSE '
GIPUZKOA ETA DONOSTIAKOAUKREZKI KUT,

DE UNA CEDULA HIPOTECARIA

POR IMPORTE DE 200.000.000 DE EUROS (33.277.200.

EN RELACION CON LA EMISION POR PAh'li}jDE

De la cartera de préstamos hipotecarios a 30 de septiembre de 2001 ghe rgspaldanfa emisidn
de la Cédula Hipotecaria, hemos obtenido una muestra /aleatbria/de 150 préstamos
hipotecarios, para obiener una conclusién sobre una selecfion/de Aa poplacion total de
préstamos, formada por 8.794 préstamos, cuyo saldo vivg a/30 Me septiembre de 2001
ascendia a 588.180.706,05 euros (97.865.034.957 pesetas). Parg ello/se ha empleado la
tecnica estadistica de muestreo por atributos, que supone: "
-

-t |

- La obtencidn de una muestra aleatoria.

- La verificacién (contra adecuada documentacién soporie) de que las partidas que

integran Ja muestra reinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacion.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en e] analisis de la muestra ala
poblacidn total.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas,

En conclusién, para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y se ha estimado, de acuerdo con sus Instrucciones, con un nivel de confianza
del 95% y una precisién del 2%, la desviacién maxima existente en Ia poblacién total con
respecto al atributo verificado, con el resultado indicado en la siguientetabla:
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ANEXO 1 -212

DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO

Porcentaje maximo de
créditos hipotecarios
que no cumplen €l
atributo en la muestra

Correcta finalidad del crédito concedido {segiin se expone en la letra a)
del informe adjunto).

0,67%

Existencia de garantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura publica (segiin se expone en la
letra b} (i) del informe adjunto).

0,60%

Correcta inscripcion de1a hinoteca en el Registro de la Propiedad
(segiin se expone en la lesd S del informe adjunto).

™

0,00%

Cumplimiento del limite de ]a relacién entre el importe concedido y el

valor de tasacién (segiin se expone en la letra b) (ii) del informe
adjunto).

L]

0,67%

No inclusién en ninguna de las categorfas de créditos excluidos o
restringidos para la cobertura de iitulos hipotecarios (segin se expone
en la letra b) (i) del informe adjunto).

0,67%

Conformidad de la tasacion (segin se expone €n ias letras b (i) y ¢) del
informe adjunto).

0,00%

Cobertura contra dafios suficientes de los bienes gravados (segin se
expone en la letra d) de} informe adjunto).

2,00%
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*- D . Benicio F. Herranz Hermosa, en nombre y representacic
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D. Florentino Reinoso Gonzalez

Director General

CAJA DE AHORROS Y

MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA

st & Young, S.L., con
2 5 28020 Madrid, inscnia
, Foljd 215, Seccion 8, Hoja M-
23123, Inscripcion 116, en el REA v en ¢l Registro Oficial{de prditores de Cuentas con el N°
S0530.

MANIFIESTA:

Que en base a los resultados del trabajo realizado, indicado en el Anexo I adjunto, en relacién
con la emisién por parte de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura de una
cédula hipotecaria por importe de 60.000.000 Euros (9.983.160.000 pesetas) {en adelante la
“Cédula Hipotecaria™), consideramos que para respaldar la emision de la Cédula Hipotecaria
existen en la cartera de Caja de Ahommos y Monte de Piedad de Extremadura suficientes
créditos hipotecarios que cumplan cada una de las siguientes caracteristicas:

a) créditos hipotecarios que tienen como finalided la financiacién de la construccion,
rehabilitacién y adquisicién de viviendas, obras de urbanizacién y equipamiento
social, construccién de edificios agrarios turisticos, industriales y comerciales o
cualquier otra permitida. en los términos del articulo 4 de la Ley 2/198], de 25 de
marzo, de regulacién del 'mercado hipotecario';

b) créditos (i) garantizados por primera hipoteca sobre el pleno dominio debidamente
iInscrita, (ii) cuyo importe no excede del 70% del valor de tasacion del bien hipotecado

(o del 80% cuando se financie la construccidn, rehabilitacién o adquisicién de .

viviendas) y (iii) que no se encuentran en ninguna de las categorias de créditos
excluidos o restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios;

 Ernst & Young, 5.1,
Domicilic Socizl: Plaza Pable Ruiz Picasso, /n. 28020 Madrid.
Inscrita en ¢1 Registra Mercantil de Madrid al Tomo 712749,
Libro 0, Folia 215, Seccidn B¢, Hoja M-23123, Inscripgidn 116, en ¢l REA
yenel Reglslro Oicial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n.* 50530. C.LF. B 78970506.
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c) créditos hipotecarios sobre bienes debidamente tasados de conformidad con lo
dispuesto en el anjculo 7 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecano; ¥

d) los bienes sobre Jos que se constituye €l gravamen hipotecario se encuentran
asegnrados contra dafios por su valor de tasacion.

En todo caso, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura no ha realizado emisiones
de cédulas hipotecarias (incluyendo la emisién de la Cédula Hipotecaria) por importe

superior al 90% de los capitales 1o amortizados de los créditos hipotecarios de su cartera
aptos para servir de cobertura de acuerdo con la normativa vigente.

En Madrid a 5 de octubre de 2001
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De la cartera de créditos hipotecarios que respaldan la emisidn de
hemos obtenido una muestra aleatoria de 150 créditos hipoted
conclusién sobre la poblacién total de créditos, formada por .
ascendia a 291.481.467,67 euros (48.498.435.479 pesetas) a 30 d¢ séptiembfe de 2001.

. Oblencién de una muestra aleatoria,

*

- Verificacién (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que

integran la muestra reinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la
poblacidn, y

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion
total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en Jas poblaciones analizadas,

En conclusién, para cada uno de los préstamnos hipotecarios miegrantes de la muestra, hemos
verificado que a la fecha de nuestro trabajo se cumplian las caracteristicas indicadas
seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza del 95% Y una precision del 2%,
la desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado,




ANEXO1

El resultado del trabajo realizado se detalla en la siguiente tabla:

r Porcentaje maximo dﬂ
créditos hipotecarios
DESCRIPCION DEL ATRIBUTO VERIFICADO que no cumplen el
atributo en la muestra

Correcta finalidad del crédito concedido (segim se expone en la letra a)
del presente informe). 2,00%

Existencia de parantia de primera hipoteca sobre el pleno dominio,
debidamente formalizada en escritura piiblica (segin se expone €1l la letra 0,00%
b) (i} del presente informe).

Correcta inscripeién de la hipoteca en el Registro de Ja Propiedad (segun
se expone en laletra b) {i) del presente informe). 0,00%

Cumplimiento del lmite de la relacidn entre el importe concedido y €l
‘ | valer de {asacion (segin se expone €n la letra b) (ii) del presente 1,33%

- informe). 2FR :cq
i‘s} . . . . "‘;i!?'f“:‘ﬂ‘“

No inclusién en ninguna de las cétegoﬁas de crédjtos excluidos ©
restringidos para la cobertura de titulos hipotecarios (segin se expone eil 0,00%
1a letra b) (iii) del presente informe).

Conformidad de la tasacion (septn se expone en las Jetras b (ii) v c) del
presente informe). 0,00%

Cobertura contra dafios suficientes de los bienes gravados (segim se
expone en la letra d) del presente informe). 13,33%

i
%
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JOSE ANTONIO MARCOS BLANCO, DIRECTOR GENERAL DEL MONTE DE
PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,

IL

111

1Vv.

CERTIFICA

Que e} Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Radajoz es una entidad
de crédito debidamente constituida de acuerdo con fa legislacién vigente y S€
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Queniala fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se ha
encontrado en sitnacion de insolvencia, suspension de pagos 0 quiebra;

Que €] Monte de Piedad y Caja General de Aborros de Badajoz en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992; de 1 de junio, sobre
recursos propios ¥ supervision en base consolidada de entidades financieras, 1a
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion Y control de recursos

propios iinimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

Que ¢! Consejo de Administracion del Monte de Piedad ¥ Caja General de
Ahorros de Badajoz, en reunién debidamente convocada Y celebrada el 24 de
jiilio de 2001, adopto el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la
«Cédula Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto €n
jos Estatutos del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz y en la

legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario ¥ en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que Ja Cédula Hipotecaria constituira una obligacién valida ¥ vinculante de
pago para el Monte de Piedad ¥ Caja General de Ahorros de Badajoz, exigible y
gjecutable en sus propios términos {salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitirno titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que el Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con 12 legislacion aplicable.

-

Que la Cédula Hipotecaria estaré representada por un t{tulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera de siete (7) afios;
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XL Que la Cédula Hipotecaria serd I remetite transmisible dg’ g nformida
- .r . T N
legislacion vigente; \\ ~ N,

S r
XII.  Que los pagos que sean debidos por el Monte de Piedad y Cy
Ahorros de Badajoz en virtud de Ia Cédula ‘Hipotecaria ro
retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XHI. Que el Monte de Piedad y Caja General de Ahorros d

circunstancia en relacién con la Céduia Hipotecaria ‘qugf plefan p
validez o exigibilidad o ni existe, a su leal saber v entéhde 3
que el Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de/H4 ajoz pdeda oponer al
pago de la Cédula Hipotecaria;

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria qfie dicluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situaci6n, son correctos ¥c

A, o
0 gravamen de ningin tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder; _
s
Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Badajoz, a
veinticinco de julio de 2001. ®

. : . s‘v o~
XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a é}ga

{ed



LEGITIMACION DE FIRMA
YO; ANGEL JUAREZ JUAREZ, Notario de Badajoz,
en el Tlustre Colegio de Caceres.————=—=———TTTTTTT
DOY FE: De que, por ser andloga a la gue apare-
ce en su Documento de Tdentidad, gue me exhlbe
considerc legitima la firma ¥ riibrica que antecede
de DON JOSE ANTONIO MARCOS BLANCO, DNI 32339889-A,

_DirectoriGeneral del Monte de Piedad y caja Gene-

ral de Ahbrros de Badajoz.——===——"""

Badajoz a veintiseis de Sseptiembre de dos mil
uno.- :

R
¢

Libro indicader, \(
asientc nﬂm...._.......a___.__
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CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Murcia es una entidad de ¢ .
constituida de acuerdo con la legislacion vigente iAscrita en el
Registro Mercantil:

Que ni a fa fecha de su constitucién, ni en ningud )
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspeffsidnrde pagos o quiebra;
Que Caja de Ahorros de Murcia, en esta fecha mple con los requisitos
establecidos en la Ley 18/1992, de 1 de junio;”sobre recursos propios y
supervision en base consolidada.gde entidades financieras Gjrcular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recurst propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable,

Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en reunién debidamente
convocada y celebrada el dia 12 de julio de 2001, adopté el acuerdo de emitir
una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con carécter singular
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de
Murcia, y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vdlidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Murcia, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro
de las cantidades derivadas de la misma;

Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con Ia legislacién aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula sera de entre 5 y 10 afios;

P
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XI. Que la Cédula Hipotecaria ser4 libremente transmisible de conformidad con la
legistacion vigente;

Xil. Que ios pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Murcia en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o deduccion alguna de
naturaleza fiscal;

Xill. Que Caja de Ahoiros de Murcia no tiene conocimiento de la existencia de
litigics de ningln fipo © de ninguna otra circunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad o ni existe,
a su leal saber y entender, excepcion alguna que Caja de Ahorros de Murcia
pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folieto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resultd: sujeta a carga O gfavam'en de ningin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Murcia, a 30 de
Julio de dos mil uno

i
CAJA DE AHORROS DE MURCIA

osé Cllenca Garcla
Subdirettor Jefe del Area Financiera.
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CERTIFICO

=

Que Caja General de Ahorros de Granada en esth fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consclidada de entidades financieras, la Cireular 5/1993, de
26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demdas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de Caja General de Ahorros de Granada, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de septiembre de 2001,
adopté el acuerdo de emiiir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria™) con cardcter singular de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja General de Ahorros de Granada y en la legislacion vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecaric y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja General de Ahorros de Granada, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;
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VIII Que Caja Genéral de Ahorros de Granada no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de 1a Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable.

IX. QuelaCédula Hipotecaria estara representada por un titule nominativo;
X. Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera de 7 (siete) anos;

XI. Que la Cédula Hipotecaria serd {ibremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

XII. Que los pagos que sean debidos por Caja General de Ahorros de Granada en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos a retencion o deduccion alguna
de naturaleza fiscal;

XIfl. Que Caja General de Ahorros de Granada no tiene conocimiento de 1&'existencia
de litigios de ningtn tipo © de pinguna ofra circunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad o ni existe, 2
su leal saber y entender, excepcion alguna que Caja General de Ahorros de

Granada pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos ¥ completos;

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin tipo.
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

¥ a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Granada, a diez de
octubre de 2001. :

Manuel E. Lopez Robles
Subdirector de Finanzas

Damicilio sociol:
plaza Vilemenac. 1
18001 Gienads
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TR A 73 MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAIJA}) es una entidad de crédito debidamente

G YEREZ
G‘}Z-‘“@umumf

B A
A f"'cr;_’[‘g_gé’de Piedad y Caja de Ahorros de

Cidiz
Almeria
Malaga
Antequera

ANTONIO LOPEZ LOPEZ, mayor de edad, con Documenio Nacional de Identi
nomero 27.143.927, y domicilio a efectos de nofificaciones en Mdlaga. Avenidecd
Andalucia, 10 y 12, en nombre ¥ representacion de MONTES DE PIEDAD Y C o
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA),
condicién de Director de la Division Financiera de dicha Enfidad

- CERTIFICO:

. f“:t' Que MONIES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,

gy constituida de acuerdo Gon la legislacién vigenie y se halla jnscrita en &l Reglsiro
';’-ﬂ.,—ﬂMercontil. _

h. Gugnienlafechadesu consiitucion, ni en ningln momento desde o misma se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos o quiebra.

ifl. Que MONIES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIL, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), en esta fecha cumple los requisitos
establecidos en la Ley 13/ 1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision
en base consolidada de Entidades Financieras, 1a Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacion Y conirol de yecursos propios - minimos  de las
entidades de crédito y demas nomailva aplicable.

IV. Que el consejo de adminisiracion de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORRQOS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA}, en feunion
debidamente convocada y celebrada el 28 de sepliembre de 2,001, adoptd el
acverdo de emifir una Cédula Hipotecaria Global {la "Cédula Hipotecaria”) con
cardacter singular de conformidad con lo dispuesio en los estatuios de la entidad
emisorayenla legislacidn vigente al efecto.

V. Que la Cédula Hipotecara serd vdlidomente emifida de conformidad con o
dispuesto en la ley 211981, de 25 de marzo. de regulacion del mercado
hipofecano y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por €l que se
desarrollan determinados aspecios de la misma. '

VL Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y yinculcn%e de
pago para MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA [UNICALA), exigible ¥ ejecutable en sus propios términos
[salvo que pueda verse afectada porun procedimiento de insolvencia).

’ 4

Vil. Que ninguna persona liene derechos preferentes sobre el legftimo fitular de 1os
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir, al cobro de
las cantidades derivadas de la misma.

kKZ 0557898
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VIl Que MONTESDE PIEDAD Y4CAJA DE AHORROS DE ROME
MALAGRC Y YANTERNUERA (UNICAJA)H nb 1i8né - cdnlociie
circunstancia alguna que impida la ejecutibh’ de 'Id
conformidad con la legistacién aplicable.
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X.  Que la Cédula Hipotecaria estard representada Ror 0 ‘ﬁ ihativg,::¢ 1w
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Xl.  Que la Cédula Hipotecaria serd libremenie transimis de conformidad con la
legislacién vigente.

Xli. Que los pagos que sean debidos por MONTES ' DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS.DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA) en virtud de Ia
Cédula Hipotecara no esidn sujetos o retencién , &' -deduccién alguna de
naturaleza fiscal,

Xl Que MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORRCS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA {UNICAJA) no tiene conocimientt ‘de Ig- existencia de
litigios de ningln tipa o de ninguna ofra circunstancia en relacién con la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad y que gﬁéxisfe. asu
leal saber y entender. excepcién alguna que ia enfidad emisord pueda oponer
al page de la Cédula Hipotecaria.

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Follefo
reflejan exactamente su situacion, son correctos y compleios.

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga © gravamen de ningun tipo,
sin que exista impedimento alguno para su cesidn.

Y alos efectos legales oporiunos, expido la presenie certifidacisn, en Mdalaga. a
quince de octubre de dos mil uno.
-_"‘*——../

Antonio Lopez Lopez P

Direcior de la Divisidn Financiera




S LEGITIMACTON.- FRAKRCISCO CARLOS PEREZ DE LA CRUZ
MANRIQUE, MNotario del Ilustre Colegio de Granada,
con residencia en Milaga, - - - - - = - - = = =~ - -

DOY FE: De que la firma estampada en este
documento al pie de "Direcctor de la Division
Financiera, pertenece a DON ANTONIO LOPEZ LOPEZ,
con D.N.I. nfmero- 27.143.927-V, pox coincidir
aparentemente con la de se D.N.I. La legitimacion
se circunscribe a la firma.

BEr MAlaga, a dilecisels de Octubre del afio dos
nil uwno.-

ARANCEL-LEY DE TASAS- DOCUMENTO SIN CUANTIA

Yo, FRANCISCO CARLOS PEREZ DE LA CRUZ MANRIQUE,
Notario de Malaga, Ilustre Colegilo de
Granada.—-—-rmmmm———ee—eesos———ss oSS SSSsSEsss o T T
DOY FE: De gue la presente fotocopia, es reproduc-
cién flel y exacta del documento que he tenido a
1a vista vy he coteiado, Qque signo, rubrico vy
sello, extendida sohbre-dos folios de papel de la
Mutualildad Notarial, sexie KZ, nimeros 0557898 y el
pregente.-

Malaga a- diecisels de Octubre del. afio dos mil
uno, -

APLICACION ARANCEL LEY DE_TgBAS
BASE: Sin cuantia R
ARBRCEL no 5

HONORARIOS| 610 pesetas 3,67 euros
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CAn DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD
DE
ZARAGOZ A, ARAGON Y Ricua

DON JESUS BARREIRO SANZ, SECRETARIO GENERAL DE LA CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON X
RTOJA, inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza,
al tomo 1.184, folio 23, hoja pimeroc =-4.862,
inscripeidn 1%,

CERTIFICA:

1. Que 1Ibercaja es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con 1la
.}. legislacidén vigente ¥ se halla inscrita en el

*aj‘.Registro Mercantil.

E ]

p:
2. 0Que ni a la fecha de su constitucidn, ni en
ningiin momento desde la misma se ha encontrado en
situacidn de insolvencia, guspensidn de pagos ©

quiebra.

3. pue Ibercaja en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios Y supexrvisidn en
base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1893, de 26 de marzo, sobre
determinacién ¥y control de TYecursos propios
minimos de 1las entidades de crédito Y demds
normativa aplicable.

4. Que el Consejo de Administracidn de Thercaja, en
reunidn debidamente convocada y celebrada el 20 de
septiembre de 2001, adoptd el acuerdo de emitir
una Cédula Hipotecaria Global (la  “Cédula
Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad
con lo dispuesto en los Estatutos de Ibercaja y en
la legislacidn vigente al efecto.

5. Que 1la Cédula Hipotecaria serd validamente
\ emitida de conformidad con 1o dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de wmarzo, de regulacidn del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la misma.




e LA,

R EREn
Cala DE AHORR@SW M MTE OE PIEDAD
TRERES
ZARAGOZA, ARAGON ¥ Ricia

| 6.-Que la Cédula
| obligacidén valida
| Ibercaja, exigible vy
términos (salvo por lo
por un procedimiento de 1nsolven01a.

sobre el legitimo titular de
crédito incorporados a 1la Cédy] Hipbtecaria a
. emitir al cobro de las cantidadgs/deyivadas de 1la
misma.

8. Que Ibercaja no tiene conocimfento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidén de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacién aplicable. : b

4 g
9. Que 1la Cédula Hipotecaria estari representada-
por un titulo nominative.

"10. Que el plazo de amortizacidn de la Cédula
seréd de 7 afios.

11. Que la Cédula Hipotecaria serid libremente

transmisible de conformidad con la legislacién
‘ vigente.

12. Que los pagos que sean debidos por Ibercaja

en virtud de la CCé&dula Hipotecaria no estan
sujetos a retencién o deduccidén alguna de
naturaleza fiscal.

13. Que Ibercaja no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningln tipo ¢ de ninguna
otra circunstancia en relacién con la CCédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su wvalidez o

. exigibilidad o ni existe, a su leal saber vy
entender, excepcién alguna que Ibercaja pueda
oponer al pago de la Cédula Hipotecaria.

14. Que los datos relativos a la Cédula
Hipotecaria gue se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacidn, son. correctos y
completos.




Cas DE AHORRES ¥ MONTE DE PiEDAD
DE
ZARAGOZA, ARAGON Y 1A

—r—

15. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a
carga o gravamen de ningGn tipeo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder.

Y para gue conste, a peticidén de la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores, expide el presente certificado,
en Zaragoza a ocho de octubre de dos mil uno.
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D. ANTONIO HERNANDEZ BORJA,"Ditegior
AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAG

I.  Que CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON es una
entidad de crédito debidamente constitnida de acuerdo coh 1a legiélacién vigente
v se halla inserita en el Registro Mercantil;

18 Que ni a fa fecha de su constitucion, ni en ningim monfento desde la misma se ha
encontrado en situacidn de insolvencia, suspensién defpagés o quiebra;

IH. Que CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON en esta

« -.- . ~fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, 3
: 3

sobre recursos propios y supervision en case consolidada de entidades -
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de

recursos propios minimos de las enfidades de crédito y demds normativa %
aplicable. A

IV. Que el Conscjo de Administracion de CAJA DE AHORROS DE LA
INMACULADA DE ARAGON en reunién debidamente convocada y celebrada
el 22 de Octubre de 2001, adopto el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria
Global (la “Cédula Hipotecaria™) con cardcter singular de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA
DE ARAGON y en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VL. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON
exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

VIl Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre €l legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

VII. Que CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la
Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

IX.  Quela Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Paseo de la Independencia, 10 » 50004 Zaragoza

[ T
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CAJA INMACULADA

X. Que el plazo de amortizacién de la Cédula sera de siete (7) afios;

Que la Cédula Hipotecaria ser libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

XII. Que los pagos que seai debidos por CAJA DE AHORROS DE LA
INMACULADA DE ARAGON en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal; '

X1, Que CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad o ni existe, a su leal saber y entender, excepcion alguna
que CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON pueda
oponer al pago de 1a Cédula Hipotecaria;

XIV. Que los datos relativos a Ia Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su sitnacion, son cOrrectos y completos;

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin tipo,
sin que exista impedimento alguno para que s pueda ceder;

¥ a los efectos legales oportunos, expido la presenic certificacion en Zaragoza a
veintinueve de octubre de dos mil uno.

1

Pp.” \
D. Antonio Hernédndez Borja
Director General Adjunto

Paseo de la Independencia, 10 * 50004 Zaragoza
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DOY FE: Oue considerc legitima 1a firma
rubrica gue antecede de Don Antonio
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D. MIGUEL ANGEL SANCHEZ PLAZA, Director General Adjunto de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Segovia es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con 1a legislacion vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil;

Que ni a la fecha de su constitucion, ni en ninglin momento desde la misma se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

Que Caja de Aborros ¥ Monte de Piedad de Segovia en esta fecha, cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y- control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia, en TeUNION debidamente convocada ¥ celebrada el 26 de Julio de 2001,
adopté el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria™) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y enla legislacion
vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria seré validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, exigible y ejecutable
en sus propios términos (salve por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia),

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no tiene conocimiento de
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de ta Cédula Hipotecaria

de conformidad con la legislacion aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

FEIEH =~
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legislacion vigente; .

XII.  Que los pagos que sean debidos por Cajal'dz

XII.  Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no tiefle congci
. existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra cifcunstdndia er Telacion
con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez 6 4xigibflidad o ni-
existe, a su leal saber y entender, excepcion alguna/ que ja ¢é Ahorros y -
Monte de Piedad de Segovia pueda oponer al pago de : A i

&

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que 9&/incldyen en el Folleto

. reflejan exactamente su situacion, son correctos y cg

- XV. Quela Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga tgravamen de ningfin tipo, Y L
- sin que w‘%impedimento alguno para que se pueda ceder; « .";Z%; % g
Y a los ®fectos legales oporiunos, expido la presente ‘Certificacién en '-Ségov%,f;«;fr R
veintiséis de julio de dos mil uno. T s

S

i
o\

: t

CUL OF zHOR203 !
y HONTE B piensp
- b bE Sgow ]

YO, JOSE MARIA OIMOS CLAVIJO, Notario del Tustre Colegic de Madrid,
con residencia en Segovia,

DoY Fe, Que considero autentica la firma que antecede camo la de
Don Miguel Angel Sanchez Plaza titular del D.N.I. nimero 50.933.516 por
coincidir con la que acostumbra d usar habitualmente

vig, a 8 de Agosto de 2.001. y
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caixa

@ Manresa

D. ADOLFO TODO ROVIRA, mayor de edad, con DNI n® 39.310.114, director general de
la CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, con domicilic en Manresa, Passeig de Pere lll, n° 24,

.
B,

MARTK

V.

Vi

VH.

- deas cantidades derivadas, de |

Vil

CERTIFICO

Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Regqistro Mercantil;

Que ni a la fecha de su constitucién, ni en ning(n momento desde la misma

~seha encontrado en situadion de insolyencia, suspension de pagog o quiebra;

quie CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA en esta fecha cumple con los requisitos

establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propiocs Yy
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de [as entidades de crédito y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, en
reunion debidamente convocada y celebrada el dia 27 de septiembre de
2001, adoptd el acverdo de emitit una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria”) con caracter singular de conforridad con lo dispuesto en los
Estatutos .de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA v en fa legisiacion vigente al
efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la ley 2/1981, de 25 de mario, de requlacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de fa misms; '

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para. CAIXA D’ESTALVIS : DE -MANRESA, exigible v ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que puedd”-verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); S

Que ninguna_persena tiene derechos, preferenes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la cédula Hipotecaria a emitir al cobro
misma; ..

Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA no tiene conodimiento de qué exista
circunstancia alguna que impida- la ejecucion de 12 Cédula Hipotegaria de

‘conformidad con a-legislacion aplicable.”

reL8ErZ,




- Xl Que los pagos que sean debidos por C%DL_EQJA}&

PAVEL FrOL S0 PARA DOCIMENTOS MO AR ALES

A 1o L . R : 019146
X, ?%.f]‘fﬁg%gula Hipotecaria estarafeﬁgﬁggg 28 po ﬁg_;\ulo anIﬁa(f:gO,

X. QUELIBI70 de amortizacion de (I:aﬁcfiie [5/5ers de
= U
XL Que la Cédula Hipotecaria sera 15 eifente transmisible @
la legislacién vigente; . ‘

de la Cédula Hipotecaria no estn sujetos a retencién o d
naturaleza fiscal;

Xl Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimjento de
de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstahcia ery/idlacigh con |
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o £xigibitidad o ni
existe, a su leal saber y entender, excepcidn alguna fue CAIXA D ESTALVIS DE
MANRESA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotg -

XIV.  Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que s¢ i
reflejan exactamente su situacién, son correctos Yy ¢oi¥ipl

guyen en el Folleto
‘tos;

XV.  Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carda’o gravamen de ningun
tipo, st que exista impedimente algune para que se pueda-ceder;

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Manresa, el dia
28 de septiembre del afio 2001.

L

Firmado: ADOLFO TODO ROVIRA
Director General
DNI‘_39.?3_.1,§).2114 :
NUMERO 732 DEL LIBRO INDICADOR...
LEGITIMACION.- YO, JUAN GARCTA SAEZ  me
Notario del tustre Colegio de Catalufa, con residencia
en Manresa, -« - mr s ov e ——
DOY FE: Que la firmg y rubrica que arneceds,
correspode @ poN ADOLFO TODG ROVIRA, con -

_....._._._..—q..—-.c——-._-_..._.-——.— -—
— --ﬁ—_—._———h--———ﬁ——--h—'—--—

Y para que'c:?:)_.qs,te, signo, firmo, rubrice y szllo ia prgfh
.Sf‘sﬁie.-e'n._.!?ﬂar?res‘a,fa 2 - 0CT, 2001 . §

Y
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JOSE IGNACIO IGLESIAS LEZAMA, DIRECTOR ECONOMICO-
FINANCIERO DE LA CAJA DE AHORROS DE VITORIA DE ALAVA-ARABA
ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA ¥ ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con a legislacion vigente y € halla inscrita en el Registro
Mercantil;

1. Queniala fecha de su constitucion, i en ninglin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos © quiebra;

L Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA ¥ ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios ¥
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de
26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demas normativa aplicable.

IV. Que el Consejo de Admisistracion de CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA , en reunidn
debidamente convocada y celebrada el ventisiete de Julio de 2.001, adopto el
acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria™) con
carhcter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAJA DE
ALIORROS DE VITORIA v ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO

AURREZKI KUTXAyen ia legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria seré validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario ¥ en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de 1a misma;

vl. Que la Cédula Hipotecaria constituira una cbligacién valida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, exigible ¥y gjecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

v, Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecana a emitir al cobro de las
cantidades derivadas dela misma;

vOL Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, no tiene conocimiento de que exista

circupstancia alguna que impida la ejecucion de Ia Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacion aplicable.




PAREL BT USIVG PR DOCLUREN OF MOTARA E o

|”m ;25_#)}5‘“ 404019145
LT . . . dal) . N
IX. Qfﬁg‘é’ﬁ@f@gdula Hipotecaria estara @ﬁ{fzef.g“g@ada por un titulo nominativo;
S M ?
- e
X. Que el plazo de amortizacion de lg{{@éﬁ:ui

| XY Que Ja Cédula Hipotecaria sera lib_rerhéﬁ

|
| X Que los pagos que sean debidos por C
1 ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO A E

Cédula Hipotecaria no est4n sujetos a reten
naturaleza fiscal;

\

| XI. Que CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA-#
| GASTEIZKO AURREZKI KUTXA, no tiene conocifnientd de
| litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancid en fela
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibi
saber y entender, excepcién alguna que CAJA DE
ALAVA-ARABA ETA GASTEIZKO AURREZ
pago de la Cédula Hipotecaria;

on la Cédula
iste, a su leal
VITORIA Y
X pueda oponer al

XIV. Que los datos relativos 2 la Cédula Hipotecaria que-§e incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

XV.  Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en la Ciudad de
Vitoria-Gasteiz, a cuatro de Octubre de dos mil upo.

.p. '
1 José 10 Iglesias Lezama,

Director del Area Economico-Financiera.
LEGITIMACION:

' Yo, ALFREDO PEREZ AVILA, Notario del Ilustr

e Colegio de
Bilbac con residencia en Vitoria,

DOY FE: Que considero legitima la precedente firma y
ribrica de don Josgé Ignacio Iglesias Lezama, Director del

. Area Econdmico-Financiera de la Caja de Ahorros de Vitoria Yy
‘ Alava, por serme conocida.

£fé de ello, 1libro el presente testimonio, en
inta y uno de octubre de dos mil uno,

-sse LEGALIZACIONES
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D. Luis Izqmerﬂ% w/o;como Jefe de Riesgos de 4t

CERTIFICO

I Que Caixa Penedés es una entidad de erédito debidamente ¢
halla'inscrita en el Registro Mercanil; \

I Que ni a Ia fecha de sy constitucitn, ni en ningiin momento ’ ]
insolvencia, suspensién de pagos o quichra; Ry

mt, Que Caixa Pened?s, en esta fecha cumple con los requisitos establecidos enfaleyi
TeCLIS0S propios y supervisién en base consolidada de enfidades financi, , 12 Cirg X
sobre determinacion y control de Tecursos propios minimos de Ias entidag ¢
aplicable,

IV, Que el Consejo de Adminisiracion de Caixa Penedés, en reunién debidamentl plivocada yelebrada el 26 de
julio de 2001, adopts el acuerda de emitir una Cédula Hipotecaria Glgbal (ta “@édula Hi tecaria™) con cardcter
singular de conformidad con Io dispuesto en jos Estatutos de Caixa P slacion vigente al efecto;

V. Que Ia Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidati cgh 16 dispuestd en Iz Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado Ipotecario y en el Real Decreto/ 633 782, de ¥7 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de Ja misma; :

VI Que la Cédula Hipotecaria constifuird una obligacién valida ¥ ving Z’pago para Caixa Penedés, exigible y
¢jecutabie en sus propios témminos (salvo Por Io que pueda verse af: ACH por un procedimiento de insolvencia);

VIL Que ningwuna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a

. 1a Cédula Hipotecaria 2 emitir al cobra de las cantidades derivadas de fa misma;

VIO.  Que Caixa Penedés 1o tiene conocimiento de que exista ci cia alguna que impida Ja ejecucion de 1a
Cédula Hipotecaria de conformidad con 12 Jegislaci6n aplicable.

X, Que Ia Cédula Hipotecarig estars Tepresentada por un titulo nominativo;

X. Que el plazo de amortizacion de la Cédula serd de siete (7) afios;

XL Que Ia Cédula Hipotecaria serd libremente transinisible de conformidad con Ig legislacion vigente;

XII. Que los pagos que sean debidos por Caixa Penedés en virmd de 1a Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién
¢ deduccidn alguna de naturateza fiscal; ) ' . .

XOI.  Que Caixa Penedés no tiene conocimiento de 1z existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con Ja Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad o ni existe a
su leal sabery entender, excepeion alguna que Caixa Penedds pueda oponer al pago de Ia Cédyla Hipotecaria;

XIV.  Que los datos relativos a Ia Cedula Hipotecaria que se inchiyen en el Folleto reflejan exactamente sy siteacion, son
correctos y completos;

XV.  QuelaCédulz Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo, sin que exista izmpedimento alguno .

[} -r”?—:',"'{“,f?
. l_’r\'r"-rr"g d‘l_J\Z_‘,rL‘ o

para que se pueda ceder;

Y alos efectos lcg:ales' oportunas, expido Ia presente certificacién eg Vilafrauca del Penedds , a 19 de septiembre de

2001,

~ Luis Izquierdo Castillg
Jefe de Riesgos

APE E

é LY PAPFL.E sCLUSIVE PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
a (FTITY e eS Rambla Nira. Senyora., 2 4 -Tels. 691 55 00 691 66 00 - Apartal 35 - 2,08 15 - Telex 52425
grlen Lt e

" ‘CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, Rambla Nire. Sra. 21 4 - 08720 Vilatranca dut Panadbs
Inscrita &l Rogistro Marcantl de Barcslona, ol 1, volum 22003, full 881131 - NLF. G.0s163807



TESTIMONIO DE LEGITIMIDAD DE FIRMA

Nomero 1174 del libro indicador.- Yo DANIEL IBORRA FORT,
Notaric De Vilafranca del Penedss, del Thustre Colegio Notarial de

Catalunya, DOY FE : Considero legitima la firma que figura en ¢l
anverso, de D. LUIS 1ZQUIERDO CASTILLO, con DNI 36939421-H,

por coincidir con la que acostumbra a usar habitualmente y que me oS

conocida. Vilafranca del Penedés (Barcelona), veintiono de Septiembre

de dos mil uno.
75 " SELLODE
gggt.aemmm&sv
. LEGALIZACIONES
e
= "

L

DA 35 1L. 8/89.- Donurnenio 1o sujeto
{Instrumaiy: 20 CLETHR)




CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA

D. Victor Ferndndez Aldana, en nombre y represe;
Rioja, como Director general de la misma,

1118

CERTIFICA

Que La Caja de Ahorros de La Rioja es una enfidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y/se halla i scrita en el Registro
Mercantil;

Que ni a la fecha de sy constitucion, ni en ningn moménto desde la misma se ha
encentrado en situacién de insolvencia, suspengion de Pagos o quiebra;

Que La Caja de Ahorros de La Rioja en esta_fetha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1 992, de 1 de junio, sobre TECUrsos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de
26 de marzo, sobre determinacién ¥ confrol de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demds normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracién de La Caja de Ahorros de La Rioja en
reunién debidamente convocada y celebrada el 10 de julio de 2001, adopté el
acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”} con
carécter singular de conformidad con io dispuesto en los Estatutos de La Caja de
Abotros de La Ricja y en la legislacion vigente al efecto ;

Que la Cédula Hipotecaria sers validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecaric y en el .Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituirg una obligacién vélida y vinculante de
pago para La Caja de Ahorros de La Rioja, exigible y ejecutable en sus propios
terminos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito mcorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de Ja misma;

Que La Caja de Ahorros de La Rioja no tiene conocimiento de que exista

circunstancia alguna que impida la ejecucién de Ia Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacion aplicable.

MIGUEL VILLANUEVA, § - TELEF. 941-9931 31 - 9 LOGRONO
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CAJA DE AHORROS DE LA RIDJA

IX. QuelaCédula Hipotecaria estard representada por un timlo nomimativo;
X. Que el plazo de amortizacién de la Cédula gera de siete (7) alios;

%Y. Que la Cédula Hipotecaria serd Jibremente transmisible de conFormidad con la
Tegislacién vigente;

XTI, Que los pagos que sean debidos por La Cajade Ahorros de La Rioja en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién O deduccion alguna de
naturalteza fiscal;

XTIl. Que La Cajade Ahorros de La Rioja no #iene conocimiento de 1a existencia de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relaciom con la Cédula
Hipotecaria que puedan pexjudicar su validez o exigibilidad o ni existe, 2 su leal

saber y entender, excepeion alguna que La Caja de Ahorros de La Ricja pueda
oponer al pago de la Cédula I-Iipptecaria;', _—_—
1 Lradels 4 5

XIV. Que los datos relativos a la /Cédula Hipotecaria gue s€ incluyen en el Folleto
reflejan exactamente Su situacion, son correctos ¥ completos;

xV. Quela Cédula Hipotecaria 1o resulta sujeta a carga o gravamen de ninglu tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

¥ a los efectos legales oportunos, expido la presente €n Logrofio, 2 veinticinco de julio
de dos mil uno.

i

Al

MIGUEL VILLANUEVA, 9 - TELEF. 041 -2991 3 - 26000 LoGaoﬂo_
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DON JOSE MANUEL DE VEGA GONZALEZ CON DNL N’ 64973558, s
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE*"

-
-

PIEDAD DE AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA), Entidad que tiene el
domicilio social en Avila, Plaza de Santa Teresa, pamero 10 y se halla inscrita en el
Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaiia con el
n° 2.094 v en el Registro de Cajas de Ahorros de 1a Comunidad Auténoma de Castilla
y Ledn con ¢l nim. 103, teniendo asignado C.LF. o G-05011846. Inscrita en el
Registro Mercantil de Avila al T° 55,1° 13, F 1,8 8, Hoja AV 684.

CERTIFICO

\[. Que la CAJA DE AHORROS DE AVILA es upa entidad de crédito

debidamente constituida de acu
inscrita en el Registro Mercantil.

Que

se ha engontrado en gituacion de

1L Que C

propi

fecto.

Que la Cédula Hipotecaria sera

erdo con la legislacion vigente y se halla

&S

<y

a 1a fecha de su constitucién, ni en pingin momento desde la misma

insolvencia suspension de pagos 0 quiebra.

A DE AHORROS DE AVILA. en esta fecha cumple con los
requisifos ostablecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
y supervision en case consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propjos minimos de las entidades de crédito ¥ demés normativa aplicable.

Qu¢ el Consejo de Administracion de la CAJADE AHORROS DE AVILA,
en/reunion debidamente convocada y celebrada el 12 de julio de 2001,
adopté €l acuerdo de emitir una Cédula Hipotecara Global (la “Cédula
jpotecaria”) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en los
statutos de CAJA DE AHORROS DE AVILA y e la legislacion vigente al

validamente emitida de conformidad con lo

dispuesto en la Ley 2/1081, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
bipotecario y en ol Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados agpectos de la misma.

vl Quela Cédula Hipotecaria constituira una obligacion valida y vinculante de
pago para la CAJA DE AHORROS DE AVILA, exigible y & ecutable en sus

propios términos (salvo por
procedimiento de msolvencia).

lo que pueda verse afectada por un

VI, Que ningupa persona tiene derechos preferentes sobre ¢l legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria 2 emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma.
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VIII

X1v.

XV.

PAVEL £50 LLSIVO PAgA NOTUR ENT T MOTARLALE T

gy ‘?f?: !”\(i};zj'ii'{
Que CAIA DE AHORROS DEAVILA
circunstancia alguna que IniPIHETRE;
counformidad con la legisiacién aplicab[(

Que la Cédula Hipotecaria sers libremente transmisille de
la legislacién vigente.

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE A VILA en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estén suje encidn o deduccion
alguna de naturaleza fiscal

Que CAJA DE AHORROS DE AVILA
existencia de litigios de ningtn tipo o de

»

t8lacién con la Cédula Hipotecaria que pu

Hipotecaria.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente sy situacion, son correctos ¥ completos,

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningiin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Avila a treinta
de julio de dos mil ung,

Fdo.-¥5s¢ Manue] de Vega Gonzilez
DIRECTOR GENERAL ADJUNTO

LEGITIMACION. ~ Y0, JOSE CASTAN PEREZ-GOMEZ, Notario de]

L



jdencila en egta ciudad de

dero legitima la firma y rabrica que
on JOSE MANUEL DE VEGA GONZALEZ, titular del
de mi conocida.

6.49?.255—P, por ser
de Julio de dos mil uno.

o de Madrid, con res

Ilustre Colegl

Avila,
poY FE: Que consi
antecede de d
pD.N.I. nimero

AVILA, & treinta y uno
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Que Caixa d'Estalvis de Terrassa es una entidad de crédito débid4
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en/el B

Que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningéy
enconirado en situacion de insolvencia, suspensién de

Que Caixa d'Estalvis de Terrassa, en esta fecha
en la Ley 13/1992, de 1 de Jjunio, sobre reeyrdos Propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Cireulf

lap/ 5/¥993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos Propios miimds de las entidades de crédito y
demds normativa aplicable.

pl¢/ confos requisitos establecidos

Que el Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Terrassa, en reunion
debidamente comvocada y celebrada el 12.09.01, adoptd el acuerdo de emitir ung
Cédula Hipotecaria Gioba] (la “Cédula Hipotecaria®) con cardcter singular de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d'Estalvis de Terrassa yenla

legislaci6n vigente al efecto.

Que la Cédula Hipotecaria sers vélidamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma,

Que la Cédula Hipotecaria constituirg una obligacién vélida y vinculante de pago para
Caixa d'Estalvis de Terrassa, exigible y gjecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito Incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir, al cobro de las
cantidades derivadas de la misma.

Que Caixa d'Estalvis de Terrassa no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de Ia Cédula Hipotecaria de conformidad con Ia
legislacién aplicable,

Que la Cédula Hipotecaria estar4 representada por un titulo nominativo,

Que el plazo de amortizacién de Ia Cédula serd de 7 afios.

Portal Nou, 37 - 08221 Terrassa - Tel. 93 739 7702 - Fax 93 785 7344

SUBDIRECGIO GENERAL



X1, Quela Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la
legistacion vigente.

X1I. Que los pagos que sean debidos por Caixa 'Estalvis de Terrassa en virtud de la
Cédula Hipotecaria no estdn sujefos 2 retencion © deduccion alguna de naturaleza
fiscal.

XML Que Caixa Jd'Estalvis de Terrassa no tiene conocimiento de 1a existencia de litigios de
ningin tipo o de ninguna ofra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez © exigibilidad, ni existe, a su leal saber y entender,

excepeibn alguna que Caixa d'Estalvis de Terrassa pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria.

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente 80 situaci6n, son correctos’y completos.

XV. Quela Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a cargalo gravamen de mingtn tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presemnte certificacion en Terrassa, 2 freinta y uno
de Octubre del 2001.

W/&@L’f’cﬁm der

Pere Gil Sanchis
Subdirector General

1ibro Indicador nirerc U\OQ S-

vo, Yernando pérez-Sauquille Conds, motario del
rilustre Coleglc de Catalufia, con repldencia R
Terrassa. DOY FEB.:
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D. Carlos Tamayo Salabertia, Director Fina
Sebastian ~ Gipuzkoa eta Donostiako AurreX

VIL,

gipuzkoa donostia kutxa
caja gipuzkoa san sebastiin

W

15

PARPEL Eron 100 PARA O UMAFMTOS O TARIALES

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Gipuzkoa vy San Sebastia
Aurrezki Kutxa es una entidad de crédito debida
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Rf#

efa Donostiako
ida de acuerdo

Que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtin 7
encontrado en situacién de insolvencia, suspensidn ge Dagos o quiebra;

Que Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian ~ Gipuzkoa eta Donostiako
“Aurrezki Kutxa en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios Yy supervision en base consolidada
de entidades financieras, la Circular 5/1 993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito
y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Gipuzkoa v San
Sebastian ~ Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 19 de Jutio de 2.001, adoptd el acuerdo de emitir una
Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria”) con cardcter singular de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de Gipuzkoa
y San Sebastian — Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa y en la legislacién
vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecatio y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la mismay

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian — Gipuzkoa eta
Donostiako Aumezki Kutxa, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo
por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia),

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir at cobro de las

cantidades derivadas de la misma; e

&=

e

o
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gipuzkoa donostia kutxa
caja gipuzkoa san sebastidn
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Que Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian — Gipuzkoa eta Donostiako
Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion
aplicable. :

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que ¢l plazo de amortizacién dela Cédula sera de entre 5y 10 afios;

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con la
legistacion vigente;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San

~ Sebastian — Gipuzkoa eta Donostiako Aurrezki Kutxa en virtud de la Cédule

XI1I.

XV.

Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal; -

Que Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian — Gipuzkoa eta Donostieko
Aurrezki Kutxa no tiene conocimiento de la existencia de litigios de mingin tipo
o de minguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad o ni existe, a su leal saber y entender,
excepcién alguna que Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian - Gipuzkoa
eta Donostiako Anrrezki Kutxa pueda oponer 21 pago de la Cédula Hipotecaria,

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactemente su situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin tipo,
sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

¥ a los efectos legales oportunos, expido la i)resente certificacion en Donostia, a 2 de

Agosto de 2.001].
<

[=% l x

Carlos Tamayo Salaberria
Director Financiero
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caixanova

JULIO FERNANDEZ GAYOSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

DECLARA

1- Que la CATXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA. -
CAIXANOVA es una entidad de crédito debidamente constituida, de acuerdo con
la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil.

II-  Quenialiafecha de su constitucidn, ni en ningun momento desde la misma, se ha
encontrado en situacion de msolvenma, suspension de pagos o quiebra.

Iil.- -Que la CATXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA -
CAIXANOVA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junto, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, Ia Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y

control de recursos propios minimos de las entidades de crédito, v demas normativa
aplicable.

IV.- Que el Consejo de Administracidon de la CATXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA. - CAIXANOVA, en reunién debidamente convocada
y celebrada el 25 de octubre de 2001, adoptd el acuerde de emitir una Cédula
Hipotecaria Global (Ja “Cédula Hipotecaria®) con caricter singular, de conformidad
con lo dispuesto en los Estatutos de la Entidad y en Ia legislacién vigente al efecto.

V. Que la Cédula Hipotecaria sers vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario
y en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan determinados
aspectos de la misma,

VL-  Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de pago
para la CATXA DE AFORROS DE VIGO, QURENSE E PONTEVEDRA. -
CAIXANOVA, exigible y ejecutable en sus propios términos, salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia.

VIL- Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados en la Cédula Hipotecaria a emitir, al cobro de las
cantidades derivadas de Ja misma.

VIOL- Que la CATXA DE AFQORROS DE VIGO, QURENSE E PONTEVEDRA -
CAIXANOVA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida




IX.-

X.-

XT.-

i S 404019137
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Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisiblg, de co
legislacion vigente,

ormidad con la

Que los pagos que sean debidos por CAIXA DE AFORROS PE ¥IGO, OURENSE
E PONTEVEDRA - CATXANQOVA en virtud de la ¢ e’ a I ipatecaria, no estin
sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza fig€al.

Que la CATXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA -
CAIXANOVA no tiene conocimiento de la exist@.cia de litigios dé ningin tipo o de

e o - R ™o, Py - .
ninguna otra circunstancia efi relaciéon con 10 Cedula Hipotecaria, que puedan

perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber y entender, exceée%n
alguna que pueda oponerse al pago de la misma.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotfecaria que se incluyen en el Folleto
Informativo, reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningfin tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder a terceros.

Y a los efectos legales oportunos, expido Ia presente declaracién, en Vigo a veintiseis

de Octubre de dos mil uno.

(Fdo. Juko Ferndndez Gayoso)
V4
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Departamento Secsetaria General

D. LORENZO RIEZU ARTIEDA, Licenciado en Ciencias Econdémicas, Secretario
del Consejo de Administracién de la "Caja de Aborros y Moxnte de Piedad de Na-
varra", inscrita en el tomo uno, folio uno, hoja NA-I, del Registre Mercantil de
Navarra

CERTIFICO

I. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra es una entidad de cré-
dito debidamente constitnida de acuerdo con la legislacién vigente y se balla
jinscrita en el Registro Mercantil;

Il Que ni a la fecha de su constitucién, ni er Biagin momento desde Ja misma
. se ha encoptrado en s;tuaczén de insolvencia, su§pens:6n de pagos o quie-
bra; .

III.  Que Caja de Aborros y Monte de Piedad de Navarra en esta fecha cumple
con los requisites establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recur-
sos propios y supervisién en case consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de erédito y demis normativa aplicable.

IV. Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Navarra, en reunién debidamente convocada y celebrada el 1 de Octubre
de 2001, adopté el acuerdo de emitir vna Cédula Hipotecaria Global (la
“Cédula Hipotecaria”) con caricter singular de conformidad con lo dis-
puesto en los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarray
en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Ripotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispueste en ]a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipo-
tecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarro-
lan determinados aspectos de }Ja misma;

Que la Cédula Hipotecaria copstituiri una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra, exigible y ejecu-
table en sus propios términos (salve por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que ningupa persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al co-
bro de las cantidades derivadas de ]a misma;

T et |
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VIIl. Que Caja de Ahorros y Monte de d‘gliﬁ*é;b'a:%ﬁ no tiept
de que exista circunstancia alguna qu“'““‘"}iiﬂ/ a ejecucion A
Hipotecaria de conformidad con ]a legislacion aplicable.

1X. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por

con la legislacién vigente;

¥I1. Que los pagos que sean debidos por Cajad
Navarra en virtud de la Cédula Hipotecarja
deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

{0 Asifn sujetos a retencidén o

XIII. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra no tiene conocimiento
de 1a existencia de litigios de ningén tipe o de ninguna otra circunstancia en
relacién con }a Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exi-
gibilidad o ni existe, a su Jeal saber y entender, excepcién alguna que Caja
de Ahorres y Monte de Piedad de Navarra pueda oponer 2l pago de la Cé-
dula Hipotecaria;

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulia sujeta a carga o gravamen de ningiin
tipo, sin que exista impedimento algupo para gue se pueda ceder;

Y a los efectos Jegales oportunos, expide la presente certificacién en Pamplopa, a
diecinueve de octubre de dos mil uno.

r

Xl

g T

Fdo: D. Lorenzo Riezu Artieda
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Yo, JAVIER DEAN RUBIQO, Notario de Pamplona y de
su Ilustre Colegio, DOY FE:%Que conozco y considero
legitima la firma de DON LORENZO RIEZU ARTIEDA.-
Pamplona, a 29 de octubre| de 2001.-
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Angel Bernal Criado, Director de inve
PIEDAD DE EXTREMADURA,

<

<

<

VIL.

VIIL.
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AJA DE AHORROSY
NGZANS s

crédito debidamente constituida de acuerdo con }
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn me
se ha encontrado en situacién de insolvencia,}
quiebra; : .
. . NAY PV

Que Caja de Ahoftos y. Monte de Piede&i_@ Extréemadura en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en fa ey 13/19¢8; de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en case consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control

de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable.

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura, en reunién debidamente convocada ¥ celebrada el 26 de julio
de 2001, adoptd el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (ia
“Cedula Hipotecaria”) con caracter singular de conformidad cen Io dispuesto
en los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y en
la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982. de 17 de marzo, por el que se

¥

desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que Ia Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida v vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a {a Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Exiremadura no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.




IX. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;
X. Que el plazo de amortizacion de la Cédula serd de 7 (siete) afios;

XI.  Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién vigente;

XH. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion
o deduccidn alguna de naturaleza fiscal,

X, Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipec © de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria gque puedan perjudicar su
validez o exigibilidad o ni existe, a su leal saber y entender, excepcion alguna
que Caja de Ahorros y Monte de’ Piedad de Extremadura pueda oponer al
pago de la Cédula Hipotecaria;

kil

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto

reflejan exat¢tamente su situacidn, son correctos y completos;

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulia sujeta a carga o gravamen de ningin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Caceres, a
veintisiete de julio de 2001.

.
.
) W

o /

Angel Bernal Criado
Director de Inversiones

oo . RO ACOSTA,
_LEGITIMACION - Yo, JOSE EPIFANIG LADE Notario del Ilustre Colegio
deCdceres, mi vecindad y residencia,

Iy

:r__que habitualmente acostmnbra—_a usar,
Ciceres, g v8intisiets da Julio del sfic des mil uno,-
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Moody’s Investors Service
Espana, S.A-

Bérbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (97) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

Madrid, 8 de Noviembre del 2001

D. Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T. S.A.
Alcala 18

28014 Madrid

Ref: AyT Cedulas Cajas I, Fonde de Titulizacién de Activos.

Bonos de Titulizacion a tipo fijo:

2,500 millones de Euros (P) Aaa

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la calificacion
provisional de (P} Aaa a la tnica serie de Bonos de Titulizacion a tipo fijo que seran emitidos
por AyT Cédulas Cajas 11, Fondo de Titulizacién de Activos.

La calificacién de Moody's para esta operacion es una opinidn acerca de la capacidad del
Fondo para el pago de los intereses (puntualmente en cada fecha de pago) y del principal (antes
del vencimiento legal de la operacién).

Al asignar esta calificacién Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los
Cédulas, la estructura de la operacién tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las

obligaciones de cada una de Jas diecisiete Entidades Cedentes en la operacion.

Esperamos asignar la calificacién final una vez que hayan sido revisadas de una manera
satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales, y los documentos finales de la operacion

Atentamente,

e

Juan Pablo Soriano Corral

Regisire Mercantll de Madrid, Tome 4364 gel Libro de Sociedadss, Folio 99, Seccion £, Hola M-72712, Inscripcidn 1 C.LF. ABQ448475




| | 6 de noviembre de 2.001

| D. Jests M. Verdasco Bravo
P Ahorro Corporacidn Financiera, S.V.B., S.A.
Paseo de la Castellana, 89-10 planta
28046 Madrid

* Ref.: AyT CEDULAS CAJAS II, FONDO DE TITUL DE ACTIVOS

' Estimado Sr. Verdasco:

Mediante la presente le comunico que Fitch Ratings Espafia, S.A.U. ha asignado
una calificacién preliminar de “AAA™ a los Bonos de Titulizacién de Activos
que serén emitidos por AyT Cédulas Cajas, Fondo de Titulizacién de Activos
por un importe nominal total de 2.500.000.000 de euros. )

Las calificaciébn preliminar asignada estd sujeta a la revisién final de todz Ia
informacién financiera y legal recibida, asi como de los documentos de 1a operacidn
y de la informacidn pendiente de recibir.

| La calificacién preliminar estd basada en los documentos e informacién confiada a
‘ Fitch por las entidades participantes en la operacién y por otros expertos, Fitch no
verifica la veracidad o precisién de la citada informacidn.

La calificacién, realizada por Fitch, acerca del riesgo de crédito es unsz opinién
I sobre la capacidad de los Bonos para cumplir los pagos periddicos de intereses ¥

‘ del principal a su vencimiento final. La calificacién no constituye una
l ‘ recomendacién de adquisicién, venta o conservacién de Jos Bonos. La calificacién
f no constituye una observacién sobre la adecuacién del precio de mercado de los
Bonos.

Atentamente,

(L

Carmen Mufioz
Director

FITCH
</ Balmes, 89-91 - 08008 Barcelona - Espafia - Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.fitchratings.com

Flteh Ralings Espadia, &3 Unipersonat CLEASB.090.655 Sucicdad inseriia en ¢l Registro Mescantil de Barcelona: hoja 83996, falin 135, 1ibro 6254 de I secion 2. 10m1n




313896949

Carrera de San Jerdnimo, 15
28014 Murirtd {Spain)
Tel.: 39-97 389 69 69
Fax: 34-91 38969 39
www.stondardandpovrs.comiratings

Standard & Poor’s .

A Division of The MctGrawe-Hitl Companices
. Luis Sénchez-Guerra Roig
Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B.,, S.A.
Paseo de la Castellana, 89, 10° Plania
28046 Madnd

Madrid, 12 de Noviembre 2001

Referencia:

AyT Cédnlas Cajas 11 Fondo de Titulizacion de Activos
L~ - 25.000 bonos, nominal total 2.500.000.000 Euro

;; 3 . .
B

¥

Estimade Sr. Sénchez-Guerra:

De acuerdo con la peticion de AyT Cédulas Cajas 11, Fondo de Titulizacién de Activos para obtener un
rating de Jos bonos atriba mencionados, Stapdard & Poor’s ha estudiado Ia informacién preliminar de
esta operacion incluyendo activos, estructura de la emisién y flujos de fondos.

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con carécter preliminar su rating "AAA”™ a
los Bonos de AyT Cédulas Cajas Xl Fondo de Titulizacion de Actives. Suponiendo que la informacion
final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté disponible,

esperarnos asignar con cardcter final el rating “AAA” a Jos bonos antes de la fecha de inicio del periodo
suscripcidn.

Los ratings estin basados en informacién de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
hoy. Los ratings estin sujctos a una revisién complela y satisfactoria de toda la documentacion,

incluyendo el follcto informativo, informes y opiniones legales, y demés documentos de la transaceidn; y
pudicran verse afectados por cualquier cambio de la estructura,

Atentamente,

o I Mo

Juan de la Mota
Managing Director

Starsfonl d Poart Expofte 52, fepistes Mecastl 2e Modeid tone $630 foiie 137 hob $258¢ Zurrprits * = Lwiedw? Untremenei CIF: AZRURTOF
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
PASEO DEL PRADO, 4
28014 MADRID

Madrid, 26 de Noviembre de 200

Por la presente certificamos que con fecha valor 26 de Noviembre de 2.00], ha sido

oo abonado ¢l iinporté deEUROS 26.078.464,72 (VEINTISEIS MILLONES SETENTA Y OCHO
S MIL CUA“.;;ROCIENI‘OS SESENTA Y CUATRO CON SETENTA Y DOS), en la cuenta n°
fé . 1000/0001712/0211802401 CUENTA DE COBROS, que 4;favor de' Fondo AyT Cédutas y

Cajas II F.T.A. (en consutucmn) mantenemos en nuestros registros y’en concepto “Dotacién
para la constifucién del Fondo™.

« Y para que conste y a los efectos oportunos, se emite la presente.

%o Instituto de Crmiato SHIALY
LA AGENCIA FINANC .+ Dt ESTADO

DIREGCION GEWER&| FIWANCIERA
AREA ADMINIETR/, . .ON

OTAGARTOS

FINANCIERO

D. IGNA
DIRECTOR GE
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Inscrita en al Aeglsiro Mercantil da Navares, Tomo 1, Fodla 1, Hola NA - G, I F. G-31-80159-3

_CAJA®H NAVARRA

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE
' DE PIEDAD DE NAVARRA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
- regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA,
domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos 1II n° 8, inscrita en el Registro Mercantil de Navarra,

en el Tomo 1, Folio 88 vuelto, Hoja n° NA-1, Inscripcién n® 213, y con N.ILF. G31001993 (el
“BEmisor™). ‘ f

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO . CORP(_)RACIGPL_@V e
FINANCIERA, 8.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de Ia Castellana 89 — 10° plantz}.& wme ot

con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 300.0! 200 EUROS
(49.915.800.000 pesetas). El capital de la presente’ Cédula, devengar , un INTERES
PERIODICO anual del 4,507 %, pagadero los dias 26 de noviembre de :da afio, hasta el
séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula mediante abon(g';',f,(‘én ia cuenta que
indique el tenedor de 12 misma. En todo caso, el pago de los cupones tendtfg lugar aguel dia
habil que resulte aplicable de forma que, entre le fecha de pago del cupdn;y el dia 28 de
noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias hébiles. 3

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008 En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendr4 Ingar aquel dfa habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
hébiles. ;3;

. §
El capital de la presente Cédula a su vencimiento ser pagadero mediante abbno en la cuenta
que designe e} tenedor. " 1

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que
s¢ supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacin anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacidn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de rtetraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada

de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007 %, sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le

atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid , a 26 de noxf{embre de 2001.

| i
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2 =
= _Unicaja
S I

ﬁl@%}}@adg Cdaja de Ahorros de
onda
, Cadiz
vl Almerfa
i t} Malaga
. A Antequera

»
CAJA DE'AHORROS DE
NICAIX)

. . AL ]
CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POF -‘fES{ DE.PIEDA
RONDA, CADIZ, ALMERTA, MALAGA Y ANTEQUERK (U

EMITIDA singularmente, af amparo de lo dispuesto en fa Ley 2/1.98¢, de 25 d?érzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, y del Real Decreto 685/1.982, de 17 d marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de I Citada Ley.

EMITIDA por Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cidi
(UNICAJA), domiciliada en Malaga, Avenida de Andalucia niimerds 10
otorgada en Mélaga el dfa dleciocho de Marzo de mil novecient

. Almerfa, Mélaga y Antequera
12, constituida mediante escritura
noventa y uno ante el Notario Don José

7 € Inscrita en el Registro Mercantil de
Malaga, en el tomo 1.137 del Archivo, iibro 50 de Ia Seccién General de Sociedades, folio 1, hoja n® MA-

EMITIDA nominativamente a favor de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B,, 5.A., con domidlio
en M?dn‘_d, Paseo de la Castellana, 89-102 planta, con N.LF, A—7970Q28. &30 . .

.—\PA‘.
-

EMEREDA por un valor nominal o capital de DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO+MILLONES DE EUROS
(etf,, ralente a 45.756.150.000 besetas), El capital de la presente cédula devengara un interds periddico
anualdel 4,507%, pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario de la
emision de ja presente Cédula mediante abono en Ja cuenta que indique el tenedor de |a misma. En todo
Caso, ‘el pago de fos cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable, de forma que, entre la
fecha de pago del cupdn y el dia 28 de noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembra de 2.008. En todo caso, fa amortizacion
del referido capital tendrs lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa fechg de
amortjzacién y el dfa 28 de noviembre de 2.008 medien, at menos, dos (2) dias habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en al cuenta que designe
el tenedor,

De acuerdo con e articulo 60 del Real Decreto 685/1.982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
superen diertos limites de emisién por el emisor, se prevé entre otras alternativas, la amortizacién

En casp de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada de |3

presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007%, sobre las cantidades
Impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1.981, de 75 de marzo, y el Real Decreto 685/1.982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las
condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid, a 26 de! noviembre de 2.001.

RN

Fdo: Antonio Lépez Lépez

| 3 RN
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“caixaterrassa

SUBDIRECCIO GENERAL

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

EMITIDA singularments, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién

del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de 1a citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, domiciliada en Terrassa, calle Portal Nou, n°

.37, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el Tomo 21.171, Folio 1°, pagina B-17927,
Inscripeidn 1° y con NIF. G-08.169.781.

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.¥.B,, 8.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10® planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA. POR un VALOR NOMIN A4 QCA“TTAL de DO_ CIENTOS CUARENTA MILLONES .
de BURQS (39.932.640.040 pesetas). El. ,papfm de. 1a’ preigele C &dilfa, devengarh wgs 5S -
PERIODICO anual del 4 507 %, pagadero los dias 26 de novigmbre de” cada afio, hasta GEEsEIEio (7°) -

aniversario de la emisién de la presente Cédula mediante abondien la cuenta que mdlque el undd
misma. En todo caso, el pago de los cupones tendré lugar aquel 'dia babil que resulte aplicaile de forma

que, entre la fecha de pago del cupén y el dia 28 de nowernbre de cada afio, medien, al menos, dos (2)
dias hébiles.

El capitai de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre dé 2008. En todo caso, la

amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y el dfa 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cedula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que
designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé enire ofras altermativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortlzacmn, en su caso,
se llevarla a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que Ia presente
Cédula HIpotecana puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada de la

presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 6,007 %, sobre las ¢antidades
impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, v el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las
condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid , a 26 de noviembre de 2001,

%@A%@M )
Pere Gil Sanchis
Caixa d'Estalvis de Terrassa

Portal Nou, 37 - 08221 Terrassa - Tel. 93 739 7702 - Fax 93 785 7344
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/198

Mercado Hipotecario, v en el Real Decreta 685/1982, de 17 fe plarzd, por e que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR LA Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipy
Donostia - San Sebastidn, Calle Garibai 15, inscrita en el Registyt
90, Tomo 1.011, folio 1, hoja n° 88/745, inscripcitn primera, y

afl Sebastidn, domiciliadz en
ercaptil de San Sebastisn, e 19-12-
gon N.LP G-20336251 (el “Emisor™),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRE

1 8y

CORPORACION F INANCIER A,
S.V.B., 8.4,, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 ~ 10° planta, con NIF A-T9202628.

. EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de doscientos millones de EUROS
. {33.277.200.900,- pesetad, El «capital de la presente Cédula, devengard un INTERES PERIODICO
¢ m&’.}ﬁu ' %‘,"paga%ms dfas 26 de novierhbre de cada afio, hasta ¢l séptimo (7°) aniversario de la

‘ présente Cédula mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo

caso, el pago de los cupones tendrs lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre le fecha

de pago del cupén y el dia 28 de noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y e] dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos {2) dias habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.,

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se supere
ciertos limites de emisién por ef Emisor, se prevé entre otras altermnativas la amortizacién anticipada por
sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en su caso, se levaria a cabo

por sarteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria
. puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada de la

presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007 %, sobre las cantidades
impagadas.

R
WE-

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las
condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid, a 26 de noviembre de 2001 )

4
s N i Y.

Fdo. Carlos Tamayo Salaverria

Ty AT




caixaManresa

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en [a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacién del Mercado Hipotecario, y en &l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, domiciliada en Manresa, Passeig de Pere 1l 24,

inscrita en el Registro Mercantil de Bascelona, valumen 22061, folio 1, hoja B-30685, y con N.IF.
08169831 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AMORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de |a Castellana 89 - 10° planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de CIENTO OCHENTA MILLONES de EUROS
(29.949.480.000 pesetas). E| capital de la presente Cédula, devengard un INTERES PERIODICO
anual del 4,507 %, pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta el séptimo (7°)
aniversario de la emisién de la presente Cédula mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor de la misma. Err todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que
resulte aplicable de forma que, entre fa fecha de pago del cupdn y el dia 28 de noviembre de
cada afo, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.
2

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo case, la
amortizacién del referido capital tendrd Jugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que,

entre I3 fecha amortizacién y e! dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que
designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que

CalXA D'ESTALYIS DE MANRESA - Inscelta en el Registie Mercantil de Barcelona, volum 22061, fofi 1, {ull B-30685, NIF G0B189831

mod, 0622

--Se_supere ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacidn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por
aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de page derivada

de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007 %, sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, v el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid , a 26 de noviembre de 2001.

@ //5

MB“‘/jaume Masana i Ribalta
Director General Adjunto
Caixa d’Estalvis de Manresa

Passeig de Pere i), 24; 03740 MANRCSA - Tel 93 378 27 00 - Fax 93 878 27 25 - wyw.Glixamaniesil.com
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo disp
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real
se desarrollan determinados apariados de la citada Ley.

-

EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES /domj Y Rambla de Nuestra
Sefiora, 2-4 de Vilafranca del Penedés (Barcelona), inscrith en Re
al Folio 1, Tomo 22093, Hoja ndimero B-31131, y con N.L.F. @&.08.

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR/ OE {
FINANCIERA, S.V.B,, S.A., con domicilio en Madrig eo de la Castellana 89 — 10° planta,
con NIF A-79202628.
EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de CIENTO OCHENTA MILLONES
EUROS (29.949.430.000 pesetas). El capital de la presente Cédula, devengara un INTERES
PERIODICO anual del 4,507 %, pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta e]
séptimo (7°%) aniversario de la emision de la presente Cédula mediante abono én la cuenta que
indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia
habil que resulte aplicable de forma que, entre la fecha de pago del cupén y el dia 28 de
noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA ¢l dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,

entre ia fecha amortizacién y ¢l dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

El capital de la presente’ Cédula 2 su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que
$e supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por ¢l Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada

de la presente Cédyla Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007 %, sobre las
cantidades impagadas,

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/ 1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las cour_iiciones que las citadas disposiciones establecen.

EnMadnd | a 26 noviembre de 2001, /*:

~ e

Fdp-Tis Iﬁqa’{erdo Castillo,

. "» &ned;‘eS ' a5 - PTA Rambla Nira, Senyora, 2 4 - Tels, 839 §5 oﬁ;&:é‘g ;anzla 2-&19:: 52425 CAPEE
v ikl pmm

CAIXA 'ESTALMIS DEL PENEDRS. Rambla Nbra, Sra. 214 -- 08720 Vilalranca del Penedés
Inscrita al Registre Mercanti] de Barczlona, foll 4, yolum 22093, full B-31131 - M. F. G-08159807



iberCajo

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE ZARAGQZA, ARAGON Y RIQJA (IBERCAJA)

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, v en ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
s desarrollan detenminados apartados de la citada Ley.

EMIT]])A POR1a Ca_]a de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (Ibercaja),
domiciliada en Zaragoza Plaza Basilio Paraiso 2, inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza,
Tomo 1.194, folio 23, nimero Z-4.682, inscripcién 1%, y con N.LF. G-50000652 (el “Emisor™). -

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V.B,, 8.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10 planta,
con NIE A-79202628

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 180 millones de EUROS
(29,949.480.000 pesetas). El capital de la presente  Cédula, devengara un INTERES

. PERIGDICO anual del 4,507 %, pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta el
e} - séptimo (7“) aniversatio de la emisfén de 14 presente Cédula mediante-abono en la cuenta que =
' " indique el tenedor de la misma. Bn todo caso, el pago de los cupones fendré -Tugar aquel dia
habil que resulte aplicable de forma-que, entre la fecha de pago del cupén y el dia 28 de
noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula ss AMIORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,

entre 1a fecha amortlzacmn y el dla 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

Deé acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que
se supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras allernativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aqué], por lo'que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada

de la presente Cédula Hipotecaria, se devengaré un interés de demora del 6,007 %, sobre las
cantidades impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢l Real Decteto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid, a 26 de noviembre de 2001.

D. Victor Iglesias Ruiz
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LA FOR CAIXA DEAFORRAS DE vibo
NTEVEDRA (CAIXANOWA)

7,

3. 2198178 75 degharzo, de péulacion del
17 defy 01 el gue/se desarrailan

EMITIDA POR por Caixa de Aforros de Vigo, Curense e Pofiteved
en Vigo, Avda, Garcia Barbén n° 1-3, inscrita en Registro Meyanti
Folio 001 del Libro 1.134 de Sociedades, Hoja  mimery/ PO
“Emisor™).

( CAIX/ OVA), domiciliady
a provindia de Pontevedra, en e}
L, ¥y cod NLF. G-36600369 (el

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHOLR O CORPORACION FINANCIERA,
S5.V.B., 8.A., con domicili en Madrid, Paseo de la Castelland 89— 10° planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL/ de 79.000.000 EUROS (29.783.094.000
pesetas). El capital de Ia presente Cédula, devengard J’ RES PERIODICO anual del 4,507 %,
pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta eM$eptimo (7°) aniversario de la emision de Ia
presente Cédula mediante abono en 1a Cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago
de los cupones tendrs lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre le fecha de pago del
cupdn y el dia 28 de noviembre de cada afio, medien, at menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacién y el diz 28 de noviembre de 2008 medien, a menos, dos {2) dias hibiles,

El capital de la presente Cédula 3 su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supnesto de que se supere
ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas Ia amortizacidn anticipada por
sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo
por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, per lo que la presente Cédula Hipotecaria
puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada de Ja
presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007 %, sobre las cantidades
impagadas.

Al tenedor de Ia presente Cédula le corresponden los dereches, acciones y privilegios que le atribuyen Ia
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrella, en las
condiciones que laz citadag disposiciones establecen.

En Madrid , a 26 de noviembre de 2001,

D. Ferinin Bordes Bordes
Pp - .
por Caixa de Aforrog de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA)

-irt,

Sede Central: Avda. Garcla Barbén, T 35201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 87 7 32
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JURCIA

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA

EMITIDA singularmente, al 'amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn

del Mercado Hipotecario, y én &l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR Caja de Ahorros de Murcia domiciliada en Murcia, Gran Via escultor Salzillo, 23,
inscrita en el Registro Mercantil de Murcia, Tomo MU-292, Tolio 99,Seccién 8%, Hoja MU-5.808,
Inscripeién 214, con NLLF.G-30010185 (el “Emisor”)

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B,,

8.A,, con domicilio en Paseo de la Castellana 89, 102 planta, 28046 MADRID, con N.L.F. A-79202628. )

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 (Ciento cincuenta millones) de
EUROS (24.957.900.000 pesetas). El capital de la presente Cedula, devengaré un INTERES
PERIODICO anual del 4.507%, pagadero los dlas 26 de -noviembre de cada afio, hasta el 26 de

-noviembre. de 2008, séptimo aniversario de la emision de la presente Cédula, mediante abono en la

cuenta que indigue el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aguel
dfa habil que resulte aplicable de forma que, entre le-fecha de pago del cupdn y el dfa 28 de
noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre
ia fecha amortizacién y el dfa 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero rnediante abono en la cuenta que
designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
supere ciertos lfmites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su
caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquéi, por 1o que la
presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada de la

presente Cédula Hlpotecana se devengara un interés de demora del 6,007%, sobre las cantidades
impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decrsto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid, a 26 de Noviembre de 2.001

Franc;sco Ldpez Iniesta
Apoderado
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CEDULA HIPOTECARIA {HIDA POR CAJADE AH SDEFA)
EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/195 44/ de marzos/de regulacién

del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de maxad{ por el qu se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE LA INMACULAY
Zaragoza, Paseo Independencia 10, inscrita en el Registyo Merehntil de Zaragoza, Tomo 1207,
Seccién § Folio 1 Hoja Z-5254, y con N.LF. G-50000819 (el “F

AHORRO CO

ORACION FINANCIERA,
S.V.B., 8.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castefl

3/89 — 10" planta, con NIF A-79202628.

de 20.000.000 EUROS (19.966.320.000
pesetas). El capital de la presente Cédula, devengari un[INPERES PERIODICO anual del 4,507 %,
pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta e séptimo (7°) aniversario de la emisién de 1a
presente Cédula mediante abono en 1a cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cuponés tendr4 lugar aquel dia habil quézgsulte aplicable de forma que, entre le fecha de
pago del cupén y el dia 28 de noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

iy

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra Iugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que, entre
la fecha amortizacidn ¥ el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que
designe el tenedor. :

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacién
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en su caso,
se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente

Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada de la

presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007 %, sobre las cantidades
impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen
fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las
condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid 126 de noviembre de 2001.
B e !
CMM

Maria Elena Vivas Paniagud y
Caja de Ahorros de la Inmaculada

Paseo de la Independencia, 10 » 50004 Zaragoza

S
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Fisg. Mesc. Segovia, Tomo 28 Gen. Folic 119. Hoja 86, Es‘txﬁnsc‘ 13- C.LE (-40000182
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segovia

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada
en Segovia, Avda. Ferndndez Ladreda nfumero 8, inscrita en el Registro Especial de Cajas de
Ahorro Popular con el nimero 70, y con C.LF. G-40000192 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A -FAVOR DE AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10® planta,
con NIF A-79202628. '

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS
(16.638.600.000.- pesetas). Bl capital de la présente Cédula, devengard un INTERES
PERIODICO anuadl del 4,507 %, pagadero los dias 26 de.novigmbre de cada afio, hasta ¢l

séptimo (7°) a;liveréario de ]a emisién de Ja presente CEiin® m&i-ante abofib en la cuenta que
“indique el tenedor de la misma. Bn todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia

habil que resuite aplicable de forma que, entre le fecha de pago del cupén y el dia 28 de
noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el.dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,

entre la fecha amortizacién y el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que
se supere ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacitn de pago derivada

de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 6,007 %, sobre las
cantidades impagadas.

Al tepedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atrib{yen\la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
des rﬁjla, en las ¢ pdiciones gue las citadas disposiciones establecen.

En Madrid \a 2§ d€ noviembre de 2001,
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EMITIDA singularmente, al empare de lo disy@

regulacién del Mercado Hipoteeario, v en el Real B
desarrollan determinados apartados de la citada ey,

EMITIDA POR LA CAJA DE AHORROS Y MONYE DE DXEDAD DE AVILA
domioiliada en Avila, Plaza do Santa Teresa, nimero 10, ingerits en )1 egistro Hepeoial do Cajas
Generales de Abherro Popular &l Banco de Espasia con el 4° 2.094 4 en el Registro do Cajas de
Aborsos de la Comunidad Axtinoma de Castilla y Lietn confel nim, A 05, ¥ exn ol chisfro Mercansl
de Axila al Tome 55, Libro 13, Folio 1, Seccién 8, Hoja AV 684 y con CIF. »° G-06011846 {el

“Emisor™),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR PE AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.VB., 8.A., con domicilio en Maduid, Pasco de 1, Castellana 89 _ 10°
planéa, con NIF A.79202628. '

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de NOVENTA, MILLONES
DE EUROS {1497‘4749000 pesetas). ] capifal de la presente Cé(l\lea, vacngaré un
INTERES PERIODICO apual del 4,507 %, pagadero los dias 26 de noviembre do cada afio,
hasta e} aéptimo (7} aniversario de la emisién de la presente Cédula mediants abono en la cuenta
que jndique ol tenedor de s misma. En fodo case, ¢l pago de los oupones tendrd hagar aquel dia hahsl
que resulte aplicable de forma que, enfre le fecha de pago del cupén y el dia 28 Je noviembre de cada
afo, medicn, ol menos, dos (2) diag habiles.

El capital de csta Cédula se AMORTIZAM el dia 26 de noviembre de 2008, En todo caso, la
amortizacién de! referido capital fendrz lugar aquel dia hgbil que resulfe aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 28 Je noviembre de 2008 meiien, al menos, dos {(2) dias hsbiles.

El capital de Ia presente Cédula 2 su vencimiento serd pagadero mediante ahono en la cuenta que
designe el tenedor.

De acuerdo con el arficula 60 el Real Decrcto 685/1982, de 17 do marzo, en el supuesto de que se¢
sapere olerfos limites de emisién por el Emisor, s¢ prevé enfre ofras altornafivas la amertizacién
anﬁ;:ipada. por sorteo de las oedulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Fsta amortizacién, en su
caso, se Nevarfa a cabo Por sorfeo enfre Jas cédulas hipotccarias emifidas por aquél, por o que la
presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anfivipadamente.

En oaso de retraso en el camplimiento por parte del emisor de upa obligacisn do pago derivada de la

presente Cédula Hipoéccaria, se (Ie'vcngaré un inferés de demora del 6,007 %, sobre las canfidades
impagadas,

Al tenedor de la presente Cé&u]a e corrcspontlcn los derec]ms, accto,
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ol Real Decreto 685/1982, do

las condiciencs que las citadas disposiciones cstablesen.

¥ privilegios que e atribuyen
d2 marze, que la tlcsarroﬂa, en

En Matlri&, 226 de novicmlw/e(lg.z_ﬂll\
R ;?'3.5‘

Fdo. Axndrés Peszz Martin
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CEDULA BIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS
DE GRANADA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR Caja de General de Ahorros de Granada, domiciliada en Granada, carretera de
Armilla s/n, inscrita en el RM. de Granada, Tomo 381, folio 1 hoja GR-806, inscripeion 1%, y
con C.LF, G-18.000.802 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10° planta,

. con NIE A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 90.000.000,00 EUROS
(14.974.740.000 pesetas). El capita] de la presente Cédula, devengard un INTERES
PERIODICO anual del 4,507 %, pagadero los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta el
séptimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula mediante abono en la cuenta que
indique el tenedor de la misma. En todo caso, ¢l pago de los cupones tendrd lugar aquel dia
hébil que resulte aplicable de forma que, entre le fecha de pago del cupén y el dia 28 de
noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,

entre la fecha amortizacién y el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, ¢n el supuesto de que
se supere ciertos limites de emisién por ¢l Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
armortizacidn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo enfre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Domicilio social: ) Caja General
Ctra. Armilla, s/n ’ de Ahorros
18006 Granada

de Granada




FE
;o derivada de la presente Cég:hﬁ’lgi}
b lpmnal_ 6,007 %, sobre las cantidadgs et

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los deres 0s, aglidngs
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real I_Jecreto 685/1982
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones estab

CEn.

En Madrid, 4 26 de noviembrelde 2001.

| 4

i
José Antoni(fj Martinez Garrido
Pp. {
Caja GCHC&?I de Ahorros de Granada

“t

Domieilia social:
Cha. Armilka, sfn

Caja General
18006 Gianada

de Ahorros
de Granada
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: ﬁod. 1003.3 185 6399 15 C.LF. G-1005861.8/ San Pedzo, 15-CACERES-R.M,Céceres, H-153, F-L. T-179, L-9. I-1.* Secc. Gral.

Caio de Extrermedura

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE EXTREMADURA

EMITIDA singularmente, al amparo de io dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién

del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, domiciliada en
Céceres, ¢/ San Pedro n° 15, inscrita en Registro Mercantil de ta Provincia de Céceres, al tomo 179,

libro 9, seccion general, folic 1 de la hoja CC-153, inscripcidén 12, y con C.1L.F. G-10058618 (el
“Emisor’).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO COR;DORACION FINANCIERA, S.V.B.,
S.A,, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10? planta, con CIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 60.000.000 EUROS (8.983.160.000 pesetas).
El capital de la presente Cédula, devengard un INTERES PERIODICO anual del 4,507 %, pagadero,
los dias 26 de noviembre de cada afio, hasta el séptimo (7°) aniversario-de Ja emision de laspreyents™
Cédula mediante abono en Ia cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pagoe de
los cupones tendra lugar aguel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre le fecha de pago
del cupdn y el dia 28 de noviembre de cada afo, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA e} dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,

entre la fecha amortizacién y el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

El capital de Ia presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta gue
designe el tenedor:

De acuerdo con el articulo 80 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
supere ciertos limites de emisién por .el Emisor, se prevé entre otras altemnativas la amortizacion
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacion, en su
caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la
presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derfivada de ia

presente Cédula Hipotecaria, se devengara un interés de demora del 6,007 %, sobre las cantidades
impagadas. '

Al tenedor de la bresente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le

atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1882, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid , a 26 de noviembre de 2001.

P.p. Angel Bernal Criado.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura.
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®. EMITIDA singularmente, al amparo de lo e {t{;e:%? o 5 de mayfo, de
. regulacién del Mercado Hipotecario, y en el R&3 DECIetr 78 5/ : gr el que
g se desarrollan determinados apartados de la cita M/
E EMITIDA POR el Monte de Piedad y Caja General de/Ahorrostde B dna: @omiciliado en
a Badajoz, Paseo de San Francisco, némero 18, inscrito ¢ el Libro’Régistro Bdpecial de Cajas
g Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia co : ifigdcion 2010, y en e
§ Registro de Cajas de Ahorros de 1a Comunidad Autg el nimero 1, y con
5’? N.LF. G-06000681 (el “Emisor”).
z - )
‘,‘% . EMITIDA NOMIN ATIVAMENTE A TFAVOR RRO CORPORACION
B FINANCIERA, 8.V.B., 8.A., con domicilio en Madrid /B4 #la Castellana 89 — 102 planta,
£ con NIF A-79202623. /
§
g EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPY € 60.000.900 EURQS (9.983.160.000
3 pesetas). El capital de la gresente Cédula, devenpdrs n:INTERES PERIODICO anuil del
£ 4,507 Yo, pagdiero lb;é_fas 26-de noviembre de-cada ailo, hasta e] séptimo (7°) aniversario de la
Pl -+ emisién de I%é:é} S€dula mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la mismz
) & Ea todo caso, el pigs de 168 cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma

Gonzval de Aherris de Badajte, Pases de San Franzises, 15, 05001 BADAJOZ Insafita en & Reglsto

Wonte Gz Predad y Saga

Ned, D002/0024

“que, entre le fecha de pago del cupén y el dfa 28 de noviembre de cada aflo, medien, al menos,

dos (2) dias hébiles,

EI capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dfa 26 de noviembre de 2008. EFn todo caso, la
amortizacién del referido capital tendré lngar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,

entre la fecha amortizacién y el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias
hébiles.

El capital de 1a presente Cédula a su vencirniento sers pagadero mediante abono en ia cuenta
que designe ¢l tepedor.

" De acuerdo con e] articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de que

Se supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras altermativas la
amortizacién anticipada Por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacién, en sy caso, se llevaria a cabo por sorteo entre lag cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en e] cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada

de la presente Cédula Hipotecaria, ée‘devengaré un interés de demora del 6,007 %, sobre las
cantidades impagadas, :

Al tenedor de Ia presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en lag condiciones que las citadas disposiciones establecen,

En Madrid, a 26 de noviembre de 2001,

-\

Fdo.:‘gdl@upe- errero Manzang
Montedé Piedad ¥ Caja General de Ahorros de Badajoz
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CAJA de AHORROS de 14 RIQJA

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR
LA CAJA DE AHORROSDE LA RIOJA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del

Mexcado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR La Caja de Ahorros de La Rioja domiciliada en Logrofio, calle Miguel Villanueva n® 9, )

inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja, al tomo 267 general, folio 1, hoja 1.0-1.131, y con N.IF. G-
26003038 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
3.VB, 8.A., con domicilio en el Paseo de la Castellana 89, 10° planta, 28046 Madrid, con N.LF. A-

79202628, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja n° 89.593, folio 66, tomo 9.671, gral. 8374,
Secc. 3° del Libro de Sociedades.

L
Ae
EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 60.000. 000 -(9.983.160.000 pesetas) ?: i
El capital de.la presente Cédula, devengard un INTERES PERIOI)ICO 5nua1 Hel 4:507%, pagadero los ¥ .
dias 26 de noviembre de cada afio, hasta el décimo (7°) aniversario de la emisién de la presente Cédula

mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el pago de los cupones
tendra lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre le fecha de pago del cupén y el dia
28 de noviembre de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA el dia 26 de noviembre de 2008. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dfa hébil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacidn y el dia 28 de noviembre de 2008 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en &l supuesto de que se supere
ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion anticipada por
sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en su ¢aso, se llevaria a cabo

por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria
puede verse amortizada anticipadamente.

En caso de retraso en el cumnplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada de la

presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demora del 6,007%, sobre las cantidades
impagadas.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones ¥ privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, qoe la desarrolla, en las
condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Madrid, a 26 de noviembre de 2001.

BRI
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se desarrollan determinadog apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR, CAJA DE AHORROS DE VITOXIA ALAVA-ARABA ETA
GASTEIZKQO AURREZKI KUTXA, domiciliada en Viori iz, #alle Postas 13-15,
inscrita en el Registro Mercamntil de Alava, al tomo 400, / oja mimero VI-70,
Inseripeion 12 y con N.LF. G-01104256 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE, A FAVOR
FINANCIERA. » S.V.B,, 8.A., con domicilio en Madrig
con N.LF, A-79202628.

AHARRO CORPORACION
Paseo de la Castellana 89- 10° planta,

EMITIDA IiﬁR un VAL OR NOMINAL o CAPITAL de TREINTA Y SEIS Mig.LONES
DE EUROS :(5.989.896.000,- pesetas). El capital de la presente Cédula, devengara un
INTERXS PERIODIC_O annal del 4,507%, pagadero los dias 26 de Noviembre de cada afio,
hasta el séptimo (7°) aniversario de la emision de la presente Cédula mediante abone en la
cuenta que indique el tenedor de Ia misma. En todo caso, el Pago de los cupones tendrd lngar
aquel dia habil que resnlte aplicable de forma que, entre le fecha de pago del cupén y el dia 28
de Noviembre de cada afio, medien, al menos, dos {2) dias habiles.

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA e dia 26 de Noviembre de 2008. En todo caso,
la amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma

que, entre la fecha amortizacion y el dia 28 de Noviembre de 2008, medien, al menos, dos (2)
dias hibiles, )

El capital de Ia presente C

¢dula a su vencimiento sers pagadero mediante abone en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1 982, de 17 de marzo, en ¢l supuesto de que
S€ supere ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la

amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

» 5& llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente,

Al tenedor de Ia presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y puvilegios que le
atribuyen la Ley 2/ 1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen,

. Ta i Vital Kuxa
En Madrid, a 26 de Noviembre de do%l %aﬁ? T oz CasIzko
7aba ela L

g:l\aﬁ'soeﬁ':t;lu:!gia A&l:zkl Khixa
AREA ECONOMICO E

Edo, J. |. \glesias

José Ignacio Iglesias Lezama

Director Econ@ anciero
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CCHISION NACIONAL DEL YERCADO DE VAL

14 NV, 2001
/

REGISTRO DE SALIDA/- M.P,
Ne .l 3essn.

Le notificamgs que una vez efaminada la dofumentacidn per ustedes remitida sabre
constitucior/ de Fondos de Tiiulizacion de Aglivos con emisién de valores de renta fija
siguiente:

«  Fondo: AyT CEDUL%JAS 1l, FGNDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS
« Enfisidn: Bonos de titujiéacion

+  Sgciedad Gestora/QHORRO Y TIFULIZACION, SGFT, S.A.

cory fecha 13/11/01, & Vicepresidénle de esta Comisién Nacional del Mercado de
Vafores ha adopt?d ~&] siguiente gcuerdo:

"Vista la documbétécién corregpondiente a la constitucion de Fondos de Tilulizacion
de Activos coh-emision de vilores de renta fjia remitida por fa entidad AHORRO Y
T!TULIZA?E&(, SGFT, SA., el Vicepresidente de la Comision Nacional def
Mercado alores, en pirtud de la delegacién que le ha sido conferida por
acuerdo tef Consefo de/ esta Comision de fecha 10 de oclubre de 2001, de
conformidegt con lo previsto en los artlculos 18, 26, 27, 28 y 92 de fa Ley 24/88 del
Mercgde de Valores, /modificada por Ja Ley 37/98 de 16 de Noviembre, la
Di cion Adicional Quinta de fa Ley 3/94, los articulos 2, § y 6 del Real Decreto
Q% fos articulos/ 5y 6 de fa Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y
Fon de Inversign Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y
dernés normas de Aplicacién, ACUERDA:

Inscribir en los{Reglstros Oficiales contemplados en los precitados articulos de Ia
Ley 24/88 modificada por la Ley 37/38 ¢f Informe de los Auditores de Cuentas, los
Documentos Acreditativos y el Folleto Informative correspondientes a la constitucion
del Fondo denominade AYT CEDULAS CAJAS ll, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, promovido por la entided AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.. El
periodo de suscripcion de los velores no podré iniciarse sino previa aporfacién a
esta Comision Nacional def Mercado de Valores de [a escritura publica de
constitucion del Fondo."”

—h
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La Agencla Nacional de Codificacigh ha asignado a la emision de r erencia el codige
ISIN ESD350304006 cbmo cadigg/dnico de amblio internacional. .

Les manifestamos la obligatorjédad de remitir a esta CNMYVY lag/fechas de inicle y fin
del periodo de suscripcion cyando sea preceptivo, y de cumplimentar los cuadros de
difusion que se adjuntan.

Por otro lado, les recordaghos la obligatoriedad de procedey ala publicacion y difusidn
del Folleto Informativo, e conformidad con lo previsto gn el articulo 28 de la Ley
24/88, modificada por la Ley 37/98 y demas nsogativa dplicablée. En particular, aquel
deberd estar disponibe al publico en el domigilig sociél del emisor, asi como en el
domicifio y sucursales de las epfidades queigngan tomendadas la colocacion o el
serviclo financiero de la er@j. hacléndo

suscriptores que o s’oliciten%_ : (_/-)

Adicionalmente, tualquiera que sea la E)E;tﬂicidad y el medio publicitario utilizado, no
podran omitirse/datos que pyedan inducir & una si6n global de ia operacion distinta 2
la contempladgd en el Foliedd, debiengo siempr mencionarse la existencia del mismo,
indicando qup ha sidosregistrado e 5 Comisidn Nacional del Mercado de Valores, ¥
sefialindosé los lugaréidjpnde puede obtenepse.

Por ultimg, les manifestamos que, en su £aso, &l incumplimiento de jos plazos de
admision/a negacidgibn previsios en el folleto Informativo, por causas imputables al
emisor, podria sergonstitulivo de infraceipn muy grave, segimn establece el parafo n)
t&ey 24/88 de 28 de Jlio, del Mercado de Valores, en su redaccion

de 14 de Abril.

dada por Ialqﬂ
€] Heal Decreld~1732/98 determina |4 obligatoriedad del abono de la tasa (Tsrifa 1)

cuya liquidacién, por un importe dg tasa 36.060,73 euros {6.000.000 pesetas) se
agjunta.

Atentamente,

El Director General

Angel Benito Benito

entfega gratuita del mismo a o -
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GOMISION HAGIONAL DEL MERCADO DE VALORES

76 Nov. 2001

REGISTRC DE SALDA - M.P
Ne .l /353 Y

Muy sefior nuestro,

Le notificamos que una Vez gxammada documentacion por ustedes remifida sobtre la’
emision de valores: % )
ys o
folleto Inﬁormativo@riﬁcado en esta Comisipn Nacional del

Valores con fochs $3/11/2001 reiativo a la. constitcidn de AyT

Denominacién; Suplemento

Mercado

Con fecha 23/41/01 af Voepres Q de esta Comision Nacional del ado de Valores ha !j
adoptado gf'siguiente acuer '

“Vista la documentacién comespondiente e Folleto Informativo remitido por
la entidad Ahorro y Titulizacién S.G.F. )fl\s
del Mercado de Valores, en virtud ég*ka defeg :dn que le ha sido conferida por ¢l acusrdo
del Consejo de esta Comisién de facha 10,de mayo de 2001, de conformidad con lo previsto
en los &rticulos 18, 26, 27, 28 y 92 defh Ley 24/88 def Mercado de Valores, modificada por
la Ley 37/98, el art. 22 del Real Déoreto 201/1992, sobre emisiones y ofeh‘as puiblicas de

ventas de valores, modificade por el Real Decreto 2580/98, y demsés normas de apllezicion,
ACUERDA:

Inscribir en los registros oficiales contemplados en el erticule 92 d) de la Ley 24/88,
modificada por la Ley 37/38, Suplemento al Folleto Informativo de verificacion de AyT
Cédulas Cajas Il para incorporar tres co-aseguradoras”

Pazag dn W Casleflang, §9
DRALE Maddd
THEL: 503 1500
Fouale

ool
s
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del Mercedo da Valores

DIVISION DE MERCADOS PRIMARIOS

—

e
De conformidad con lo prexish en el art. 22/de@al BEcreto 291/1992, modificado por el

8, les SI n Oﬁjw@@m rmacién conten[da en el Suplemento del
E&jbj

Follato Informativo de publicidad en idéntices términos que los
establecidos en el Foll ahvo dela Errusaég g

E‘l Real, Decreto 1732/98 de 31 de Juho terminz ja ebligatoriedad del abano de la tasa

0 pts (138 euros) s adjuntéu

::a- : ‘}Lv"‘ Ty 7 - Q"
" Alentamente

,

¥

ol

i .

Pased da ls {xstedang, 19
28046 Madid
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CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta copia que libro para “AHORRO ¥ TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI()N, S.A.-
EN NOMBERE Y REPRESENTACION DE AyT CEDULAS CAJAS IT,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, extendida en
ciento noventa folios timbrados de papel exclusivo
para Documentos Notariales, serie y numeros:
4C4019309, los cuarenta y ocho sigulentes en orden
correlativo de numeracidén descendente, 4C4019259,
los ciento treinta y nueve siguientes en orden co-
rrelativo de numeracién descendente y 4C4019118. En
Madrid, al mismo dia de su otorgamiento. DOY FE,-
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