bankinter:

Folleto de Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados de Bankinter, S.A.

Enero 2020

12.000.000.000 de euros

Este Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados ha sido redactado segtin los Anexos
14 y 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision de 14 de marzo de 2019, por el
que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, habiendo
sido aprobado e inscrito en el Registro Oficial de la Comisiéon Nacional de Mercado de Valores
("CNMV") con fecha 23 de enero de 2020 y se complementa con el Documento de Registro
Universal (elaborado segiin el Anexo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién,
de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacién del
folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) 809/2004 de la Comisién (el
"Reglamento Delegado") aprobado e inscrito en el Registro Oficial de la CNMYV con fecha 21 de
enero de 2020.
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Se hace constar que tanto el Documento de Registro Universal como las Condiciones Finales que
complementen la informacién contenida en el Folleto de Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados, junto con este, seran publicados en la pagina web corporativa de Bankinter S.A.
(https://webcorporativa.bankinter.com/wwwl/es-es/cgi/ebk+gwc+thome) y de la CNMV
(www.cnmv.es). No obstante, la informacién contenida en la pagina web corporativa y en la
pagina web de la CNMV no forman parte del presente Folleto de Base y no han sido examinadas
o aprobadas por la CNMV (salvo los documentos incorporados por referencia).



https://webcorporativa.bankinter.com/www/es-es/cgi/ebk+gwc+home
http://www.cnmv.es/
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ADVERTENCIA

La validez del Folleto de Base es de 12 meses desde la fecha de su aprobacién por la CNMV,
esto es, hasta el 23 de enero de 2021. Se advierte de que una vez expirado el periodo de validez
no se publicaran suplementos al Folleto de Base en relacién con nuevos factores significativos,
errores materiales o inexactitudes graves relativos a la informacién contenida en el mismo.
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I. DESCRIPCION GENERAL DEL
PROGRAMA

La siguiente introduccion constituye una descripcion general (la "Descripcion General’) del
programa de emision de valores de renta fija y valores estructurados (el "Programa’) de
Bankinter, S.A., debiendo leerse como una introduccion al presente Folleto de Base y estando
sujeta su interpretacion al resto del presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados ("Folleto de Base"). Con cargo al presente Folleto de Base, podrdn emitirse: (a)
Bonos y Obligaciones Simples (ordinarios y no preferentes); (b) Bonos y Obligaciones
Subordinados (computables y no computables como capital de nivel 2 "Tier 2'); (c) Cédulas
Hipotecarias,; (d) Cédulas Territoriales; y (e) Valores (Bonos y Obligaciones ) Estructurados (los
"Valores").

La Descripcion General constituye una descripcion general del Programa a efectos del articulo
25.1 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que
se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacion del folleto que debe publicarse en
caso de oferta piiblica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga el Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision (el "Reglamento Delegado”).

Los términos definidos contenidos en la presente Descripcion General tendrdn el significado
atribuido en el conjunto del Folleto de Base y viceversa.

Nombre legal y comercial del Emisor: Bankinter, S.A. ("Bankinter', el "Banco", el
"Emisor" o la "Entidad Emisora").

"Emision"y "Emisiones" refieren a cada emision
o emisiones de Valores por el Emisor realizada
al amparo del Folleto de Base.

Numero de Identificacién Legal del VWMYAEQSTOPNVOSUGUS82.

Emisor:

Domicilio social y forma juridica del Paseo de la Castellana 29, Madrid

Emisor: Bankinter es una sociedad andénima inscrita en

el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.857,
general 1.258 de la seccion 3% del Libro de
Sociedades, folio 220, hoja numero 9.643,
inscripcion 12, con fecha 8 de Julio de 1965. Con
C.I.LF. A-28/157360.

Descripcién de la actividad comercial del Bankinter es la sociedad cabecera de un grupo
Emisor: de entidades dependientes, que se dedican a
actividades financieras diversas,

fundamentalmente, la gestién de activos, la
intermediacion de crédito, las tarjetas de
crédito y el negocio aseqgurador y que
constituyen, junto con él, el Grupo Bankinter.

Sitio web del Emisor: https://lwebcorporativa.bankinter.com/www/es-
eslcgilebk+gwc+home?

Consentimiento a intermediarios El Emisor no ha otorgado su consentimiento a

financieros: ningun intermediario financiero para la

utilizacion de este Folleto de Base en la venta

1 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y
no ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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posterior o colocacion final de los Valores segun
la normativa aplicable.

Entidad Coordinadora ("Arranger"):

Bankinter u otral/s entidades determinadas
segun las Condiciones Finales de cada Emisidn.

Entidad Colocadora ("Dealer"):

Bankinter u otral/s entidades determinadas
segun las Condiciones Finales de cada Emisién.

Entidad Directora ("Agent"):

Bankinter u otra/s entidades determinadas
segun las Condiciones Finales de cada Emisién.

Agente de Pagos:

Bankinter.

Agente de Calculo:

El Emisor u otra entidad determinada en las
Condiciones Finales de cada Emisién.

El Emisor actuara con caracter general, como
agente de calculo, si bien para aquellas
Emisiones que asi lo exijan o cuando el Emisor
lo estime oportuno, podra designar a un agente
de célculo que actuara siempre como experto
independiente y sus calculos y determinaciones
seran vinculantes, tanto para el Emisor como
para los tenedores de los Valores de la Emisién.

Entidades Depositarias:

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores ("Iberclear") u otra entidad
determinada sequn las Condiciones Finales.

Entidades de Liquidez:

Entidades determinadas, en su caso, segun las
Condiciones Finales de cada Emision.

Entidad de Registro:

Iberclear o sociedad que la sustituya ylo
Euroclear Bank ("Euroclear") o Clearstream, en
cada caso, segun se determine en las
Condiciones Finales.

En el caso de Valores admitidos exclusivamente
a cotizacién en mercados requlados de la Union
Europea, la llevanza del registro correspondera
al depositario central designado, en su caso, por
la sociedad rectora del mencionado mercado
secundario y su funcionamiento sera el que
dicho depositario tenga establecido en sus
normas de actuacién particulares.

Aseguramiento:

El aseguramiento de las Emisiones realizadas
bajo el Folleto de Base por las entidades
aseguradoras se determinard, en su caso, en las
Condiciones Finales correspondientes a cada
Emision.

Entidades Aseguradoras:

Entidades determinadas, en su caso, segun las
Condiciones Finales de cada Emision.

Factores de Riesgo:

Los Factores de Riesgo relativos a los Valores se
detallan en la Seccidn IIdel Folleto de Base.

Importe Nominal Maximo:

El importe nominal vivo maximo del presente
Folleto de Base sera de doce mil millones
(12.000.000.000) de euros, o cifra equivalente
en caso de Emisiones realizadas en otras
divisas.

Valor Nominal Unitario minimo:

1.000 euros.

Destino de los fondos obtenidos con los

Valores:

El Banco pretende hacer uso o destinar los
ingresos de las Emisiones realizadas bajo el
Folleto de Base para atender a las necesidades
financieras y requerimientos regulatorios del
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Banco, la optimizacién de la gestion financiera
de su deuda, y mantener y fomentar la
presencia de Bankinter en los mercados de
bonos, obligaciones, cédulas y valores
estructurados como participante activo y
solvente, sin que se destinen sus fondos, en
principio, a destino determinado.

Condiciones Finales:

El Emisor emitira Condiciones Finales
especificas para cada Emisién incluyendo como
anexo, so6lo cuando proceda, una Nota de
Sintesis especificay adaptada a los Valores para
cada Emision, redactada de conformidad con la
normativa aplicable.

El Anexo del Folleto de Base contiene el
formulario de Condiciones Finales empleado
como referencia parala Emision de Condiciones
Finales de cada Emision.

Valores: El Emisor puede emitir los siguientes valores al
amparo del Programa estructurado mediante el
presente Folleto de Base:

e Bonos y Obligaciones Simples
(Ordinarios/No Preferentes).

e Bonos y Obligaciones Subordinados
(Computables/No Computables Como
Capital de Nivel 2 "Tier 2'.)

e (Cédulas Hipotecarias.

e Cédulas Territoriales.

e Valores Estructurados.

Valores ODS: El importe neto de una Emision de cualquier

tipologia de los Valores puede destinarse a
financiar o refinanciar "Proyectos Verdes",
"Proyectos Sociales" o "Proyectos Sostenibles"
("Valores 0ODS") en las condiciones
determinadas en el apartado "3.2. Motivo de la
Emision/oferta y uso de los ingresos" de la Nota
sobre Valores, segun se especifique en las
Condiciones Finales.

Rendimiento de los Valores:

El rendimiento de los Valores de renta fija a
emitir podra determinarse, para cada Emision,
de cualquiera de las formas que se recogen a
continuacion, sin perjuicio de las previstas en el
Apéndice E para los Valores Estructurados:

A. Mediante un tipo de interés fijo
pagadero periédicamente.

B. Emisiones cupon cero.

C. Mediante un tipo de interés variable,
que podra determinarse por
referencia a un tipo de interés de
referencia de mercado, ya sea
directamente o con la adicién de un
margen positivo o negativo,
pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o
variable, por referencia a suvez aun
tipo de interés de referencia de
mercado.
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En el supuesto de que el tipo de
interés de referencia llegase a ser
negativo, el tipo de interés nominal
podria resultar inferior al margen
aplicable. En el supuesto de que el
tipo de interés nominal resultara
negativo, los titulares de los Valores
emitidos con cargo a este Folleto
Base, dada la naturaleza juridica de
los mismos no vendran obligados a
realizar pago alguno.

ISIN:

Determinado por las Condiciones Finales
especificas de cada Emisién.

Representacion de los Valores:

Anotaciones en cuenta.

Caracter fungible:

Los Valores que se emitan al amparo del
Programa podran tener la consideracién de
fungibles con otra/s Emisiones anteriores de
Valores de analoga naturaleza, segun se
determine en las Condiciones Finales.

Restricciones a la libre transmisibilidad:

No existen, a salvo de las derivadas de la
normativa aplicable en los paises donde, en
cada caso y de conformidad con la normativa
aplicable, se realice la oferta de los Valores.

Divisa:

Cualquier divisa de curso legal de los paises
OCDE. La divisa de las Emisiones que cotizaran
en el mercado AIAF de Renta Fija sera el Euro
(o, en su caso, cualquier otra divisa que pueda
aceptar el mercado AIAF de Renta Fija). En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de
cada Emision se detallara claramente la divisa
en la que estaran denominados los Valores
emitidos.

Precio de Emision:

Bajo par/par/sobre par determinado en las
Condiciones Finales.

Denominacion:

La denominaciéon especifica de los Valores,
podra ser superior o inferior a 100.000 euros o,
cuando no exista denominacién individual, el
Emisor podra determinar que solo puedan
adquirirse los Valores emitidos con una
denominacion minima de 100.000 euros por
valor.

Negative Pledge:

No aplica.

Periodo de suscripcion:

Determinado en las Condiciones Finales. Las
Condiciones Finales pueden prever la
posibilidad de prorrogar el periodo de
suscripcion inicial.

Amortizacién/Amortizaciéon anticipada:

Los Valores podran ser amortizados a su
vencimiento o anticipadamente, a la par o por
un importe superior o inferior, tanto por el
Emisor como por el suscriptor segun se
determine. La modalidad de amortizacién se
determinara en las Condiciones Finales de cada
Emision.

Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y
No Preferentes pueden ser objeto de
amortizacion anticipada total por un Evento de
Elegibilidad a eleccién del Emisor.
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Los Bonos y Obligaciones Subordinados
Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2)
pueden ser objeto de amortizacién anticipada
total o parcial por un Evento Regulatorio a
eleccion del Emisor.

Las Cédulas Hipotecarias pueden ser objeto de
amortizacion anticipada por el Emisor al efecto
de cumplir con determinados requerimientos
regulatorios.

Las Cédulas Territoriales pueden ser objeto de
amortizacion anticipada total o parcial por el
Emisor al efecto de cumplir con determinados
requerimientos regulatorios.

Los Valores Estructurados pueden ser objeto de
amortizacion anticipada dependiendo de sus
caracteristicas.

Sustitucion:

El Emisor podra sustituir los Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes asi como
los Bonos y Obligaciones Ordinarios de la
misma Emisién, en este ultimo caso bajo la
ocurrencia de un Evento de Elegibilidad.

El Emisor podra sustituir los Bonos y
Obligaciones Subordinados de la misma
Emisién bajo la ocurrencia de un Evento de
Elegibilidad o un Evento Regulatorio (en este
ultimo caso, relacionado con los Bonos y
Obligaciones Subordinados Computables Como
Capital de Nivel 2 (Tier 2)).

Fecha de Vencimiento:

Las Emisiones de Valores tendran una fecha de
vencimiento inicial superior aun (1) afio con un
limite de cuarenta (40) afios.

Pagos: La totalidad de pagos relativos a los Valores se
realizardn por el Agente de Pagos.

Ley aplicable: Ley espafiola.

Jurisdiccion: Juzgados y tribunales de Madrid con renuncia

expresa a cualquier otro fuero que pudiera ser
competente.

Calificaciones ("Ratings"):

El Emisor tiene asignadas calificaciones de
deuda a largo y corto plazo con perspectiva
estable (Moody's Investor Service - Baal largo
plazo/P-2 corto plazo) y estable (S&P's Credit
Market Services Europe Limited - BBB+ largo
plazo/A-2 corto plazo; DBRS Rating Limited UK
- (A(low largo plazo/R-1 (low) corto plazo) a
fecha de registro del presente Folleto de Base.

Potenciales inversores:

Las Emisiones de Valores podran estar
dirigidas a inversores cualificados, minoristas o
a ambos inclusive mediante tramos o series,
segun se determine en las Condiciones Finales
de cada Emisidn.

Restricciones de Venta:

Los Bonos 1y Obligaciones Simples No
Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios se comercializaran exclusivamente
a inversores cualificados y contrapartes
elegibles segun se determine por las
Condiciones Finales de cada Emisién.
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Los Bonos y Obligaciones Subordinados se
comercializaran exclusivamente a inversores
cualificados y contrapartes elegibles.
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II. FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo ligados a la Emisién de los Valores

A continuacién se exponen los riesgos importantes que afecten especificamente a los Valores
emitidos al amparo del presente Folleto de Base, que los inversores deberan analizar y valorar
antes de optar por la suscripcién de los Valores en cada Emision.

Los términos definidos contenidos en la presente Seccion tendran el significado atribuido en el
conjunto del Folleto de Base y viceversa.

A) RIESGOS GENERALES RELATIVOS A LOS VALORES
1. Riesgo de crédito

Se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econdémica como
consecuencia del incumplimiento del Emisor del pago del valor nominal y/o intereses a
vencimiento o de un retraso de los mismos.

El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de un emisor suele ser la capacidad
que éste tiene para generar beneficios en el futuro y en consecuencia la capacidad de afrontar sus
compromisos de pago. Las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto de Base estaran
respaldadas con la garantia patrimonial del Emisor, pero no contaran con la garantia del Fondo
de Garantia de Depésitos ni con la garantia adicional prestada por un garante/s.

2. Riesgo de liquidez o representatividad de los Valores en el mercado

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los Valores. Los
Valores emitidos bajo el Folleto de Base seran valores de nueva emisién cuya distribucién podria
no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado secundario de
negociacién activo. Aunque se procedera a solicitar la admisién a negociacion de los Valores
emitidos en determinados mercados secundarios oficiales, no es posible asegurar que vaya a
producirse una admision a cotizacion y negociacion activa en dicho mercado.

Las Emisiones de Valores dirigidas a inversores minoristas que sean admitidas a negociacién en
AIAF, pese a gozar de la formalizacion de un contrato de liquidez con una o varias Entidades de
Liquidez, estan sujetas los requisitos aplicables a dichos contratos como practica de mercado
aceptada segun la Circular 1/2017, 26 de abril, de la CNMV -modificada por la Circular 2/2019, de
27 de noviembre- sobre los contratos de liquidez, y a aquellas directrices, criterios o buenas
practicas para la provision de liquidez que la CNMV publique en cada momento, lo que limita la
capacidad de provision de liquidez para los Valores. Especificamente, los contratos de liquidez
estan sujetos a limitaciones sobre el umbral asociado al promedio medio diario del volumen
negociado que podra ser ejecutado en el marco del contrato de liquidez, el cual sera diferente en
funcién de si las acciones objeto del contrato tienen o no un mercado liquido -segun el
Reglamento (UE) N° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativo a los mercados de instrumentos financieros ("MIFIR")-y a la limitacion del nivel maximo
de recursos que podran ser asignados al contrato de liquidez.

3. Riesgos derivados de la inversion en valores referenciados a indices

El Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de fondos de inversién, establece un régimen prudencial
paralos administradores de indices, supeditando su actividad a la autorizacién por una autoridad
competente o a su registro. Asi mismo, los administradores deben publicar una declaracién de
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referencia definiendo las medidas de referencia aplicables, describiendo la metodologia y los
procedimientos para el calculo del indice de referencia y asesorando a los usuarios sobre el
impacto potencial que un cambio o cese del indice de referencia puede tener sobre los contratos
o instrumentos financieros.

La vinculacion de la rentabilidad de instrumentos financieros vinculados a indices de referencia
estad siendo objeto de una reforma regulatoria continua a nivel internacional a fecha de
publicacion del presente Folleto de Base, proceso que incluye el Reglamento (UE) 2016/1011. La
culminacién de dichas reformas regulatorias en el ambito de la Unién Europea puede determinar
cambios sobre, entre otros, la forma de administracion de los indices de referencia, la sustitucion
y cesacién de determinados indices, cambios en su metodologia de calculo y sobre los
mecanismos de sustitucién ("fallback") de los indices afectados empleados utilizados como
referencia en instrumentos y contratos financieros.

Con respecto a los Valores cuya rentabilidad se sujete a tipos de interés variables y,
especialmente, para Valores Estructurados, en la medida en que su rendimiento viene
determinado por un indice de referencia por su configuracion como Subyacente, dichas
modificaciones en la forma de administracion de los indices de referencia, la sustitucion y
cesacion de determinados indices, cambios en su metodologia de calculo y sobre los mecanismos
de sustitucion de los indices afectados puede tener consecuencias sustanciales y adversas en los
Valores y en la determinacion de su rentabilidad (p.ej. debido a la modificacién de la metodologia
de célculo del EURIBOR, la sustitucion del LIBOR o el EONIA por el €STER o la adopcién de
medidas por el Emisor para sustituir indices de referencia objeto de discontinuacién).

4, Riesgo de conflicto de intereses

Es el riesgo potencial que podria existir al recaer en Bankinter la condicion de Agente de Calculo
y de Entidad Colocadora, aun cuando se hubiesen arbitrado, en virtud de la Politica de Conflictos
de Interés que Bankinter tiene establecida, medidas para evitar los posibles conflictos de interés
que pudieran surgir. Otra entidad perteneciente al Grupo Bankinter, Bankinter Luxembourg,
S.A., podra ser también Entidad Colocadora y/o Entidad Aseguradora.

Asimismo, este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los que los participantes en la
oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de interés o intereses particulares, segun se
indique, en su caso, en las Condiciones Finales.

5. Riesgo de divisa

Los Valores pueden estar denominados en cualquier moneda de curso legal de la OCDE. Los
inversores en Valores de cada Emisién denominados en una moneda distinta a su moneda
nacional asumen el riesgo de variacién del tipo de cambio. El inversor podria sufrir pérdidas
respecto del importe invertido incluso cuando el precio de amortizacién sea a la par o sobre par
(superior al valor nominal), si la evolucién del tipo de cambio le es desfavorable.

B) RIESGOS RELATIVOS AL TRATAMIENTO DE LOS VALORES EN ESCENARIO DE RESOLUCION
Y ESCENARIO CONCURSAL DEL EMISOR

Riesgo de que, en aplicacién del instrumento de recapitalizacién interna (bail-in) de acuerdo
con la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo de 2014 ("DRR") segun modificada por la Directiva
(UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019 y la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacién y resoluciéon de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion ("Ley 11/2015"), los Valores puedan ser objeto de medidas de amortizacion y/o
conversion en acciones u otros instrumentos de capital

La DRR -modificada por la Directiva (UE) 2019/879 (DRR II) en relacién con la capacidad de

absorcién de pérdidas y de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de
inversién- establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de crédito y
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empresas de inversién, habiendo sido transpuesta en Espafia a través de la Ley 11/2015 y el Real
Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre de 2015 (el "RD 1012/2015"). La DRR dota a las
autoridades de resolucion de poderes, facultades e instrumentos de resolucién susceptibles de
aplicacién sobre las "entidades de resolucion’, segun este concepto es definido por la modificacion
operada porla DRRII, bajo la verificacion de condiciones de resolucion especificas que, en sintesis,
aluden a que (a) la autoridad de resolucién previa consulta a la autoridad competente, haya
determinado que la entidad es inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, (b) que no
existan perspectivas razonables que puedan impedir la inviabilidad de una entidad en un plazo
de tiempo razonable y (c) verificacién de interés publico en la resolucién.

Especialmente, el instrumento de recapitalizacion interna o bail-in es el mecanismo mediante
el cual una autoridad de resolucion ejerce las competencias de amortizacién y conversién de los
pasivos de una entidad objeto de resolucién, consistente en llevar a cabo conversion,
transmision, modificacién o poder de suspensién existente bajo cualesquiera leyes, reglamentos,
normas o requerimientos en vigor en Espafia en relacién con las normas de transposicién de la
DRR incluyendo, pero sin limitacién a: (i) La Ley 11/2015 tal y como esta sea modificada, (ii) el
RD 1012/2015, tal y como este sea modificado en cada momento, (iii) el Reglamento (UE)
1024/2013 del Mecanismo Unico de Supervisién, tal y como este sea modificado en cada
momento, y (iv) cualquier otro instrumento, regla o normas relativas a (i), (ii) o (iii), mediante
la cual cualquier obligacién de una entidad puede reducirse, cancelarse, modificarse o convertirse
en acciones, otros valores, u otras obligaciones de dicha entidad, incluyendo facultades relativas
a la absorcién de pérdidas.

La DRR establece que las autoridades de resolucién tendran la facultad de amortizar y convertir
los denominados instrumentos de capital y pasivos admisibles segun la modificacion operada al
articulo 59 y siguientes por DRR1I, lo que podria incluir a los Bonos y Obligaciones Subordinados
Computables Como Capital de Nivel 2 (7ier 2), Ordinarios No Preferentes, Simples Ordinarios y
Valores Estructurados del Emisor como entidad objeto de resolucién, para su conversién en
acciones, otros instrumentos de capital y pasivos admisibles del Emisor, de forma conjunta o
independiente con la aplicacion de otras medidas de resolucién.

Adicionalmente, se prevé la posibilidad de aplicacion de medidas de reduccion del valor de forma
permanente por las entidades de resolucién -tanto por la Junta Unica de Resolucién (“JUR") bajo
la DRR como el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria ("FROB") bajo la Ley 11/2015-
llegado el umbral de no viabilidad. El punto de no viabilidad es el punto es aquel en que autoridad
de resolucion determina que la entidad de resolucion o su grupo reune las condiciones para su
resolucion o que ya no seran viables si los instrumentos de capital pertinente reducen su valor o
se convierten en capital o se necesita ayuda publica sin la cual la institucién ya no seria viable.
La absorcién de pérdidas puede imponerse antes o de manera simultanea a cualquier otro
instrumento de resolucion.

Los instrumentos de resolucion introducidos mediante la Ley 11/2015 y el RD 1012/2015 tienen
un impacto sobre la gestion de las entidades de créditos y las empresas de servicios de inversion,
asi como sobre los derechos de los acreedores. De acuerdo con la Ley 11/2015, los tenedores de
Valores pueden ser objeto de, entre otras medidas, una rebaja de las cantidades debidas en virtud
de dichos Valores o de conversion de dichos Valores en capital u otros valores u obligaciones
desdeel1ldeenerode 2016y, en caso de los Valores sujetos a subordinacién, pueden estar sujetos
a la absorcién de pérdidas. El ejercicio de tales poderes por el FROB en su condicion de autoridad
de resolucion, puede dar lugar a que los tenedores de Valores puedan perder parte o la totalidad
de su inversion. Por ejemplo, la recapitalizacién interna (bail-in)puede ejercerse de tal manera
que los tenedores de determinados Valores reciban otros diferentes cuyo valor sea
significativamente inferior. Asimismo, el ejercicio de las facultades de resolucién por parte de la
JUR o el FROB con respecto a los Valores puede depender de una serie de factores que pueden
estar fuera del control del Emisor.

Los Valores no expresamente excluidos de la secuencia de recapitalizacién interna (bail-in) bajo
la Ley 11/2015 (totalidad de los pasivos derivados de los Valores, excepto los derivados de las
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Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales) estan sujetos al ejercicio de la citada competencia
por la JUR/FROB. En relacién con los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como
Capital de Nivel 2 (T7er 2), la modificaciéon de DRR operada por DRR II determina que podran ser
objeto de amortizacién o conversion por la autoridad de resolucién, de acuerdo con la prioridad
de créditos segun los procedimientos de insolvencia ordinarios, con el objetivo que su importe
principal se deprecie, amortice o convierte en instrumentos de capital ordinario de nivel 1 o
ambas cosas, en la medida necesaria para alcanzar los objetivos de resolucién o hasta el limite
de la capacidad de los instrumentos de capital pertinentes (si este es inferior). La amortizacién o
conversion se sujeta al cumplimiento de condiciones estrictas, de conformidad con los articulos
59 y 60 DRR, referentes a la comprobacion de las condiciones de resolucion de forma previa a
emprender medidas de resolucién, la necesaria inviabilidad de la entidad de resolucion si no se
ejerce la amortizacién o conversion, la realizacién de la comprobacion conjunta pertinente a
nivel de matriz o de grupo para verificar la inviabilidad en base consolidada si no se ejerce la
amortizacién o conversion y la necesidad de ayuda publica extraordinaria, asi como a la
realizacion de una evaluacién global de los activos y pasivos de la entidad de resolucion para
determinar la base de calculo usada para el calculo de la amortizacién seqgun el articulo 36 DRR.

Esta incertidumbre puede afectar negativamente al valor de cotizaciéon de los Valores. El
comportamiento de los precios y la negociacién de los Valores puede verse afectada por la
amenaza del posible ejercicio de cualquiera de las facultades establecidas en la Ley 11/2015 por
el FROB (incluyendo cualquier medida de intervencion temprana antes de cualquier resolucion).
Por otra parte, la JURy el FROB tienen la facultad de ejercer tales poderes sin notificacion previa
a los titulares de los Valores.

En sintesis, en un escenario de resolucién del Emisor y dada condicién de entidad de resolucion,
los pasivos derivados de los Valores estan sujetos al ejercicio de la competencia de amortizacién
o conversion por la JUR/FROB, debido a su inclusién por imperativo legal en el ambito de la citada
secuencia de recapitalizacion interna (bail-inn) bajo DRR y la Ley 11/2015. La inclusion de los
Valores sujetos al ambito de la recapitalizacién interna (bail-in) determina el riesgo para los
inversores, en supuestos de ejecucion de amortizacién o conversién, relativo a que:

a) losinversores vean el importe pendiente de los Valores reducido, incluso a cero;
b) los Valores puedan ser convertidos en acciones ordinarias u otros titulos de propiedad;

¢) los términos y condiciones de los Valores puedan ser modificados (p.ej. variacién del
plazo de vencimiento de un instrumento de deuda).

El recurso a la ayuda financiera publica iinicamente deberia ser empleado como mecanismo de
ultimo recurso. después que se haya evaluado y explotado, en la maxima extensién posible, la
aplicacién de instrumentos de resolucidn, incluyendo el instrumento de recapitalizacién interna
(bail-in tool).

Riesgo de subordinacién y prelacién de los inversores ante situaciones concursales del Emisor

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo para los inversores consiste
en que la posibilidad de afirmacién de sus derechos de crédito contra el Emisor esté sujete a un
orden de prelacion divergente (superior o inferior) en atencién a las caracteristicas especificas de
los Valores y a la posicién en la que legalmente se encuentren sus créditos dentro del régimen
general establecido en la Ley 22/2003, de 9 julio, Concursal (la “Ley Concursal’). El riesgo
originado por las divergencias en el régimen de prelacién de los Valores en un escenario
concursal plantea especial relevancia en los supuestos en que un mismo inversor adquiere
Valores de diversas tipologias en una o varias Emisiones.

En sintesis, dicha prelacién dependerd, ademas de las caracteristicas especificas de los Valores,

de si los inversores son tenedores de Valores (a) sujetos a subordinacién asi como (b)
garantizados hasta un importe determinado.
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La existencia de subordinaciéon determina un orden de prelacion distinto para las mismas
categorias de Valores:

a)

b)

c)

los tenedores de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios (excluyendo los No
Preferentes) y Valores Estructurados, debido a la condicion de dichos Valores como
obligaciones no subordinadas y no garantizadas del Emisor, siempre que sus tenedores
no sean considerados como "personas especialmente relacionadas", se situan (i) por
detras de los acreedores con privilegio especial y de los titulares de créditos contra la
masa, (ii) al mismo nivel que el resto de créditos ordinarios del Emisor que no tengan la
consideracion de no preferentes y (iii) por delante de los créditos ordinarios no
preferentes, de los créditos subordinados, sean instrumentos de capital de nivel 2 (Tier
2) o no, de capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes,
valores contingentemente convertibles en acciones y de cualesquiera otros
instrumentos cuya prelacion crediticia sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones Estructurados, de conformidad con la Ley
Concursal ylaLey 11/2015.

La existencia de subordinacién determina la aplicacion del régimen especifico de
prelacion establecido por la Ley Concursal y la Disposicion Adicional Décimo Cuarta de la
Ley 11/2015.

los tenedores de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, debido a la condicién de
dichos Valores como obligaciones no subordinadas y no garantizadas del Emisor,
siempre que sus tenedores no sean considerados como "personas especialmente
relacionadas", se sitdan (i) por detras de los acreedores con privilegio (especial o general)
y del resto de créditos ordinarios de Bankinter (incluyendo los Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios y Valores Estructurados), (ii) al mismo nivel que el resto de créditos
ordinarios no preferentes del Emisor y (iii) por delante de los créditos subordinados de
Bankinter, sean instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2) o no, del capital de nivel 1 o
de nivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes, valores contingentemente
convertibles en acciones) y de cualesquiera otros instrumentos cuya prelacién crediticia
sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes.

La existencia de subordinaciéon determina la aplicaciéon del régimen especifico de
prelacion establecido por la Ley Concursal y la Disposicion Adicional Décimo Cuarta de la
Ley 11/2015.

los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de
Nivel 2 (Tier 2), se situan (i) por detras de todos los acreedores con privilegio (especial o
general), acreedores ordinarios, estructurados y acreedores ordinarios no preferentes
que a la fecha tenga el Emisor, (ii) al mismo nivel que las obligaciones de pago de
principal de las diferentes Emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados del Emisor
y de aquellas obligaciones contractualmente subordinadas del Emisor que no
constituyan capital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2 (Tier 2)del Emisor y (iii) por
delante de los Valores que tengan la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2
(lo que incluiria los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de
Nivel 2 - Tier 2), de los que tengan la consideracion de instrumentos de capital de nivel 1
o de nivel 1 adicional y de cualesquiera otros créditos subordinados con orden de
prelacion inferior a la de los Bonos y Obligaciones Subordinados.

los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados Computables como Capital de Nivel
2 (Tier 2), siempre que tengan la consideracién de instrumentos de capital de nivel 2
(Tier 2) bajo el Reglamento (UE) 575/2013, se situan (i) por detras de todos los acreedores
con privilegio (especial o general), acreedores ordinarios y acreedores ordinarios no
preferentes que a la fecha tenga el Emisor, de las obligaciones de pago por principal de
créditos subordinados que no sea instrumentos de capital adicional de nivel 1 o
instrumentos de capital de nivel 2, asi como de cualesquiera otros créditos subordinados

18



bankinter:

que por ley y/o por sus propios términos, si la ley lo permite, gocen de rango superior a
los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2), (ii)
al mismo nivel que las obligaciones de pago por principal de cualquier otro instrumento
de capital de nivel 2 ( TZer 2) del Emisor y con otros valores subordinados que por ley y/o
por sus propios términos, si la ley lo permite, gocen del mismo rango que los Bonos y
Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (TZer 2); y (iii) por
delante de las obligaciones de pago por principal de los instrumentos de capital de nivel
1 odenivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes, valores contingentemente
convertibles en acciones o “Cocos"), y cualesquiera otros créditos que por ley y/o por sus
propios términos, sila ley lo permite, gocen de rango inferior a los Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( TZer 2).

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que los Bonos y Obligaciones Subordinados
Computables Como Capital de Nivel 2 (T7er 2) dejasen de tener la consideracién de
instrumentos de capital de nivel 2 ( Tier 2) del Emisor, el orden de prelacion de los Bonos
y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2) sera
equivalente al de los Bonos y Obligaciones Subordinados del punto c) .

El nivel de garantia determina la consideracion de titulares de créditos privilegiados de los
tenedores de Cédulas Hipotecarias y Cédulas territoriales de forma limitada (es decir, hasta el
nivel de la garantia):

a)

b)

los tenedores de Cédulas Hipotecarias, segun el Cédigo Civily el articulo 90.1.1°de la Ley
Concursal, tendran el caracter de acreedores singularmente privilegiados frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de préstamos y créditos
hipotecarios inscritos a favor del Emisor con exclusién de aquellos préstamos y créditos
hipotecarios que ya sirvan de cobertura y se excluyan de dicho computo por la normativa
aplicable. En caso de concurso del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran
del privilegio especial hasta el valor de la garantia, siempre que no sean considerados
"personas especialmente relacionadas" de acuerdo con la Ley Concursal. La totalidad de
tenedores de las Cédulas Hipotecarias, con independencia de su fecha de Emisién,
tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y, si
existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada una de las Emisiones;

los tenedores de Cédulas Territoriales, sequn el Cédigo Civil y el articulo 90.1.1°delaLey
Concursal, tendran un derecho preferente sobre los derechos de crédito del Emisor frente
al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los Organismos Auténomos
y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados del titulo que ostenta sobre dichos Valores, siempre que los préstamos o
créditos no estén vinculados a la financiacién de contratos de exportacién de bienes y
servicios ni la internacionalizacién de empresas. En caso de concurso del Emisor, los
tenedores de Cédulas Territoriales se benefician de un privilegio especial hasta el valor
de la garantia, siempre que no sean considerados "personas especialmente relacionadas”
de acuerdo con la Ley Concursal. La totalidad de tenedores de las Cédulas Hipotecarias,
con independencia de su fecha de Emisién, tendran la misma prelacion sobre los
préstamos y créditos que las garantizan.

C) RIESGOS ESPECIFICOS RELATIVOS A LOS VALORES ESTRUCTURADOS

1. Riesgo de pérdida del principal

Los Valores Estructurados son valores con un riesgo elevado, que pueden generar una
rentabilidad positiva, pero también pérdidas en el nominal invertido. El precio de amortizacion
o las cantidades a pagar por el Emisor en relacion con los Valores Estructurados depende de la
evolucién de uno, varios (cesta), la media del comportamiento de una cesta o la referencia al
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mejor comportamiento de un unico Activo Subyacente. El Emisor advierte sobre el riesgo de que
los inversores pierdan la totalidad o parte de su inversién.

En caso de que, en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion sea inferior al precio de
emision, el inversor perdera parcialmente el importe invertido, pérdida que podra ser total si el
precio de amortizacion fuera igual a cero. En caso de pérdida parcial, se le podra entregar al
inversor, un determinado numero de titulos del Activo Subyacente en vez del importe nominal
correspondiente, inicamente cuando asi se especifique en las Condiciones Finales.

Adicionalmente, el acaecimiento de determinados supuestos de ajuste del Subyacente ylo
Supuestos de Alteracién Adicionales, puede ocasionar la amortizacion anticipada de los Valores
Estructurados, pudiendo tener un efecto desfavorable sobre el valor de los mismos.

Solo debe invertirse en Valores Estructurados tras una evaluacion adecuada de la direccidn,
momento de acaecimiento y magnitud de posibles cambios futuros del valor, asi como de la
composicién y método de calculo de los Activos Subyacentes expuestos en el Apéndice E.

2. Riesgo por el comportamiento de los Activos Subyacentes

Es el riesgo derivado de la evolucién de los Activos Subyacentes a los Valores estructurados. Asi,
los titulares de los Valores Estructurados estaran expuestos al comportamiento de dichos activos
a efectos de determinacion de la rentabilidad y funcionamiento de la estructura de rentabilidad
de los mismos. La inversién en Valores Estructurados determina una exposicién a un conjunto
de riesgos que pueden incluir, de forma no exhaustiva, un riesgo de mercado similar a una
inversién directa en el Subyacente.

Especificamente, los Valores Estructurados contienen un componente derivado en el pago de
intereses, lo que puede determinar que el valor de la inversion resulte afectado por el valor de los
Activos Subyacentes en funcion de la configuracion y estructura especifica de los Valores
Estructurados determinada segun el apartado 4.8.1. "Tipo de interés nominal y disposiciones
relativas a los intereses pagaderos".

Ni el Emisor, ni el Agente de Calculo, en caso de ser distinto a aquel, han realizado analisis sobre
los Activos Subyacentes, con la finalidad de formar una opinién sobre las ventajas o riesgos
derivados de una inversion vinculada a los Activos Subyacentes. Los potenciales inversores no
deberan asumir o concluir que la oferta de cualquier Valor Estructurado emitido al amparo del
presente Folleto de Base constituye una recomendacion de inversion realizada por el Emisor o
Agente de Calculo. Asimismo, ninguno de los anteriores realiza manifestacion o representacién
alguna ni otorgan garantias, expresa o tacitamente, sobre la seleccion de los Activos Subyacentes
ni sobre su comportamiento.

3. Riesgo por Valores Estructurados con vinculacion crediticia (Credit Linked Notes)

La inversién en Credit Linked Notes (Valores Estructurados cuyo Subyacente es el riesgo de
crédito de un activo u entidad de referencia) difiere de la inversion en titulos de deuda ordinarios,
dado que conlleva la asuncién por el inversor del riesgo de crédito de un activo financiero (emitido
por un emisor distinto del Emisor) o entidad de referencia especifica, asi como la exposicién del
inversor a los riesgos especificos que afectan al Subyacente de las (Credit Linked Notes (entre
otros, deterioro de su calidad crediticia, riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de
insolvencia), lo que -en sintesis- puede determinar que la inversion en Credit Linked Notes
conlleve un riesgo superior a la inversion directa en una Entidad de referencia u obligacién de
referencia.

El pago de los importes de principal y/o interés por el Emisor se condiciona a la ocurrencia de
hechos especificos, relativos al activo financiero o entidad de referencia, denominados eventos
de crédito (p.ej. insolvencia o calificacion crediticia). Mediante la inversion en Credit Linked
Notes, el inversor asume el riesgo relativo a que, en caso de verificacién de los eventos de crédito
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relevantes con respecto a determinadas condiciones de los emisores de los Activos Subyacentes
o de los mismos Subyacentes (Entidad de Referencialobligacién de referencia), la Emision
adquiera un precio de amortizacién dado por la pérdida que ese evento de crédito hubiera
producido en dicho Activo Subyacente, determinado por su valor de recobro. Dicho precio de
amortizacion sea inferior a la inversion inicial del inversor y, adicionalmente, el inversor puede
no recibir el repago de la totalidad o parte de su inversion inicial o ver suspendido el pago de
intereses en atencién a su estructura y periodicidad especifica.

El Emisor tendra la facultad para determinar cuando declarar la ocurrencia de un evento de
crédito en relaciéon con los Valores Estructurados especificos y proceder a su amortizacion,
ejerciendo tal facultad en su interés y en el interés de su Grupo, no en el interés de los inversores,
de conformidad con los eventos de crédito determinadas en las Condiciones Finales. E1 Emisor
no realiza ninguna manifestacién en relacién con la capacidad y calidad crediticia de ninguna
Entidad de Referencia ni obligacion de referencia. Segun lo expuesto, los eventos de crédito
vendran determinados en las Condiciones Finales y podran ser, entre otros, determinados
mediante referencia a las ISDA Credit Derivatives Definitions (entre otros, Insolvencia
"Bankruptcy', Impago "Default', Reestructuracién "Restructuring') o cualesquiera otras
definiciones que las sustituyan o modifiquen. La probabilidad de ocurrencia de un evento de
crédito sobre una Entidad de Referencia u obligacion de referencia generalmente fluctda, entre
otros factores, en atencién a la condicion financiera de la Entidad de Referencia y obligacién de
referencia, las condiciones economicas generales, las condiciones de ciertos mercados
financieros, eventos politicos, acontecimientos geopoliticos, desarrollas o tendencias en una
industria o sector productivo especifico y cambios en condiciones macroeconémicas con mayor o
menor grado de correlacién (p.ej. tasas de interés y tipos de cambio). La experiencia historica
relativa a Entidades de Referencia u obligaciones de referencia no es necesariamente indicativa
del riesgo de eventos de crédito que ocurran con respecto a cualquier Entidad de Referencia u
obligacion de referencia.

La informacién relativa a los eventos de crédito puede derivarse de fuentes privadas o publicas
que pueden no ser accesibles o bien pueden ser dificilmente accesibles para los inversores. ElL
Emisor puede haber adquirido, o adquirir durante el plazo de amortizacion de estos Valores
Estructurados, informacién privada relativa a una Entidad de Referencia (incluyendo sus filiales
y garantes) u obligacion de referencia, que puede tener importancia material en el contexto de
la Emision de Credit Linked Notes, sin que dicha Emisién imponga ninguna obligacién sobre el
Emisor de divulgar a los inversores o cualquier otra persona dicha informaciéon (de naturaleza
confidencial o no), salvo por obligacion normativa expresa o requerimiento de autoridad
administrativa o judicial competente.

El Emisor o cualquier de las entidades de su Grupo puede negociar y formalizar relaciones
comerciales en sentido amplio (incluyendo actividades de banca comercial y/o de inversion,
servicios de inversion, servicios auxiliares ylo servicios de seguros) con cualquier Entidad de
Referencia, filial de una Entidad de Referencia, garante de una Entidad de Referencia, de la
misma manera que si las Credit Linked Notes no existieran, con independencia de que dichas
acciones pudieran tener un efecto negativo en una Entidad de referencia o el resto de las
entidades mencionadas. La inversion en Credit Linked Notes y su titularidad por el inversor no
establece ninguna relacion legal entre el inversor y la respectiva Entidad de Referencia, asi como
tampoco las Credit Linked Notes estan garantizadas o aseguradas por la Entidad/es de Referencia
especificas, lo que determina que el inversor no esta legitimado a interponer una reclamacion
por dafios u otras reclamaciones contra la Entidad de Referencia, a consentir a, oponerse a o
participar en procesos con capacidad de afectar materialmente a la entidad de referencia (p.ej.
insolvencia) ni a beneficiarse de ningin desarrollo positivo con afectacion sobre la Entidad de
Referencia que ocurra con posterioridad a un evento de crédito.

D) RIESGOS ESPECIFICOS RELATIVOS A LOS BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES Y BONOS Y
OBLIGACIONES SUBORDINADOS
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1. Riesgo de renuncia a cualquier derecho de compensacion, aceleracién contra el Emisor por
parte de los titulares de Bonos y Obligaciones Simples y Bonos y Obligaciones Subordinados.

Tal y como se describe con mayor detalle en los Apéndices A y B de la Nota sobre Valores, los
tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados, Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes
y, en su caso, cuando asi se indique en sus Condiciones Finales, los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios emitidos a efectos de poder resultar computables como recursos propios y/o pasivos
elegibles no podran en ningin momento:

e Ejercitar derechos de deduccién, compensacién, neteo, retencién o reconvencién que
pudiesen ostentar frente al Emisor, que surjan, directa o indirectamente, de, o guarden
relacioén con, los Bonos y Obligaciones Simples o los Bonos y Obligaciones Subordinados,
respectivamente;

e Acelerar los pagos de intereses y principal futuros previstos, entendiéndose, por tanto,
que el incumplimiento de las obligaciones del Emisor no supondra en ningin caso un
supuesto de incumplimiento que dé lugar a la posibilidad para el tenedor de poder ejercer
tales facultades, salvo en los supuestos concretos especificados en los correspondientes
Apéndices.

2. Riesgo relacionados con el c6mputo de determinados Valores como instrumentos de capital
de nivel 2 (Tier 2) ylo como requerimiento minimo de fondos propios y pasivos elegibles del
Emisor y/o de su Grupo ("MREL")

De acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversiéon (el "Reglamento 575/2013") segun la modificacién operada por el
Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, el
Emisor no incluird en ningin caso opciones de amortizacién anticipada a favor de los titulares de
instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2) que emitan, esto es, Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2) a no ser que su ejercicio depende
exclusivamente de su voluntad. Tampoco podran ejercitar derecho de compensacién alguno
frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor ni acelerar los pagos futuros
previstos de intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia o liquidacién de la entidad de
resolucion.

Adicionalmente a los requerimientos aplicables a los instrumentos de capital, la DRR -modificada
por la Directiva (UE) 2019/980, la Ley 11/2015, asi como el RD 1012/2015, introducen el requisito
para que los bancos mantengan en todo momento un adecuado nivel de fondos propios y pasivos
elegibles (de entre los elegibles a efectos de recapitalizacion interna o bail-in), conocido como el
requisito minimo para pasivos elegibles (“MREL", por sus siglas en inglés).

El objetivo es que la cantidad minima deberia ser proporcional y adaptada para cada categoria de
entidad de crédito, en funcién de sus riesgos o composicién de sus fuentes de financiacién. EIL
requisito MREL entro en vigor el 1 de enero de 2016. El Reglamento Delegado (UE) 2016/1450 de
la Comision, de 23 de mayo de 2016, por el que se complementa la DRR en lo que respecta a las
normas técnicas de reqgulaciéon en las que se especifican los criterios relativos al método para
establecer el requisito minimo de fondos propios y pasivos elegibles, se aprobé con el objetivo de
proporcionar a las autoridades de resolucién una guia detallada para establecer requisitos MREL
para los bancos, pudiendo establecer discrecionalmente el nivel minimo y la composicién de
MREL apropiado para cada banco.

De acuerdo con lo anterior, Bankinter podra emitir Bonos y Obligaciones Subordinados, Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes y Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, en su caso, y
cuando asi se indique en sus Condiciones Finales, a los efectos de que resulten computables como
pasivos elegibles de acuerdo con la normativa reguladora vigente en cada momento. De acuerdo
con los requerimientos actuales y, entre otros, los titulares de estos Valores no podran ejercitar
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derecho de compensacién alguno frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del
Emisor ni acelerar los pagos futuros previstos de intereses o del principal, salvo en caso de
insolvencia o liquidacién del Emisor, en su condicién de entidad de resolucion.

3. Riesgo por amortizacién anticipada con anterioridad a su vencimiento por Evento
Regulatorio, Evento de Elegibilidad y Evento Fiscal

Las Condiciones Finales (tal y como este término se define mas adelante) de los Valores pueden
establecer la posibilidad de amortizacion anticipada a opcion del Emisor (incluidos los supuestos
de Evento Regulatorio que tenga como consecuencia la no computabilidad para los Bonos y
Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2), de Evento de
Elegibilidad que resulte en la no admisibilidad para su cémputo como MREL para los Bonos y
Obligaciones Simples (sean Simples Ordinarios o No Preferentes, de conformidad con lo recogido
en su correspondiente Apéndice) y para los Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables
Como Capital de Nivel 2 (Tier 2), y de Evento Fiscal para todos los Valores que pueden emitirse
bajo el presente Folleto de Base), circunstancia que podria limitar el valor de mercado de dichos
Valores y podria ocasionar que el inversor no pudiera reinvertir el importe recibido de la
amortizacién anticipada de forma que pudiera obtener un rendimiento efectivo similar.

En los periodos en los que el Emisor pueda optar por amortizar anticipadamente los Valores, su
valor de mercado no alcanzara, por lo general, un precio significativamente superior al precio al
que puedan ser objeto de amortizacién. Esta circunstancia puede también darse antes de
cualquier periodo de amortizacién anticipada.

En aquellos supuestos en los que el Emisor opte por ejercitar su opcién de amortizacién
anticipada de cualesquiera Valores debido a que el coste de financiacion para el Emisor en ese
momento resulte ser inferior al tipo de interés efectivo pagadero de dichos Valores, existe el
riesgo de que el inversor no pueda reinvertir el precio de amortizacion de dichos Valores abonado
por el Emisor en instrumentos financieros que proporcionen un tipo de interés efectivo tan alto
como el de los Valores objeto de amortizacién anticipada, sino que, al contrario, es probable que
los activos financieros disponibles para el inversor proporcionen un tipo de interés efectivo
sensiblemente inferior al de los Valores objeto de amortizacion anticipada.

No es posible predecir si tendra lugar un cambio en las leyes o regulacion espafiolas, en la
normativa bancaria aplicable o en la aplicacion o interpretacién oficial vinculante de la
normativa y, en consecuencia, si ello dard lugar a que el Emisor tenga la posibilidad de amortizar
anticipadamente los Valores. Asimismo, tampoco es posible prever si, en estos casos, el Emisor
optara finalmente por amortizar los Valores o si, cuando resulte exigible, se obtendra el
consentimiento previo de la autoridad competente para aquellos Valores que sea exigible. Para
los Valores computables como recursos propios ("RRPP") y MREL la autoridad competente sera el
BCE, y para los Valores no computables como RRPP pero si como MREL, la autoridad competente
es la JUR.

E) RIESGOS ESPECIFICOS RELATIVOS A LOS VALORES ODS
1. Destino de los ingresos netos obtenidos por la Emisiéon de Valores ODS

En particular, respecto de aquellos Valores ODS referidos en el apartado 3.2. de la Nota sobre
Valores, cualquier potencial inversor debera tener en cuenta lo establecido en dicho apartado en
relacién con el destino de los importes netos obtenidos de la Emisién de los Valores ODS
correspondientes y valorar por si mismo la relevancia de la informacion alli contenida, asi como
de cualquier otra que el inversor pueda obtener por cualquier otro medio, con el fin de invertir en
dichos Valores ODS.

Por ejemplo, el Emisor no garantiza en ningun caso que el destino de los importes netos de los

Valores ODS en cuestion hacia Proyectos Sostenibles satisfaga, de manera total o parcial, las
expectativas presentes o futuras del inversor, o permita cumplir con los requisitos o criterios de
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inversién de dicho inversor. Aun cuando la intencion del Emisor es destinar los importes netos
de los Valores ODS y obtener y publicar cualquier informe, evaluacion, opinién, certificado,
certificacion o verificacion de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.2. de la Nota sobre
Valores y en las respectivas Condiciones Finales, no puede garantizarse que el Emisor sea capaz
de ello. Tampoco puede garantizarse que los Proyectos Sostenibles a los que se destinen dichos
fondos lleguen a completarse o que, en caso de hacerlo, se completen en un especifico periodo de
tiempo, ni siquiera que las consecuencias "verdes” o “sociales” de dichos proyectos sean las
esperadas por el Emisor.

2. Limitaciones al derecho de reclamacién y vencimiento anticipado por los inversores

Los tenedores de los Valores ODS no tendran ningun derecho a exigir el vencimiento anticipado
de dichos Valores, ni a reclamar el pago de ningun importe en concepto de principal y/o de
intereses, ni a ejercitar ninguna accién contra el Emisor -que, por tanto, no tendra ninguna
responsabilidad frente a los tenedores de Valores ODS- por el hecho de que: (i) cualquier importe
neto obtenido de la Emisién de los Valores ODS no se destine por parte del Emisor de acuerdo con
lo establecido en esta Nota de Valores, en las Condiciones Finales de la correspondiente Emisién
o en el Marco ODS; o (ii) cualquier informe, evaluaciéon, opinion, certificado, certificacion o
verificacion sea elaborado, obtenido o publicado de acuerdo con lo establecido en la Nota de
Valores, en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision o en el Marco ODS.
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III. NOTA SOBRE VALORES

SECCION 1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE
EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

D. Antonio Mufioz Calzada, en nombre y representacion de Bankinter, en su condicién de
apoderado, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en la presente Nota sobre
Valores.

D. Antonio Mufioz Calzada tiene poder suficiente para representar al Emisor de los Valores,
Bankinter, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Jesus Maria
Ortega Fernandez en fecha 13 de noviembre de 2019, con el niumero 2.698 de su protocolo.

D. Antonio Mufioz Calzada declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informaciéon contenida en la presente Nota sobre Valores, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

D. Antonio Mufioz Calzada declara que:

a) El presente Folleto de Base ha sido aprobado por la CNMV en calidad de autoridad
competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129;

b) La CNMV solo aprueba el presente Folleto de Base en cuanto alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129;

c¢) La aprobacion del presente Folleto de Base por la CNMV no debe considerarse como un
refrendo de la calidad de los Valores a que se refiere la Nota sobre Valores contenida en
el presente Folleto de Base;

d) Los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversion en los Valores.

El presente Folleto de Base no incorpora informacion procedente de ni aportada por terceros.

SECCION 2. FACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion ITdel presente Folleto de Base.

La presente Nota sobre Valores corrobora la especificidad, importancia, estructura y contenido
de los factores de riesgo incluidos en la Seccidn IIdel presente Folleto de Base.

SECCION 3. INFORMACION ESENCIAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervendran en la
Emisién de los Valores que pudieran emitirse bajo el presente Folleto de Base, si bien Bankinter
actuara como Emisor y podra también actuar como Entidad Colocadora y como Agente de
Calculo. Otras entidades del Grupo Bankinter podran ser también Entidades Colocadoras ylo
Entidades Aseguradoras.

En caso de variacién de las condiciones del presente Folleto de Base para una Emisién especifica
de Valores, se determinara en las Condiciones Finales la descripcion de cualquier interés,
incluidos los conflictos de intereses, que pudieran ser importantes para una eventual Emision,
con especificacion de las personas implicadas y la naturaleza del interés.
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3.2. Motivo de la Emision/oferta y uso de los inqgresos

El Banco pretende hacer uso o destinar los ingresos netos de las Emisiones realizadas bajo el
Folleto de Base para atender las necesidades financieras y requerimientos regulatorios del
Banco, la optimizacion de la gestiéon financiera de su deuda, y mantener y fomentar la presencia
de Bankinter en los mercados de bonos, obligaciones, cédulas y valores estructurados como
participante activo y solvente, sin que se destinen sus fondos, en principio, a destino
determinado.

Adicionalmente, cuando en el apartado 50 ("OTRA INFORMACION RELEVANTE SOBRE LOS
VALORES Y LA EMISION") de las Condiciones Finales se especifique que la Emisién de cualquier
tipo de Valores susceptibles de emision bajo el Folleto de Base se realiza con fines "verdes”,
“sociales” o “sostenibles”, tal y como se describen en este apartado (los "Valores Verdes", "Valores
Sociales"y "Valores Sostenibles", respectivamente; y todos ellos en conjunto, los "Valores ODS"),
los importes netos obtenidos a través de dichos Valores ODS se destinaran de acuerdo con lo
dispuesto en este apartado, salvo que en las Condiciones Finales de dichos Valores ODS se
disponga lo contrario.

Para cada Emisiéon de Valores ODS, un importe igual a los importes netos obtenidos con la
emision de dichos Valores sera identificada separadamente por el Emisor y destinada a financiar
o refinanciar Proyectos Sostenibles, incluyendo la financiacién de nuevos o futuros Proyectos
Sostenibles y la refinanciacién de cualquier Proyecto Sostenible actual que haya sido financiado
en los tres (3) afios anteriores a la Emisién de los correspondientes Valores ODS, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en el Marco ODS. A efectos del presente apartado, el "Marco ODS" es el
Marco para la emisién de bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Bankinter, a través del cual el Emisor expone cémo pretende utilizar los fondos obtenidos a
través de las respectivas Emisiones para financiar (o, en su caso, refinanciar) proyectos que
persiguen cumplir con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Organizacién de las Naciones
Unidas. Dicho Marco ODS se publicara en la pagina web del Emisor.

En el caso de los Valores Verdes, dicha financiacién o refinanciacién sera referida a Proyectos
Verdes; en el caso de los Valores Sociales, dicha financiacién o refinanciacion sera referida a
Proyectos Sociales; y, por ultimo, en el caso de Valores Sostenibles, dicha financiaciéon o
refinanciacidn sera referida a Proyectos Verdes y a Proyectos Sociales.

Asimismo, el Emisor se compromete: (i) a mantener el importe neto obtenido de la emision de
Valores ODS en su cartera de liquidez hasta el momento en el que dicho importe se destine a la
financiacion o refinanciacién de Proyectos Verdes o Proyectos Sociales (segun proceda),
conforme a lo dispuesto en el presente apartado y en el Marco ODS; (ii) a dedicar un porcentaje
de los fondos netos obtenidos mediante la emisiéon de los Valores ODS a financiar Proyectos
Verdes o Proyectos Sociales (segun proceda) iniciados durante el mismo afio de emisién de la
respectiva emisién de Valores ODS; y (iii) a sustituir cualquier proyecto adscrito a una emisién de
Valores ODS que deje de cumplir los requisitos para su clasificacién dentro de alguna de las
categorias de Proyectos Verdes o Proyectos Sociales (segin proceda), por un proyecto que cumpla
dichos requisitos.

Dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha de cada Emisién de Valores ODS y cada afio
hasta la fecha de vencimiento de dichos Valores, el Emisor publicara un informe dedicado a los
respectivos Valores ODS en su pagina web, tal y como se describe en Marco ODS.

Por otra parte, el Emisor tiene la intencién de someter a cada Emisién de Valores ODS cuyo
importe minimo sea de mil millones de euros (o su equivalente en cualquier otra divisa) a un
proceso de evaluacién por parte de un organismo de verificacién externo, en cuyo caso se
publicara el correspondiente informe de dicho organismo en la pagina web de la Entidad
Emisora.
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Ademas de lo anterior, el Emisor podrd encargar, con una cadencia anual a partir del afio
siguiente a su emisién y hasta su vencimiento (o hasta su asignacion total), un informe limitado
de aseguramiento sobre la asignacién de los fondos provenientes de Valores ODS a Proyectos
Sostenibles, que sera proporcionado por su auditor externo o por cualquier otro suministrador
cualificado y, en tal caso, se publicara dicho informe en la pagina web de Bankinter.

Las estimaciones de los gastos del registro de este Folleto de Base son los siguientes:

Concepto Importe
Registro en la CNMV 5.050,00€
Estudio y registro del folleto base en AIAF Mercado de
Renta Fija (0,005% sobre el nominal emitido, con un 55.000,00€
maximo de 55.000,00€)
Total 60.050,00

*Tasas CNMV: Ley 16/2014 de 30 de septiembre, por la que se regulan las tasas de la Comision Nacional del Mercado de Valores que entr6 en
vigor el 1 de enero de 2015.

**El importe de la tasa de registro en la CNMV quedara exento de las tasas CNMV de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que se
devenguen en la primera emision si la documentacion aportada para examen, se produce en un plazo inferior a seis meses desde la fecha de

registro de este folleto base.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las Emisiones realizadas al amparo de este
Folleto de Base y para el supuesto que coticen en AIAF Mercado de Renta Fija, soportaran los
siguientes gastos:

Concepto Importe
Tasas CNMV admision a 0,01% (minimo 3.060,30€ y maximo 61.206,00€ por
cotizacién en AIAF Mercado de programa de emisién )
Renta Fija 510,05€ por emisién a partir de la 112 verificacién 510,05€

61.206,00€

Concepto Importe

Admision en AIAF Mercado de Renta Fija 0,01 por mil, con un limite de 55.000,00€

Tasas IBERCLEAR (inclusion)* 500€

Se detallaran, en su caso, en las correspondientes Condiciones

Comision de Aseguramiento y Colocaciéon .
Finales

Se detallaran, en su caso, en las correspondientes Condiciones

Otros
Finales

*No incluye el importe correspondiente al impuesto sobre el valor afiadido (I.V.A.)

Los gastos totales estimados de cada Emisién y la estimacion del importe neto de los ingresos
obtenidos se detallaran en sus respectivas Condiciones Finales, desglosando cada uno de los
principales usos previstos de los ingresos obtenidos por la Emisién presentados por orden de
prioridad.

SECCION 4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE
A COTIZACION

4.1. a) Descripcién del tipo y la clase de los valores ofertados al publico y/o admitidos a
cotizacion

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse (a) Bonos y Obligaciones Simples; (b)
Bonos y Obligaciones Subordinados; (c) Cédulas Hipotecarias; (d) Cédulas Territoriales; y (e)
Bonos y Obligaciones Estructurados.

La suma del nominal de las distintas Emisiones de Valores que se efectiien al amparo del Folleto

de Base no podra superar los doce mil millones (12.000.000.000) de euros o cifra equivalente en
caso de Emisiones en otras divisas.
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Con ocasién de cada una de las Emisiones particulares de Valores realizadas al amparo del Folleto
de Base, la Entidad Emisora publicara unas Condiciones Finales redactadas de conformidad con
los articulos 8.5 a 8.9 del Reglamento (UE) 2017/1129 y demas disposiciones aplicables, junto
con la Nota de Sintesis especifica de la Emisién incorporada (sélo cuando proceda) como Anexo a
las Condiciones Finales, donde se detallaran los términos y condiciones particulares de la
Emisién. Las Condiciones Finales se depositaran en la CNMV y, en su caso, en la Sociedad Rectora
del Mercado donde vayan a cotizar los Valores y en la entidad encargada del registro contable.
Asimismo, esta previsto que la publicacién de las Condiciones Finales de cada Emisién se realice
a través de la pagina web de la CNMV (https:/lwww.cnmv.es?)

e Bonos y Obligaciones Simples: las caracteristicas principales de los Bonos y
Obligaciones Simples se detallan en el Apéndice A del presente Folleto de Base;

e Bonos y Obligaciones Subordinados: las caracteristicas principales de los Bonos y
Obligaciones Subordinados se detallan en el Apéndice B del presente Folleto de Base;

e (Cédulas Hipotecarias: las caracteristicas principales de las Cédulas Hipotecarias se
detallan en el Apéndice C del presente Folleto de Base;

e Cédulas Territoriales: las caracteristicas principales de las Cédulas Territoriales se
detallan en el Apéndice D del presente Folleto de Base; y

e Bonos y Obligaciones Estructurados: las caracteristicas principales de los Bonos y
Obligaciones Estructurados se detallan en el Apéndice E del presente Folleto de Base;

Se podran emitir los Valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun
se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes.

Los Valores no constituyen en ningun caso depdsitos y, por tanto, no se encuentran bajo la
cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

Todos y cada uno de los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base contaran
con la garantia personal y universal del Emisor, respondiendo este con su total patrimonio del
integro y puntual pago debido por cualquier concepto con respecto a las Emisiones realizadas.

Siempre que asise convenga en los términos y condiciones de los Valores objeto de Emision, y se
refleje en las Condiciones Finales de las Emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto
de Base, los Valores de la misma naturaleza podran tener la consideracion de fungibles entre si,
con otros de posterior Emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta en circulaciéon de una
nueva Emision de valores fungibles con otra u otras anteriores de Valores de igual naturaleza, en
las respectivas Condiciones Finales se hara constar dicha circunstancia.

En caso de realizarse Emisiones fungibles, los tenedores de la Emision original no tendran
prioridad como acreedores en el orden de prelacién frente a los tenedores de la Emision fungida,
con los cuales tendrian el mismo derecho, en caso de disolucién voluntaria o concurso del Emisor
y las mismas obligaciones que los tenedores de la Emision original (mismo valor nominal
unitario, mismo pago de cupones, misma fecha de vencimiento, etc.).

4.1.b) Numero internacional de identificacién del valor (ISIN) para las clases de Valores

La informacién relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las Emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base se determinara en las Condiciones Finales correspondientes de cada
Emision.

2 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base.
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4.2. Legislacion sequn la cual se han creado los Valores

Los Valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los Valores. En particular, se emitiran de conformidad con el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
(la"Ley del Mercado de Valores") y sus posteriores modificaciones, y conforme con aquellas otras
normas de desarrollo y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y de su normativa de desarrollo.

Especificamente, el presente Folleto de Base y Nota sobre Valores se ha elaborado de acuerdo con
(a) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE y (b) el Reglamento
Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato,
el contenido, el examen y la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta publica
0 admisién a cotizacion de valores en un mercado reqgulado y por el que se deroga el Reglamento
(CE) 809/2004 de la Comisién y por el Reglamento Delegado (UE) 862/2012 de la comision de 4
de junio de 2012 en lo relativo a la informacion relativa al consentimiento para la utilizacién del
folleto, a la informacién sobre indices subyacentes y a la exigencia de un informe elaborado por
contables o auditores independientes.

Asimismo los Valores estan sujetos a la Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de
15 de mayo de 2014 modificada por la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 20 de mayo de 2019, en relacién con la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, transpuesta al
ordenamiento juridico esparfiol por la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion
de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, asi como al Real Decreto Ley 11/2017, de 23
de junio, de medidas urgentes en materia financiera, por el 35 que se modifica la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion. Adicionalmente, los Valores estaran sujetos a la legislacion nacional que transponga
la citada Directiva (UE) 2019/879 de 20 de mayo de 2019 en atencién a sus caracteristicas
especificas.

Los Valores podran estar sujetos a determinada legislacién especial que se describira en al
apéndice correspondientes a cada uno de ellos.

Cuando las Emisiones se realicen en paises de la Unién Europea diferentes al Reino de Espafia o
los Valores se negocien en mercados de otros paises, dichas Emisiones estaran sometidas a la
normativa reguladora del mercado primario o secundario de valores de tales paises segun los
casos y las caracteristicas singulares de la concreta Emision.

4.3 a) Representacion de los Valores

Las distintas clases de Emisiones de Valores amparadas por este Folleto de Base estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta registradas por la entidad responsable de la
llevanza de las anotaciones en cuenta.

Con ocasion de cada una de las Emisiones particulares realizadas al amparo del presente Folleto
de Base, la Entidad Emisora publicarad unas Condiciones Finales, conforme al modelo que figura
incluido en el Modelo de Condiciones Finales de los Valores de este Folleto de Base, en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los Valores de cada Emision junto, sélo cuando
proceda, la Nota de Sintesis especifica para dicha Emisién, en las que se detallaran las
caracteristicas particulares de los Valores en relacion con su representacion final.
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Estas Condiciones Finales junto, sélo cuando proceda, la Nota de Sintesis especifica para dicha
Emisién se depositaran en la CNMYV, y en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar
los Valores y en la entidad encargada del registro contable.

4.3 b) Entidad responsable de la llevanza de las anotaciones

La entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion,
podra ser Iberclear, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, 28014, o sociedad que la
sustituya ylo Euroclear o Clearstream, en cada caso, segun se determine en las Condiciones
Finales con especificacion de su nombre y direccion. En el caso de Valores admitidos
exclusivamente a cotizaciéon en mercados requlados de la Unién Europea, la llevanza del registro
correspondera al depositario central designado, en su caso, por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga
establecido en sus normas de actuacion particulares.

Se podra solicitar la admisién a negociacién de las Emisiones realizadas al amparo del Folleto de
Base en mercados regulados extranjeros que, en cualquier caso, apareceran determinados para

cada Emisioén que se realice en sus respectivas Condiciones Finales.

4.4 Importe total de los valores ofertados al publico/admitidos a cotizacion

El importe nominal vivo maximo del presente Folleto de Base sera de doce mil millones
(12.000.000.000) de euros, o cifra equivalente en caso de Emisiones realizadas en otras divisas.

4.5 Moneda de Emision de los Valores

Las Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se podran emitir en cualquier
moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

La divisa de las Emisiones que cotizaran en el mercado AIAF de Renta Fija sera el euro (o, en su
caso, cualquier otra divisa que pueda aceptar el mercado AIAF de Renta Fija). En cualquier caso,
en las Condiciones Finales de cada Emisién se detallara claramente la moneda en la que estaran
denominados los Valores particulares que se emitan con cargo a este Folleto de Base.

4.6 Orden de prelaciéon

Las Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se situaran a efectos de
prelacion en el siguiente orden y, en su caso, gozaran de las garantias que se especifican para
cada una de las clases de Valores.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de
Bankinter conforme con la catalogacion y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley
Concursal y normativa correspondiente de desarrollo, en su versién vigente en cada momento.

Actualmente:

e Bonos yObligaciones Simples: el actual orden de prelacién de los Bonos y Obligaciones
Simples se detalla en el Apéndice A del presente Folleto de Base;

e Bonos y Obligaciones Subordinados: el actual orden de prelaciéon de los Bonos y
Obligaciones Subordinados se detalla en el Apéndice B del presente Folleto de Base;

e (Cédulas Hipotecarias: el actual orden de prelacion de las Cédulas Hipotecarias se
detalla en el Apéndice C del presente Folleto de Base;

e (Cédulas Territoriales: el actual orden de prelacién de las Cédulas Territoriales se
detalla en el Apéndice D del presente Folleto de Base; y
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e Bonos y Obligaciones Estructurados: el actual orden de prelaciéon de los Bonos y
Obligaciones Estructurados se detalla en el Apéndice E del presente Folleto de Base;

4.7.Descripciéon de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

Conforme con la legislacion vigente, los Valores careceran, para el inversor que los adquiera, de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Bankinter.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los apartados 4.8. y 4.9.
siguientes y que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la
Emisién de Valores que se realice al amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que se indique como agente de
pagos (el "Agente de Pagos”) en las Condiciones Finales de cada una de las Emisiones que se
realicen, abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas
propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes, las cantidades
correspondientes.

Los titulares de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinados y Valores
Estructurados, incluidos en el presente Folleto de Base, tendran derecho a voto en la Asamblea
de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.11. siguiente.

Respecto de las limitaciones a los derechos econdmicos y financieros del inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los Valores, se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice y,

en todo caso, a lo dispuesto en cada momento en la legislacién aplicable.

En cuanto a las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales, se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1 Tipo de interés nominal

Las Emisiones de los Valores emitidos con cargo a este Folleto de Base, con excepcion de aquellos
Valores incluidos en el Apéndice E (Valores Estructurados), no pueden generar rendimientos
negativos para el inversor sin perjuicio de que, en caso de encontrarse Bankinter en una situacion
de inviabilidad (o estar cercana a la misma), existe la posibilidad de que (i) los Bonos y
Obligaciones Simples, los Valores Estructurados y los Bonos y Obligaciones Subordinados
podrian ser objeto de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna o bail in; ylo (ii) los
Bonos y Obligaciones Subordinados podrian ser objeto de la competencia de amortizacién y
conversion en acciones, asi como de los mecanismos de absorciéon de pérdidas de acuerdo con la
legislacion vigente en cada momento.

El rendimiento de los Valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada Emision, de
cualquiera de las formas que se recogen a continuacion, sin perjuicio de las previstas en el
Apéndice E para Valores Estructurados:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periédicamente.

B. Emisiones cupon cero.

C. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo
de interés de referencia de mercado, ya sea directamente o con la adicién de un
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margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen
fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En el supuesto de que el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de
interés nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el
tipo de interés nominal resultara negativo, los titulares de los Valores emitidos con
cargo a este Folleto de Base, dada la naturaleza juridica de los mismos, no vendran
obligados a realizar pago alguno.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8
de junio de 2016, relativo al uso indices de referencia en los instrumentos financieros, si el
rendimiento de los Valores emitidos bajo el presente Folleto de Base viene determinado por un
indice de referencia (tal y como es definido en el citado Reglamento 2016/2011), dicho indice
debe haber sido elaborado por una entidad inscrita en el registro de indices de referencia recogido
en su articulo 36 que actie en condicién de administrador del indice.

Todos los indices de referencia empleados como Subyacentes de los Valores Estructurados
cumpliran con lo establecido en el articulo 36 del citado Reglamento (UE) 2016/2011.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Sila Emisiéon genera unicamente cupones periddicos:

Base * 100
donde:

C=Importe bruto del cupén periodico

N=Nominal del valor

1= Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles
aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada Emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Sila Emision genera cupones periodicos y una prima de reembolso a vencimiento, para
el calculo del ultimo cupdon habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

c) Sila Emisidén es cupon cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. La formula para calcular el importe efectivo
es la siguiente:

- ParaValores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N

(1+i)* (n/base)

Donde:
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E'=Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i=Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada Emision, indicando el niumero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

- Para Valores con plazo de vencimiento igual a un afio:

N

(1+i)*(n/base)
Donde:

E'=Importe efectivo del valor

N=Nominal del valor

i=Tipo de interés nominal anual

n = Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

base = Base de calculo que se utilice para cada Emisién, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

El calculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se realizara segun
lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares del
mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las Emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los Valores
a emitir, su denominacion formal, momento de determinaciéon y calculo, publicidad, limites
maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores finales,
fechas de determinacién, informacién sobre los Activos Subyacentes, periodicidad en el pago de
los cupones periédicos, se indicaran en las Condiciones Finales de cada Emision.

4.8.2. Disposiciones relativas a los intereses a pagar

El importe bruto de los cupones se calculara de conformidad con las férmulas recogidas en el
apartado anterior.

Las Emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable), el pago de un cupdn dnico a vencimiento, o en forma de cupdn cero (pagando su
rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho
de la Emisién y el comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones
periodicos combinado con primas de suscripcion o amortizacién.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
Emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacién del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo
con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde
coticen los Valores, y se enviarad comunicacién a los inversores que sean ademas clientes de
Bankinter. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada Emisién.

Los intereses devengados y liquidados se calcularan de conformidad con lo establecido en las
Condiciones Finales correspondientes.
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La compensacién y liquidacion de los pagos sera a través de Iberclear, domiciliada en Madrid,
Plaza de la Lealtad, 1. Asimismo, el Emisor se compromete a facilitar la compensacion y
liquidacién de los Valores a través de los sistemas internacionales de Euroclear y/o Clearstream
Luxembourg a los inversores que lo soliciten, lo que se hara constar en las Condiciones Finales.

4.8.3 Fecha de devengo de los intereses

Las fechas de devengo de intereses se especificaran en las Condiciones Finales.

4.8.4. Fecha de vencimiento de los intereses

La fecha o las fechas de pago de los intereses, con indicacién expresa de los periodos e importes
irregulares, en su caso, se fijaran en las Condiciones Finales.

Asimismo, en las Condiciones Finales se establecera el calendario relevante de flujos de la
Emision.

4.8.5. Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

Como regla general y conforme a lo dispuesto en los articulos 1964 y 1966 del Cédigo Civil, la
accién para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios, a contar
desde el respectivo vencimiento, salvo en el caso de las Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales, cuyo plazo de prescripcion es de tres afios.

La accion para exigir el reembolso del principal, prescribe a los cinco afios desde la fecha de
vencimiento, salvo en el caso de las Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales, cuyo plazo de

prescripcion es de tres afios.

4.8.6. Declaracion que indigue el tipo de Subyacente

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable, indexado o
cuyo rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el apartado 4.8.1. anterior,
el Subyacente podra ser cualquiera de los subyacentes establecidos en el correspondiente
Apéndice.

4.8.7. Descripcion del Subyacente en que se basa el tipo

Las Condiciones Finales de cada Emisién incluirdn informacién de los Activos Subyacentes
respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su
evolucion histérica y otra informacidn relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de
los Valores tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los Valores
que se emitan. No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futuras.

4.8.8 Método empleado para relacionar el tipo con el Subyacente

En las Condiciones Finales se incluira y, en su caso, se completard la férmula incluida en el
apartado 4.8.1. de la Nota sobre Valores relativa al caso en que la Emisién genere intereses
periédicos (con o sin prima de reembolso al vencimiento) o el rendimiento esté indexado a un
Subyacente o dependa de alguna de las estructuras mencionadas en dicho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado a un Subyacente, el tipo de interés nominal
aplicable a dicha férmula se calculard, en su caso como adicién del margen al tipo de interés de
referencia que se haya determinado. En las Condiciones Finales podran establecerse tipos
maximos y minimos.
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Asimismao, las fechas de determinacion de los tipos de interés y las especificaciones del redondeo
también se fijaran en las Condiciones Finales.

4.8.9 Indicacion de donde puede obtenerse por medios electronicos informacion sobre el
rendimiento histdrico y futuro del Subyacente y sobre su volatilidad, y de si puede
obtenerse gratuitamente o no

En las Condiciones Finales se indicara dénde puede obtenerse informacién sobre el rendimiento
historico y futuro del Subyacente, sobre su volatilidad y la confirmacién de si puede obtenerse
gratuitamente o no

4.8.10. Descripcion de toda perturbacion de mercado o de la liguidacion que afecte al
Subyacente

En las Emisiones de tipo de interés variable referenciado al Euro Interbank Offered Rate para el
Euro ("Euribor"), se estara al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la pagina
Reuters EURIBOROL1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro como "Pantalla Relevante”); si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se tomara como
“Pantalla Relevante”, por esta orden, las paginas de informacién electronica que ofrezcan los
tipos EURIBOR (publicados por la European Banking Federation) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Salvo que se disponga lo contrario en las Condiciones Finales de cada Emisién, la fijacion del tipo
de interés serd alas 11:00 horas (hora de Londres para referencias LIBOR u hora de Bruselas para
referencias al EURIBOR u hora del centro financiero relevante para referencias a cualquier otro
tipo de referencia) de dos dias habiles TARGET2 antes de la fecha de inicio de cada periodo de
interés (la "Fecha de Determinacion del Tipo de Interés Aplicable”).

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés de referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depodsito no transferibles, en la divisa de
la Emision, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacién del tipo de interés, que declare cuatro
(4) entidades bancarias de reconocido prestigio designadas por el Agente de Calculo para cada
Emisién, que seran determinadas en las Condiciones Finales.

En el supuesto de imposibilidad de aplicaciéon del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion
de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las entidades citadas.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera
de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo Periodo de Devengo de
Interés y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga
dicha situacion.

En el caso de que la Emisién sea en una divisa distinta al EURO, se acudird a la Pantalla Relevante
correspondiente a dicha divisa. Dicha pantalla se especificara en las respectivas Condiciones
Finales.

En relacién con el resto de Subyacentes, véase el Apéndice E de Valores Estructurados.

4.8.11. Cualguier norma de ajuste en relacion con eventos que afecten al Subyacente

Cuando el Subyacente sea un tipo de interés de referencia, véase el apartado 4.8.10. anterior.

Respecto al resto de Subyacentes se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.
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4.8.12. Nombre del agente de cdlculo

Las Condiciones Finales de cada Emision incluirdn informacién sobre la identidad de la entidad
que realiza las labores de agente de célculo (“Agente de Calculo” o "Agencia de Calculo") respecto
de los Valores concretos a los que estén referidas, su domicilio social o domicilio relevante a los
efectos del contrato de Agencia de Calculo.

El Agente de Calculo desarrollarad actividades de calculo, determinacién y valoraciéon de los
derechos econdémicos que correspondan a los titulares de los Valores de la Emisién de que se
trate, de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes
fechas de determinacién de conformidad con los términos y condiciones de cada Emision y los
contenidos generales de este Folleto de Base. Para ello, el Agente de Calculo calculara o
determinara:

a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes en cada Fecha de
Determinacién en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en
las Condiciones Finales.

b) Elrendimiento de los Valores que de la aplicacién de las férmulas de liquidacion previstas
resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion correspondientes.

c¢) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso
de discontinuidad, Interrupciéon de Mercado, defecto de publicaciéon de indices o precios de
referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en el
presente Folleto de Base.

Bankinter actuara con caracter general, como Agente de Calculo, si bien para aquellas Emisiones
que asi lo exijan o cuando el Banco lo estime oportuno, podra designar a un Agente de Calculo
que actuara siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones seran
vinculantes, tanto para Bankinter como para los tenedores de los Valores de la Emision.

No obstante si en el calculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo lo
subsanard en el plazo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisién fuese conocido.

Ni Bankinter ni los inversores en los Valores de la Emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades
propietarias de los Indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el Activo Subyacente de los Valores de la Emisién, cometan algun error,
omision o afirmacién incorrecta en lo que afecte al calculo y anuncio del valor de dicho Activo
Subyacente.

Bankinter se reserva el derecho de sustituir el Agente de Calculo cuando lo considere oportuno,
lo cual debera ser comunicado previamente a la CNMV.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacion, Bankinter, en su condicion de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de
Calculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del
anterior Agente de Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la
renuncia o sustitucién del Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la
designacion de una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y el envio de la correspondiente
comunicacion a la CNMV.

Bankinter advertira a los titulares de los Valores, con al menos cinco dias habiles de antelacién,
de cualquier sustitucion y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente de Bankinter y no asumira ninguna
obligacién de agencia o representacion con respecto a los titulares de los Valores.
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4.8.13 Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, una
explicacion clara y completa que ayude a comprender a los inversores de qué manera el
valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos
Subyacentes, sobre todo en circunstancias en que los riesgos sea mds evidentes

Cuando el rendimiento de la Emision esté vinculado a la evoluciéon de un Subyacente, los
rendimientos que podra recibir el inversor no estaran predeterminados previamente. Por tanto,
elinversor no podra conocer de antemano la rentabilidad del instrumento. A este respecto, vease
los factores de riesgo relativos a la naturaleza de los Valores Estructurados en la Seccion II
"Factores de Riesgo" (concretamente, los relativos a Riesgo por el Comportamiento de los Activos
Subyacentes).

4.9 a) Fecha de vencimiento y b) cuando se contemple la amortizacién anticipada, por
iniciativa del Emisor o del tenedor, debera describirse, con especificacion de los plazos y
condiciones de la amortizacion

Los datos relativos a la amortizacién de los Valores de las Emisiones que se realicen al amparo
de este Folleto de Base se expondran de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.9.1. Fecha de vencimiento

La fecha de vencimiento de los Valores se determinara en las Condiciones Finales. Los Valores
podran ser amortizados a su vencimiento o, en su caso, anticipadamente. La modalidad de
amortizacion se determinara para cada Emision en las Condiciones Finales, donde se indicara el
plazo de vencimiento y la existencia o no de opciones de amortizaciéon anticipada a favor del
Emisor o del suscriptor de conformidad con lo descrito a continuacién.

4.9.2. Disposiciones relativas a la amortizacion

Los procedimientos de amortizacién aplicables a las Emisiones de Valores se estableceran en las
Condiciones Finales, sujetos a las reglas establecidas en el presente apartado en lo referente a
sus plazos y condiciones y a la comunicacién a o aprobacion de la autoridad competente cuando
sea pertinente, en su caso.

Los Valores podran ser amortizados a su vencimiento o anticipadamente en una vez; o bien con
distintas cuotas en varios afios, que podran ser lineales o variar segun una determinada férmula,
segun se indica en el presente Folleto de Base. Del mismo modo, el Emisor podrad amortizar
aquellos Valores que pueda tener en autocartera siempre conforme a la legislacion vigente.
Adicionalmente, en relacion con los Valores Estructurados, se estara a lo dispuesto en el apartado
2.1.4. del Apéndice E de Valores Estructurados.

Las Condiciones Finales (tal y como este término se define mas adelante) de los Valores pueden
establecer la posibilidad de amortizacion anticipada a opcién del Emisor (incluidos los supuestos
de Evento Regulatorio para los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de
Nivel 2 ( Tier 2), de Evento de Elegibilidad para los Bonos y Obligaciones Simples (sean Ordinarios
o No Preferentes) de conformidad con lo recogido en su correspondiente Apéndice, y para los
Bonos y Obligaciones Subordinados, y de Evento Fiscal para todos los Valores que pueden
emitirse bajo el presente Folleto de Base).

La devolucioén a los inversores de los Valores amortizados se realizard en las fechas y formas que
especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la Emisién particular.

En ningun caso las Emisiones tendran una fecha de vencimiento inicial inferior a un (1) afio ni
superior a cuarenta (40) afios.
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Los Valores se amortizaran a la par o sobre par (por un importe superior a su valor nominal) o
bajo par (por un importe inferior a su valor nominal), segun se especifique en las Condiciones
Finales.

En la fecha de amortizacién, el Agente de Pagos procederd a abonar el importe correspondiente
en la cuenta del suscriptor. Bankinter actuard como Agente de Pagos, salvo que en las
Condiciones Finales se disponga lo contrario.

En el supuesto de que el acuerdo de Emisién contemple la posibilidad de amortizacién anticipada
de los Valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizara de acuerdo con las
siguientes reglas:

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

El Emisor podrd amortizar Valores anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en
su poder y legitima posesién, de conformidad con la normativa aplicable. En caso de efectuarse
en mercado, cualquier recompra de Valores por parte del Emisor se realizard conforme a la
normativa vigente.

La amortizacion anticipada de Bonos Simples No Preferentes, Bonos Simples con evento de
Elegibilidad o Bonos Subordinados estara sujeta a la comunicacién a la comunicacién a o
aprobacién previa de la Autoridad Supervisora Competente.

Especificamente, segun los articulos 77, 78 y 78 bis del Reglamento (UE) 575/2013, es preceptivo
obtener autorizacién de la Autoridad Supervisora Competente (BCE) para rescatar, amortizar,
reembolsar o recomprar instrumentos de capital de nivel 2 (Bonos y Obligaciones Subordinados
Computables Como Capital de Nivel 2 (TZer 2)), antes de la fecha de su vencimiento contractual.
Las condiciones y requisitos para ello se exponen en la seccion "Amortizacion anticipada por
Evento Regulatorio".

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste, previa notificacion pertinente con al menos cinco (5) dias habiles de antelacién a
la fecha de amortizacién opcional para el Emisor, podrd amortizar total o parcialmente los
Valores de la Emision de que se trate por el importe que se determine (“Precio de Amortizacion”)
Y, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada Emision, ya lo
sea en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las condiciones
de Emisidn, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las
Condiciones Finales.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV como hecho relevante,
al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a
cotizacién los Valores, a la entidad encargada del registro de los Valores y a los titulares de los
mismos, si bien a estos ultimos exclusivamente a criterio de Bankinter, y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los Valores, y/o en un periédico
de difusién nacional y en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Bankinter en caso de
que la inversién vaya destinada al publico minorista, y debera ser firmada por un apoderado del
Emisor con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
i) identificacion de la Emision sujeta a amortizacion,
ii) importe nominal global a amortizar,

iii) lafecha de efecto de la amortizacién anticipada, que sera un dia habil a los efectos del
mercado de negociacién de los Valores,
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iv) el precio de amortizacion, y
v) el cupdn corrido hasta la fecha de la amortizacién anticipada.

La notificacién serd irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.
Amortizacion anticipada por Evento Fiscal

En todo caso, y cuando se determine el Evento Fiscal como aplicable en las correspondientes
Condiciones Finales, el Emisor podrd amortizar anticipadamente los Valores, total o
parcialmente, segun lo que se prevea en las Condiciones Finales:

(a) en cualquier momento, cuando la Emisién tenga establecido un tipo de interés fijo;
o

(b) en cualquier Fecha de Pago de Intereses cuando la Emision tenga establecido un tipo
de interés variable,

notificAndolo a sus tenedores de acuerdo con el procedimiento, plazos y formalidades
establecidos con caracter general en esta seccion o, en su caso, aquellos otros que se indiquen en
las correspondientes Condiciones Finales. La amortizacidon anticipada por este motivo estara
sujeta, al consentimiento previo de la Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de
Resolucion conforme a la Normativa Bancaria Aplicable cuando los Valores sean computables a
efectos del MREL (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable y, especificamente, segun los
articulos 77, 78 y 78 bis del Reglamento (UE) 575/2013) que se encuentre vigente en ese
momento, tal y como se definen estos conceptos en los Apéndices Ay B.

"Evento Fiscal" significa:

Que, como consecuencia de cualquier cambio o modificacién de la legislacion o la normativa
tributaria en Espafia o cualquiera de sus subdivisiones territoriales o autoridades con potestad
tributaria ("Jurisdiccion Fiscal") o de cualquier cambio introducido en la aplicaciéon o la
interpretacion oficial de dicha legislacion o normativa, siempre que dicho cambio o modificacion
entre en vigor a partir de la fecha de fijacion del importe y del tipo de interés aplicable (pricing)
de la correspondiente Emisién, que el Emisor demuestre a satisfaccion de la Autoridad
Supervisora Competente la importancia de dicho cambio y que éste no era previsiblemente
razonable en el momento de la Emision:

a) con ocasion del préoximo pago adeudado en virtud de los Valores, el Emisor esté o
vaya a estar obligado a abonar cantidades adicionales y el Emisor no pueda eludir
esa obligacién adoptando las medidas razonables de que disponga; o

b) el Emisor no tenga derecho a reclamar una deduccién al calcular los pasivos
fiscales en ninguna Jurisdiccion Fiscal con respecto a ningun pago de intereses
que deba realizarse en relacién con los Valores con ocasién de la proxima fecha de
pago adeudado, o el valor de dicha deduccién del Emisor se viera sustancialmente
reducido; o

c) eltratamiento fiscal aplicable a los Valores se veria sustancialmente afectado.
Amortizacion anticipada por Evento Regulatorio
Adicionalmente, para los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel

2 (Tier 2) en caso de producirse un Evento Regulatorio, tal y como se define en el presente Folleto
de Base, el Emisor podra amortizar, total o parcialmente, dichos Valores.
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Segun la Normativa Bancaria Aplicable, las Condiciones Finales de este tipo de instrumento no
podran incluir clausulas de rescate, reembolso o amortizacién anticipada a opcién del tenedor,
sin perjuicio de que el Emisor pueda proceder a su amortizacidon anticipada, por la totalidad o
parte de la Emisién de Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2
(Tier 2), previa autorizacion de la Autoridad Competente Supervisora, cuando no se vea afectada
la solvencia de la entidad y siempre que se cumpla alguna de las condiciones siguientes:

a) con anterioridad a la fecha de su vencimiento contractual, la entidad decide ejecutar la
amortizacion, rescate, reembolso o recompra, o simultaneamente, sustituyendo los
instrumentos o las correspondientes cuentas de primas de emision a que refiere el articulo
77.1 del Reglamento (UE) 575/2013, por instrumentos de fondos propios, de igual o
superior calidad, en condiciones que resulten sostenibles para la capacidad de ingresos de
la entidad;

b) la entidad haya demostrado a satisfaccién de la autoridad competente que sus fondos
propios y pasivos admisibles, tras ejecutar las acciones citadas en el parrafo a) precedente,
sobrepasaran lo exigido en el articulo 92, apartado 1, del Reglamento (UE) 575/2013, los
requisitos combinados de colchén que se definen en el articulo 128, punto 6, de la Directiva
(UE) 2013/36/UE y los requisitos de pasivos admisibles determinados por la Directiva (UE)
2014/59, por un margen que la autoridad competente considere necesario.

Adicionalmente, se permite que la Autoridad Competente Supervisora otorgue una
autorizacién previa general a una entidad, por un periodo maximo de un afio renovable,
para emprender cualquiera de la acciones a que se refiere el articulo 77.1 del Reglamento
(UE) 575/2013, siempre que la entidad ofrezca garantias suficientes de que podra operar
con fondos propios superiores a los importes requeridos por el Reglamento (UE) 575/2013
y la Directiva (UE) 20131/36 y que se verifiquen las condiciones especificadas en los
parrafos a) y b) precedentes. Dicha autorizacién se concede para un importe
predeterminado especifico, que para los instrumentos de capital de nivel 2 ( Tier 2), no
podra exceder del 10% del importe emitido ni tampoco del 3% del saldo vivo total de los
instrumentos de capital de nivel 2 ( Tier 2).

Asimismo, el Emisor podra amortizar total o parcialmente la Emision de Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2) de forma anticipada, en cualquier
momento y sin que tengan que transcurrir cinco afios desde su emision, con la autorizacion
previa de la Autoridad Supervisora Competente, en el supuesto de que, con posterioridad a la
fecha de emision de los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel
2 (Tier 2), ocurra un Evento Regulatorio y se verifiquen las condiciones establecidas en los
parrafos a) y b) precedentes, todo ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 77 y 78 del
Reglamento (UE) 575/2013, en el articulo 29 del Reglamento Delegado 241/2014 y/o en cualquier
otra legislacién que los modifique o sustituya en cada momento.

Asi, en linea con lo establecido en el apartado "4.9.2. Disposiciones relativas a la amortizacion"
del Apéndice B, se entendera por "Evento Regulatorio”, de conformidad con lo recogido en el
articulo 78 del Reglamento CRR, cualquier modificacién de la clasificacién reglamentaria de los
Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (TZer 2) que tuviera
como resultado su exclusidon o su probable exclusion de los fondos propios del Emisor o su
reclasificaciéon como una forma de fondos propios de calidad inferior cuando se cumplan los
apartados a) y b) previos y alguna de las dos condiciones siguientes:

i) que la autoridad competente considere que existe certeza suficiente de que va a
producirse dicha modificacién; o

ii) que la entidad demuestre a satisfaccién de la autoridad competente que la

reclasificacion reglamentaria de dichos instrumentos no era previsible
razonablemente en el momento de su emisién.
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Por su parte, para estos y para los Bonos y Obligaciones Simples, en caso de producirse un Evento
de Elegibilidad, tal y como se define en el presente Folleto de Base, el Emisor podra proceder ala
amortizacion total, pero no parcial, de los Valores afectados por dicho evento.

El Emisor debera obtener, el consentimiento previo de la Autoridad Supervisora Competente
(BCE) y de la Autoridad de Resolucion (JUR/FROB) para la amortizacion de los Valores
computables como recursos propios y MREL. Por su parte, para los Valores no computables como
recursos propios pero si como MREL, se debera obtener, en el caso de que fuera necesario, el
consentimiento de la JUR/FROB. Segun el articulo 78bis del Reglamento (UE) 575/2013, la
Autoridad de Resolucion autorizara a una entidad a rescatar, amortizar, reembolsar o recomprar
instrumentos de pasivos admisibles siempre que se cumpla una de las condiciones siguientes:

a) que con anterioridad o simultaneidad al rescate, amortizacion, reembolso o
recompra, la entidad sustituya los instrumentos de pasivos admisibles por
instrumentos de fondos propios o pasivos admisibles de igual o superior calidad en
condiciones que resulten sostenibles para la capacidad de ingresos de la entidad;
o

b) quelaentidad haya demostrado, a satisfaccion de la Autoridad de Resolucion, que
sus fondos propios y pasivos admisibles tras ejecutar las acciones descritas en el
parrafo a) precedente, sobrepasaran los requisitos de fondos propios y pasivos
admisibles determinados por el Reglamento (UE) 575/2013 y la Directiva (UE)
2014/59 por el margen que la Autoridad de Resolucion de acuerdo con la Autoridad
Supervisora Competente, considere necesario; o

c¢) quelaentidad haya demostrado, a satisfaccién de la Autoridad de Resolucién, que
la sustitucion parcial o total de los pasivos admisibles por instrumentos de fondos
propios es necesaria para garantizar el cumplimiento de los requisitos de fondos
propios establecidos por el Reglamento (UE) 575/2013 y la Directiva (UE) 2014/59
para mantener su autorizacion.

b) Amortizacion anticipada por el suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor en las
Condiciones Finales, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del activo,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) “Fecha(s) de
Amortizacién Anticipada por el suscriptor’, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la Emision. Para el ejercicio de esta opcién, el tenedor de
los activos debera, previa notificacién pertinente con al menos cinco (5) dias habiles de
antelacion a la fecha de amortizacién opcional para el inversor, depositar ante el Emisor, en la
direccién correspondiente a su domicilio social, un escrito de notificacién de amortizacién
anticipada, segun el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o Entidad de
Registro, segun sea el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al suscriptor
la cantidad correspondiente al cupoén corrido asi como el importe del principal.

Respecto de los las Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Valores Estructurados se
estardn a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice del presente Folleto de Base.
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4.10. a) Indicacidon del rendimiento y b) descripcidon en forma resumida del método de calculo
del rendimiento

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada Emision se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente Emisién, y serd el que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha Emision.

Los Valores no podran producir rendimientos negativos para el suscriptor, excepto los Bonos y
Obligaciones Estructurados cuyas Condiciones Finales prevean la posibilidad de rendimientos
negativos. Asimismo, en caso de encontrarse Bankinter en una situacién de inviabilidad (o estar
cercana a la misma), existe la posibilidad de que (i) los Bonos y Obligaciones Simples, los Bonos
y Obligaciones Subordinados y los Valores Estructurados , sean instrumentos de capital de nivel
2 (Tier 2) o no, puedan llegar a ser objeto de aplicacién del instrumento de recapitalizacién
interna (bail in); ylo (ii) los Valores sujetos a subordinacién que sean instrumentos de capital de
nivel 2 (Tier 2) podrian ser objeto de la competencia de amortizacién y conversion en acciones,
independientemente de cualquier medida de resolucién, incluida la recapitalizacién interna
(bail-in) de acuerdo con la legislacién vigente.

En Emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados se detallaran en las Condiciones
Finales respectivas las hipoétesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las Emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, la tasa interna
de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

P=>

R

AL

Donde:

P, = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor, y en el momento de la
amortizacién del valor, en la forma descrita en el apartado 4.8. de la Nota sobre Valores y
de cada uno de los Apéndices.

R =Rentabilidad anual efectiva o TIR

d =Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupoén y su fecha de pago

n =Numero de flujos de la Emision

Base =Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.11. Representacion de los tenedores de valores no participativos, incluyendo una
identificacidon de la organizacién que representa a los inversores y las disposiciones que se
aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en el que el publico puede consultar
gratuitamente los contratos relativos a esas formas de representacion

En las Emisiones de Bonos y Obligaciones, se procedera a la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, conforme al Real Decreto-ley 14/2018, de 28 de septiembre, por el que se
modifica el texto refundido de la misma, y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que se regirad por los
estatutos siguientes.
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ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS SIMPLES,
SUBORDINADOS Y VALORES ESTRUCTURADOS

TITULOI

Articulo 1°.- OBJETO. El Sindicato tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses
de los tenedores de/ los titulares de (Obligaciones/Bonos) frente al Emisor, mediante el
ejercicio de los derechos que les reconocen las Leyes y estos Estatutos, para usarlos y
conservarlos en forma colectiva y bajo la representacién que determinen las presentes
normas.

Articulo 2°.- DOMICILIO.- El domicilio del Sindicato se fija en [ |. La Asamblea General
podra, sin embargo, reunirse por conveniencias del momento, en otro lugar de esa capital,
expresandolo asi en la convocatoria.

Articulo 3°.- DURACION.- El Sindicato durara hasta que los titulares de
(Obligaciones/Bonos) se hayan reintegrado en cuantos derechos les correspondan por
principal, intereses o cualquier otro concepto. El Sindicato quedara automaticamente
disuelto por cumplimiento de todos estos requisitos.

TITULOII
Régimen del Sindicato.
Articulo 4°.- REGIMEN.- El gobierno del Sindicato corresponde:

a) A la Asamblea.
b) Al Comisario.

TITULO III
De la Asamblea General.

Articulo 5°.- NATURALEZA JURIDICA. La Asamblea General debidamente convocada y
constituida es el 6rgano de expresién de la voluntad del Sindicato y sus acuerdos adoptados
de conformidad con los presentes Estatutos, vinculan a todos los titulares de
(Obligaciones/Bonos) en la forma establecida en las Leyes.

Articulo 6°.- LEGITIMACION PARA CONVOCARLA. La Asamblea General sera convocada
por el Consejo de Administracién de Bankinter, S.A. o por el Comisario, siempre que lo
estime conveniente.

No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito y expresando
en el mismo el objeto de la convocatoria, titulares de (Obligaciones/Bonos) que
representen, cuando menos, la vigésima parte de las obligaciones emitidas y no
amortizadas.

En este caso, la Asamblea deberd convocarse para celebrarla dentro de los treinta dias
siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 7°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA. La convocatoria de la Asamblea General se
hara mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de
los diarios de mayor circulacién de Madrid, por lo menos un mes antes de la fecha fijada
para su celebracién, expresandose en el anuncio las circunstancias previstas en el articulo
174 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Articulo 8°.- DERECHO DE ASISTENCIA. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea,
como minimo, titulares de (Obligaciones/Bonos) no amortizados inscritos a su nombre en
el correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion, por lo menos, a aquél en
que haya de celebrarse la reunion.

Los Consejeros de Bankinter, S.A. tendran derecho a asistir a la Asamblea, aunque no
hubieran sido convocados.

Articulo 9°.- DERECHO DE REPRESENTACION. Todo poseedor de Valores que tenga derecho
de asistencia a la Asamblea, podra hacerse representar en la misma por medio de otro
tenedor de Valores. La representacién deberd conferirse por escrito y con caracter especial
para cada Asamblea.

Articulo 10°.- QUORUM DE ASISTENCIA. Con el voto a favor de la mayoria absoluta de los
Valores presentes y representados podra la Asamblea adoptar acuerdos validos siempre
que concurran a ella las dos terceras partes de los Valores en circulacién.

Si no se lograse este quorum, podra ser nuevamente convocada la Asamblea con los
mismos requisitos de publicidad que establece el anterior articulo 7°, un mes después de la
primera reunion, en cuyo caso podran tomarse los acuerdos con el voto a favor de la
mayoria absoluta de los valores presentes y representados.

No obstante lo dispuesto en el presente articulo, la Asamblea se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que estén
presentes todos los Valores en circulacién y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Asamblea.

Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en este articulo vincularan a todos los
titulares de (Obligaciones/Bonos), incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 11°.- PRESENCIA DE LA ASAMBLEA. La Asamblea General serd presidida por el
Comisario que dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime
conveniente y dispondra que, en su caso, los asuntos sean sometidos a votacion.

Articulo 12°.- CELEBRACION DE LAS SESIONES. Las Asambleas se celebraran en Madrid,
en el lugar y dia sefialados en la convocatoria.

Articulo 13°.- LISTA DE PRESENCIA. El Comisario formard antes de entrar en el Orden del
Dia la lista de asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno y el niumero
de Valores propios o ajenos con que concurran, totalizandose al final de la lista el namero
de titulares presentes o representados y el de Valores que se hallan en circulacién.

Articulo 14°.- DERECHO DE VOTO. En las reuniones de la Asamblea cada Valor presente o
representado tendra derecho a un voto.

Articulo 15°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA. La Asamblea podra acordar lo necesario
para la mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de los Valores frente al
Emisor, modificar, de acuerdo con la misma y previa la autorizacion oficial que proceda,
las garantias y condiciones de la Emisién y adoptar acuerdos sobre otros asuntos de
trascendencia andloga; destituir y nombrar Comisarios; ejercer, cuando proceda, las
acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los
intereses comunes.

Articulo 16°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS. Los acuerdos de la Asamblea podréan ser

impugnados por los poseedores de los Valores en los mismos casos que establece el articulo
204 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Articulo 17°.- ACTAS. El acta de la sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea, acto
seguido de haberse celebrado ésta, o, en su defecto, dentro del plazo de quince dias por el
Comisario y dos tenedores de Valores designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 18°.- CERTIFICACIONES. Las certificaciones del libro de actas seran expedidas por
el Comisario.

Articulo 19°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES. Los poseedores de los Valores soélo
podran ejercitar individualmente o separadamente las acciones judiciales o extrajudiciales
que les correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato, dentro de su
competencia y sean compatibles con las facultades del mismo.

TITULO IV

Del Comisario

Articulo 20°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO. Incumbe al Comisario ostentar la
representacién legal del Sindicato y actuar de 6rgano de relacién entre éste y la Entidad

Emisora.

Articulo 21°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO. El Comisario serd nombrado por
la Asamblea General y ejercera su cargo en tanto no sea removido por la misma Asamblea.

Articulo 22°.- FACULTADES. Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de Emision y suscripcion en nombre de los
tenedores de los
Valores y tutelar sus intereses comunes;

b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas/Bonistas;

c) Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracién, asi como de cualesquiera otros pagos que deban
realizarse a los tenedores de los Valores por cualquier concepto;

e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas/Bonistas;
f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y
g) En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

Articulo 23°.- RESPONSABILIDAD. El Comisario respondera de la ejecucion de su mandato
en los términos establecidos en el titulo IX del Libro IV del Cédigo Civil.

TITULOV

Disposiciones especiales.

Articulo 24°.- GASTOS DEL SINDICATO. Los gastos normales que ocasionen el
sostenimiento del Sindicato, correran a cargo de Bankinter, S.A., sin que en ningun caso

puedan exceder del 2% de los intereses anuales devengados por los Valores emitidos.

Articulo 25°.- CUENTAS. El Comisario llevara las cuentas del Sindicato y las sometera a la
aprobacién de la Asamblea General y del Consejo de Administraciéon de Bankinter, S.A.
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Articulo 26°.- LIQUIDACION DEL SINDICATO. Disuelto el Sindicato por alguna de las causas
establecidas en el articulo 3° el Comisario que estuviera en ejercicio continuara sus
funciones para la liquidacion de la Asociacién y rendira cuentas definitivas a la ultima
Asamblea y al Consejo de Administracién de Bankinter, S.A.

Articulo 27°.- SUMISION A FUERO. Para cuantas cuestiones se deriven de estos Estatutos
o de la escritura de Emision, los tenedores de Valores, por el solo hecho de serlo, se
someten con renuncia expresa de su propio fuero a la jurisdiccién de los Juzgados y
Tribunales de Madrid."

Respecto de las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales se estara a lo dispuesto en
el correspondiente Apéndice.

4.12. En caso de nuevas Emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los Valores han sido o seran creados y/o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizaciéon de los mismos son los que se
enuncian a continuacién:

- Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 30 de octubre de 2019, por el que se
aprueba la elaboracion de un Folleto de Base de Valores No Participativos, por un
importe nominal maximo de doce mil millones (12.000.000.000) de euros.

La vigencia del anterior acuerdo, asi como cualquier otro acuerdo, resolucidn, autorizacién o
aprobacion bajo el que se realice cada Emision y en virtud de los cuales seran creados los Valores,
se especificara en las Condiciones Finales.

Asimismo, se estara a lo dispuesto en el Anexo correspondiente del presente Folleto de Base.

4.13. Fecha de Emision o, en caso de nuevas Emisiones, fecha prevista de Emision de los
Valores

En las Condiciones Finales de cada una de las Emisiones que se realicen se estableceran las fechas
previstas de Emision de los Valores.

4.14. Descripcidon de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los Valores

Segunlalegislacidon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general ala libre
transmisibilidad de los Valores que se emiten, sin perjuicio de las limitaciones que puedan
resultar derivadas de la normativa aplicable en los estados donde vaya a ser realizada la oferta
en cada caso.

4.15. Advertencia de que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constituciéon del Emisor puede influir en los ingresos derivados de los Valores. Informacion
sobre el tratamiento fiscal de los Valores cuando la inversién propuesta conlleve un régimen
impositivo especifico para ese tipo de inversion.

Se advierte expresamente que la legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de
constitucién del Emisor puede influir en los ingresos derivados de los Valores.

A las Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les sera de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las Emisiones de Valores en Espafia.

A continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacién de este Folleto
de Base sobre una descripcion general del régimen establecido por la legislacién espafiola en
vigor, sin perjuicio de las facultades normativas de las Comunidades Auténomas, de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en
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los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
especiales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera la siguiente:

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, y
de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio modificada por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre y
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su Reglamento aprobado por el Real
Decreto 1776/2004, de 30 de julio.

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicién adicional primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades de crédito y el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos, en su redaccion dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Esta exposicion no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes para los titulares de los Valores emitidos al amparo
del presente Folleto de Base. Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la
adquisicion de los Valores que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la
determinacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a su caso concreto. Del mismo
modo, los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en este
momento pudiera experimentar en el futuro.

4.16. Si son distintos del Emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los Valores y/o
de la persona que solicite la admisién a cotizacién, incluido el identificador de entidad juridica
(LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica

Siuna persona distinta del Emisor actuase como oferente de los Valores, ello se determinard en
las Condiciones Finales de cada Emisién, con especificacién de su identificador de entidad juridica

(LEI) cuando fuese una persona juridica.

SECCION 5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para
solicitar participar en la oferta

5.1.1. Condiciones a las que estdn sujeta la oferta

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacion Emisiones de distintos
tipos de Valores de renta fija y estructurados.

Las condiciones a las que estara sujeta cada una de las ofertas que se hagan al amparo del
presente Folleto de Base son las que se encuentran recogidas en los siguientes apartados y se
completaran, en su caso y segun se determina a continuacion, en las Condiciones Finales de la
Emisién concreta.
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5.1.2. Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estard abierta la
oferta. Descripcicn del proceso de solicitud

El periodo de duracién de la validez del Folleto de Base sera de un afio desde la inscripcién del
mismo en los registros oficiales de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
(www.cnmv.es®), a condicion de que se complete, en su caso, con el suplemento o suplementos
requeridos de conformidad con el articulo 23 del Reglamento (UE) 2017/1129 (el "Suplemento" o
los "Suplementos"). El Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados, Bankinter S.A.,
2019 quedara vencido en el momento en que se inscriba en los registros oficiales de la CNMV el
Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados, Bankinter S.A., 2020.

El Emisor se compromete a remitir a la CNMYV, al menos, un Suplemento al Folleto de Base,
mediante el cual se incorporaran por referencia las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2019
con motivo de la publicacién de las mismas. Adicionalmente, se publicara un Suplemento en caso
de que se apruebe cualquier normativa que afecte a los Valores y que venga exigir nuevas
condiciones para i) la computabilidad como recursos propios de los Bonos y Obligaciones T7er 2,
ii) para la elegibilidad para los pasivos admisibles para el cumplimiento del nivel de MREL, iii) en
la categoria de pasivos excluidos de recapitalizacién interna (bail-in); o (iv) venga a contradecir
lo descrito en el presento Folleto de Base, ademas de aquellos otros motivos exigidos en la
normativa.

Fecha o periodo de suscripcion

Las ofertas de Valores podran efectuarse dentro del periodo de vigencia del presente Folleto de
Base. El periodo de suscripcién para cada una de las Emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base se especificara en sus correspondientes Condiciones Finales. En caso de que en
alguna Emision se prevea la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inicial, esta
circunstancia se hara constar en las correspondientes Condiciones Finales, incluyendo el
procedimiento a seguir.

Lugar de suscripcion

Los inversores podran remitir sus solicitudes directamente a Bankinter o bien a través de las
Entidades Colocadoras, seguin sea el caso y asi se indique en las respectivas Condiciones Finales.

Colocacion efectuada por Bankinter, S.A.

Las Emisiones podran estar dirigidas a inversores cualificados, minoristas o a ambos, y el plazo
maximo de las Emisiones dependera de la clase de Valores que se emitan.

La colocacion de los Valores se llevara a cabo conforme a las disposiciones vigentes del marco
MIFID II/MIFIR, la Ley del Mercado de Valores, la normativa PRIIIPs, su normativa de desarrollo
y demas normativa que resulte de aplicacidn, a través de las diferentes politicas y procedimientos
internos definidos al efecto, en los cuales se contienen reglas para la calificacién y clasificacion
de productos y la posterior comercializacion de los mismos.

De acuerdo con dicha clasificacion, y dependiendo del servicio bajo el cual se adquieran los
Valores, Bankinter evaluara la conveniencia o idoneidad de la operacién y proporcionara a los
inversores la informacion precontractual aplicable con anterioridad a la contratacion.

Recibida la Orden de Suscripcion, Bankinter podra rechazar aquellas érdenes que no estén
debidamente cumplimentadas asi como aquellas 6rdenes que no cumplan cualquiera de los
requisitos exigidos por los procedimientos internos establecidos por Bankinter en virtud de la
normativa aplicable.

3 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base.
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Adicionalmente, Bankinter tendra en consideracion la recomendacion de ESMA en relacién con
la comercializacién de instrumentos financieros que sean pasivos admisibles para
recapitalizacién interna (bail-in) y las nuevas advertencias introducidas por la Circular 1/2018,
de 12 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre advertencias relativas a
instrumentos financieros.

Colocacion en gque intervienen terceras partes

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la Emisién contemple la
intervencion de terceras Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras, las solicitudes de suscripcion
se podran tramitar igualmente en las oficinas de tales entidades, directamente o por aquellos
medios que, en su caso, se especifiquen para cada Emisién en las Condiciones Finales.

Particularidades para Emisiones dirigidas a inversores cualificados

En el caso de Emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras ylo
Aseguradoras, podran adjudicar directamente los Valores entre las solicitudes que hubieran
recibido, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios o
injustificados entre las peticiones que tengan caracteristicas similares. Todo ello sin perjuicio de
que la correspondiente Entidad Aseguradora y/o Colocadora pueda otorgar prioridades a aquellas
peticiones de sus clientes que estimara mas pertinentes.

5.1.4. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

El importe nominal vivo méaximo del presente Folleto de Base sera de doce mil millones
(12.000.000.000) de euros, o cifra equivalente en caso de Emisiones realizadas en otras divisas.

El importe nominal y el nimero de Valores a emitir no estan prefijados de antemano y se
determinara en funcién del importe nominal de los Valores individuales de cada una de las
Emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base y del importe nominal total de cada una
de dichas Emisiones singulares, lo que se determinarad en las Condiciones Finales de cada
Emision.

Las Emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base podran estar o no
aseguradas, extremo que se concretard en las Condiciones Finales correspondientes a cada
Emisién. En el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribira
el ultimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En el caso de que la Emisién no esté
asegurada, el importe total de la misma se vera reducido hasta el volumen total de fondos
solicitado efectivamente por los inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emision asi lo establezca, Bankinter, S.A. podrd realizar
Emisiones de Valores que podran tener la consideracion de fungibles. En tal caso, las Condiciones
Finales especificaran las caracteristicas correspondientes.

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada Emision particular se especificaran los
importes minimos o maximos que podran solicitar los inversores. El nominal minimo unitario

de los Valores emitidos bajo el presente Programa sera de mil (1.000) euros.

5.1.5. Método y plazos para el pago y la entrega de los Valores

Los métodos y plazos para el pago de los Valores y su entrega se describiran en las Condiciones
Finales para aquellas Emisiones cuyo valor nominal unitario de los Valores sea inferior a cien mil
(100.000) euros.

Cuando en una Emisién intervengan Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras, éstas
abonaran en la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al numero
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de Valores por ella/s asegurado y/o colocado no mas tarde de las 13:00 horas (hora de Madrid) de
la Fecha de Desembolso, salvo que en las Condiciones Finales se especifique de manera diferente.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcién en alguna de las Emisiones que
se realicen con cargo al presente Folleto de Base, las Entidades Aseguradoras y/o Entidades
Colocadoras podran practicar una provision de fondos al suscriptor por el importe de la peticién.
Dicha provisién de fondos se remunerara cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de
la solicitud y la adjudicacion definitiva de los Valores sea superior a dos (2) semanas, indicandose
en las Condiciones Finales.

En Emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras dirigidas
a inversores minoristas y/o a inversores cualificados, una vez realizada la suscripcién, las
Entidades Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras pondran a disposicion de los suscriptores, de
forma inmediata, copia del boletin de suscripcién o resguardo provisional. Dicha copia servira
unicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no serd negociable,
extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripciéon en anotaciones
de los Valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Del mismo modo, para aquellas Emisiones que tengan la consideracién de ofertas publicas, se
entregara copia del presente Folleto de Base y, una vez realizada la suscripcién, las Entidades
Aseguradoras y/o Entidades Colocadoras entregaran a los suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripciéon o resqguardo provisional firmado y sellado por la oficina ante la
que se tramito la orden. Dicha copia servird unicamente como documento acreditativo de la
suscripcion efectuada y no sera negociable, extendiéndose su validez hasta el momento en que
el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a Bankinter por los propios
inversores, éstos ingresaran el importe efectivo de los Valores definitivamente adjudicados con
fecha valor igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, o transferencia,
pudiendo exigir el Emisor una provision de fondos por el importe del precio estimado de los
Valores solicitados en el momento de formularse la solicitud de suscripcién.

Si el inversor minorista que se dirija directamente a Bankinter, no dispone de una cuenta
corriente y de una cuenta de valores (dado que es necesario disponer de ambas) se procedera a la
apertura de las mismas. La cuenta de valores estard asociada a una cuenta corriente (ambas)
siempre y cuando sean utilizadas exclusivamente para este uso, sin mas costes que los relativos
a la administracién y custodia de los Valores efectivamente tomados y cuya apertura y cierre
estard libre de gastos para el suscriptor.

Taly como se ha especificado anteriormente, la Entidad Emisora hard entrega de los resguardos
provisionales de la suscripcion de la Emision (orden de compra). Dichos resquardos provisionales
no seran negociables, reflejaran inicamente la suscripcién inicial de los Valores y su validez se
extenderd hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los Valores
yla asignacion de las correspondientes referencias identificativas de los Valores, para inversores
cualificados, o, en su caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcién la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion, entregara al
suscriptor un nuevo boletin de suscripcién acreditativo de los Valores finalmente adjudicados al
mismo, en un plazo maximo de quince dias (15) a partir de la Fecha de Desembolso,
devolviéndose inmediatamente y sin coste para el inversor el importe provisionado, en el caso
de haberse efectuado.
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5.1.6. Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

Los resultados de la oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en un
plazo maximo de diez (10) dias héabiles desde el desembolso de la oferta, segun se determine en
las Condiciones Finales de cada Emisién.

Los resultados se comunicaran a la CNMYV, en su caso, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde vayan a admitirse a cotizacién los Valores, a la entidad encargada del registro
de los Valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de
Bankinter y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
Valores y en el tabléon de anuncios de la entidad, para ofertas publicas dirigidas a inversores
minoristas.

5.1.7. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad de
los derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcicon no ejercidos

Si bien no se prevé que ninguna Emision recoja derechos preferentes de compra, las eventuales
condiciones de los mismos y procedimiento para su ejercicio, asi como condiciones para la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos de suscripcién no
ejercidos, se determinaran en las Condiciones Finales de cada Emision.

5.2. Plan de distribucién y asignaciéon

5.2.1. Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

Las categorias de inversores a los que se ofertan los Valores se determinaran en las Condiciones
Finales de cada Emision.

La colocacién de los Valores de las distintas Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto
de Base podra realizarse exclusivamente a inversores minoristas, a inversores cualificados
(profesionales o contrapartes elegibles), tal y como cada uno se define en la Directiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros ("MiFID II') o realizarse con un tramo minorista y un tramo cualificado.
En este ultimo caso, el porcentaje de Emision y nimero de Valores inicialmente asignado a cada
tramo se indicaran en las Condiciones Finales correspondientes.

En caso que la evaluacién del mercado destinatario de los Valores a efectos de aprobacion de los
Valores para su Emision, determine su comercializacién exclusivamente a inversores
cualificados (profesionales o contrapartes elegibles bajo MiFID II), ello se determinara en las
Condiciones Finales, especificandose la posibilidad de distribucion de los Valores a través de
todos los canales de distribucion permitidos bajo MiFiD II y advirtiéndose que cualquier persona
que posteriormente recomiende, ofrezca o venda los Valores emitidos como distribuidor
(incluyendo cualquier serie o tramo de los mismos) debera tener en cuenta la evaluacién del
mercado destinatario del Emisor, manteniendo no obstante la responsabilidad de realizar su
propia evaluacion del mercado destinatario de los Valores emitidos.

Las Emisiones de Valores realizadas a través del presente Folleto de Base podran ser objeto de
colocacion en uno o varios paises simultaneamente, sin que constituyan ofertas publicas que
requieran la publicacién de un folleto en otros paises de la Unién Europea distintos a Espafia, y
en caso de que la colocacién implique una oferta publica en un Estado miembro de la Unién
Europea distinto de Espafia, solicitandose para ello la correspondiente notificacion (pasaporte)
de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/1129 y normativa aplicable conexa.
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Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores que no estén concretados en el
momento del registro del presente Folleto de Base se especificaran en las correspondientes
Condiciones Finales.

5.2.2. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si
la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

En el caso de que se dé una colocacién de Valores a inversores (tanto minoristas como
cualificados) y la suma de las peticiones sea superior a la oferta, se adjudicaran
discrecionalmente por el grupo de Entidades Colocadoras, velando, en todo caso, porque no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas
similares.

La forma de comunicar la adjudicacién de la cantidad solicitada de los Valores a los solicitantes
sera mediante cualquier medio por el que se efectien de manera habitual las comunicaciones
entre las Entidades Colocadoras y sus inversores (tanto minoristas como cualificados), sujeto a
determinacién por las Condiciones Finales. Adicionalmente, la determinacion de si la
negociacién puede comenzar antes de efectuarse dicha notificacién se determinara también por
las Condiciones Finales.

Las Entidades Colocadoras y/o Entidades Aseguradoras conservaran en sus archivos las érdenes
de suscripcion que hubiesen recibido durante el tiempo previsto en la Circular 3/1993, de 29 de
diciembre, de la CNMV y las tendran a disposicion de la CNMV para su examen y comprobacién.

Una vez inscritos en el registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los
titulares de los Valores emitidos tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes a dichos Valores, de conformidad con lo dispuesto
en la Ley del Mercado de Valores y en su normativa de desarrollo aplicable en cada momento.

5.3. Fijacion de precios

5.3.1 a) Indicacicn del precio previsto al que se ofertardn los Valores

La determinacién del precio previsto al que se ofertaran los Valores se realizara en las
Condiciones Finales de cada Emisién. El importe efectivo de los Valores para cada una de las
Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base dependera de las condiciones
existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de Emisién podra
ser a la par, sobre la par (exceder el 100% de su nominal), o bien bajo la par (ser inferior a éste),
sin que en ningun caso pueda dar lugar a rendimiento negativos, salvo lo indicado en el Apéndice
de Valores Estructurados. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada Emisién
aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los Valores.

5.3.1 b) Descripcidn del método de determinacicn del precio y proceso para su revelacion

El precio previsto al que se ofertaran los Valores se determinara en el momento de la Emision
mediante las correspondientes Condiciones Finales.

5.3.1 ¢) Indicacion del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor o
comprador

Los Valores seran emitidos por Bankinter, sin que de su parte sea exigida comisién ni gasto
alguno en la suscripcién, ni en la amortizacién de los mismos.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripciéon de los Valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en Iberclear, seran por cuenta y a cargo del Emisor.
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El mantenimiento de las cuentas corrientes y las cuentas de Valores a favor de los suscriptores y
de los tenedores posteriores en los registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades
participantes de este organismo, estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en
cada momento, dichas entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacion vigente y
hayan sido comunicados a la CNMYV, y correran por cuentay a cargo de los titulares de los Valores.

Si el inversor fuese ademas cliente de Bankinter, una vez suscritos y emitidos los Valores, éstos
seran depositados en la cuenta de valores que éste tenga en Bankinter. En caso de no tener
cuenta de valores, se procederda a su apertura, la cual no podrd ser cancelada antes del
vencimiento de los Valores siempre y cuando se encuentren depositados en Bankinter. La
apertura y cierre de las cuentas no conllevara costes para el inversor, sin perjuicio de otros gastos
adicionales —-gastos de administracién y custodia de valores- que le puedan ser repercutidos de
acuerdo con el Folleto informativo de tarifas maximas en Operaciones y Servicios del Mercado de
Valores.

Las operaciones de compra o venta de los Valores integrantes de las diversas Emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que el
intermediario financiero que medie en la operacién determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas a la CNMV como organismo
supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision de la CNMV. Copia de dicho folleto de
tarifas se pueden consultar la web de la CNMV (www.cnmv.esq).

5.4. Colocacion y Asequramiento

5.4.1. Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
Emisor o el oferente, de los colocadores en diversos paises donde tiene lugar la oferta

En el caso de que en alguna de las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto de Base se
prevea la intervencién de Entidades Directoras, Coordinadoras o Colocadoras, éstas se
identificardn convenientemente en las Condiciones Finales de la Emisiéon en cuestidn,
especificaAndose el nombre, direccion y funciones de cada entidad. También se identificaran las
Entidades Directoras, Coordinadoras o Colocadoras en estos términos si tuviera lugar la oferta de
valores en diversos paises.

Asimismo, en su caso se indicaran las comisiones a recibir por cada una de las entidades
mencionadas, silas hubiera segun las Condiciones Finales, siempre que el valor nominal unitario
de los Valores sea inferior a cien mil (100.000) euros.

5.4.2. Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de las Entidades Depositarias
en cada pais

El pago de cupones y de principal de las Emisiones al amparo de este Folleto de Base sera
atendido por el Agente de Pagos y Entidades Depositarias que se determinaran en las
Condiciones Finales de cada Emisién con expresién del nombre y direccion de ambos, que
necesariamente deberan disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacién
con el mercado donde vaya a tener lugar la admision a cotizacion de los Valores. Asimismo, en
su caso, las Condiciones Finales contendran las comisiones a recibir por el Agente de Pagos y las
Entidades Depositarias.

4 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base.
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5.4.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asequrar la Emision con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la Emision sin un
compromiso firme o con un acuerdo de "mejores esfuerzos". Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. Cuando no se aseqgure
toda la Emision, declaracidn de la parte no cubierta. Indicacion del importe global de 1a
comision de asequramiento y de la comision de colocacion

Para Emisiones cuyo valor nominal unitario sea inferior a cien mil (100.000) euros se
especificard, en su caso, en las correspondientes Condiciones Finales de cada Emisién, la relacion
de Entidades Aseguradoras, el importe global de la comisién de aseguramiento y de la comision
de colocacién acordadas entre éstas y el Emisor, silas hubiere, la forma de tramitar la suscripcion
y el cardcter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado, con compromiso firme/no
firme o con acuerdo de "mejores esfuerzos"), cuotas asi como cualquier otro dato relevante para
elinversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la Emisién, las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion y/o aseguramiento se ajustaran proporcionalmente en

funcién de la parte realmente colocada.

5.4.4. Cudndo se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de asequramiento

En caso de existir asequramiento de la correspondiente Emisién, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluird en las Condiciones Finales, siempre que el valor nominal unitario de
los Valores sea inferior a cien mil (100.000) euros.

SECCION 6. ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

6.1. a) Indicacidn de si los Valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admision a
cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado requlado, otros mercados de terceros
paises, un mercado de pymes en expansion o un sistema multilateral de negociacién, con
especificacion de los mercados en cuestion sin crear la impresiéon de que se aprobara
necesariamente la admision a cotizacion y (b) si se conocen, deben darse las fechas mas
tempranas en las que los Valores se admitiran a cotizacion

Las Emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base podran estar admitidas a
negociacion. Se podra solicitar la admisién a cotizacién de las Emisiones realizadas al amparo
del presente Folleto de Base en AIAF Mercado de Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia y/o en cualesquiera otros mercados secundarios de la Unién
Europea. Las Emisiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a cotizacion en AIAF podran
tener un Contrato de Liquidez con una o varias Entidades de Liquidez, cuyas caracteristicas y
condiciones se especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a cada Emision y cuyo
contenido debera ajustarse en todo caso a lo dispuesto en la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre los contratos de liquidez y a aquellas
directrices, criterios o buenas practicas para la provision de liquidez que pueda publicar CNMV o
la AEVM en cada momento.

La solicitud de admisiéon a negociacion de estas Emisiones en el mercado correspondiente
aparecera determinada para cada Emision que se realice al amparo de este Folleto de Base en sus
respectivas Condiciones Finales.

Para el caso de Emisiones cotizadas en mercados espafioles, y salvo que no se especifique otro
extremo enlas respectivas Condiciones Finales de la Emision, la Entidad Emisora se compromete
a gestionar la admisién a cotizacién de los Valores de las distintas Emisiones amparadas por el
presente Folleto de Base para que coticen en un plazo maximo de treinta (30) dias desde la Fecha
de Desembolso de la Emision correspondiente, o bien desde la fecha de cierre del periodo de
suscripcion de la Emisién correspondiente.
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Bankinter solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por Iberclear, domiciliada en
Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, 28014, y/o Euroclear.

Para el caso de Emisiones cotizadas en mercados extranjeros de la Unién Europea, se cumpliran
las normas aplicables para la admisién a cotizacion de los Valores en el mercado
correspondiente, solicitdndose, en su caso, la correspondiente notificacion (pasaporte) a la
autoridad competente en el Estado miembro de la Unién Europea distinto de Espafia, de acuerdo
con el Reglamento (UE) 2017/1129 y la normativa aplicable en cada momento.

En este supuesto de Emisiones en las que se solicita la admision a cotizacion en mercados
extranjeros, se determinara el plazo maximo para la admisién a cotizacion en las
correspondientes Condiciones Finales.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi
como su causa y, en caso de saberlo, cuando estd prevista su admision, mediante su anuncio en
un periédico nacional, previa comunicacion del correspondiente hecho relevante a la CNMV, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad cuando dicho
incumplimiento le resulte imputable.

La Entidad Emisora hace constar que conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de los Valores negociados en los mercados
secundarios organizados citados, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
organos rectores y acepta cumplirlos.

En las Condiciones Finales de cada Emision se determinara, en caso que se conozca Yy para el
supuesto en que los Valores sean admitidos a cotizacion en cualquier de los mercados
mencionados en este apartado, las fechas mas tempranas en que los Valores seran admitidos a
cotizacion.

6.2. Todos los mercados requlados o mercados de terceros paises, mercados de pymes en
expansion o sistemas multilaterales de neqociaciéon en los que, sequn conocimiento del
Emisor, se admitan ya a cotizacion valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse
publicamente o admitirse a cotizacién

Para las Emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base, con caracter general, se solicitara la
admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las necesidades que para
alguno de los Valores puedan darse y que, en todo caso, se detallaran en las Condiciones Finales.

Adicionalmente, se determinara en las Condiciones Finales de cada Emision todos los mercados
regulados o mercados de terceros paises, mercados de pymes en expansion o sistemas
multilaterales de negociacién en los que, segun conocimiento del Emisor, ya se admitan a
cotizacién valores de la misma clase que los Valores.

6.3. En el caso de admisién a cotizacion en un mercado requlado, nombre y direcciéon de las
entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la neqgociacién
secundaria, aportando liquidez a través de las drdenes de oferta y demanda y descripcién de
las condiciones principales de su compromiso

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funciéon de Entidad de
Liquidez. Para cada Emisién que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificara en
las Condiciones Finales la Entidad de Liquidez, si la hubiere, con expresion de su nombre y
direccioén, asi como las caracteristicas principales del Contrato de Liquidez firmado entre ésta y
Bankinter -especialmente las horquillas de liquidez y la existencia de un compromiso firme de
actuar como intermediario en la negociacién secundaria de los Valores- cuyo contenido debera
ajustarse en todo caso a la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre los contratos de liquidez, y a aquellas directrices, criterios o buenas practicas
para la provisién de liquidez que pueda publicar la CNMV o la AEVM en cada momento.
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En tales casos, las Entidades de Liquidez deberan seguir, con las adaptaciones que resulten
oportunas en funcién de las caracteristicas de los Valores, las indicaciones sefialadas en la
Circular 1/2017, de 26 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los
contratos de liquidez, entre las que cabe destacar las siguientes:

- Introduccién de érdenes de compra y venta de forma continua durante el horario de
negociacion del mercado en el que se encuentren admitidos los Valores.

- Fijacion de un volumen minimo para cada orden de compra y venta que introduzcan en
el sistema.

- La diferencia entre los precios cotizados de compra y venta no podra ser superior al 3%
del precio correspondiente a la oferta.

- El contrato recogera los supuestos en los que las Entidades de Liquidez se podran
exonerar del cumplimiento de sus obligaciones y los requisitos de informacion que debera

comunicarse al mercado en estas situaciones.

Tanto el compromiso de liquidez como los supuestos de exoneracion se incluirdn en las
correspondientes Condiciones Finales de cada Emisién.

6.4. Precio de Emision de los Valores

El precio de Emision de los Valores se determinara por las Condiciones Finales de cada Emision.

SECCION 7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Si en la Nota sobre Valores se menciona a los consejeros relacionados con una Emision,
declaracion de la calidad en que han actuado los consejeros

Se determinara en las Condiciones Finales.

7.2.Indicacidon de otra informacién de la Nota sobre Valores que haya sido auditada o revisada
por los auditores legales y de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del
informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo

No aplicable.

7.3. Calificaciones crediticias asignadas a los Valores a peticion o con la cooperacién del Emisor
en el proceso de calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido
publicado previamente por la entidad calificadora

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Bankinter tiene asignadas las siguientes
calificaciones ("ratings') de deuda a largo y corto plazo por las agencias de calificacién de riesgo
crediticio:

Fecha ultima

. Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
revision

Agencia
Moody ‘s Investors
Service Espafia, S.A.
(Calle Principe de Julio 2019 Baal P-2 Estable
Vergara, 131, 6* Planta
28002 Madrid, Espafia)

Standard & Poor 's Credit

Market Services Europe  p;cjampre 2019 BBB+ A-2 Negativa
Limited (20 Canada

Square, Canary Wharf,
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Londres, E14 5LH,
Inglaterra, Reino Unido)

DBRS Rating Limited UK
(20 Fenchurch Street,
31st Floor, Londres, Julio 2017 A (low) R-1 (low) Estable
Inglaterra, Reino Unido,
EC3M 3BY)

Las agencias de calificacién mencionadas anteriormente han sido registradas en la Autoridad
Europea de Valores y Mercados "European Securities and Markets Authority' (ESMA) de acuerdo
con lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo y corto plazo empleadas por las agencias pueden
consultarse en sus respectivas paginas web:

- https://lwww.moodys.com/’

- http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/home®

- http:/fwww.dbrs.com’
Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de Valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier

momento por la agencia de calificacion. A continuacion se expone una breve explicacion del
significada de cada una de las calificaciones emitidas para cada agencia calificadora:

. Largo Explicacién (Largo Corto Explicacién (Corto
Plazo Plazo) Plazo Plazo)
Moody ‘s Investors Service Las obligaciones
Espafia, S.A. (Calle calificadas como
Principe de Vergara, 131, "Baa" se consideran
62 Planta de grado medio y
28002 Madrid, Espafia) sujetas a un riesgo
de crédito moderado Las obligaciones
y, como tales, calificadas como "P-2"
pueden presentar (Prime 2) refieren a
ciertas que su emisor tiene
Baal caracteristicas p-2 una fuerte capacidad
especulativas. de repago de sus
El modificador obligaciones de deuda
numeérico "1" indica a corto plazo.

que las obligaciones
se situan en el nivel
superior de su
categoria genérica
de calificacién.

, X Un emisor calificado Un emisor calificado
Standard & Poor 's Credit . . . i o s
Market Services Europe BBB tiene una como "A-2" tiene una
. P BBB+ capacidad adecuada A-2 capacidad
Limited (20 Canada ara cumplir sus satisfactoria ara
Square, Canary Wharf, p . p . p
compromisos cumplir sus

> La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
® La informacion contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
7 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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London, E14 5LH, Reino financieros. Sin compromisos
Unido) embargo, financieros. Sin
condiciones embargo, es
econdmicas ligeramente mas
adversas o susceptible a los
circunstancias efectos adversos de
cambiantes es mas cambios en las
probable que circunstancias y
debiliten la condiciones
capacidad del econdmicas que los
emisor para cumplir emisores calificados
sus  compromisos en categorias
financieros. superiores.
El simbolo "+" indica
la calificacion
superior del emisor
dentro de la
categoria genérica
de calificacion.
La calificacion del
emisor como "A
(low)" indica una
Elie(ir;?icia. cahdij La . calificacion ) Rd_ei
capacidad de pago erms?r .c01jno
de las obligaciones (low)"  indica una
financieras es buedr.hta' ) Cahdid
sustancial, ero crediticia. a
indica una calliadad capacidad de pago de
crediticia menor que ?S . obligaciones
la calificacion "AA". nancieras - a corto
El emisor puede ser p1a29 _ ségun su
' o vulnerable a R-1 vencnm'ento es
DBRS Rating limited UK A (low) eventos futuros, (low) iusttalnaal. 1 La
oo o poenciles 27878 e o
ii:oreion:iediitaggz en otras categorias de
manejables. calificacion. El emisor
puede ser vulnerable
La L a eventos futuros,
subcategorizacion pero los potenciales
de la calificacién factores negativos
como *(low)" indica son considerados
la ubicacién de la manejables.

calificacién en el
escaldén inferior de
la categoria de
calificacién.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco o de los Valores a
adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban, en su caso, los Valores emitidos al amparo del presente
Folleto de Base se incluiran en las Condiciones Finales de la Emisién.

7.4. Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacion mencionada en el
articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE) n.° 1286/2014, debera revelarse toda
esta informacion en la medida en que no esté ya revelada en otra parte de la Nota sobre Valores

La potencial sustituciéon de la Nota de Sintesis por la informaciéon mencionada en el articulo
8.3.c)-i) del Reglamento (UE) 1286/2014 se determinara en las Condiciones Finales.
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IV. GLOSARIO

A los efectos de interpretaciéon de los términos contenidos en este Folleto de Base y en las
Condiciones Finales correspondientes a cada Emision, y salvo por las especialidades que se
pudieran prever en las mismas, los términos que se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa el activo o activos cuya evolucion de precios, medida en
momentos diferentes en el tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto
especificadas para la Emisién indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha
Emisién de un rendimiento positivo, negativo o nulo dependiendo de la evolucion de
precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el niumero de dias en que se divide el afio a efectos del calculo de
intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET2 y en que los bancos
comerciales estén abiertos para la realizacién de operaciones financieras en las plazas
indicadas en las Condiciones Finales de cada Emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcién del Mercado) sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizacion y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salvo en el
supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista
para ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de referencia
para la determinacion del rendimiento o el interés de una Emisién determinada.

Final del Periodo de Suscripcidn, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitira por
el Emisor (o por las entidades que en su caso coloquen cada Emisién) solicitud alguna de
suscripcion de los Valores emitidos al amparo de este Folleto de Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo
de Emision de los Valores de cada Emision.

Fecha de Determinacion, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinara o
valorara los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y
el Precio Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de
Interrupcién del Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra
dicha circunstancia. Igualmente, significa cada fecha en que el Agente de Calculo o, en su
caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el calculo y determinacién de los
intereses o cupones a pagar en el caso de Emisiones con intereses variables.

Fecha de Ejercicio de Cancelacién Anticipada, significa, para Valores Estructurados, la
fecha en la que se podra efectuar la cancelacién de los Valores en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales de cada Emisién.

Fecha de Emisién, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico

correspondiente o aquella otra que se establezca en las Condiciones Finales de cada
Emision.
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Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la
cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una Emisién o a un
Periodo de Interés.

Fechals de Pago, significa la/s fechals en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacién, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor
de los titulares de los Valores de cada Emision.

Fecha de Vencimiento, Amortizacién o Reembolso, significa la fecha en que vence el
periodo de vigencia de los Valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacidn, significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo de
rendimientos de cada Emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los
titulares de los Valores correspondientes, en las fechas especificadas, en caso de que de la
aplicacién de dicha férmula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizaciéon Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonara a los titulares de los Valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las
Emisiones previstos en el apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la formula de liquidacién o
de célculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada Valor de una Emisién.

Margen, significa para las Emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo
de Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicard sobre el Tipo de
Interés de Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la Emisién en cada
Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice o tipo
de interés de que se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada Emisidn, y
(b) respecto de una accion o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes,
el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente
en las Condiciones Finales correspondientes a cada Emisién, teniendo en cuenta que si
cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar,
por cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacién especificado como
Mercado de Cotizacién, el Emisor notificara a los titulares de los Valores otro mercado
organizado o sistema de cotizacion donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacién Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de
cotizacién asi especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada Emision.

Momento de Determinacidn, significa, en cada Fecha de Determinacion, la hora o el
momento asi especificados en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora o
momento alguno, significa la hora de cierre del Mercado de Cotizacidén de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las Emisiones cuyos intereses se determinen sobre la
base de un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de
Interés de Referencia para la fijaciéon de cada cupon o de los intereses a pagar por cada
Emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las Emisiones indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia
inicial del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacién de la férmula de
liquidacién si corresponde un Importe de Liquidacién, en la/s fechals previstals para ello, a
favor de los titulares de los Valores correspondientes. Se le denominara también Nivel
Inicial del Activo Subyacente de que se trate.
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Precio o Tipo de Interés de Liquidacidn, significa, para las Emisiones indiciadas, el precio
del Activo Subyacente que se utilizarad por el Emisor como precio de referencia final del
Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacién de la féormula de liquidacion
si corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fechals previstals para ello, a favor de los
titulares de los Valores. Se le denominara igualmente Nivel Final del Activo Subyacente
de que se trate.

Precio de Emisidn, es el precio efectivo a pagar por los Valores emitidos.

Precio de Amortizacién o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de
cada valor, que el Emisor pagara a los titulares de los Valores en concepto de amortizacién
o reembolso de los Valores.

Sistema TARGET significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Real (7rans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las Emisiones a tipo variable, el tipo de
interés fijado como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas

Emisiones.

Los términos utilizados para cualquier Emisién a realizar al amparo del Folleto de Base se podran
definir por el Emisor en las Condiciones Finales correspondientes a la Emision de que se trate.

Determinacién de términos utilizados en el ambito de los Valores Estructurados:

Subyacente: Cualquiera de los definidos en el Apéndice E del Folleto de Base, del pudiendo
ser un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una
cesta o el peor de una cesta.

Precio Inicial del Subyacente (PI): es el Precio Oficial de Cierre del Subyacente en la Fecha
de Determinacion del Precio Inicial.

Precio Final del Subyacente (PF): es el Precio Oficial de Cierre del Subyacente en la Fecha
de Determinacion del Precio Final.

Precios de Referencia del Subyacente (PR): es el Precio Oficial de Cierre del Subyacente,
en cada una de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia.

Precio Diario del Subyacente (PD): es el Precio Oficial de Cierre diario del Subyacente.
Fechas de Determinacion del Precio de Referencia:
(1) dd-mm-aaaa

(N-1) dd-mm-aaaa

Fecha de Determinacidon del Precio Inicial: dd-mm-aaaa
Fecha de Determinacién del Precio Final (N): dd-mm-aaaa
Fecha(s) de Pago de Cupdn:

(1) dd-mm-aaaa
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(N) dd-mm-aaaa

Los cupones podran ser pagaderos anualmente, por periodos inferiores o superiores al afio.
Fecha de Amortizacién parcial: dd-mm-aaaa
Barrera de Cancelacién: xx% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La Barrera de Cancelacion de los Valores Estructurados es aquella en la que cuando
el Precio de Referencia del Subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia, se encuentre en un nivel igual o superior a la barrera de cancelacion,
el Producto se cancelaria anticipadamente y el cliente recuperara un 100% del valor de su
inversion.

Bajista: La Barrera de Cancelacion de los Valores Estructurados es aquella en la que cuando
el Precio de Referencia del Subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacién de
Precios de Referencia, se encuentre en un nivel por debajo o igual a la barrera de
cancelacién, el Producto se cancelaria anticipadamente y el cliente recuperara un 100%
del valor de su inversion.

Barrera de Cupoén: xx% del Precio Inicial del Subyacente. Puede ser alcista o bajista

Alcista: La Barrera de Cupdn, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinaciéon de Precios de Referencia, sea
igual o superior a la barrera de cupén, el Producto pagaria un cupén cuyo importe vendra
determinado en las Condiciones Finales de la Emisién.

Bajista: La Carrera de Cupén, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, sea
igual o inferior a la barrera de cupén, el Producto pagaria un cupon cuyo importe vendra
determinado en las Condiciones Finales de la Emisidn.

Barrera de Capital: xx% del Precio Inicial del Subyacente.

Alcista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, enla Fechas de Determinacion del Precio Final, sea superior, igual a la barrera
de capital, el cliente recuperara un % del valor de su inversion.

Bajista: La barrera de capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
Subyacente, en la Fechas de Determinacién del Precio Final, seaigual o inferior a la barrera

de capital, el cliente recuperara un % del valor de su inversion.

YY%: cupén a aplicar cuando es diferente de xx %.
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APENDICEA BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES

Todo lo establecido en este Folleto de Base resulta aplicable, mutatis mutandis, a los Bonos y
Obligaciones Simples que se emitan y en las condiciones que se establecen en el presente
Apéndice, de acuerdo con sus respectivas Condiciones Finales, y sin perjuicio de lo que en cada
momento pudiera establecerse en su requlacion especifica aplicable.

Los apartados 3.2, 4.1.a), 4.2, 4.6, 4.7, 4.9.1, 4.9.2, 4.12, 4.14, 5 y 5.2.1. siguientes
complementan respectivamente a los apartados 3.2, 4.1.a), 4.2, 4.6, 4.7, 4.9.1, 4.9.2, 4.12, 4.14,
5y 5.2.1. de la Nota sobre Valores.

3.2. Motivos de la Emisién/oferta y uso de los ingresos

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes se emitirdn a los efectos de que sean elegibles
para su computo en el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles del Emisor
o del Grupo, conocido como el requisito minimo fondos propios y pasivos admisibles (por sus
siglas en inglés, "MREL") o cualquier otra normativa que lo modifique o sustituya en cada
momento.

Por su parte, los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios se emitirdan igualmente para su
computo en el referido requerimiento siempre y cuando se establezca en sus Condiciones Finales
que el Evento de Elegibilidad (tal y como se define en el apartado 4.8.2. del presente Apéndice)
resulta aplicable, todo ello de acuerdo con lo previsto en la legislacién aplicable en cada
momento. Sin perjuicio de lo anterior, las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios
seran destinados para la actividad de financiacién mayorista a largo plazo de Bankinter.

4.1. a) Descripciéon del tipo y la clase de los valores ofertados al publico y/o admitidos a
cotizacion

Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda no subordinada para
el Emisor, devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento
y pueden negociarse en mercados nacionales y/o extranjeros.

Con cargo al presente Folleto de Base y, dentro de la categoria de Bonos y Obligaciones Simples,
podran emitirse (a) Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y, (b) Bonos y Obligaciones Simples
No Preferentes.

Toda referencia en el presente Folleto de Base a Bonos y Obligaciones Simples se entendera
efectuada a Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y a Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes conjuntamente.

El plazo de vencimiento de los Bonos y Obligaciones Simples realizados a través de este Folleto
de Base se determinara en las Condiciones Finales de cada Emision concreta. No obstante:

(i) En el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, el plazo minimo de
vencimiento serd de un afio.

(ii) En el caso de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes el plazo minimo de
vencimiento serd de un afio o aquel otro plazo que, para cada uno de estos tipos de
Valores, establezca la legislacién aplicable en cada momento.

Adicionalmente, el Real Decreto Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia
financiera por el que se modifica la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion establece que los Bonos y Obligaciones
Simples No Preferentes deberan cumplir las siguientes condiciones:
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a) Que hayan sido emitidos o creados con plazo de vencimiento efectivo igual o superior a
un afio;

b) Que no sean instrumentos financieros derivados ni tengan instrumentos financieros
derivados implicitos; y

¢) Quelos términos y condiciones y, en su caso, el folleto relativo a la emisién, incluyan una
clausula en la que se establezca que tienen una prelaciéon concursal inferior frente al
resto de créditos ordinarios y que, por tanto, los créditos derivados de estos instrumentos
de deuda seran satisfechos con posterioridad a los restantes créditos ordinarios.

4.2. Legislacion sequn la cual se han creado los Valores

Las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes estaran sujetas, entre otros, a lo
dispuesto en laLey 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion y en el Real Decreto 1012/2015 de desarrollo de dicha Ley,
en el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion
y la Directiva 2014/59/UE, modificada por la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 20 de mayo de 2019, en relacién con la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion y el Reglamento
(UE) 806/2014, de reestructuracién y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversién, modificado por el Reglamento (UE) 2019/877 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 20 de mayo de 2019, en lo que se refiere a la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacién para las entidades de crédito y las empresas de inversién, asi como en cualquier
otra normativa aplicable en cada momento que regule el requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos elegibles ("MREL").

Asimismo, las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios podran realizarse, en su
caso y cuando asi se disponga en sus Condiciones Finales, de acuerdo con las condiciones
establecidas en la normativa indicada anteriormente a efectos de que puedan resultar elegibles
para su computo en el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos elegibles (MREL) del
Emisor y/o de su Grupo.

En todo caso, las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples estaran sujetas al régimen de
absorcion de pérdidas y recapitalizacidon interna (bail-in) de la Directiva 2014/59/UE, el
Reglamento (UE) 806/2014, la Ley 11/2015 y el Real Decreto 1012/2015 que la desarrolla, asi
como en cualquier otra normativa aplicable en cada momento.

Adicionalmente, los Bonos y Obligaciones Simples estaran sujetos a la legislacion nacional que
transponga la citada Directiva (UE) 2019/879 de 20 de mayo de 2019.

4.6. Orden de prelacion

Las Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples realizadas por Bankinter no tendran garantias
reales ni de terceros. El Emisor responderd con todo su patrimonio presente y futuro del
reembolso del capital y del pago de los intereses de los Bonos y Obligaciones Simples.

Los Bonos y Obligaciones Simples constituyen obligaciones no subordinadas y no garantizadas
del Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor, su orden de pago, segun la Ley
Concursal y la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden
de pago que pueda resultar aplicable por ley a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso
de acreedores del Emisor (siempre y cuando sus tenedores no sean considerados “personas
especialmente relacionadas” con el Emisor de acuerdo con la Ley Concursal), en lo que respecta
al importe principal, se sittua:
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(a) por detrds de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecha de
solicitud de concurso, tenga reconocidos Bankinter conforme con la clasificacién y orden de
prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el
apartado 1 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y los créditos contra la
masa, de conformidad con el articulo 84 de la Ley Concursal;

(b) de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la
Ley 11/2015, en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios:

(i) al mismo nivel (pari passu) que las obligaciones de pago por principal de las diferentes
Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y que aquellas obligaciones del
Emisor que tengan la consideracion de créditos ordinarios conforme al articulo 89.3 de la
Ley Concursal y que no tengan la consideracién de “no preferentes”, de conformidad con el
apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y

(ii) por delante de aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan la consideracion de
"no preferentes” de conformidad con el apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta
de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por principal de las diferentes
Emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes;

En el caso de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes:

(i) por detras de aquellas obligaciones del Emisor que tengan la consideracion de créditos
ordinarios conforme al articulo 89.3 de la Ley Concursal y que no tengan la consideracién
de "no preferentes” de conformidad con el apartado 2 de la disposicién adicional
decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por principal de los
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y obligaciones por Valores Estructurados; y

(ii) al mismo nivel (pari passu) que aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan la
consideracion de "no preferentes”, incluyendo las obligaciones de pago por principal de los
Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes emitidos por el Emisor; y

(iii) por delante de cualesquiera otros créditos del Emisor que tengan la consideracion de
créditos subordinados conforme al articulo 92 de la Ley Concursal.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Obligaciones Simples que se hayan
devengado, pero que no hayan sido satisfechos a la fecha de declaracion del concurso del Emisor,
dichos intereses tendran la consideracién de créditos subordinados del Emisor de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley Concursal.

4.7.Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

Renuncia a Derechos de Compensacion y Aceleracion

A efectos de que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y, en su caso, los Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios que sean elegibles para su computo en el requerimiento minimo
de fondos propios y pasivos elegibles (“MREL") del Emisor de acuerdo con el articulo 45 ter de la
Directiva 2014/59 y los articulos 72 bis, 72 ter y 72 quater del Reglamento (UE) 575/2013, lo cual
sera determinado en sus Condiciones Finales mediante la aplicacion del Evento de Elegibilidad,
los tenedores de los citados Valores:

(a) No podran ejercitar en ningiin momento derechos de compensacién frente a cualesquiera
derechos, créditos u obligaciones del Emisor, ya sea directa o indirectamente e
independientemente de su origen (sea contractual o no). A estos efectos, los titulares de estos
Valores no podran ejercitar ni alegar cualesquiera derechos o reclamaciones que les asistieran
y les permitieran exigir cualquier forma de deduccién, compensacion, liquidacién o retencion,
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considerandose, por tanto, que han renunciado a dichos derechos de la manera mas extensa
posible, todo ello de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacién aplicable;

Y

(b) No tendran en ningun caso la facultad de acelerar los pagos de intereses y principal
futuros previstos, entendiéndose, por tanto, que el incumplimiento de las obligaciones del
Emisor no supondra en ningun caso un supuesto de incumplimiento que dé lugar a la
posibilidad para el tenedor de poder ejercer tales facultades, salvo en alguno de los siguientes
supuestos:

(i) Declaracién de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucion judicial firme; o

(ii) Acuerdo de disolucién y liquidacién del Emisor adoptado por sus érganos sociales de
acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de Capital o en la norma que
lo regule en cada momento, sin que se entiendan comprendidas en este supuesto
cualesquiera operaciones de modificacién estructural de sociedades mercantiles de
acuerdo con la normativa aplicable a las mismas.

Facultad de Sustitucion y Modificacion

Sin perjuicio de lo establecido en al apartado 4.9.2, si se produjese un Evento de Elegibilidad, el
Emisor podra sustituir los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes de la misma Emision y,
siempre que se determine en las correspondientes Condiciones Finales como aplicable el "Evento
de Elegibilidad”, los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios o modificar sus términos sin
necesidad del consentimiento o de la autorizacion de los tenedores de dichos Valores, siempre
que la sustitucién o la modificacion, a juicio del Emisor, no perjudique de forma material los
intereses de dichos tenedores de Valores, de tal forma que (i) los respectivos Bonos y
Obligaciones Simples sean sustituidos por Bonos y Obligaciones Simples Elegibles; o, en su caso,
(ii) los términos y condiciones de los respectivos Bonos y Obligaciones Simples se modifiquen
para que dichos Bonos y Obligaciones Simples se conviertan de nuevo o sigan siendo Bonos y
Obligaciones Simples Elegibles. Para ello, el Emisor debera comunicarlo a los tenedores de los
Bonos y Obligaciones Simples afectados de conformidad con lo dispuesto en el parrafo siguiente
con no menos de treinta (30) ni mas de sesenta (60) dias naturales de antelacién, y sujeto, en su
caso, alaobtencion del consentimiento previo por parte de la Autoridad Competente Supervisora,
sifuera necesario conforme a la normativa aplicable en vigor en cada momento.

En todo caso se entendera que la sustitucién de los Bonos y Obligaciones Simples afectados o la
modificacién de sus términos y condiciones no perjudica de forma material los intereses de sus
tenedores cuando el orden de prelaciéon de pago aplicable a los Bonos y Obligaciones Simples
resultantes tras la sustituciéon o modificacién sea, al menos, el mismo que era de aplicacién a los
Bonos y Obligaciones Simples afectados en su momento de emisién.

La referida notificacion: (i) se realizara mediante anuncio en el boletin oficial de la sociedad
rectora del mercado correspondiente, previo envio de la correspondiente informacién relevante
a la CNMV; y (ii) sefialara los datos sobre la manera en que tendra lugar la sustitucion o la
modificacién y el lugar donde los tenedores de los Valores afectados podrén revisar u obtener
copias de los nuevos Bonos y Obligaciones Simples o de los nuevos términos y condiciones de los
Bonos y Obligaciones Simples afectados por el Evento de Elegibilidad. La sustitucién o
modificacién tendrd lugar sin coste o cargo de ningun tipo para los tenedores de los Valores
afectados.

Por el hecho de adquirir o tener Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes o, siempre que se
determine en las correspondientes Condiciones Finales como aplicable el "Evento de
Elegibilidad”, Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, se considerara que los tenedores de
dichos Valores aceptan la sustituciéon o modificacion en los términos de este apartado y otorgan
al Banco plenas facultades para adoptar las medidas y/u otorgar en nombre de los dichos
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tenedores cuantos documentos sean necesarios o convenientes para completar la sustitucion o
modificacion.

Alos efectos del presente apartado, el término “Bonos y Obligaciones Simples Elegibles” significa,
en cualquier momento, los Valores u otros instrumentos emitidos directa o indirectamente por
el Banco que:

a) contengan los términos y condiciones requeridos en cada momento para su inclusion en
el Importe de Pasivos Admisibles;

b) tengan al menos la misma prelaciéon de pago que tenian los Bonos y Obligaciones
Simples sustituidos o modificados en el momento de su emisién;

c) estén denominados en la misma divisa y tengan el mismo importe de principal vivo
pendiente, el mismo tipo de interés aplicable, las mismas fechas de pago de cupones y la
misma fecha de vencimiento que los Bonos y Obligaciones Simples a los que sustituyen
0, en su caso, se modifican; y

d) coticen o estén admitidos a negociacién en cualquier bolsa de valores o plataforma
multilateral de negociacion elegida por el Emisor, siempre y cuando los Bonos y
Obligaciones Simples a los que sustituyen o, en su caso, se modifican, estuviesen
cotizando o admitidos a negociacién en el momento inmediatamente previo a la
sustitucion o modificacion realizada conforme a lo dispuesto en el presente apartado.

4.9.1 Fecha de vencimiento

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios
cuando se emitan para que resulten elegibles para su computo en el requerimiento minimo de
fondos propios y pasivos elegibles del Emisor y/o de su Grupo (MREL) y, en el caso de que asi se
indique en sus correspondientes Condiciones Finales, tendran un plazo de vencimiento inicial
de, al menos, un (1) afio y, como maximo, cuarenta (40) afios desde la fecha del desembolso
efectivo o el plazo de vencimiento minimo o maximo que permita o exija la Normativa Bancaria
Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable).

4.9.2 Disposiciones relativas a la amortizacion

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios
podran ser amortizados anticipadamente a opcidn del Emisor en el caso especifico de Evento de
Elegibilidad (en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, si asi se indica como
aplicable en las correspondientes Condiciones Finales), de acuerdo con lo que se establece a
continuacion:

Evento de Elegibilidad

Al producirse un Evento de Elegibilidad como consecuencia de un cambio (o un cambio inminente
que la autoridad competente considere suficientemente cierto) de la legislacién espafiola o la
Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) o de cualquier
cambio de su aplicacion o interpretacion oficial, que surta efecto en la Fecha de Emisién o con
posterioridad, los Valores podran ser amortizados a opcién del Emisor, total pero no
parcialmente, por su valor nominal, salvo que se haya determinado otro precio de amortizacion
anticipada en las condiciones de la Emisién, siempre que dicha amortizacién esté permitida por
la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) vigente en ese
momento, y de acuerdo con lo dispuesto en la misma, y con el consentimiento previo de la
Autoridad Competente Supervisora yl/o de la Autoridad de Resolucién, en su caso (si el
consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha normativa), en cualquier momento,
notificandolo a sus tenedores, con un minimo de treinta (30) dias naturales de antelacion, de
acuerdo con el procedimiento y formalidades establecidos con caracter general en el apartado
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4.9.2. de la Nota sobre Valores o, en su caso, aquellos otros que se indiquen en las
correspondientes Condiciones Finales.

Evento de Elegibilidad significa:

(a) Respecto a los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, la determinacion por el Emisor,
tras consultar con la Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucién, de
que la totalidad o parte del importe nominal en circulacién de dichos Valores no reunird, en
algun momento anterior a la Fecha de Vencimiento, todos los requisitos para considerarse
como Instrumento Simple Ordinario Elegible para el MREL del Emisor y/o del Grupo, excepto
cuando su descalificacién como Instrumento Simple Ordinario Elegible para el MREL se deba:

(i) unicamente a que el vencimiento residual de dichos Valores (o el vencimiento residual
efectivo cuando los Valores, por ejemplo, contengan una opciéon de amortizacion
anticipada a opciéon del tenedor) sea inferior a cualquier periodo prescrito por
cualesquiera criterios de elegibilidad conforme a la Normativa Bancaria Aplicable
(incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier otra normativa aplicable
en Espafia) en la Fecha de Emisién; o

(ii) a que los Valores vayan a ser recomprados por el Emisor o en su nombre; o

(iii) a que se aplique un requisito de subordinacién por parte de la Autoridad de Resolucién
para que esos Valores sean elegibles para cumplir los requisitos de MREL; o

(iv) a que el margen para que dichos Valores retinan los requisitos necesarios para ser pasivos
elegibles dentro de los limites previstos por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo
la Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier otra normativa aplicable en Espafia)
sea insuficiente;

(b) Respecto a Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, la determinacion por el Emisor,
tras consultar con la Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucion, de
que la totalidad o parte del importe nominal en circulacién de dichos Valores no reunird, en
algun momento anterior a la Fecha de Vencimiento, todos los requisitos para considerarse
como Instrumento Simple No Preferente Elegible para el MREL del Emisor y/o del Grupo,
excepto cuando la descalificacién como Instrumento Simple No Preferente Elegible para el
MREL se deba:

(i) unicamente a que el vencimiento residual de dichos Valores (o el vencimiento residual
efectivo cuando los Valores, por ejemplo, contengan una opciéon de amortizacion
anticipada a opcion del tenedor) sea inferior a cualquier periodo prescrito por
cualesquiera criterios de elegibilidad conforme a la Normativa Bancaria Aplicable
(incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier otra normativa aplicable
en Espafia) en la Fecha de Emisién; o

(ii) a que los Valores vayan a ser recomprados por el Emisor o en su nombre;

Se considerara que un Evento de Elegibilidad incluye, sin limitacién alguna, el caso en el que la
descalificacion de Valores para considerarse pasivos elegibles para MREL se produzca debido a:

(a) que la interpretacién oficial o la aplicacién de la Normativa sobre MREL Aplicable
(incluyendo cualquier interpretacién o pronunciamiento de un tribunal o autoridad
pertinentes) difiera en algun aspecto de la Normativa Bancaria Aplicable y del modo en
que se ha reflejado en las Condiciones Finales de los Valores.

(b) que la transposicién de la Normativa Bancaria Aplicable en Espafia mediante la emision,
modificacién o cualquier otra técnica legislativa de legislacion interna difiera en algun
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aspecto respecto del régimen determinado por la Normativa Bancaria Aplicable
especifica.

Normativa Bancaria Aplicable significa, en cualquier momento, las leyes, reglamentos,
requisitos, directrices y politicas en materia de adecuaciéon del capital, resolucion y/o
solvencia, aplicables al Emisor y/o al Grupo incluyendo, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, (i) la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (Directiva
CRD IV) modificada por la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de mayo de 2019 (Directiva CRD V), (ii) el Reglamento (UE) 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRR) modificado por
el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de
2019 (CRRI1I); (iii) cualesquiera otras normas sobre capital regulatorio y/o fondos propios
por las que se transponga o, en su caso, se desarrolle la Directiva CRD IV o el CRR que se
adopten en cualquier momento, incluyendo, sin caracter limitativo, actos delegados o de
ejecucion (normas técnicas regulatorias) adoptados por la Comisién Europea, leyes y
reglamentos nacionales, asi como directrices y normas emitidas por la Autoridad
Competente Supervisora, la Autoridad Bancaria Europea o cualquier otra autoridad
competente, que sean aplicables al Emisor (con caracter independiente) o al Grupo (con
caracter consolidado) y que establezcan los requisitos que deberan reunir los
instrumentos financieros para ser incluidos como capital regulatorio y/o fondos propios,
incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 10/2014 en su version actualizada, el RD
84/2015 en su version actualizada y cualquier otro reglamento, circular o directrices que
ejecuten o desarrollen la CRD IV ademads de CRD V (las Medidas de Ejecucién de CRDIV y
CRD V); (iv) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracién y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién u otras Directivas promulgadas
posteriormente que la sustituyan, tal como ha sido transpuesta por la Ley 11/2015 y el
Real Decreto 1012/2015 en Espafia, en su version modificada o reformulada e incluyendo
cualesquiera otras disposiciones normativas de ejecucion (DRR) modificada por la
Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019
(DRR II); (v) cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de la
Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucién vigentes, en todo caso
en la medida en que sean aplicables en Espafia (con independencia de que dichos
requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean aplicables de forma general
o especifica al Emisor y/o el Grupo); y (vi) cualquier otra normativa que pueda sustituir a
la actual en el futuro.

Normativa sobre MREL Aplicable significa, en cualquier momento, las directivas, leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicas que dan efectos al MREL, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo la DRR, el CRR, las Medidas de Ejecucion de
CRD IV y CRD V y cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de
aplicacién del MREL, en todo caso en la medida en que sean aplicables en Espafia (con
independencia de que dichos requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean
aplicables de forma general o especifica al Emisor y/o el Grupo), en todos los casos, en su
versioén vigente.

MREL significa el "requerimiento minimo obligatorio de fondos propios y pasivos
elegibles" de las entidades de crédito conforme a la DRR y DRRII, establecido conforme al
articulo 45 de la DRR (en su trasposicién en Espafia), el Reglamento Delegado (UE)
2016/1450 de la Comision de 23 de mayo de 2016, , por el que se completa la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en relacién con las normas técnicas
requlatorias que especifican los criterios relacionados a la metodologia de
establecimiento del minimo obligatorio de fondos propios y pasivos elegibles, o cualquier
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requisito sucesor previsto por la legislaciéon de la UE y la legislacién y normativa de
ejecucién correspondientes en Espafia.

Requisitos del MREL significa el nivel minimo obligatorio de fondos propios y pasivos
elegibles aplicable al Emisor y/o de su Grupo conforme a la Normativa sobre MREL
Aplicable comunicado por las Autoridades de Resolucion competentes.

Instrumento Simple Ordinario Elegible para el MREL significa un instrumento que esté
incluido entre los pasivos elegibles disponibles para cumplir los Requisitos del MREL a
efectos de la Normativa sobre MREL Aplicable, siempre que dichos instrumentos tengan
el mismo rango (pari passu) que los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios del Emisor.

Instrumento Simple No Preferente Elegible para el MREL significa un instrumento que
esté incluido entre los pasivos elegibles disponibles para cumplir los Requisitos del MREL
a efectos de la Normativa sobre MREL Aplicable, siempre que dichos instrumentos tengan
el mismo rango (pari passu) que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes del
Emisor.

Por Autoridad Competente Supervisora se entendera el Banco Central Europeo u otro
organo que le suceda que ejerza facultades primarias de supervision bancaria, u otra
entidad o institucion que desempefie tales funciones (incluido el Banco de Espafia), en
todo caso, respecto a cuestiones prudenciales del Emisor y/o del Grupo.

Por Autoridad de Resolucion se entendera el Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria
(FROB), la Junta Unica de Resolucién (JUR) constituida conforme a la Normativa sobre
Mecanismo Unico de Resolucién y/o cualquier otra autoridad que esté facultada para
ejercer o intervenir en el ejercicio del instrumento de recapitalizacién interna o absorcién
de pérdidas (bail-in) ylo de la competencia de amortizacién y conversion en cada
momento de acuerdo con la normativa reqguladora de la resolucion de entidades de
crédito.

Sin perjuicio del supuesto especifico anterior y del supuesto de amortizacién anticipada por
Evento Fiscal, cuando asi se indique como aplicable, las correspondientes Condiciones Finales
podran contener opciones de amortizacién de caracter general (esto es, no ligadas al
acontecimiento de un evento determinado) de acuerdo con la normativa vigente en cada
momento.

Por otro lado, en relacién con los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, cuando se prevea
en las Condiciones Finales la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor de dichos
Valores, dicha posibilidad de amortizacién anticipada a opcidon del suscriptor no podra ejercitarse
hasta que haya transcurrido, al menos, un (1) afio desde la fecha de Emision de los respectivos
Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, o aquel otro plazo, inferior o superior, que se
establezca en la legislacion aplicable en cada momento a efectos de su computo en el Importe de
Pasivos Admisibles.

4.12. En caso de nuevas Emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los Valores han sido o seran creados y/o emitidos

Se podran realizar todas aquellas solicitudes que sean necesarias o requeridas ante las
autoridades que corresponda para la inclusién (total o parcial) de los Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios o de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes en el requerimiento
minimo de fondos propios y pasivos elegibles ("MREL") del Emisor y/o del Grupo a que se refiere
el articulo 44 de la Ley 11/2015 (o cualquier otra normativa que lo modifique o sustituya en cada
momento).

4.14. Descripcidon de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los Valores
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Segunlalegislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de Bonos y Obligaciones Simples y podran ser adquiridos posteriormente por el
propio Emisor, por entidades de su Grupo o por otras entidades o personas con apoyo financiero
del Emisor o de su Grupo, siempre que ello esté permitido por la Normativa Bancaria Aplicable
(incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) y cuente con el consentimiento previo de la
Autoridad Competente Supervisora yl/o de la Autoridad de Resolucién, en su caso (si el
consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha normativa).

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 del articulo 217 de la Ley del Mercado de Valores, los
Bonos y Obligaciones Simples que se emitan a través del presente Folleto de Base se consideraran
instrumentos financieros complejos, en atencién a su consideracién como pasivos admisibles
para la recapitalizacién interna (bai/-in) de acuerdo a lo establecido en la seccion 4.2 del capitulo
VI de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversién y su condicién de bonos u obligaciones del Emisor.

5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios
emitidos para resultar elegibles para su computo en el requerimiento minimo de pasivos
elegibles del Emisor y/o de su Grupo (MREL) y asi se indique en sus correspondientes Condiciones
Finales, se dirigiran exclusivamente a clientes cualificados y/o contrapartes elegibles.
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APENDICEB BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS
Toda la informacion descrita en la Nota sobre Valores es aplicable a los Bonos y Obligaciones
Subordinados que se emitan. No obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas

especificas de este tipo de Valores.

3.2. Motivos de la Emision/oferta y uso de los ingresos

Los Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel 2 (7Zier 2) se
emiten a los efectos de que sean elegibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos admisibles (MREL) del Emisor o del Grupo a que se refiere el articulo 44 de la
Ley 11/2015 (o cualquier otra normativa que lo modifique o sustituya en cada momento).

Por su parte, los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( TZer
2) se emitiran a los efectos de que tengan la consideracién de instrumentos de capital de nivel 2
(Tier 2) del Emisor y computen como capital de nivel 2 ( 7Zer 2) del Banco y/o del Grupo de acuerdo
con lo previsto en el Reglamento (UE) 575/2013 (CRR).

4.1.a) Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados al publico y/o admitidos a
cotizacion

Con cargo al presente Folleto de Base podran emitirse Bonos y Obligaciones Subordinados que
podran ser, a su vez, "Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel
2 (Tier 2)" o "Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2)".

Los Bonos y Obligaciones Subordinados son valores que representan una deuda subordinada para
el Emisor, devengan intereses, son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento
y pueden negociarse en mercados nacionales y/o extranjeros.

Se podréan emitir los Bonos y Obligaciones Subordinados a la par, por un importe superior o por
un importe inferior, segun se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes, sin que puedan dar lugar a rendimientos negativos, salvo que asi se establezca
en la reqgulacién aplicable en cada momento.

Los Valores subordinados emitidos bajo el presente Folleto de Base sequnlaLey 11/2015, pueden
ser objeto de recapitalizaciéon interna (bail-in) en el marco de un proceso de resolucion.
Adicionalmente, los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2
(Tier 2), podran ser objeto de conversion o amortizacién directa por la Autoridad de Resolucion
competente, con caracter previo a entrar en dicho proceso de resolucion.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (7Zier 2) son
instrumentos hibridos de capital, en el sentido que cumple ciertos requisitos que los asemejan
parcialmente al capital ordinario de las entidades de crédito y son computables como recursos
propios de la entidad como capital de nivel 2 (Tier 2). Por tal motivo los Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 estan sometidos a la normativa de recursos
propios y, en particular, a CRRy CRRII.

Los instrumentos de capital subordinados se consideraran instrumentos de capital de nivel 2
(Tier 2) sise cumplen con los requisitos recogidos en el articulo 63 de CRR, segun modificado por

CRRIL

4.2. Leqgislacidon sequn la cual se han creado los Valores

Las Emisiones de instrumentos de deuda subordinada estaran sujetas a lo establecido en la
Normativa Bancaria Aplicable en cada momento, incluyendo la Normativa sobre MREL
Aplicable, tal y como se definen a continuacién:
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Normativa Bancaria Aplicable significa, en cualquier momento, las leyes, reglamentos,
requisitos, directrices y politicas en materia de adecuacién del capital, resolucién ylo
solvencia, aplicables al Emisor y/o al Grupo incluyendo, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, (i) la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (Directiva
CRD IV) modificada por la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de mayo de 2019 (Directiva CRD V), (ii) el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRR) modificado por
el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de
2019 (CRRII); (iii) cualesquiera otras normas sobre capital regulatorio y/o fondos propios
por las que se transponga o, en su caso, se desarrolle la Directiva CRD IV o el CRR que se
adopten en cualquier momento, incluyendo, sin caracter limitativo, actos delegados o de
ejecucion (normas técnicas regulatorias) adoptados por la Comisién Europea, leyes y
reglamentos nacionales, asi como directrices y normas emitidas por la Autoridad
Competente Supervisora, la Autoridad Bancaria Europea o cualquier otra autoridad
competente, que sean aplicables al Emisor (con caracter independiente) o al Grupo (con
caracter consolidado) y que establezcan los requisitos que deberan reunir los
instrumentos financieros para ser incluidos como capital regulatorio y/o fondos propios,
incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 10/2014 en su version actualizada, el RD
84/2015 en su version actualizada y cualquier otro reglamento, circular o directrices que
ejecuten o desarrollen la CRD IV ademas de CRD V (las Medidas de Ejecucion de CRDIV y
CRD V); (iv) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién u otras Directivas promulgadas
posteriormente que la sustituyan, tal como ha sido transpuesta por la Ley 11/2015 y el
Real Decreto 1012/2015 en Espafia, en su version modificada o reformulada e incluyendo
cualesquiera otras disposiciones normativas de ejecucion (DRR) modificada por la
Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019
(DRR II); (v) cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de la
Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucién vigentes, en todo caso
en la medida en que sean aplicables en Espafia (con independencia de que dichos
requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean aplicables de forma general
o especifica al Emisor y/o el Grupo); y (vi) cualquier otra normativa que pueda sustituir a
la actual en el futuro..

Normativa sobre MREL Aplicable significa, en cualquier momento, las directivas, leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicas que dan efectos al MREL, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo la DRR, el CRR, las Medidas de Ejecucion de
CRD IV y CRD V y cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de
aplicacién del MREL, en todo caso en la medida en que sean aplicables en Espafia (con
independencia de que dichos requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean
aplicables de forma general o especifica al Emisor y/o el Grupo), en todos los casos, en su
versioén vigente.

MREL significa el "requerimiento minimo obligatorio de fondos propios y pasivos
elegibles" de las entidades de crédito conforme a la DRR y DRRII, establecido conforme al
Articulo 45 de la DRR (en su trasposicién en Espafia), el Reglamento Delegado (UE)
2016/1450 de la Comisién de 23 de mayo de 2016, la Directiva, por el que se completa la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en relacién con las normas
técnicas regulatorias que especifican los criterios relacionados a la metodologia de
establecimiento del minimo obligatorio de fondos propios y pasivos elegibles, o cualquier
requisito sucesor previsto por la legislaciéon de la Unién Europea y la legislacién y
normativa de ejecuciéon correspondientes en Espafia.
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Requisitos del MREL significa el nivel minimo obligatorio de fondos propios y pasivos
elegibles aplicable al Emisor y/o de su Grupo conforme a la Normativa sobre MREL
Aplicable comunicado por las Autoridades de Resolucion competentes.

Asimismo, las Emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital
de Nivel 2 ( TZer 2) y las de Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel
2 (Tier 2) estaran sujetas a lo dispuesto en la Ley 11/2015 y en el Real Decreto 1012/2015 de
desarrollo de la Ley 11/2015 sobre la recapitalizacion Interna (bail-in) y, en el caso de los Bonos
y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2), sobre la competencia
de amortizacién y conversion.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados y los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables
Como Capital de Nivel 2 (Tier 2) sujetos a la legislacién nacional que transponga la citada

Directiva (UE) 2019/879 de 20 de mayo de 2019.

4.6. Orden de prelacion

Las Emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados no estaran en ningun caso garantizadas.
Bankinter respondera con todo su patrimonio presente y futuro del reembolso del capital y del
pago de los intereses de los Bonos y Obligaciones Subordinados.

Bankinter atendera los créditos subordinados de conformidad con el orden y proporcion
establecidos en la legislacién concursal vigente en cada momento, en particular, en el articulo
92 de la Ley Concursal (excepto en lo que se indicard a continuacién sobre los créditos
subordinados por pacto contractual). Segun dicho articulo, son créditos subordinados los
siguientes: (i) créditos comunicados tardiamente o incorrectos; (ii) créditos que, por pacto
contractual, tengan el caracter de subordinados (incluidos los Bonos y Obligaciones
Subordinados); (iii) intereses, (incluidos los moratorios sobre Bonos y Obligaciones
Subordinados); (iv) multas o sanciones pecuniarias; (v) créditos de acreedores especialmente
relacionados con el Emisor; (vi) créditos en perjuicio del Emisor en los casos en los que un juzgado
o tribunal espafiol determine que el acreedor correspondiente ha actuado de mala fe (rescision
concursal); y (vii) los créditos derivados de los contratos con obligaciones reciprocas de los
articulos 61, 62, 68 y 69 de la Ley Concursal cuando el juez constate, previo informe de la
administracién concursal, que el acreedor obstaculiza de forma reiterada el cumplimiento del
contrato en perjuicio del interés del concurso.

De conformidad con la Ley Concursal y la Disposicién Adicional Décimo Cuarta delaLey 11/2015,
a efectos de prelacidn de créditos en caso de concurso de acreedores del Emisor:

a) Los Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier
2) se colocaran:
(i) Por detras de todos los acreedores con privilegio, acreedores ordinarios, estructurados
y acreedores ordinarios no preferentes que a la fecha tenga el Emisor;

(ii) Al mismo nivel que las obligaciones por pago de principal de las diferentes Emisiones
de Bonos y Obligaciones Subordinadas del Emisor y de aquellas obligaciones
contractualmente subordinadas del Emisor que no constituyan capital de nivel 1
adicional ni capital de nivel 2 (7ier 2) del Emisor; y

(iii) Por delante de las obligaciones por pago de principal de los Valores que tengan la
consideracion de instrumentos de capital de nivel 2 (lo que incluiria los Bonos y
Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2- Tier 2), de los que
tengan la consideracién de instrumentos de capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional
(acciones, participaciones preferentes, valores contingentemente convertibles en
acciones o "Cocos") y de cualesquiera otros créditos subordinados que tengan un orden de
prelacion inferior a la de los Bonos y Obligaciones Subordinados.
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Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Obligaciones Subordinados que se
hayan devengado, pero que no hayan sido satisfechos a la fecha de declaracion del concurso del
Emisor, dichos intereses tendra la consideracién que establezca la legislacién concursal vigente
en ese momento, teniendo actualmente y de acuerdo con articulo 92 de la Ley Concursal la
consideracion de créditos subordinados del Emisor.

b) Los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2),
siempre que tengan la consideraciéon de instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2),
estaran situados:

(i) Por detras de todos los acreedores privilegiados u ordinarios (estos ultimos en todo
caso, sean o no preferentes de acuerdo con el Real Decreto Ley 11/2017) del Emisor, de
las obligaciones de pago por principal de créditos subordinados que no sea instrumentos
de capital adicional de nivel 1 o instrumentos de capital de nivel 2 Tier Z(entre los que se
incluirian los Bonos y Obligaciones Subordinados), asi como de cualesquiera otros
créditos subordinados que por ley y/o por sus propios términos, sila ley lo permite, gocen
de rango superior a los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de
Nivel 2 (Tier 2);

(ii) Al mismo nivel que las obligaciones de pago por principal de cualquier otro
instrumento de capital de nivel 2 (Tier 2) del Emisor y con otros valores subordinados
que por ley y/o por sus propios términos, sila ley lo permite, gocen del mismo rango que
los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2); y

(iii) Por delante de las obligaciones de pago por principal de los instrumentos de capital
de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes, valores
contingentemente convertibles en acciones o “Cocos”), y cualesquiera otros créditos que
por ley y/o por sus propios términos, sila ley lo permite, gocen de rango inferior a los
Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2).

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que los Bonos y Obligaciones Subordinados
Computables Como Capital de Nivel 2 ( TZer 2) dejasen de tener la consideracién de instrumentos
de capital de nivel 2 (Tier 2) del Emisor, el orden de prelaciéon de los Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2) sera equivalente al de los Bonos y
Obligaciones Subordinados del punto a) anterior.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Obligaciones Subordinados
Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2) que se hayan devengado, pero que no hayan sido
satisfechos a la fecha de declaracion del concurso del Emisor, dichos intereses tendra la
consideracidn que establezca la legislaciéon concursal vigente en ese momento, teniendo
actualmente y de acuerdo con articulo 92 de la Ley Concursal la consideracion de créditos
subordinados del Emisor.

4.7.Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

Renuncia a Derechos de Compensacion y Aceleracion
Los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados, en linea con el articulo 63 CRR:

(a) No podran ejercitar en ningiin momento derechos de compensacidn frente a cualesquiera
derechos, créditos u obligaciones del Emisor, ya sea directa o indirectamente e
independientemente de su origen (sea contractual o no). A estos efectos, los titulares de estos
Valores no podran ejercitar ni alegar cualesquiera derechos o reclamaciones que le asistieran
y le permitieran exigir cualquier forma de deduccién, compensacioén, liquidacién o retencién,
considerandose, por tanto, que han renunciado a dichos derechos de la manera mas extensa
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posible, todo ello de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacién aplicable;
Y

(b) No tendran en ningun caso la facultad de acelerar los pagos de intereses y principal
futuros previstos, entendiéndose, por tanto, que el incumplimiento de las obligaciones del
Emisor no supondra en ningun caso un supuesto de incumplimiento que dé lugar a la
posibilidad para el tenedor de poder ejercer tales facultades, salvo en alguno de los siguientes
supuestos:

(i) Declaracién de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucién judicial firme; o

(ii) Acuerdo de disolucién y liquidacién del Emisor adoptado por sus érganos sociales de
acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de Capital o en la norma que
lo regule en cada momento, sin que se entiendan comprendidas en este supuesto
cualesquiera operaciones de modificacién estructural de sociedades mercantiles de
acuerdo con la normativa aplicable a las mismas.

Facultad de Sustitucion y Modificacion

Sin perjuicio de lo establecido en al apartado 4.9.2., si se produjese un Evento de Elegibilidad o
un Evento Regulatorio (en este caso, en relacion unicamente con los Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2- Tier 2), el Emisor podra sustituir los Bonos
y Obligaciones Subordinados de la misma Emisién o modificar los términos de todos (no
exclusivamente de algunos) de los Bonos y Obligaciones Subordinados sin necesidad del
consentimiento o de la autorizacion de los tenedores de dichos Valores, siempre que la
sustitucion o la modificacion, a juicio del Emisor, no perjudique de forma material los intereses
de dichos tenedores de Valores, de tal forma que: (i) los respectivos Bonos y Obligaciones
Subordinados sean sustituidos por Bonos y Obligaciones Subordinados Elegibles; o, en su caso,
(ii) los términos y condiciones de los respectivos Bonos y Obligaciones Subordinados se
modifiquen para que dichos Bonos y Obligaciones Subordinados se conviertan de nuevo o sigan
siendo Bonos y Obligaciones Subordinados Elegibles. Para ello, el Emisor debera comunicarlo a
los tenedores de los Bonos y Obligaciones Subordinados afectados de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo siguiente con no menos de treinta (30) ni mas de sesenta (60) dias
naturales de antelacién y sujeto, en su caso, a la obtencion del consentimiento previo por parte
de la Autoridad Competente Supervisora, sifuera necesario conforme a la normativa aplicable en
vigor en cada momento.

En todo caso se entenderd que la sustitucién de los Bonos y Obligaciones Subordinados o la
modificacién de sus términos y condiciones no perjudica de forma material los intereses de sus
tenedores cuando el orden de prelacion de pago aplicable a los Bonos y Obligaciones
Subordinados resultantes tras la sustitucién o modificacion sea, al menos, el mismo que era de
aplicacién a los Bonos y Obligaciones Subordinados originales en su momento de Emisién.

La referida notificacién: (i) se realizard mediante anuncio en el boletin oficial de la sociedad
rectora del mercado correspondiente, previo envio de la correspondiente informacion relevante
a la CNMV; y (ii) sefialara los datos sobre la manera en que tendra lugar la sustitucion o la
modificacién y el lugar donde los tenedores de los Valores afectados podran revisar u obtener
copias de los nuevos Bonos y Obligaciones Subordinados o de los nuevos términos y condiciones
de los Bonos y Obligaciones Subordinados afectados por el Evento de Elegibilidad o, en su caso,
por el Evento Regulatorio. La sustitucién o modificacién tendra lugar sin coste o cargo de ningtn
tipo para los tenedores de los Valores afectados.

Por el hecho de adquirir o tener Bonos y Obligaciones Subordinados, se considerara que los
tenedores de dichos Valores aceptan la sustitucién o modificacién en los términos de este
apartado y otorgan al Banco plenas facultades para adoptar las medidas y/u otorgar en nombre
de los dichos tenedores cuantos documentos sean necesarios o convenientes para completar la
sustitucién o modificacién.
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Ensintesis, se entendera por "Evento Regulatorio” segun se define en el siguiente apartado 4.9.2.
"Disposiciones relativas a la amortizacion", cualquier modificacion de la clasificacion
reglamentaria de los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2
(Tier 2) que tuviera como resultado su exclusién o su probable exclusién de los fondos propios o
su reclasificacién como una forma de fondos propios de calidad inferior del Emisor y/o su Grupo
de acuerdo, en su caso, con la normativa aplicable.

A los efectos del presente apartado, el término “Bonos y Obligaciones Subordinados Elegibles”
significa, en cualquier momento, los Valores u otros instrumentos emitidos directa o
indirectamente por el Banco que:

a) contengan los términos y condiciones requeridos en cada momento para su inclusién en
el Importe de Pasivos Admisibles o, en su caso, para su consideracién como instrumento
de capital de nivel 2 (TZer 2) del Emisor;

b) tengan al menos la misma prelacion de pago que tenian los Bonos y Obligaciones
Subordinados sustituidos o modificados en el momento de su emision;

c) estén denominados en la misma divisa y tengan el mismo importe de principal vivo
pendiente, el mismo tipo de interés aplicable, las mismas fechas de pago de cupones y la
misma fecha de vencimiento que los Bonos y Obligaciones Subordinados a los que
sustituyen o, en su caso, se modifican; y

d) coticen o estén admitidos a negociacién en cualquier bolsa de valores o plataforma
multilateral de negociacién elegida por el Emisor, siempre y cuando los Bonos y
Obligaciones Subordinados a los que sustituyen o, cuando en su caso, se modifiquen,
estuviesen cotizando o admitidos a negociaciéon en el momento inmediatamente previo
ala sustitucion o modificaciéon realizada conforme a lo dispuesto en el presente apartado.

4.9.1 Fecha de vencimiento

Los Bonos y Obligaciones Subordinados (no computables como capital de nivel 2 - Tier 2) tendran
un plazo de vencimiento inicial de, al menos, un (1) afio y, como maximo, cuarenta (40) afios
desde la fecha del desembolso efectivo o el plazo de vencimiento minimo o maximo que permita
o0 exija la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable).

Los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( T7er 2) tendran un
plazo de vencimiento inicial de, al menos, cinco (5) afios y, como maximo, cuarenta (40) afios
desde la fecha del desembolso efectivo o el plazo de vencimiento minimo o maximo que permita
o0 exija la Normativa Bancaria Aplicable.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion

(1) Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2).

Los Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel 2 ( TZer 2), podran
ser amortizados anticipadamente a opcién del Emisor en el caso especifico de Evento de
Elegibilidad de acuerdo con lo que se establece a continuacion:

Evento de Elegibilidad

Al producirse un Evento de Elegibilidad como consecuencia de un cambio (o un cambio inminente
que la autoridad competente considere suficientemente cierto) de la legislacion espafiola o la
Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) o de cualquier
cambio de su aplicacién o interpretacion oficial, que surta efecto en la Fecha de Emision o con
posterioridad, los Valores podran ser amortizados a opcién del Emisor, total pero no
parcialmente, por su valor nominal, salvo que se haya determinado otro precio de amortizacion
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anticipada en las condiciones de la Emisién, siempre que dicha amortizacién esté permitida por
la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) vigente en ese
momento, y de acuerdo con lo dispuesto en la misma, y con el consentimiento previo de la
Autoridad Competente Supervisora yl/o de la Autoridad de Resolucién, en su caso (si el
consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha normativa), en cualquier momento,
notificandolo a sus tenedores, con un minimo de treinta (30) dias naturales de antelacion, de
acuerdo con el procedimiento y formalidades establecidos con caracter general en el 4.9.2. del
Folleto de Base o, en su caso, aquellos otros que se indiquen en las correspondientes Condiciones
Finales.

Evento de Elegibilidad significa:

La determinacién por el Emisor, tras consultar con la Autoridad Competente Supervisora y/o la
Autoridad de Resolucion, de que la totalidad o parte del importe nominal en circulacion de los
Valores no reunird, en algun momento anterior a la Fecha de Vencimiento, todos los requisitos
para considerarse pasivos elegibles del Emisor y/o del Grupo, excepto cuando la descalificacion
como pasivos elegibles se deba:

(i) inicamente a que el vencimiento residual de dichos Valores (o el vencimiento residual
efectivo cuando los Valores, por ejemplo, contengan una opcion de amortizacién
anticipada a opcion del tenedor) sea inferior a cualquier periodo prescrito por
cualesquiera criterios de elegibilidad conforme a la Normativa Bancaria Aplicable
(incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) o cualquier otra normativa aplicable en
Espafia en la Fecha de Emision; o

(ii) a que los Valores vayan a ser recompradas por el Emisor o en su nombre.

Se considerard que un Evento de Elegibilidad incluye, sin limitacién alguna, el caso en el que la
descalificacién de Valores para considerarse pasivos elegibles para MREL se produzca debido a:

a) quelainterpretacion oficial o la aplicacién de la Normativa sobre MREL Aplicable
(incluyendo cualquier interpretacion o pronunciamiento de un tribunal o
autoridad pertinentes) difiera en algun aspecto de la Normativa sobre MREL
Aplicable y del modo en que se ha reflejado en las Condiciones Finales de los
Valores.

b) que la transposicién de la Normativa Bancaria Aplicable en Espafia mediante la
emisién, modificacion o cualquier otra técnica legislativa de legislacién interna
difiera en algun aspecto respecto del régimen determinado por la Normativa
Bancaria Aplicable especifica.

Normativa Bancaria Aplicable significa, en cualquier momento, las leyes, reglamentos,
requisitos, directrices y politicas en materia de adecuacion del capital, resolucién y/o
solvencia, aplicables al Emisor y/o al Grupo incluyendo, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, (i) la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (Directiva
CRD IV) modificada por la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de mayo de 2019 (Directiva CRD V), (ii) el Reglamento (UE) 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién (CRR) modificado por
el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de
2019 (CRRII); (iii) cualesquiera otras normas sobre capital regulatorio y/o fondos propios
por las que se transponga o, en su caso, se desarrolle la Directiva CRD IV o el CRR que se
adopten en cualquier momento, incluyendo, sin caracter limitativo, actos delegados o de
ejecucion (normas técnicas regulatorias) adoptados por la Comisién Europea, leyes y
reglamentos nacionales, asi como directrices y normas emitidas por la Autoridad
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Competente Supervisora, la Autoridad Bancaria Europea o cualquier otra autoridad
competente, que sean aplicables al Emisor (con caracter independiente) o al Grupo (con
caracter consolidado) y que establezcan los requisitos que deberan reunir los
instrumentos financieros para ser incluidos como capital regulatorio y/o fondos propios,
incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 10/2014 en su version actualizada, el RD
84/2015 en su version actualizada y cualquier otro reglamento, circular o directrices que
ejecuten o desarrollen la CRD IV ademas de CRD V (las Medidas de Ejecucion de CRDIV y
CRD V); (iv) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién u otras Directivas promulgadas
posteriormente que la sustituyan, tal como ha sido transpuesta por la Ley 11/2015 y el
Real Decreto 1012/2015 en Espaifia, en su version modificada o reformulada e incluyendo
cualesquiera otras disposiciones normativas de ejecucion (DRR) modificada por la
Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019
(DRR II); (v) cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de la
Autoridad Competente Supervisora y/o la Autoridad de Resolucién vigentes, en todo caso
en la medida en que sean aplicables en Espafia (con independencia de que dichos
requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean aplicables de forma general
o especifica al Emisor y/o el Grupo); y (vi) cualquier otra normativa que pueda sustituir a
la actual en el futuro.

Normativa sobre MREL Aplicable significa, en cualquier momento, las directivas, leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicas que dan efectos al MREL, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo la DRR, el CRR, las Medidas de Ejecucién de
CRD IV y CRD V y cualesquiera otros reglamentos, requisitos, directrices y politicas de
aplicacién del MREL, en todo caso en la medida en que sean aplicables en Espafia (con
independencia de que dichos requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean
aplicables de forma general o especifica al Emisor y/o el Grupo), en todos los casos, en su
versioén vigente.

MREL significa el "requerimiento minimo obligatorio de fondos propios y pasivos
elegibles" de las entidades de crédito conforme a la DRR y DRRII, establecido conforme al
articulo 45 de la DRR (en su trasposiciéon en Espafia), el Reglamento Delegado (UE)
2016/1450 de la Comision de 23 de mayo de 2016, , por el que se completa la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en relacién con las normas técnicas
regulatorias que especifican los criterios relacionados a la metodologia de
establecimiento del minimo obligatorio de fondos propios y pasivos elegibles, o cualquier
requisito sucesor previsto por la legislaciéon de la UE y la legislaciéon y normativa de
ejecucion correspondientes en Espafia.

Requisitos del MREL significa el nivel minimo obligatorio de fondos propios y pasivos
elegibles aplicable al Emisor y/o de su Grupo conforme a la Normativa sobre MREL
Aplicable comunicado por las Autoridades de Resolucion competentes.

Instrumento Simple Ordinario Elegible para el MREL significa un instrumento que esté
incluido entre los pasivos elegibles disponibles para cumplir los Requisitos del MREL a
efectos de la Normativa sobre MREL Aplicable, siempre que dichos instrumentos tengan
el mismo rango (pari passu) que los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios del Emisor.

Instrumento Simple No Preferente Elegible para el MREL significa un instrumento que
esté incluido entre los pasivos elegibles disponibles para cumplir los Requisitos del MREL
a efectos de la Normativa sobre MREL Aplicable, siempre que dichos instrumentos tengan
el mismo rango (pari passu) que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes del
Emisor.

Por Autoridad Competente Supervisora se entendera el Banco Central Europeo u otro
organo que le suceda que ejerza facultades primarias de supervision bancaria, u otra
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entidad o institucion que desempefie tales funciones (incluido el Banco de Espafia), en
todo caso, respecto a cuestiones prudenciales del Emisor y/o del Grupo.

Por Autoridad de Resolucion se entendera el Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria
(FROB), la Junta Unica de Resolucién (JUR) constituida conforme a la Normativa sobre
Mecanismo Unico de Resolucién y/o cualquier otra autoridad que esté facultada para
ejercer o intervenir en el ejercicio del instrumento de recapitalizacién interna o absorcién
de pérdidas (bail-in) ylo de la competencia de amortizacién y conversion en cada
momento de acuerdo con la normativa reqguladora de la resolucién de entidades de
crédito.

Por Autoridad Competente Supervisora se entendera el Banco Central Europeo u otro
organo que le suceda que ejerza facultades primarias de supervisién bancaria, u otra
entidad o institucion que desempefie tales funciones (incluido el Banco de Espafia), en
todo caso respecto a cuestiones prudenciales del Emisor y/o del Grupo.

Por Autoridad de Resolucion se entendera el Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria
(FROB), la Junta Unica de Resolucién (JUR) constituida conforme a la Normativa sobre
Mecanismo Unico de Resolucién y/o cualquier otra autoridad que esté facultada para
ejercer o intervenir en el ejercicio del instrumento de recapitalizacién interna o absorcién
de pérdidas (bail-in) ylo de la competencia de amortizacién y conversion en cada
momento de acuerdo con la normativa reqguladora de la resolucion de entidades de
crédito.

Sin perjuicio del supuesto especifico anterior y del supuesto de amortizacién anticipada por
Evento Fiscal, cuando asi se indique como aplicable, las correspondientes Condiciones Finales
podran contener opciones de amortizacion de caracter general (esto es, no ligadas al
acontecimiento de un evento determinado) de acuerdo con la normativa reguladora vigente en
cada momento.

Por ultimo, cuando se prevea en las Condiciones Finales la posibilidad de amortizacion anticipada
por el
suscriptor de los Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel 2
(Tier 2), dicha posibilidad de amortizacion a opcidn del suscriptor no podra ejercitarse hasta que
haya transcurrido, al menos, un (1) afio desde la fecha de emision de los respectivos Bonos y
Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2), o aquel otro plazo,
inferior o superior, que se establezca en la legislacién aplicable en cada momento a efectos de su
computo en el Importe de Pasivos Admisibles.

(2) Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( Tier 2)

De acuerdo con lo establecido actualmente en la Normativa Bancaria Aplicable, las Condiciones
Finales de este tipo de instrumento no podran incluir clausulas de rescate, reembolso o
amortizacién anticipada a opcion del tenedor, sin perjuicio de que el Emisor pueda proceder a su
amortizacién anticipada, por la totalidad o parte de la Emisién de Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( TZer 2), previa autorizacion de la Autoridad
Competente Supervisora, cuando no se vea afectada la solvencia de la entidad y siempre que se
cumpla alguna de las condiciones siguientes:

a) con anterioridad a la fecha de su vencimiento contractual, la entidad decide ejecutar la
amortizacién, rescate, reembolso o recompra, o simultdneamente, sustituyendo los
instrumentos o las correspondientes cuentas de primas de emisién a que refiere el articulo
77.1 del Reglamento (UE) 575/2013, por instrumentos de fondos propios, de igual o
superior calidad, en condiciones que resulten sostenibles para la capacidad de ingresos de
la entidad;
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b) la entidad haya demostrado a satisfacciéon de la autoridad competente que sus fondos
propios y pasivos admisibles, tras ejecutar las acciones citadas en el parrafo a) precedente,
sobrepasaran lo exigido en el articulo 92, apartado 1, del Reglamento (UE) 575/2013, los
requisitos combinados de colchén que se definen en el articulo 128, punto 6, de la Directiva
(UE) 2013/36/UE y los requisitos de pasivos admisibles determinados por la Directiva (UE)
2014/59, por un margen que la autoridad competente considere necesario.

Adicionalmente, se permite que la Autoridad Competente Supervisora otorgue una
autorizacion previa general a una entidad, por un periodo maximo de un afio renovable,
para emprender cualquiera de la acciones a que se refiere el articulo 77.1 del Reglamento
(UE) 575/2013, siempre que la entidad ofrezca garantias suficientes de que podra operar
con fondos propios superiores a los importes requeridos por el Reglamento (UE) 575/2013
y la Directiva (UE) 20131/36 y que se verifiquen las condiciones especificadas en los
parrafos a) y b) precedentes. Dicha autorizacion se concede para un importe
predeterminado especifico, que para los instrumentos de capital de nivel 2 (T7er 2), no
podra exceder del 10% del importe emitido ni tampoco del 3% del saldo vivo total de los
instrumentos de capital de nivel 2 ( Tier 2).

Asimismo, el Emisor podra amortizar total o parcialmente la Emision de Bonos y Obligaciones
Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (Tier 2) de forma anticipada, en cualquier
momento y sin que tengan que transcurrir cinco afios desde su emisién, con la autorizacion
previa de la Autoridad Supervisora Competente, en el supuesto de que, con posterioridad a la
fecha de emisién de los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel
2 (Tier 2), ocurra un Evento Regulatorio y se verifiquen las condiciones establecidas en los
parrafos a) y b) precedentes, todo ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 77 y 78 del
Reglamento (UE) 575/2013, en el articulo 29 del Reglamento Delegado 241/2014 y/o en cualquier
otra legislacién que los modifique o sustituya en cada momento.

A los efectos de este apartado, se entendera por "Evento Regulatorio", de conformidad con lo
recogido en el articulo 78 del Reglamento (UE) 575/2013, cualquier modificacion de la
clasificacion reglamentaria de los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital
de Nivel 2 (TZer 2) que tuviera como resultado su exclusion o su probable exclusion de los fondos
propios del Emisor o su reclasificacion como una forma de fondos propios de calidad inferior
cuando se cumplan los apartados a) y b) previos y alguna de las dos condiciones siguientes:

i) que la autoridad competente considere que existe certeza suficiente de que va a
producirse dicha modificacién; o

ii) que la entidad demuestre a satisfaccion de la autoridad competente que la
reclasificacion reglamentaria de dichos instrumentos no era previsible
razonablemente en el momento de su emisién.

Igualmente, el Emisor podra amortizar la totalidad o parte, segun se establezca en sus
Condiciones Finales, de la Emisién de Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como
Capital de Nivel 2 (TZer 2) de forma anticipada, en cualquier momento y sin que tengan que
transcurrir cinco (5) afios desde su emision, con la autorizacién previa de la Autoridad
Competente Supervisora, en el supuesto de que con posterioridad a la fecha de Emision de los
Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 (7Tier 2) ocurra un
Evento Fiscal y se verifiquen las condiciones establecidas en los parrafos a) y b) precedentes, todo
ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 77 y 78 del Reglamento (UE) 575/2013, en el
articulo 29 del Reglamento Delegado 241/2014 yl/o en cualquier otra legislaciéon que los
modifique o sustituya. A los efectos de este apartado, se entendera por Evento Fiscal lo previsto
en el apartado 4.9.2.a) de la Nota sobre Valores.

Por otra parte, y sin perjuicio de lo dispuesto para el supuesto de que ocurriese un Evento

Regulatorio, en el supuesto de que los Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como
Capital de Nivel 2 ( TZier 2) hubiesen dejado de ser totalmente computables como recursos propios
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del Emisor, pero fueran considerados Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como
Capital Nivel 2 (Tier 2) del Emisor, se estard, ademas, a lo previsto en el presente apéndice para
los Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como Capital Nivel 2 (7Zer 2) en lo
relativo a la amortizacion anticipada por causa de un Evento de Elegibilidad.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 63 del Reglamento (UE) 575/2013, los Bonos y
Obligaciones Subordinados Computables Como Capital de Nivel 2 ( TZer 2) no incluiran en ningin
caso la opcion de amortizacién a favor del inversor.

4.12. En caso de nuevas Emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los Valores han sido o seran creados y/o emitidos

La computabilidad de las Emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados Computables Como
Capital de Nivel 2 ( TZer 2) a realizar mediante el presente Folleto de Base como capital de nivel 2
(Tier 2) del Emisor y/o de su Grupo no requiere autorizacién previa por parte del Banco de Espafia.

En caso de que llegara a requerirse la autorizacién previa por parte de una autoridad competente
para la computabilidad de las Emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 ( TZer
2) como capital de nivel 2 del Emisor, ni dicha autorizacién previa ni tampoco el potencial
pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios del Emisor y/o de su
Grupo implicardn recomendacién alguna respecto de la suscripciéon o adquisicion de los Bonos y
Obligaciones Subordinados, asi como tampoco sobre la rentabilidad de los mismos ni sobre la
solvencia del Emisor.

4.14.Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los Bonos y Obligaciones Subordinados y podran ser adquiridos
posteriormente por la propia Entidad Emisora, por entidades del grupo consolidable o por otras
entidades o personas con apoyo financiero de Bankinter o del grupo consolidable, siempre que
ello esté permitido por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL
Aplicable) y cuente con el consentimiento previo de la Autoridad Competente Supervisora y/o de
la Autoridad de Resolucion, en su caso (si el consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha
normativa).

5.2.1 Diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los Valores

Las Emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados iran exclusivamente dirigidas a inversores
cualificados y/o contrapartes elegibles.
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APENDICEC CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota sobre Valores es aplicable a las Cédulas Hipotecarias que
se emitan. No obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de
valores.

4.1.a) Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados al piublico y/o admitidos a
cotizacion

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse Cédulas Hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias son Valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizaciéon anticipada o a vencimiento. Estos Valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles
porla Entidad Emisora conforme ala legislacion vigente, que no estén afectos a emision de bonos
hipotecarios y participaciones hipotecarias, segun la legislacién vigente a los efectos, y con
garantia de los activos de sustitucion y de los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados de cada emision, si estos existen (mecanismo de doble recurso
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor).

Se podran emitir los Valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun
se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo

los Valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2. Legislacién sequn la cual se han creado los Valores

Las Emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, modificada porla Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién del Mercado Hipotecario
y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por los que se desarrollan determinados aspectos
dela Ley 2/1981.

4.6. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las Emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por todas las hipotecas que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Bankinter y no estén afectas a la emisién de bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias, certificados de transmisién hipotecaria, ni fondos de
titulizacion de activos, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Emisor y, si
existen, por activos de sustitucion vinculados a la emisién, de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, modificada porla Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial de
Bankinter. Podran estar cubiertos por los flujos econémicos derivados de instrumentos
financieros contratados que para cada Emision se determinen.

La normativa ha recogido la posibilidad de incluir activos liquidos de sustitucién en la cartera de
la Emision, hasta un limite del 5% del principal por los activos de sustitucion enumerados en el
apartado segundo del articulo 17 de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario que contribuye a
cubrir el riesgo de liquidez ante un eventual concurso De conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario los tenedores de las Cédulas Hipotecarias
tendran el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el
numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién
a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Bankinter en cada
momento.

Los préstamos y créditos garantizados que serviran de cobertura a las Emisiones de Cédulas

Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario.
No se podra emitir Cédulas Hipotecarias por importe superior al 80% de los capitales no
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amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que reunan los requisitos
establecidos en la Ley 2/1981. A efectos de céalculo de dicho limite, los valores de los bienes
inmuebles sobre los que recaen las hipotecas que serviran de cobertura a las Emisiones de
cédulas, habran sido actualizados de conformidad con la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

En la cartera de préstamos y créditos hipotecarios que sirve de garantia a las Cédulas
Hipotecarias no se incluyen los préstamos o créditos que se hubieran afectado a la emision de
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias y certificados de transmision hipotecaria.

Para facilitar la segregacién de los créditos y préstamos de la cartera de garantia del resto de los
que componen el activo de las entidades emisoras, la Ley 41/2007 ha previsto un registro
contable especial. Dicho registro debera identificar, a efectos del calculos del limite establecido
en el articulo 16 de la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de entre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen con las condiciones exigidas legalmente y constando, en su
caso, los valores de tasacién actualizados de conformidad con la Circular 4/2017 de Banco de
Espaiia.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro
sobre los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de
la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7,
como préstamos y créditos contra la masa, los pagos que correspondan por amortizacion de
capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud
de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y
créditos hipotecarios y si existen de los activos de sustitucién que respalden las cédulas
(Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal).

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion
concursal deberd satisfacerlos mediante la liquidacién de los activos de sustitucién afectos a la
Emision, y si esto resultase insuficiente, debera efectuar operaciones de financiacion para
cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la posicion de estos.
En caso que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley
Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a prorrata,
independientemente de las fechas de emisién de sus titulos. Si un mismo crédito o préstamo
estuviere afecto al pago de cédulas y a una emision de bonos se pagara primero a los titulares de
los bonos.

4.7.Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

No se constituird sindicato de tenedores de cédulas, sin perjuicio que puntualmente, Bankinter
acordara la constituciéon de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, segun lo previsto
en el apartado 4.11., teniendo en dicho caso los titulares de cédulas derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

4.8.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

El articulo 22 del Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, establece con respecto a las Cédulas
Hipotecarias, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, que el
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reembolso de los citados titulos, asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser
exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.9.2. Disposiciones relativas a la amortizaciéon

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre,
el volumen de dichos Valores emitidos por la Entidad Emisora, y no vencidos, no podra ser por
importe superior al 80% de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios
de su cartera que retinan los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, deducido el importe de los
afectados a la emision de bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién hipotecaria.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el acuerdo
de Emisidn, la Entidad Emisora esta obligado a mantener en todo momento los porcentajes
establecidos de la Ley 2/1981, y podra proceder a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias para
restablecer la proporcién. De optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se
realizard en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores
delas cédulas. La amortizacion se realizara mediante la reduccién del nimero Valores necesarios
para la restitucion de los porcentajes legalmente establecidos.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos y
créditos afectados, o por cualquier otra causa, la Entidad Emisora debera restablecer el equilibrio
de acuerdo con lo que determina el art. 25 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. Si el limite
se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos y créditos afectos, o por
cualquier otra causa sobrevenida, el Emisor debera restablecer el equilibrio mediante las
siguientes actuaciones:

a. Deposito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espaiia.

b. Adquisicién de cédulas y bonos de la propia Entidad Emisora en el mercado segun
corresponda.

c. Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o adquisicién de
participaciones hipotecarias, elegibles para el computo del limite de emisién de las
cédulas. Asimismo, se podran suscribir avales bancarios o seguros de crédito, con la
finalidad de que los préstamos o créditos que hubiesen perdido su condicion de elegibles
para el citado computo del limite de emision de cédulas, la recuperen.

d. Afectacion al pago de Cédulas Hipotecarias, mediante una nueva escritura publica, de
nuevos préstamos o créditos hipotecarios elegibles para servirles de cobertura.

e. Afectacion al pago de las Cédulas Hipotecarias de nuevos activos de sustitucion.

f. Amortizacion de cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta
amortizacion, sifuera necesario, sera anticipada.

En caso de amortizacion anticipada de cédulas y bonos hipotecarios, estas se podran realizar
parcial o totalmente, a prorrata del nimero de valores en circulacién o por reduccién proporcional
del nominal unitario de los valores.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Cédulas Hipotecarias, éstas se
anunciardn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde coticen los Valores, a la entidad encargada del registro de los Valores y a los
titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo con
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la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un periédico
de difusion nacional y en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Bankinter en el caso de
Emisiones a minoristas.

4.11. Representacion de los tenedores de valores no participativos, incluyendo una
identificacidon de la organizacion que representa a los inversores y las disposiciones que se
aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en que el publico puede consultar
gratuitamente los contratos relativos a esa forma de representacion

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6. anterior, seran de aplicacién las reglas
generales previstas, en su caso, en el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores.

4.14. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los Valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares a la libre circulacién de estos
Valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencién de fedatario
publico segun lo dispuesto en el art. 37 del citado Real Decreto 716/2009. De conformidad con el
articulo 39 Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, el volumen de titulos hipotecarios propios que
el emisor podra tener en cartera, sin limitaciéon de permanencia, no podra sobrepasar el 50% del
total emitido.
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APENDICED CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita en la Nota sobre Valores es aplicable a las Cédulas Territoriales que
se emitan. No obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de
valores.

4.1.a) Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados al publico y/o admitidos a
cotizacion

Con cargo al presente Folleto de Base, podrdn emitirse Cédulas Territoriales. Las Cédulas
Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos Valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por el Emisor a) al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, b) a administraciones centrales,
administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos, entidades
publicas empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo
que no pertenezcan al Estado espafiol, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la
financiacion de contratos de exportacién de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de
empresas, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir los Valores a la par, por un importe superior o por un importe inferior, segun se
establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo los

Valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2. Legislacion sequn la cual se han creado los Valores

Las Emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, modificada por la Ley 14/2013, de
27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion.

4.6. Orden de prelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por los préstamos y créditos concedidos por Bankinter a) al
Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y
a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, b) a administraciones
centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos,
entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza andloga del Espacio
Econdmico Europeo que no pertenezcan al Estado espafiol, siempre que tales préstamos no estén
vinculados a la financiacion de contratos de exportacién de bienes y servicios ni a la
internacionalizaciéon de empresas, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial del mismo.

Elimporte total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los préstamos
y créditos no amortizados que Bankinter tenga concedidos a las Administraciones publicas antes
referidas, deducido el importe afecto a fondo de titulizacion de activos.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente
sobre los derechos de crédito de Bankinter frente a administraciones centrales, administraciones
regionales, autoridades locales, asi como a organismos auténomos, entidades publicas
empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo que no
pertenezcan al Estado espafiol, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten
sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. El mencionado titulo
tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.
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En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la Entidad Emisora frente a los entes publicos de acuerdo
con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de acuerdo
con lo establecido en la Ley Concursal.

4.7.Descripcion de los derechos vinculados a los Valores, incluida cualquier limitacién de tales
derechos, y del procedimiento para su ejercicio

No se constituiran sindicato de tenedores de cédulas, sin perjuicio que puntualmente, Bankinter
acordara la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, segun lo previsto
en el apartado 4.11., teniendo, en dicho caso, los titulares de cédulas derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente Emision.

4.8.5. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

La accion para reclamar el pago de los intereses en el caso de las Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales, sera de tres afios.

La accién para exigir el reembolso del principal, en el caso de las Cédulas Hipotecarias y Cédulas
Territoriales, prescribe a los tres afios.

4.9.2. Disposiciones relativas a la amortizacién

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

La amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo establecido en el articulo
13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el
importe total de las mismas emitidas por la Entidad, no podra ser superior al 70% del importe de
los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas,
deducido el importe afecto a los fondos de titulizacién de activos.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo
sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacién de cédulas por el importe necesario
pararestablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depdsito
de efectivo o de fondos puiblicos en el Banco de Espafia.

En caso de amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, estas se podran realizar parcial o
totalmente, a prorrata del numero de valores en circulacién o por reduccién proporcional del
nominal unitario de los valores.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Cédulas Territoriales, éstas se
anunciaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde coticen los Valores, a la entidad encargada del registro de los Valores y a los
titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo con
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la legislacién vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los Valores y/o en un periédico
de difusion nacional y en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Bankinter en el caso de
Emisiones destinadas a inversores minoristas.

En caso de producirse la amortizaciéon anticipada, y siempre que existiese cupén explicito, el
Emisor entregara al inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el importe
del principal.

4.11. Representacion de los tenedores de valores no participativos, incluyendo una
identificacidon de la organizacién que representa a los inversores y las disposiciones que se
aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en que el publico puede consultar
gratuitamente los contratos relativos a esa forma de representaciéon

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6. anterior, seran de aplicacion las reglas
generales previstas en el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores.
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APENDICEE VALORES ESTRUCTURADOS

El presente apéndice ha sido redactado de conformidad con el Anexo 17 del Reglamento
Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el
Reglamento (UE) 201 7/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al formato,
el contenido, el examen y la aprobacion del folleto que debe publicarse en caso de oferta piiblica
0 admision a cotizacion de valores en un mercado regulado.

En la medida que los Valores Estructurados pueden incorporar o replicar caracteristicas de varios
tipos de instrumentos derivados sobre distintos tipos de activos subyacentes ("Activos
Subyacentes" o "Subyacentes” asi como su acepcion en singular), las Condiciones Finales podrdn
determinar la aplicacion de términos de documentacion estdndar en el mercado internacional
de derivados, y en concreto, de las definiciones y modelos publicados por la “International Swaps
and Derivates Association, Inc” (“ISDA") que se usan habitualmente en operaciones de derivados.

1. Factores de riesgo

La revelacion de los factores de riesgo importantes para los Valores Estructurados ofertados y/o
admitidos a cotizacién se especifica en la Seccion I7del presente Folleto de Base.

2. Informacion sobre los valores que van a ofertarse/admitirse a cotizacién

2.1. Informacion sobre los valores

Los Valores Estructurados son bonos u obligaciones que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. La
rentabilidad de estos Valores podra estar vinculada a la evolucidon de uno o mas Subyacentes
(acciones, indices, materias primas, divisas, etc.), segun se detalla en el apartado siguiente. Con
base en esta evolucion, los Valores podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un
importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo potencial
relativo a que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par,
dependera del tipo de Subyacente, de la evolucion del Subyacente y de la liquidacién final. Los
mencionados Valores podran emitirse a la par, por un importe superior o por un importe inferior,
segun se establecerd para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los Valores
tengan un precio de amortizacién por debajo del nominal pagado por el inversor, las Condiciones
Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte
o hasta la totalidad del capital invertido.

2.1.1. Explicacion clara y completa que ayude a comprender a los inversores de qué manera el
valor de su inversion resulta afectado por el valor del instrumento o instrumentos Subyacentes

Los Valores Estructurados son Valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar
estructuras complejas y cuya rentabilidad depende de la evolucién de uno o varios Subyacentes
a lo largo de la vida de la inversion. Ello puede dar lugar a la pérdida, total o parcial, del nominal
del valor. Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.

El rendimiento de los Valores Estructurados a emitir podra determinarse, para cada Emision, de
cualquiera de las formas que se recogen a continuacion, en adicién a lo establecido en el apartado
4.8.1. de la Nota sobre Valores:
Mediante la indexacién del rendimiento segun la lista de Activos Subyacentes siguientes:

i) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de

acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros
(mercados secundarios oficiales y sistemas multilaterales de negociacién) o cesta
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ii)

iii)

iv)

vii)

de acciones (con misma o diferente ponderacion) de mercados organizados de
valores de renta variable espafioles o extranjeros (mercados secundarios oficiales y
sistemas multilaterales de negociacion).

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados (mercados secundarios oficiales y sistemas
multilaterales de negociacién), no creados ni solicitados por el Emisor a terceros, de
valores de renta variable espafioles o extranjeros cotizados o cestas de indices de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros
cotizados (mercados secundarios oficiales y sistemas multilaterales de
negociacion), que cuenten con difusion publica.

Los indices bursatiles suelen estar compuestos por los valores mas representativos
de un determinado mercado, sector o ambito geografico entre otros. Depende del
promotor del indice la composiciéon del mismo asi como el sistema de ingreso y
exclusién de los valores que componen el indice.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
activos de renta fija, cestas de activos o de indices de renta fija, no creados ni
solicitados por el Emisor a terceros, todos ellos cotizados en mercados organizados
de valores de renta fija espafioles o extranjeros (mercados secundarios oficiales y
sistemas multilaterales de negociacion), que cuenten con difusién publica.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados espafioles
o0 extranjeros (mercados secundarios oficiales y sistemas multilaterales de
negociacion), no creados ni solicitados por el Emisor a terceros.

Los certificados son valores negociables, emitidos por una entidad financiera que
replican sistematicamente un activo subyacente o de referencia y su evolucidon. Este
activo puede ser un indice bursatil o una cesta de acciones. Se podran utilizar en
aquellos casos en los que el certificado tenga mayor accesibilidad que los
Subyacentes.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios
o de indices de materias primas o de metales preciosos, o de cestas de materias
primas o metales preciosos, no creados ni solicitados por el Emisor, publicados en
servicios de informacién, mercados regulados, mercados no regulados u organismos
publicos internacionalmente reconocidos.

Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios
o de indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o
de indices de tipos de energias, no creados ni solicitados por el Emisor, publicados
en servicios de informacién, mercados regulados, mercados no regulados u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Interés cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo o
Entidad de Referencia (Credit Default Swap o CDS) o a un Indice de CDS que cuenten
con difusion publica, no creado ni solicitado por el Emisor.

Un Credit Linked Note (Valor Estructurado cuyo subyacente es el riesgo de crédito
de un subyacente) es un Valor Estructurado que incluye una opcion a favor del
Emisor, por la que el inversor acepta asumir el riesgo de crédito frente a un activo
financiero emitido por un tercero distinto del Emisor del bono referenciado a un
evento de rédito ("credit event') o a una Entidad de Referencia ("reference entity").

Mientras no se produzca ningin evento de crédito la Emision liquidara los intereses
o cupones (conforme a lo previsto en el apartado A anterior) y el principal descritos
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en las Condiciones Finales. En el caso de que ocurran determinados eventos con
respecto a la situacién crediticia de los emisores de dichos Activos Subyacentes, la
Emisién tendra un precio de amortizacion que vendra dado por la pérdida que ese
evento hubiera producido en dicho Activo Subyacente y vendra determinado por el
valor de recobro del Activo Subyacente.

Los eventos de crédito vendran determinados en las Condiciones Finales y podran
ser entre otros, determinados mediante referencia a las 2014 ISDA Credit
Derivatives Defitions (entre otros, Bancarrota "Bankruptcy', Impago "Default',
Reestructuracion "Restructuring'). Los eventos de crédito se publicaran en la web de

ISDA (www.isda.orgs) .

viii) Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

ix) Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados (mercados
secundarios oficiales y sistemas multilaterales de negociacion).

xX) Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

xi) Mediante la indexacién al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva (“IIC") domiciliadas en paises de la OCDE o
cestas, de esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

El rendimiento de las IIC, dependera de la evolucion diaria del valor liquidativo de
las participaciones de la institucién de inversién colectiva. El valor liquidativo
dependera a su vez del conjunto de activos en los que este invertido el fondo y que
podran ser, en funcién de la politica de inversion del fondo, de renta variable, renta
fija, mixtos, monetarios, de gestion alternativa o garantizados. El valor liquidativo
de los fondos serd publicado diariamente en la web de gestora y/o comercializador.

Los fondos de inversion, son patrimonios sin personalidad juridica, constituidos por
las aportaciones de multiples inversores. La sociedad gestora que ejerce la
administracién y representacion del fondo se encarga asimismo de invertir estas
aportaciones en distintos activos e instrumentos financieros, cuya evolucion en los
mercados determina los resultados, positivos o negativos, obtenidos por los
inversores o participes. La unidad de inversién es la participacion.

xii) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una o varias fechas
previamente determinadas en funcion de la evolucion del Subyacente.

xiii) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
indices y valores inmobiliarios, cuyos precios se encuentren publicados diariamente
en servicios de informacion nacional o internacionalmente reconocidos.

xiv) Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacién a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

8 La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMV.
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xv) Igualmente se podran realizar Emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los
anteriores apartados del presente Folleto de Base.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Emisiones indexadas al rendimiento de Activos Subyacentes:
i) Si se trata de indexacidn al rendimiento de un Activo Subyacente:
+ Sise indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Max{X%,; (Pf-Pi)/Pi}
+ Siseindicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Max{X%; (Pi-Pf)/Pi)}

ii) Si se trata de la indexacién al rendimiento de una cesta de Activos
Subyacentes:

+ Sise indicia al rendimiento positivo,

¥ WI Pf1 - Pil P2 - Pi2 Pfn— Pin) |
I= N* pP%* Max Ol NI%* M2 %* -+t Nn%F
Pi1 P2 Pin

* Siseindicia al rendimiento negativo,

NMops = "= L N2ofpx—— " &+ Np% *

F
[=N*P%*Mﬂjx %o; |
Pf1 P2 Pfn

]

Pil- PFl Pi2— PR2 /%—mq

1)

Siendo,

I=Interés o rendimiento del valor emitido

N =Nominal del valor emitido

X% = Limite minimo del rendimiento a favor del tenedor del valor

P% =Porcentaje de participacién del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi=Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf=Valor/Precio Final del Activo Subyacente

NN% = Porcentaje de participacién de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que NI%+N2%+...+Nn% = 100%

b) Sise trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente y de alguna de las
siguientes estructuras, los intereses brutos o cupones a percibir seran:

e Cupon digital Alcista
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
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en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversiéon

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversiéon
Siendo el Cupén A mayor al cupén B
e Cupobn digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinaciéon de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fueraigual o inferiores a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupoén B = YY% x Importe Nominal de Inversion
Siendo el Cupén A mayor al cupén B

Esta estructura de cupdn bajista asi como los niveles relativos de cupén A y B, podra ser
aplicada al resto de estructuras recogidas en el presente apartado 2.1.1.

¢ Cupodn digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Sit=1; Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversion x 1
Sit=2; Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversion x 2
Sit=3; Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversion x 3

Si t=N; Cupén A = XX% x Importe Nominal de Inversién x N
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,

N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segtin lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversiéon
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e Cupon digital memoria (eliminando cupones cobrados).

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Sit=1; Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversion x 1

Sit=2; Cup6n A = XX% x Importe Nominal de Inversién x 2 - cupones cobrados en
periodos anteriores.

Sit=3; Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversién x 3 - cupones cobrados en
periodos anteriores.

Si t=N; Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversion x N - cupones cobrados
en periodos anteriores.

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,
N, un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversion
e Cuponrevalorizaciéon

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,

fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la

correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

. . . PR, -PI

Cupdn A =Importe Nominal Inversion * Max [0% ; ;DI]

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o inferior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupodn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversion
e Cupon revalorizacién con limite maximo
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago

(t), para t= 1,..., N, un Cupon A igual a la revalorizacion del Subyacente con un limite
maximo. Calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

PR, -PI
Cupon A =ImporteNominal Inversion * Max{O%;Minirno{)Q(%;(;I H}

Doénde:

XX % = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor
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Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), parat=1,...,N, fuera igual o inferior a su Precio Inicial; el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1, ..., N, un Cupoén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversién
e Cupones revalorizacidn sobre valor absoluto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A =Importe Nominal Inversion * [ EﬂDS(PPR;t'PI)j

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn ( XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversion
e Cupones revalorizacion sobre valor absoluto con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:
. . .. . bs(PR, -PI
Cup6n A =Importe Nominal Inversion * Min [XX%;( aS(PIt)j }
Donde:

XX% = XX % = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o inferior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupodn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
féormula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversion
e Cupoénrevalorizacién desactivante
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera superior a su Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., M, un Cupon fijo A, que

podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = YY% x Importe Nominal de Inversion
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Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de

Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, nunca fuera superior a su Barrera Desactivante -

Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de

Pago (t), para t= 1,..., M, un Cupon B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
féormula:

. . s PR, -PI

Cupdén B=ImporteNominal Inversion * Max[o% ; ;I)

e Cupon valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de Subyacentes;
Grupo A = (Subyacente A(1); Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))
Grupo B= (Subyacente B(1); Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t=1,...,
N, se cumple la siguiente condicidon:

Min Subyacente A (i,t) 1ls Max Subyacente B (i,t) 1
"1 Subyacente AGL,0) | ™| Subyacente B (i,0)

Es decir, sila variacién porcentual del precio del Subyacente con peor comportamiento del
grupo A es superior o igual a la variaciéon porcentual del precio del Subyacente con mejor
comportamiento del Grupo B.

El Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., N, un Cupdén A,
Calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversiéon
En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupodn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
férmula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversion

e Cupdn acumulador
Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1, 2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté
vigente el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:
Cupon A = Importe Nominal Inversion * (Cupon (1) + Cupon (z) +... + Cupon ()

Doénde:

n,:
Cupon;, = CA% x — 2
0]

Siendo:

CA%: Cupon acumulativo

i= Periodo de observacién (1, 2,... N)
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ng): numero de dias del periodo de observacién (i) que son habiles para los Subyacentes,
s=1, 2,3 ....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los Subyacentes es
igual o superior a su Barrera de Cupoén (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de
los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcién de mercado para alguno de los
Subyacentes, no se tendra en consideracion.

N(;): nimero de dias del periodo de observacién (i) que son habiles para los Subyacentes,
s=1,2, 3 ....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por
interrupcién de mercado para alguno de los Subyacentes, no se tendra en consideracion.

e Cupon Cliquet digital
Siempre y cuando el Producto esté vigente, El Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t),
un Cupoén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversion

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del
NN%) del Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

_1min(NN%, RM (i +1) - RM (i)
i—0 RM (i)

N

)

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacion de Precio de Referencia, para i= 1,2,3,...., N.

En caso contrario,
Cupoén B = YY% x Importe Nominal de Inversion

Se calculan las N variaciones mensuales del Subyacente, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.

Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Sila suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a O, el cliente
recibira un cupon A.

Sila suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a O, el cliente recibira
el Cupon B.

e Cupodn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en la
Fecha de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la
Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha
de pago y en cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente féormula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del
Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en la
Fecha de Determinacién del Precio Final:

Cupdén A = XX% x Importe Nominal de Inversién
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En caso contrario el Producto no abonara ningun cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la sequnda Fecha de Determinacion de Precios de
Referencia.

e Cupodn Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la
Fecha de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la
Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha
de pago y en cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupon, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente féormula no siendo necesaria ya la observacion del Precio del
Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia ni en la
Fecha de Determinacion del Precio Final:

SiPR(t) >
- Fechad FechadeP
Barrera de echace Fecha de Pagot=2 Fecha de Pago t=3 echace rago
i Pago t=1 t=...N
Cupon en
t=1 XX%* (INI) XX%* (INI) XX%* (INI) XX%* (INI)
t=2 0% 2*XX%* (INI) XX%* (INI) XX%* (INI)
t=3 0% 0% 3*XX%* (INI) XX%* (INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX* (INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion
Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), parat=1,..., N,
el precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupon (XX% del
precio Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupén B, que
podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupoén B = YY% x Importe Nominal de Inversion

e Cupon asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn A = Importe Nominal Inversion * Rentabilidad

Siendo larentabilidad revalorizacién media del indice (tomando observaciones periodicas)
respecto de la referencia inicial.

1 ng'
N i (i)

Rentabilid ad = max| 0%, -1

o

Dénde:

Precio Referencia Periodico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de
las Fechas de Determinacién de Precio de Referencia, parai=1,2,3.... N

e Cupon Mixto
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Siempre y cuando el Producto esté vigente , para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal
de Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de
Amortizaciéon parcial y pagaria, en la correspondiente la Fecha de Pago de Cupdn fijo, un
Cupoén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversion x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacién parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversién, la estructura funcionaria
como una emisién estructurada definida en el presente Apéndice E.

e Cupones Garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar uno o varios cupones XX% x Importe
Nominal de la Inversién pagadero en una o varias fechas predefinidas.

Disposiciones Comunes

Cualquiera de las férmulas de rentabilidad establecidas en los apartados anteriores se
podra referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
b) una cestade ellos,

c) lamediadel comportamiento de una cesta,

d) elmejor de una cesta definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

Subyacente (i)
Subyacente(i),

Ir'l'a'}{i=1,2..; n(

d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

Subyacente(i),; J

mj_n._ ‘n
i=1,2. (SubgacentE(i)PI

Ejemplos de calculos de rentabilidad referenciados al mejor de una cesta:
a) Cupondigital “mejor de”.
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno

de los Subyacentes en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia
(t), para t=1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupo6n (XX% de su Precio Inicial)
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el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupodn A = XX% x Importe Nominal de Inversiéon
Si el Precio de Referencia del Subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las
Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su
Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversiéon

Siendo el Subyacente con peor comportamiento:

Subyacente (i) g0

min,_; ; ., ,
Subyacente ()21

ii) Cupon revalorizacién con limite maximo el "peor de".
Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente , si en la Fecha de Determinacion de Precio
Final(t), el Precio de Referencia de todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o
superior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Subyacente (i),
Subyacente (i),a

-1

Cupon A =min| NN%,min;_, , .,

Es decir, paga la revalorizacién del Subyacente con peor comportamiento con un limite
maximo de NN%

Si en la Fecha de Determinacion de Precio Final(t), el Precio de Referencia alguno de los
Subyacentes, fuera inferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversion

El calculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se realizara
segun lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los
estandares del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las Emisiones a realizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los
Valores a emitir, su denominacién formal, momento de determinacién y calculo,
publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales,
precios o valores finales, Fechas de Determinacién, informaciéon sobre los Activos
Subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones periodicos, se indicaran en las
Condiciones Finales de cada Emisién.

La posibilidad de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacién esté por debajo
del valor nominal dependera, fundamentalmente, del tipo de Subyacente, la evoluciéon
subyacente, las barreras de capital (condicion para la recuperacion de la inversién inicial o
con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial), las barreras de cancelacion
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anticipada, el vencimiento de los Valores y la liquidacién final. Por otra parte, el importe
de los cupones que reciba el inversor también dependera del tipo de Subyacente y su
evolucién asi como, en su caso, de las barreras de cupén (condicion para el cobro o no de
los cupones).

En aquellas Emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion,
los Valores tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de Emisidn, las
Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del
suscriptor de parte o de la totalidad del capital invertido.

2.1.2 Fecha de vencimiento o expiracion de Ilos valores derivados y fecha de ejercicio o
fecha de referencia final

La fecha de expiracion o vencimiento de los Valores y la fecha de referencia final del
Subyacente se haran constar en las Condiciones Finales.

2.1.3 Descripcion del procedimiento de liquidacion de los valores derivados

La liquidacion de los Valores Estructurados se realizara en efectivo.

Los pagos resultantes de la liquidacion se realizaran a través del Agente de Pagos que
conste en las Condiciones Finales y se liquidaran a través de Iberclear/Euroclear o

Clearstream.

2.1.4 Descripcion de (a) como se van a realizar los pagos provenientes de los valores
derivados, (b) fecha de pago o entrega y (c) método para su cdlculo

Los pagos provenientes de los Valores seran los cupones y el precio de amortizacion.

Las fechas de pago de los cupones y de amortizacién a vencimiento, asi como en su caso,
las fechas de amortizacién parcial o cancelacion anticipada, asi como la convencion de dia
habil, se hara constar en las Condiciones Finales.

En relacién al pago de los cupones, véase el apartado 4.8.1. de la Nota sobre Valores.

En relacién con la posibilidad de amortizacion parcial o cancelacién anticipada de los
Valores, véase el apartado 4.9. de la Nota sobre Valores.

En relacién con los pagos relativos a la amortizacion final de los Valores, véanse las
estructuras recogidas en el presente Apéndice.

Elrendimiento a percibir dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando
en funcién de las estructuras y féormulas descritas en el apartado 4.8.1. de la Nota sobre
Valores, asi como del precio de amortizaciéon que resulte de aplicar las opciones de
amortizacién a vencimiento o anticipadas (cancelaciéon automatica o autocancelacién) que
se describen a continuacién y que se determinaran en las Condiciones Finales:

A) Modalidades de amortizacion anticipada (cancelaciéon automatica o autocancelacién)

Los Valores Estructurados se podran amortizar anticipadamente, ademas de en los
supuestos previstos en el apartado 4.9. de la Nota sobre Valores, en los siguientes casos:

Opcion 1:
Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de

Determinacion de Precios de Referencia, para t= 1,..., N-1, fuera igual o superior a su
Barrera de Cancelacién (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado
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anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del
Importe Nominal de Inversion.

Opcion 2:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia, para t=1,...,N-1, fueraigual o inferior a su Barrera
de Cancelacién (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente
en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el Cliente el 100 % del Importe Nominal
de Inversion.

B) Amortizacién a vencimiento

Opcion 1:

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX%
de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo
el Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara segun lo dispuesto
en la siguiente formula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
[Siendo:

Porcentaje IN = (%)

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el precio final del Subyacente
fuese 0 ), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.]

[Siendo:

i , o PF Subyacente 1 PF Subyacente 2 ,
Porcentaje IN = ] Mdx (XX %, (| )/1))
PI Subyacente 1 PI Subyacente 2

Siendo i= numero de Subyacentes.

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente o de los Subyacentes (esto es, si el precio
final de un Subyacente o de los dos Subyacentes fuese 0), el inversor podria perder el
XX%/totalidad de la inversion inicial. ]

Opcion 2:

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelaciéon Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacién del Subyacente no haya cerrado a un precio
inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en
laFecha de Vencimiento, recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacién Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacién del Subyacente alguna vez haya cerrado a
un precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) y el Precio Final del
Subyacente sea:
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- Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un porcentaje de Importe Nominal de Inversién que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN

- Siendo:

Porcentaje IN = [;j

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el Precio Final del
Subyacente fuese 0), el inversor podria perder el 100% de la inversion inicial.

- Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

Opcion 3:

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacion Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente alguna vez haya cerrado a
un precio superior a la Barrera Desactivante de la barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el inversor el
100% del Importe Nominal de Inversioén.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacién Anticipada y
siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente no haya cerrado a un precio
superior a la Barrera Desactivante a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) y el
Precio Final del Subyacente sea:
- Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un porcentaje de Importe Nominal de Inversién que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN

Siendo:

Porcentaje IN = [;j

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el Precio Final del
Subyacente fuese 0), el inversor podria perder el 100% de la inversion inicial.

- Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversién.

Opcidn 4:
En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX%

de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento recibiendo
el inversor el 100% del Importe Nominal de la Inversion.
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En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
Cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversién que se calculara segun lo dispuesto
en la siguiente formula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
Siendo:

Porcentaje IN = MAX [xx%; (PF/PI) *(1/F)]

F= % de apalancamiento respecto del Precio Inicial
XX% = % garantizado del nominal de inversién

Opcion 5:

Cualquiera de las férmulas establecidas para el calculo de la amortizacién a vencimiento
se podra referenciar a un unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos,
el mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente(i),;
Subyacente(i)

ma}{izl,z..; n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

Subyacente(i)g;
Subyacente(i),,

mlni:l,z..;n

Para el calculo de los pagos a realizar por Valores Estructurados cuyo rendimiento esté
compuesto por la combinaciéon de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacién a
rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable
sera una combinacién de las formulas anteriormente mencionadas, cuyo rendimiento
esté compuesto por la combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a
rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable
sera una combinacion de las férmulas anteriormente mencionadas.

La determinacion concreta del rendimiento de las Emisiones a realizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los
Valores Estructurados a emitir, su denominaciéon formal, forma, momento de
determinacién y célculo, publicidad, limite maximo y minimo que en su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, barreras,
informacién sobre los Activos Subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periédicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos de los
suscriptores o titulares de cada Emisién concreta y otras caracteristicas relevantes parala
determinacién del rendimiento y caracteristicas de los Valores Estructurados a emitir, asi
como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada
Emision.

2.2 Informacion sobre el Subyacente

2.2.1 Precio de ejercicio o precio de referencia final del Subyacente
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El precio de referencia final del Subyacente se hara constar en las Condiciones Finales.

2.2.2 Declaracion que establezca el tipo de Subyacente

Al amparo del presente Folleto de Base y segun se establezca en las Condiciones Finales
de cada Emision, podran realizarse Emisiones de Valores Estructurados en las que los
Subyacentes podran ser los expuestos en este apartado.

Las Condiciones Finales de cada Emisién especificaran los detalles sobre dénde puede
obtenerse informacion sobre cada uno de los Subyacentes, con indicaciéon de si puede
obtenerse por medios electrénicos informacion sobre el rendimiento histdrico y futuro del
Subyacente y sobre su volatilidad, asi como de si puede obtenerse gratuitamente o no.

1. Valores:

Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros.

Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o
extranjeros.

Certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

Cuando el Subyacente sea un valor, su denominacién, nombre del Emisor y su codigo ISIN
se haran constar en las Condiciones Finales.

2. Indices:

Indices de mercado organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros.

Indices de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles
0 extranjeros.

Indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de
informacién, mercados no organizados u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

Indices de tipos de energias publicados en servicios de informacién u
organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Indices sobre riesgo de crédito de un activo.

Cuando el Subyacente sea un indice, su nombre , asi como dénde obtener informacion
sobre el mismo, se hara constar en las Condiciones Finales.

3. Tipos de interés:

Indices de renta fija cotizada.
Tipo de interés variable ya sea directamente o con la adicién de un margen
positivo o negativo.

Cuando el Subyacente sea un tipo de interés, la descripcion del tipo de interés se hara
constar en las Condiciones Finales.

4. Otros:

Precios de materias primas o de metales preciosos, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

Precios de tipos de energias (incluidas las renovables), publicados en servicios
de informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.
Riesgos de crédito de un activo.

Entidad/es de referencia o una obligacion de referencia (para valores con
vinculacion crediticia).
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- Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisa.

- Futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los parrafos
anteriores, siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

- Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

- Cualesquiera otros activos subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos
precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacién
nacional o internacionalmente reconocidos, incluidos los indices y valores
inmobiliarios.

Para este tipo de Subyacente (a excepcion de la entidad/es de referencia y obligacién de
referencia) se hard constar en la Nota sobre Valores mediante determinacién por las
Condiciones Finales informacién equivalente a la mencionada para otros tipos de
Subyacente.

Para el Subyacente Entidad/es de Referencia y obligacion de referencia:

a.

Cuando la Entidad de Referencia o la obligacién de referencia se componga de
una unica entidad u obligacion o, en caso de un conjunto subyacente, cuando una
unica entidad de referencia u obligacion de referencia represente el 20% o mas
del conjunto y la Entidad de Referencia o el emisor de la obligacién de referencia
tiene valores ya admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado, en un mercado
equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en expansién, en la
medida en que el emisor tenga conocimiento de ello o pueda determinarlo a
partir de la informacioén publicada por la entidad de referencia o por el emisor, se
determinara en las Condiciones Finales el nombre, ISIN, direccién, pais de
constitucién, sector o sectores en que la entidad de referencia o el emisor de la
obligacién de referencia opera y nombre del mercado en que estan admitidos sus
valores.

En caso de un conjunto subyacente, cuando una unica Entidad de Referencia u
obligacién de referencia represente menos del 20% del conjunto, se determinara
en las Condiciones Finales los nombres de las entidades de referencia o los
emisores de la obligacion de referencia y el cédigo ISIN.

Cestas de Subyacentes:

- Cestas de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados de
valores, de renta variable, espafioles o extranjeros.

- Cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable,
espafioles o extranjeros.

- Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija, espafioles
0 extranjeros.

- Cestas de precios o de indices de materias primas publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

- Cestas de precios o de indices de tipos de energia publicados en servicios de
informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

- Cestas de Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la
OCDE.

- Cestas de certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros.

- Cestas de indices sobre riesgo de crédito de un activo.

- Cestas con combinacién de cualquiera de los activos anteriormente descritos.

Cuando el Subyacente sea una cesta de Subyacentes, se indicara la ponderacién de cada
Subyacente en la cesta, asi como informacién sobre cada Subyacente equivalente a la
mencionada en los apartados anteriores, y se hara constar en las Condiciones Finales.

2.2.3 Descripcion de toda perturbacion del mercado o la liqguidacion o de cualquier evento
de crédito que afecte al Subyacente
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Véase el apartado 2.2.4. siguiente del presente Apéndice.
2.2.4. Normas de ajuste del Subyacente

En caso de Emisiones de Valores Estructurados cuyo rendimiento se establezca mediante
la indexacidn al rendimiento de indices bursatiles u otros activos, durante el periodo que
medie entre las diferentes fechas de valoracién de los indices o activos a cuya evolucién se
haya indexado el rendimiento de las Emisiones de que se trate, se puede producir una serie
de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas de valoraciéon tomadas para
calcular el rendimiento de los Valores Estructurados emitidos, ya sea por acaecimiento de
un supuesto de interrupcién de los mercados de cotizacion del Subyacente, defecto o
discontinuidad en la publicacién de los indices o valores que constituyen los Subyacentes
o por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacién societaria de las
sociedades emisoras o promotoras de los Subyacentes. Los ajustes se realizaran por el
Emisor, de acuerdo con lo indicado, en caso de ser distinto, por el Agente de Calculo de la
Emisién de que se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En los casos en los que
existan o se ofrezcan varias alternativas a los titulares de los Subyacente afectados, el
Agente de Calculo, en caso de ser distinto, de acuerdo con el Emisor, elegira la opciéon que,
a su juicio, sea mas ventajosa para los suscriptores de los Valores Estructurados emitidos,
indicando al Emisor la forma de proceder con la Emisiéon de que se trate en cada caso.

En el supuesto de que el Emisor, por el acaecimiento de cualquiera de los eventos que se
indican en los apartados siguientes, decidiera amortizar anticipadamente los Valores
Estructurados, pagando a sus titulares el valor de amortizaciéon anticipada que resulta, el
Agente de Calculo, en caso de ser distinto, determinara su valor.

En caso de interrupcion de mercado del Subyacente, y salvo que se indique de diferente
manera en las Condiciones Finales de la correspondiente Emision, se aplicaran las
siguientes normas en los supuestos que se definen.

I-SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO
Se entendera que existe Interrupcién del Mercado ("Interrupcion del Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de
cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un
periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al momento de determinacién
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensién o restriccion de las
actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, o a opciones o contratos de futuro sobre el
indice de que se trate en su mercado de cotizacién relacionado, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

Alos efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion del Mercado,
si la cotizacion de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se
trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de
dicho valor o activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o
restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacién del/los
valor/es suspendidol/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de
un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general se entendera que existe un
supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.
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b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacién de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacion
relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un
periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al momento de determinacion
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensién o restriccion de las
actividades del mercado en la negociacién de la accion de que se trate, o que afecte a
opciones o contratos de futuro sobre la accidon de que se trate, en su mercado de cotizacion
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida al Agente de Calculo
efectuar la valoracién a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que
ésta se deba realizar.

c) Respecto de activos o una cesta de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde
se negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por
una suspension o restriccion de las actividades del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate
no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el apartado 2.2.2.
del presente Apéndice, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando
en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado de cotizacién o mercado de
cotizaciéon relacionado donde se negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan
obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del
mercado del futuro (o de su Subyacente) o por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de
cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspensién o restriccion de las actividades del
mercado o por cualquier otra causa.

g) Respecto de precios de materias primas o de metales preciosos, o cestas de precios de
materias primas o de materiales preciosos, cuando se produzca la discontinuidad temporal
o permanente del futuro sobre la materia prima o metal precioso de que se trate.

h) Respecto de precios o de indices de tipos de energia, o de cestas de precios o de indices
de tipos de energia, cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del
futuro sobre el tipo de energia de que se trate.

i) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener
dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos.

j) Respecto de valores indiciados al rendimiento de IIC domiciliadas en paises de la OCDE,
o cestas de esta clase de IIC, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las

publicaciones en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

I.1.-Valoracidn alternativa en caso de supuestos de Interrupcion del Mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcién del
Mercado en una fecha tal que impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una
de las Fechas de Determinacién previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el
Agente de Calculo sequira las siguientes reglas de valoracion alternativa:
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a) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de indices bursatiles o
acciones, se tomara como nueva Fecha de Determinacién el siguiente dia de cotizacién en
que no exista un supuesto de Interrupciéon del Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcién del Mercado permanezca durante los ocho dias de cotizacién
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
Fecha de Determinacién, en cuyo caso, el octavo dia de cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Determinacién, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En
este caso, el Agente de Calculo determinard, en el caso en que se trate de un indice, el valor
delindice de que se trate de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o una
estimacién del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos
de cotizacion) en el momento de determinacién en dicho octavo dia de cotizacion. En el
caso de que se trate de una accion, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma
fecha mediante la media aritmeética entre el ultimo precio de mercado disponible y una
estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho octavo dia
de cotizacién, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado. En ambos
casos, el Agente de Calculo utilizara las féormulas y métodos de calculo que considere mas
apropiados para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre
intentando aproximarse al valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion del Mercado.

b) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de cestas de indices
bursatiles, la Fecha de Determinacion de cada uno de los indices que no se encuentren
afectados por la Interrupcion del Mercado sera la Fecha de Determinacion originalmente
especificada para los mismos y se tomara como Fecha de Determinacién de los indices
afectados por la Interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto
de Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el supuesto de Interrupcion
de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores
a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Determinacién para
cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Determinacion del
indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca
el supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara el
valor del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho
indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el supuesto de Interrupcién del
Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice
(o una estimaciéon del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacion) en el momento de determinacion en dicho quinto dia de
cotizacién, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

c) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la
Fecha de Determinaciéon de cada accién que no se encuentre afectada por la Interrupcion
del Mercado sera la Fecha de Determinacién originalmente especificada para dichas
acciones y se tomara como Fecha de Determinacién de las acciones afectadas por la
Interrupcién de Mercado, el siguiente dia de cotizacién en que no exista un supuesto de
Interrupciéon de Mercado para cada una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcién de
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a
la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Determinacién para cada
una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamente
posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Determinacién de la accién de que se
trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcién de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la
misma fecha, mediante la media aritmética entre el dltimo precio de mercado disponible
y una estimacion del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado en dicho quinto
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dia de cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupciéon del Mercado,
intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

d) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de valores o cestas de
valores de renta fija, el Agente de Calculo determinard las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas
por cinco entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

e) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de unas divisas contra
otras, el Agente de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante
la obtencién de la media aritmeética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de
referencia, por importe y plazo igual al determinado para la Emisién de que se trate,
descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

f) En el supuesto de Valores Estructurados indiciados al precio de materias primas o
metales preciosos, o cestas de materias primas o metales preciosos, el Agente de Calculo
tomara como nueva Fecha de Determinacién el siguiente dia de cotizacién en el que no
exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién de
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a
la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Determinacion, en cuyo
caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como
Fecha de Determinacién, independientemente de que en esa fecha se produzca o
permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, el agente de Calculo
estimara el valor de mercado de la materia prima o metal precioso en la Fecha de
Determinacién fijada para la determinacién del precio de liquidacién.

g) En el supuesto de Valores Estructurados indiciados al precio de energias, o cestas de
precios o indices de tipos de energia, el Agente de Calculo tomara como nueva Fecha de
Determinaciéon el siguiente dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de
Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca
durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Determinacién, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como Fecha de
Determinacién, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo estimara el valor
de mercado de la energia en la Fecha de Determinacion fijada para la determinacion del
precio de liquidacién.

h) Para las Emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el apartado 2.2.2. del presente Apéndice, se atendera a las normas de
valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro
correspondiente.

i) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de certificados o cesta de
certificados negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de
Calculo tomara como nueva Fecha de Determinacién el siguiente dia de cotizacion en el
que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Determinacion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon inmediatamente posterior a dicha
fecha se tomara como Fecha de Determinacion, independientemente de que en esa fecha
se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, se
determinara el valor justo de mercado del certificado en la fecha de valoracion fijada para
la determinacion del precio de liquidacién.
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j) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informaciéon internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo
determinara dichos indices mediante la obtencién de la media aritmética de los indices de
precios publicados en esos mismos servicios de informacion en los cinco dias siguientes a
la primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado. Si la interrupcién de mercado
persiste por un tiempo superior a diez dias, el Agente de Calculo estimara el valor del
indice.

k) En el caso de Valores Estructurados indiciados al rendimiento de IIC domiciliadas en
paises de la OCDE, o cestas de este tipo de IIC, el Agente de Calculo determinara dicho
rendimiento mediante la obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado, en
los mismos servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los cinco dias
siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado. Sila interrupcién
de mercado persiste por un tiempo superior a diez dias, el Agente de Calculo estimara el
valor de la IIC.

1) Para los Valores Estructurados indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el
caso de que la determinacién del preciofvalor inicial del Activo Subyacente de que se trate
se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los Valores
Estructurados, niveles o precios, en una serie de Fechas de Determinaciéon
inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion
del Mercado, se tomara como nueva Fecha de Determinacién el siguiente dia de cotizacién,
salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de Determinacion, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las fechas fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del Activo
Subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de
obtener el numero de Fechas de Determinacidn inicialmente fijado para la determinacion
del preciofvalor inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos Valores Estructurados, en el caso en que la determinacion del
preciolvalor final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la
media aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de
Fechas de Determinacién inmediatamente sucesivas ("Fechas de Determinacién Final") y
en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como
nueva Fecha de Determinacion el siguiente dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuera
una Fecha de Determinacion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de
Determinacion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del Activo Subyacente, se
prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el numero
de Fechas de Determinacion Finales inicialmente fijado para la determinaciéon del
preciofvalor final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de la Emision, no fuese posible obtener el numero de Fechas de
Determinacién Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los
valores o precios correspondientes en las Fechas de Determinacién Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la formula y método de
calculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fechals en que se produjo el supuesto de
Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo
posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos Valores Estructurados, en el caso en que la determinacién del preciofvalor final
del Activo Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Determinacién Final y
en esa fecha se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomard como nueva
Fecha de Determinacién Final el siguiente dia de cotizacién en que no se produzca un
supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de
vencimiento de la Emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Determinacion
Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido
un supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de
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que se trate en la Fecha de Determinacién Final originalmente fijada para la
determinacién del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los apartados
anteriores.

m) En aquellos supuestos en que los preciosfvalores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de entidades de Referencia, se seguira el procedimiento
siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la Emision de que se trate. Sienlafecha
en que se deba determinar el preciofvalor de que se trate, dos cualesquiera de las entidades
de referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado
con una tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una
cotizacién en la fecha prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas
entidades de referencia, destacadas por su actividad en el mercado de que se trate, de tal
forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco entidades de referencia a efectos de
determinar el preciofvalor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello inicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades
de referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la media aritmética de
las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas baja. Lo mismo
se hara si unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. Si
unicamente se obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el precio/valor de que
se trate sera igual a dicha cotizacién. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad
de Referencia, el preciofvalor de que se trate se determinard por el Agente de Calculo, sobre
la base de los datos y situaciéon de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones
debieran de haberse obtenido.

II- DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES
BURSATILES

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de
los Activos Subyacentes de la Emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado
por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de
determinacién correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea
aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una
féormula y método de calculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el
calculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice asi
calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de determinacién designada como tal para una Emisién o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo
del indice utilizado como referencia para la valoracién del Activo Subyacente, llevaran a
cabo una modificacion material en la féormula o método de calculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se trate de una
modificaciéon en la formula o método de calculo distinta a las previstas para el
mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los valores o activos
integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de
determinacién las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice de
referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para
el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho
indice en la fecha de determinacién designada, segun se determine por el Agente de
Calculo, de conformidad con la ultima férmula y el método de calculo vigente con
anterioridad a dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando inicamente aquellos
valores, activos o componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada
modificacién o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado
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desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la
sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en
si misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que
determine un cambio material en la formula o método de calculo del indice, tal como se ha
indicado en este mismo apartado.

c) No obstante, si en el supuesto de que los promotores, entidades o agencias designadas
para ello, realizasen una modificacion material del indice o de su férmula de calculo o lo
cancelasen y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el
Emisor o por el Agente de Calculo en caso de ser distinto, como sucesora, el Emisor podra
a su entera y exclusiva discrecién, amortizar los Valores Estructurados, notificaAndoselo a
los titulares. Si se amortizasen los Valores Estructurados, el Emisor pagara a cada titular
un importe respecto a cada valor que posea equivalente al importe de amortizacion
anticipada que resultara teniendo en cuenta el citado evento de amortizacion anticipada
calculado por el Emisor o Agente de Calculo, en caso de ser distinto, y que se determinara
conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Valores Estructurados afectados los
meétodos de valoracién habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de productos
(el cual incluira el cupén corrido, en caso de que proceda). Los pagos se efectuaran por el
importe y en el plazo que se notifique los titulares de los Valores Estructurados.

El Emisor enviara a los titulares de los Valores Estructurados, tan pronto como sea posible,
una comunicacion donde indique el acaecimiento de la circunstancia descrita, a través de
sus canales habituales de comunicacién y en todo caso lo comunicara a la CNMV como
hecho relevante, al Agente de Pagos, a las sociedad rectora del mercado secundario donde
estén admitidos los valores a cotizacion y a la Entidad de Registro de los Valores.
Adicionalmente, si la Emision ha ido dirigida al publico minorista, se publicara en los
tablones de anuncios de la red de oficinas de Bankinter. En esta comunicacién se dara una
descripcién detallada e indicard lo que propone hacer al respecto.

III.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES

III.1.- Potenciales supuesto de ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion
del valor tedrico de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracién del valor tedrico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente de las Emisiones indiciadas a realizar bajo
el presente Folleto de Base, los siguientes eventos:

A) Ampliaciones de capital;

B) Reducciones de capital mediante la devolucién de aportaciones a los accionistas;

C) Divisiones del nominal de las acciones -"Split'-;

D) Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién por cada
varias existente;

E) Un Dividendo Extraordinario tal y como determine el Agente de Calculo;

F) Cualquier otra circunstancia que segun determine el Agente de Calculo tenga efectos de
dilucién o de concentracién del valor tedrico de las acciones, asi como aquellos ajustes que
se puedan producir sobre los mismos en su mercado relacionado.

Atales efectos, se entiende por "mercado relacionado” el sistema o mercado de negociacion

de referencia para cada mercado donde se negocien contratos de opciones o de futuros
sobre dichos Activos Subyacentes.

115



bankinter:

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el
Agente de Calculo procederad a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma
siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones;

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima de emisién;
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas);

- ampliaciones por compensacion de créditos;

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones;

Las ampliaciones de capital por elevacién del valor del nominal de las acciones no dan
lugar a la emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado,
si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la
sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no tener efectos
sobre el valor teorico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellas en las
que los suscriptores suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando unicamente el
valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las
que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una
prima de emisién fijada por el emisor.

Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan
desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, amplidndose el capital
integramente contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan
unicamente una parte, cargandose el resto del importe contra las reservas de libre
disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital
mediante la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad
a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas,
etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso
ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen
los mismos derechos econémicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que
las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las acciones antiguas en
tanto no queden igualados los derechos econdmicos de las mismas con los de las acciones
antiguas. Una vez que tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacién de las
acciones nuevas y las viejas. Una sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacién de
capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la emisién de las nuevas
acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas
en el mercado al mismo precio que las viejas desde el momento mismo de su admisién a
cotizacion.
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Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticiéon del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones
de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcién es de un numero entero o no por cada accion existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente "acciones antes de la
ampliacion/acciones después de la ampliacion".

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima
de emision y emision de obligaciones convertibles o con diferencia de dividendos.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente. A estos
efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara sobre la base
del precio de cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
efectividad de la ampliacién y que es el ultimo dia en que cotizan los derechos de
suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcién sobre las acciones
existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico
del derecho de suscripcién preferente se calcula con la férmula siguiente:

Dénde:

d: valor tedrico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacién de canje de
la ampliacién)

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor teodrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién de la
ampliacion (sila sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion
al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacién).

E: importe a desembolsar por cada accidén nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en
los siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
oferta publica de adquisicién ("OPA"), supuesto en que esta excluido legalmente el derecho
de suscripcién preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de Emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripciéon preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente
a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.
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A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en
el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emisién de
las obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de
nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se estard a cada caso
concreto.

B) Reduccidn de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial (siempre que la operacion no sea asimilable al
pago de un dividendo ordinario) segun la siguiente formula:

PIA = PI x (1- (ID/PC)
Siendo:

PIA: Precio Inicial Ajustado

PI: Precio Inicial

ID: Importe Bruto de la devolucién por acciéon

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la fecha de ajuste

C) Division del nominal ("splits")

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el
cociente "acciones antes de la divisién/acciones después de la division".

D) Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién por cada
varias existentes.

Se ajustaran el nimero de acciones y el Precio de Ejercicio del mismo modo que en el
apartado division del nominal ("splits")

E) Dividendos

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de
dividendos ("scrip dividend', entre otros) no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

- elinicio de un pago de caracter periédico y recurrente,

- el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra
denominacion con el mismo caracter,

- la repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios
con caracter periddico y recurrente.

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al
pago de dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucién
considerada excepcional y no periédico.

En este caso se reajustara el Precio Inicial (siempre que la operacién no sea asimilable al
pago de un dividendo ordinario) segin la siguiente férmula:

PIA = PI x (1- (ID/PC)

Siendo:
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PIA: Precio Inicial Ajustado

PI: Precio Inicial

ID: Importe Bruto del dividendo

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la fecha de ajuste

II1.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, insolvencia
y exclusion de cotizacion.

A) Supuesto de adquisicion, fusién y absorcion

A efectos de las Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a
realizar bajo el presente Folleto de Base, (a) se considera que se produce una adquisicion
cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre
acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se
produce una fusién o absorcién, cuando la entidad emisora de las acciones que sean Activo
Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion que
resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la
existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de
las acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o inicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacién de los Valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las
Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los
siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se
sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base
de larelacion de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en el
preciofvalor inicial a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que se produzca como
consecuencia de la relacidn de canje. Si dicha sustitucién no fuera posible, por cualquier
causa, se procederia a amortizar los Valores Estructurados anticipadamente, pagando a
los inversores el valor de amortizaciéon anticipada que en su caso resulte.

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de cestas, la cesta correspondiente se
ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y Bankinter, a solicitud del
Agente de Calculo (si fuera distinto del Emisor), realizara los ajustes correspondientes en
el numero de acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor inicial de la misma,
a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que se produzca como consecuencia de la relacion
de canje, si ello fuera a juicio del Agente de Calculo y de Bankinter adecuado, o, en caso
contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el preciofvalor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Bankinter, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones Subyacentes por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes
en el preciofvalor inicial. En caso contrario se procederd a amortizar los Valores
Estructurados anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.
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En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bankinter, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes
correspondientes en el preciofvalor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
preciofvalor de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Bankinter, a solicitud del
Agente de Calculo (si fuera distinto del Emisor) y si ello fuera viable, procedera a sustituir
las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma
relacién de canje, y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la
base de calculo de indicacién y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en
cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario,
se procedera a amortizar los Valores Estructurados anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bankinter, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes
correspondientes en el niumero de acciones de la base de calculo de indicacién y en el
correspondiente precio inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en
efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar
de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor
inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

B) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte a acciones que sean Activo Subyacente de
Valores Estructurados indiciados emitidos por Bankinter:

- En el caso de que se trate de Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los Valores Estructurados emitidos desde el momento en que
tuviese conocimiento de la situacién de insolvencia del Emisor de las acciones que fueren
Activo Subyacente de los Valores Estructurados emitidos, pagando a sus titulares el
importe de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

-En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bankinter podra
eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar
los Valores Estructurados anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva fecha de
amortizacién sera una fecha que estara comprendida entre la fecha en que se anuncie la
exclusién definitiva de cotizacién del valor afectado y la fecha de efectividad de la
exclusion.

En el caso de Emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
preciofvalor inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las
acciones afectadas al cierre del mercado de cotizacién en una fecha comprendida entre la
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fecha del anuncio de la exclusién de cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el
precio ofrecido en una oferta publica de adquisicién (OPA) de exclusion, seguin sea el caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Calculo de la Emisién de que se trate.

En el supuesto en que el Agente de Calculo, por acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado III.2 anterior, decida amortizar los Valores Estructurados
anticipadamente pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su
caso resulte, el Agente de Calculo determinara dicho valor de amortizacion anticipada,
conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los Valores Estructurados afectados los
métodos de valoracién habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de
productos.

III. 3. - Supuestos de Alteracion Adicionales. Cambio Legislativo.

Se producird un evento de Cambio de Legislativo cuando, en o después de la Fecha de
Emision (la cual serd determinada en las correspondientes Condiciones Finales) i) debido a
la adopcién de o a cualquier cambio en cualquier disposicién legal o reglamentariamente
aplicable (incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, cualquier legislacién
tributaria), o ii) debido a la promulgacién de o a cualquier cambio en la interpretacion por
cualquier juzgado, tribunal o autoridad reguladora o supervisora competente de cualquier
disposicion legal o reglamentaria aplicable (incluyendo cualquier actuacion realizada por
una autoridad tributaria), resulte de manera objetiva, que (a) es ilegal mantener, adquirir o
enajenar cualquier accién correspondiente a la Emisién afectada y/o (b) que el Emisor o
aquella parte que proporcione, directa o indirectamente, acuerdos de cobertura en relacion
con los Valores Estructurados para esa determinada Emisién, pasase a soportar un coste
sustancialmente mayor por cumplir sus obligaciones relacionadas con los Valores
Estructurados (incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no limitativo, debido a
cualquier incremento en la responsabilidad fiscal, reduccién de la desgravacién fiscal u otro
efecto adverso en la posicién fiscal del Emisor).

En caso de producirse un Supuesto de Alteracion Adicional (el cual debera ser especificado
en las Condiciones Finales como aplicable), el Emisor podra amortizar los Valores
Estructurados notificandoselo a sus titulares. Si se amortizasen los Valores Estructurados,
el Emisor pagara a cada titular un importe respecto a cada Valor que posea equivalente al
valor de mercado de los Valores Estructurados en el momento anterior de producirse el
Supuesto de Alteracion Adicional o del dia habil anterior en caso de producirse en un dia no
habil o no existir mercado en dicho momento. Los pagos se efectuaran por el importeyenel
plazo que se notifique los titulares de los Valores Estructurados.

Asimismo, en caso de producirse un Cambio Legislativo, el Emisor enviara a los titulares de
los Valores Estructurados, tan pronto como sea posible, una comunicacién donde indique el
acaecimiento de un Cambio Legislativo, a través de sus canales habituales de comunicacion
y en todo caso lo comunicard a la CNMV como hecho relevante, al Agente de Pagos, a las
sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos los valores a cotizaciény a
la Entidad de Registro de los Valores. Adicionalmente, sila Emisién ha ido dirigida al publico
minorista, se publicara en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Bankinter. En
esta comunicaciéon se dard una descripcién detallada e indicara lo que propone hacer al
respecto.

IV. ALTERACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR DIVISAS

1V.1 Alteraciones del Mercado

Se entiende que existird un supuesto de Alteraciéon del Mercado cuando, en relacién con una
Divisa, en una fecha determinada (Dia de Alteracion) se produzca cualquiera de los siguientes
supuestos:
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i) Que sea imposible o razonablemente imposible obtener o determinar a través de la
fuente o proveedor de informacién que para cada Emisién se indique en la
descripcion del Subyacente de las Condiciones Finales (la Fuente de la Divisa) el tipo
de cambio especifico de la Divisa ("Alteracion de la Fuente de la Divisa");

ii) Que se produzca la suspensién o limitacion de la negociacién en cualquier mercado
para la determinacion de un precio de referencia de la Divisa, siempre que dicha
suspension o limitacién sea, segun el Emisor o Agente del Calculo, en caso de ser
distinto, sustancial (“Suspensién o Limitacién en la Negociacion"); ylo

iii) Que cualquier Fecha de Determinacion del precio de referencia de la Divisa resulte no
ser un Dia Habil del mercado de divisas, sin que el mercado en general pudiera tener
conocimiento de dicha situacién (ya sea por anuncio publico o por referencia a otra
informacién publicamente disponible) con posterioridad a las 9:00 a.m. de la hora
local, del pais donde se haya solicitado la admision a negociacién de los Valores
(especificado en las Condiciones Finales), del segundo dia habil anterior a la Fecha
de Determinacidn del precio de referencia (“Dia Inhabil No Programado”).

El Emisor o Agente de Calculo, en caso de ser distinto, podria determinar que, en una Fecha de
Determinacion de precio de referencia, se ha producido un Dia de Alteracién respecto del tipo de
cambio especifico. En dicho supuesto, el tipo de cambio especifico en relacion con la Fecha de
Determinacion de precio de referencia se determinara en el primer dia hébil posterior a menos
que se continten sucediendo Dias de Alteracion durante cinco dias habiles consecutivos, en cuyo
caso se determinara en el dia habil anterior en el que se produjo el primer Dia de Alteracién.

Asimismo, en caso de producirse el acaecimiento de un supuesto de Alteracién de la Fuente de la
Divisa, de Suspension o Limitacion en la Negociacién, un Dia Inhdbil no Programado u otro
supuesto de alteracion de mercado, el Emisor enviara a los titulares de los Valores Estructurados,
tan pronto como sea posible, una comunicacién donde indique el acaecimiento del citado
supuesto, a través de sus canales habituales de comunicacién y en todo caso lo comunicara a la
CNMYV como hecho relevante, al Agente de Pagos, a las sociedad rectora del mercado secundario
donde estén admitidos los Valores a cotizacion y a la Entidad de Registro de los Valores.
Adicionalmente, sila Emisién ha ido dirigida al publico minorista, se publicara en los tablones
de anuncios de la red de oficinas de Bankinter. En esta comunicaciéon se dara una descripcion
detallada e indicara lo que propone hacer al respecto.

IV.2 Correccion de la Fuente de la Divisa

El tipo de cambio relativo a una Divisa publicado por la Fuente de la Divisa que se utiliza o vaya a
ser utilizada por el Emisor o Agente de Calculo, en caso de ser distinto, para hacer una
determinacién respecto a los Valores Estructurados podria ser posteriormente corregido y
publicado por la Fuente de la Divisa. En aquellos casos en los que dicha correcciéon del tipo de
cambio sea, en opinion del Emisor o Agente de Célculo, sustancial, el tipo de cambio que se
utilizard a los efectos de calculo se correspondera con el tipo de cambio corregido y publicado por
la Fuente de la Divisa, realizando el Emisor o Agente de Calculo los ajustes que estime oportunos
para tener en cuenta dicha correccion.

Lo anterior no sera de aplicacidon en relacién con correcciones publicadas con posterioridad al
tercer dia habil del Mercado de Divisas anterior a la fecha de valoracién de que se trate.

IV.3 Supuestos extraordinarios

Se entendera que se ha producido un Supuesto Extraordinario cuando se den cualquiera de los
siguientes eventos:

i) Inconvertibilidad General, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier
supuesto que, desde una perspectiva legal o factica, haga generalmente imposible o
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ii)

ii)

v)

poco razonable el convertir la Divisa utilizada como Subyacente en la moneda de
referencia de la Emision;

Inconvertibilidad Especifica, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier
supuesto que, desde una perspectiva legal o factica, directa o indirectamente,
obstaculice, limite o restrinja, haciendo imposible o materialmente imposible para
el Emisor, la convertibilidad de toda o parte de la Divisa utilizada como Subyacente
en la moneda de referencia de la Emisién, siempre que dicha imposibilidad no se
deba exclusivamente a la incapacidad de Emisor de cumplir con una ley, norma o
reglamento promulgado por cualquier autoridad publica competente (a menos que
dicha ley, norma o regulacién se promulgase después de la fecha de la operacion y
fuese imposible o materialmente imposible, debido a un supuesto fuera del control
del Emisor, cumplir con dicha ley, regla o regulacion);

Intransmisibilidad General, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier
supuesto que, desde una perspectiva legal o factica, haga generalmente imposible
transmitir la Divisa utilizada como Subyacente desde o a cuentas o persona que sea
no residente en una jurisdiccién en la que la Divisa utilizada como Subyacente no sea
la moneda de curso legal;

Intransmisibilidad Especifica, entendiendo por tal el acaecimiento de cualquier
supuesto que, desde una perspectiva legal o factica, directa o indirectamente,
obstaculice, limite o restrinja, haciendo imposible o materialmente imposible para
el Emisor transmitir la Divisa utilizada como Subyacente desde o a cuentas de una
jurisdiccion en la que la Divisa Subyacente no sea la moneda de curso legal , siempre
que dicha imposibilidad no se deba exclusivamente a la incapacidad de Emisor de
cumplir con una ley, norma o reglamento promulgado por cualquier autoridad
publica competente (a menos que dicha ley, norma o regulacion se promulgase
después de la fecha de la operacion y fuese imposible o materialmente imposible,
debido a un supuesto fuera del control del Emisor, cumplir con dicha ley, regla o
regulacion); ylo

Tipo de Cambio Multiple, entendiendo por tal el acaecimiento de un supuesto que
divida cualquier tipo de cambio relativo la Divisa utilizada como Subyacente en dos
o0 mas tipos de cambio.

En caso de que el Emisor o Agente de Calculo, en caso de ser distinto, determine que, en o con
anterioridad a una fecha de valoracion se ha producido un Supuesto Extraordinario, el Emisor
podra, a su discrecion, proceder de acuerdo con lo siguiente:

a)

b)

Exigir al Agente de Célculo, en caso de ser distinto, que ajuste las condiciones de la
Emision aplicables para reflejar el Supuesto Extraordinario y que determine la fecha
efectiva de ese ajuste; o

Amortizar los Valores Estructurados notificandoselo a los titulares. Si se amortizasen los
Valores Estructurados, el Emisor pagara a cada titular un importe respecto a cada valor
que posea, equivalente al importe de amortizacién anticipada respecto a cada valor que
posea. Dicho importe se determinara conforme a la valoracién que resulte de aplicar a
los Valores afectados los métodos de valoracién habitualmente utilizados en el mercado
para este tipo de productos (el cual incluira el cupén corrido, en caso de que proceda). Los
pagos se efectuaran por el importe y plazo que se notifique a los titulares de los Valores
Estructurados.

Asimismo, en caso de producirse un Supuesto Extraordinario, el Emisor enviara a los titulares de
los Valores Estructurados, tan pronto como sea posible, una comunicacién donde indique el
acaecimiento del Supuesto Extraordinario, a través de sus canales habituales de comunicacién y
en todo caso lo comunicara a la CNMV como hecho relevante, al Agente de Pagos, a las sociedad
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rectora del mercado secundario donde estén admitidos los valores a cotizacion y a la Entidad de
Registro de los Valores. Adicionalmente, si la Emisién ha ido dirigida al publico minorista, se
publicara en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Bankinter. En esta comunicacién se
dara una descripcion detallada e indicara lo que propone hacer al respecto.

IV. 4 Supuestos de alteracion adicional del Mercado de Divisas

Se entenderd que se ha producido un Supuesto de Alteracion del Mercado de Divisas cuando se
den cualquiera de los siguientes supuestos siempre y cuando se especifiquen como aplicables en
las Condiciones Finales:

a)

b)

c)

Cambio Legislativo;

Supuesto de Fuerza Mayor; entendiéndose como tal cualquier acontecimiento que, en o
después de la Emision de los Valores Estructurados, segun determine el Emisor o Agente
de Calculo, en caso de ser distinto, se impida u obstaculice o retrase sustancialmente al
Emisor o Agente de Calculo, o el cumplimiento de las obligaciones del Emisor derivadas
de los Valores Estructurados o de las operaciones de cobertura concertadas por el Emisor
debido al acaecimiento de una guerra civil, alteracién, intervencion militar, disturbio,
sublevacion politica, actividad terrorista de cualquier clase, revuelta, manifestacion
publica ylo protesta, o cualesquiera otras razones financieras o econodmicas o
cualesquiera otras causas o impedimentos ajenos a la voluntad del Emisor; y/o

Supuesto Fiscal Especial; entendiendo como tal el acaecimiento, conforme determine el
Emisor o Agente de Calculo de buena fe y de forma comercialmente razonable, de uno o
mas de los siguientes supuestos:

i. La aprobacion, promulgacion, ejecucién, ratificacién o adopcion de, o cualquier
cambio o modificacién en, cualquier norma, ley, regulacion o estatuto en materia
fiscal (o enla adopcion o interpretacién oficial de cualquier norma, ley, regulacion o
estatuto en materia fiscal) por parte de cualquier autoridad gubernamental, (b)
cualquier accién tomada por una autoridad fiscal en la jurisdiccién correspondiente,
o (c) el acaecimiento en cualquier momento de cualquier otro acto relacionado con
una retencién o deduccion fiscal en relacién con la moneda de referencia de la
Emision o la Divisa Subyacente indicada en las Condiciones Finales aplicables que
afecte (o potencialmente afecte) de forma negativa al valor de los Valores
Estructurados.

ii. La imposicion de un gravamen o impuesto sobre la transmision de la Divisa
Subyacente; o

iii. La imposicion del cualquier gravamen o impuesto sobre la conversion de cualquier
Divisa Subyacente en otra divisa.

En caso de que el Emisor o Agente de Calculo determinase que, en o con anterioridad a una Fecha
de Determinacion, se hubiese producido un Supuesto de Alteracion del Mercado de Divisas el
Emisor podr3, a su entera y exclusiva discrecion, actuar como se sefiala a continuacion:

i)

ii)

Exigir al Agente de Calculo, en caso de ser distinto, que ajuste las Condiciones Finales
aplicables para reflejar el Supuesto de Alteraciéon del Mercado de Divisas y que
determine la fecha efectiva de ese ajuste; o

Amortizar los Valores Estructurados notificandoselo a los titulares de los mismos. Si
se amortizasen los Valores, el Emisor pagara a cada titular de los Valores un importe
respecto a cada Valor que posea. Dicho importe se determinara conforme a la
valoracion que resulte de aplicar a los Valores afectados los métodos de valoracion
habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de productos. Los pagos se
efectuaran por el importe y en el plazo que se notifique a los titulares.
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Asimismo, en caso de producirse un Supuesto de Alteracion del Mercado de Divisas, el Emisor
enviara a los titulares de los Valores Estructurados, tan pronto como sea posible, una
comunicacion donde indique el acaecimiento de un Supuesto de Alteracién del Mercado de
Divisas, a través de sus canales habituales de comunicacién y en todo caso lo comunicara a la
CNMYV como hecho relevante, al Agente de Pagos, a las sociedad rectora del mercado secundario
donde estén admitidos los valores a cotizacion y a la Entidad de Registro de los Valores.
Adicionalmente, sila Emisién ha ido dirigida al publico minorista, se publicara en los tablones
de anuncios de la red de oficinas de Bankinter. En esta comunicacién se dara una descripcion
detallada e indicara lo que propone hacer al respecto.

3. Informacion adicional

3.1. Indicacion en el folleto de si el emisor se propone o no proporcionar informacion posemision.
Cuando el emisor haya indicado que se propone proporcionar esa informacion, especificard en el
folleto qué informacion facilitard y donde puede obtenerse

Se determinara en las Condiciones Finales si el Emisor se propone proporcionar informacion
posemision para cada Emisién.
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Este Folleto de Base esta firmado en Madrid, a 23 de enero de 2020.

Firmado en representacion del Emisor:

D. Antonio Mufioz Calzada
Por poder
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V. ANEXO.- FORMULARIO DE
CONDICIONES FINALES DE LOS
VALORES

CONDICIONES FINALES
BANKINTER, S.A.

[Volumen total de la Emision] [Divisal]

Emitida bajo el Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados, registrado en
la Comisién Nacional de Mercado de Valores el [*] de enero de 2020 [y su/s Suplemento
/s registrado/s en la Comision Nacional del Mercado de Valores el [*] de [*] de 2020].

[MiFID II Gobernanza de productos / Unicamente [Profesionales y Contrapartes Elegibles
- Mercado Destinatario - Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién del
producto de cada productor, la evaluacion del mercado destinatario de los Valores
constituidos por [Bonos simples, Obligaciones simples Ordinarios / No Preferentes / Bonos
y Obligaciones Subordinados (no computables como capital de nivel 2 - Tier 2) |
computables como capital de nivel 2 - Tier 2 | Cédulas Hipotecarias/Cédulas
Territoriales/Valores Estructurados; en su caso, serie o tramo de la Emisién)| (Eliminar lo
gue no proceda segiin la Emision concreta) son Unicamente los profesionales y las
contrapartes elegibles tal y como cada uno se define en la Directiva 2014/65/UE ("MiFID
II") y (ii) son susceptibles de ser distribuidos a través de todos los canales de distribucion
permitidos por MiFID II (Especificar segiin la Emision concreta). Cualquier persona que
posteriormente recomiende, ofrezca o venda ("Distribuidor") (Especificar Valores segiin la
Emision concreta) debera tener en cuenta la evaluacién del mercado destinatario del
productor; siendo no obstante los Distribuidores responsables de realizar su propia
evaluacion del mercado destinatario de (Especificar Valores segiin la Emision concreta)
(bien adoptando o afinando la evaluacién del mercado destinatario del Productor).]

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5 del articulo 8 del Reglamento (UE)
2017/1129, se advierte:

a) que las Condiciones Finales se han elaborado a los efectos del presente Reglamento y
que deberan leerse conjuntamente con el Folleto de Base [y con un Suplemento del mismo
para obtener toda la informacién relevante];

b) que el Folleto De Base [y su Suplemento o Suplementos] se encuentran publicados en la
pagina web de Bankinter, https://lwebcorporativa.bankinter.com/www/es-
eslcgilebk+gwc+home?, y enlapaginaweb de CNMV (www.cnrnv.eslo) de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 21 y 23 del Reglamento (UE) 2017/1129;

[c) que, las Condiciones Finales llevan como anexo, una Nota de Sintesis sobre la Emisién
concreta.]

% La informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMV, salvo los documentos incorporados por referencia.
10 L3 informacién contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base.
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La direccién del sitio web en que se publicara el Documento de Registro Universal, el Folleto
de Base y las Condiciones Finales es: https://webcorporativa.bankinter.com/www/es-
es/cqi/ebk+qwc+home11;

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los Valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Bankinter, S.A. con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 29 y C.I.F. numero A-28/157360 (el
"Emisor" o la "Entidad Emisora").

D. [ NOMBRE Y APELLIDOS ], actuando como [/ CARGO /, en virtud del [ TIPO DE
APODERAMIENTO O FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO / y en nombre y
representacion de [ EMISOR ]| (también [ NOMBRE COMERCIAL ], el Banco, la Entidad
Emisora o el Emisor), con domicilio en /DIRECCION COMPLETA], asume la responsabilidad
de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D.[ ]declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi
es, las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales son, segun su conocimiento,
conformes a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su

contenido.

Se nombra Comisario del Sindicato a D. | | quien tendra las facultades que le atribuyen los
Estatutos incluidos en el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores incluida en el Folleto de
Base mencionado anteriormente. D. [ | comparece a los solos efectos de aceptar el cargo

de comisario del sindicato de bonistas.
2. DESCRIPCIC')N, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

- TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (véanse los términos y
condiciones generales del tipo de Valor emitido en la Nota sobre Valores).

1. Naturalezay denominacién de los Valores:

e [Bonos simples, Obligaciones simples Ordinarios / No Preferentes |/
Obligaciones Subordinados (no computables como capital de nivel 2 - Tier 2) |
capital de nivel 2 - Tier 2/ Cédulas Hipotecarias/Cédulas Territoriales/ Valores
Estructurados; en su caso, serie o tramo de la Emision)] (Eliminar lo que no
proceda segiin la Emision concreta)

e [Cddigo ISIN.]

e [SilaEmision es fungible con otra previa: los Valores integrantes de la presente
Emisién seran fungibles desde la fecha de Emisién con los emitidos en fecha
[*] en méritos de la "Emisién [*], por lo que sus términos y condiciones seran
los mismos que los de la Emisiéon meritada con lo que resulte fungibles.
Asimismo, los Valores integrantes de la presente Emisién podran tener la
consideracion de fungibles con otros de igual naturaleza que, con
posterioridad, pudieran ser objeto de Emisioén.] (Aplica/No Aplica)

e [Sila Emisién no es fungible con otra previa pero va a poder ser fungible con
otra futura: los Valores integrantes de la presente Emisién podran tener la
consideracion de fungibles con otros de igual naturaleza que, con
posterioridad, pudieran ser objeto de Emisioén.] (Aplica/No Aplica)

2. Divisa de la Emision:

! La informacion contenida en esta pagina web no forma parte del presente Folleto de Base y no
ha sido examinada o aprobada por la CNMYV, salvo los documentos incorporados por referencia.
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3. Importe de la Emision:

Nominal:
Efectivo:

4. Importe unitario de los Valores:

Nominal Unitario:
Numero de Valores:
Precio de la Emisién:
Efectivo Inicial:

5. Fecha de Emisién/Desembolso:

6. Fechade Vencimiento:

7. Tipo de interés fijo:

(Aplica/No Aplica) [Si aplica, especificar el %pagadero: anualmente,
semestralmente, trimestralmente, otros/

Base de calculo para el devengo de intereses:

Convencion dia habil:

Fecha de inicio de devengo de intereses:

Importes Irregulares:

Fechas de pago de los cupones:

8. Tipo de interés variable:

[(N.A.;EURIBOR/LIBOR/otro)], +/- ( %) pagadero [ anualmente
Isemestralmente / trimestralmente/otro]

[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad
Registrada), inscrita en el registro de indices de referencia recogido en el
articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2016, relativo al uso de indices de referencia en los
instrumentos financieros.] (Dejar solo para Subyacentes sobre indices de tipos
de interés). Tipo de Subyacente (Si aplica, especificar tipo de interés de
referencia): (Aplica/No Aplica)

Nombre/s y descripcion del Subyacente/s:

(Si el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del
valor y cédigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia
para el caso de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de
referencia o la obligacion de referencia se componga de una unica entidad u
obligacion o, en caso de un conjunto subyacente, cuando una iinica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente el 20% o mds del conjunto y
tenga valores ya admitidos a cotizacion en un mercado regulado, en un
mercado equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en
expansion, indicar el nombre, ISIN, direccidn, pais de constitucion, sector o
sectores en que la entidad de referencia o el emisor opera y nombre del
mercado en que estdn admitidos sus valores) (Aplica/No Aplica)

(5i el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una tinica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto,
Indicar el nombre de las entidades de referencia o los emisores de la obligacion
y el cédigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y donde puede
obtenerse informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)
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(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés)
(Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente
Indicadas en el Anexo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir
Informacion equivalente referenciada en la Nota sobre Valores) (Aplica/No
Aplica)

(Siel Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de
los Subyacentes la informacion indicada para cada tipo especifico de
Subyacente e indicar la ponderacion pertinente de cada Subyacente en la
cesta) (Aplica/No Aplica)

e Incorporacion por referencia de definiciones ISDA: (Aplica/No Aplica) (Si
aplica, especificar juego especifico de definiciones con referencia en inglés)

e Fecha de Determinacién del Tipo de Interés: (Aplica/No Aplica) (Solo aplica
para las Emisiones de tipos de interés variable referenciadas al EURIBOR) (Si
aplica, incluir por defecto las 11:00 horas -hora de Londres para referencias
LIBOR u hora de Bruselas para referencias al EURIBOR u hora del centro
financiero relevante para referencias a cualquier otro tipo de referencia- de dos
dias habiles TARGETZ antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés)

e Entidades de referencia para el calculo del tipo de interés sustitutivo:
(Aplica/No Aplica) (Solo aplica para las Emisiones de tipos de interés variable
referenciadas al EURIBOR) (Si aplica, especificar nombre y direccion de las
entidades)

e Pantalla Relevante: (Aplica/No Aplica) (Solo aplica para las Emisiones de tipos
de interés variable referenciadas al EURIBOR denominadas en una divisa
distinta al Euro)

e Indicacion detallada de donde se puede obtener informacion del Subyacentels,
rentabilidad histérica, rentabilidad futura y volatilidad con indicacion de si
esta informacién puede obtenerse por medios electrénicos y gratuitamente o
no:

e Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion
crediticia especificando de forma precisa el hecho considerado evento de
crédito, los pardmetros de verificacion y mecanismos de comunicacion al
Inversor) (Aplica/No Aplica)

e Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cudl/cudles
aplican) (Cambio Legisiativo) (Supuesto de Fuerza Mayor) (Supuesto Fiscal
Especial)

e Momento de Determinacion:

e Fdérmula de Calculo:

e Posibilidad de liquidacién por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida
total o parcial del nominal invertido en Valores Estructurados por
amortizacion anticipada: (Aplica/No Aplica)

e Margen aplicable:

e Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable:

e Especificaciones de redondeo: (incluido niimero de decimales)

e Base de calculo para el devengo de intereses:

e Convencién dia habil:

e Fecha de inicio de devengo de intereses:

e Fechas de pago de los cupones:

e Importes Irregulares:

e Tipo Minimo (Aplica/No Aplica) [N.A.- [, %] ]

e Tipo Maximo (Aplica/No Aplica) IN.A.-[,% ] ]

e Procedimiento de publicacién de fijacién de nuevos tipos de interés:

e Interés de demora (Aplica/No Aplica) | |

9. Tipo de interés indexado:
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e Tipo de Subyacente (Aplica/No Aplica) (Si aplica, especificar indices, tipo de

interés, divisas, materias primas, acciones, activos de renta fija IICs, indices
de precios, certificados, valores inmobiliarios; cestas de subyacentes o
cualquier otro incluido en el Folleto de Base) (Solo aplicable en caso de Tipo de
Interés Indexado) (5i la informacion al respecto es la misma que la contenida
en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion
final, tan solo referenciar donde consta la informacion en las Condiciones
Finales) (Aplica/No Aplica)
[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad
Registrada), inscrita en el registro de indices de referencia recogido en el
articulo 36 del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 8 de junio de 2016, relativo al uso indices de referencia en los
Instrumentos financieros. | (Dejar solo para Subyacentes sobre indices de tipos
de interés) (Aplica/No Aplica)

e Nombre/s y descripcién de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Codigo ISIN) (Si
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones
Finales para el Tipo de Subyacente, tan solo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacion) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del
valor y cédigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia
para el caso de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de
referencia o la obligacion de referencia se componga de una unica entidad u
obligacion o, en caso de un conjunto subyacente, cuando una unica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente el 20% o mds del conjunto y
tenga valores ya admitidos a cotizacion en un mercado regulado, en un
mercado equivalente de un tercer pais o en un mercado de pymes en
expansion, indicar el nombre, ISIN, direccion, pais de constitucion, sector o
sectores en que la entidad de referencia o el emisor opera y nombre del
mercado en gue estdn admitidos sus valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una tinica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto,
indicar el nombre de las entidades de referencia o los emisores de la obligacion
y el cédigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y donde puede
obtenerse informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés)
(Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente
indicadas en el Anexo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir
Informacion equivalente referenciada en la Nota sobre Valores) (Aplica/No
Aplica)

(Si el Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de
los Subyacentes la informacion indicada para cada tipo especifico de
Subyacente e indicar la ponderacion pertinente de cada Subyacente en la
cesta) (Aplica/No Aplica)

¢ Indicacién detallada de donde se puede obtener informacién del Subyacentel/s,
rentabilidad histérica, rentabilidad futura y volatilidad con indicacién de si
esta informaciéon puede obtenerse por medios electrénicos y gratuitamente o
no: (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de supones o la amortizacion final, tan solo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacicn)

e Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion
crediticia especificando de forma precisa el hecho considerado evento de
crédito, los pardmetros de verificacion y mecanismos de comunicacion al
inversor) (Aplica/No Aplica)
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e Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cudl/cudles
aplican) (Cambio Legislativo) (Supuesto de Fuerza Mayor) (Supuesto Fiscal
Especial)

e Ponderacion del Subyacente: (Aplica/No Aplica) (Aplicable solo en caso de
cestas)

e Margen aplicable:

e Incorporacion por referencia de definiciones ISDA: (Aplica/No Aplica) (5i
aplica, especificar juego especifico de definiciones con referencia en inglés)

e Fechas de determinacién del tipo de interés aplicable:

e Fechade pago de los cupones:

e Importes irregulares:

e Tipo Minimo (Aplica/No Aplica) [N.A.-[,%] ]

e Tipo Maximo (Aplica/No Aplica) [N.A.-[, %] |

e Procedimiento de ©publicacién de la fijacion de las nuevas
referencias/rendimientos:

e Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida
total o parcial del nominal invertido en Valores Estructurados por
amortizacion anticipada: (Aplica/No Aplica)

¢ Momento de Determinacién:

e Férmulade Calculo (Mantener solo la férmula que sea aplicable y completar la
formula con los datos concretos de la Emision)

a) Sise trata de indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

o Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Max{X%; (Pf-Pi)/Pi}

o Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Max{X%; (Pi-Pf)/Pi)}

b) Si se trata de la indexacion al rendimiento de una cesta de Activos

Subyacentes:
o Si se indicia al rendimiento positivo:
¥ ol Pf1 - Pil P2 - P2 Pfn— Pin) |
I=N* p%* Max Ol NI%* —— + NM2%* —— + ..+ Nn%* ——
Pi1 P2 Pin
o Si se indicia al rendimiento negativo,
w o (i Pl PA P2~ PR2 Pin- pfr) |
I=N*P%* Max o || Mg — T+ M2%r 4+ M%r—— | |
| Pf1 P2 Pfn |

Siendo,

I=Interés o rendimiento del Valor emitido

NN=Nominal del Valor emitido

X% = Limite minimo del rendimiento a favor del tenedor del Valor

P% = Porcentaje de participacién del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi=Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf=Valor/Precio Final del Activo Subyacente
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N% = Porcentaje de participacién de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1 %+N2%+...+Nn% = 100%

10. Tipo de interés con estructura ligada a un Subyacente:

Tipo de Subyacente: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, especificar valor, indice, tipo de
Interés, otros, cesta de subyacentes o cualquier otro incluido en el Folleto de
Base) (Solo aplicable en caso de Tipo de Interés Indexado) (5i la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la
cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacicn)

[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad
Registrada), inscrita en el registro de indices de referencia recogido en el articulo
36 del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8
de junio de 2016, relativo al uso indices de referencia en Ilos instrumentos
financieros.| (Dejar solo para Subyacentes sobre indices de tipos de interés)
(Aplica/No Aplica)

Nombre/s y descripcion [y fuente de la Divisa] de Subyacente/s en el/los que se
basa: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Solo aplicable en caso de Tipo de interés)
(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones
Finales para el Tipo de Subyacente, tan sélo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacidn) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del valor
y codigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Siel Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia para
el caso de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de referencia o la
obligacion de referencia se componga de una unica entidad u obligacion o, en
caso de un conjunto subyacente, cuando una inica entidad de referencia u
obligacion de referencia represente el 20% o mads del conjunto, indicar si la
entidad de referencia o el emisor de la obligacion de referencia tiene valores ya
admitidos a cotizacion en un mercado regulado, en un mercado equivalente de
un tercer pais o en un mercado de pymes en expansion, en la medida en que el
emisor tenga conocimiento de ello o pueda determinarlo a partir de la
Informacion publicada por la entidad de referencia o por el emisor, indicar el
nombre, ISIN, direccion, pais de constitucion, sector o sectores en que la entidad
de referencia o el emisor opera y nombre del mercado en que estdn admitidos
sus valores) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una unica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto,
Indicar el nombre de las entidades de referencia o los emisores de la obligacion y
el cédigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(5i el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y donde puede
obtenerse informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés)
(Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente indicadas
en el Anexo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir informacion
equivalente referenciada en la Nota sobre Valores) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de
los Subyacentes la informacion indicada para cada tipo especifico de Subyacente
e indicar la ponderacion pertinente de cada Subyacente en la cesta) (Aplica/No
Aplica)

Indicacion detallada de doénde puede obtenerse informacion sobre la
rentabilidad histérica, rentabilidad futura del Subyacente y sobre su volatilidad
con indicacion de si esta informacion puede obtenerse por medios electronicos y
gratuitamente o no: (57 Ja informacion al respecto es la misma que la contenida
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en las Condiciones Finales para el pago de supones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacicn)

e Incorporacion por referencia de definiciones ISDA: (Aplica/No Aplica) (Si aplica,
especificar juego especifico de definiciones con referencia en inglés)

e Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion crediticia
especificando de forma precisa el hecho considerado evento de crédito, los
pardmetros de verificacion y mecanismos de comunicacion al inversor)
(Aplica/No Aplica)

e Supuesto de Alteracién Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cudl/cudles
aplican) (Cambio Legislativo) (Supuesto de Fuerza Mayor) (Supuesto Fiscal
Especial)

e Ponderacion de los Subyacentes: (Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de
cestas) (S5i la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacicn)

¢ Momento de Determinacién:

e Foérmula de Calculo (mantener las estructuras/férmula recogidas a continuacion
que sean aplicables e incluir toda la informacion -fechas, precios, barreras, etc.-
requerida por la estructura en cuestion para la cual no haya un apartado
especifico en esta seccion)

e Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida
total o parcial del nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacion
anticipada: (Aplica/No Aplica)

e Cupon digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversiéon

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversion

Siendo el Cupén A mayor al cupén B
e Cupon digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fueraigual o inferiores a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdén A = XX% x Importe Nominal de Inversién
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su

Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
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Cupdén B = YY% x Importe Nominal de Inversién
Siendo el Cupén A mayor al cupén B

Esta estructura de cupon bajista asi como los niveles relativos de cupén A y B, podra ser
aplicada al resto de estructuras recogidas en el apartado 4.8.1.

¢ Cupodn digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Sit=1; Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversiénx 1

Sit=2; Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversion x 2

Sit=3; Cupon A = XX% x Importe Nominal de Inversion x 3

Sit=N; Cupén A = XX% x Importe Nominal de Inversion x N
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversiéon
e Cupon digital memoria (eliminando cupones cobrados).

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Sit=1; Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversiéonx 1

Sit=2; Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversién x 2 - cupones cobrados en
periodos anteriores.

Sit=3; Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversién x 3 - cupones cobrados en
periodos anteriores.

Si t=N; Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversion x N - cupones cobrados
en periodos anteriores.

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N,
un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
Cupén B = YY% x Importe Nominal de Inversién
¢ Cupodn revalorizacion
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
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correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:
. . o o, . PR, -PI
Cupdn A =Importe Nominal Inversién * Max| 0%; —p1
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), parat=1,..., N, fuera igual o inferior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,.... N, un Cupon B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversién
e Cuponrevalorizaciéon con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), para t= 1,..., N, un Cupodn A igual a la revalorizacién del Subyacente con un limite
maximo. Calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A =ImporteNominal Inversion * Ma.x{o%;Minirno{XX"/o;(PR;D;PI H}

Dénde:
XX % = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), parat=1,..., N, fuera igual o inferior a su Precio Inicial; el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupén B, que podria
ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversion
e Cupones revalorizacidn sobre valor absoluto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (t), para t=1,..., N,
fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdén A =Importe Nominal Inversién * ( abs(iit-mj

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o inferior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupodn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
féormula:

Cupoén B = YY% x Importe Nominal de Inversién
e Cupones revalorizacién sobre valor absoluto con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
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fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupon A, calculado sequn lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn A =Importe Nominal Inversion * Min [XX%;[ aﬂas(l:;l):{lt-PI)j }

Donde:
XX% = XX % = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (t), para t=1,..., N, fuera igual o inferior a su Barrera de Cupon (XX%
de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=
1,..., N, un Cupdn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupoén B = YY% x Importe Nominal de Inversiéon
e Cuponrevalorizaciéon desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N,
fuera superior a su Barrera Desactivante- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., M, un Cupon fijo A, que
podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A = YY% x Importe Nominal de Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de

Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, nunca fuera igual o superior a su Barrera

Desactivante - Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la

correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..., M, un Cupon B variable, calculado segun
lo dispuesto en la siguiente férmula:

, . ., PR, -PI

Cupdén B=ImporteNominal Inversiéon * Max(o%; ;’IJ

e Cupodn valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de Subyacentes;
Grupo A = (Subyacente A(1); Subyacente A(2).......... Subyacente A(n))
Grupo B= (Subyacente B(1); Subyacente B(2).......... Subyacente B(m))

Si en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,...,
N, se cumple la siguiente condicién:

Min._, SubyacenteA(_l,t) 1l Max, Subyacente B(_|,t) 1
" | Subyacente A(i,0) " | Subyacente B (i,0)

Es decir, sila variacion porcentual del precio del Subyacente con peor comportamiento del
grupo A es superior o igual a la variacion porcentual del precio del Subyacente con mejor
comportamiento del grupo B.

El Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,..., N, un Cupén A,
Calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
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Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversion
En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,..., N, un Cupodn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversién

e Cupbn acumulador
Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1, 2,3,.... n, Siempre y cuando el Producto esté
vigente el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cupén
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
Cupcon A = Importe Nominal Inversion * (Cupon (1) + Cupon (z) +... + Cupon (. n)
Donde:
: 0 5 D)
Cupon; = CA% x ——
(i)
|\I(i)

Siendo:
CA%: Cupo6n acumulativo
i= Periodo de observacién (1, 2,... N)

ng): numero de dias del periodo de observacién (i) que son habiles para los Subyacentes,
s=1, 2,3 ....n, en los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los Subyacentes es
igual o superior a su Barrera de Cupoén (xx% de su Precio Inicial). En caso de que alguno de
los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcién de mercado para alguno de los
Subyacentes, no se tendra en consideracion.

N(): nimero de dias del periodo de observacién (i) que son habiles para los Subyacentes,
s=1,2, 3 ....n. En caso de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por
interrupcién de mercado para alguno de los Subyacentes, no se tendra en consideracion.

e Cupon Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, El Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t),
un Cupoén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupodn A = Importe Nominal Inversion * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del
NN%) del Subyacente sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente formula:

o RMG+D)—RM ()
iZ:O:mln(NN/, RV )

)

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
Fechas de Determinacién de Precio de Referencia, parai=1,2,3.... N

138



bankinter:

En caso contrario,
Cupdn B = Importe Nominal de Inversion* YY%

Se calculan las N variaciones mensuales del Subyacente, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.

Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Sila suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a O, el cliente
recibira un cupén A.

Sila suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a O, el cliente recibira
el Cupon B.

e Cupobn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,Si el Precio de Referencia del Subyacente en la
Fecha de Determinacién de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la
Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha
de pago y en cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupén A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente féormula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del
Subyacente en las posteriores Fechas de Determinaciéon de Precios de Referencia ni en la
Fecha de Determinacién del Precio Final:

Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversion

En caso contrario el Producto no abonara ningun cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la sequnda Fecha de Determinacion de Precios de
Referencia.

e Cupodn Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente ,si el Precio de Referencia del Subyacente en la
Fecha de Determinacién de Precio de Referencia (t), para t= 1,...,N, es mayor o igual a la
Barrera de Cupon (XX% del precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha
de pago y en cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupoén, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente féormula no siendo necesaria ya la observacién del Precio del
Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia ni en la
Fecha de Determinacién del Precio Final:

SiPR(t) >
LPR(t) 2 Fecha de Fecha de Pago | Fecha de Pago Fecha de Pago
Barrera de
, Pago t=1 t=2 t=3 t=...N

Cupén en
t=1 XX% * (INT) XX% * (INT) XX% * (INT) XX% * (INT)
t=2 0% 2*XX%* (INT) XX% * (INT) XX% * (INT)
t=3 0% 0% 3*XX%* (INI) XX% * (INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX* (INI)

Siendo INI = Importe Nominal de Inversion

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (t), para t=1,..., N,
el precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupon (XX% del
precio Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de pago un Cupén B, que
podria ser cero, calculado seguin lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupdén B = YY% x Importe Nominal de Inversién

e Cupon asiatica
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Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupoén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupon A = Importe Nominal Inversion * Rentabilidad

Siendo larentabilidad revalorizacién media del indice (tomando observaciones periodicas)
respecto de la referencia inicial.

L § er

Rentabilid ad = max| 0%, N ':PI -1

Dénde:
Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de
las Fechas de Determinacién de Precio de Referencia, parai=1,2,3.... N

e Cupdn Mixto
Siempre y cuando el Producto esté vigente , para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal
de Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de
Amortizaciéon parcial y pagaria, en la correspondiente la Fecha de Pago de Cupén fijo, un
Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A = XX% x Importe Nominal de Inversion x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversién, la estructura funcionaria
como una emisién estructurada definida en el presente Apéndice D.

e Cupones Garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podra garantizar uno o varios cupones XX% x Importe
Nominal de la Inversién pagadero en una o varias fechas predefinidas.

Disposiciones Comunes

Cualquiera de las férmulas establecidas de rentabilidad en los apartados anteriores se
podra referenciar a:

A) untunico tipo de referencia, valor, indice o activo,
B) una cestade ellos,

C) lamedia del comportamiento de una cesta,

D) elmejor de una cesta definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendoi=1,2,...n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente(i),; ]

max, , ., .
i=1.2.:n [ Subyacente (i),
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D) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

(minil,z..; ) ( Subyacente(i),; B

Subyacente(i),,

Ejemplos de calculos de rentabilidad referenciados al mejor de una cesta.
b) Cupodn digital “mejor de"”
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno
de los Subyacentes en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia
(t), parat=1,..., N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial)
el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupoén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupoén A = XX% x Importe Nominal de Inversiéon

Si el Precio de Referencia del Subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las
Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (t), para t= 1,..., N, fuera inferior a su
Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t= 1,..., N, un Cupoén B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn B = YY% x Importe Nominal de Inversiéon

Siendo Subyacente con peor comportamiento:

Subyacente (i) g0 j

min,_,,.
FLzin [ Subyacente (i),

ii) Cupén revalorizacién con limite maximo el "peor de”
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n

Siempre y cuando el Producto esté vigente , si en la Fecha de Determinaciéon de Precio
Final(t), el Precio de Referencia de todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o
superior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = min NN%,rnini_LZ__;{ Subyacente ({)gpa _ 1)

Subyacente (i);,a

Es decir, paga la revalorizacién del Subyacente con peor comportamiento con un limite
maximo de NN%

Si en la Fecha de Determinacién de Precio Final(t), el Precio de Referencia de alguno de los
Subyacentes, fuera inferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula:
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11.

12.

Cupdén B = YY% x Importe Nominal de Inversién

e Fecha de determinacién del Precio Inicial:

e Precio Inicial del Subyacente (PI):

e Precio de referencia del Subyacente (PR):

e Barrerals de cupoén: (Aplica/No Aplica)

e Fechas de determinacion de precio de referencia y pago de cupon:

Cupon Cero {(Aplica/No Aplica)]

Precio y prima de amortizacion (Aplica/No Aplica)

Opciones de amortizacion anticipada o cancelacién anticipada (Aplica/No Aplica)

Modalidad: (Opcion Emisor/Opcion Inversor/Cancelacion Automadtica/No
existe) (Aplica/No Aplica)

[~ A opcion del Emisor: Fechas N.A.-

Total NA.-
Parcial NA.-
Valores a amortizar NA.-
Precio N.A.-

Barrera de Cancelacion: Solo Valores Estructurados - Apéndice E

- Amortizacion Anticipada por el Tenedor: N.A.-

Fechas NA.-
Total NA.-
Parcial NA.-
Precio N.A.-]

Importels de la amortizacion: (Total/parcial, - % sobre el nominal, A la par a
vencimiento; Variable, en funcién de la evolucidn de un indice o Subyacente)
Estructuras de Cancelacion Anticipada: (Aplica/No Aplica) (Si aplica,
mantener de las estructuras recogidas a continuacion la que sea aplicable e
Incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras, etc. requerida por la
estructura en cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta
seccion)).

Opcion 1:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Cancelacién Anticipada (t), para t=1,..., N-1, fuera igual o
superior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el Producto
seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de
Cancelacién Anticipada (t), recibiendo el Cliente el XX% del Importe Nominal
de Inversién. En caso contrario, el Valor no se cancelara en esta Fecha de
Cancelacién Anticipada y sequira vigente.

Opcion 2:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Cancelacién Anticipada (t), para t= 1,..., N-1, fuera igual o
inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el Producto
seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de
Cancelacién Anticipada (t), recibiendo el Cliente el XX% del Importe Nominal
de Inversion. En caso contrario, el Valor no se cancelara en esta Fecha de
Cancelacién Anticipada y seguira vigente.

Opcién 3:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacion de Cancelacién Anticipada (t), para t= 1,..., N-1, fuera igual o
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superior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el Producto
seria cancelado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Cancelacién
Anticipada (t), recibiendo el Cliente el XX% del Importe Nominal de Inversién
y los Cupones X e Y descritos previamente. En caso contrario, el Valor no se
cancelara en esta Fecha de Cancelacion Anticipada y sequira vigente.

Opcion 4&:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Cancelacién Anticipada (t), para t=1,..., N-1, fuera igual o
inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el Producto
seria cancelado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Cancelacién
Anticipada (t), recibiendo el Cliente el XX% del Importe Nominal de Inversién
y los Cupones X e Y descritos previamente. En caso contrario, el Valor no se
cancelard en esta Fecha de Cancelacién Anticipada y seguira vigente.

Tipo de Subyacente: (Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de Tipo de Interés
Indexado) (5i aplica, especificar el valor, indice, tipo de interés, otros, cesta de
subyacentes) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)
Nombre/s y descripcién de Subyacentels: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN)
(Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de Tipo de interés) (Si la informacion
al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el Tipo
de Subyacente, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
Iinformacion)

(51 el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del valor
y codigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Siel Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia para
el caso de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de referencia o la
obligacion de referencia se componga de una unica entidad u obligacion o, en
caso de un conjunto subyacente, cuando una iunica entidad de referencia u
obligacion de referencia represente el 20% o mds del conjunto y tenga valores ya
admitidos a cotizacion en un mercado regulado, en un mercado equivalente de
un tercer pais o en un mercado de pymes en expansion, indicar el nombre, ISIN,
direccidn, pais de constitucion, sector o sectores en que la entidad de referencia
o el emisor opera y nombre del mercado en que estdn admitidos sus valores)
(Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una unica entidad de
referencia u obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto,
Indicar el nombre de las entidades de referencia o los emisores de la obligacion y
el cédigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y donde puede
obtenerse informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés)
(Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente indicadas
en el Anexo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir informacion
equivalente referenciada en la Nota sobre Valores) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de
los Subyacentes la informacion indicada para cada tipo especifico de Subyacente
e indicar la ponderacion pertinente de cada Subyacente en la cesta) (Aplica/No
Aplica)

Indicacion detallada de dénde se puede obtener informacién del Subyacentels,
rentabilidad histdrica, rentabilidad futura y volatilidad con indicacién de si esta
informacién puede obtenerse por medios electrénicos y gratuitamente o no: (57
la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones

143



bankinter:

Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar
donde consta en las Condiciones Finales la informacicn)

Incorporacion por referencia de definiciones ISDA: (Aplica/No Aplica) (Si aplica,
especificar juego especifico de definiciones con referencia en inglés)

Eventos de crédito: (Incluir para Valores Estructurados con vinculacion crediticia
especificando de forma precisa el hecho considerado evento de crédito, los
pardmetros de verificacion y mecanismos de comunicacion al inversor)
(Aplica/No Aplica)

Supuesto de Alteracion Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cudl/cudles
aplican) (Cambio Legislativo) (Supuesto de Fuerza Mayor) (Supuesto Fiscal
Especial)

Ponderacién de los Subyacentes: (Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de
cestas) (5i la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan solo referenciar donde
consta en las Condiciones Finales la informacicn)

Precio inicial del Subyacente: (5i la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales Ia
informacion)

Precio de Referencia delllos Subyacentels: (5i la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales
la informacidn)

Barrerals de cancelacion: (Aplica/No Aplica)

Momento de Determinacion:

Fecha de amortizacion anticipada ylo cancelacion Automadtica: (Aplica/No
Aplica)

Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida
total o parcial del nominal invertido en Valores Estructurados por amortizaciéon
anticipada: (Aplica/No Aplica)

13. Evento de Elegibilidad (Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios; Bonos y Obligaciones
Simples No Preferentes y Bonos y Obligaciones Subordinados No Computables Como
Capital de Nivel 2 - Tier 2-): | (Aplica/No Aplica), en el caso de Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios se indicard que son computables para cumplir con los requerimientos
de fondos propios y pasivos elegibles - MREL]

14. Evento Regulatorio (Bonos y Obligaciones Subordinados computables como capital nivel
2 - Tier 2): | (Aplica/No Aplica)]

15.Evento Fiscal: [ (Aplica/No Aplica)]

Precio/s de Amortizacién anticipada en caso de Evento Fiscal: (Aplica/No Aplica)
(Si aplica, especificar % sobre el nominal)

Plazos y formalidades en caso de Evento Fiscal: (Aplica/No Aplica) (5i aplica,
especificar plazos y formalidades relevantes)

16.Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacion (Aplica/No Aplica)

Fecha: (xx)

Precio de Amortizacion Final: (Aplica/No Aplica) (Si aplica, especificar % sobre el
nominal)

Estructura de amortizacion final: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, mantener de las
estructuras/formulas recogidas a continuacion la que sea aplicable e incluir toda
la informacion (fechas, precios, barreras, etc. requerida) por la estructura en
cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccion))

Opcidn 1:
En caso de que no se hubiera producido ninguin Supuesto de Cancelacién Anticipada
y cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital
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(XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente el XX% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ninguin Supuesto de Cancelacién Anticipada
y cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX%
de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
Siendo:

. PF
JPorcentaje IN = (W

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el precio final del
Subyacente fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial. |

o

[Porcentaje IN - {Ma’x (XX% /PF Subyacente1 . PF Subyacente 2 17i) }}
PI Subyacente 1 PI Subyacente 2

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente o de los Subyacentes (esto es, si

el precio final de un Subyacente o de los dos Subyacentes fuese 0), el inversor podria

perder el XX%/totalidad de la inversion inicial.

Siendo i= nimero de Subyacentes. ]

Opcioén 2:

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacion Anticipada
y siempre que durante el periodo de observacién del Subyacente no haya cerrado a
un precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el inversor el XX% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacién Anticipada
y siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente alguna vez haya
cerrado a un precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) y el
Precio Final del Subyacente sea:
- Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el inversor un porcentaje de Importe Nominal de
Inversién que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN

Siendo:

Porcentaje IN = [%)

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el Precio Final
del Subyacente fuese 0), el inversor podria perder el XX% de la inversion
inicial.
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- Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento recibiendo el inversor el XX% del Importe Nominal de
Inversion.

Opcion 3:

En caso de que no se hubiera producido ningtun supuesto de Cancelacién Anticipada
y siempre que durante el periodo de observacion del Subyacente alguna vez haya
cerrado a un precio superior a la Barrera desactivante de la barrera de Capital (XX%
de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor el XX% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacién Anticipada
y siempre que durante el periodo de observacién del Subyacente no haya cerrado a
un precio superior a la Barrera desactivante a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial) y el Precio Final del Subyacente sea:
- Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el inversor un porcentaje de Importe Nominal de
Inversién que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN

Siendo:

Porcentaje IN = [;j

En caso de evolucion desfavorable del Subyacente (esto es, si el Precio Final
del Subyacente fuese 0), el inversor podria perder el XX% de la inversion
inicial.

- Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento recibiendo el inversor el XX% del Importe Nomina de
Inversion.

Opcion 4:

En caso de que no se hubiera producido ninguin Supuesto de Cancelacion Anticipada
y cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital
(XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el inversor el XX% del Importe Nominal de la inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacion Anticipada
y cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX%
de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el Cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se
calculara segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN

Siendo:

Porcentaje IN = MAX [xx%,; (PF/PI) *(1/F)]

F= % de apalancamiento respecto del Precio Inicial
XX% = % garantizado del nominal de inversién

Opcion 5:
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Cualquiera de las formulas establecidas para el cdlculo de la amortizacién a
vencimiento se podra referenciar a un tinico tipo de referencia, valor, indice o activo,
una cesta de ellos, el mejor de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2,...n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente(i),;
Subyacente(i),

max; i7.n

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion:

Subyacente(i)g;
Subyacente(i),,

min,  -.x

Para el calculo de los pagos a realizar por Valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacion de tipos de interés fija y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una combinacién de las
féormulas anteriormente mencionadas.

La determinacion concreta del rendimiento de las Emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los Valores
a emitir, su denominacién formal, forma, momento de determinacion y calculo, publicidad,
limite maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores
finales, fechas de valoracion, barreras, informacién sobre los Activos Subyacentes, periodicidad
en el pago de los cupones periddicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar
los derechos de los suscriptores o titulares de cada Emisién concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacién del rendimiento y caracteristicas de los Valores a emitir, asi
como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada Emision.

e Tipo de Subyacente: (Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de Tipo de Interés
Indexado) (Si aplica, especificar valor, indice, tipo de interés, otros, cesta de
Subyacentes) (5i la informacion al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion final, tan solo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacicn)

e Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Aplica/No
Aplica) (Solo aplicable en caso de Tipo de interés) (Si la informacion al respecto es la
misma que la contenida en las Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan solo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacicn)

(Si el Subyacente son valores negociables, incluir el nombre del emisor del valor y
codigo ISIN) (Aplica/No Aplica)

(Si el Subyacente es una entidad de referencia o una obligacion de referencia para el
caso de valores con vinculacion crediticia, cuando la entidad de referencia o la
obligacion de referencia se componga de una tinica entidad u obligacion o, en caso de
un conjunto subyacente, cuando una unica entidad de referencia u obligacion de
referencia represente el 20% o mds del conjunto y tenga valores ya admitidos a
cotizacion en un mercado regulado, en un mercado equivalente de un tercer pais o en
un mercado de pymes en expansion, indicar el nombre, ISIN, direccion, pais de
constitucion, sector o sectores en que la entidad de referencia o el emisor opera y
nombre del mercado en que estdn admitidos sus valores) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es un conjunto subyacente, cuando una iinica entidad de referencia u
obligacion de referencia represente menos del 20% del conjunto, indicar el nombre de
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17.

18.

19.

20.
21.

22.
23.

las entidades de referencia o los emisores de la obligacion y el cédigo ISIN) (Aplica/No
Aplica)

(Si el Subyacente es un indice, indicar el nombre del indice y donde puede obtenerse
Informacion sobre el indice) (Aplica/No Aplica)

(Siel Subyacente es un tipo de interés, incluir descripcion del tipo de interés) (Aplica/No
Aplica)

(51 el Subyacente no se encuentra entre las categorias de Subyacente indicadas en el
Anexo 17 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, incluir informacion equivalente
referenciada en la Nota sobre Valores) (Aplica/No Aplica)

(51 el Subyacente es una cesta de Subyacentes, revelar respecto de cada uno de los
Subyacentes la informacion indicada para cada tipo especifico de Subyacente e indicar
la ponderacion pertinente de cada Subyacente en la cesta) (Aplica/No Aplica)
Indicacion detallada de dénde se puede obtener informacién del Subyacentels,
rentabilidad histérica, rentabilidad futura y volatilidad con indicaciéon de si esta
informacién puede obtenerse por medios electrénicos y gratuitamente o no: (57 /a
Iinformacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para
el pago de cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacion)

Ponderacién de los Subyacentes: (solo aplicable en caso de cestas) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el Tipo de
Subyacente, tan sdlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

Precio inicial delllos Subyacentes: (57 la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)
Incorporacion por referencia de definiciones ISDA: (Aplica/No Aplica) (Si aplica,
especificar juego especifico de definiciones con referencia en inglés)

Fecha de determinacion del Precio Final-

Precio Final del/los Subyacente/s:

Barrera de Capital: (Aplica/No Aplica)

Supuesto de Alteracién Adicional: (Aplica/No Aplica) (Especificar cudl/cudles aplican)
(Cambio Legisilativo) (Supuesto de Fuerza Mayor) (Supuesto Fiscal Especial)

Momento de Determinacion:

Posibilidad de liquidacién por entrega fisica del Subyacente en caso de pérdida total o
parcial del nominal invertido en Valores Estructurados por amortizacion anticipada:
(Aplica/No Aplica)

Activos de sustitucion y/o instrumentos financieros derivados vinculados: (Aplica/No
Aplica) (Solo aplicable en caso de Cédulas Hipotecarias)

TIR maxima y minima para el Tomador de los Valores: (X, XXX%) (incluir hipétesis de
calculo cuando los rendimientos no estén prefijados)

Representacion de los inversores:

e Constitucion del sindicato: (Aplica/No Aplica). De conformidad con las reglas y
estatutos del apartado 4.11. de la Nota sobre Valores.

e Identificacion del Comisario: [D. Gregorio Arranz Pumar]/ [Otro]

e Especificacion de cualesquiera limitaciones a los derechos de los inversores:
(Aplica/No Aplica) (Solo aplica para el supuesto de limitacién de derechos de los
Inversores representados segun el apartado 4.11. de la Nota sobre Valores) en
caso de Emision de Cédulas Hipotecarias y Cédulas Territoriales))

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Periodo de suscripcion:

Posibilidad de prérroga del periodo de suscripcion inicial: (Aplica/No Aplica)
(Esspecificacion del periodo de prorroga)

Final del Periodo de Suscripcién:

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la Emisién:
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24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.
39.
40.
41.
42.

43.

44,

Existencia de restricciones de venta segun la categoria de inversores: (Aplica/No Aplica)
(Si aplica, especificar la restriccion de venta a inversores cualificados considerados
clientes profesionales o contrapartes elegibles bajo MiFIDII)

Existencia de derechos preferentes de compra sobre los Valores: (Aplica/No Aplica) (Si
aplica, indicar las eventuales condiciones de los mismos y procedimiento para su
ejercicio, asi como condiciones para la negociabilidad de los derechos de suscripcion y
tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos)

Importe de suscripcién minimo/maximo: (Aplica/No Aplica) (Si aplica, detallar)

Plazos de oferta y descripcion del proceso de solicitud: (Aplica/No Aplica) (solo si el valor
nominal unitario de los Valores es inferior a 100.000 €).

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de Valores: (Aplica/No Aplica) (solo si el valor
nominal unitario de los Valores es inferior a 100.000 €)

Métodos y plazos de pago y entrega de los Valores: (Aplica/No Aplica) (solo si el valor
nominal unitario de los Valores es inferior a 100.000 €)

Publicaciéon de resultados de la oferta: (Aplica/No Aplica) (solo si el valor nominal
unitario de los Valores es inferior a 100.000 €)

Entidades Directoras: (Aplica/No Aplica) (Solo si el valor nominal unitario de los Valores
es inferior a 100.000 €) (Incluir, en su caso, importe de la comision a percibir)

Entidades Aseqguradoras: (Aplica/No Aplica) (Si aplica, especificar la direccion, aspectos
relevantes del acuerdo de Aseguramiento, fecha, parte no cubierta e importe global de la
comision de aseguramiento - solo si el valor nominal unitario de los Valores es inferior a
100.000 €)

Entidades Colocadoras: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, especificar Direccion, importe
global de la comision de aseguramiento - solo si el valor nominal unitario de los Valores
es inferior a 100.000 €)

Remuneracion a favor del suscriptor a pagar por las Entidades Aseguradoras: (Aplica/No
Aplica) (Indicar si hay devengo de remuneracion a favor del suscriptor por remuneracion
de provision de fondos segtin el apartado 5.1.5. de la Nota sobre Valores)

Remuneracion a favor del suscriptor a pagar por las Entidades Colocadoras: (Aplica/No
Aplica) (Indicar si hay devengo de remuneracion a favor del suscriptor por remuneracion
de provision de fondos segtin apartado el 5.1.5. de la Nota sobre Valores)

Entidades Coordinadoras: (Aplica/No Aplica) (solo si el valor nominal unitario de los
Valores es inferior a 100.000 €) (Incluir, en su caso, importe de la comision a percibir)
Entidades de Contrapartida y Obligacién de Liquidez: (Aplica/No Aplica) (si aplica,
especificar nombre y direccion)

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Pagos: (Nombre y direccion de las Entidades) (Incluir, en su caso, importe de
la comision a percibir)

Entidades Depositarias (Nombre y direccion de las Entidades) (Incluir, en su caso,
Importe de la comision a percibir)

Agente de Calculo: (Nombre y direccion de las Entidad/es)

Calendario relevante para al pago de los flujos establecidos en la Emisién:

Entidades de Liquidez (Aplica/No Aplica) (5i aplica, especificar nombre y caracteristicas
principales del contrato de liquidez)

Liquidacion de los Valores y llevanza del registro de anotaciones en cuenta: Iberclear (y
Euroclear/Clearstream) (Eliminar Io que no proceda)

OTRA INFORMACION RELEVANTE SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

Acuerdo de la Emision: Los acuerdos para realizar la Emisién, los cuales se encuentran
plenamente vigente a la fecha de las presentes Condiciones Finales son los siguientes:

Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 30 de octubre de 2019.

(En su caso, especificar un acuerdo distinto para cada Emision)
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45,

46.

47.

48.

49,

50.

51.

52.

53.

54,

55.

Consejeros del Emisor relacionados con la Emisién con especificacién de la calidad en que
han actuado: (Aplica/No Aplica)

Rating: (incluir breve explicacion del significado)
Sustitucion de la Nota de Sintesis por la informacién mencionada en el articulo 8.3.c)-i)
del Reglamento (UE) 1286/2014: (Aplica/No aplica) (56lo cuando sea necesaria la

emision de Nota de Sintesis y su inclusion como Anexo de las Condiciones Finales)

Gastos de la Emision:

Concepto Importe
Tasa de supervision admisién CNMV*
Admisién a cotizacién AIAF
Tasas de alta e Iberclear
Comisién de Aseqguramiento y Colocacién
Otros
Total Gastos**
*Tarifa 1.3.1 (0,01% minimo 3.060,30€ y méaximo 61.206,00€), Tarifa 1.3.2. (A partir de la
112 verificacion, incluida: 510,05€)
**A este importe habria que sumarle el importe resultante de las tasas de supervision de
admision de la CNMV

Mercados regulados enlos que estédn admitidos a cotizacion los Valores de la misma clase
emitidos por Bankinter (Aplica/No Aplica) (Si aplica, incluir la fecha mds temprana en
que los Valores serdn admitidos a cotizacion en dichos mercados regulados).

Valores ODS: la Emision de los Valores se realiza con fines "verdes", "sociales" o
“sostenibles”, tal y como se describen en la Nota sobre Valores, considerandose "Valores
Verdes", "Valores Sociales" y "Valores Sostenibles" (en conjunto "Valores ODS") por el
Emisor y destinandose los importes netos obtenidos a través de la Emision de dichos
Valores ODS a financiar o refinanciar, en el caso de los Valores Verdes, Proyectos Verdes;
en el caso de los Valores Sociales, Proyectos Sociales; y, por ultimo, en el caso de Valores
Sostenibles, Proyectos Sociales, segun se especifica en la Nota sobre Valores (Aplica/No
Aplica)

Existencia de potenciales conflictos de interés o existencia de intereses particulares:
(Aplica/No Aplica) (5i aplica, describir la naturaleza y potencial impacto para la Emision
cuando los participantes en la oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de
Interés o intereses particulares en la Emision)

Informacién posemision: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, indicar de si el Emisor se propone
0 no proporcionar informacion posemision, si se proporciona informacion posemision,
especificar con detalle qué informacion se facilita y donde puede obtenerse)

OTRA INFORMACION ADICIONAL

Ejemplols: (Aplica/No Aplica) (Solo aplicable en caso de Valores Estructurados para
explicar la forma en que el valor de la inversion resulta afectado por el valor del
Subyacente y la naturaleza de esos Valores) (Si aplica, incluir distintos escenarios
siempre con el cdlculo de la rentabilidad médxima y minima de la Emision)
Disposiciones adicionales: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, especificar aquellas
disposiciones no exigidas/incluidas en el Apéndice E del Folleto de Base y relacionadas
con el Subyacente/Otra informacion adicional)

Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: (Aplica/No Aplica) [Espafia]
y/o [Portugall
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56. Pais donde se solicita la admision a cotizacién: se solicitard la admision a negociacion de
los Valores objeto de Emisién en (Aplica/No Aplica) (51 aplica, especificar [AIAF, Mercado
de Renta Fija /otros] y eliminar lo que no proceda)

57. Pais o paises donde se solicita la admisiéon a cotizacién en uno o varios mercados
reqgulados: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, especificar el pais/paises donde se solicita la
admision a cotizacion en uno o varios mercados regulados)

58. Pais o paises donde se ha notificado el Folleto de Base: (Aplica/No Aplica) (5i aplica,
especificar paises donde se ha notificado el Folleto de Base)

59. Admisibilidad en el marco del BCE: (Aplica/No Aplica) (5i aplica, confirmar o no el
cumplimiento de las condiciones de elegibilidad de los Valores para aportacion como
garantia elegible en operaciones de politica monetaria y operaciones de crédito intradia)

Bankinter, S.A. Comisario del Sindicato
P-pP-
R 3 R
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