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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de renta variable global que invierte en las principales compafiias cuyo objeto social esta
relacionado con el sector de la salud y actividades de investigacion, desarrollo y produccién de farmacos. Ademas, el
fondo seguira en su gestion criterios financieros y extra-financieros de inversion socialmente responsable (ISR) - llamados
criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,03 0,08 0,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,16 2,97 2,56 1,77

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
6.465.121,7 | 6.694.474,5
CLASE A 4 4 6.137 6.282 EUR 0,00 0,00 300 NO
10.763.525, | 10.881.740,
CLASE B 10.946 11.351 EUR 0,00 0,00 6 NO
73 89
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 104.740 100.590 129.047 103.772
CLASE B EUR 199.891 382.485 486.145 422.570

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 16,2009 15,1967 15,3024 14,9862
CLASE B EUR 18,5711 17,2536 17,2061 16,6889

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,96 0,00 0,96 1,90 0,00 1,90 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE B 0,47 0,00 0,47 0,93 0,00 0,93 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,61 -3,87 0,48 1,56 8,68 -0,69

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 15-11-2024 -2,65 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,35 08-11-2024 2,10 08-08-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,00 11,12 11,76 8,48 8,07 10,55

Ibex-35 13,27 13,08 13,68 14,40 11,83 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,62 0,80 0,43 0,60 0,76
VaR histérico del

L 7,21 7,21 7,34 7,38 7,58 7,82

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 2,13 0,54 0,53 0,53 0,53 2,12 2,12 2,13 2,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 24 de junio de 2022 se modifica la politica de inversion del fondo. El 12 de diciembre de 2023 se elimina el benchmark del fondo. Por lo
gue la linea de evolucion del benchmark se compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 12.12.23 y la evolucion de la Letra a
un afio, a partir de entonces. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,64 -3,64 0,72 1,80 8,94 0,28

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 15-11-2024 -2,65 05-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 1,35 08-11-2024 2,10 08-08-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,00 11,12 11,76 8,48 8,07 10,55

lbex-35 13,27 13,08 13,68 14,40 11,83 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,62 0,80 0,43 0,60 0,76
VaR histérico del

o 7,21 7,21 7,34 7,38 7,58 7,82

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,29 0,29 0,29 0,29 1,15 1,15 1,16 1,16

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 24 de junio de 2022 se modifica la politica de inversion del fondo. El 12 de diciembre de 2023 se elimina el benchmark del fondo. Por lo
gue la linea de evolucion del benchmark se compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 12.12.23 y la evolucion de la Letra a
un afio, a partir de entonces. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.757.568 297.194 2,95
Renta Fija Internacional 413.527 18.216 4,41
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.280.173 77.200 3,02
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.069.562 38.048 3,07
Renta Variable Euro 43.803 2.600 4,12
Renta Variable Internacional 3.632.501 171.982 4,38
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 435.949 17.193 2,37
Garantizado de Rendimiento Variable 10.479 409 2,76
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.463.549 27.903 3,66
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.069.621 55.873 1,43
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 26.176.730 706.618 3,04
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 296.305 97,27 307.843 96,05
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 296.305 97,27 307.843 96,05
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.296 1,74 10.004 3,12
(+/-) RESTO 3.030 0,99 2.644 0,82
TOTAL PATRIMONIO 304.631 100,00 % 320.491 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 320.491 483.075 483.075
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,89 -51,70 -59,20 -97,09
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,07 11,12 9,65 -122,04
(+) Rendimientos de gestion -2,29 12,06 11,39 -115,12
+ Intereses 0,03 0,05 0,08 -59,78
+ Dividendos 0,64 1,09 1,78 -53,52
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,97 10,37 8,90 -122,87
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,36 0,40 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,01 0,18 0,21 -95,41
+ Oftros resultados 0,01 0,01 0,02 47,48
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,79 -0,94 -1,75 -33,13
- Comision de gestion -0,64 -0,59 -1,23 -14,43
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 -19,61
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -24,38
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 19,44
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,23 -0,29 -87,66
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -49,11
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
304.631

0,00
0,00
320.491

0,00
0,00
304.631

0,00
-49,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 290.670 95,44 302.241 94,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 290.670 95,44 302.241 94,28
TOTAL IIC 5.635 1,85 5.602 175
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 296.305 97,29 307.843 96,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 296.305 97,29 307.843 96,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 76,73%
L

ACCIONES ELILILLY &
Jco 6,81%
~—ACCIONES MERCK & CO
INC: 5,64%

ACCIONES
UNITEDHEALTH GROUP
INC: 4,73%

C  ACCIONESNOVO
NORDISI A/S: 4,09%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 13.930.291,67 Euros (4,36% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 17.006.002,70 Euros (5,32% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 321.273,88 Euros (0,1006% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 570,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:
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Importe: 605,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0.06 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El indice de bolsa mundial MSCI World sube un 9,33% (rentabilidades se expresan en euros) en el segundo semestre de
este afio, impulsado por los sectores de consumo discrecional (20,24%), financiero (18,13%), servicios de comunicaciones
(13,07%) y eléctricas (10,79%). Salud cierra el semestre con el peor comportamiento (-3,52%), seguido de petréleo (-
3,21%) y materiales (-2,75%). La bolsa americana le gana de nuevo la partida a la europea con una apreciacion del 11,53%
frene al -0.74% del Stoxx Europe 600, movimiento que se acrecent6 con el resultado electoral en EE.UU. y divergencia de
datos macroeconoémicos. El sector salud, como en cada afio electoral, ha quedado por detras de los indices generalistas.
De modo adicional, ha sufrido la victoria de Trump (enfoque pro crecimiento que favorece a otros sectores). 2024, ha sido
un afio dificil de gestionar en sanidad. La polarizacién en el sector salud estadounidense ha sido fuerte, a imagen y
semejanza del mercado, y lo que ha funcionado son empresas de crecimiento de la linea de ingresos por un ciclo o cartera
fuerte de producto. Argumentos sélidos y claros que dejaran a un lado los multiples interrogantes (expiracion de patentes,
nivel de precio neto y proximos medicamentos afectos a la negociacién directa con Medicare, orientacion programas
Medicaid y Exchanges, asi como problemas a la hora de rentabilizar Medicare Advantage, etc.). Unido a ello, el riesgo
idiosincrasico de las compafiias farmacéuticas vinculado al éxito o fallo de sus ensayos clinicos afiade siempre volatilidad,
tal y como ha sido el caso reciente de Novo Nordisk con Cagrisema. El mercado estaba expectante del nuevo movimiento
en el tablero de la obesidad. La compafiia danesa decepcioné al mercado con un titular de porcentaje de pérdida de peso
inferior a la expectativa que solo igualaba al de su competidor Zepbound de Eli Lilly. Novo ha huido de los minimos y el
ajuste de expectativa de crecimiento terminal es sano, pero le costard remontar hasta retomar un ciclo virtuoso de
resultados en estudios clinicos. Por subsectores tomando como referencia el sector salud estadounidense: equipos y
tecnologia médica se revaloriza un 7,5%, en euros, en el semestre, mientras que el resto corrige: aseguradoras de salud (-
5,58%), grandes grupos farmacéuticos y biotecnologia (-5,5%), servicios (-4,8%) y ciencias de la vida (-1,22%). Ibercaja
Sanidad ha recogido en su cotizacidn las dinamicas arriba comentadas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Sanidad, 1IC extranjeras, y lo hemos bajado en , Financiero y Org. Int. Espafia
mie. Por paises, hemos aumentado la exposicion a EE.UU., Suiza y Francia y la hemos reducido a Dinamarca, Reino Unido
y Alemania.

c) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 2,53%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 31 Diciembre 2024, el patrimonio de la clase A ascendia a 104.740 miles de euros, variando en el periodo en -
7.543 miles de euros, y un total de 6.137 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 199.891 miles de euros,
variando en el periodo en -8.317 miles de euros, y un total de 10.946 participes. La rentabilidad simple semestral de la
clase A es del -3,41% y del -2,94% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,07% de la clase Ay del
0,58% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de todos
los fondos, que ha sido de un 3,04%. La negativa evolucion del sector salud en renta variable en el periodo no ha permitido
superar a la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las compairiias cotizadas en Dinamarca, Espafia y EE.UU. han sido las que mas han restado al resultado final. Las
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posiciones mantenidas en Bélgica, Suiza y Francia destacan positivamente. Por sectores, Sanidades el de peores
resultados; IIC extranjeras destaca positivamente. Por posiciones individuales, Intuitive Surgical, Gilead Sciences, Bristol-
Myers Squibb, Insulet Corporation y UCB han sido las inversiones méas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en
Novo Nordisk, Eli Lilly, Merck USA, Elevance y Astrazeneca son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el
resultado generado por todas las operaciones ha sido de -7.309.103,25 euros. Concretamente,hemos tomado beneficios en
Insulet, UCB, AstraZeneca, Novo Nordisk y Eli lilly; y hemos comprado Merck &Co, Elevance, Smith&Nephew, Edward
Lifesciences y Medtronic, entre otros.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
El fondo aplica la metodologia del "compromiso" para el calculo de la exposicidn total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre
Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 1,81%

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 95,44% en renta variable (95,44% en inversion directa), un 1,85% en lICs y un 1,74% en
liquidez. Dentro de la renta variable, el 98,10% est4 invertido en sector sanidad al contado y un 1,90% a través de IIC
extranjeras (biotecnologia). El 67,64% de la cartera es divisa ddlar, el 12,85% euro, el 9,02% franco suizo, el 4,19% corona
danesay el 5,46% libra esterlina, como divisas mas representativas.Durante el semestre hemos mantenido la estrategia
por subsectores, si bien hemos rotado entre nombres que han experimentado mayor revalorizacién o cuya perspectiva ha
empeorado, aprovechando para comprar hombres penalizados.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 7,21% para
la clase Ay de un 7,21% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La préactica del voto de Ibercaja Gestidn, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los participes, asi como a la
sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto, se rige por los principios del Grupo lbercaja y es
conforme a lo establecido en la regulacién vigente.

En los supuestos que establece la Ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los derechos de asistencia y voto
en las Juntas Generales, o0 en los casos de existencia de una prima de asistencia a junta, el ejercicio de estos derechos se
lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracion de la
compaiia.

Adicionalmente, Ibercaja Gestion se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con alcance global que
proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas Generales de las compafiias cotizadas. Sin perjuicio
del asesoramiento del proxy advisor sera Ibercaja Gestion la que determine en Ultima instancia la decisién final del voto.
En caso de conflicto de interés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendra en la votacion en las Juntas de las
compafiias afectadas. En caso de que éste sea s6lo potencial el ejercicio se ajustara a la norma general expuesta, sin
perjuicio de lo que en Ultima instancia determine la Direccién.

En el ejercicio 2024, el fondo ha acudido a las juntas de Edwards Lifesciences Corporation, Insulet Corporation, Johnson &
Johnson, Medtronic Plc, Merck KGaA, QIAGEN NV, Sanofi, Thermo Fisher Scientific Inc., UCB SA, apoyando la decisién
de su consejo de administracion en sentido favorable.

Asimismo, en el mismo ejercicio, el fondo también ha acudido a las juntas de AbbVie Inc., Bristol-Myers Squibb Company,
EssilorLuxottica SA, Gilead Sciences, Inc., Merck & Co., Inc., Pfizer Inc., Smith & Nephew plc, en las que se apoyé al
consejo en todos los puntos del dia, salvo en algunos en los que se vot6 en contra del equipo gestor.

Del mismo modo, el fondo acudié a las juntas de AstraZeneca PLC, Centene Corporation, y Novo Nordisk A/S,, en las que
el voto no fue coincidente con el proxy advisor, y a la junta de Eli Lilly and Company en la que se votd en algun punto en
contra del consejo de administracion, y el voto no fue coincidente con el proxy advisor.

Para més informacién acuda al informe de implicacién de 2024 en: https://www.ibercajagestion.com/
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo durante 2024 ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis de inversiones prestado por nuestros
proveedores de analisis financiero (incluidos en el ratio total de gastos). En el servicio de andlisis obtenido, se
recomiendan estrategias de inversion, proporcionandose opiniones fundadas sobre el valor de diferentes activos, ademas
de contener andlisis y reflexiones originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado,
capaces de afiadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacion periddica de la calidad del servicio recibido garantiza que
tanto el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su politica de inversion y tipo de operatoria en
mercado. Los principales proveedores de andlisis han sido: JP Morgan, Exane, Morgan Stanley, UBS, Santander
Investment, Bernstein, Bank of America, y Goldman Sachs Group.. Este gasto ha sido de 42.271,80 euros (que representa
el 0,012% del patrimonio medio). El presupuesto de 2025 es de 37.399,26 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a 2025, la expectativa reflacionista ligada a la implementacién de tarifas por parte de Trump no cuadra, a priori, con
un sector salud batiendo a mercado, si bien el punto de partida es muy diferente a 2024. El adelgazamiento en cuanto a
posicionamiento en sector sanidad por parte de los inversores ha acontecido, motivado tanto por las condiciones macro
como por la incertidumbre regulatoria en EE.UU. Si bien no podemos hablar de narrativas de inversion rotas por
modificacion de IRA (Inflation Reduction Act), la problematica de la financiacion y acceso del sistema sanitario en EE.UU,
vuelve a la palestra con el cambio de color politico y podria traer reformas, de mayor o menor calado. Se desconocen
todavia los efectos de la confirmacién del nombramiento del nominado Robert F. Kenndy Jr como secretario del
Departamento de Salud y Servicios Humanos. Sin embargo, bajo nuestro punto de vista, el reciente mal comportamiento y
la reduccién de multiplo de valoracién ofrece oportunidades de inversion a estos niveles donde las dindmicas de inversion
en teméticas de crecimiento estructural irAn tomando forma a lo largo del afio.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 34 0,01
1,18 6.739 2,10

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA
US3847471014 - ACCIONES|GRAIL INC UsD
US45784P1012 - ACCIONESI|INSULET CORP UsD 3.
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 5.100 1,67 5.364 1,67
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP CHF 4.566 1,50 4.073 1,27
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMA UsD 4.473 1,47 5.032 157
US98978V1035 - ACCIONES|ZOETIS UsD 3.620 1,19 3.722 1,16
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA HOLDINGS UsD 3.796 1,25 3.947 1,23
NL0015001WM6 - ACCIONES|QIAGEN NV EUR 6.892 2,26 6.172 1,93
CHO0432492467 - ACCIONES|ALCON INC CHF 1.257 0,41 1.278 0,40
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS EUR 4.403 1,45 4.627 1,44
US4523271090 - ACCIONES|ILLUMINA UsD 1.815 0,60 1.370 0,43
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER UsD 6.884 2,26 7.072 2,21
CHO0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG CHF 3.336 1,10 3.046 0,95
US46120E6023 - ACCIONES]|INTUITIVE SURGICAL UsD 11.848 3,89 9.758 3,04
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 4.776 157 4.418 1,38
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 7.907 2,60 7.375 2,30
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 7.228 2,37 7.996 2,49
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC UsD 3.139 1,03 4.598 1,43
US0367521038 - ACCIONES|ELEVANCE HEALTH UsD 6.485 2,13 4.350 1,36
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC UsD 7.075 2,32 5.895 1,84
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON&CO UsD 7.670 2,52 6.545 2,04
GB0009223206 - ACCIONES|SMITH & NEPHEW GBP 5.025 1,65 3.343 1,04
US98956P1021 - ACCIONES|ZIMMER BIOMET UsD 3.775 1,24 3.748 117
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 3.129 1,03 3.467 1,08
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES UsD 7.013 2,30 5.034 157
US00846U1016 - ACCIONES|AGILENT UsD 2.660 0,87 2.481 0,77
US28176E1082 - ACCIONES|EW LIFESCIENCES UsD 8.938 2,93 9.053 2,82
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP UsD 14.414 4,73 14.023 4,38
US0718131099 - ACCIONES|BAXTER INTERNATIONAL UsD 1.341 0,44 1.486 0,46
US5324571083 - ACCIONESILILLY UsD 26.844 8,81 31.270 9,76
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO DKK 12.447 4,09 20.052 6,26
US40412C1018 - ACCIONES|HCA HEALTHCARE UsD 2.247 0,74 2.325 0,73
US1255231003 - ACCIONES|CIGNA UsD 2.387 0,78 2.761 0,86
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN UsD 5.610 1,84 6.500 2,03
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 4.256 1,40 3.634 113
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 4.642 1,52 4.454 1,39
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 8.130 2,67 7.940 2,48
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 17.187 5,64 18.359 5,73
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYRS SQUIBB UsD 4.838 1,59 6.650 2,08
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 7.585 2,49 7.731 2,41
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 7.980 2,62 6.864 2,14
JP3463000004 - ACCIONES|TAKEDA JPY 2.311 0,76 2.179 0,68
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES UsD 5.747 1,89 5.102 1,59
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 8.334 2,74 12.510 3,90
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 10.620 3,49 10.108 3,15
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 7.341 2,41 7.758 2,42
TOTAL RV COTIZADA 290.670 95,44 302.241 94,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 290.670 95,44 302.241 94,28
LU0317020203 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM EQ BIOTECH USD 5.635 1,85 5.602 1,75
TOTAL IIC 5.635 1,85 5.602 1,75
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 296.305 97,29 307.843 96,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 296.305 97,29 307.843 96,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La politica retributiva general de Ibercaja Gestion afecta tanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a los
miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gestora, la retribucion estd formada por un componente fijo y un componente
variable. La parte fija depende de la clasificacion profesional y de otras referencias de mercado en relacién con la
cualificacion y perfil de las tareas a realizar. Conforme al art. 46(bis) de la Ley de IIC, para las categorias de empleados
cuya actividad profesional incide de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas y/o de la Sociedad,
Ibercaja Gestion tiene establecida una politica remunerativa asociada a la gestion del riesgo que regula el sistema
retributivo de los altos cargos y a los responsables directos en la asuncién de riesgos en las IIC (conjuntamente, el
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colectivo identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo Ibercaja, asi como de
objetivos de valoracion cualitativa propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, mejoras de procesos, etc.
En cuanto al equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos especificos relacionados con
la calidad de la gestiéon, como la superacién de parametros de referencia de cada IIC, el posicionamiento en rankings de
rentabilidad de las IIC, siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas mediante la
colectivizacion de los resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores de cumplimiento normativo y por aspectos
cualitativos (participacion en eventos de formacion, colaboracion con el resto de areas de la Sociedad y del Grupo, disefio
de productos, elaboracion de informes, articulos, entrevistas, colaboracion con medios, etc.), y de evaluacion del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales de Grupo
Ibercaja. Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un
bonus vinculado a la evaluacion del desempefio y de la calidad de los trabajos objetivo, comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, les resultan de aplicacion las
disposiciones relativas al personal con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad. Cualquier
remuneracion que perciban los Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de su cargo y por el desempefio de
funciones ejecutivas es acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros, que se ajusta, en todo caso, al sistema
de remuneracion estatutariamente previsto. Asi se tienen en cuenta los especiales deberes y responsabilidades propios
del cargo y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se pudiere. La fijacion de la remuneracién recompensara el
nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional de los miembros del Consejo de Administracion de Ibercaja Gestion,
velando por la equidad interna y por la competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad en
la gestion de riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, en tanto en cuanto establece un sistema de
remuneracion basado en la igualdad de oportunidades y la no discriminacion, contribuye al buen gobierno corporativo de
la Entidad y mitiga una excesiva asuncion de riesgos, en particular mediante la practica de diferimiento en la percepcion
de parte del componente variable de la retribucion, la posibilidad de aplicar clausulas malus y ajustes ex post, entre otras
medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherente con una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo que se integra en
la Gestora a través de su Politica de Implicaciéon, en lo que respecta a la gestion activa del voto en las Juntas de
Accionistas y ejercicios de dialogo activo con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora a la plantilla en 2024 ha sido de 2.541 miles de € (del que
corresponde a retribucion variable 504 miles de €). El nimero de empleados beneficiarios ha sido de 48, de los que 36
han percibido algin tipo de remuneracion variable o bonus. De la remuneracion satisfecha, ha correspondido a altos
cargos (5) un total de 395 miles de € de salario fijo y de 116 miles de € de salario variable. A empleados cuya actividad
profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (11), ha correspondido 669 miles de € de
remuneracion fija y 297 miles de € de remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha basado en
las comisiones de gestion de la IIC percibidas por la Sociedad Gestora.

La informacién de la politica remunerativa puede consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La Unidad de Control
de la Sociedad, en el ejercicio de sus funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente una evaluacion de la
aplicacion de la politica remunerativa con el objetivo de verificar que la Sociedad cumple las directrices y procedimientos
de remuneracion contenidos en la misma.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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